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Ugy tlinik, a nagy jegybanki déntések egyelére nem &lljak Gtjat a részvénypiacoknak, amik a hét eleji
nagyobb Utésbél gyégyulnak jelenleg is. A gyorsjelentések tovabbra is inkabb a piac segitségére vannak,
bartegnap a Microsoftnak végiil nem sikerilt &tugrania a magasra rakott lécet, a Tesla és a Meta is tudott
eléhuzni olyat, aminek ma pozitiv a fogadtatasa.

A Fed szinten hagyta az iranyad¢ ratat, nagy meglepetést ezzel nem okozott, és bar a kézleményt a piac
enyhén szigorubbnak értékelte, ezek igazabodl arnyalatnyi valtozasok voltak. A nagy tlzijaték is elmaradt,
a meérlegszUkités ledllitasarol sem volt szo, részvényesi szempontbol ez jelenthetett volna nagyobb
fellélegzést. Az EKB szintén hozta a vartat, az iranyado rata 25 bp-tal kerdlt lejjebb, és a jelzések szerint
a lazitasi irany fennmaradhat, marciusban jéhet egy hasonlé iranyu és mértékd (épés.

Nagy hullamokat nem csaptak a jegybanki dontések, az EURUSD egyhelyben van, 6sszességében innen
inkabb tovabbi enyhe dollar gyengulésnek lehet nagyobb esélye. Az elmult két évben legalabbis amikor
a dollar indexben fennalld spekulativ intézményi long pozicionaltsag elérte a mostani szinteket, azt
kovetden jellemzéen sor kertlt a dollar gyengilé mozgasara, erre a kitagult révid redlkamatkilonbodzet
és a technikai kép alapjan is lehetne most tér.

5.0 Amerikai és német 2 éves realhozam kiilonbozet és az EURUSD 0.9 1,15 - - - — 52500
EURUSD arfolyam és az USD indexben|valé pozicionaltsag
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A par harom honapos es¢ tendenciat kovetéen talalta meg a mélypontot
1,0254-es szint kornyékén. Az elmult két hétben tapasztalt emelkedésnek sikerilt a trendet megtdrnie és
az 1,05 kornyékére feljonnie. Az utobbi harom nap kis esése egyelére ennek a kitdrésnek a
visszatesztelésenek tlnik. Ez mindaddig igaz lehet, amig nem zar az 1,0373-as szint ala. Amennyiben
felette marad és egy Ujabb erés emelkedd napot lathatunk, akkor az alakuldo emelkedd trend
folytatodhat. Tavolabbi erésebb ellenallas, amely még majd képben maradhat az 1,0742 korul talalhato.
Amennyiben az 1,0373 ala zarna, akkor csak az el6z6 mélypont kornyékeén 1,02, vagy 1,1038 lehetne Ujra
vételi hely.
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EURUSD napos grafikon

OTPMultiAsset published on TradingView.com, Jan 30, 2025 14:57 UTC

Euro / U.S. Dollar, 1D, FXCM 01.04207 H1.04672 L1.03899 C1.04281 +0.00074 (+0.07%) usp
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Nagyjabol ez a dilemma szakitja ketté a befektetési tarsadalmat, amikor a Teslardl van szo. Es ez a
kettésseg a tegnapi gyorsjelentésben és az azt kdvetd piaci rekcioban is igencsak tetten érhetd volt.
Egyreszt ugyanis a Tesla autogyartasbol szarmazo teljesitmeénye rosszabb lett annal, mint amit sokan
elézetesen vartak (bevétel 25,71 mrd USD vs. a vart 27,21mrd, tisztitott EPS 73 cent vs. 75 cent), amire
kezdetben negativan reagalt a részvény, aztan jott a befektetdi tajékoztatd és Elon Musk, aki a narrativat
egy mondhatni kézifékes 180 fokos rantassal megforditotta. Idén jon a névekedés, amit az Uj modellek és
az Onvezetésben tett elérelépések generalhatnak.

Utobbi, vagyis a Tesla Onvezetéses technoldgiadjanak érettsége és a robotaxi szintén folyamatos
kozbeszéd, aki a cég mellett érvel, az ebben egy jelentds profitndvekedési katalizatort lat a kdvetkez6
évek tekintetében. Hasonloéan erés fegyverténynek mondjak a Tesla humanoid robotokkal kapcsolatos
fejlesztését, az Optimust is, amirél Musk tegnap szintén beszélt, és ezzel képes is volt feledtetni a tavaly
visszaes® volumenekkel kapcsolatos aggodalmakat. Az innovativ termékekben rejld novekedési
potencidlra amugy is éhes befekteték szamara ez olaj volt a tlzre, nyilvan mindez mashogy hat egy olyan
ember szajabol, aki amellett, hogy ténylegesen is komoly projekteket valdsitott mar meg, ezuttal nem
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mellesleg az amerikai kormany része, szoros kapcsolatot apolva Donald Trumppal. Olyannyira, hogy a
részveny vequl 4%-os pluszba lendult. Tegnap tehat a Tesla mégiscsak inkabb egy innovativ techcég volt,
mintsem hagyomanyos autogyarto. Az mar mas kérdés mondjuk, hogy a részvény még igy is nagyon
megdraqult, a 120-as P/E rata azért jelentds ndvekedest feltételez a kdvetkezd években. Amig viszont a
befektetdk elhiszik, hogy Musk ezt képes lesz szallitani, addig ez vélhetéen nem is igazan fog szamitani.

ATesla részvényeinek utobbi hetekben tapasztalt mozgasat nagyban magyarazza
a korabban kialakult fej-vall trendfordulés minta. Ebbél az alakzatbol a 437 dollar volt a minimum
elvarhato célar. Miutan ezt teljesitette, még tul is L6ttt rajta, igy megnoéttek a kockazatok a
hozamlehetéségekhez képest. Azdta korrekcioba kezdett, amely jelenleg is tart. Ilyenkor a kitorési szint
és a tetépont felénél taldlhatd érték (375) minimum visszatesztelhetd. Ezt a 375 dollar elérésével
teljesitette az esés, de a csokkend trendjét mégsem torte meg. Ha a 375 dollar felett tud maradni, akkor
erdemes lehet tovabbi long pozicidkat keresni, kilondsen, ha a piros trendvonal félé zar. Ha viszont
letorné a 375 dollart, akkor a vételi helyet joval lejjebb lehetne idéziteni, amely a korabbi kitorési szint
kornyékét jelentheti (281). Jelenleg kivaras ajanlott, vételi jelre varva. Az indikatorok is szlkulést,
csokkend volatilitast mutatnak, igy a papir kozelit eqy er6sebb elmozdulds elindulasa felé.

Tesla napos grafikon

OTPMultiAsset published on TradingView.com, Jan 30, 2025 12:58 UTC
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A Microsoft ezzel szemben erds szamokat kozolt, és verte is a varakozasokat vele. A bevétel 12%-kal, a
mukodeési profit 17%-kal emelkedett éves alapon, az egy részvényre jutd nyereseg 3,23 dollar volt,
meghaladva a 3,11 dollaros elérejelzést. Akkor meégis miért esett 5% koruli mértékben a részvény a
piaczaras utan? Mert a vallalat felhészolgaltatasi részlege, amely magaban foglalja az Al-t is, 40,9
millidrd dollaros bevételt ért el, ami 21%-0s ndvekedést jelent az el6z6 évhez képest, de kissé elmaradt a
Wall Street altal vart 41,1 millidrd dollartol.

Miért faj ez ennyire? Mert ez a részleg, ami a nagyobb ndvekedés lehetéségét hordozza a kdvetkezd
evekre, és mint ilyen, fontosan hozzajarul ahhoz, hogy a részvény egyébként magasnak mondhatd, kozel
30-as P/E rataval forog. Ezt az arazast a ndvekedés tudja validalni, és persze egy negyedév, raadasul csak
enyhén kisebb ndvekedése még nem a vilag vége, erre azért a piacnak reagalnia kell a kifeszitett arazas
mellett. Erre mondjak azt, hogy a névekedesi varakozasokkal magasra van mar rakva a léc, amit egyre
nehezebb atugrani, de muszaj, mert ha nem sikertl, akkor a mostani értékeltségek mellett magasrol
nagyot lehet esni helyzet allhat eld. A Microsoftnal mindenesetre az Al fejlesztések tovabbra is nagy
potencialt hordoznak, tehat nem érdemes temetni a sztorit, de most rovid tavon kétségkivil nem jottek
azok az atutd szamok, amikre szikség lett volna, hogy az elmult idészak oldalazasabol felfele mozduljon
ki a papir. igy maradhat egyelére az oldalirany, és lehet a sav aljara is figyelni kell 406,5 dollarnal.

A Metdnal olyan értelemben nem volt sok kérdés, hogy a jelentés is j¢ lett, Zuckerberg kommentarja is
jol rezonalt a befektetdi varakozasokkal, réadasul a napokban a Deepseek kapcsan mar jeleztik, hogy a
Meta egyébként is az egyik potencialis haszonélvezdje lehet a kinai elérelépésnek. Bevételben 20,
profitban 60%-0s éves ndvekedés van a cégnél, folytatodnak az Al jellegl beruhazasok, a Deepseek
hatasara ezen egyelére nem valtoztattak, a cél, hogy vezetd szerepik legyen az Al terén. Zuckerberg
szerint idén mar komoly felhasznalobazist épithet majd ki egy intelligens és személyre szabhato Al
asszisztens, ami komoly [épés lenne, és a 3 milliard feletti felhasznaldjaval a Metanak komoly
fundamentalis potencialt is hozhatna. A részvény egyébként a nagyobb technologiai vallalatok k6zott a
25-6s P/E ratajaval még a konszolidaltabbak koézé tartozik, és ha ténylegesen is sikerllne elérni a
cégvezett altal jelzetteket, akkor vélhet6en akar tovabbi felértékel6dés is lehetne még a részvényben.

Nem véletlen, hogy jol fogadtak a szamokat, kdze 3%-0s a plusz nyitas el6tt.

Jelen dokumentum elvalaszthatatlan részét képezi az elemzéshez tartozo jogi nyilatkozat, amely
'Az OTP Global Markets elemzési anyagainak jogi tajékoztatdja’ elnevezéssel az alabbi linken
keresztiil érheto6 el:

Az elemzés soran hasznalt mddszerek leirasa az alabbi linken keresztiil érhetéek el:
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