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A Newmont a vilag legnagyobb aranytermeléje, amely ugyanakkor mar évek o6ta szenved koltségoldali problémaktol. Ez a kedvezétlen tendencia az els6 negyedéves
termelési koltségeket tekintve is megfigyelheté volt, de az emelkedé aranyarak tobb mint ellenstlyoztak a magasabb koéltségeket, igy a tarsasag pénztermelése kifejezetten
erds volt (rekord els6 negyedéves szabad pénzaram). Pozitivum, hogy az aranyar a masodik negyedév soran tovabb emelkedett, és tovabbra is j6l tartja magat, mivel lathatéan
megakadtak a vamtargyalasok az USA és Kina kozo6tt, mig az orosz-ukran békekotés esélye szintén csokkent. A kidjult bizonytalansagban pedig a befektetok egy része ismét
az aranyhoz fordult, a technikai kép kedvezének tiinik, lehet még tér az emelkedés elétt. Ez kedvezo lehet a Newmont szamara is, amely eddig relative lemaradé volt az
aranybanyak k6zott, az értékeltségi mutatok pedig egyaltalan nem mondhatéak magasnak.

OTPMultiAsset published on TradingView.com, Jun 03, 2025 12:04 UTC

Newmont Corporation - 10+ NYSE 05390 Hs5.89 L53.85 C55.58 +2.86 (15.42%) us Technikai kép: Trenderdsité minta kialakitdsa utan kezd6dhet meg a kitorés felfelé.

Vol 14.95A

75.00] Tegnap er6s rést hagyott felfelé, amely ha nem t6ltédik be, akkor az emelkedés
Célszint 71,8 s meginduldsat hozhatja el. Az 56,25 felett nagy tér nyilhat. A célszinteket 70 f6lé lehet
' T R tenni az elmalt egy évben kialakitott alakzat (fiilescsésze) alapjan.
e e e L A kockazatot az emelkedé trendvonalnal vagy az utolsé elétti swing mélypontnal
' Beszallas 55,8 korll e lehet kezelni kezdetben. A stop szintet emiatt 48-ra tessziik, a belépést a tegnapi
//.'/ Stop 48 s zaroar (55,8) kornyékén inditanank. A célarat egy kisebb természetes ellenallas
. o s She kdzelébe (71,8) tesszik.
1 40.00
oy Kockazatkedvelébbeknek sziikebb stoppal is el lehet inditani a kereskedést, mivel egy
------------------------------------------------------------------------------------------------------- [ 14950 nagy rést hagyott felfelé, ezért az utolsé swing mélypont elesése, egyben a kitdrés
©) © Q10 (©) O : e behaldsat is jelenthetné. A stop szintet ebben az esetben az 51,5-6s szinthez tennénk.
= 40.00 A nagyobb stoppal is meghaladja a hozam/kockazat arany a 2-t, a szilkebb
30.00 védelemmel viszont a 3,6-0s aranyt is.
i
RS -4 AN 75.00
[ 63.05]
50.00
25.00
Nov Dec 2025 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct

¥/ TradingView

Forras: Tradingview, Bloomberg, OTP Multi-Asset Elemzés



Newmont Corp

Orszag: us Deviza: USD Tozsde: New York ISIN: USe516391066  Szektor: Aranybanya

Aktualis ar (USD): 55,6  Kozkézhanyad: 100% Osztalék [Eves): s K Arviltozas %

& oip Giobal Markets

Részvényszam: 1113 Beta: 0,84 Oszt. hozam: 1,8% RENUahhiEel] , 45,3
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Arbevétel (MrdUSD)  év/féwv EPS évfév 150 Mutatd Vallalat

2021 12,22 - 2,66  0,0% P/E (2025¢) 12,8

2022 11,92 -3% 1,85 -30,5% 100 EV/EBITDA (2025¢e) 6,6

2023 11,81 -1% 1,61 -13,0% EPS név. (4 év atlag vart, %) 9,1%
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2026e 1898 1% 446  02% 202 2022 2023 2024 2025 Nettd hitel/EBITDA 0,6 Forras: Bloomberg, OTP Multi-Asset Elemzés

Befektetési sztori

Tovabbra is jol tartja magat az arany és még emelkedhet is: az aprilisi 3500 dollaros rekordszintet kovetéen megallt az arany emelkedése, és egy mérsékelt korrekcio kdvetkezett. Eqy id6re
ugy tlnt, hogy jol haladnak a vdmokkal kapcsolatos targyaldsok az USA és mas partnerek kozott, illetve felmeriilt az orosz-ukran békekdtés lehetésége is. Mindezek pedig csdkkentették a
globdlis gazdasagi és geopolitikai kockdzatokat, igy az aranybol mas, kockdzatosabb eszkdzok felé aramlott a téke. Az elmult hetekben azonban ismét feler6sédtek a kockadzatok, az USA-Kina
vamtargyaldsok lathatéan megakadtak, mig az orosz-ukran békekotés esélye szintén csdkkent. Emellett Donald Trump azt is bejelentette, hogy az acélra és aluminiumra vonatkozé vamokat
25%-rol 50%-ra emeli fel, ami szintén nem segiti a helyzetet. A kitjult bizonytalansdgban a befekteték egy része ismét az aranyhoz fordult, amely Ujra 3300 dollar felé emelkedett. A technikai
kép szintén kedvezdnek tlnik, igy lehet még tér az emelkedés el6tt. A jegybanki vasarlasok Giteme ugyan csékkent, de tovabbra is er6snek mondhato.

A magasabb aranyar tobb mint ellenstilyozza az emelkedd koltségeket: a Newmont ugyan termelését tekintve a legnagyobb cég, de mar évek 6ta szenved kéltségoldali problémaktol. Ez a
kedvezétlen tendencia az els6 negyedéves termelési kdltségeket tekintve is megfigyelhetd, mivel év/év alapon kdzel 15%-0s volt az emelkedés. A masik oldalon ugyanakkor a realizalt aranyar
tébb mint 40%-kal nétt (2944 USD-re), vagyis az emelkedd aranydrak tébb mint ellensulyoztdk a magasabb koltségeket. Pozitivum, hogy az aranydr a masodik negyedév soran nagyrészt a 3200-
3400 dollaros savban tartdzkodott, vagyis a Q2-es teljesitmény szintén erds lehet majd még akkor is, ha a kéltségek esetleg tovabb emelkednek. Hasonléan kedvezé, hogy a tarsasag jelentds
konszolidacids tevékenységet hajtott végre az elmult honapokban, amelynek részeként tébb masodlagos banyat értékesitettek, ami tobb mint 4 millidrd dollar pénzaramot generélhat (2,5
millidrd dollart az elsé félévben). Az eladdsodottsag alacsony (nettd addssag / EBITDA 0,3-szoros), a pénztermelési képesség a jelenlegi aranydr mellett pedig er6s.

Kereskedési stratégia

A tarsasag kovetkezd negyedéves jelentése majd csak julius vége felé érkezik, igy révid tdvon nem varhaté vallalatspecifikus bejelentés (rendkiviili és egyéb eseményeket leszamitva persze). Ez
azt jelenti, hogy rovidebb tavon a technikai kép és az arany arfolyama / makrokilatasok alakuldsa lehet meghatérozébb tényezd a Newmont arfolyamara nézve. Emiatt elsésorban a vdamhaboru
alakulasat, illetve a dollar és az amerikai allamkotvények mozgésat érdemes figyelemmel kdvetni. Ha ezek az arany szdmara kedvezétlen mdédon valtoznak (pl. erésebb dollér és gyors
megegyezés a vdmokkal kapcsolatban), akkor érdemes lehet a pozicidkat lezarni. A Q2-es gyorsjelentés kapcsan pedig a kdltségek alakuldsa lesz majd a legfontosabb tényezé.
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