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LT ADATOK
L A 1999 2000 VALTOZAS
s milli Ft millio Ft %
Nett6 kamatbevétel 84.002 86.853 3,4%
Nem kamatjellegii bevétel 30.291 38.964 28,6%
Osszes bevétel 114.293 125.817 10,1%
Nem kamatjelleg( kiad4s 74.586 77.669 4,1%
Miikodési eredmény 39.707 48.148 21,3%
Céltartalékképzés és hitelezési veszteség 10.249 7.932 -22,6%
Adozas elétti eredmény 33.271 40.216 20,9%
Adébz4s utdni eredmény 28.337 32.483 14,6%
MERLEG" 1999 2000 VALTOZAS
Mrd Ft Mrd Ft %
Osszes eszkoz 1.767,5 1.931,3 9,3%
Ugyfélkihelyezések dllomanya 4784 614,1 28,4%
Lakossagi hitelek 150,8 180,2 19,5%
Villalkoz6i hitelek 2914 3932 35,0%
Onkorményzati hitelek 36,2 40,7 12,4%
Bankkozi kihelyezések 277,7 2339 -15,8%
A portfoliéban 1évé dllampapirok dllomédnya 300,9 439,0 45,9%
Ugyfélbetétek dllomanya 1.507,6 1.633,0 8,3%
Lakossagi betét 1.214,0 1.308,1 7,8%
Villalkoz6i betét 189,9 210,9 11,1%
Onkormainyzati betét 103,7 114,0 9,9%
Teljes kinnlevGségallomany 791,0 881,7 11,5%
Problémamentes kinnlevéségek 746,0 841,0 12,7%
Mingsitett dllomany 45,0 40,7 -9,6%
Kockazati céltartalék 23,6 22,9 -3,0%
Sajat téke 100,7 127,5 26,7%
TELJESITMENYMUTATOK 1999 2000
Kiadés/bevétel arany % 65,3 61,7
Atlagos sajat t6ke ardnyos eredmény (ROAE) % 31,62 28,47
Atlagos eszkozardnyos eredmény (ROAA) % 1,67 1,76
Tékemegfelelési mutat6 % 15,23 15,45
1 részvényre juté eredmény (EPS) higitatlan (Ft) 1.071,88 1.241,32
1 részvényre jut6 eredmény (EPS) higitott (Ft) 1.012,06 1.160,11
1 alkalmazottra juté mérlegf6osszeg (ezer Ft) 208.020 237.344
1 alkalmazottra jut6 osszes bevétel (ezer Ft) 12.663 14916
PIACI RESZESEDES' 1999 2000
Lakossdgi betétek piacin % 42 41
Lakossagi hitelek piacan % 47 34
Villalkozéi betétek piacdn % 13 12
Villalkoz6i hitelek piacdn % 12 11
Onkormdnyzati betétek piacdn % 82 81
Onkormadnyzati hitelek piacan % 72 72
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ELNOK-VEZERIGAZGATO UZENETE

A 2000. év az innova-
tiv fejlesztések jegyé-
ben telt az OTP Bank-
nil. Az 1) évezred
kiiszobén a Banknak
olyan  kornyezetben
kell mind a részvénye-
sek, mind az tigyfelek
elvarasainak megfelel-
nie, amelyet leginkabb
a technoldgiai fejls-
dés felgyorsuldsa €s a

globalizicié jellemez.
Minden pénzintézet szamara Oridsi kihivds annak a stra-
tégidnak a kidolgozdsa, amellyel tradiciondlis pénziigyi
szolgéltatobdl az ,,online vildgban™ is versenyképes szer-
vezetté vdlhat. Ez csakis folyamatos technoldgiai és ter-
mékfejlesztéssel valésulhat meg, amely az tigyfelekkel
valé még szorosabb kapcsolatra, az tigyféligények meg-
értésére €s az annak valé megfelelésre, értékteremtésre
épiil. 2000-ben az OTP Bank és a Bankcsoport jelentGs
Iépéseket tett annak érdekében, hogy a stratégidjaban
megfogalmazott jovSképnek megfeleljen: hosszi tavon
Magyarorszag vezet§ univerzdlis pénziigyi szolgdltatdja
maradjon, piacvezet§ az elektronikus csatorndk és szol-
géltatasok fejlesztésében.

A Bank — az elmult évek tendencidjat folytatva — 2000-ben
is kiemelked? teljesitményt nyujtott, kiilonos tekintettel az
eredményesség alakuldsdra. Az OTP Bank 2000. évi ad6z4s
elétti eredménye 40,2 milliard forint volt, mely 20,9%-kal
magasabb az 1999. évinél. Az ad6zott eredmény — maga-
sabb tényleges ad6zasi kulcs mellett — 14,6%-kal haladta
meg az eléz6 évit, és 32,5 milliard forintot ért el. A 2000.
év eredménye utdn fizetett osztalék osszege 5,3 millidrd
forint, azaz 1 részvényre vetitve 200 forint. Az eredmény
jelentGs novekedése annak koszonhetd, hogy a Bank telje-
sitette a 2000. évi tizletpolitikdban kijelolt célokat, mind a
nem kamatjellegti bevételek dinamikus novelésére, mind a
bankiizemi koltségek szigoru ellenérzésére és relativ csok-
kentésére, mind a kinnlevdség-allomany mindségének
javitdsdra vonatkozéan. A Bank terveinek megfelelGen
alakultak a jovedelmezdségi €s hatékonysdgi mutatdk is
2000-ben, az atlagos eszkozardnyos nyereség (ROAA)

1,76%, az atlagos sajat tSke aranyos nyereség (ROAE)
28,5% (reédlértéken 18,7%) lett. Kimagaslé mértéki volt
a nem kamatjellegli bevételek Osszes bevételhez viszo-
nyitott ardnyanak, illetve a kiadds/bevétel hanyadosnak a
javuldsa (az eldbbi 26,5%-161 31,0%-ra nétt, mig az utébbi
65,3%-161 61,7%-ra csokkent).

A jovedelmezdség — évek ota toretlen — novekedését ugy
sikeriilt elérniink, hogy a Bank megdrizte, sét néhany ki-
emelt teriileten javitotta piaci pozicijat. Az OTP Bank a
magyar bankrendszeren beliil tovabbra is az orszag leg-
nagyobb bankja, 1.931,3 millidrd forintos mérlegf8osszege
a bankrendszer 0sszes eszkozének 23%-a, és kozel két €s

mrd Ft
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- Adozott eredmény

félszerese a mdsodik legnagyobb bankénak. A Bank ré-
szesedése a bankrendszer Osszes betétallomanydbodl
32%, osszes hitelallomanyabol 15% volt 2000 végén.
Piaci részesedésiink megé6rzése és jovedelmezdségiink
novekedése annak a munkdnak az eredménye, amely az
igyféligények egyre tokéletesebb kielégitését teszi lehe-
tévé évrdl-évre. 2000-ben a termékfejlesztés és a bank-
tizemi hattér fejlesztése terén is jelentds eredményekrdl
szamolhatok be.
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AZ ELNOK-VEZERIGAZGATO UZENETE

Az OTP Bank az elsdk kozott kezdte meg online szolgal-
tatdsainak kifejlesztését, és mara mar elmondhatjuk, hogy
a legsokoldalibb szolgaltatast nytjtja ezen a gyorsan fej-
16d6 teriileten, tigyfelei szdmtalan csatorndn érik el szol-
galtatdsait. 2000-ben megujult a Bank internetes honlapja,
az OTP HaziB@NK, a TeleBANK és a Mobil TeleBANK
szolgaltatasai pedig tovabb béviiltek. Az elektronikus csa-
torndkat haszndl¢6 iigyfelek szama az év folyaman rend-
kiviil dinamikusan nétt, kiilon biiszkék vagyunk arra, hogy
HaziB@NK szolgaltatasunk révén a magyarorszagi inter-
net banki tigyfelek piacdn a Bank részesedése meghaladja
a 80%-ot.

Ugyancsak jelentGs fejlesztéseket hajtott végre a Bank a
kartyaszolgéltatdsok terén. A C-hitel bevezetésével sor
keriilt az els6 rulirozo hitelkdrtya kibocsatasara, amelyet
mar nem csak OTP lakossagi folydszamlaval rendelke-
z6 ligyfeleink vehetnek igénybe. A termék sikerességét
jelzi, hogy fél év alatt kozel 23 ezer darabot értéke-
sitettiink. Az iizleti kartydk kore is 4j konstrukciéval, az
OTP Bank—METRO kartyaval gyarapodott. A termék- és
technikai fejlesztéseknek is koszonhetden az Osszes ki-
bocsatott kartydk szama 7,4%-kal, 2,9 milliéra novekedett.
Jelent6s novekedés tapasztalhatd a kartyds tranzakciok
szamdban és a lebonyolitott forgalom nagysdgdban is:
17,5%-0s novekedés eredményeként az éves tranzakcid-
szam megkozelitette a 73 milli6 darabot, az éves forgalom
pedig 1.590,5 milliard forintot tett ki, ami 33,2%-os emel-
kedést jelent 1999-hez képest.

Az tigyfélkiszolgédlds szinvonaldnak javitasahoz hozza-
jarult az ATM-ek és POS-ek szamanak tovdbbi novelése
(2000 végén 1.065 ATM-et és 15.197 POS terminalt
mikodtetett a Bank), 24 6ras automata zona kialaki-
tdsa djabb fidkokban, illetve a nagy forgalmu, kiemelt
bankfiokok feldjitdsdnak folytatdsa. Az IT rendszer
kordbbi években megkezdett fejlesztésének djabb fazisa
az ilizembiztonsdg fokozdsat és a tarolokapacitds nove-
1ését célozta.

Az ligyféligények teljes kord kielégitése ma mar elkép-
zelhetetlen biztositasi, nyugdijpénztari, befektetési és va-
gyonkezeldi szolgéltatasok nélkiil. Az OTP Bankcsoport
tagjai jelen vannak ezeken a gyorsan novekvé piacokon,
illetve a leanyvéllalatok tobb mas teriileten is kiegészitik,
segitik a Bank miikodését. A Bank konszolidalt mérlegf6-
osszege 2.077,1 milliard forint volt 2000. december 31-én,

10,9%-kal tobb, mint egy évvel korabban, és 7,6%-kal
haladta meg az anyavallalat mérlegf6osszegét. A 2000. évi
konszolidalt adézas elétti eredmény 47,6 milliard forintot
tett ki, ami 26,9%-kal magasabb az 1999. évinél. A leany-
véllalatok eredménye a Bank konszolidélt eredményében
15,5%-ot képviselt.

A legkiemelked6bb eredményeket — az iizletpolitikai
céloknak megfelelen — a biztositasi és a nyugdijpénztari
piacon, valamint a befektetési alapkezelés, az ingatlan-
fejlesztés €s a gépjarmi-finanszirozas terén érte el a Bank-
csoport. Az OTP-Garancia Biztosité Rt. 2000-ben is a
biztositdsi piac legdinamikusabban fejl6dé szereplGinek
egyike volt. 38,8 millidrd forint dijbevételt ért el, ami
42,4%-kal tobb, mint egy évvel kordbban. Még erételje-
sebb (68,1%) volt a novekedés az élet- és bankbiztositasi
tizletdgban. A Biztositd piaci részesedését az Osszes biz-
tositasi dijbevételbdl 10%-ra, az €letbiztositdsi dijbevéte-
lekb8l 12%-ra novelte, mindekozben addzas elbtti ered-
ményét is tobb mint dupldjira novelte és tartalékait is
jelent&sen gyarapitotta.

A Bankcsoport mind a magdnnyugdijpénztdri, mind
az onkéntes nyugdijpénztdri szolgaltatdsok terén piac-
vezetS. Az OTP Magannyugdijpénztar tagjainak szdma
509 ezerrdél 568 ezerre, vagyona 19 millidrd forintrél
39 millidrd forintra emelkedett 2000-ben. Az OTP Onkén-
tes Nyugdijpénztar tagjainak szdma 91 ezerrdl 117 ezer-
re, vagyona 16 millidrd forintrél 23 millidrd forintra nétt
az elmult évben. Az OTP Pénztarszolgaltaté Rt. piaci
részesedése ennek koszonhetden a kezelt egyéni szadm-
ldk alapjan 21%, a kezelt vagyon alapjan 16% volt
2000. december 31-én.

Tovabb nétt a Bankcsoport piaci részesedése a befek-
tetési alapkezelésben, az 1999. évi 42%-r6l 49%-ra.
Ezzel az OTP Alapkezel6 Rt. megszilarditotta piac-
vezetS pozicidjat. A siker részben a termékkindlat bovii-
Iésének (OTP MAXIMA néven hazai kotvényalap be-
vezetése), részben a szélesebb kord elérhetSségnek
(2000-ben lehet6vé vilt egyes befektetési jegyek adds-
vétele a TeleBANK Centeren, illetve interneten keresz-
tiil is) koszonhetd. A tarsasag altal kezelt befektetési
alapok Osszvagyona az év sordn 44,8%-kal novekedett,
és év végére elérte a 273,4 milliard forintot. A 2000. évi
adozds eldtti eredmény 1.655 millié forint volt, ami
24,6%-kal haladja meg az el6z6 évit.
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AZ ELNOK-VEZERIGAZGATO UZENETE

Az OTP Ingatlan Rt. sikeresen hasznélta ki az ingat- elkovetkezd években is dominans szerepld marad a kelet-
lanpiac megélénkiilését €s jelentds ingatlanfejlesztést ko6zép eurdpai piacon. Részvényeseinket, ligyfeleinket és
hajtott végre, ezzel megérizte elsd helyét az ujlakds- alkalmazottainkat kiilon koszonet illeti azért, hogy tevé-
épitési piacon. A tdrsasdg 2000. évi értékesitési drbevé- kenységiikkel, lojalitdsukkal hozzdjarultak a Bank és a
tele 7,9 milliard forintot, mig adézds elétti eredménye Bankcsoport sikereihez.

758 millié forintot ért el. A Magyar Ingatlanszovetség
1999 utdan 2000-ben is az OTP Ingatlan Rt.-nek itélte
Az év ingatlanfejleszt§je” cimet.

A Bank és a Bankcsoport 2000. évi teljesitménye a piaci Q/»b\/\
érték mutatok alakuldsdban is visszatiikrozdédik. 2000. de-

cember 31-én az egy torzsrészvényre jutd higitatlan kon- Dr. Csanyi Sandor
szolidalt eredmény (EPS) 1.475,38 forint volt, 31,5%-kal elndk-vezérigazgatd

tobb, mint 1999-ben. Az 1 darab 1.000 forint névérté-
ki részvényre juté konszolidalt sajat tdke 30,2%-kal,
5.111 forintra emelkedett az év soran.

A Bank elkészitette kozéptavi — 2001-2005-ig sz616 —
stratégidjat, melyben az organikus fejlédés f6 iranya
mellett az akvizitiv novekedés lehe-

téségét is szdmitdsba vette, mind a
hazai, mind a kelet-eurépai régio-
ban. A belfoldi novekedés elStérbe
helyezése keretében 2000 utolsé
hénapjaiban atvildgitdsra keriilt

a Postabank, melynek megvéte- @ #g¢
lére azonban nem keriilt sor.
A Bank a jovében tovabbra
is folytatni kivdnja a hazai,
valamint a régiés akvizi-
cids lehetGségek feltarasat.

Meggy6z6désem,
hogy az OTP Bank-
csoport képzett
alkalmazotti bazi-
sara épitve megdrzi - e
hazai és er6siti kozép-
kelet-eurépai pozicid-
jat, és meg tud felelni
az Uj kihivasoknak.
A nemzetkozi hitel-
mingsits cégek pozi-
tiv értékelései aldtdmaszt-
jék a vezetés optimizmusat: a Moody’s
elemzése az OTP Bankot a térség legerdsebb banki
intézményeként emliti, amely nemcsak 2000-ben, de az
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AZDASAGI, MONETARIS
ES SZABALYOZASI KERETEK 2000-BEN

A magyar gazdasdg 2000. évi fejlédését a rendszervaltds
ota elért legmagasabb gazdasagi novekedés, stabil kiilsé €s
belsd egyenstilyi helyzet, boviils véllalkoz6i kereslet, tovab-
ba csokkend munkanélkiiliségi rata jellemezte. A gazdasag
igen j6 teljesitményét az ipari termelés rendkiviil gyors fej-
16dése, az €lénkiils belfoldi kereslet és a vildgpiaci konjunk-
tira indukdlta dinamikus exportbdviilés eredményezte. A
vildgpiaci ar- és arfolyamvaltozdsok, valamint a hazai élel-
miszerarak korrekcija azonban lefékezte, sét jiliusban
megéllitotta az inflaci6 csokkend tendenciajat.

2000-ben a brutt6 hazai termék (GDP) 5,2%-o0s éves nove-
kedése feliilmilta az EU tagorszagok és a rendszervaltd
orszagok tobbségének gazdasagi fejlédését. A negyedéves
adatokban azonban a tendenciavaltds jelei mutatkoztak. Az
elsé negyedévben még 6,5%-os volt az el6z8 év azonos ne-
gyedévéhez mért GDP bdviilés, amit negyedévrél-negyed-
évre folyamatosan lassulé novekedési iitem kovetett.

A gazdasagi novekedés hajtéereje 2000-ben is az export
volt, melynek volumene éves szinten 21,7%-kal haladta
meg az el6z6 évi szintet. A kivitel novekedését segitette
az Eurépai Uniéban tapasztalt fellendiilés, valamint az
euro — és vele egyiitt a forint — drfolyamdnak alakuldsa is.

Az export drualapjat elsGsorban az ipari termelés 18,3%-os
bdviilése teremtette meg. Ezen beliil kiemelkeds a gépipar
mintegy 35%-o0s novekedése, melynek részesedése a teljes
arukivitelben elérte a 60%-ot. Pozitiv véltozds a korabbi-
akhoz képest az ipar belfoldi értékesitésének 9%-os bbvii-
Iése (1999-ben 1,4%), ugyanakkor az exportértékesités is
23%-161 27,4%-ra gyorsult. Az épitSipar fejlédésében ke-
vésbé mutatkoztak a konjunkturdlis fellendiilés jelei, mint
az iparban, bar a 6% koriili volumen-novekedés nem lebe-
csiilendd. A lakdsépités timogatdsi rendszerének valtozdsa
csak az elkovetkezd években lesz szamottevs hatdssal az épi-
tGipari termelés novekedésére. A mezdgazdasagi termelés
csokkenését a 2000. év folyamdn sem sikeriilt megéllitani.

A GDP belfoldi felhasznaldsa 4,5%-kal nétt 2000-ben. A
nemzetgazdasagi beruhdzdsok volumene 6,6%-kal haladta
meg az el6zG évi szintet. A haztartasok fogyasztasa lassuld
iitemben, 3,3%-kal, brutté megtakaritdsa 16%-kal volt ma-

gasabb az 1999. évinél. Az alkalmazdsban 4ll6k brutté havi

atlagkeresete 13,5%-kal, nettd atlagkeresete 11,4%-kal ha-
ladta meg az egy évvel korabbit. Mivel az éves atlagos in-
flacié mindossze 0,2 szazalékponttal lett alacsonyabb, mint
egy évvel kordbban, a redlkeresetek szerényebben, 1,5%-kal
emelkedtek. Az inflaci6 csokkenésének 6t éve tart trendje
2000-ben is folytatédott, bar mértéke erdsen lelassult. Az
éves atlagos index 10,0%-161 9,8%-ra, a 12 havi fogyasztéi
arvaltozas decemberre 11,2%-r6l 10,1%-ra mérséklédott.

2000-ben a gazdasagi folyamatok alakuldsat stabil kiils6 és
belsé egyensily jellemezte.

Az éllamhdztartds hidnya 449 millidrd forint lett, ami
Iényegesen nem tér el az el§z8 évitdl, de a GDP aranyaban
kifejezve 3,7%-161 3,5%-ra csokkent. A kdzponti koltség-
vetés 369 millidrd forintos deficittel zarta az évet, amely
mintegy 30 millidrddal t6bb, mint egy évvel korabban. A
hidny jelentds része az év végi rendkiviili korményzati
kiadasok felfutdsdnak kovetkeztében alakult ki.

A kiilkereskedelmi aruforgalom hidnya 2000-ben 1 milliard
dollarral meghaladta az el6z6 évit, s az év végére 3.988 mil-
lidard USD-ra emelkedett. A kiilkereskedelmi forgalom dol-
larban kimutatott értéke 2000-ben export oldalon 12,3%-kal,
import oldalon 14,5%-kal novekedett. Az euroban mért
adatok — az euro jelentSs gyengiilése kovetkeztében — joval
kedvezGtlenebb képet mutatnak: a mérleghidny 2,8 milli-
ardrol 4,3 millidrd eurora emelkedett. A mérleghidny nem-
csak abszoliit 6sszegében, hanem az exporthoz viszonyi-
tott ardnydban is emelked§ tendencidt mutat.

A foly6 fizetési mérleg hidnya 2000-ben 1,6 milliard eurot
tett ki, mintegy 400 milliéval kevesebbet, mint egy évvel
kordbban. Az év egészében igen kedvezd egyenleg a fize-
tési mérleg OsszetevSinek ellentétes irdnyu valtozasanak
ereddjeként alakult ki. A szolgéltatdsok és a viszonzatlan
foly6 atutaldsok aktivuma dinamikusan, az drudeviza-for-
galom és a jovedelmek passzivuma mérsékeltebben emel-
kedett, mint az el6z6 évben. A szolgdltatasok bevételének
novekménye mintegy hdromnegyed részben a turizmusbél
szarmazott.

Az Gn. nem ad6ssdg generald nettd tékebedramlas mikodd
téke és portfolié befektetések formajaban netté 474 millié




euro bevételt mutatott, ami egy 6tode az egy évvel korab-
binak. Az orszdg kiils6 brutté addssdgallomanya (tulajdo-
nosi hitelekkel) 4 milliard euroval 33,1 milliardra, a nettd
addssdg mindossze 0,9 millidrd euroval, 12,2 millidrdra
emelkedett. A nemzetkozi tartalékok 12,1 milliard eurot
tettek ki az év végén.

MONETARIS POLITIKA

A monetdris politika 2000-ben a rendelkezésére all6 eszko-
zeivel tdmogatta az infldcié csokkenését, a kormdany altal ki-
tizott inflacids cél elérését azonban csak meghatarozott fel-
tételek esetén tartotta megvaldsithatonak. A jegybank eszkoz-
tara lényeges valtozdson ment keresztiil. A médositdsok cél-
ja az eszkoztar egyszeriibbé €s piackonformabba tétele volt.

2000-ben az arfolyam rendszerben két érdemi 1épés tor-
tént. Januartdl a forint arfolyamszintjét meghatarozé valu-
takosarbdl kikertilt a dolldr, igy a bejelentett havi leérté-
kelés kizardlag az eurohoz képesti valtozast jelzi. A forint
csuszo leértékelésének havi mértéke 0,4%-r61 2000. aprilis
1-jétdl 0,3%-ra csokkent. Az év folyamédn az arfolyam
ingadozdsi sdv szélesitésre varakozo spekulativ tékebedram-
las, valamint az inflacié6 mérséklédésének megtorpandsa
tovabbi arfolyam mddositast nem tett lehet6vé. A forint az
év egészében az arfolyamsavon beliil, annak is tobbnyire
az erGsebbik szélén helyezkedett el.

A jegybank kamatpolitikdjat az év folyaman a pénz- és tke-
piaci folyamatok alakuldsdhoz igazitotta. Az év eleji gyors
kamatesést késébb enyhébb mérséklédés kovette, majd az
6szt6l ismét emelkedett a kamatszint. A jegybanki alap-
kamat az év folyaman harom 1épésben 14,5%-r6l 11%-ra
csokkent. A monetdris szabdlyozds irdnyadénak tekintett
kéthetes futamideji betéti kamata az elsé negyedévben
14,25%-161 3 szazalékponttal 11,25%-ra mérséklddott. Az
overnight kamatfolyos6 valtozatlanul hagydsa mellett az
aktiv oldali kamatok is ez id§ alatt 3 szazalékponttal
csokkentek. Az inflacié mérséklédésének megtorpandsa az
1999-ben megemelkedett redlkamatokat 2000 kdzepére 2%,
majd szeptemberre 1% kozelébe szoritotta. Az év oktobe-
rében az drszinvonal emelkedése sziikségessé tette a nomi-
nalis kamatok 100 bazispontos egyszeri emelését.

Marciusban a jegybank 1ij konstrukciét (3 hénapos betét)
vezetett be, melynek célja a piaci kamatok stabilizalasa, a
kéthetes betétnél hosszabb futamidejd instrumentum kiala-
kitdsa, tovabbd a hozamgorbe alakuldsdnak befolydsoldsa
volt.
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2000. julius 1-jét6l a kotelez§ tartalékszabélyozas alap-
veten megvaltozott. Az 1j szabdlyok egyarant érintették a
kotelezd tartalék alapjat, a teljesitéshez igénybe vehetd
eszkozok korét és a nomindlis tartalékrata mértékét. Julius
1-jét4l tartalékkoteles lett a kiilfoldrdl szarmazé egy éven
beliili forrdsok 50%-a, a forintpénztar dlloméanynak csak
50%-4t lehet figyelembe venni a tartalékoldsi kotelezettség
teljesitésénél, tovabba a nomindlis rata 12%-r6l 11%-ra
csokkent. A moédositisok eredményeként mérséklédott a
forintforrasokat terheld jovedelem-elvonds, ami ugyan-
akkor a rovid devizaforrasokat is terheli. Ezzel egyidejiileg
a devizaforrasok utdn elhelyezett tartalékokra elsG 1épés-
ben 0,5 szdzalékponttal, majd 1,5 szdzalékponttal tSbb
kamatot fizetett, illetve fizet az MNB, mint a forint forra-
sok tartalékara.

Az éllampapir piaci hozamok a rovidebb lejaratokon
12,4%-r6l decemberre 11-11,5%-ra csokkentek. Az év elsé
felében 10,5% alatti hozamok is megjelentek, de oktéberre
ismét az év eleji szint kozelébe emelkedtek a referencia
hozamok. A kamatszint ingadozas f6leg a révidebb lejara-
tokat jellemezte, a hosszabb tavi dllamkotvények kamata
8-9% kozott ingadozott, a hozamgorbe inverz jellege 1énye-
gében nem valtozott.

SZABALYOZO RENDSZER

A 2000. évre vart nagyobb torvényi véltozdsok koziil csak
az (j hitelintézeti torvény elfogaddsa valésult meg, a be-
fektetési torvénycsomag eldkészitése nem fejez8dott be.
A tervezett devizaliberalizacids valtoztatdsok sem valdosul-
tak meg.

Uj hitelintézeti torvény

Az (j torvényre egyrészt a pénziigyi rendszer megvaltoza-
sa miatt, masrészt az EU-csatlakoz4st el6készits jogharmo-
nizacids folyamat részeként volt sziikség. A torvénymaddo-
sitdsba ezért mar a csatlakozaskor hatdlyba 1€pé cikkelye-
ket is beépitették. Az EU-csatlakozdssal kapcsolatban a
torvény célja, hogy a magyar szabdlyozis ne legyen szi-
gortibb az EU-belinél, igy ne jelentsen versenyhétranyt a
hazai pénzintézetek szamara.

A moédositds 1ényeges elemei:

az orszdg EU-csatlakozdsdnak idépontjdban megszii-
nik az anonim szdmldk nyitdsdnak, anonim betétek el-
helyezésének a lehetGsége. A mar megnyitott betétek
azonban tovabbra is megmaradnak, hataridé nélkiil ki-
futhatnak,




bevezeti a konszoliddlt feliigyeletet, amely kiterjed a
hatdron 4tnyul6 szolgéltatdsok feliigyeletére is,
elhdritja az akadalyt a nem pénziigyi villalkozdsok
sajat t6két meghaladé mértékd nyilvanos kotvénykibo-
csdtdsa eldl, a korlatokat kiilon jogszabdly fogja tartal-
mazni,

az orszag EU-csatlakozdsakor a betétbiztositas hatdrat
6 milli6 forintra emeli, az 1 millié forinton feliili részre
10%-o0s onrészt rendel el,

pontositja a fogyasztévédelmi szabalyozast a fogyasz-
tasi hiteleknél.

Lakdsfinanszirozds timogatdsa

Az 1j lakastamogatasi rendszer 2000. évben életbe 1€pett
legfontosabb véltozasai:

bevezették az dltalanosan igénybe vehet§ kamattamo-
gatdst, amely a hitelek finanszirozaséra kibocsétott jel-
zéloglevelek kamattdmogatisaval valésul meg. A ta-
mogatds legfeljebb 30 millié forintos hitelosszegig €s
legfeljebb ot évig vehet§ igénybe. A tdmogatds mér-
téke eredetileg 3 szdzalékpont volt, amely 2001-ben
4,5 szazalékpontra emelkedett, ugyanakkor a futamidd
is 10 évre novekedett,

a fiatal hazasok és gyermeket nevel6k részére kiegé-
szit6 kamattdmogatdst vezettek be, amelyet tiz évig
lehet igénybe venni, és a fizetendd kamat a felmeriilt
koltségekkel egyiitt nem haladhatja meg a 8%-ot. A
felvehet$ hitelosszeg eredetileg 8 millié forint volt,
amely 2000. jalius 1-jét6l 10 millié forintra emel-
kedett,

a telepiilési onkorményzatok szdmara 2000. julius 1-jé-
t6] palyazati tton elérhetd vissza nem téritendS timoga-
tast nytjt a Korméany bérlakas dllomdnyuk novelése
érdekében.

NEMZETKOZI GAZDASAG

A 2000. év a vildggazdasdgi fejl6dés konjunkturilis
fellendiilésének éve volt szinte valamennyi régiéban.
A GDP novekedése az elmilt 15 év legmagasabb szintjét
érte el, atlagosan 4,6%-ot. A fejlédé orszagok egyiittes
novekedési rataja joval meghaladta az 5%-ot, de a fejlett
vildg is dinamikusan — atlagosan 4% koriil — fejlédott.
A vildg arukereskedelmének volumene 11%-kal emel-
kedett.
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Az Eurépai Uniéban az 1999 masodik felében felgyorsult
gazdasdgi novekedés 2000 kozepén érte el cstucspontjit,
megkozelitve a 4%-ot, s az éves atlagos novekedés is 3,4%-o0s
volt. Az euro régié novekedése még ennél is magasabbra
emelkedett, ami az elmilt 10 év legkiemelkedSbb eredmé-
nye. Az év folyaman az EU gazdasigat ellentétes hatdsok
érték. A novekedést serkentette a kedvezd kiils6 konjunktu-
ra, a novekvd kiilpiaci kereslet, a folyamatosan leértékel6d6
euro, a dinamikusan emelkedd beruhdzasok és az élénk fo-
gyasztds. A magasra szokott olajarak és az ECB inflacié
ellenes kamatpolitikdja ugyanakkor hiitotte a konjunkturat.
Az olajarak vilagméretd emelkedése a nyugat-eurdpai orsza-
gok drszinvonal-emelkedésében is éreztette hatasat. A fogyasz-
t61 drak az EU-ban 2000-ben 4tlagosan 2,1%-kal (1999-ben
1,2%) az EMU-ban 2,3%-kal (1999-ben 1,1%) novekedtek.

Az Egyesiilt Allamok négy éve tart6, 4% feletti gazdasagi
novekedése tovabb gyorsult 2000-ben, s megkozelitette az
5%-ot. A fellendiilés motorja a fogyasztdi kereslet, a ter-
melékenység €s az IT szektorban jelentkezd élénk beruha-
zasi tevékenység volt. Az USA tartés expanzidja alapvetG-
en a termelékenység novekedésére €piilt, azonban a folya-
mat jelentSs egyensilytalansdgi kovetkezményeket vont
maga utan: a foly6 fizetési mérleg folyamatosan romlott,
2000-ben GDP aranyosan 4,3% volt, a haztartisok €s a
véllalkozasok erdsen eladdsodtak, a részvényarfolyamok
pedig tdlértékeltté valtak.

Koz€p- és Kelet-Eurdpa gazdasagaira kedvezd hatéssal volt
a vildggazdasagi, illetve a nyugat-eurdpai fellendiilés. A
gazdasdgi novekedés az élenjar atalakuld orszagok tobb-
ségében felgyorsult. Lengyelorszagban 5, Csehorszdgban
2,5 és mar Szlovakiaban is 2 szazalék koriili novekedés
tapasztalhatd. A bolgdr gazdasag sikeres évet zart 2000-ben.
Bér az inflaci6 ismét felgyorsult €s a munkanélkiiliség ma-
gas szinten stabilizalodott, 5% koriili a GDP novekedése,
és stabil az orszag fizetési pozicidja is.

AFAK orszagok mindegyikében ndvekedett a gazdasig az
elmult évben. A novekedés hajtéereje szinte minden orszag-
ban az ipari termelés €s a beruhdzdsok élénkiilése volt.
Oroszorszdgban az ipari termelés novekedése 9%-ot, a
GDP dinamikéja 7,7%-ot ért el. A kiilsé és belsd egyensiily
javult, a folyo fizeté€si mérleg tobblete GDP ardnyosan
18% koriili volt. A krénikusan deficites koltségvetés 2000
elsé felében GDP ardnyosan szintén 4% tobbletet mutatott,

az éves atlagos inflacié 37%-161 21%-ra mérséklsdott.
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