VEGLEGES FELTETELEK

AZ ORSZAGOS TAKAREKPENZTAR ES KERESKEDELMI BANK NYILVANOSAN MUKODO
RESZVENYTARSASAG

100.000.000.000 FORINT KERETOSSZEGU 2007/2008. EVI KOTVENYPROGRAMJANAK
KERETEBEN KIBOCSATASRA KERULO

250 000 000 FT OSSZNEVERTEKU

OTPX2011B

INDEXALT KAMATOZASU KOTVENYE

2008. MAJUS 19.



A jelen dokumentum a benne ismertetett Kotvények kibocsatasahoz kapcsolodo Végleges Feltételek.

Az itt hasznalt fogalmak a 2007. julius 11-1 keltezésti Tajékoztatoban szerepld Kotvényfeltételek
alkalmazasa érdekében keriilnek meghatarozasra. A jelen Végleges Feltételek a fenti Tajékoztatod
kiegészitése, és azzal egyiitt olvasando.

1. Kibocsato: OTP Bank Nyrt.
2. (1) Sorozat megjelolése: OTPX 2011B
(i1) Részkibocsatasi szam: 001
3. Meghatarozott Pénznem(ek): HUF
4. Ossznévérték:
(1) Sorozat: 250.000.000 HUF
(i1) Részkibocsatas: 250.000.000 HUF
5. Forgalomba hozatali Ar: Az névérték 100% szazaléka
6. Meghatarozott Névérték: 100.000 HUF
7. (1) Forgalomba hozatal Napja: 2008. majus 19. — 2008. majus 30.

(1) Kamatszamitas Kezdonapja:  2008. majus 30.
8. Lejarat Napja: 2011. majus 30.
9. Kamatszamitasi Alap: Indexalt Kamatozas

(tovabbi részleteket 1asd 19. pont)

10. Visszavaltasi/Kifizetési Alap: Visszavaltas névértéken
11. A Kamatszamitasi Alap vagy a Nem alkalmazando
Visszavaltasi/Kifizetési Alap
valtozasa:
12. Visszavaltasi/Vételi Opciok: Nem alkalmazando
13. A Kotvények jellege: Nem alarendelt
15. A forgalomba hozatal modja: Nyilvéanos



1.

16.

17.

18.

19.

Kamatozasu
Vonatkozo Rendelkezések

Valtozé Kamatozasu Kotvényekre
vonatkozo rendelkezések

Diszkontkétvényekre
Rendelkezések

Indexalt Kamatozasu Kotvényekre
vonatkozo Rendelkezések

Index/Képlet:

KAMATFIZETESRE VONATKOZO RENDELKEZESEK

Kotvényekre Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Alkalmazando

A kamat a lejaratkor, egy 6sszegben keriil kifizetésre.

A Kamatlab mértéke:

A)ha

RA x (Eszkdz Zar6é — Eszkoz Alap)/Eszkoz Alap =< 0%
akkor: 0%

B) ha
0%< RA x (Eszkoz Zaré — Eszkoz Alap)/Eszkoz Alap <
<46%

akkor:
RA x (Eszkoz Zaro6 — Eszkoz Alap)/Index Alap

C) ha
46% =< RA x (Eszkdz Zaré — Eszkdz Alap)/Eszkoz Alap
akkor 46%

RA (Részvételi Arany)  75%-100%
Az RA ¢értékét a Kibocsatd
2008. junius 2-an teszi kozzé.

Eszkdz Alap Az Eszkdz alabbi datumok napi
zard arfolyamainak a
legkisebbike
2008. majus 30.

2008. julius 30.
2008. szeptember 30.
2008. november 28.
2009. januar 30.
2009. marcius 30.
2009. majus 29.

Eszk6z Zaro: Az Eszkoz értéke
2011.majus 23-an

Eszkoz : iShares MSCI  Emerging
Market Index Fund



(i)

(iii)

(iv)
V)
(vi)

(vii)
(vii)
(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

A tOke és/vagy esedékes
Kamat szamitasaért felelés
személy:

A kamat meghatarozasara
vonatkozo rendelkezések,
arra az esetre, ha a szamitas

Index és/vagy Képlet alapjan

lehetetlen vagy nem
praktikus.

Meghatarozott Kamatfizetési

Napok:
Munkanap Szabaly:

Tovabbi Kereskedelmi
Ko6zpont(ok):

Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatlab:
Kamatbazis:

A mogottes eszkozok
megnevezeése:

A mogottes eszkoz atvételi
arfolyama vagy végso
referenciaara:

A mogottes eszkozrol
tovabbi informaciok
megtalalhatoak:

A mogottes eszkozt érintd
esetleges elszamolasi vagy
piaci fennakadasok:

A mogottes eszkozt érintd
eseményekkel kapcsolatos
kiigazitasi szabalyok:

OTP Bank Nyrt.

Nem alkalmazando

2011. majus 30.
Kovetkezé Munkanap Szabaly

Nem alkalmazando

0%.
A hérom éves kamatperiodus végén: 46%
Tényleges / Tényleges

iShares MSCI Emerging Market Index Fund

New York Stock Exchange Arca
zar6 arfolyam

www.iShares.com
Bloomberg: EEM US Equity

Amennyiben az iShares MSCI Emerging Market
Index Fund piaci ara nem all rendelkezésre, ugy a
Relevans Arfolyamokat a Kibocsatd —szamara
clfogadhaténak itélt Szamitasi Ugyndk hatérozza

meg.

Az Indexalt kamat meghatarozasa az iShares MSCI
Emerging Market Index Fund arfolyamai helyett a
Relevans Arfolyamok figyelembe vételével torténik.

Szamitasi Ugynok az elézé pontban meghatarozott
Relevans Arfolyamokat a kovetkezd modon hatarozza

meg:
A Szamitasi Ugynok meghatdroz egy olyan
Helyettesit6 ~ Alapot, amelyet a helyettesitésre
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(xiv)

A mogottes eszkoz értékének
valtozasanak hatasa az
Indexalt Kamatozasu
Ko6tvény kamataira:

ésszertiinek talal, mert hasonlo befektetési célkitizést
kovet, mint az iShares MSCI Emerging Market Index
Fund.

A Szamitasi ligynok meghatarozza a helyettesitések
idépontjait.

Amennyiben a Szamitasi iigynok ugy itéli meg, hogy
a  Helyettesit6  Alap barmely kozgazdasagi
valtozdjanak meghatarozdsanak vagy értékelésének a
modositasa indokolt, ugy a helyettesités a Szamitasi
Ugynok altal meghatarozott médositassal torténik.

Amennyiben a Szamitasi tigynek nem talal megfeleld
Helyettesité Alapot, vagy nem tud az Alappal torténd
helyettesitéshez kapcsolodo Helyettesitési
Idépontokat meghatarozni, tigy Helyettesité Indexet
hataroz meg, illetve meghatarozza az Indexszel
torténd helyettesitések idopontjait.

A Szamitasi Ugyndk olyan Indexet vélaszt
Helyettesité Indexnek, amely hasonldé kozgazdasagi
tulajdonsagokkal, hasonld befektetési célokkal
rendelkezik ment az iShares MSCI Emerging Market
Index Fund és azzal azonos devizdban keriil
elszamolasra.

Amennyiben a Szamitasi Ugynok gy itéli meg, hogy
a Helyettesit6 Index barmely kozgazdasagi
valtozojanak meghatarozasanak vagy értékelésének a
modositasa indokolt, ugy helyettesités a Szamitasi
Ugynok altal meghatarozott modositassal torténik.

A Kamat szamitasanak modjat a 19. (i) pont
tartalmazza

A lenyege a kévetkezokben foglalhato ossze:

A futamidé elsd éve sordan az iShares MSCI Emerging
Market Index Fund 7 megfigyelési datum zaro dra
koziil a legkisebbet valasztjuk Eszkoz Alapnak.

Az Eszkéz 2011 majus 23-i zaro értékének az Eszkoz
Alaphoz viszonyitott szazalékos névekményének 75%-
100%-a (a Kibocsato 2008 Junius 2-i kozzéteteléenek
megfelelé Részveteli Arany szerint) keriil kamatkent
kifizetésre a befektetok szamara.

A befektetok annal nagyobb kamatot kapnak, minél



20.

(xv) A mogottes értékpapir
kibocsatojanak
megnevezeése:

(xvi) A mogottes értékpapir ISIN

kodja:

(xvii) A szarmaztatott értékpapirok
lejarati ideje:

(xviii) Az érvényesités idépontja
vagy a végso referencia
idépont:

(xix) A szarmaztatott értékpapirok
elszamolasi eljarasanak
bemutatasa:

(xx) A szarmaztatott értékpapirok
hozamanak leirasa, kifizetés
idépontja és a kiszamitas

modja:

(xxi) A mogottes értékpapirkosar
alkotoelemeinek sulyozasa:

Kettos Pénznemu

Kotvényekre
Rendelkezések

vonatkozo

Kamatozd6

nagyobb lesz az index novekedése az Index alaphoz
viszonyitva.

Amennyiben az Eszkéz zaro dara nem haladja meg az
Eszkoz Alapot, ugy a kamat 0%.

A kamat mértéke nem haladhatia meg a 46%-ot a
harom éves kamatperiodusra vetitve.

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando



21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

VISSZAVALTASRA VONATKOZO RENDELKEZESEK

Visszavaltas a Kibocsatd

valasztasa alapjan:

Visszavaltds a Kotvénytulajdonos

valasztasa alapjan:

Minden egyes Kotvény Végso
Visszavaltasi Osszege:

Minden egyes Kotvény Lejarat Elotti

Visszavaltasi ~ Osszege, ha a
visszavaltas felmondasi esemény
miatt  torténik  és/vagy  ezek

kiszamitasanak modja (ha sziikséges

vagy a
foglaltaktol eltérd

Kotvényfeltételekben

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Névértek

Nem alkalmazando

A KOTVENYEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

Tovabbi Kereskedelmi Kozpont vagy

mas rendelkezés a Fizetési Nap

vonatkozasaban:

Részben  Fizetett  Kotvényekre
rendelkezések: A
Arat egyes

fizetések Osszege ¢s esedékességi

vonatkoz6

Kibocsatasi kitevo
napjuk, a nemfizetés
kovetkezményei, ideértve a
Kibocsato azon jogat, hogy bevonja a
Kotvényeket és késedelemi kamatot

szamitson fel:

Részletvisszavaltasi Koétvényekre

vonatkozo rendelkezések:

Kijeldlt Iroda:

Egyéb kiilonos feltételek:

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Befektetési szolgaltatast végzé OTP Bank Nyrt.
Fiokok, melyek listdja megtekinthetd a Kibocsato
honlapjan.

Nem alkalmazando



4. ERTEKESITES

30. Ha nem szindikalt, az érintett
Forgalmazo neve:

31. Jegyzési Garanciavallalo

32. A jegyzés helye és mddja:

33. A jegyzés Osszege:

34, Az ajanlattétel nyilvanossagra
hozatalanak helye, idopontja:

(i) A jegyzés helye:

(i1) A jegyzés ideje:

(ii1) Tualjegyzés

OTP Bank Nyrt
Nem alkalmazando

Jegyzési ajanlatot a jegyzési iv személyesen vagy
meghatalmazott utjan torténd kitoltésével és annak a
jegyzési idészakon belill, a jegyzési helyeken
(befektetési szolgaltatast végz6 OTP Bank Nyrt.
Fiokok, melyek listdja megtekinthetd a Kibocsato
honlapjan) torténd atadasaval lehet tenni.

Jegyzési ajanlatot kizardlag jegyzés iddpontjaban
érvényes Privat Banki vagy Kiemelt Privat Banki
szerzOdéssel rendelkezd maganszemélyek,
devizabelfoldi ¢és devizakiilfoldi jogi személyek,
valamint jogi személyiség nélkiilli gazdasagi
tarsasagok tehetnek.

A legkisebb jegyezheté mennyiség 1.000.000 Ft., azaz
10 db 100.000 Ft névértékii kdtvény.

Nyilvanos Ajanlattétel, valamint a Kotvényekkel
kapcsolatos egyéb informaciokat a Kibocsato a
Budapesti Ertéktézsde (www.bethu) és a Bank
(www.otpbank.hu) honlapjan teszi k6zzé 2007 majus
19-én.

Befektetési szolgaltatast végzo OTP Bank Nyrt.
Fiokok, melyek listdja megtekinthetd a Kibocsato
valamint a honlapjan.

2008. majus 19. — 2008. majus 30. A jegyzési helyek
nyitvatartasi idejében, a pénztari orak alatt. Az utolso
jegyzési napon, 2008. majus 30.-an 12:00 Ooraig
adhatok le jegyzések.

A Kibocsatdo harom jegyzési nap elteltével donthet a
jegyzés  lezarasar6l, amennyiben a felkinalt
250.000.000 Ft névértéki kotvény lejegyzésre kertil.

A Kibocsato fenntartja a jogot arra vonatkozoéan, hogy
a meghirdetett mennyiséget meghaladdan taljegyzést
fogadjon el.



(iv) Allokécio

(v) Kihirdetés helye, mddja:

35.  Eljaras,
értékpapirt jegyzok értesitést kapnak

amelynek  keretében az

a szamukra kiutalt mennyiségrol,

valamint tdjékoztatds, hogy az
értesitést megel6zden megkezdddhet-

e a kereskedés.

37. Tovabbi értékesitési korlatozasok:

5. HITELMINOSITES

38. A
besorolasa:

Kibocsato hitelkockazati

Tuljegyzés esetén a Kibocsatdé donthet a jegyzések
teljes vagy részleges elfogadasarol.

Részleges  elfogadas  esetén  kartyaleosztasos
allokaciora keriil sor ugy, hogy elsé korben az OTP
Bank Nyrt. jegyzése keriil elfogadasra teljes

mértékben és minden egyéb érvényes, pénziigyileg
teljesitett jegyzésre 1 db kotvény keriil leosztasra. A
kartyaleosztas egészen addig folytatodik, amig az
elfogadott mennyiségli kotvény el nem fogy.

Kotvényekkel, a jegyzéssel, illetve a jegyzés
eredményével kapcsolatos informaciokat a Kibocsatod
a Budapesti Ertéktézsde ( www.bet.hu) és a Bank (

www.otpbank.hu ) honlapjan teszi kdzz¢.

a jegyzéssel, illetve a jegyzés
eredményével kapcsolatos informaciokat a Kibocsato
a Budapesti Ertéktézsde ( www.bet.hu) és a Bank (

www.otpbank.hu ) honlapjan teszi kdzz¢.

Kotvényekkel,

A felkinalt kotvényeket a jegyzés idépontjaban
érvényes Privat Banki vagy Kiemelt Privat Banki

szerzOdéssel rendelkez6 maganszemélyek,

devizabelfoldi és devizakiilfoldi jogi személyek,

valamint jogi személyiség nélkiilli gazdasagi
tarsasagok jegyezhetik.

Moody's Pénziigyi ero: C+
Hosszulejaratt forint Aa3
betét:

Rovidlejarata forint betét:  P-1
Kilatas: Stabil



6.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

LEBONYOLITASRA VONATKOZO ADATOK

Ertéktartol  eltérd

rendszer(ek), ¢és a

A Kozponti
elszdmolasi
vonatkozd azonositasi szam(ok):

Az elkilonitett letéti szamla szama:

Kifizetési helyek:

A Feliigyelet Kotvényprogramra

adott engedélyének datuma €s szama:

A Kibocsatd hatarozata a Kibocsatas
jovahagyasarol:

A Kotvények jovairasa

A forgalomba hozatal koltségei:

A netto bevétel becsiilt 6sszege:

ISIN:

Nem alkalmazando

OTP Bank Nyrt. szdmlaszdm: 11782007-89176898

Befektetési szolgaltatast végzé OTP Bank Nyrt.
Fiokok, melyek listaja megtekintheté a Kibocsato
valamint a honlapjan.

2007. augusztus 1, PSZAF E-I11/10.350/2007

OTP Bank Nyrt. Termékfejlesztési, Ertékesitési és
Arazasi Bizottsaganak 2008/265 szamu hatérozata

Ingyenes

Véarhatéoan nem haladja meg az 30.000.000 Ft-ot a
Kotvény teljes futamideje alatt.

Varhatoan nem haladja meg az 1.000.000.000 Ft-ot.

HU0000342399
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7.  INFORMACIOK A MASODLAGOS FORGALMAZASROL

48. T6zsdei bevezetés: A Kibocsatdo nem tervezi a Kotvények tdzsdei
bevezetését.
49. Kétoldalu arjegyzés: A Kibocsaté a Befektetési szolgaltatast végzo OTP

Bank Nyrt. fiokokban vételi arfolyamot jegyez a
Koétvényekre szeptember 1-vel kezd6dden.

8. A KIBOCSATASBAN RESZTVEVO TERMESZETES ES JOGI SZEMELYEK
ERDEKELTSEGEI

A Kibocsato legjobb tudomasa szerint semmilyen személy nem rendelkezik 1ényeges érdekeltséggel a
kibocsatassal kapcsolatosan.
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9. AKIBOCSATO TELJESSEGI NYILATKOZATA

Semmilyen jelent6s valtozas nem kovetkezett be a Kibocsaté €s a Bankcsoport pénziigyi €s tizleti
helyzetében a 2008. aprilis 25-1 datumi 2007. évi Auditalt Eves Jelentése, valamint a 2008. méajus 15-i
datumu 2008. elsé negyedévi Tézsdei Gyorsjelentése 6ta, tovabba a Kibocsatd pénziigyi helyzetében
¢s kilatasaiban nem kovetkezett be jelentdsen hatranyos valtozas 2008. majus 15-1 datumu 2008. évi
els6 negyedéves Tézsdei Gyorsjelentése o6ta.

N
Lazar Laszl6, Féosztalyvezetd Hantos Vilmos, Foéosztalyvezetd-helyettes
OTP Bank Nyrt. OTP Bank Nyrt.
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10. FELELOSSEGISZABALYOK

A jelen Végleges Feltételeket a Kibocsato a Tpt. 29. § (2) bekezdésének megfelelden aldirja és az
abban szerepld informacidért felelosséget vallal. A jelen Végleges Feltételek — a Téjékoztatdval egytitt
olvasva — a valdsagnak megfelelé adatokat és allitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informacidkat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsaté helyzetének megitélése

szempontjabol jelentdséggel birnak.

Lazar Laszlo, Foosztalyvezetd Hantos Vilmos, Fodosztalyvezetd-helyettes
OTP Bank Nyrt. OTP Bank Nyrt.
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