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A jelen dokumentum a benne ismertetett Kotvények kibocsatasahoz kapcsolddd Végleges Feltételek. Az
Alaptéjékoztatoval €s annak kiegészitéseivel egyiitt értelmezendd jelen Végleges Feltételek elkészitésére a
2003/71/EK iranyelv 5. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott célbdl keriilt sor.

Az itt hasznalt fogalmak a 2018. augusztus 13-i keltezésli Alaptajékoztatoban szereplé Kotvényfeltételek
alkalmazasa érdekében keriilnek meghatarozasra. A jelen Végleges Feltételek az Alaptajékoztatoval egyiitt
olvasando.

A jelen kibocsatas Osszefoglaldja a jelen Végleges Feltételek melléklete.
Az Alaptajékoztatot és az ahhoz kapcsolodo kiegészitd jegyzéket (jegyzékeket) a Kibocsatdo a 2003/71/EK

iranyelv 14. cikkének megfeleléen 2018. augusztus 17-én a Kibocsato (https://www.otpbank.hu) és a BET
(https://www.bet.hu/)  honlapjan,  valamint a  Magyar  Nemzeti  Bank  altal  {izemeltetett

(https://kozzetetelek.mnb.hu) honlapon tette k6zzé.

1. Kibocsato: OTP Bank Nyrt.
(1051 Budapest, Nador u. 16.)
2. (i) Sorozat megjelolése: OTP_DK_HUF_2019/11
(ii) Részkibocsatasi szam: 001
3. Meghatarozott Pénznem(ek): HUF
4, Ossznévérték:
(i) Eddig kibocsatott Sorozat 0 HUF
Ossznévértéke:
(i) A jelen Részkibocsatas Min. 1.040.000.000 HUF, azaz minimum egymilliard-
Ossznévértéke: negyvenmillié forint
5. Forgalomba hozatali Ar: A névérték 99,8795 %-a
6. Meghatarozott Névérték(ek): 1 darab Kotvény névértéke 1.000 HUF, azaz ezer forint
7. (i) Forgalomba hozatal Napja: 2018. december 15.
(if) Kamatszamitas Kezdénapja: Nem alkalmazando
(iii) Futamidé: 2018. december 15. — 2019. majus 31.
8. Lejarat Napja: 2019. majus 31.
9. Kamatszamitasi Alap: Nem kamatoz6, zéré kupon kotvény (diszkontkotvény),
lejaratkor névértéket fizet
10.  Visszavaltasi/Kifizetési Alap: Nem alkalmazando
11. A Kamatszamitasi Alap vagy a Nem alkalmazando
Visszavaltasi/Kifizetési Alap
valtozasa:
12.  Visszavaltasi/Vételi Opciok: A Kotvények forgalomba hozatalat kovetdéen a Kibocsatd

jogosult Kotvényeket vasarolni. A visszavasarolt Kotvények
esetleges érvénytelenitésérdl, torlésérdl sajat hataskorben a
Kibocsaté dont. A Kotvény nem mindsiil a CRR 63. cikke

szerinti jarulékos tékeinstrumentumnak, igy a
visszavasarlasdhoz nem sziikséges az MNB eldzetes
engedélye.


https://www.otpbank.hu/
https://www.bet.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

13.

14.

15.

A Kotvények jellege:

Tézsdel bevezetés:

A forgalomba hozatal médja:

Kamatfizetésre Vonatkozo Rendelkezések

16.

17.

18.

19.

20.

Fix Kamatozasu Kotvényekre
Vonatkozo Rendelkezések:

Valtozd Kamatozasi Kotvényekre
vonatkozo rendelkezések
Diszkontkdtvényekre vonatkozo
rendelkezések:
(i) Lejarati hozam:
(ii) EHM mértéke:
(iii) Egyéb, a Kotvény utan
fizetendd Osszeg

meghatarozasahoz sziikséges
formula/szamitasi alap:

(iv) Toredékosszeg a lejarat eldtti
visszavaltasi Osszeggel és a
késoi kifizetéssel:

Indexalt Kamatozasu
vonatkozo rendelkezések:

Kotvényekre

Kettos pénznemii Kamatozo6
Koétvényekre vonatkoz6
rendelkezések:

Visszavaltasra Vonatkozé Rendelkezések

21,

22,

23.

Visszavaltas a Kibocsatd valasztasa
alapjan:

Visszavaltdas a  Kotvénytulajdonos
valasztasa alapjan:
Minden egyes Kotvény  Végsd

Visszavaltasi Osszege:

Hatrasorolt. A Kotvény a Kibocsatdnak a hitelintézetekrol és a
pénziigyi vallalkozdsokrol szoléo 2013. évi CCXXXVIL
torvény (Hpt.) és az 575/2013/EU eurépai parlamenti és
tanacsi rendeletben (CRR)) szerinti alarendelt
kotelezettségvallalasat testesiti meg azzal, hogy a Hpt. alapjan
a Kibocsatod felszamolasa esetén Kotvénybdl ered6 tartozast a
csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi
XLIX. térvény 57. § (1) bekezdés h) pontjaban meghatarozott
tartozas kielégitését kovetéen, de az XS0274147296 ISIN
koddal rendelkez6 pénziigyi eszkdzbdl és az XS0272723551
ISIN koddal rendelkezé pénziigyi eszkozhoz kapcsoldodd
szarmaztatott eszkozbdl fakadd tartozdsokat megel6zden
sziikséges kielégiteni. A Kotvény nem mindsiil a CRR 63.
cikke szerinti jarulékos tékeinstrumentumnak

A Kibocsatd kezdeményezi a kotvények bevezetését a
Budapesti Ertékt6zsdére.

Nyilvanos

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

0,26 %

0,26 %
Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando.

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando



24.  Minden egyes Kotvény Lejarat Elotti  Nem alkalmazando
Visszavaltasi ~ Osszege, ha a
visszavaltas felmondasi esemény miatt
torténik és/vagy ezek kiszamitdsanak
modja:

A Kéotvényekre Vonatkozoé Altalinos Rendelkezések

25.  Tovabbi Kereskedelmi Koézpont vagy Nem alkalmazando
mas rendelkezés a Fizetési Nap
vonatkozasaban:

26.  Részben Fizetett Kotvényekre Nem alkalmazando

vonatkozo rendelkezések: A
Kibocsatasi ~ Arat  kitevd  egyes
fizetések 0Osszege ¢és esedékességi
napjuk, a nemfizetés kovetkezményei,
ideértve a Kibocsatd azon jogat, hogy
bevonja a Kotvényeket és késedelemi
kamatot szamitson fel:

27. Részlet visszavaltasi Kotvényekre Nem alkalmazando
vonatkoz6 rendelkezések:

28.  Kijelolt Iroda: OTP Bank Nyrt., mint Forgalmazé
Ertékpapirkibocsatasok, Tokepiaci Tranzakciok és
Letétkezelési Osztalya
1131 Budapest, Babér utca 9.

29.  Egyéb kiilonos feltételek: Nem alkalmazando

Ertékesités

30. Ha nem szindikalt, az érintett OTP Bank Nyrt.
Forgalmazo neve:

31.  Jegyzési Garanciavallalo: Nem alkalmazando

32. Az ajanlattétel feltételei:

(i) Ajegyzés helye és modja: OTP Bank Nyrt.,, mint Forgalmazé Treasury Back Office
Osztaly (cim: 1131 Budapest, Babér utca 9.); e-mail cim:
treasurybackofficesec@otpbank.hu

(i) Jegyzési ajanlat kitoltott és cégszerlien alairt jegyzési
iv utjan (formanyomtatvany, amely beszerezhet6 az
OTP Bank Nyrt. Ertékpapirkibocsatasok, TOkepiaci
Tranzakciok és Letétkezelési Osztalyan),
személyesen, vagy elektronikus forméaban, mindsitett
elektronikus aldirassal ellatott elektronikus okirat
formajaban tehetd a Jegyzési idOszak alatt a Jegyzés
helyén.

(if) Tekintettel a dematerializalt el8allitasi formara,
jegyzési ajanlat csak olyan személytdl fogadhatd el,
aki el6zdleg értékpapirszamla vezetésre szerzédést
kotott és a jegyzési iven a szamlavezetd azonositd
adatait és értékpapirszamléja szamat feltiintette.


mailto:treasurybackofficesec@otpbank.hu

33.

34.

(ii) A jegyzés ideje:

(iii) A jegyzés legalacsonyabb és
legmagasabb 0sszege:

(iv) Tuljegyzés/aluljegyzés:

(v) Allokacio:

(vi) Kihirdetés helye, modja:

Az ajanlattétel eredményének
nyilvanossagra hozatalanak helye,
idépontja:

Tovabbi értékesitési korlatozasok:

Lebonyolitasra vonatkozo6 adatok

35.

A Kozponti  Ertéktartol  eltérd
elszdmolasi  rendszer(ek), és a
vonatkozo6 azonositasi szam(ok):

(iii) A jegyzés csak akkor érvényes, ha az ahhoz
kapcsolodoan teljesitendd ellenérték a jegyzési iv
fenti (i) pont szerinti benyujtasaval egyidejlileg, de
legkésébb 2018. december 14-én 12:00 Oraig
atutalasra és jovairasra keriil az OTP Bank Nyrt. altal
vezetett,  11782100-89225033-00000000  szamu
elkiilonitett letéti szamlan.

2018. december 12-én 08:00 6ratdl 17:00 oraig;
2018. december 13-én 08:00 6ratdl 17:00 oraig;
2018. december 14-én 08:00 6ratdl 12:00 éraig.

A legkisebb jegyezheté mennyiség 50.000.000 Ft, azaz 50.000
db 1.000 Forint névértéki ktvény.

A Kibocsat6 az Ossznévértéknél alacsonyabb dsszegii jegyzést
és tuljegyzést sajat hataskorben meghozott dontése alapjan
elfogadhat.

Tuljegyzés esetén a Kibocsatd donthet a jegyzések teljes vagy
részleges elfogadasarol. Ha a Kibocsatd nem fogadja el teljes
mértékben a jegyzéseket, akkor allokaciora keriil sor: els6
korben az OTP Bank MRP Szervezet (székhelye: 1051
Budapest, Nador utca 16., nyilvantartasi szdma: 01-05-
0000128) jegyzése kertil elfogadasra teljes mértékben, majd
azt kovetéen a kartyaleosztds elve alapjan keriilnek
elfogadasra a jegyzések oly moédon, hogy minden egyéb
érvényes jegyzéssel rendelkezé jegyzonek minden korben
egy-egy darab kotvény keriil leosztasra. Abban a leosztasi
korben, amelyben mar nem jutna valamennyi jegyzének ijabb
kotvény, a fennmaradd kotvények véletlenszerien keriilnek
leosztasra a jegyzOk kozott.

Kotvényekkel és a jegyzéssel kapcsolatos informacidkat a
Kibocsato a Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu), az OTP
Bank Nyrt. (www.otpbank.hu) és a Magyar Nemzeti Bank
altal muikodtetett, hivatalos informaciotarolasi rendszer
(https://kozzetetelek.mnb.hu) honlapjan kozzé teszi, illetve a
24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet 4. §-anak rendelkezései

szerint megkiildi egy honlappal rendelkezd —média
szerkeszt&ségének.
A jegyzés eredményével kapcsolatos informaciokat a

Kibocsato a Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu), az OTP
Bank Nyrt. (www.otpbank.hu) és a Magyar Nemzeti Bank
altal mikodtetett, hivatalos informacidtarolasi rendszer
(https://kozzetetelek.mnb.hu) honlapjan kozzé teszi 2018.
december 14-én, illetve a 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet
4.§-anak rendelkezései szerint megkiildi egy honlappal
rendelkezé média szerkesztéségének.

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando


http://www.bet.hu/
http://www.otpbank.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.otpbank.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45,

Az elkilonitett letéti szamla szama:

Kifizetési hely:

A Feliigyelet Kotvényprogramra adott
engedélyének datuma és szama:

A Kibocsatd hatarozata a Kibocsatas
jovahagyasarol:
A Kotvények jovairasa:

A forgalomba hozatal koltségei:

ISIN:
Forgalomba hozatal allama:

Nem a Magyarorszag teriiletén torténd
forgalomba hozatallal kapcsolatos
egyéb, specialis szabalyok:

Egyéb az Alaptajékoztatdo és a
Rendelet altal lehet6vé tett informacio,
amely a Végleges Feltételekben
hatarozhatd meg a  kibocsatas
vonatkozasaban:

FELELOSSEGI SZABALYOK

OTP Bank Nyrt. szdmlaszam: 11782100-89225033-00000000
(IBAN formatumban: HU62 1178 2100 8922 5033 0000
0000)

OTP Bank Nyrt. 1051 Budapest, Nador utca 16.

2018. augusztus 16., H-KE-111-394/2018.

OTP Bank Nyrt. Eszkoz-Forras Gazdalkodasi Bizottsaganak
2018/176/6. szamu 2018. november 26-i hatirozataban
foglaltak szerinti Kibocsatdi dontése.

Ingyenes

Varhatéan nem haladja meg a kibocsatott 6ssznévérték 0,5%-
at a Kotvény teljes futamideje alatt.

HUO0000358619
Magyarorszag

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

A jelen Végleges Feltételeket a Kibocsatd a Tpt. 29. § (2) bekezdésének megfelelden aldirja és az abban szerepld
informacioért feleldésséget vallal. A jelen Végleges Feltételek — az Alaptajékoztatoval és mindenkor hatalyos
kiegészitéseivel egyiitt olvasva — a valosagnak megfeleld adatokat és allitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el
olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése
szempontjabol jelentdséggel birnak.

A Kibocsatd nevében alairta:

Melléklet: az adott kibocsatas 6sszefoglaloja

OTP Bank Nyrt.



Az adott kibocsatas dsszefoglaloja

Az ésszefoglaloban az elsé oszlop 809/2004/EK Rendelet XXII. szamu melléklete szerinti Elemszamot, mig a
masodik oszlop a Kozzétételi kivetelményeket jeleniti meg. Az A — E Részekben (A.1 — E.7) az Elemek
sorszamozottak.

A jelen osszefoglalo az ezen fajtaju értékpapirokkal és a Kibocsatoval kapcsolatos dsszefoglaloba beillesztendo
osszes Elemet tartalmazza. Tekintettel arra, hogy egyes Elemek beillesztése nem kételezo, elofordulhat, hogy az
Elemek sorszamozdsa nem folyamatos.

Elofordulhat, hogy egy adott Elem tekintetében a vonatkozo informacio akkor sem adhato meg, ha az adott Elem
asszefoglaloba torténd beillesztése — az értékpapirok fajtajara és a Kibocsatora tekintettel — egyebként sziikséges
lenne. Ebben az esetben az dsszefoglalo az adott Elem rovid bemutatdsat tartalmazza, valamint egy utalast arra
hogy az Elem ,,nem értelmezheti”.

A

SZAKASZ — BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

Al

A Kibocsato figyelmezteti a Befektetoket és a Kotvénytulajdonosokat, hogy

= ez az Osszefoglalé a vonatkozo Végleges Feltételek bevezetdjének tekintendd;

= az értékpapirokba torténé befektetésrol szol6 dontést a Befektetonek az Alaptajékoztatod
és az alkalmazand¢ Végleges Feltételek egészének figyelembevételére kell alapoznia;

= ha az Alaptijékoztatoban és az alkalmazando Végleges Feltételekben foglalt
informaciokkal kapcsolatban Kkeresetinditasra Keriil sor, eléfordulhat, hogy a tagallamok
nemzeti jogszabalyai alapjan az Alaptijékoztatéval és az alkalmazandé Végleges
Feltételekkel kapcsolatban a birésagi eljaras meginditasat megelézéen felmeriilé forditasi
koltségeket felperes Befektetonek kell viselnie; tovabba

* polgiri jogi felelosség kizarolag azokat a személyeket terheli, akik az Osszefoglalot — az
esetleges forditasaval egyiitt — benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az 6sszefoglalé
félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban az Alaptijékoztaté és az alkalmazando
Végleges Feltételek mas részeivel, vagy ha — az Alaptajékoztaté és az alkalmazandé
Végleges Feltételek mas részeivel Gsszevetve — nem tartalmaz alapveté informacidkat
annak érdekében, hogy segitsen a Befektetoknek megallapitani, érdemes-e befektetniiik
az adott értékpapirokba.

A Kibocsaté OTP Bank Nyrt., (székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16., nyilvantartja a Fdvarosi
Torvényszék Cégbirdsaga, cégjegyzékszama: 01-10-041585, "Bank" vagy “Kibocsaté" vagy ,,OTP
Bank”) elhatarozta a jelen Alaptajékoztatoban meghatarozott Kotvényprogram felallitasat és azt, hogy a
Kotvényprogram feltételeinek megfeleléen, az Alaptajékoztatd hatdlya alatt, idér6l-idére Kotvényeket
bocsat ki nyilvanosan, amely kibocsatando, de le nem jart Kétvények Ossznévértéke nem haladhatja
meg az 200.000.000.000 forintot.

A Magyar Nemzeti Bank (az "MNB" vagy ,,Feliigyelet”) a tokepiacrol szoloé 2001. évi CXX. térvény
(’Tpt.”) szerinti engedélyt 2018. augusztus 16-an adta meg a jelen Alaptajékoztatd és a kapcsolodo
hirdetmény kodzzétételének engedélyezésére.

A Tpt. és az Eurdpai Unid Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
tajékoztatokban foglalt informacidok formatuma, az informacidok hivatkozassal torténd beépitése, a
tajekoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasardl szolo
809/2004/EK rendeletének (”Rendelet”) vonatkozd rendelkezései értelmében hitelintézet, illetve
befektetési vallalkozas Magyarorszagon, mint székhely szerinti tagallamban, illetve az Eurdpai Unio
masik tagallaméaban, mint fogad6 allamban értékpapirt nyilvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a
Kibocsatd tajékoztatot vagy Alaptajékoztatot és hirdetményt tesz kozzé. Az Alaptajékoztatonak
tartalmaznia kell minden, a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhato
alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolddo jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott
megitéléséhez sziikséges adatot. Az Alaptajékoztatoban, valamint a kodzzétett hirdetményben ko6zolt
adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valdosagnak megfeleldnek, helytallonak kell
lennie.




Az Alaptajékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely 1ényeges ahhoz, hogy
a befektetd megalapozottan megitélhesse a Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi és jogi helyzetét,
valamint annak varhat6 alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jogok alakulasat.

Az Osszefoglald az Alaptajékoztaté kotelezd bevezetd része, megalapozott befektetési dontést azonban
csak az Alaptajékoztatd, — beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes
részkibocsatasokra vonatkozd Végleges Feltételeket is, tovabba az Alaptdjékoztatd esetleges
kiegészitései — ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsatd gazdasagi helyzetének és
a befektetés kockazatainak megismerésére.

Koétvényeket a Kotvényprogram keretein beliil az Alaptajékoztato kozzétételének Feliigyelet altali
engedélyezését kovetd tizenkét honapon beliil lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsatd koteles
a jelen Alaptdjékoztatd kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a forgalomba hozatali
eljaras lezarasanak hatarideje kozott olyan lényeges tény vagy koriilmény jut a tudomasara, amely az
Alaptéjékoztatd kiegészitését indokolttd teszi. Az Alaptdjékoztatd kiegészitését a Feliigyelet is
elrendelheti.

Ha az Alaptajékoztatd a forgalomba hozatali eljaras id6tartama alatt kiegészitésre keriil, az a befektetd,
aki a kiegészités kozzététele elott a Kotvény lejegyzésére vagy megvasarlasara megallapodast kotott,
jogosult a jegyzési nyilatkozat visszavonasara, illetleg a megallapodastol valo elallasra. A befekteto az
elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kovetd két munkanapon beliil gyakorolhatja. A befektetd elallasa
esetén a Kibocsatod koteles a befektetonek a vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat megtériteni.

A Koétvény forgalomba hozatalaval, illetve eladasaval kapcsolatos barmely informéacié tovabbadasara,
illetve a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatos nyilatkozattételre kizardlag a jelen
Alaptajékoztatoban erre felhatalmazott személy jogosult. A jogosulatlan személytdl szarmazod
informaciok, illetve az ilyen személy altal a forgalomba hozatallal és az eladdssal kapcsolatosan tett
kijelentések nem tekinthetoek a Kibocsato felhatalmazasan alapuld informacionak, illetve kijelentésnek.

A jelen Alaptajékoztato nem minésiil a Kibocsato, illetve a Forgalmazo6 nyilatkozatanak arr6l, hogy a
Kotvényt a befekteték a rajuk vonatkozd jogszabalyok értelmében jogosultak megszerezni, vagy a
Kotvénybe érdemes befektetni. A Kotvénybe fekteték viselik befektetésiik kockazatait. Az
Alaptajékoztatoban szerepld eldrejelzések a Kibocsatdo vezetdségének jelenlegi informacioin és
varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovében ténylegesen az
elérejelzéseknek megfeleléen alakulnak, bekdvetkeznek.

A2 nem értelmezheto
B. SZAKASZ — A KIBOCSATO ES AZ ESETLEGES KEZES
B.1. A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve:
OTP Bank Nyrt.
B.2. A Kibocsato székhelye, jogi formaja, a mikodésére iranyado jog és a bejegyzés orszaga:
= székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16., nyilvantartja a Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga,
cégjegyzékszama: 01-10-041585;
= jogi személy-azonositd (LEI): 529900W3MOOO00A18X956
* jogi formaja: nyilvanosan mikodd részvénytarsasag;
=  mikodésére iranyadd jog: magyar
= bejegyzés orszaga: Magyarorszag.
B.3.— nem értelmezheté
B.4a.
B.4b. Nemzetkozi kornyezet:

Az USA novekedése 2018-ban 3% kortl alakulhat koszonhetéen Trump elnok fiskalis lazitasanak. A
Fed 2018-ra 3,1%-0s, majd 2019-re 2,5%-o0s novekedést var. Az amerikai jegybank a magas
novekedés, a feszes munkerd-piaci feltételek, valamint a valamivel cél feletti inflacionak
koszonhetéen 2018-ban harom alkalommal emelt eddig kamatot és a piaci varakozasok alapjan
decemberben ujabb kamatemelés johet. 2019-ben pedig tovabbi hdrom alkalommal johet még




kamatemelés, igy a mostani 2-2,25%-r6l 3,1% kozelébe emelkedhet az alapkamat. Eléretekintve a
kereskedelmi habort tovabbi eszkaldlédasa, valamint az USA emelked6 allamaddssaga jelenthet
kockézatokat. A fentieken tul a Fed elmondésa alapjan a részvénypiacok tartos €s fokozott csokkenése
is egy Ovatosabb kamatpalyadhoz vezethetne.

Az euroovezetben a 2017. évi 2,5%-r6l 2018-ra 2,1%-ra lassulhat a GDP boviilése. 2018 masodik
negyedévében a novekedést a maganberuhazasok és az export hajtottak, fogyasztas hozzajarulasa a
vartnal kisebb volt. 2018 harmadik negyedévében év/év alapon 1,7%-kal nétt a GDP. A ndvekedés
lassulasat elérevetette az is, hogy a bizalmi, illetve a konjunktura indikatorok 2017 vége oOta
fokozatosan csokkennek a korabbi cstcsokrol. Az elmult honapokban az eurddvezeti pénzpiacokat
turbulencia jellemezte, amit a feltérekvé piaci kockazati prémiumsokk mellett az ujonnan alakult olasz
kormany fiskalis élénkitési tervei is taplaltak. Az EKB bejelentette, hogy 2018 szeptemberétdl harom
hénapig a korabbi havi 60 helyett 30 milliard eurd értékben vesz értékpapirokat, majd végleg kivezeti
eszkOzvasarlasi programjat és 2019 masodik felében elindulhat egy dvatos, kamatemelési ciklus. Az
oktoberi kamatdontd ilés alapjan az EKB egyel6re nem adta jelét, hogy az Olaszorszaggal kapcsolatos
aggodalmak, valamint pénzpiaci fejlemények barmilyen hatdssal lennének a monetaris politikajara.

Magyarorszag gazdasigi novekedése ¢élénk ¢és széles bazisii maradt a masodik negyedévben, az éves
béviilés 4,4% volt, 2018 egészére 4,4%-0s, mig jovore 3,8%-0s novekedést varunk. A munkaerd-piaci
kondiciok feszesek, a bérdinamika tovabbra is magas, mig az egyensulyi mutatok (folyd fizetési
mérleg egyenlege, kiilsé adossag, koltségvetési hiany, allamadossag) tendencidja kedvez6, a fedezetlen
devizakitettség alacsony.

Az erés fundamentumok ellenére a feltdrekvd orszagokkal kapcsolatos aggodalmak és a laza hazai
monetaris politika miatt a forint az euréval szemben a korabbi 305-315-6s savbol a 320-330-as savba
kertilt a masodik negyedévben és azota is ebben a savban tartdzkodik. A hosszll hozamok is az év eleje
ota — futamidotdl fliggdn kb. 120-190 bazispontot emelkedtek. A piaci hangulat romlasat koveten az
MNB hangstilyozta, hogy szadmara az inflacids cél elérése és tartds fenntartasa a legfontosabb cél,
azonban legalabb 2019 kozepéig nem lat inflacidos kockazatokat, igy a jelenlegi laza monetaris
kondiciok még indokoltak.

Ezzel egyiitt azonban atalakitotta eszkoztarat a jegybank, hogy elmondasa szerint jobban felkésziiljon
a monetaris kondiciok jovobeli normalizalasara. A valtoztatasok értelmében 2019 elejétdl a hivatalos
alapkamat a kotelez6 tartalékra fizetett kamat lesz, de az effektiv alapkamat szerepét tovabbra is a 3
honapos BUBOR fogja betolteni. A monetaris kondiciok valtoztatasa a jovében pedig az FX-swapok
allomanyanak, valamint az O/N hitel és betéti kamatok valtoztatasaval fog megvalosulni.

Az 0sszel azonban a szezonalis élelmiszer, valamint az energiadrak emelkedése miatt az inflacio
fokozatosan 3% folé keriilt (3,8% oktoberben), a trendinflacié azonban 2,5% koriil maradt.
Lényegében az utdbbira hivatkozva a jegybank egyelére nem valtoztatott a monetaris kondiciokon.

A mostani varakozasok szerint a jegybank 2019 masodik felében kezdheti el a 3 honapos BUBOR-t az
alapkamathoz kozeliteni, majd ezt kovetden 2020 elsé negyedévében keriilhet sor az elsd
kamatemelésre. Az id6zités tekintetében az MNB kiemelte, hogy az EKB monetaris szigoritasaval egy
idében 1éphet a magyar jegybank is.

Az OTP csoport orszagai koziil tovabbra is a magyar, szlovak és roman gazdasag tart a legel6rébb a
konjunktira ciklusban. A K6zép-Kelet eurdpai régid orszagai tovabbra is kedvezé ndvekedési képest
mutatnak. A koltségvetés egyenlege a régidban kedvezd, ami kiils6 sokkok esetén megfeleld védelmet
biztosithat. Az emelkedd inflacid miatt Csehorszagban és Romanidban mar 2017-ben megkezdddtek a
kamatemelések. Oroszorszag és Ukrajnaban a ndvekedése az energiadrak csokkenése, valamint a
keleti konfliktus miatt a régids orszagokhoz képest késéssel indult meg. Idén mindkét orszagban
javulhat a novekedés 2017-hoz képest. Ukrajna esetében a jovO évi valasztasok, az IMF program
alakuldsa és a 2019-t6]1 esedékes kiilfoldi kotvénylejaratok torlesztése hordozhat kockazatokat.
Oroszorszag esetében pedig a potencidlis felmeriild6 amerikai szankciok hordozhatnak mérsékelt
kockazatokat.

B.5.

Az OTP Bank Nyrt. hagyomanyosan Magyarorszag kiemelked6 lakossagi bankja és kiilons tekintettel
kiterjedt fiokhalozatara, folyamatosan domindns szerepldje ennek a piacnak. Az OTP Csoport




univerzalis pénziigyi és befektetési szolgaltatasait iizleti és jogi megfontolasokbol szamos leanyvallalat
bevonasaval nyujtja. Mig Magyarorszagon a hagyomanyos banki szolgéltatdsok az OTP Bank Nyrt.
portfolidjat alkotjak, egyes pénziigyi igényeket — példaul autd-finanszirozas — kiszolgal6 termékeket az
OTP Bank Nyrt. leanyvallalatai fejlesztik és értékesitik.

Az OTP Bank Nyrt. tobb sikeres akviziciot hajtott végre az elmult években, melyek eredményeképp —
a kozép-kelet eurdpai (CEE) régi6 meghataroz6 bankcsoportjava fejlodott. Jelenleg Magyarorszag
mellett leanybankjai a régié tovabbi 8 orszagaban tevékenykednek: Bulgaridban (DSK Bank EAD),
Horvatorszagban (OTP banka Hrvatska d.d.), Romanidban (OTP Bank Romania S.A.), Szerbidban
(OTP banka Srbija a.d.), Szlovékidban (OTP Banka Slovensko a.s.), Ukrajnaban (JSC OTP Bank),
Montenegroban (Crnogorska Komercijalna banka a.d.) és Oroszorszagban (JSC OTP Bank).

A Kibocsato és a vele szoros (ellenérzé befolyasnak vagy részesedési viszonynak mindsiild)
kapcsolatban allo vallalkozasok (a tovabbiakban: OTP Csoport) korrigalt konszolidalt eredményének
csoporton beliili megoszlasat az alabbi tablazat mutatja.

20179M | 2018 9M Viltozas
milliard forint (%-pont)

Korrigalt konszolidalt adézott eredmény 224,5 262,8 17
OTP Core® (Magyarorszag) 136,9 139,6 2
DSK (Bulgaria) 36,7 38,4 5
OBR (Romaénia) 2,1 4,8 130
OBH (Horvatorszag) 11,1 20,9 89
OBS (Szlovékia) -0,6 0,6
OBSrb (Szerbia) -1,3 1,3
CKB (Montenegro) 0,7 2,3 243
Lizing (Magyaro.,Roménia, Bulgéria, Horvato.) 71 7,5 6
OTP Alapkezel6 (Magyarorszag) 3,2 2,7 -16
OBRU? (Oroszorszag) 21,4 18,9 -12
Touch Bank? (Oroszorszag) 5,2
OBU (Ukrajna) 8,9 18,2 105
Corporate Center és egyéb 3,6 7,6 113

Az OTP Csoport konszolidalt eszkézeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja be.

Viltozas

2017 3Q 2018 3Q (%-pont)
Magyarorszag 52,2% 57,4% 53
Bulgaria 15,2% 16,9% 1,7
Oroszorszag 4,9% 5,9% 1,0
Ukrajna 2,4% 3,0% 0,6
Horvatorszag 14,1% 14,9% 0,9
Romania 5,0% 5,8% 0,7
Szlovakia 3,6% 3,6% 0,1
Montenegrd 1,6% 1,8% 0,2
Szerbia 1,1% 4,3% 3,2

B.6.—
B.8.

nem értelmezheto

! Az OTP Core az OTP Csoport magyarorszdgi alap iizleti tevékenységének eredményét méré gazdasagi egység, melynek pénziigyi
kimutatasai az OTP Csoport magyarorszagi tevékenységét végzo egyes vallalkozasok (OTP Bank Nyrt., OTP Jelzalogbank Zrt., OTP
Lakdstakarék Zrt., OTP Faktoring Zrt., OTP Pénziigyi Pont Kft., illetve a csoportfinanszirozast végzé vallalkozasok,; 2016 4Q-t6l bekeriilt
az OTP Bank Munkavallaloi Résztulajdonosi Program Szervezet, 2017 10-t6l az OTP Kdrtyagyarté Kft., az OTP Ingatlanlizing Zrt., az
OTP Ingatlaniizemeltet6 Kft. és a MONICOMP Zrt.) részkonszolidalt IFRS szerinti pénziigyi kimutatasaibol szamolodnak. Az elébbi cégek
konszolidalt beszamolojabol elkiilonitésre keriil a Corporate Center, mely egy virtudlis gazdasagi egység.

22017 végéig a Touch Bank jogilag az OTP Bank Oroszorszdg részeként, annak feliigyeleti engedélye alatt, kiemelt digitdlis banki
iizletagként miikodott, ezért a transzparens befektetdi tajékoztatds érdekében a Touch Bankot onallé virtudlis egységként mutattuk be.
Azonban az iranyitasban és a tevékenységben bekivetkezett valtozasok miatt a tovabbiakban nem indokolt a Touch Bank elkiiloniilt
bemutatasa, igy a Touch Bank teljesitménye 2018 1Q-t0l kezddédéen az OTP Bank Oroszorszag teljesitményének részeként keriil
bemutatasra.
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B.9

A Kibocsaté nem tesz k6zz¢é nyereség-elérejelzést.

B.10.

A Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft. korlatozas nélkiili véleménnyel latta el a Kibocsato
nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint (IFRS) késziilt konszolidalt, 2016. és 2017. évre
vonatkozo pénziigyi kimutatasait.

B.11. nem értelmezheto

B.12. Az OTP Bank Nyrt. konszolidalt, auditalt eredménykimutatasa a 2017. december 31-ével zarult évrél

az Eurdpai Uni6 altal elfogadott IFRS szabalyoknak megfeleléen®*:

A 2017. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EV

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASA 2016~ YAltozds
(milli6 forintban) %
Hitelekbdl 521.121 510.449
Bankkdzi kihelyezésekbol 42.686 74.588 -43
Magyar Ne,mzcletl ]?anknal €s mas bankoknal 1.444 9.866 -85
vezetett szamlakbol
Ertékesitheté értékpapirokbol 34.442 34.557 0
Lejaratig tartando értékpapirokbol 56.343 51.427 10
Egyéb kamatbevételek 10.479 8.804 19
Kamatbevételek 666.515 689.691 -3
Magyar Nemzeti Bankkal, mas bankokkal és a
Magyar Allammal szembeni kotelezettségekre 46.475 75925 -39
Ugyfelek betéteire 50.995 72.554 -30
Kibocsatott értékpapirokra 5.727 4.726 21
Alérendelt kolcsontdkére 2.259 10.239 -78
Egyéb kamatraforditas 7.303 6.518 12
Kamatraforditisok 112.759 169.962 -34
NETTO KAMATBEVETEL 553.756  519.729 7
Kockazati koltség hitelekre 40.620 93.605 -57
] Kockazati koltség kihelyezési veszteségekre 228 -132 -273
Ertekve;ztes képzés a hitelezési és kihelyezési 40848 93.473 56
veszteségekre
NETTO KAMATBEVETEL A HITELEZESI ES
KIHELYEZESI VESZTESEGEKRE KEPZETT 512.908  426.256 20
ERTEKVESZTES ELSZAMOLASA UTAN
Dij,- jutalékbevételek 315.606 272.235 16
Dij,- jutalékraforditasok 54.413 49.244 10
DIJAK, JUTALEKOK EREDMENYE 261193  222.991 17
Deviza milveletek vesztesége (-) / nyeresége (+) 16.579 29.304 -43
Szérmazékos instrumentumok nettd eredménye 5.291 6.838 -22
I?nekpaplrok net’to arfolyamnyeresége (+) / 7930 20828 62
arfolyamvesztesége (-)
Ingatlantranzakciok nyeresége és veszteség 2.093 1.923 9
Osztalékbevétel 4.152 3.054 36
Nettd biztositasi dijbevétel 409 0
Egyéb miikddési bevételek 62.967 17.705 256
Egyéb miikddési raforditasok -51.230 -36.406 41
NETTO MUKODESI BEVETELEK 48.191 43.246 11
Személyi jellegii raforditasok 213.886 191.442 12
Ertékesokkenés 49.492 44.427 11
Egyéb altalanos koltségek 236.072 220.229 7
MUKODESI KOLTSEGEK 499.450  456.098 10
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 322.842  236.395 37
Térsasagi ado 41.503 33.943 22
NETTO EREDMENY 281339 202.452 39
Kisebbségi részesedésre jutd nettd eredmény -197 -242 -19

® Forrdas: OTP Bank Nyrt. — 2017. évi Eves Jelentése (2018. dprilis 13.)

A tablazat sorai auditdlt szamokon alapulnak, de egyes sorok az auditdlt adatoktdl eltéréen (6sszevonva vagy mds megbontdsban)
szerepelnek.
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NETTO EREDMENY KISEBBSEGI RESZESEDES UTAN 281142 202.210 39
Az OTP Bank Nyrt. 2017. december 31-i konszolidalt, auditalt pénziigyi helyzet kimutatasa az
Eur6pai Uni6 altal elfogadott IFRS szabalyoknak megfeleléen®®:

2017. DECEMBER 31-1 KONSZOLIDALT, AUDITALT 2016

PENZUGYI Ui Viltozas
HELYZET KIMUTATASA ( JI‘%E %
(milli6 forintban) megallapitott)

Pénztarak, betétszamlak, elszamolasok a Magyar Nemzeti 1.198.045 1.625.357 26
Bankkal
Bankkozi kihelyezések, kovetelések, a kihelyezési
veszteségekre képzett céltartalékok levondsa utan 462.180 363.530 27
l?enzugyl eszk6zok valos értéken az eredménykimutatasban 344417 189.778 81
atvezetve
Ertékesithetd értékpapirok 2.174.718 1.527.093 42
fIltele}(, a h%telezem veszteségekre képzett céltartalékok 6.987.834 5.736.232 22
evonasa utan
Részvények és részesedések 12.269 9.836 25
Lejaratig tartando értékpapirok 1.310.331 1.114.227 18
Targyi eszk6zok és immaterialis javak netto értéke 413.390 355.516 16

Targyi eszk6zok 237.321 193.485 23

Immaterialis javak 176.069 162.031 9
Egyéb eszkozok 287.044 287.472 0

. 13.190.22
ESZKOZOK OSSZESEN 8 11.209.041 18
H“itelintézefekkel ¢s a Magyar Allammal szembeni 472.068 543.775 13
kotelezettségek
Ugyfelek betéte 1023347 8.540.583 20
Kibocsatott értékpapirok 250.320 146.900 70
Ker’esqued’em célu sz_a}r.mazekos pénziigyi instrumentumok 69874 75871 8
valos érték korrekcidja
Egyéb kotelezettségek 448.412 403.805 11
Alérendelt kolcsontoke 76.028 77.458 -2
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 11'550'1; 9.788.392 18

Jegyzett t6ke 28.000 28.000 0
Eredménytartalék és egyéb tartalékok eredmény nélkiil 1.390.737 1.247.268 12
Mérleg szerinti eredmény 281.142 202.210 9
Visszavasarolt sajat részvény -63.289 -60.121 5
Kisebbségi érdekeltség 3.465 3.292 5

SAJAT TOKE 1.640.055 1.420.649 15

FORRASOK OSSZESEN 13'190'23 11.209.041 18
Az OTP Csoport 2018. elsd kilenchavi nem auditalt, konszolidalt eredménykimutatisa, fobb
mérlegtételei és teljesitménymutato korrigalt eredmény alapjan:’

Eredménykimutatas (millié forint) 2017 9M 2018 9M

Konszolidalt ad6zas utani eredmény 212.885 240.504 13%
Korrekciés tételek (6sszesen) -11.667 -22.328 91%

Konszolidalt korrigalt adézas utani eredmény o
korrekcios tételek hatasa nélkiil 224.952 262.832 17%
Adozas el6tti eredmény 255.358 295.494 16%
Miikodési eredmény 278.082 297.305 7%
Osszes bevétel 596.095 653.954 10%
Nett6 kamatbevétel 406.131 443.383 9%
Netto dijak, jutalékok 151.355 164.126 8%
Egyéb nettd nem kamatjellegii bevételek 38.608 46.444 20%

® Forrds: OTP Bank Nyrt. — 2017. évi Eves Jelentése (2018. dprilis 13.)

84 tablazat sorai auditdlt szimokon alapulnak, de egyes sorok az auditdlt adatoktdl eltéréen (6sszevonva vagy mas megbontdsban)
szerepelnek.

" Forrds: OTP Bank Nyrt. — Tajékoztaté 2018. elsé kilenchavi eredmény (2018. november 9.)
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Miikodési kiadasok -318.012 -356.649 12%
Kockazati koltségek -26.563 -5.890 -78%
Egyedi tételek 3.839 4.080 6%

Tarsasagi ado -30.806 -32.663 6%

Fobb mérlegtételek

zaréallomanyok (millié forint) CUREY) GRS
Mérlegf6osszeg 12.641.691 14.362.575 14%
Ugyfélhitelek (nett6, arfolyamsziirt) 6.819.125 7.908.033 16%
Ugyfélhitelek (brutto) 7.498.123 8.616.678 15%
Ugyfélhitelek (brutté, arfolyamsziirt) 7.638.916 8.616.678 13%
Hitelek értékvesztése -803.774 -708.646 -12%
Hitelek értékvesztése (arfolyamsziirt) -819.791 -708.646 -14%
Ugyfélbetétek (drfolyamsziirt) 9.856.912 11.032.659 12%
Kibocsatott értékpapirok 251.527 338.155 34%
Alarendelt és jarulékos kolcsontoke 76.903 82.173 7%
Sajat toke 1.575.440 1.770.656 12%

Teljesitménymutatok korrigalt eredmény alapjan (%0) 2017 9M 2018 9M
ROE (szamviteli adozott eredménybdl) 19,1% 19,3%  0,1%p
ig?egszamV1tell adozott eredménybdl, 12,5%-0s CET1 231% 237%  0,6%p
ROE (korrigalt adézott eredménybdl) 20,2% 21,1%  0,9%p
ROA (korrigalt ad6zott eredményb6l) 2,6% 2,6%  0,0%p
Miikodési eredmény marzs 3,17% 2,89% -0,28%p
Teljes bevétel marzs 6,78% 6,36% -0,43%p
Nettd kamatmarzs 4,62% 4,31% -0,31%p
Miikodési koltség/mérlegfodsszeg 3,62% 3,47% -0,15%p
Kiadas/bevétel arany 53,3% 54,5% 1,2%p
Kockazati koltség/brutto hitelallomany 0,34% 0,07% -0,27%p
Kockazati koltség (6sszesen)/mérlegf6osszeg 0,30% 0,06% -0,25%p
Effektiv adokulcs 12,1% 11,1% -1,0%p
Nettd hitel/(betét+retail kotvény) ardny (arfolyamsziirt) 69% 2% 3%p
Tokemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) - Basel 3 15,8% 16,2% 0,4%p
Tierl rata - Basel 3 13,7% 143%  0,6%p
Common Equity Tier]l ('CET1') rata - Basel 3 13,7% 14,3%  0,6%p
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Alternativ teljesitmény-mérészamok az MNB 5/2017. (V.24.) szamu ajanlésa alapjan®:

Alternativ
teljesitmény-
mérészam neve

Tokeattételi mutatod
(leverage)

Leirasa

A tokeattételi mutato a CRR
429. cikkének megfelelden
keriil kiszamitasra. A mutatd
szamitasat a Bank
negyedévente végzi a
prudencialis konszolidacios
korre vonatkozoan.

Kiszamitasa

(adatok millié forintban)

A tokeattételi mutato az alapvetd toke
(szamlaloban) és a teljes kitettség
mértékének (nevezOben) hanyadosaként
adodik, szazalékos értékben kifejezve.

Példa 2018 9M-re:

A mutato értéke

2017 9M

2018 9M

7.908.032,6

11.020.890,6
Példa 2017 9M-re:

=71,8%

9 0
1.316.431,5 8.2% 8.6%
— =8,6%
15.354.340,5
Példa 2017 9M-re:
1.083.9220 _, .,
13.263.623,1 8,2%
Likviditas-fedezeti A CRR 412 (1) pontja Az LCR képlete: (HQLA allomany) /
mutat6 (LCR) alapjan, a likviditas-fedezeti (6sszes netto likviditas kidramlas a
mutaté (Liquidity Coverage kovetkezd 30 naptari nap alatt) > 100%
Ratio, LCR) célja a o . .
hitelintézetnek / Az LCR szamlaldja a magas minéségii
kibocsaténak a likviditasi likvid eszkozok (ngh Quallty L1qu1d
kockazatokkal szembeni Asset, HQLA) allomanya. Ahhoz, hogy
rovid tava ellenallasi egy eszkoz a HQLA kategériéba
képességének elémozditasa, keriilhessen, az eszkoznek stressz
illetve annak biztositasa, szcenarioban is likvidnek kell lennie a
hogy a hitelintézet / piacon, illetve a legtobb esetben a
kibocsato egy 30 napos jegybankkal re}y),f')yképesnek 'l'<ell lennie.
likviditasi stressz szcenario Az LCR, nevezdjében a:z‘elore
esetén is megfeleld dsszegii meghata_lrozott 30 naptari napos stressz
{in. magas minéségii likvid szcenarioban varhato dsszes nettd
eszkozzel (High Quality likviditas kiaramlas szerepel (a vart
Liquid Asset, HQLA) likviditas ki- és bearamlas kiilonbsége).
rendelkezzen. A szamitas soran az dsszes vart 224% 198%
likviditas bearamlas nem lehet nagyobb
az Osszes vart likviditas kiaramlas 75%-
anal, ezzel biztositva az elsérendi likvid
eszkozok (HQLA) bizonyos szintjének
tartasat.
Példa 2018 9M-re:
4.042.301,9 ~198%
2.587.543,2-542.770,3
Példa 2017 9M-re:
4.055.030,7 _ 0
2.252.543,9-438.813,8 224%
Nett6 hitel/betét A nett6 hitel/betét arany a A mutat6 szamlalojaban a konszolidalt
arany bank likviditasi helyzetének nett6 iigyfélhitel allomany (a bruttd
o . i hitelek csokkentve a céltartalékok
értékelésére szolgdlo mutato. Osszegével), nevezjében a konszolidalt
ugyfélbetét allomany periodus végi
Osszege szerepel.Példa 2018 9M-re:
69,3% 71,8%

8 Forrds: OTP Bank Nyrt. — Tdjékoztaté 2018. elsé kilenchavi eredmény (2018. november 9.)
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6.687.542,3

=69,3%
9.655.648,4
ROE (szamviteli A sajatt6ke-aranyos A mutatd szamlaldjaban az adott
eredménybdl) megtériilés az adott iddszakban elért konszolidalt szamviteli

iddszakban elért konszolidalt | netté eredmény, a nevezdjében az
nettd eredmény és az atlagos | atlagos konszolidalt sajat toke szerepel.

sajat toke hanyadosa, igy a (Az atlagos sajat toke definicidja: az
sajat toke felhasznalasanak adott iddszakot alkotd periodusok
hatékonysagat mutatja. atlaganak napstlyozasos atlaga, ahol az

adott iddszakot alkoto periodusok alatt
teljes év, haromnegyedév és félév
esetében negyedévek és a negyedéveken
beliil honapok, mig negyedévek
esetében honapok értenddk, valamint az
adott iddszakot alkotd periodusok atlaga
a megel6z6 periodus zaro és az adott
periodus zaré mérlegtétel értékeinek
szamtani atlagaként szamolodik.) 19,1% 19.3%

Példa 2018 9M-re:

240.503,7*1,34
— =19.3%
1.668.480,8
Példa 2017 9M-re:
212.885,4*1,34
—— X =19,1%

1.487.828,7

A Kibocsatd pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az utolsé olyan pénziigyi id6szak
vége oOta, amelyre vonatkozodan ellenérzott pénziigyi informacidkat vagy kozbensdé pénziigyi
informaciokat tettek kozz¢, nem kovetkezett be 1ényeges valtozas.

B.13.

A kozelmultban tortént, kifejezetten a Kibocsatoval Osszefiiggd, a Kibocsatod fizetdképességének
értékelését Iényegesen befolyasold események az alabbiak:

Az OTP Bank Nyrt. 2018. augusztus 2-an adasvételi szerzdést irt ala a Societe Generale Csoport
alban leanybankja, a Banka Societe Generale Albania SH. A. (,,SGAL”) 88,89%-0s részesedésének
megvasarlasarol. Az SGAL kozel 6%-os piaci részesedésével Albania 5. legnagyobb bankja.
Univerzalis bankként a lakossagi és vallalati szegmensben egyarant aktiv. A tranzakcio pénziigyi
zéarasara varhatéan 2018. negyedik negyedévében keriilhet sor a sziikséges hatosagi engedélyek
megszerzésének fiiggvényében.

Az OTP Bank bulgariai leanybankja, a DSK Bank EAD 2018. augusztus 2-an adasvételi szerzodést irt
ala a Societe Generale Csoporttal annak bolgar leanybankja, a Societe Generale Expressbank AD
(,,.SGEB”) 99,74%-0s részesedésének, valamint az SGEB egyéb bolgar leanyvallalatainak
megvasarlasarol. Az SGEB 6,7%-0s piaci részesedésével a bolgar bankszektor 7. legnagyobb
szerepl6je, univerzalis bankként a lakossagi és vallalati szegmensben egyarant aktiv. A tranzakcid
pénziigyi zarasara varhatéban 2018. negyedik negyedévében keriilhet sor a sziikséges hatdsagi
engedélyek megszerzésének fiiggvényében.

B.14.

A Kibocsaté iranyitasi-tulajdonlasi szempontbol nem fiigg az OTP Csoport mas tagjatol. Azon OTP
Csoport tagok, melyek iizleti tevékenysége a Kibocsatd miikodési, gazdasagi, illetve pénziigyi
eredményét jelentdsen befolyasoljak a magyarorszagi operacio terén az OTP Jelzalogbank Zrt., az OTP
Lakéastakarék Zrt., az OTP Faktoring Zrt., OTP Alapkezelé Zrt., Merkantil Bank Zrt., Merkantil Car
Zrt., a kiilfoldi leanyvallalatok koziil pedig a kovetkezok: DSK Bank EAD (Bulgaria), OTP banka
Hrvatska d.d. (Horvatorszag), OTP Bank Romania S.A. (Romania), OTP banka Srbija a.d. (Szerbia),
OTP Banka Slovensko a.s. (Szlovakia), JSC OTP Bank (Ukrajna), Crnogorska Komercijalna banka
a.d. (Montenegro) és JSC OTP Bank (Oroszorszag).

B.15.

A Bank engedélyhez kotott tevékenységeinek folytatasat az Allami Bankfeliigyelet az 1993. majus 28-
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an kiadott 33/1993. szamu hatarozatival engedélyezte, amelyet az APTF az 1997. november 27-én
kiadott 983/1997/F. szamt hatarozataval vizsgalt feliil, illetve hagyott helyben. A Bank befektetési
szolgaltatasi tevékenységeinek folytatasat az APTF 1998. januar 29-i keltii, 41.003/1998. szami, a
PSZAF 2001. aprilis 27-i kelti 111/41.003-18/2001. szamu, 2002. februar 19-én kelt I111/41.003-
21/2002. szamu, 2002. december 20-an kelt 111/41.003-22/2002 szamu, és 2008. majus 13-an kelt E-
111/456/2008. szamu hatarozataival engedélyezte.

A Kibocsato Alapszabalyaban szerepld tevékenységi korok: A Kibocsato fotevékenysége:

TEAOR 64.19 Egyéb monetéris kozvetités

A Kibocsato egyéb tevékenységei:

(TEAOR 64.91) Pénziigyi lizing

(TEAOR 64.99) Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
(TEAOR 66.12) Ertékpapir, arutézsdei iigynoki tevékenység

(TEAOR 66.19) Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

(TEAOR 66.22) Biztositasi ligynoki, brokeri tevékenység

(TEAOR 66.30) Alapkezelés

(TEAOR 69.20) Szamviteli, konyvvizsgaldi, addszakértoi tevékenység
(TEAOR 68.20) Sajat tulajdont, bérelt ingatlan bérbeadésa, iizemeltetése
(TEAOR 85.59) M.n.s. egyéb oktatas

(TEAOR 56.29) Egyéb vendéglatas

B.16.

A Kibocsato férészvényesei

A Kibocsato jegyzett tékéje 280.000.010 darab, egyenként 100 forint névértékii térzsrészvénybdl all.

Tulajdonosi struktira, a részesedés és szavazati arany mértéke
Teljes alaptoke

Targyév elején (januar 01-jén) Idészak végén (szeptember 30-an)

Tulajdoni Szavazati  Részvény Tulajdoni Szavazati Részvény

hinyad  hinyad' darabszim hinyad  hinyad'  darabszim

Tulajdonosi kor megnevezése

Belfoldi intézményi/tarsasag 20,04% 20,26%  56.116.209 19,96% 20,15% 55.892.105
Kiilféldi intézményi/tarsasag 63,73% 64,44% 178.445.190 59,94% 60,51% 167.833.894
Belfoldi magénszemély 3,92% 3.97%  10.988.183 4,65% 4,70% 13.025.235
Kiilfoldi maganszemély 0,23% 0,23% 650.713 0,15% 0,15% 429.434
Munkavéllalok, vezetd tisztségviselok 0,80% 0,81% 2.250.991 0,80% 0,80% 2.230.856
Sajét részvények 2 1,09% 0,00% 3.063.853 0,93% 0,00% 2.617.330
Allamhaztarts részét képezd tulajdonos 0,08% 0,08% 226.012 0,08% 0,08% 219.072
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények 0,03% 0,03% 70.502 0,03% 0,03% 80.958
Egyéb° 10,07% 10,18%  28.188.357 13,45% 13,58% 37.671.126
OSSZESEN 100,00%  100,00% 280.000.010  100,00%  100,00%  280.000.010

Y A Kibocsaté kizgyiilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetdségét biztositd szavazati jog. Ha a tulajdoni hényad és a
szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitélteni és benyujtani/kézzétenni a tény feltiintetése mellett.
2 4 sajat részvényszdam nem tartalmazza az MRP szervezetnél 1év6 OTP részvény dallomanyt.

% 4 nem azonositott részvények allomdnya

Forrds: OTP Bank Nyrt. — Tajékoztaté 2018. elsé kilenchavi eredmény (2018. november 9.)

A sajat tulajdonban 1évd részvények (db) mennyiségének alakuldsa a targyévben (2018)

marcius 31. junius 30. szeptember 30. december 31.
OTP Bank 990.293 997.581 633.956 543.770
Leanyvallalatok 2.073.560 2.073.560 2.073.560 2.073.560
Minddsszesen 3.063.853 3.071.141 2.707.516 2.617.330

Forrds: OTP Bank Nyrt. — Tajékoztaté 2018. elsé kilenchavi eredmény (2018. november 9.)

Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatdsa (az idészak végén)
Tulajdoni  Befolyas

Nemzetiség'  Tevékenység 2 Menéxg 15¢8 hinyad  mértéke  Megjegyzés®
) 00 (%"
MOL Magyar Olaj- és B T
Gézipari Nyrt. 24.000.000 8,57% 8,65% -
KAFIJAT Zrt. B T 21.811.325 7,79% 7,86% -
OPUS Securities S.A. K T 14.496.476 5,18% 5,23% -
Groupama Csoport K T 14.338.835 5,12% 5,17% -

1 Belfoldi (B), Kiilfoldi (K)

2 Letétkezel$ (L), Allamhdztartis (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények (F), Intézményi (I), Gazdasdgi Téarsasdg (T)
Magan (M), Munkavallalo, vezetd tisztségviseld (D)

3 Két tizedes jegyre kerekitve

* A Kibocsaté kozgyiilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehet6ségét biztosité szavazati jog.

® PL: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.

Forrds: OTP Bank Nyrt. — Tajékoztato 2018. elsé kilenchavi eredmény (2018. november 9.)
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Vezetdi feladatokat ellito személyek 2018. szeptember 1-jén

Beosztas Megbizas kezdete . MegblZ?iS «
vége/megsziinése

IT dr. Csanyi Sandor elnok-vezérigazgatd 1992.05.15. 2021
IT Baumstark Mihaly tag 1999.04.29. 2021
IT dr. Bir6 Tibor tag 1992.05.15. 2021
IT Erdei Tamas tag 2012.04.27. 2021
IT dr. Gresa Istvan tag 2012.04.27. 2021
IT Kovacs Antal Gyorgy tag, vezérigazgatd-helyettes 2016.04.15. 2021
IT dr. Pongracz Antal tag 2002.04.26. 2021
IT dr. Utassy Laszlo tag 2001.04.25. 2021
IT dr. Vo6ros Jozsef tag 1992.05.15. 2021
IT Wolf Laszld tag, vezérigazgatd-helyettes 2016.04.15. 2021
FB Rudas Agnes tag 2016.04.15. 2020
FB Tolnay Tibor elnok 1992.05.15. 2020
FB dr. Horvath Gabor alelnok 1995.05.19. 2020
FB Michnai Andras tag 2008.04.25. 2020
FB Olivier Péqueux tag 2018.04.13. 2020
FB dr. Vagi Marton tag 2011.04.29. 2020
SP Bencsik Laszlo vezérigazgatd-helyettes

SP Johancsik Tibor vezérigazgato-helyettes

SP Kiss-Haypal Gyorgy vezérigazgatd-helyettes

SP dr. Barna Zsolt altalanos vezérigazgato-helyettes

Y Stratégiai poziciéban 1évé alkalmazott (SP), Igazgatésagi tag (IT), FB tag (FB)

B.17. A Kibocsatod jelenleg hatalyos nemzetkdzi hitelmindsitoktdl kapott mindsitéseit az alabbi tablazat
tartalmazza. Ezek a mindsitések a Kibocsatod kérésére késziiltek.
Minésités
Hosszu lejarata
Moody's Deviza betét mindsités Baa3* Prime-3
Forint betét mindsités Baa2* Prime-2
Forint és deviza partnerkockazati mindsités Baal Prime-2
Alarendelt deviza addssag (UT2) Ba3(hyb)
S&P Global Forint és deviza ados mindsités BBB-* A-3
Forint és deviza szanalasi partnerkockazati mindsités BBB- A-3
Dagong Global | Forint és deviza adds mindsités BBB+* A-2
* stabil mindsitéi kilatassal
A Moody’s esetén az alarendelt deviza addssag (UT2) mindsitése a spekulativ kategoriaba sorolhato,
mig a hosszii és a rovid lejarati forint- és devizabetét besorolasok, valamint partnerkockazati
mindsitések a befektetésre ajanlott kategoriaba tartoznak.
Az S&P Global és a Dagong Global minésitései egyarant a befektetésre ajanlott kategoriaba tartoznak.
A mingsitések részletes leirdsa megtalalhaté a Moody’s, az S&P Global és a Dagong Global hivatalos
weboldalan.
B.18.- | nem értelmezheté
B.50.
C.  SZAKASZ - ERTEKPAPIROK
C.1. A Kotvény zéré kupon kotvény (diszkontkdtvény), lejaratkor névértéket fizet.

A Kétvények ISIN Kodja: HU0000358619

A Kibocsato jelen Kotvényprogramja keretében kizardlag névre szo6lo, dematerializalt kotvényeket
értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kotvények Ossznévértéke nem
haladhatja meg a 200.000.000.000 Ft-ot (kétszazmilliard forintot), vagy ennek megfelel6 EUR, USD,
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CHF, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB vagy RON o&sszeget (ezen EUR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD,
UAH, RUB vagy RON 04sszeg forintra valo atszamitdsanal a forgalomba hozatal napjan érvényes, a
Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsatd6 nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Kotvényprogram keretében a teljes
200.000.000.000 Ft (vagy ennek megfelelé dsszegi EUR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB
vagy RON) dssznévértékben hoz forgalomba Kotvényeket.

A Kotvények a kotvényrdl szold 285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet (“Kotvényrendelet™), illetve a
Tpt. 12/B.§ értelmében hitelviszonyt megtestesitd atruhazhato értékpapirok. A Koétvényrendelet alapjan
a Kotvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Kotvények jegyzési eljaras utjan keriilnek kibocsatasra az Alaptajékoztato €s a vonatkozo Végleges
Feltételek feltételei szerint.

C.2.

A Kotvények tobb Részletben keriilhetnek forgalomba hozatalra HUF-ban.

C3.-
CA4.

nem értelmezheto

C.5.

A Kotvények Magyarorszag teriiletén keriilnek kibocsatasra. A Kibocsatdé nem vallal kotelezettséget
arra, hogy a Kotvények Magyarorszag tertiletén kiviil forgalomba hozatalra keriilnek.

A jelen Alaptajékoztatdé és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotvény forgalomba
hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsatd nem
allitja, hogy a jelen Alaptajékoztaté valamely mas orszagban az ott alkalmazando jogszabalyi vagy
egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvény jogszerlien
ezen orszagokban kibocsathatd vagy vasarolhatd, illetve nem vallal feleldsséget az ilyen terjesztés vagy
forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszertiségéért.

Magyarorszagon kiviil, és azon fogadd allamon kiviil, ahol a K&tvény a Kibocsatd altal forgalomba
hozatalra keriil, a Kibocsatdé nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvény nyilvanos
forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését lehetdvé tenné egy olyan orszagban, ahol
a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelden, az
ilyen orszagban a Kotvény nem bocsathato ki, illetve nem értékesithetd sem kdzvetve, sem kdzvetleniil.
Tovabba a jelen Alaptajékoztato, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem
terjeszthet6k vagy hozhatok nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan koriilmények kozott torténnek,
amelyek biztositjak az adott orszdg vonatkozd jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat
(feltéve, hogy a Kibocsatd nyilatkozik err6l). A Koétvények egyike sem keriilt korabban, és a jovoben
sem keriil nyilvantartisba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrol sz616
torvénye (,,Amerikai Ertékpapirtrvény™) alapjan.

Az Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfelelden, a Kotvények egyikét sem lehet
amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai
Egyesiilt Allamok teriiletén a Kotvényt senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekre vonatkozodan az itt meghatarozottakon kiviil
nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas Végleges Feltételei
ilyen korlatozas alkalmazasat irjak el6. Ez esetben a Ko6tvényrendelet alapjan a korlatozasba iitk6z6
atruhazas semmis.

C.6. -
C.7.

nem értelmezheto

CS8.

A Kotvények a Kotvényrendelet és a Tpt. 12/B.§ értelmében, hitelviszonyt megtestesité atruhazhatd
értékpapirok. A Tpt. 12/B.§ szerint a Koétvényben a Kibocsatod (az adds) arra kotelezi magat, hogy az ott
megjeldlt pénzdsszegnek az elére meghatdrozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala
vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a pénzosszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak,
illetve jogosultjanak (a hitelezének) a megjelolt idoben és modon megfizeti, illetdleg teljesiti. A
Kotvényrendelet alapjan, a Kotvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Kotvény a Kibocsatonak a hitelintézetekr6l és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 2013. évi
CCXXXVII. torvény (Hpt.) és az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben (CRR.)
szerinti alarendelt kotelezettségvallalasat testesiti meg azzal, hogy a Hpt. alapjan a Kibocsato
felszamolésa esetén Kotvénybdl eredd tartozast a csddeljarasrol €s a felszamolasi eljarasrol szold 1991.
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évi XLIX. torvény 57. § (1) bekezdés h) pontjaban meghatarozott tartozas kielégitését kovetden, de az
XS0274147296 ISIN koddal rendelkezé pénziigyi eszkozbdl és az XS0272723551 ISIN koddal
rendelkezd pénziigyi eszk6zhoz kapcesolddd szarmaztatott eszkozbol fakado tartozasokat megeldézéen
sziikséges kielégiteni. A Kotvény nem mindsil a CRR 63. cikke szerinti jarulékos
tékeinstrumentumnak.

C.9.

A Kétvény a kamat/hozam szamitasa szerint olyan Kotvény, amelynek Forgalomba Hozatali Arat a
Meghatarozott Névérték a Lejarat Napjaig szamitott Hozam mértékével haladja meg ("Diszkont
Kotvény™).

A Kotvények kapcesan teljesitendd kifizetéseket a Kozponti Szamlavezetd nyilvantartasaban az adott
esedékességre vonatkozo — a Kozponti Szamlavezeté mindenkor hatalyos szabalyzatdban meghatarozott
— fordulonap ("Fordulonap") végén az adott Kotvényeket illetden allomannyal rendelkezd értékpapir-
szamlavezetok részére kell teljesiteni, a Kozponti Szamlavezetd vonatkozé mindenkor hatalyos
szabalyzataval, rendelkezéseivel 0Osszhangban, valamint az alkalmazand6 ado6zéasi jogszabalyok
figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a
Fordulénapon Kétvénytulajdonosnak mindsiil.

A Kotvények jegyzése a természetes személy Befektetd, valamint a Kotvények megszerzését kovetden a
Kotvénytulajdonos eljarasa személyesen vagy (eseti vagy allandé meghatalmazassal) képviseld utjan is
torténhet, amennyiben azt — tobbek kdzott — jogszabaly nem zarja ki.

A nem természetes személy Befektet6t/Kotvénytulajdonost a jogszabalyban és/vagy miikodési formaja
szerinti szerz6édésben vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a
jogszabalyban, szerzOdésben meghatarozott mddon ¢és terjedelemben. A Kibocsatd a
Koétvénytulajdonosokat képviseld szervezetet megnevezhet és ilyen képviseletre vonatkozé szabalyokat
megallapithat.

Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez kapcsolddo jogok és kotelezettségek a képviselt Befektet6t illetik
meg, a jegyzéshez kapcsolodod feleldsség szintén a képviseltet terheli, a Kotvények tulajdonjoga az
allokaciot kovetden a képviselt Befektetore szall.

C.10.

nem értelmezheto

C.1L

A Kibocsato — az erre vonatkozo eljarasok lefolytatasat kovetéen — kezdeményezi a Kotvények tézsdei
bevezetését a Budapesti Ertéktdzsdére (BET).

c.12.

C.22.

nem értelmezhetd

D.

SZAKASZ — KOCKAZATOK

D.1.

nem ertelmezheto

D.2.

Minden befektetének alaposan meg kell fontolnia az itt felsorolt valamennyi tajékoztatast/informaciot.
A Kotvények megvasarlasara vonatkozd dontés meghozatala soran kiilonds figyelmet kell forditani az
alabb kiemelt kockazati szempontokra. Az alabb felsorolt kockazati tényezok feltételesek, vagyis
bekovetkezésiik lehetséges, de nem biztos. A Kibocsatd nincsen abban a helyzetben, hogy a tényezdk
bekovetkeztének valoszintiségérol allast foglaljon.

A Kibocsato gazdalkoddsanak kéornyezetével kapcsolatos kockdzatok

A banki, illetve pénziigyi szolgaltatasok jelentésen befolyasoltak a kiilonb6z6 gazdasagi kornyezet
tényezdinek alakulasatol. A gazdasagi kornyezet kedvezbtlen valtozasai negativan érinthetik az OTP
Csoport gazdalkodasat, szélsGséges esetben veszélyeztethetik a kotvények kamatainak, illetve
torlesztéseinek fizetését. Ilyen tipusu kockazati tényezd lehetnek: Magyarorszaggal kapcsolatos politikai
¢és gazdasagi kockazatok, a gazdasag konjunkturahelyzetébdl ered6 kockazatok, szabalyozasi kdrnyezet
megvaltozasabol eredd kockazatok, versenyhelyzet a bankszektorban, a forint arfolyamaval kapcsolatos
kockazatok, az eur6 bevezetése.

Az OTP Csoport miikddéséhez kapcsolodo kockazatok (Kibocsdtoi kockazat)

Az OTP Csoport miikodéséhez kapcsolodd kockazatok befolyasolhatjdk a Bank jovébeni
kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozd fizetOképességét, mely a Kotvénytulajdonos szamara
Kibocsatéi kockazatként jelenik meg. A Bank miikodése soran a kovetkezd f6 kockazatokkal
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szembesiil: hitel-, kamat-, likviditasi-, devizaarfolyam kitettségi- és miikddési kockazat, peres eljarasok
kockézata, folyamatban 1év6 add-, vam-, jovedéki és egyéb pénziigyi vizsgalatok, altalanos
csoportszerkezet kockézatai, az OTP Csoport miikodése engedélyektdl fligg.

A Kibocsdto mitkodéséhez sziikséges engedélyek visszavondsdaban rejlo kockdzatok

A Kibocsatd miikodéséhez sziikséges engedélyeket az ezek vonatkozasaban illetékes Feliigyelet
visszavonhatja a vonatkoz6 jogszabaly altal meghatarozott esetekben, példaul ha a Kibocsatd torvény
altal tiltott tevékenységet folytat vagy mar nem felel meg a prudens miikddésre vonatkozd jogszabalyi
feltételeknek. A miikodéshez sziikséges engedélyek barmely okbdl torténd visszavonasa lényeges
hatranyos hatéssal lehet a Kibocsato iizletmenetére, miikddési eredményeire vagy pénziigyi helyzetére,
mivel ezen engedélyek hianyaban nem jogosult folytatni az engedélykételes tevékenységeit.

Folyamatban lévd ado-, vam-, jovedéki és egyéb pénziigyi vizsgalatokbdl eredo kockdzatok

Az OTP Bank — valamint az OTP Bank altal képviselt afa-csoport — tevékenysége a Nemzeti Ado- és
Vamhivatal Kiemelt Ado- ¢és Vamigazgatésaga hataskorébe tartozik. Az adohatésdg az 4ltala
meghatarozott ellendrzés vizsgalati programja alapjan végez ellendrzéseket az OTP Bank, valamint az
OTP Bank altal képviselt afa-csoport tevékenységét illetden.

Perek és hatosdgi eljarasokbol eredo kockazatok

A Kibocsato, valamint az OTP Csoport tagok szamos olyan jogi eljarassal kapcsolatos kockazatnak
vannak kitéve, amely mar folyamatban 1évé vagy a jovében esetlegesen felmeriilé perekbdl és hatosagi
eljarasokbdl szarmazhat.

Bar a Kibocsato, valamint az OTP Csoport jelenleg nem szamit arra, hogy barmely olyan peres vagy
hatosagi eljaras, amelyben félként szerepel, 1ényeges hatranyos hatassal lesz pénziigyi helyzetére és
mikodési eredményeire, a Kibocsaté nem tudja garantalni, hogy barmely ilyen, illetve a jovoben
meginditasra keriild per vagy hatdsagi eljaras végleges kimenetele nem lesz ilyen hatassal a mitkodési
eredményeire vagy a pénziigyi helyzetére.

Altaldnos jogi kockdzatok

Az OTP Csoport jogi és hatosagi kockazatnak is ki van téve a jogszabalyalkotas alabbi szintjein:
eurdpai uniés jogszabalyok és eldirasok hatdssal vannak az OTP Csoport iizletigaira, az unids
jogszabalyok és politikdk nemzeti jogba torténé implementalasa, és megvalositisa a nemzeti
jogalkotasban, mely felett az egyes tagallamok jelentés mérték{i autonomiat tartanak meg; illetve a
nemzeti és helyi jogszabalyalkotas és szabalyozas.

Azok a jogszabalyok, illetve jogszabalyvaltozasok, melyek hatassal vannak az OTP Csoportra, azon
beliil a Kibocsatora pl. az aldbbiak: unids szintli és nemzeti bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi,
tulajdonjogi, cs6djogi, értékpapirjogi, addzasi, munkajogi ¢és munkavédelmi, versenyjogi
jogszabalyalkotasok, szektor-specifikus pénziigyi feltételek, vagy kornyezeti, egészségiigyi ¢és
biztonsagtechnikai eléirasok az OTP Csoport létesitményeire, amik befektetési kotelezettségekkel,
magasabb miikodési koltségekkel jarhatnak.

Altalinos csoportszerkezetbél eredd kockdzatok

A Kibocsatd szamos miikodési tevékenységét leanyvallalatain keresztiil folytatja. A Kibocsatod és a
leanyvallalatok kozotti, csoporton beliili hitelezést szerz6dések rendezik. Amennyiben egy hitelezett
leanyvallalat megsziinteti az tizleti tevékenységét és utana nem képes teljesiteni kotelezettségeit az OTP
Csoporton beliili hitel visszafizetése tekintetében, annak lényeges hatranyos hatasa lehet az OTP
Csoport pénziigyi helyzetére.

Idegen forrdsok / sajdt toke ardany

A Koétvényprogram egyiittes keretosszege és a Kibocsatod legutolso, kozgyiilés altal elfogadott auditalt
IFRS konszolidalt beszdmolojaban szerepld mérlegfoosszeg sajat tékén feliili Gsszege egyiittesen
meghaladja a Kibocsato konszolidalt sajat tékéjének dsszegét (jelen aranyszam mértéke: 7,16).

D.3.

A kotvények, mint értékpapirok, a téke és pénzpiacok valtozasaibol eredden illetve a tékepiaci eszkoz
jellegiikb6l adoédoan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fliggetlenek akar a Kibocsato
gazdalkodasi kornyezetének kockazataitol, akar a Kibocsatdo gazdalkodasanak kockazataitol. Ilyen
kockazatok lehetnek: piaci kockazatok a kotvények arfolyamaval, illetve kamatfizetéseivel
kapcsolatosan, devizaarfolyam kockazat, az aukcids eljaras kockazata, jegyzési eljaras kockazata,
likviditasi kockazat, tovabba annak kockazata, hogy az MNB a szandalasi eljaras soran gyakorolhatja a
Kotvényekre vonatkozoan a hitelez6i feltOkésitésre vonatkozo jogosultsagat, amelyekkel kapcsolatban a
Kibocsatd felhivja a Befektetok figyelmét, hogy a magyarorszagi vallalati- illetve banki kotvények
masodpiacara — kiilonosen a tézsdén kiviili piacra — a likviditds hianya jellemzd, ezért az
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allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a banki kotvények likviditasi kockazata. Ez azt jelenti,
hogy a Kotvénytulajdonos a futamid6 lejarta el6tt esetleg csak jelentds arfolyam- illetve
tokeveszteséggel tudja eladni a Kdtvényeket.

D.4. nem értelmezhetd

D.6.

E. SZAKASZ — AJANLATTETEL

E.1.- | nem értelmezheto

E.2a.

E.2b. | Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa.

A Kotvénykibocsatas nettd bevételeit a Kibocsato altalanos vallalatfinanszirozasi célokra forditja.

E.3. Az ajanlattétel feltételeinek ismertetése.

Az adott forgalomba hozatal tekintetében a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza tobbek kozott az
értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan az adott forgalomba hozatal
esetében a Kibocsatd a forgalomba hozatal kezdénapjat megel6zden a forgalomba hozatal végleges
feltételeirdl (igy kiilondsen: a forgalomba hozatal &ssznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata,
kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal moddja és helye, tovabba az 10j Sorozat
értékpapirkddja, stb.) a vonatkozd Végleges Feltételek benyujtasaval a Magyar Nemzeti Bankot
tajékoztatja és azt kdzzéteszi a Kozzétételi Helyeken.

Az Osszefoglalé alkalmazisiban Kozzétételi Helynek minésiilnek a kovetkezok: (i) a Kibocsatd
honlapja (www.otpbank.hu); (ii) a Budapesti Ertéktézsde honlapja (www.bet.hu), (iii) az MNB altal
miikodtetett, hivatalos informacidtarolasi rendszer honlapja (https://kozzetetelek.mnb.hu); (iv) a
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes
szabalyair6l szolo 24/2008. (VIIL. 15.) PM rendelet 4. §-anak rendelkezései szerinti, egy honlappal
rendelkez6 média szerkesztéségének torténd megkiildés.

E.4. A Kibocsato igazgatasi, iranyito és feliigyeld szerveiben tisztséget betolté személyek altal a Kibocsato
szamara végzett feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai kozott a Kibocsatd
tudomasa szerint nem all fenn dsszeférhetetlenség.

E.5. - | nem értelmezheto

E.6.

E.7. Nincs a Kibocsato altal a kibocsatassal kapcsolatban a befektetore terhelt koltség, de a befektetdknek

szamolniuk kell azzal, hogy a Koétvények, mint dematerializalt értékpapirok értékpapirszamlan kertilnek
nyilvantartasra, amely koltséggel jarhat a befektetd részére.
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