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A bankko6zi kamatlabak (IBOR-o0k) hasznalata 2021 végéig megsziint, és az IBOR atallas
folyamataval uj, alternativ referencia-kamatlabak (ARK) jelentek meg.

A bankko6zi kamatlabak (IBOR-ok) torténete, referenciakamatként vald haszndlatanak kialakuldsa

A bankkozi kamatlabak (IBOR-ok) - ezen belll a Londoni Bankkdzi Kindlati Kamatlab (LIBOR) - a
nemzetkozi pénzpiacokon nagyon széles kérben haszndlt és hosszu ideje elfogadott, rovid lejaratu,
fedezetlen bankkozi hitelek referenciakamatlabainak gyljténeve. Meghatarozott bankok naponta
becsiilt sajat bankkozi hitelkoltségeik atlagan alapulnak és kiilonb6z6 devizanemekben, illetve
futamidGkre jegyzik 6ket.

Az id6k folyamdn a bankkozi kindlati kamatldbak jelentGsége folyamatosan nétt, egyes becslések
szerint manapsag mar tobb mint 350 ezer millidrd dollarnyi pénzigyi szolgdltatds arazdsahoz
haszndljdk referenciakamatként, tobbek kozott kotvényekhez, derivativ  termékekhez,
jelzaloghitelekhez és egyéb hitel tipusu pénziigyi termékekhez. Az IBOR-okat hitelintézetek, vallalatok,
az allami szféra és a lakossagi Ugyfelek egyarant hasznaljak. Az IBOR-okat nemcsak pénzigyi
szolgaltatdsokhoz kapcsolddd szerzédéseknél, hanem piaci elemzésekhez, értékelésekhez is
hasznaljak.

Mit jelent és miért sziikséges az IBOR-atallas?

2013-ban a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB) elhatdrozta, hogy egy nagyon mélyrehatd elemzést és
attekintést készit a vildgszerte alkalmazott referencia-kamatlabakrdl. Ennek az alapos munkanak az
eredménye vezetett arra a felismerésre, hogy a kilonféle reformok ellenére, amelyek a pénzigyi
folyamatok megerGsitését szolgaltak, bizonyos, a bankk6zi kamatlabak stabilitasat és megbizhatdsagat
veszélyeztet6 tényez6ket nem sikerilt eredményesen kezelni.

2017-ben az Egyesilt Kirdlysagnak, egyebek kozt a LIBOR szabdlyozdsért felelGs, un. Pénziigyi
Magatartast Fellgyel6 Hatdsaga (FCA) Ugy hatarozott, hogy 2021. december 31-ét kdvet6en nem
kotelezi a bankokat a LIBOR kamatlab-jegyzések benyljtasara. Az FCA kezdeményezésére indult el az
a folyamat, amelyet ma IBOR-3atallasnak, vagy IBOR-kivezetésnek neveziink, és amely egy hosszu, tobb
évig tartd folyamat, amelynek soran a (L)IBOR referenciakamatok kivezetésre keriilnek és a megsz(inik
a régi és Uj szerzGdések LIBOR-tdl valé fliggGsége. Az ICE (Intercontinental Exchange)
referenciakamatokért felels adminisztrativ szervezete (IBA) 2021. év végétél besziintette a GBP, az
EUR, a CHF és a JPY fixingek kozzétételét, tovabba szintén megsziintette az 1 hetes és 2 havi USD LIBOR
fixingek jegyzésének kozlését is. A szervezet 2023. junius 30-t6l besziinteti az egyéb futamidejl (2
hetes, 1 havi, 3 havi, 6 havi és 12havi) USD LIBOR fixingek kozzétételét is.

Fontos megjegyezni, hogy néhany nem LIBOR alapu bankkdzi kamatldb - pl. az EURIBOR, vagy a Tokidi
Bankkozi Kinalati Kamatlab, a TIBOR — kozzététele tovabbra is fennmarad.

Milyen referenciakamat |ép a (2 hetes, 1 havi, 3 havi, 6 havi és 12havi) USD LIBOR-ok helyébe?

Az |IBOR-atallas, vagy IBOR-kivezetés elsG |épése Uj alternativ referencia-kamatlabak (ARK)
meghatdarozasa volt, amelyek az IBOR-ok helyébe Iéphetnek. A nemzetkdzi gazdasagi élet szerepl6i - a
magan és dallami szektorban egyarant - hosszasan dolgoztak ezeknek a helyettesité referencia-
kamatlabaknak a kialakitasan, kivalasztasan, és jelenleg Uj megallapodasok vannak kidolgozds alatt a
piac résztvevGi kozott, azzal a céllal, hogy minél hamarabb vildgossa valjon, hogy a javasolt Uj
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referencia-kamatlabak kozlil melyek vdlnak majd altaldnosan elfogadottd, és az atmenet hogyan
lehessen z6kkenémentesen lebonyolithatd.

Az USD LIBOR alternativai:
Megsz(in6 kamatlab Alternativ referencia-kamatlabak
SOFR, fedezett egynapos finanszirozasi rata (fedezett tigyletek)

LIBOR USD TERM SOFR, elGretekint6 SOFR rata, amely a CME Group Benchmark
Administration Limited (CBA) vonatkozé szabalyzatanak mindenkori
el6irdsai szerint megallapitott

Az Uj alternativ referencia-kamatlab tobb szempontbdl is eltér az IBOR-oktdl. A kiilonbdz6 IBOR ratdk
fedezetlen bankkozi hitelek kamatlabat becsilik meg kiilonbdzé futamidékén. Mint ilyenek,
el6remutatd kamatlabak, amelyek fedezetlen banki hitelkockazatot tartalmaznak. Ezzel szemben az
ARK-k egynapos kamatok, amelyek csekély vagy semmilyen hitelkockdzatot nem tartalmaznak.
Ezenkivil az ARK-kat megalapozd piacok lényegesen aktivabbak, mint az IBOR-okat megalapozé
piacok. Ezért, bar az IBOR-ok jelent6s mértékben tdmaszkodnak szakért6i megitélésre, az ARK-k
tranzakcidalapuak.

A lakossagi ligyfelek korében 2021. december 31-vel megsziint a LIBOR referencia-kamatlab. Az
amerikai dollar LIBOR alapu betétek esetében azonban 2023. junius 30-ig nem varhato valtozas.

Az FCA (Pénzligyi Magatartdst Felligyel6 Hatdsag) és ICA (Intercontinental Exchange) déntése alapjan
a legtobb LIBOR referencia kamatlab megsziintetésre kerilt 2021. 12. 31. napjaval. Az OTP Bank Nyrt.
lakossagi lgyfelei koziul a deviza megtakaritasi szdmlaval rendelkez6 Ugyfelek érintettek a LIBOR
kivezetésében. Mivel a kamatszamitas alapjat jelenté LIBOR, mint referencia kamatlab kivezetésre
kerdl, igy az OTP Bank Nyrt-nek is az érintett betétek esetében alternativ referencia kamatlabakat kell
alkalmaznia. Az 4] referencia kamatlab az USD LIBOR alapu betétek esetében az CME Term SOFR
nevezet( alternativ kamatlab lesz, egyuttal az USD LIBOR referencia kamatbazisok 2023. junius 30-an
megszlinnek. A valtoztatdst az OTP Bank Nyrt. a mindenkor hatdlyos, , A lakossagi bankszamlakrol,
betétekrdl és a Folydszamlahitelrdl — Betétek” c. Uzletszabdlyzat VIII. 1.2.2. pontja alapjan 2023. julius
1.-én fogja végrehajtani. Ezen datumot kdvet6en az érintett betétekre vonatkozd kamatszamitas az Uj
referencia kamatlab alapjan térténik. Ugyfeleink részérél tovabbi teend6t nem igényel a véltoztatas.

Az USD LIBOR kamatbazis helyett uj, alternativ kamatbazisra atszerz6dés valhat sziikségessé, amivel
kapcsolatban az OTP Bank Nyrt. kézvetleniil, irasos ajanlat Gtjan keresi meg az érintett szerz6déssel
rendelkezé ligyfeleit.

A 2 hetes, 1 havi, 3 havi, 6 havi és 12havi USD LIBOR bankkozi ajanlati kamatlabak jegyzésének 2023.
junius 30-aval torténé megszlinésében az OTP Bank Nyrt. azon nem lakossagi tgyfelei érintettek,
akikkel kotott pénzigyi szolgdltatas nydjtdsdra irdnyuld szerz6désben a megsziintetésre keriilé USD
LIBOR érték, mint referencia kamat, kamatbazis kerllt feltlintetésre. Ezen szerz6dések esetében
szlikségessé valhat az USD LIBOR kamatbazisok helyett uj, alternativ kamatbazisra torténé atszerzédés,
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aminek érdekében az OTP Bank Nyrt. az Uj referencia kamatlabra, s amennyiben a szerz6dés gazdasagi
egyensulydnak fenntartasa indokolja, korrekciés kamatlabra vonatkozéan kézvetlendl, irasos ajanlat
utjan keresi meg az érintett szerz6déssel rendelkezé lgyfeleit. USD LIBOR helyett a TERM SOFR a
preferdlt alternativ kamatbazis.



