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' Az OTP Bank Nyrt. Regiondlis Treasury Igazgatésdganak Ertékesitési Uzletszabélyzata szerint, ha az
Uzletfél a médositas kbzzeétetelgtél szamitott 30 (harming) napon bellil irasban észrevételt nem tesz, kifogast
nem emel, Ugy a Tajekoztato hirdetmenyt, mint az Uzletszabalyzat és a szerz6dés egyeb feltételének
mddositasat reszerdl elfogadottnak kell tekinteni. Amennyiben az Uzletfél a Tajékoztaté hirdetmeny, mint az
Uzletszabalyzat és a szerz6des egyeb feltételének modositasa kévetkeziében a tovabbiakban nem kivanja az
Uzletszabalyzat hatalya ala tartozo szolgaltatast igénybe venni, ugy jogosult az adott szolgaltatasra vonatkozo,
vagy az 6sszes szolgaltatasra vonatkozo szerzédest 15 (tizendt) napos vagy a Felek altal egyeztetett révidebb
hataridével, igy akar azonnali hatallyal is irasban felmondani, amely esetben az Egyedi Ugyetekre a Lezaras
szabalyait kell alkalmazni.

2 Jelen Téajékoztaté hirdetmény mddositott, d6lt betiivel és sziirkén jelzett rendelkezései a 2014. julius 11.
napjatol, az ezt kévetben megkdtétt szerz6dések esetében, mig az ezt megel6z6en megkdtitt szerz6dések
esetében 2014. augusztus 11. napjan hatalyba lépett Tajékoztato hirdetményhez viszonyitva jelzik a
valtozasokat.



Az egyes t6zsdén kiviili szarmaztatott Egyedi Ugyletek alapbiztositék igény
meértékeének szamitasarol

A jelen Tajékoztato hirdetmény az OTP Bank Nyrt. “Az egyes Treasury
Szolgaltatasoknal a biztositott kévetelés lgyletkdtés napi 6sszegérdl, illetve az
alapbiztositék mértékérél, a fedezetbe foglalhato Biztositékok listajarol és azok
befogadasi értekerdl” cimii Kiegészito hirdetményeben (tovabbiakban Hirdetmeny)
es az OTP Bank Nyrt. Regionalis Treasury lIgazgatosaganak Erteékesitési
Uzletszabalyzataban megjeldlt OTP Bank Nyrt. altal alkalmazott mddszertan
lényeges elemeinek ismertetését, és 6sszefoglaléo bemutatasat biztositja.

. Egyedi ligylet alapbiztositék igénye

Az egyes t6zsdén kiviili szarmaztatott Egyedi Ugylethez nyujtott alapbiztositék
bsszeg fedezetet nydjt az Egyedi Ugylet piaci értékének valtozé letéttel nem
fedezett potencialis elmozdulasara. Az egyedi (gylet alapbiztositék igénye az
tgylet élettartama alatt devizaban fix, mely az egyedi lgylet megkdtésekor kerdil
megallapitasra, azonban a HUF-tdl eltéré devizaban megallapitott alapbiztositék
értéke minden banki munkanapon, akar napon belil tébbszér is a napon bellili
értékelés esetében, valtozhat a devizaarfolyam valtozasaval.

Az alapbiztositék igény meghatarozasa egyedi lgylet alapon térténik, amelynek
meértékét a C. pontban meghatarozott, az egyedi (gylettel 6sszetartozo ligyletek
csOkkenthetik.

Az egyes Treasury Szolgaltatasok keretében kététt Egyedi ligyletekhez tartozo
alapbiztositék mértékét a Bank a B. pontban leirtak szerint hatarozza meg.

. Az egyes Egyedi Ugyletekhez tartozé alapbiztositék igény mértékek
kiszamitasanak modszertana

. A Hataridés Deviza Adédsvételre vonatkozé Egyedi Ugylet alapbiztositék igény
értéke a kbvetkez6képpen keril meghatarozasra:

Néveérték x Alapbiztositék suly x Deviza/Forint arfolyam, ahol

Névérték: a hataridére vett/eladott ésszeg, attol fliggben melyik pénznem Kertilt
régzitésre (fixalasra) az lzletkétéskor.

Alapbiztositék suly: a Hirdetmény |.B pontjiaban meghatarozott %-o0s érték,
amennyiben abban nem szerepel, akkor 100%.

Deviza/Forint arfolyam: az un. régzitett deviza (az a deviza, amelyre a masik deviza
mennyiségét az arfolyam segitségével kiszamitiuk, amely lehet devizapar elsé
vagy masodik devizaja) forinttal szembeni, értékeléskori aktualis OTP
kézéparfolyam jegyzése.



2. A Deviza Csereligyletre vonatkozé Egyedi Ugylet alapbiztositék igény értéke a
kévetkez6képpen keriil meghatarozasra:

Névérték x Alapbiztositék suly x Deviza/Forint arfolyam, ahol

Névérték: a deviza csereligylet tavoli laban értelmezett vett/eladott 6sszeg, attol
figgben melyik pénznem kerlilt régzitésre (fixalasra) az lizletkétéskor.

Alapbiztositék suly: a Hirdetmény |.B pontjiaban meghatarozott %-o0s érték,
amennyiben abban nem szerepel akkor 100%.

Deviza/Forint arfolyam: az un. régzitett deviza (az a deviza, amelyre a masik deviza
mennyiségét az arfolyam segitségével kiszamitiuk, amely lehet devizapar elsé
vagy masodik devizaja) forinttal szembeni, értékeléskori aktualis OTP
kbzéparfolyam jegyzése.

3. Az egydevizds Kamatcsere Ugyletre (IRS) vonatkozé Egyedi Ugylet
alapbiztositék igény értéke a kbvetkez6képpen kerll meghatarozasra:

Neévértek x Alapbiztositék suly x Deviza/Forint arfolyam, ahol
Néveérték: az IRS (igylet névértéke (tbke 6sszege) az ligylet devizajaban.

Alapbiztositék suly: a Hirdetmény |.B pontjiaban meghatarozott %-o0s érték,
amennyiben abban nem szerepel akkor 100%.

Deviza/Forint arfolyam: az (gylet devizajanak forinttal szembeni, értékeléskori
aktualis OTP kézéparfolyam jegyzése.

4. Kamat Opcios Ugyletre vonatkozé Egyedi Ugylet alapbiztositék igény értéke a
kévetkez6képpen keriil meghatarozasra:

Névérték x Alapbiztositék suly x Deviza/Forint arfolyam, ahol

Névérték: a kamatopcios lgylet névértéke (t6ke dsszege) az lgylet devizajaban.
Alapbiztositék suly: az (gyletkétés idbpontiaban egyedileg a Bank altal a teljes
tgyletre meghatarozott %-os érték.

Deviza/Forint arfolyam: az (gylet devizajanak forinttal szembeni, értékeléskori
aktualis OTP kézéparfolyam jegyzése.

5. A kétdevizds Kamatcsere Ugyletre (CCIRS) vonatkozé Egyedi Ugylet
alapbiztositék igeny értéke a kbvetkezéképpen kerll meghatarozasra:

Néveérték x Alapbiztositék suly x Deviza/Forint arfolyam, ahol

Névérték: az CCIRS Ulgylet lzletfél altal az lgylet lejaratkor visszafizetendd t6ke
8sszege, annak devizajaban.

Alapbiztositék sudly: a Hirdetmény |.B pontjiaban meghatarozott %-o0s érték,
amennyiben abban nem szerepel akkor 100%.



Deviza/Forint arfolyam: az (zletfél altal az lgylet lejaratkor visszafizetendd téke
devizajanak forinttal szembeni, értékeléskori aktualis OTP kézéparfolyam
jegyzése.

6. Deviza Opcios Ugyletre vonatkozé Egyedi Ugylet esetében

a)

b)

Egyszerii (Plain Vanilla) Opcio Egyedi Ugylet alapbiztositék igény értéke a
kévetkez6képpen kertil meghatarozasra:

Névértek x Strike x Alapbiztositék suly x Deviza2/HUF, ahol

Névérték: a deviza opcids Ugylet mérete, az Ugylet deviza parjanak elsé
devizajaban kifejezett 6sszeg.

Strike: a deviza opcids Ugylet kétési ara

Alapbiztositék suly: lgyfél altal eladott (ligyfél kapja a prémiumot) opcid
eseteben a Hirdetmeny |.B pontjiaban meghatarozott %-os értek, amennyiben
abban nem szerepel 100%. Ugyfél altal vasarolt (lgyfél fizeti a prémiumot)
opcio esetében 0.

DevizaZ2/HUF: a deviza opcios lgylet devizaparianak masodik devizajanak
forinttal szembeni, értékeléskori aktualis OTP kézéparfolyam jegyzése.

Arfolyamkorldt (Barrier) Opcio Egyedi Ugylet alapbiztositék igény értéke a
kévetkez6képpen kerlil meghatarozasra:

Devizas alapbiztositék igény x Deviza2/HUF

Devizas alapbiztositék igény: az ligyfél altal eladott ((igyfél kapja a prémiumot)
opcio eseteben az ligyletkdtes idépontjaban egyedileg, a Bank altal, az Egyedi
Ugylet piaci ertekeének potencialis elmozdulasa alapjan a deviza opcios tgylet
devizaparjanak masodik devizajaban meghatarozott érték. Ugyfél altal vasarolt
(ligyfél fizeti a prémiumot) opcio esetében 0.

DevizaZ2/HUF: a deviza opcios lgylet devizaparjianak masodik devizajanak
forinttal szembeni, értékeléskori aktualis OTP kézéparfolyam jegyzése.

7. Az Inflacios Swap Ugyletre vonatkozé Egyedi Ugylet alapbiztositék igény értéke
a kévetkezb6képpen kerdl meghatarozasra:

Néveérték x Alapbiztositék suly x Deviza/Forint arfolyam, ahol

Névérték: az inflacios swap lgylet névértéke (t6ke dsszege) az ligylet devizajaban.

Alapbiztositék suly: az dgyletkétés idbépontiaban egyedileg a Bank altal
meghatarozott %-os érték.

Deviza/Forint arfolyam: az (gylet devizajanak forinttal szembeni, értékeléskori
aktualis OTP kézéparfolyam jegyzése.



8. Az Aru Swap Ugyletre vonatkozé Egyedi Ugylet alapbiztositék igény értéke a
kévetkez6képpen keriil meghatarozasra:

Névérték x Alapbiztositék suly x Deviza/Forint arfolyam, ahol

Néveérték: az lgylet Terméekének az lgyletben meghatarozott hataridés ellenértéke
(fix 1ab) az dgylet kifizetésének devizajaban.

Alapbiztositék suly: a Hirdetmény |.B pontjiaban meghatarozott %-o0s érték,
amennyiben abban nem szerepel akkor 100%.

Deviza/Forint arfolyam: az lgylet kifizetésének devizajanak forinttal szembeni,
értékeléskori aktualis OTP kézéparfolyam jegyzése.

C. Az alapbiztositék igény mértékéet csdkkento esetek

1. Az Egyedi lgylet zarasa, részzarasa

Alapbiztositék igény csak nyitott pozicion keletkezik. Zart poziciénak nincs
alapbiztositék igénye.

Alapbiztositék igény szamitasanak szempontjabdl:

Zart pozicio: A C.2 pont alapjan stratégiaba nem rendezett egymassal
o6sszerendelt ellentétes iranyu Ugyletek egydittese, ahol az ésszerendelt ligyletek
névértékeinek elbjeles dsszege nulla és egyéb (gyletparamétereikben
megegyeznek. Zart pozicio megallapitasara kizarolag az OTP Bank Nyrt.-nél
megkotott egyedi (gyletek vonatkozasaban kertilhet sor, és a zart poziciok
megallapitasara az OTP Bank Nyrt. nyilvantartasa az iranyado.

Részzart pozicio: A C.2 pont alapjan stratégiaban nem kezelt egymassal
osszerendelt ellentétes iranyu lgyletek azon része, ahol az 6sszerendelt ligyletek
névértékeinek elbjeles 0&sszege nulla és egyéb (gyletparamétereikben
megegyeznek. Részzart pozicio megallapitasara kizardlag az OTP Bank Nyrt.-nél
megkotott egyedi lgyletek vonatkozasaban keriilhet sor, és a részzart poziciok
megallapitasara az OTP Bank Nyrt. nyilvantartasa az iranyado.

Nyitott pozicié: nem zart pozicio, illetve a nem részzart pozicio.

Zart illetve részzart pozicio egyik lgyletének lezarasa (terminalasa) nyitott poziciot
eredményez.

2. Stratégiaba rendezés

Az alapbiztositek igény szamitas szempontjiabol a Bank meghatarozott
kereskedési logikaban dsszetartozo (gyleteket az dgyféllel egyeztetve un.
stratégiaba rendez.

Stratégiaba rendezes megallapitasara kizardlag a Banknal megkdtétt egyedi
tgyletek vonatkozasaban kertilhet sor, melyeket a Bank nyilvantartasaiban
stratégiaba rendezett egyedi ligyletekként kezel.



Az elérhetd stratégiakrol a Bank egyedi kérés alapjan tajékoztatja az ligyfelet.

A stratégiaba rendezett ligyletek alapbiztositék igénye jellemzéen alacsonyabb, de
legfeljebb akkora, mint a stratégiaba rendezett egyedi (gyletek letétigényének
0sszege.

A stratégiaba rendezést az ligyféllel egyeztetve szlinteti csak meg a Bank. Kivétel
képez ez aldl, ha egy lgylet nem él tovabb, ez esetben automatikusan felbomlik a
stratégia.

. Deviza Csereligyletek gbrgetése

Eléregérgeteés (rollover) eseten a meglévé, még el nem szamolt Azonnali Deviza
Ugylet, Hatéridés Deviza Adésvételre vonatkozé Egyedi Ugylet vagy Deviza
Csereligylet (Gérgetett Ugylet) alapletét igénye az ligylet lejaratdig tart (lejarati
napon mar nem szamolddik) és a gérgetést eredményezé lgylet (Gérgeté Deviza
Csereligylet) alapletét igénye az (gylet értéknapjatdl szamolodik. A B. 2 pont
alapjan.

Visszagdrgetés (rollback) eseten a Gorgeté Deviza Csereligylet érteknapjaig a
meglévs, még el nem szamolt Gérgetett Ugylet hatarozza meg az alapletét igényt
a B. 2 pont a/apjan A Gorgeto Deviza Csereligylet érteknaptol a Gérgeté Deviza
Csereligylet és a még él6, el nem szamolt Gérgetett Ugylet névértékének
kilénbségére kell az alapletét igényt vetiteni.



Az egyes tézsdén kiviili szarmaztatott Egyedi Ugyletek valtozo letét igény
mértékének szamitasarol és a biztositott kovetelés dsszegének valtozasat
meghatarozo feltételekrol

. Egyedi tigylet valtozé letét igénye

Az egyes t6zsdén kivili szarmaztatott Egyedi Ugylet valtoz6 letét igénye az lgylet
elszamolasaig az Egyedi Ugylet aktualis piaci adatokon értékelt (Mark-to-Market)
értéke annyiban, amennyiben az az Uzletfélnél atértékelési veszteséget mutat. Az
egyes Treasury Szolgaltatasok keretében koététt Egyedi Ugyletek piaci (Mark-to-
Market) értékét az OTP Bank Nyrt. a B. pontban leirtak szerint hatarozza meg?, és
figyelembe veszi a C. pontban leirt kedvezményeket.

. Egyedi ligylet aktualis piaci adatokon értékelt (Mark-to-Market) értéke

. A Hataridés Deviza Adasvételre vonatkozé Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-Market)

ertékét az aktuadlis piaci devizaarfolyam és a szerzédéses ar (k6tési ar) diszkontalt
értékeinek kildnbsége hatarozza meg, a devizaarfolyam jegyzett, illetve jegyz6
devizdjdnak az Ugylet lejaratig héatralévd idejének megfeleld piaci hozamat
haszndlva, az Ugylet névértékével felszorozva. Hataridés vétel esetében a
kGldbnbség a fenti sorrendben, hatéridés eladds esetén forditott sorrendben
szamolodik.

A haszndlt piaci devizaarfolyam az értékelés id6pontjiaban érvényes OTP
kézéparfolyammal egyezik meg. A diszkontaldshoz haszndlt piaci hozamok
szamitasa a piaci forward pontok, illetve a kamat és bazis swap jegyzések alapjan
térténik. A piaci adatok a piaci adatszolgaltaték altal jellemz&en a Bloombergen
publikalt adatokbdl, kisebb mértekben Reutersen publikalt adatokbol kerllnek
felhasznalasra.

. A Deviza Csereligyletre vonatkozé Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-Market) értéke

egy azonnali (vagy hataridés) devizaligylet és egy ellentétes iranyu hatarid6s
devizaligylet piaci értékeinek 6sszege.

Az azonnali (vagy hatarid6s) gylet piaci értékét elszamolas napig a szerz6déses
ar és az aktualis piaci devizaarfolyam (kézeli lab kétési arfolyama) diszkontalt
értékeinek kilénbsége, a hataridbs lgylet piaci értékét pedig az aktualis piaci
devizaarfolyam és a szerz6déses ar (tavoli lab kétési arfolyama) diszkontalt

3 Az OTP Bank Nyrt. a Mark-to-Market értékek meghatarozasa soran figyelembe vett piaci adatokat,
informacidkat a nemzetkézileg elismert adatszolgaltatd rendszerektsl (Bloomberg, Reuters,
Superderivatives) szerzi be. A nemzetkozileg elismert adatszolgaltaték a szolgaltatott informacidk
teljes kortiségéért nem vallalnak felel6sséget. Bar az OTP Bank Nyrt. a nemzetkdzileg elismert
adatszolgaltaték altal publikalt piaci adatok felhasznalasakor johiszemlen hagyatkozik olyan
forrdsokra, amelyeket megbizhaténak gondol, az OTP Bank Nyrt. semmilyen szavatosségot,
jotallast vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy az adatszolgaltatok altal kézolt adatok pontosak
és teljesek.



értékeinek kilénbsége hatarozza meg, a devizaarfolyam jegyzett, illetve jegyzé
devizajanak az Ugylet lejaratig hatralévé idejének megfelelé piaci hozamat
hasznalva, az dgylet névértékével felszorozva. Hataridbés vétel esetében a
kilénbség a fenti sorrendben, hataridés eladas esetén forditott sorrendben
szamolodik.

A hasznalt piaci devizaarfolyam az értékelés id6pontiaban érvényes OTP
kézéparfolyammal egyezik meg. A diszkontalashoz hasznalt piaci hozamok
szamitasa a piaci forward pontok, illetve a kamat és bazis swap jegyzések alapjan
térténik. A piaci adatok a piaci adatszolgaltatok altal jellemzéen a Bloombergen
publikalt adatokbdl, kisebb meértékben Reutersen publikalt adatokbdl keriilnek
felhasznalasra.

. A Hataridés Részvény Adasvételre vonatkozé Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-
Market) értékét az aktualis piaci részvényarfolyam és a szerzddéses ar (kbtési ar)
diszkontalt értékeinek kildnbsége hatarozza meg, az Ugylet lejaratig hatralévé
idejének megfelelé piaci- és esetleges osztalékhozamot hasznalva, az lgylet
darabszamaval felszorozva. Hatéridés vétel esetében a kilénbség a fenti
sorrendben, hataridés eladas esetén forditott sorrendben szamolodik.

. A Deviza Opcios Ugyletre vonatkozé Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-Market)
értékének a meghatarozasanak a médija fligg az opcids tgylet tipusatél. Az eurdpai
tipusu, plain vanilla Ugylet esetén az opciés Ugylet jogosultja, csak az Ugylet
lejaratakor élhet opcids jogaval, a lejaratkor megfigyelhetd aktualis devizaarfolyam,
illetve a szerz6déses ar (kotési &r) viszonya alapjan, vagyis call (vételi) opciod
esetében amennyiben az aktualis devizaarfolyam meghaladja a kétési arfolyamot,
put (eladasi) opci6 esetében pedig forditva. Lejarat el6tt az eurdpai tipusu, plain
vanilla Egyedi Ugylet piaci értéke az aktualis piaci devizaarfolyam és a
szerzddéses ar (kbtési ar) diszkontalt értékeinek kulénbsége alapjan hatarozédik
meg, a devizaarfolyam jegyzett illetve jegyz6 devizajdnak az Ugylet lejaratig
hatralévé idejének megfeleld piaci hozamat hasznalva, az Ugylet névértékével
felszorozva, figyelembe véve a devizaarfolyam valtozasanak valdsziniségi
flggvények altal szdmitott, adott pontokon felvett értékeit is. Az Egyedi Ugylet
ertéke igy e fliggvényeken keresztl fligg a piacon megfigyelt implikalt volatilitastol
(devizaarfolyam valtozasdnak standard opciok araibol visszaszamolt piaci
szérdsa), az aktudlis piaci devizaarfolyamtdl, a devizaarfolyam jegyzett illetve
jegyz6 devizdjanak az ugylet lejaratig héatralévé idejének megfeleld piaci
hozamaitdl, és hatralévé idétol.

A haszndlt piaci devizaarfolyam az értekeleskori, piaci kbzéparfolyammal, egyezik
meg, azzal, hogy minden honap utols6 munkanapjan nap végén az aznapra
vonatkozd MNB altal publikalt hivatalos devizaarfolyam az iranyado.

A diszkontalashoz hasznalt piaci hozamok szamitasa a piaci forward pontok illetve
kamat és basis swap jegyzések alapjan térténik. Az implikalt volatilitds adatok a



piaci adatszolgaltatok altal jellemzéen a Bloombergen publikalt adatokbdl, kisebb
meértékben Reutersen publikalt adatokbdl kerlilnek felhasznalasra.

Amennyiben az Ugyfél a jogosultja az opciénak, vagyis az tigyfél veszi a call vagy
put opcidt, a fenti médon meghatarozott érték az tigyfél szempontjabdl legalabb 0,
de call Ugylet esetében korlatlanul nagy pozitiv érték is lehet, put Ugylet esetében
pedig a teljes kotési érték. Amennyiben viszont a Bank a jogosultja az opcidnak,
vagyis az ugyfél kiirja a call vagy put opciét, a fenti médon meghatarozott érték az
agyfél szempontjabdl legfeljebb 0, de call Ggylet esetében korlatlanul nagy negativ
érték is lehet, put Ggylet esetében pedig a teljes kotési érték.

Amennyiben a deviza opcids egyedi igylet nem eurdpai tipusu plain vanilla tGgylet,
az értékének meghatarozasaban a fentieken tul figyelembe vannak véve az adott
dgylet specialis jellemzéi is, igy barrier tipusu opcidk esetében, kiildnésen a barrier
események (az opcié futamideje alatt egy bizonyos arfolyamszintet elérve
érvényes lesz vagy érvényét veszti az opcid). A barrier eseméenyek megfigyelése
az ugylet barrier tipusa alapjan térténik. Window barrier esetén egy darab
folyamatos idbintervallumban (window) az (gylet futamidején belil. Az egymassal
stratégiaba rendezett (Isd C.2-es pont) barrier ligyletek esetén a barrier esemény
értelmezése az egyedi lgyletre kildn térténik.

Barrier tipusu opciok esetében a hasznalt piaci arfolyamok, hozamok, valamint
implikalt volatilitds adatok a Superderivatives altal szolgaltatott adatok.

. Kamat Opcios Ugyletre vonatkozé Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-Market)
értékének a meghatarozasanak a médja fligg az opcids tgylet tipusatdl. Az eurdpai
tipusuy, plain vanilla Ggylet esetén az opcids Ugylet jogosultja, csak az tgylet adott
periddusanak lejaratakor élhet jogaval, a periddus lejaratkor megfigyelhetd aktualis
referencia kamatszint illetve a szerzédéses ar (kbtési ar) viszonya alapjan, vagyis
caplet (vételi) opcié esetében amennyiben az aktualis kamatszint meghaladja a
kotési arat (kamatszintet), floorlet (eladasi) opcio esetében pedig forditva. A Kamat
Opcids Ugylet jellemzéen tébb kamat peridédussal rendelkezik, vagyis egy vételi
cap Ugylet értéke a capletek értékének, egy eladasi floor Ugylet a floorletek
ertéekének oOsszege. A periddus lejarata el6tt az eurdpai tipusu, plain vanilla
caplet/floorlet piaci értéke a hatarid6s piaci kamatszint és a szerz6déses ar (kotési
ar) kulénbségének diszkontalt értéke alapjan hatarozodik meg, a peridédus lejaratig
hatralévd idének megfelel6 piaci hozamot hasznalva, az tgylet névértékével és a
periédus hosszaval felszorozva, figyelembe véve a piaci referencia kamatok
valtozasanak valészinlségi fliggvényei altal szamitott, adott pontokon felvett
értékeit is. A caplet/floorlet értéke igy e figgvényeken keresztll fligg a piacon
megfigyelt implikalt volatilitastél (referencia kamatok valtozasanak standard opciok
araibdl visszaszamolt piaci szérasa), az aktudlis piaci referencia kamatszinttél, a
periédus lejarataig hatralévé idének megfeleld piaci hozamtdl, és hatralévé id6tol.

A hasznalt piaci referencia kamatszint a periédusnak megfeleld referencia kamat
példaul az adott napra vonatkozé BUBOR, LIBOR 1, 3, 6, 12 havi kamatszint.



A diszkontélashoz hasznalt piaci hozamok szamitasa a piaci forward pontok, illetve
kamat és basis swap jegyzések alapjan térténik. Az implikalt volatilitds adatok a
piaci adatszolgéltatok altal jellemzéen a Bloombergen, kisebb meértékben
Reutersen publikalt adatokbdl kerlilnek felhasznalasra.

Amennyiben az Ugyfél a jogosultja az opciénak, vagyis az ligyfél veszi a cap vagy
floor opcidt, a fenti médon meghatarozott érték az tigyfél szempontjabdl legalabb
0, de cap Ugylet esetében korlatlanul nagy pozitiv érték is lehet, floor Ggylet
esetében feltéve, hogy a kamatszint legalabb 0, a teljes kotési aron szamolt
kamatdsszeg. Amennyiben viszont a Bank a jogosultja az opcidénak, vagyis az
agyfél kiirja a cap vagy floor opciét, a fenti médon meghatarozott érték az tgyfél
szempontjabdl legfeljebb 0, de cap Ggylet esetében korlatlanul nagy negativ érték
is lehet, floor ligylet esetében feltéve, hogy a kamatszint legalabb 0, a teljes kotési
aron szamolt kamatdsszeg.

. Az egydevizas Kamatcsere Ugyletre (IRS) vonatkoz6 Egyedi Ugylet piaci (Mark-
to-Market) értékét az Ugyfélnek a Bankkal szembeni, az Ugyletben rdgzitett
idépontokban esedékes kamatkdvetelései és kamatfizetési kotelezettségei
diszkontalt értékeinek a klldnbsége hatarozza meg. A kamatkdvetelések és
kamatkotelezettségek kézil az egyik lehet fix, vagyis az Gzletkétés idépontjaban a
jovében esedékes Osszegek elbre ismertek, a masik pedig valtoz6, vagyis
valamilyen a kamatfizetési periédus szerinti referencia érték joévébeni értéke
alapjan szamolt (példaul BUBOR, LIBOR 1, 3, 6, 12 havi kamatszint), vagy mind a
kett§ valtoz6. A véltozd kamatkdvetelések és kamatkdtelezetiségek jovébeni
értékei a jelenben nem ismertek, de a piacion megfigyelt hozamgérbe adatokbal
elére jelezhetbek.

A diszkontalashoz haszndlt piaci hozamok szamitasa a piaci forward pontok illetve
a kamat és béazis swap jegyzések alapjan térténik, tehat jellemzéen eltér a valtozé
kamat elérejelzéséhez hasznélt hozamgdérbéktdl.

. A kétdevizas Kamatcsere__Ugertre (CCIRS) vonatkozé Egyedi Ugylet piaci
(Mark-to-Market) értékét az Ugyfélnek a Bankkal szembeni téke-, ill. az tgyletben
régzitett iddpontokban esedékes kamatkdvetelései valamint téke- €és kamatfizetési
kotelezettségei diszkontalt értékeinek a kildnbsége hatarozza meg. A kdvetelések
és a kotelezettségek eltér6 devizdban denominaltak. A kamatkdvetelések és
kamatkotelezettségek kézil az egyik lehet fix, vagyis az Gzletkétés idépontjaban a
jovBben esedékes Osszegek elbre ismertek, a masik pedig valtoz6, vagyis
valamilyen a kamatfizetési periédus szerinti referencia érték joévébeni értéke
alapjan szamolt (példaul BUBOR, LIBOR 1, 3, 6, 12 havi kamatszint), vagy mind a
ketté valtozé. A valtoz6 kamatkdvetelések és kamatkoételezettségek, valamint az
ezek atvaltdsahoz hasznalt devizaarfolyam jovébeni értékei a jelenben nem
ismertek, de a piacion megfigyelt hozamgdrbe adatokbdl elére valdszinlsithetdek.

A diszkontalashoz hasznalt piaci hozamok szamitasa a piaci forward pontok illetve

a kamat és bazis swap jegyzések alapjan térténik, tehat jellemzéen eltér a valtozé
kamat el6rejelzéséhez hasznalt hozamgoérbéktol.
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8. Az Aru Swap Ugyletre vonatkoz6 Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-Market) értékét az
Ugyfélnek a Bankkal szembeni, az Ugyletben régzitett id6pontokban esedékes
kdvetelései és kotelezettségei diszkontalt értékeinek a kilénbsége hatarozza meg.
A kovetelések és kotelezettségek kbézUl az egyik fix, vagyis az Uzletkbtés
idépontjaban a jévében esedékes 6sszegek elére ismertek, a masik pedig valtozo,
vagyis valamilyen aru termék jovébeni ara vagy a megfigyelési periddus arainak
atlaga alapjan kerll meghatarozasra. A valtozé kdvetelések és kotelezettségek
jovébeni értékei a jelenben nem ismertek, de a piacon megfigyelt hataridés arakbdl
valészinUsithet6ek.

Amennyiben az aru swap Ugylet alapjat képez6 aru piaci jegyzésének devizaneme
€s az aru swap devizaneme eltér, az atvaltashoz hasznalt devizaarfolyam jévébeni
értéke, vagy azok sulyozott vagy egyszer( szamtani atlaga szintén befolyasolja az
Egyedi Ugylet piaci értékét.

A diszkontalashoz hasznalt piaci hozamok szamitasa a piaci forward pontok illetve
a kamat és bazis swap jegyzések alapjan torténik.

9. Az Inflaciés Swap Ugyletre vonatkozé Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-Market)
értékét az Ugyfélnek a Bankkal szembeni, az lgyletben régzitett idépontokban
esedékes kovetelései és kotelezettségei diszkontalt értékeinek a kilénbsége
hatdrozza meg. A kodvetelések és kotelezettségek kdzll az egyik fix, vagyis az
Uzletkétés idépontjdban a jévében esedékes Gsszegek elbre ismertek, a masik
pedig valtoz6, vagyis valamilyen inflaciés index jovébeni értéke alapjan kerdl
meghatarozasra. A valtozd kovetelések és kotelezettségek jovdbeni értékei a
jelenben nem ismertek, de a piacon megfigyelt hataridés arakbdl elére
valészinlsithetdek.

A diszkontalashoz haszndlt piaci hozamok szamitasa a piaci forward pontok illetve
a kamat és bazis swap jegyzések alapjan torténik.

C. Valtozo letét igény mértékét csékkenté esetek
1. Az Egyedi lgylet zarasa, részzarasa

A lezart vagy részben lezart poziciot eredményez6 Hataridés Deviza Adasvétel
és Deviza Csereligylet esetén a valtozo letéti igény a lezart vagy részben lezart
poziciot ado Egyedi Ugyletek lejaratkor elszamolandd deviza és forintdsszegeinek
netté eredménye, amennyiben az az ligyfél szamara veszteséget mutat.

A lezart vagy részben lezart poziciot eredményezé Hataridés Részvény Adasvétel,
Deviza Opcios Ugylet Kamat QOpcios Ugylet egy- és kétdevizas Kamatcsere
Ugylet, Aru Swap Ugylet és Inflaciés Swap Ugylet esetén a valtozo letéti igény a
lezart vagy részben lezart poziciét adé Egyedi Ugyletek Mark-to-Market értékeinek
0sszege, amennyiben az az lgyfél szamara veszteséget mutat.
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Zart pozicio: A C.2 pont alapjan stratégiagba nem rendezett egymassal
osszerendelt ellentétes iranyu lgyletek egydittese, ahol az ésszerendelt (igyletek
névértékeinek elbjeles dsszege nulla és egyéb (gyletparamétereikben
megegyeznek. Zart pozicio megallapitasara kizardlag az OTP Bank Nyrt.-nél
megkotott egyedi (gyletek vonatkozasaban keriilhet sor, és a zart poziciok
megallapitasara az OTP Bank Nyrt. nyilvantartasa az iranyado.

Részzart pozicio: A C.2 pont alapjan stratégiaban nem kezelt egymassal
o6sszerendelt ellentétes iranyu lgyletek azon része, ahol az 6sszerendelt lgyletek
névértékeinek elbjeles dsszege nulla és egyéb (gyletparamétereikben
megegyeznek. Részzart pozicié megallapitasara kizarélag az OTP Bank Nyrt.-nél
megkotott egyedi lgyletek vonatkozasaban Kerilhet sor, és a részzart poziciok
megallapitasara az OTP Bank Nyrt. nyilvantartasa az iranyado.

Nyitott pozicid: nem zart pozicio, illetve a nem részzart pozicio.

Zart illetve részzart pozicio eqgyik ligyletének lezarasa (terminalasa) nyitott poziciot
eredményez.

. Stratégiaba rendezés

Deviza Opcids ligyletek esetén a valtozdletét igény szamitas szempontjabol a
Bank meghatarozott kereskedési logikaban ésszetartozo lgyleteket az dgyféllel
egyeztetve un. stratégiaba rendez.

Stratégiaba rendezés megallapitasara kizarélag a Banknal megkététt egyedi
tgyletek vonatkozasaban keriilhet sor, melyeket a Bank nyilvantartasaiban
stratégiaba rendezett egyedi ligyletekként kezel.

Az elérhet6 stratégiakrol a Bank egyedi kérés alapjan tajékoztatja az (igyfelet.

A stratégiaba rendezést az ligyféllel egyeztetve szlinteti csak meg a Bank. Kivételt
képez ez aldl, ha egy lgylet nem él tovabb, ez esetben automatikusan felbomlik a
stratégia. )

A stratégiaba rendezett (igyletek akkor keletkeztetnek valtozo letét igényt az Ugyfél
szamara, ha a stratégiaba rendezett ligyletek egyedi Mark-to-Market értekenek
0sszege az Ugyfélnél az atértékelés soran veszteséget mutat.

. Deviza Csereligyletek gbrgetése

A Deviza Csereligyletek gdrgetése soran a valtozo letét a meglevs, meg el nem
szamolt Azonnali Deviza Ugylet, Hataridés Deviza Adasvételre vonatkozo Egyedi
Ugylet vagy Deviza Cserelgylet (Gérgetett Ugylet) és gbérgetést eredményezé
ugylet (Gérgeté Deviza Csereligylet) egyedi Mark-to-Market értekeinek Gsszege,
amennyiben az Ugyfélnél az atértékelés soran veszteséget mutat
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