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A. Egyedi ugylet valtozo letét igénye

Az egyes t6zsdén kivili szarmaztatott Egyedi Ugylet valtozo letét igénye az
Ugylet elszamolasaig az Egyedi Ugylet aktualis piaci adatokon értékelt (Mark-to-
Market) értéke annyiban, amennyiben az az UzletféInél atértékelési veszteséget
mutat. Az egyes Treasury Szolgaltatasok keretében kotoétt Egyedi Ugyletek piaci
(Mark-to-Market) értékét az OTP Bank Nyrt. a B. pontban leirtak szerint
hatarozza meg?.

A lezart vagy részben lezart poziciét eredményezd Hataridés Deviza Adasvétel
esetén a valtozo letéti igény a lezart vagy részben lezart poziciot adé Egyedi
Ugyletek lejaratkor elszamolandd deviza és forintdsszegeinek nettd eredménye,
amennyiben az az ugyfél szamara veszteséget mutat.

B. Egyedi ugylet aktualis piaci adatokon értékelt (Mark-to-Market)
értéke

1. A Hataridés Deviza Adasvételre vonatkozo Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-
Market) értékét az aktudlis piaci devizaarfolyam és a szerz6déses ar (kotési ar)
diszkontalt értékeinek kulénbsége hatarozza meg, a devizaarfolyam jegyzett,
illetve jegyzd devizdjanak az Ugylet lejaratig hatralévd idejének megfeleld piaci
hozamat hasznalva, az Ggylet névértékével felszorozva. Hataridés vétel esetében
a kulonbség a fenti sorrendben, hataridés eladas esetén forditott sorrendben
szamolodik.

A hasznalt piaci devizaarfolyam az aktualis, utolsé OTP kdzéparfolyammal
egyezik meg. A diszkontalashoz hasznalt piaci hozamok szamitasa a piaci
forward pontok, illetve a kamat és bazis swap jegyzések alapjan torténik. A piaci
adatok a piaci adatszolgaltaték altal jellemzéen a Reutersen publikalt adatokbdl
kerulnek felhasznalasra.

2. A Hataridés Részvény Adasvételre vonatkozo Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-
Market) értékét az aktualis piaci részvényarfolyam és a szerzdéses ar (kotési ar)
diszkontalt értékeinek kulonbsége hatarozza meg, az ugylet lejaratig hatralévé
idejének megfeleld piaci- és esetleges osztalékhozamot hasznalva, az ugylet
darabszamaval felszorozva. Hataridés vétel esetében a kilénbség a fenti
sorrendben, hataridds eladas esetén forditott sorrendben szamolodik.

! Az OTP Bank Nyrt. a Mark-to-Market értékek meghatarozasa soran figyelembe vett piaci adatokat, informacidkat a
nemzetkozileg elismert adatszolgaltatd rendszerektél (Bloomberg, Reuters) szerzi be. A nemzetkdzileg elismert
adatszolgaltatok a szolgaltatott informaciok teljes koérliseégéért nem vallalnak felelésséget. Bar az OTP Bank Nyrt. a
nemzetkozileg elismert adatszolgaltatok altal publikalt piaci adatok felhasznalasakor johiszemiien hagyatkozik olyan
forrdsokra, amelyeket megbizhatéonak gondol, az OTP Bank Nyrt. semmilyen szavatossagot, jotallast vagy
kotelezettséget nem vallal azért, hogy az adatszolgaltatok altal k6z6lt adatok pontosak és teljesek.
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3. A Deviza Opciés Ugyletre vonatkozé Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-Market)
értékének a meghatarozasanak a modja fugg az opcids ugylet tipusatol. Az
eurdpai tipusu, plain vanilla Ugylet esetén az opcids ugylet jogosultja, csak az
ugylet lejaratakor élhet opcidés jogaval, a lejaratkor megfigyelhetd aktualis
devizaarfolyam illetve a szerz6déses ar (kotési ar) viszonya alapjan, vagyis call
(vételi) opcidos esetében amennyiben az aktualis devizaarfolyam meghaladja a
kotési arfolyamot, put (eladasi) opcidé esetében pedig forditva. Lejarat el6tt az
europai tipusu, plain vanilla Egyedi Ugylet piaci értéke az aktualis piaci
devizaarfolyam és a szerzddéses ar (kotési ar) diszkontalt értékeinek kuldnbsége
alapjan hatarozédik meg, a devizaarfolyam jegyzett illetve jegyz6 devizajanak az
ugylet lejaratig hatralévé idejének megfeleld piaci hozamat hasznalva, az Ugylet
névertékével felszorozva, figyelembe véve a devizaarfolyam valtozasanak
valészinliségi fuggvények altal szamitott, adott pontokon felvett értékeit is. Az
Egyedi Ugylet értéke igy e fiiggvényeken keresztiil figg a piacon megfigyelt
implikalt volatilitastol (devizaarfolyam valtozasanak standard opciok araibdl
visszaszamolt piaci szorasa), az aktuadlis piaci devizaarfolyamtol, a
devizaarfolyam jegyzett illetve jegyz6 devizdjanak az Ugylet lejaratig hatralévo
idejének megfeleld piaci hozamaitdl, és hatralévé idétol.

A hasznalt piaci devizaarfolyam az aktualis, piaci k6zéparfolyammal, nap végén
az aznapra vonatkozé MNB altal publikalt hivatalos devizaarfolyammal egyezik
meg.

A diszkontalashoz hasznalt piaci hozamok szamitasa a piaci forward pontok
illetve kamat és basis swap jegyzések alapjan torténik. Az implikalt volatilitds
adatok a piaci adatszolgaltatok altal jellemzéen a Reutersen publikalt adatokbol
kerllnek felhasznalasra.

Amennyiben az Ugyfél a jogosultja az opcionak, vagyis az lgyfél veszi a call vagy
put opcidt, a fenti médon meghatarozott érték az tigyfél szempontjabdl legalabb
0, de call ugylet esetében korlatlanul nagy pozitiv érték is lehet, put Ugylet
esetében pedig a teljes kotési érték. Amennyiben viszont a Bank a jogosultja az
opcidnak, vagyis az ugyfél kiija a call vagy put opcidét, a fenti mddon
meghatarozott érték az tigyfél szempontjabdl legfeljebb 0, de call Gigylet esetében
korlatlanul nagy negativ érték is lehet, put Ggylet esetében pedig a teljes kotési
érték.

Amennyiben a deviza opcios egyedi Ugylet nem eurdpai tipusu plain vanilla
ugylet, az értékének meghatarozasaban a fentieken tul figyelembe vannak véve
az adott ugylet specialis jellemzdi is, igy barrier tipusu opciok esetében,
klldondésen a barrier események (az opcié futamideje alatt egy bizonyos
arfolyamszintet elérve érvényes lesz vagy érvényét veszti az opcio).

4. Kamat Opcios Ugyletre vonatkozé Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-Market)
értékének a meghatarozasanak a maddja fligg az opcidés Ugylet tipusatol. Az
europai tipusu, plain vanilla Ggylet esetén az opcids ugylet jogosultja, csak az



ugylet adott periodusanak lejaratakor élhet jogaval, a periddus lejaratkor
megfigyelhetd aktualis referencia kamatszint illetve a szerz6déses ar (kotési ar)
viszonya alapjan, vagyis caplet (vételi) opcids esetében amennyiben az aktualis
kamatszint meghaladja a kotési arat (kamatszintet) floorlet (eladasi) opcio
esetében pedig forditva. A Kamat Opciés Ugylet jellemzéen tébb kamat
periodussal rendelkezik, vagyis egy vételi cap ugylet értéke a capletek értékének,
egy eladasi floor Ugylet a floorletek értékének 6sszege. A periddus lejarata elbtt
az eurodpai tipusu, plain vanilla caplet/floorlet piaci értéke a hataridés piaci
kamatszint és a szerz6déses ar (kotési ar) kulonbségének diszkontalt értéke
alapjan hatarozdédik meg, a periddus lejaratig hatralévé idének megfelelé piaci
hozamot hasznalva, az Ugylet névértékével és a periddus hosszaval felszorozva,
figyelembe véve a piaci referencia kamatok valtozasanak valdszinlseégi
fuggvényei altal szamitott, adott pontokon felvett értékeit is. A caplet/floorlet
értéeke igy e fluggvényeken keresztil flgg a piacon megfigyelt implikalt
volatilitastdl (referencia kamatok valtozasanak standard opcidk araibdl
visszaszamolt piaci szorasa), az aktualis piaci referencia kamatszinttél, a
periodus lejarataig hatralévé idének megfelel6 piaci hozamtdl, és hatralévé idétol.

A hasznalt piaci referencia kamatszint a periodusnak megfelel6 referencia kamat
példaul az adott napra vonatkozé BUBOR, LIBOR 1, 3. 6, 12 havi kamatszint.

A diszkontalashoz hasznalt piaci hozamok szamitasa a piaci forward pontok
illetve kamat és basis swap jegyzések alapjan torténik. Az implikalt volatilitas
adatok a piaci adatszolgaltatdk altal jellemzben a Reutersen publikalt adatokbdl
kerllnek felhasznalasra.

Amennyiben az Ugyfél a jogosultja az opcionak, vagyis az ugyfél veszi a cap
vagy floor opcidt, a fenti médon meghatarozott érték az ugyfél szempontjabdl
legalabb 0, de cap ugylet esetében korlatlanul nagy pozitiv érték is lehet, floor
ugylet esetében feltéve, hogy a kamatszint legalabb 0, a teljes kotési aron
szamolt kamatdsszeg. Amennyiben viszont a Bank a jogosultja az opcidnak,
vagyis az ugyfeél kiirja a cap vagy floor opciét, a fenti médon meghatarozott érték
az ugyfél szempontjabdl legfeljebb 0, de cap ugylet esetében korlatlanul nagy
negativ érték is lehet, floor Ugylet esetében feltéve, hogy a kamatszint legalabb 0,
a teljes kotési aron szamolt kamatosszeg.

Amennyiben a kamat opcids egyedi ugylet nem eurdpai tipusu plain vanilla
ugylet, az értékének meghatarozasa a fentiektél Iényegesen eltérhet.

. Az egydevizas Kamatcsere Ugyletre (IRS) vonatkozé Egyedi Ugylet piaci
(Mark-to-Market) értékét az Ugyfélnek a Bankkal szembeni, az ligyletben rogzitett
idépontokban esedékes kamatkdvetelései és kamatfizetési kotelezettségei
diszkontalt értékeinek a kulonbsége hatarozza meg. A kamatkOvetelések és
kamatkotelezettségek kdzll az egyik lehet fix, vagyis az Uzletkdtés idépontjaban
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a jovbben esedékes Osszegek el6re ismertek, a masik pedig valtozo, vagyis
valamilyen a kamatfizetési periodus szerinti referencia érték jovébeni értéke
alapjan szamolt (példaul BUBOR, LIBOR 1, 3. 6, 12 havi kamatszint), vagy mind
a ketté valtozo. A valtozé kamatkOvetelések és kamatkotelezettségek jovébeni
ertékei a jelenben nem ismertek, de a piacion megfigyelt hozamgorbe adatokbdl
eldre jelezhetbek.

A diszkontalashoz hasznalt piaci hozamok szamitdsa a piaci forward pontok
illetve a kamat és bazis swap jegyzések alapjan torténik, tehat jellemzden eltér a
valtozo kamat el6rejelzéséhez hasznalt hozamgorbeéktdl.

. A kétdevizas Kamatcsere Ugyletre (CCIRS) vonatkozé Egyedi Ugylet piaci
(Mark-to-Market) értékét az Ugyféinek a Bankkal szembeni téke-, ill. az (igyletben
rogzitett id6épontokban esedékes kamatkovetelései valamint t6ke- és
kamatfizetési kotelezettségei diszkontalt értékeinek a kulonbsége hatarozza meg.
A kovetelések és a kotelezettségek eltér6 devizaban denominaltak. A
kamatkOvetelések és kamatkotelezettségek kozul az egyik lehet fix, vagyis az
uzletkotés idépontjaban a jovében esedékes 0sszegek elbre ismertek, a masik
pedig valtozo, vagyis valamilyen a kamatfizetési periodus szerinti referencia érték
jovébeni értéke alapjan szamolt (példaul BUBOR, LIBOR 1, 3. 6, 12 havi
kamatszint), vagy mind a kett6 valtoz6. A valtoz6 kamatkovetelések és
kamatkotelezettségek, valamint az ezek atvaltasahoz hasznalt devizaarfolyam
jovbébeni értékei a jelenben nem ismertek, de a piacion medfigyelt hozamgorbe
adatokbol el6re valészinUsithetbek.

A diszkontalashoz hasznalt piaci hozamok szamitasa a piaci forward pontok
illetve a kamat és bazis swap jegyzések alapjan torténik, tehat jellemzéen eltér a
valtozé kamat elbrejelzéséhez hasznalt hozamgorbeéktdl.

. Az Aru Swap Ugyletre vonatkozé Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-Market) értékét
az Ugyfélnek a Bankkal szembeni, az igyletben régzitett id6pontokban esedékes
kOvetelései és kotelezettségei diszkontalt értékeinek a kulonbsége hatarozza
meg. A kovetelések és kotelezettségek kodzll az egyik fix, vagyis az Uzletkotés
id6épontjaban a jov6ben esedékes Osszegek elbre ismertek, a masik pedig
valtozé, vagyis valamilyen aru termék jovébeni ara vagy a megfigyelési peridodus
arainak atlaga alapjan kerlil meghatarozasra. A valtozéd kovetelések és
kotelezettségek jovébeni értékei a jelenben nem ismertek, de a piacon megfigyelt
hatarid6s arakbol valészinisithetbek.

Amennyiben az aru swap ugylet alapjat képezé aru piaci jegyzésének
devizaneme és az aru swap devizaneme eltér, az atvaltashoz hasznalt
devizaarfolyam jov6beni értéke, vagy azok sulyozott vagy egyszerl szamtani
atlaga szintén befolyasolja az Egyedi Ugylet piaci értékét.

A diszkontalashoz hasznalt piaci hozamok szamitasa a piaci forward pontok
illetve a kamat és bazis swap jegyzések alapjan torténik.



8. Az Inflaciés Swap Ugyletre vonatkozé Egyedi Ugylet piaci (Mark-to-Market)
értékét az Ugyfélnek a Bankkal szembeni, az ligyletben rogzitett idépontokban
esedékes kovetelései és kotelezettségei diszkontalt értékeinek a kuldnbsége
hatarozza meg. A kovetelések és kotelezettségek kozll az egyik fix, vagyis az
uzletkotés idépontjaban a jovében esedékes Osszegek elére ismertek, a masik
pedig valtozd, vagyis valamilyen inflacios index jovébeni értéke alapjan kerdl
meghatarozasra. A valtozo kovetelések és kotelezettségek jovébeni értékei a
jelenben nem ismertek, de a piacon medfigyelt hataridés arakbol elére
valoszinUsithetbek.

A diszkontalashoz hasznalt piaci hozamok szamitasa a piaci forward pontok
illetve a kamat és bazis swap jegyzések alapjan torténik.



