otpbank

Portféliokezelési tevékenység részletes szabalyairdl sz616 Gzletszabalyzat'?

Hatalyos: 2022. augusztus 2. napjatol
Kozzétéve: 2022. julius 1. napjan

OTP Bank Nyrt.
Székhelye: 1051 Budapest, Nador utca 16.
Nyilvantartasba vette a Févarosi Torvényszék Cégbirésaga a 01-10-041585. cégszamon
Kdzponti postacim: 1876 Budapest
Honlap: http://www.otpbank.hu

1 Jelen Uzletszabalyzat modositott, délt betiivel és sziirkén jelzett rendelkezései a 2021. oktéber 1. napjan
hatalyba lépett Uzletszabalyzathoz viszonyitva jelzik a valtozésokat.

2 A jelen Uzletszabalyzat moédositéséra az Uzletszabélyzat XI.1. pontja alapjan keriil sor Portfoliokezelési
szerzddés hatalya alatt lejart MiFID alkalmassagi tesztek kezelésére vonatkoz6 szabalyok pontositasa (XI.1.d))
az Uzletfelek széméra kedvezétlen moédon. A jelen Uzletszabéalyzat médositésara tovébba MiFID2
fenntarthat6ségra vonatkozé rendelkezéseinek térténé megfelelés biztositasa miatti az Uzletszabélyzat XI.1.4.
pontja alapjan az Uzletfél széméra nem kedvezétlen médon keriil sor.
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Fogalmak

a)

b)

d)

)

Befektetési stratégia

Elszamolo vagy LPO

Kezel6

MIFID Il

MiFIR

MSCI Daily TR Net World
index

Portfolié

A pénz és tdkepiacok helyzete és kilatasai, valamint
az Uzletfél specifikumai alapjan, a portfélion beliil az
elsédleges eszkdzallokacios aranyok
meghatarozasa a kilénb6z6 kockazatu
eszkdzcsoportok kozott. Az egyes eszkdzcsoporton
belll a portfolid elemeinek sulyozasa,
hozamoptimalizalas adott kockazat mellett. A
befektetési stratégia meghatarozasa az Uzletfél ltal
vélasztott Portfoliokezelési stratégia és kockazati
szint figyelembevételével kerul a valasztott portfoliok
szintjén végrehajtasra.

A Portféliokezeléssel kapcsolatban az elszamolasért
felelés személy. Részletes feladatait az Ugyvitel
szabalyozza.

Stratégiai és Pénzlgyi Divizio

Eszkdz-Forras Menedzsment Igazgatdsag

Markets és Ertékpapir Back Office Féosztaly

LPO Letét- és Portfoliokezelési Osztaly

A Portfoliokezelési tevékenységet végzé személy,
feladata a Dbefektetési stratégia kialakitasa,
megvalositasa, nyomon kovetése, tranzakciok
végrehajtasa és a CFO-ban a tranzakciok rogzitése.
Kereskedelmi Banki Divizio

Global Markets Igazgatésag

Portféliokezelési Osztaly

A pénzugyi eszk6zok piacairél, valamint a
2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv
modositasarél szolo, AZ EUROPAI PARLAMENT
ES A TANACS 2014/65/EU IRANYELVE, valamint
annak valamennyi modositasa.

A pénzlgyi eszkdzok piacairdl és a 648/2012/EU
rendelet modositasardl szold, AZ EUROPAI
PARLAMENT ES A TANACS 600/2014/EU
RENDELETE, valamint annak valamennyi
modositasa

Morgan Stanley Capital International
Részvényindex.

A Portfélibkezelési tevékenységet végz6 szamara
atadott pénzigyi eszk6zok és pénzeszkdzok,
illetleg ezen  pénzigyi  eszkdzdkbdl  és
pénzeszkdzdkbdl a Portféliokezelési tevékenységet
végzy altal dsszeallitott, tobbféle pénziigyi eszkozt
tartalmazo pénzlgyi eszk6zok dsszessége.



h) Portféliokezelés Az a tevékenység, amelynek soran az Uzletfél
eszkozei elére meghatarozott feltételek mellett, az
Uzletfél altal adott megbizas alapjan, az Uzletfél
javara pénzigyi eszkdzokbe keriilnek befektetésre
és kezelésre azzal, hogy az Uzletfél a megszerzett
pénzigyi eszkdzbdl eredd kockazatot és hozamot,
azaz a veszteséget és a nyereséget kozvetlenil
viseli.

A Portfélickezelés egyedi feltételeit a
Portfoliokezelési szerzédés tartalmazza.

i) Rendelet A 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti
kovetelményei és mikodeési feltételei, valamint az
iranyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések
tekintetében térténd kiegészitésérdl szoélo, a
Bizottsag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld
rendelete és annak valamennyi médositasa

) Referens/Tanacsado A szolgaltatast értékesité banki alkalmazott; kiemelt
privat banki / privat banki tanacsado, illetve referens.
k) Portféliokezelési szerz6dés Megbizasi szerzédés Portfoliokezelésre a jelen

ugyvitel mellékletének megfeleléen.

) RMAX Az RMAX a révid (minimum 91, maximum 365 nap
hatralévé futamidejii) lejaratu allampapirok atlagos
piaci arfolyamvaltozasat jelz6 index

m)  Uzletfél A portfoliokezelési szolgaltatast igénybe vevé,
minden olyan devizabelfoldi vagy devizakuilfoldi
Uzletfél, aki megkoti a Megbizasi szerzédést egyedi
Portfélickezelésre. Az a természetes személy, jogi
személy vagy jogi személyiséggel nem rendelkez6
egyeb szervezet, akinek/amelynek az OTP Bank
Nyrt. befektetési szolgaltatasi tevékenységet végez,
és azt kiegészitd szolgaltatast nyuijt.

n) GMI A szolgaltatast szabalyoz6, és a tevékenységet
feliigyel6 terllet.
Kereskedelmi Banki Divizio
Global Markets Igazgatésag

0) ZMAX Révid Futamidejii  Zérokupon Allampapir Index,
amelyben fél évnél révidebb hatralévd futamideji
Magyar Allamkétvények és Diszkont kincstarjegyek

Jelen Uzletszabalyzatban (a tovabbiakban jelen Uzletszabalyzat vagy Uzletszabalyzat) nem
szabalyozott kérdésekben a hatalyos Befektetési Szolgaltatasi Uzletszabalyzat (tovabbiakban:
BSzUSZ) és az AUSZ és az Adatkezelési tajékoztatd a Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi
Uzletszabélyzathoz az iranyadé. A jelen Uzletszabalyzat eltérd rendelkezései hianyaban az itt
hasznalt fogalmak tartalma megegyezik a BSZUSZ-ben hasznalt fogalmakéval.

Amennyiben a jelen Uzletszabalyzat, a Portféliokezelési Szerz8dés, vagy a Felek barmelyike altal a
masik Félhez intézett ilyen targyd jognyilatkozat eltéréen nem rendelkezik, akkor az



Uzletszabélyzatban vagy az emlitett szerzédésben, illetve jognyilatkozatokban hasznalt egyes
fogalmak — fliggetlendil attdl, hogy azokat nagy- vagy kis kezdébetilvel, egyes- vagy tdbbes szamban
hasznaljak a Felek — a BSZUSZ-ben meghatarozott jelentéssel birnak.

A portfélidkezelés megkezdéséhez sziikséges feltételek

Az OTP Bank Nyrt. a Portfolidkezelés soran kiilénésen az alabbi elvek figyelembevételével jar
el:

Az OTP Bank Nyrt.:

a) a jogszabalyokban foglaltaknak és a szakma szabalyainak megfeleléen az Uzletfél
érdekeivel 6sszhangban jar el,

b) a portfdlio kialakitasanal, kezelésénél, tranzakcidknal stb. minden esetben az
ugyfélérdeket helyezi el6térbe,

C) az altala kezelt portfoliok és az Uzletfelek portfélidi tekintetében az egyenlé elbanas elve
szerint jar el.

Az alabbi feltételek egyiittes teljesitése szilkséges ahhoz, hogy az OTP Bank Nyrt. a
Portféliokezelést az Uzletfél részére megkezdije.

d) Felek kdlcsénds szabalyszer( alairasukkal ellattak a jelen Uzletszabalyzat hatalya ala
tartozé szerz6dést (02. szamu melléklet) és annak azon mellékleteit, amelyeket mindkét
fél koteles alairni, és

e) az Uzletfél az OTP Bank Nyrt. rendelkezésére bocsatotta a jelen Uzletszabalyzat hatalya
ala tartozd szerz8dés azon szabalyszer( alairasaval ellatott mellékleteit, amelyet
kizarolag az Uzletfél koteles alairasaval ellatni, és

f) Uzletfél a Portfoliét az OTP Bank Nyrt. rendelkezésére bocsatja. Felek rogzitik, hogy az
Uzletfél a portfolié indulé értékét legalabb 30.000.000 Ft értékben koteles biztositani
Amennyiben az Uzletfél tébb portfoliot kezeltet, ugy a portfélionkénti induld érték
minimalisan 17.000.000 Ft.

0) az Uzletfél rendelkezik alkalmasségi teszttel, melynek minésitése dsszhangban van az
Uzletfél valasztott Portféliojaval, ideértve azt is, ha az Uzletfél a fenntarthatésagi
preferenciai vonatkozasaban kiigazitotta az alkalmassagi tesztben foglaltakat. (Az
alkalmassagi tesztre vonatkozo6 szabalyokat a BSZUSZ A.11.7.2. pontja tartalmazza)

A Befektetési allomanybdl térténd eszkodzkivonasok (pl. pénzatutalas vagy értékpapir
atvezetés, illetve transzfer) annak figyelembevételével torténhetnek, hogy 25.000.000 Ft ala,
tobb Portfolié esetén, portfélionként 15.000.000 Ft ala a Portfolié értéke nem csdkkenhet. Ha
az eszkodzkivonasok miatt a Portfolié értéke 25.000.000 Ft, illetve tébb Portfdlid esetén
portfélionként 15.000.000 Ft ala csdkken, ugy az OTP Bank Nyrt. irdsban, 3 (harom) banki
napos hataridével jogosult felszdlitani az uzletfelet a Portfolio(k) olyan mértéki feltdltésére,
hogy annak értéke elérje a 25.000.000,-Ft-ot, illetve tdbb Portfolié esetén portfélionként a
15.000.000 Ft-ot. Az Uzletfél koteles e felszdlitasnak eleget tenni és a Portfoli(ka)t ezen
értékig hataridén belil feltdlteni. Amennyiben az Uzletfél - az OTP Bank Nyrt. felszolitasa
ellenére - hatarid6ben nem tesz eleget a Portf6lid(k) feltdltésére vonatkozé kotelezettségének,
ugy az OTP Bank Nyrt. jogosult a szerz6dést azonnali hatallyal felmondani.

A befektethetd pénzeszkéz OTP Bank Nyrt. rendelkezésére bocsatasanak napja az a nap,
amikor az Uzletfél altal befizetett vagy atutalt pénzt — pénznemétél fliggéen — a Fizetési
szamlan, illetve a Devizaszamlan jovairtak.

Befektethetd pénzeszkéznek mindsil az Uzletfél Bankszamlajanak/Devizaszamlajanak
egyenlege, amely a jovairt 6sszegnek az Uzletfelet terheld kotelezettségek (megbizasi dijak,
koltségek) levonasa utan kerll kimutatasra, amely a Portféliokezelés koltségeirél és dijairdl
sz0l6 hirdetményben (a tovabbiakban: Hirdetmény) kerul szabalyozasra.



1.1.

1.2.

1.3.

2.1.

2.2.

A Portfélio OTP Bank Nyrt. részére torténé rendelkezésre bocsatasanak napja az a nap, amikor
annak dsszes elemét az Uzletfél Osszevont Ertékpapirszamlajan jovairtak.

A portféliokezelésre vonatkozo altalanos feltételek
Utasitasok

Az OTP Bank Nyrt. az Uzletfél altal megadott kockéazati limitek betartadsa mellett és a
jogszabalyokban, valamint az egyedi szerz6désekben meghatarozottaknak megfeleléen
valaszthatja ki és valtoztathatjia meg a Portfolié elemeit. A Portfoliokezelés tartalmaval
dsszhangban a kockdazati limitek meghatarozasa kifejezetten nem jelenti azt, hogy az annak
figyelembevétele mellett az OTP Bank Nyrt. altal végrehajtasra kertild egyedi Ggyletekhez az
Uzletfél egyedi jovahagyasara lenne sziikség.

Az Uzletfél egyedi szerzédésben adott felhatalmazasa az egyes Portfolié elemek kialakitasa
soran magaba foglalja a devizaban denominalt kilféldi eszkdzdkbe torténd befektetést is,
amelynek esetén a meglévé Befektetés-allomanybdl vagy annak atalakitasaval a sziikséges
devizafedezetek biztositdsat az OTP Bank Nyrt. megfelel szabdlyzatainak
figyelembevételével torténik. Az Uzletfél a jelen Uzletszabalyzat hatalya ala tartoz6 szerzédés
alairasaval hozzajarul, hogy ezen tranzakciokhoz (kdzte a devizakonverzidhoz) az OTP Bank
Nyrt. igénybe vegye a Devizaszamlakat és a Bankszamlat. A devizaatvaltas részletes
szabalyait az OTP Bank Nyrt. vonatkozé hirdetménye tartalmazza.

Az Uzletfél tudomasul veszi, hogy az allam altal a Portfolid részét képezé barmely pénziigyi
eszkozre, illetve barmely Portfélio elemre, és az azok hozamara kivetett barmely ado- ideértve
kuldnoésen, de nem kizardlag a kamatadot- csékkenti az Ugyfél Befektetés-allomanyat, és az
ilyen add a befektetett t6kébdl valé tékekivonasnak mindsiil, amely az idészakos atlagos
Befektetés-allomanyt a jelen Uzletszabalyzat XVI. pontban foglaltak szerint csokkenti.

Tajékoztatas
Portfoliokezelési szerz6dést csak olyan Uzletféllel lehet kétni, aki:

a) az alkalmasségi tesztet kitoltotte;

b) a BSZzZUSZ szerint az alkalmassagi teszt eredménye alapjan megfelel az
ugyfélmindsitése, ideértve azt is, ha az Uzletfél az alkalmasséagi tesztben megadott
fenntarthatésagi preferenciait a Portfoliokezelési szerz6désben kiigazitja;

c) a Portfélickezelés esetében azonban — a BSZUSZ rendelkezéseitl eltéréen — az OTP
Bank Nyrt. az egyes ugyletek és pénzigyi eszkdzOk alkalmassagat nem csak
egyenként, hanem a valasztott befektetési Stratégia egésze, arra valé hatas
tekintetében vizsgalja, igy a teljes Portfélionak kell alkalmasnak mindsdlnie.

Amennyiben az Uzletfél, kdzeli hozzatartozoja, vele egy haztartasban é16 személy, illetve ezen
személyek mindsitett befolyasaval mikddd jogi személyek vagy jogi személyiséggel nem
rendelkezd egyéb szervezetek bennfentes személynek minésulnek egy adott szervezettel
kapcsolatban, akkor ezt a tényt a Portfdliokezelési szerz8dés 2. szamu mellékletében az
Uzletfél koteles jelezni. Ebben az esetben a Bank a bennfentes minésitést beallitja, mely adott
idészakban korlatozhatja az adott Uzletfélre vonatkozo tranzakciot. Ha a tranzakcié megtortént,
akkor a Kezel6 koteles az adott értékpapirt érinté tranzakciorél az Gzletfelet (illetve annak
képvisel6jét) 24 oran belll informalni. Az OTP Bank Nyrt.-t terhel6, megbizas végrehajtasat
kovetd tajékoztatasi kotelezettség vonatkozasaban az Uzletfél a rendszeres jelentés keretében
torténd tajékoztatast valasztja, amely alapjan az OTP Bank Nyrt. koteles az Uzletfelet legalabb
havonta rendszeresen tajékoztatni a Portfolié allapotardl, az abban bekdvetkezett
valtozasokrdl a Bszt.-ben és amennyiben relevans, kildn tajékoztatas keretében a Rendelet
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62. cikk (1) bekezdésében meghatarozott tartalommal A BSZUSZ B.1.1.12. pontban foglaltak
szerint. Az OTP Bank Nyrt. a Portfélickezelési szerz8dés keretében kezelt, az Uzletfél
tulajdonaban lévé vagy 6t megilleté pénzigyi eszkdzrdl és pénzeszkdzrél az itt meghatarozott
jelentés keretében ad tajékoztatast az Uzletféinek.

Olyan nem természetes személy Ugyfél, amelyet nem a cégjegyzékben tartanak nyilvan,
minden évben koételes az OTP Bank Nyrt. felhivasara nyilatkozni az OTP Bank Nyrt. altal
meghatarozott tartalommal és formaban arrél, hogy a jelen Portfélidkezelési szerz6désben
rogzitett adataiban nem tértént valtozas.

Ha az OTP Bank Nyrt. Portfélickezelési tevékenysége keretében az Uzletfél szamara vezetett
szamlan feltételes kotelezettségvallalassal jard (azaz tékeattételes) nyitott poziciét tart nyilvan,
vagy ilyen poziciét eredményezd Ugylet végrehajtasat vallalta, az tGgyfél 11.2.2.3 bekezdés
szerinti rendelkezésétél fuggetlentl legkés6bb a veszteséget eredményezé Ugylet
végrehajtasanak napjat kdvetd kereskedési napon tajékoztatja az tgyfelet, ha az ugyfél altal
realizalt veszteség meghaladja az adott attételes pénziigyieszkdéz-pozicié vagy fiiggd
kotelezettséggel jard tgylet el6z6 napi értékére vetitve a 10%-ot.

Az OTP Bank Nyrt. tovabba tajékoztatja az Uzletfelet arrdl is, ha a Portfélio 6sszértéke az adott
targyév eleji vagy ha a Portféli6 megnyitasara év kézben keriltsor, akkor az indulas napjara
vonatkoz6 értékeléshez képest 10 %-kal csodkken, illetve minden tovabbi 10 %-os
csokkenésrdl, legkésébb annak a munkanapnak a végéig, amelynek elején a beértékelés
megtortént.

EMIR, Short Selling Rendelet és a MiFIR szerinti jelentés, kozzététel: az Eurépai Parlament és
a Tanacs a tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletekrél, a kdzponti szerz6dd felekrdl és a
kereskedési adattarakrél szol6 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) (EMIR), valamint az
Europai Parlament és a Tanacs (2012. marcius 14.) a short tigyletekrdl és a hitel-nemteljesitési
csereugyletekkel kapcsolatos egyes szempontokroél (Short Selling Rendelet), tovabba a MiFIR
alapjan fennalld jelentési, adatszolgaltatasi, valamint kozzétételi kotelezettséget a
Portféliokezelési szolgaltatassal 6sszefliggésben az OTP Bank Nyrt. teljesiti. Ennek érdekében
az Uzletfél koteles az OTP bank Nyrt. rendelkezésére bocsatani természetes személy
esetében a nemzeti azonositd képzéséhez szikséges adatokat, mig nem természetes
személy esetében a LEI kodjat a BSZUSZ rendelkezéseinek megfeleléen.

Az OTP Bank Nyrt. Rendelet 47. cikk (2)-(3) bekezdéseiben meghatérozott, a
Portfoliokezeléssel 6sszhangban teljesitendd elbzetes tajékoztatasi kotelezettségét is a
BSZUSZ el6zetes tajékoztatasra vonatkozo A.ll.5. pontjaban foglaltak szerint teljesiti.

OTP Bank Nyrt. az Uzletfél részére havi jelentést készit, amelyben az Ugyfél részére
tajékoztatast ad az adott idészakra vonatkoz6 hozamokrdl, a befektetési allomany alakulasaral,
a tranzakciokrol, a piaci eseményekrdl, a tarsasagi eseményekrél, a portféliokezeléssel
kapcsolatban felmerdilt dijakrél és koltségekrdl, valamint a Portfélié tekintetében annak az
Uzletfél szamara torténd alkalmassaganak értékelésérdl.

Alvallalkozé, kdzrem(ikddé igénybevétele

Az Uzletfél kifejezetten hozzajarul ahhoz, hogy az OTP Bank Nyrt. a Portfélickezelési
szerzédésben meghatarozott feladatok teljesitéséhez alvallalkozét vegyen igénybe. Az OTP
Bank Nyrt. altal harmadik személytdl igénybe vett Portféliokezelési tevékenységért az Uzletfél
felé, mint sajatjaért felel.

Az Uzletfél hozzajarul ahhoz, hogy az OTP Bank Nyrt. a megbizas teljesitéséhez - kiilon
hozzajarulasok nélkil a fentiekben meghatarozott alvallalkoz6i kérbe nem tartozo
kézremiikddét vegyen igénybe. llyen kézremikdéddnek mindsul kiléndsen a Portfdlié részét



3.3.

4.1.

5.1.

5.2.

képez6 pénzligyi eszkézokre, az OTP Bank Nyrt. rendelkezésére bocsatott pénzeszkdzokre
kotott Ggyletek lebonyolitasat végzé befektetési vallalkozasok, kereskedési helyszin, a KELER
vagy mas elszamoldhaz stb.

Az alvallalkozok igénybevételénél a Bank az alabbi szempontok szerint jar el:

a) a Bank harmadik fél kivalasztasa/igénybevétele esetén a t6le elvarhaté gondosséggal
jar el, megvizsgalia a harmadik fél igénybevételének jogszerliségét, a partner
kivalasztasa kockazatalapu megkdzelitéssel torténik;

b) az egyuttmikddés keretében folyamatosan ellendrzi a pénziigyi eszk6zok védelmére
vonatkozo jogszabalyi rendelkezések érvényesilését;

c) amennyiben fennall, egyes kulféldi partnerek esetén a magyar jogszabalyi
rendelkezésektdl (pl. elszamolasi szabalyoktol) eltérd Uzleti gyakorlata esetén a Bank
kontrollalhaté modon biztositja az eltérések naprakész kimutatasat;

d) a Bank az igénybevett harmadik fél partnerrel szemben fennallé partnerkockazat
csokkentése érdekében partnerlimiteket hataroz meg;

e) a Bank az Uzletfelet tajékoztatja az altala igénybevett harmadik fél szolgaltaté nevérdl,
székhelyének allamardl, az intézmény tipusarol.

Felhatalmazasok

Amennyiben az adott Ugylet végrehajtasahoz jogszabalyi eldiras kovetkeztében kildn
szerz6dés megkotése sziikséges (pl. értékpapir-kdlcsonzés), akkor az OTP Bank Nyrt. az
Ugyletet ezen klldn szerzédés hatalybalépése utan hajtja végre.

Kapcsolattartas

Az OTP Bank Nyrt. az Uzletfél altal, az egyedi szerzédésben megjeldlt, alabbi médokon tarthat
kapcsolatot az Uzletféllel:

a) levélben,

b) e-mailben,

c) OTPdirekt internetes rendszeren keresztill (amennyiben az Uzletfél rendelkezik
OTPdirekt internetes szolgaltatasra vonatkozé szerz8déssel),

d) Faxon keresztll torténé kapcsolattartas

Az Uzletféinek a kapcsolattartas modjara vonatkozé kifejezett nyilatkozata ellenére, az OTP
Bank Nyrt. jogosult barmely értesitést postai uton is megkildeni az Uzletfélnek.

a) Levélben torténd kapcsolattartas

Amennyiben az Uzletfél a kapcsolattartas ezen modjat vélasztia, az OTP Bank Nyrt. az
Uzletféllel levélben, postai Uton tartja a kapcsolatot. Az OTP Bank Nyrt.-nek lehetésége van
arra is, hogy az Uzletfélnek sz6ld barmely levelet kdzvetlendl, futar Gtjan vagy a Fiokban
személyes kézbesitéssel adjon at az Uzletfélnek.

Az OTP Bank Nyrt. az Uzletfélnek szolé 6sszes levelet az Uzletfél térzsadataiban megadott
levelezési cimére kildi meg. Ha a megadott levelezési cimre kildott barmely levelet barmikor,
barmilyen megjeldléssel az OTP Bank Nyrt.-nek kézbesitetlenll visszakuldték, ugy az OTP
Bank Nyrt. nem koételes azt ismételten megkuldeni és ettdl az idéponttdl kezdve — annak
érdekében, hogy az Uzletfél adatainak illetéktelen megszerzését elkeriilie — az Uzletfélnek a
jelen Uzletszabalyzat hatalya alatt kiildendé értesitéseket tartalmazé leveleket nem kiildi meg
az Uzletfél térzsadataiban megadott levelezési cimére mindaddig, amig az Uzletfél a Fiokban
levelezési cimét meg nem erésiti. Ameddig az Uzletfél a Fiokban nem ad meg olyan levelezési
cimet, amelyen a kiildemények atvétele biztositott, az OTP Bank Nyrt. nem koteles azokat sem
az Uzletfél allandé lakcimére, sem tartdzkodasi helyére, sem barmely altala ismert egyéb



cimére megkiildeni. Az OTP Bank Nyrt. nem kételes az Uzletfél levelezési cime, allando
lakéhelye vagy tartézkodasi helye feldl hivatalbdl tajékozodni a hatésagoknal.

Amennyiben az OTP Bank Nyrt. az Uzletfél részére a sikertelen kézbesités miatt meg nem
kuldétt értesitéseket az Uzletfél javara visszatartja, akkor azok kiadaséat az Uzletfél a Fidkban
nyitvatartasi idében kérelmezheti. A visszatartott értesitések kiaddsdra — az erre iranyuld
kérelem kézhezvételét kdvetéen —az OTP Bank Nyrt. altal meghatarozott észszer( id6pontban
keril sor.

Az OTP Bank Nyrt. jogszabaly eltér6 rendelkezése hianyaban nem kételes semmilyen levelet
ajanlott kildeményként, tértivevényesen vagy barmilyen mas emelt szintli szolgaltatassal (pl.
prioritaire) feladni.

A postai kiildemények megérkezésének idépontja a killdemény Uzletfél altali kézhezvételének
napja. Az itt nem szabalyozott kérdésekben az OTP Bank Nyrt. Altalanos Uzletszabalyzata és
a BSZUSZ az iranyado.

Amennyiben az OTP Bank Nyrt. barmilyen levelet futar utjan kild meg az Uzletféinek vagy a
Fiokban személyesen ad at az Uzletfélnek, gy a kézbesités napja az atvétel napja.

Az OTP Bank Nyrt. altal az Uzletfélnek kiildétt barmilyen postai levél OTP Bank Nyrt. altal
tortént feladasanak tényét az OTP Bank Nyrt. postakdnyvével, feladdjegyzékével vagy a
postara adasban kdézrem(kodd személy nyilatkozataval bizonyithatja. Az OTP Bank Nyrt. a
futar Gtjan kildott vagy a Fidkban személyesen atadott levél kézbesitését az Uzletfél altal az
atvétel vonatkozasaban tett irasbeli jognyilatkozattal igazolhatja.

Az OTP Bank Nyrt.-t a postai kézbesités barmilyen késedelméért, hibajaért, elmaradasaért
semmilyen felel6sség nem terheli.

A levélben tortén6 kapcsolattartasért felszamitott dijakat a Portféliokezelés koltségeirdl és
dijairdl szol6 hirdetmény tartalmazza.

b) E-mailben térténé kapcsolattartas

Amennyiben az Uzletfél a kapcsolattartas ezen madjat valasztja, az OTP Bank Nyrt. jogosult
az Uzletféllel, jelszoval titkositott e-mailben térténd kapcsolattartasra.

Az Uzletfél részére az OTP Bank Nyrt. altal kiildétt e-mail elkiildésének tényét az OTP Bank
Nyrt. barmely informatikai eszkdzén nyilvantartott elkildést igazolé adattal vagy
visszaigazolassal bizonyithatja.

Az Uzletfél telies feleléssége, hogy barmely e-mailben kapott értesités valds feladojarol
maradéktalanul meggy6z6djon, sziikség esetén az OTP Bank Nyrt.-t8l az értesités kildésének
megerdsitését kérie. Az OTP Bank Nyrt. semmilyen felel6sséget nem vaéllal az e-mailben
tértént jogosulatlan harmadik szemeélyek altali értesitésbél eredd karokeért.

c) OTPdirekten keresztul torténé kapcsolattartas

A kapcsolattartasra és a levelezés kézbesitésére az OTP Bank Nyrt. mindenkor hatalyos
OTPdirekt Uzletszabalyzata, valamint az abban hivatkozott (izletszabalyzatok, hirdetmények
az iranyadok. Az Uzletfél abban az esetben jogosult a kapcsolattartdas ezen moddjara,
amennyiben rendelkezik OTPdirekt internetes szerzédéssel.

Amennyiben az Uzletfél kizardlag az OTPdirekt internetes rendszeren keresztill térténé
kapcsolattartast és kiildést valasztotta és az Uzletfél az OTPdirekt internetes rendszerébe
szabalyszer(, sikeres belépést nem hajt végre legalabb naptari negyedévente, ugy az OTP
Bank Nyrt. jogosult - figyelemmel a Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi Uzletszabalyzat
rendelkezéseire is - az adott naptari negyedév harmadik honapjara vonatkozé portfoliokezelési
jelentést és szamlakivonatot postai Gton is az Uzletfél szamara megkiildeni. Ebben az esetben
az OTP Bank Nyrt. - figyelemmel a Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi Uzletszabalyzat
rendelkezéseire is - a portféliokezelési jelentés és szamlakivonat postai uton torténd
kézbesitésének dijat is felszamithatja és érvényesitheti az Uzletfél terhére.

d) Faxon keresztil torténd kapcsolattartas



5.3.

5.4.

6.1.

7.1.

1.1.

Uzletfél jogosult az OTP Bank Nyrt. altal megadott faxszamra a portfoliét érintd
eszkdzbevonasokrdl és kivonasokrol rendelkezni. Uzletfél tudomasul veszi, hogy a faxon
keresztil adott jognyilatkozatot az OTP Bank Nyrt. abban az esetben fogadja el, amennyiben
az egyértelmiien tartalmazza az Uzletfél rendelkezését, egyértelmiien beazonosithaté az
Uzletfél személye, azon szerepel az Uzletfél alairasa, valamint a jognyilatkozat megtételének
datuma.

OTP Bank Nyrt. tajékoztatasi kdtelezettségét nem teljesitheti faxon.

Abban az esetben, ha az Uzletfél az OTP Bank Nyrt.-vel valé kapcsolattartasban a papir alapon
kivli tartés adathordozén torténé kapcsolattartast valasztja és elfogadja, valamint kifejezetten
hozzajarul ahhoz, hogy az OTP Bank Nyrt. a jogszabalyban eszerint is teljesithetd
tajékoztatasokat, igy kildndsen az elbzetes tajékoztatasi kotelezettségnek vald megfelelést
biztositd dokumentumokat, az alkalmassagi jelentést, valamint a havi Portféliokezelési
jelentést a papirtdl eltéré tartés adathordozén és/vagy az OTP Bank Nyrt. www.otpbank.hu
honlapjan keresztiil tegye meg és bocsassa az Uzletfél rendelkezésére. Ezzel kapcsolatban
az Uzletfél kijelenti, hogy a tajékoztatas ezen modja dsszhangban van az OTP Bank Nyrt. és
az Uzletfél kozétt meglévé vagy kialakitandé izletvitellel.

Uzletfél elfogadja, hogy egyes olyan dokumentumok, amelyek nem alinak magyar nyelven az
OTP Bank Nyrt. rendelkezésére, az OTP Bank Nyrt. kizarélag a rendelkezésre allé nyelven
biztositsa az Uzletfél szamara, igy Uzletfél tébb nyelven kap tajékoztatast.

Panaszkezelés

A szokasos (igyintézési idd alatt nem rendezhetdé panaszok Az OTP Bank Nyrt. Altalanos
Uzletszabalyzatanak mellékletét képezé Az OTP Bank Nyrt. Panaszkezelési Szabalyzataban
foglaltaknak megfelel6en kerllnek kezelésre, valamint haladéktalanul régzitésre kerlinek a
BEKER rendszerbe.

Dijak, jutalékok, egyéb juttatasok

OTP Bank Nyrt. a portféliokezelés keretében nem fogadhat el és nem tarthat vissza semmilyen
dijat, jutalékot vagy olyan pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatast, amelyet valamely harmadik fél
vagy egy harmadik fél nevében eljar6 személy fizet vagy biztosit az Uzletfeleknek nyujtott
szolgaltatassal 6sszefliggésben. Az olyan kisebb, nem pénzbeli juttatasokat, amelyek
javithatjagk az Uzletfélnek nyuijtott szolgaltatas szinvonalat, és nagysagrendjiknél vagy
jelleguknél fogva nem tekintheték ugy, hogy veszélyeztetnék az OTP Bank Nyrt. azon
kotelezettségének teljesitését, hogy az Uzletfél érdekének leginkabb megfeleld madon jarjon
el, vildgosan k6zolni kell, és azok nem tartoznak e bekezdés hatalya ala.

Befektetési kor és a vonatkozé ugyletek meghatarozasa, modositasa,
referenciahozam, koltség-haszon elemzés

Altalanos rendelkezések

Az OTP Bank Nyrt. a szerz6déskotést megel6zéen téjékoztatja az Uzletfelet a stratégiai
eszkdzallokacios, és az abszolut hozamu stratégiardl, ezek feltételirél, dijairdl, kéltségeirél,
valamint a valasztott stratégianak megfeleléen Portfolioba kerilheté pénzigyi eszkdzokrol,
tovabba az ezekhez kapcsol6dd korlatozasokrdl — beleértve a Portféliokezelés soran a
vasarolhaté és értékesithetd pénziigyi eszkdzok tipusardl, az Uzletfél nevében elvégezhetd
ugyletek tipusardl, valamint barmely tiltott eszkdzrdl vagy ugyletrél. Az OTP Bank Nyrt minden
év elején az elsd havi riport kiklldésével tajékoztatja a meglévd tgyfeleit a kdvetkez6 idészak
(1 év) soran a portféliokezelés keretében felmerlls varhatd, 6sszes kdltségrél.
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1.8.
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Az OTP Bank Nyrt. a BSZUSZ rendelkezései alapjan célpiac vizsgalatot is végez. Pozitiv
célpiacon kivili és negativ célpiacba tartozd eszk6zOk a Befektetési stratégiabdl eredd
diverzifikaltsag biztositasabdl kiindulva a Portfolié részét képezhetik. Az OTP Bank Nyrt. a havi
jelentésben megjeldli azokat a pénzigyi eszkdzoket, amelyek nem tartoznak a pozitiv
célpiacba.

A negativ célpiacba tartozé eszkd6zOk maximalis sulyat évente felll kell vizsgalni a
kockazatkezelési gyakorlattal 6sszhangban, melyet a Global Markets Igazgatésag vezetdje
hagy jova.

Az Uzletfél — az Uzletfél altal kitoltétt alkalmassagi teszt, valamint valasztott Befektetési
stratégiara figyelemmel - meghatarozza, hogy a Portfélid milyen tipusu pénziigyi eszk6zokbdl
allhat — beleértve azt az esetet is, amikor az Uzletfél a BSZUSZ A.I1.7.4.3. pontja alapjan
meghatdrozza, hogy mely szerz6dések ne tartozzanak a Portfolidkezelési Szerz6dés hatélya
ala. A Portfoli6 — Uzletfél altal meghatarozott — lehetséges elemeit jelen Uzletszabalyzat XI.
pontja tartalmazza a valasztott Befektetési stratégia megfelel6 alkalmazasaval.

Uzletfél elfogadja az OTP Bank Nyt. Végrehaijtasi és allokacios politikajat és az abban foglaltak
alapjan hozzajarul ahhoz, hogy a portfélidkezelési szolgaltatas soran a végrehajthato tgyletet,
megbizast az OTP Bank Nyrt. kereskedési helyszinen kiviil is végrehajtsa.

Uzletfél a szerzddés alairasaval kifejezetten felhatalmazza az OTP Bank Nyrt.-t, hogy az a
Portf6li6é részeként

a) az OTP Bank Nyrt. altal forgalomba hozott, valamint az OTP Bank Nyrt. kapcsolt
vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt, és

b) az OTP Bank Nyrt. kapcsolt vallalkozasa altal forgalomba hozott pénzigyi eszkézt, is
vasaroljon.

Az OTP Bank Nyrt. a szerz6dés megkotését megel6zéen tajékoztatta az Gizletfelet a valasztott
Befektetési stratégia vonatkozasaban végrehajthatd ugyletekrdl és az azokat érint6
korlatozasokrol.

Uzletfél tudomasul veszi, hogy a valasztott Befektetési stratégiat ugy lehetséges
megvalasztani, illetve azt ugy lehet mddositani, hogy az 6sszességében is az Uzletfél
vonatkozasaban alkalmasnak minésiljon. Ennek alapjan — a BSZUSZ rendelkezéseitél
eltéréen — az OTP Bank Nyrt. az egyes Ugyletek és pénzigyi eszk6zok alkalmassagat nem
egyenként, hanem a vélasztott Befektetési stratégia egésze, arra valé hatas tekintetében
vizsgalja, igy a teljes Portfélionak is alkalmasnak kell mindsuinie.

Amennyiben az Uzletfél a valasztott Befektetési stratégia helyett olyan Befektetési stratégiara
kivan attérni, amely olyan pénzligyi eszk6z megszerzését vagy ligylet megkotését is lehetévé
teszi, amely a Portfoli6 vonatkozasaban az alkalmassag hianyat eredményezhetné, akkor az
OTP Bank Nyrt. felhivja az Uzletfelet uj alkalmasséagi teszt kitoltésére az Uzletszabélyzat és a
BSZUSZ-ben foglaltak szerint. Amennyiben az alkalmassagi teszt eredménye alapjan az (igyfél
altal valasztani kivant befektetési stratégia alkalmas szamara, abban az esetben a Bank
hozzéjarul a valasztott Befektetési stratégia modositasahoz.

Amennyiben az Uzletfél a Portfoliokezelési szerz6dés fennéllasa alatt ij alkalmasséagi tesztet
tolt ki, és annak alapjan a valasztott Befektetési stratégia megvalésitasa szamara alkalmatlan
Portféliot eredményezhetne, az Uzletfél kbteles a véalasztott Befektetési stratégia modositasat
kezdeményezni. Az el6z6ektdl eltéréen az Uzletfél altal kitoltétt uj alkalmasségi tesztben a
fenntarthatésagi preferenciakra vonatkozd Uj valaszokat a Bank csak az uj alkalmassagi teszt
kitoltését kbvetden kotétt Portféliokezelési szerz6dések tekintetében veszi figyelembe.

11



1.11.
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1.14.

1.15.

1.16.

1.17.

1.18.

1.19.

Az Uzletfél a vélasztott Befektetési stratégiat tetszéleges id6kdzénként modosithatja.

A valasztott Befektetési stratégia modositasat az Uzletfél koteles irasban vagy faxon, vagy
elektronikus Uton szkennelt formaban amennyiben az megfelel a I11.5.d) pontban foglaltaknak,
az OTP Bank Nyrt.-vel kézéIni. Az Uzletfél ezzel egyidejileg a mddositas miatt szilkséges
0sszes dokumentumot kételes az OTP Bank Nyrt. részére alairva eljuttatni, €s amennyiben a
valasztott Befektetési stratégia moédositasa letétképzési kdvetelménnyel, egyéb koltséggel,
dijjal jar, mely a Portfolié terhére nem teljesithetd, ugy a megfelel6 mértékii pénzdsszeget,
értékpapirt (potldlagos pénz- és pénzigyi eszk6zok) az OTP Bank Nyrt. rendelkezésére
bocsatani. Uzletfél kifejezetten tudomasul veszi, hogy a megfelelé dokumentumok OTP Bank
Nyrt. részére torténd eljuttatdsanak megtorténtéig, és a potldlagos pénz- és értékpapir
eszkdzoknek az Uzletfél megfelelé szamlajan térténd jovairasaig a modositds nem lép
hatalyba.

Az Uzletfél tudomasul veszi, hogy amennyiben a vélasztott Befektetési stratégia modositasa
Uj alkalmassagi teszt elvégzését indokolja, akkor a modositas csak akkor Iép hatalyba, ha az
OTP Bank Nyrt. az alkalmassagi tesztet elvégezte és annak — alkalmas — eredményérél az
Uzletfelet tajékoztatta. Az Uzletfél tudomasul veszi tovabba, hogy ha az Uzletfél alkalmassagi
tesztjét a Portfoliokezelési szerzédés fennallasa alatt médositja, az a valasztott Befektetési
stratégia megvalésitasat akadalyozhatia, amennyiben a valasztott Befektetési stratégianak
megfelelé portfdli6 a megvaltozott alkalmassagi teszt eredménye alapjan mar nem lenne
alkalmas az Uzletfél szaméra. Az OTP Bank Nyrt. nem tartozik felel6sséggel az ebb6l eredé
karokért.

A hatalybalépés kizarélag a Portféli6 modositasnak megfelelé atalakitdsa megkezdésére
vonatkozik, a Portfolié atalakitdsanak befejezésére - mivel ez piaci kérilmények fliggvénye -
az OTP Bank Nyrt. nem vallal hataridét.

Az Uzletfél kozlésének részletesen tartalmaznia kell a valasztott Befektetési stratégia
maodositasara vonatkozo minden lényeges informacidt, illetve az Uzletfél tudomasul veszi, hogy
az OTP Bank Nyrt. jogosult a kozlés tartalmat ugy tekinteni, hogy az maddositas
vonatkozasaban minden lényeges informaciot tartalmaz.

Médositas hatélybalépésével a jelen Uzletszabalyzat XI. pontjaban foglaltak alkalmazasa és —
amennyiben a modositashoz alkalmassagi teszt elvégzése szikséges — a szerzbdés
mellékletét képezd alkalmassagi teszt automatikusan moédosul, igy az OTP Bank Nyrt. jogosult
az Uzletfél jelen Portfoliokezelési szerz6dés alairasaval adott felhatalmazasaval a melléklet
aktualizalasara az Uzletfél parhuzamos tajékoztatasa mellett.

Az Uzletfél koteles a modositast a fenti 1V.1.6. pont szerinti hatalybalépését két banki
munkanappal megelézéen az OTP Bank Nyrt.-vel az IV.2. pont szerint kdzdlni. Az Uzletfél
tudomasul veszi, hogy amennyiben a kdzlés hataridejére vonatkozd szabalyt nem tartja be,
akkor az OTP Bank Nyrt. olyan mértékben koteles a kozlésben a mdbdositas
hatalybalépéseként megjeldlt idépontot betartani, amennyiben azt a piaci kériimények
lehetbvé teszik, a kozlés késedelmébdl eredd dsszes tdbbletkdltség, kar, az lzletfelet terheli.

Az Uzletfél tudomasul veszi, hogy a valasztott Befektetési stratégia hozam-megallapitéasi

idészakon bellli modositasa kedvezétlenidl hathat Portfélidjanak hozamara, és a
hozamveszteség miatti felelésség, kar teljes egészében 6t terheli.

Amennyiben a Befektetési stratégia modositasa az Uzletfél részérdl letétképzési
kotelezettséget keletkeztet, gy az OTP Bank Nyrt. a Portfolié terhére jogosult a letétképzési
kotelezettségnek az Uzletszabalyzatban és a vonatkozd hirdetményben meghatarozott
mértékben eleget tenni.
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2.1.

2.2.

3.1

4.1.

V1.

A Befektetési stratégia mdédositasanak végrehajtasa

A valasztott Befektetési stratégia modositas esetén az OTP Bank Nyrt. jogosult a [X.11.
pontban meghatarozott eljaras szerint és aron a Portfélio teljes vagy részleges likvidalasara,
és a modositasnak megfeleld részben vagy egészben Uj Portfélio Iétrehozasara.

A 1IV.1.1.1. pontban meghatarozott kozlés OTP Bank Nyrt. részére torténd eljuttatasa egyben
a IV.11. pont szerinti likvidalashoz vald hozzajarulast is jelenti.

Elszamolas Befektetési Stratégia modositas esetén

A Befektetési Stratégia modosulasa esetén — mivel a referenciahozam is moédosul - az OTP
Bank Nyrt. elszamolast készit az Uzletfél altal alairt valtoztatasi kérelem kézhezvételét kdvetd
napra vonatkozoan, és az idéaranyosan esedékes megbizasi dijat és sikerdijat is elszamolja.

Koltség-haszon elemzés

A Rendelet 54. cikk (11) bekezdésében foglaltakkal 6sszhangban a portféliokezelék koltség-
haszon elemzést készitenek minden olyan tranzakcié soran, melyek befektetések kozotti
valtdst eredményez a Portfoliék tekintetében. Az elemzésnek tartalmaznia kell barmely
pénzlgyi eszkdz esetében annak eladasabdl fakadd Osszes koltség elemzését és vele
szemben a vasarolandd pénzigyi eszk6zbdl szarmazoé elbnydk ismertetését. Az elemzéseket
a Portfélidkezelési Osztaly vezetbje hagyja jova és a Sharepoinon kell tarolni.

Portféliokezelés célkitlizései, kockazati szintek, portféliokezeld mérlegelési joga

Portféliokezelés célja a maximalis hozam elérése az Uzletfél altal adott kockazati limit mellett.
A kockazati limitek és a jelen Portfoliokezelési szerzédés rendelkezései keretében a
portféliokezelé szabadon donthet a Portfolié elemeit érinté valtozasokrol és azok végrehajtasi
madjarol.

A kockazati limitet alapvetéen az Uzletfél hatarozza meg a valasztott Befektetési stratégia
megjeldlésével. Az itt leirt kockazati limiteknek 6sszhangban kell lennie az alkalmasséagi teszt
eredményével. Az OTP Bank Nyrt. a Portfélickezelés soran nem kothet olyan tgyletet, mely az
IV.2. pontban foglalt rendelkezések megsértését eredményezné.

Az OTP Bank Nyrt. a befektetések kivalasztdsakor a fent leirt kockazati limiteket és az
alkalmassagi teszt eredményét koteles figyelembe venni.

Befektetési politika

Az OTP Bank Nyrt. az altala Portféliokezelés folyaman alkalmazott befektetési politikat havonta
felllvizsgalja.

A befektetési politika 6sszefoglal6 leirdsat jelen Uzletszabalyzat XV. pontja tartalmazza.

Az Uzletfél befektetési politikarol valo tajékoztatasa nem jelenti azt, hogy az OTP Bank Nyrt. a
Portfoliokezelés soran tékevédelmet vagy hozamvédelmet igérne az Uzletfél részére.

Az Uzletfél az elbzetes tajékoztatast kdvetden az Uzletszabalyzat hatalya ala tartozo
szerz8désben meghatarozza a Bank altal kdvetend® befektetési stratégiat, amely Abszolut
hozam vagy Stratégiai eszkdzallokacios lehet. Az Uzletfél kifejezetten tudomasul veszi, hogy
a valasztott befektetési stratégianak megfeleléen kerliinek meghatarozasra a Portfélio
valaszthaté lehetséges elemei, a megbizasi- és sikerdij mértéke és szamitasi mddja, és ezzel
Osszefliggésben a Referenciahozam. A befektetési stratégia mddositasahoz a
Portfoliokezelési szerz6dés moédositasa szikséges.
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VIl

VIII.

Titoktartas

A Portfélickezelés soran az Uzletfél tudomasara jutott adatok, informéaciok az OTP Bank Nyrt.
Uzleti titkat képezik:

a) azokat az Uzletfél koteles idSbeli korlatozas nélkil megtartani, harmadik személyek
tudomasara nem hozhatja.

b) azt nem hasznalhatja fel arra, hogy annak révén sajat maga vagy mas személy részére
elényt szerezzen, tovabba, hogy az OTP Bank Nyrt.-nek, vagy ugyfeleinek hatranyt
okozzon.

A Bank a szerz6dés teljesitése soran tudomasara jutott tényeket és adatokat jellegiknek
megfeleléen, bank-, értékpapir-, vagy uzleti titokként kezeli, illetve a személyes adatok
kezelésére vonatkozo jogszabalyok rendelkezései szerint jar el. Az adatvédelemre vonatkozo
tovabbi informacidkat az Altalanos Uzletszabalyzat 5. szamu melléklete és a BSZUSZ G.
mellékletét képezd Adatvédelmi Tajékoztato tartalmazzak.

Az OTP Bank Nyrt. felhatalmazasai feladatai teljesitéséhez, allokacio, portfélio
kozti tranzakciok soran alkalmazott elvek

Az Uzletfél altalanos jelleggel megbizza a Portfoliokezelési szerz6dés hatalybalépésével,
annak tartama alatt az OTP Bank Nyrt.-t, hogy javara és terhére az értékpapirok, és egyéb
pénzlgyi eszk0zOk megszerzése, elidegenitése, a Portfdlid |étrehozasa és/vagy atalakitasa,
pénzeszkdzokkel kapcsolatos miveletek érdekében szerzédéseket kdssén, vagy egyoldalu
jognyilatkozatokat tegyen, az Uzletfél Osszevont Ertékpapirszamlajat, Fizetési szamlajat és
Devizaszamlait kezelje. A Portfoliokezelési szerz6désben kapott altalanos jellegi
felhatalmazas alapjan a szerzédéskotés kérében jogosult az OTP Bank Nyrt. az Uzletfél
bizomanyosaként (megbizas felvétele és tovabbitasa, illetve megbizas végrehajtasa az
Uzletfél javara) vagy sajat szamlaja terhére (sajat szamlas kereskedés) is eljarni, tovabba két
Portfolio kozotti Ugyletkotésre is.

Az Uzletfél VIII.1.1 pont szerinti altalanos jellegi megbizasa kiterjed arra is, hogy a Portfélio
elemeit az Uzletfél nevében és helyett letétben 6érizze, vagy &riztesse, s azok hozamat
(kamatat, osztalékat), illetve a lejaratkor a visszafizetend® névértéket, torlesztést beszedje, az
erre vonatkozé szerz8déseket megkdsse, jognyilatkozatokat megtegye, és az Uzletfelet ily
modon megilleté 6sszeget Ujbdl befektesse.

Az Uzletfél hozzajarul ahhoz, hogy az OTP Bank Nyrt. a Portfdlio kialakitasa és a
Portfélickezelés, valamint a Portfolidkezelési szerz6dés megsziintetése (elszamolas) kdrében
a Portféliora kétendd szerz6dést mas megbizdsokkal 6sszevontan, illetve az egyes Portfdlio
elemeket megbontva teljesitse. Az OTP Bank Nyrt. minden esetben az aldbbi allokaciés
szabdalyoknak megfeleléen koteles eljarni.

Az OTP Bank Nyrt. az Uzletfél megbizasait mas megbizasokkal 6sszevontan akkor teljesiti, ha
annak az OTP Bank Nyrt. BSZUSZ-ben meghatarozott allokaciés szabalyzataban
(politikajaban) meghatarozott feltételei az Uzletfél vonatkozasaban teljesiiinek, amely
allokaciés szabalyzat lényeges szabalyait a jelen Portféliokezelési szerz6dés 3. szamu
melléklete tartalmazza. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja az Uzletfelet, hogy az Osszevont
végrehajtas az Uzletfél altal adott tébb megbizas esetében egyes megbizasok tekintetében
hatrannyal jarhat, akkor és amennyiben a megbizasok csak részben teljesiinek vagy a
teljesités tobb aron térténik, mivel ez esetben az allokaci6 a megbizds darabszédmanak
aranyaban val6sul meg.

Az allokéacié soran OTP Bank Nyrt. az egyenld elbanas elvét alkalmazza, melynek az alabbi
tartalmi kritériumai vannak:

a) tilos a Portfélidkezelés soran az ugyfelek és/vagy portfoliok kézott barmiféle elényds
vagy hatranyos megkilénbdztetés,
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b) tilos a hozamok Ugyfelek kozti atcsoportositasa,

c) azonos tipusu portfélidkat - a piaci lehetéségek fliggvényében (pl. az a jelzaloglevél, ami
sok portfélioban van, most mar csak lényegesen rosszabb kondiciokkal érhet6 el vagy
az adott piaci szituacid nem indokolja az éppen indulé portfélié teljes felépitését) -
azonos moédon kell kezelni,

d) minden megbizas megadasa soran biztositani kell és egyértelmivé tenni, hogy mely
portféliéra vonatkozik.

Portfoliok kozti tranzakcidk soran alkalmazott elvek

a) amennyiben az OTP Bank Nyrt. a portféliok kozott kdzvetlenul kot Ugyletet, abban az
esetben az Uzletkétés idépontjaban rendelkezésre allo kétoldalu piaci arjegyzés savjan
belll kell az tGgyletet megkétni,

b) az aktualis piaci arjegyzést megjelenité ,allapotot” az OTP Bank Nyrt. koteles a
megfelels piaci forrasokbdl (AKK arjegyzés, Bloomberg, Reuters) sajat nyilvantartasa
szamara dokumentalni,

c) egyenlé elbanas elvének betartasa, és

d) kezelt portfoliok k6zott nem lehet kiildnbséget tenni.

A szerzb6dések megsziinése, elszamolas a Felek k6zo6tt

Az Uzletszabalyzat hatalya ala tartozé szerzédés rendes vagy rendkivili felmondassal
szuntethet6 meg.

Az Uzletfél a szerzédést 30 (harminc) napos felmondasi idével indoklas nélkiil a teljes
Portféliéora, felmondhatja, koteles azonban helytallni az OTP Bank Nyrt. altal mar elvallalt
kotelezettségekért (rendes felmondas).

Rendes felmondas esetén a Felek a felmondasi id6 leteltének napjan kotelesek egymassal
elszamolni. Az elszamolas napja, melyre az idéaranyos fix- és sikerdij megallapitasra kerl, a
felmondas kézhezvételét kdvetd nap.

A megbizasi dij naptari negyedévente vagy a Portfélié zarasakor (megsziinés vagy stratégia
megvaltoztatasakor), mig a sikerdij abszolit hozamu portfolioknal évente, stratégiai
eszkdzallokacio portfélioknal 3 naptari évente a naptari év végén (az év kdzben létrejott
Portfoliokezelési szerz8dés esetében a Portféliokezelési szerz6dés megkotését kdvetd elsd
december 31. napja mindsul az elsé évforduldnak), vagy id6kdézbeni felmondas esetében
abszolut hozamu portféliéknal a periédus elsd napjatol, stratégiai eszkdzallokacios stratégia
esetén a 3 éves periddus elsd napjatdl az elszamolaskor kertl felszamitasra feltéve, hogy jelen
Portfoliokezelési szerzédeés ettdl eltérd rendelkezéseket nem tartalmaz.

OTP Bank Nyrt. altali szerz6désfelmondas esetében, tovabba az itt nem szabalyozott
kérdésekben a BSZUSZ vonatkozé rendelkezései (BSZUSZ A.111.18.) az iranyaddak.

Felek barmelyike irasban a felmondasi ok megjelolésével felmondhatja a szerz6dést azonnali
hatallyal, ha a masik fél bizonyithatéan sulyos szerz6désszegést kovetett el (rendkivdli
felmondas).

Felek sulyos szerzédésszegésnek — az Uzletszabalyzatban és a Portféliokezelési szerz6dés
I.2. pontjaban irottakon felll az alabbi eseteket tekintik:

a) sajat Uzletmenetlk, j6 hirnevik masik fél altali el6zetes irasbeli felszdlitas ellenére
fennall6 veszélyeztetése, karositasa,

b) ha az Uzletfél az alkalmassagi tesztiének aktualizalasat az OTP Bank Nyrt. felhivasara
a Bank éltal meghatarozott hatarid6ben nem végzi el, ideértve azt is, ha az aktualizalast
megtagadija.

Rendkivili felmondas esetén a Felek a felmondas cimzett altali kézhezvételének napjat kovetd
30. napon kotelesek egymassal elszamolni ugy, hogy az elszamolas napja a felmondas
kézhezvételét kovetd nap.
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10.

11.

12.

XI.

Az Uzletfél tudomasul veszi, hogy a Felek kdzotti elszamolas annak esedékességekor az OTP
Bank Nyrt.-nél 1évé Portfélio atadasaval vagy az Ugyfél elézetes irasbeli kérésére, a Felek
kilén megallapodasa alapjan a Portfolié (vagy annak egy részének) likvidalasaval térténik.

A Portfolié likvidalasa a felmondas kézhezvételét koveté 30 napban torténik (az elszamolas
napja a felmondas kézhezvételét kdvetd nap). Az Uzletfél tudomasul veszi, hogy a likvidalasbol
adodo koltségek, az esetleges hozamveszteség és a likvidalas teljesithetetlenségének
kdvetkezményei 6t terheli.

Természetes személy Uzletfél elhaldlozasa esetén a jelen Portfoliokezelési szerz6dés minden
tovabbi jogcselekmény nélkiil megsziinik azon a napon, amikor az OTP Bank Nyrt. az Uzletfél
szamara vezetett Osszevont Ertékpapirszamla statuszat a BSZUSZ-ben foglaltaknak
megfeleléen hagyatékira allitia at. Az Uzletfél halala és a jelen Portfélickezelési szerzédés
megsz(inése kozotti idépontban elvégzett Portféliokezelési szolgaltatas nyujtasat olyannak kell
tekinteni, amellyel az OTP Bank Nyrt. az Uzletfél halala utdn megtette az Uzletfél, illetve
Orokose érdekének és vagyonanak védelmében sziikséges halaszthatatlan intézkedéseket, és
amelyért az OTP Bank Nyrt.-t a jelen Portfoliokezelési szerz6désben meghatarozott megbizasi
dij illeti meg. Felek rogzitik, hogy az OTP Bank Nyrt. az Uzletfél halala esetén a Portféliot a
jelen Portféliokezelési szerz6dés megsziinése utan kezelni nem jogosult és nem koteles. Az
Uzletfél halala esetén kdvetendé eljaras és az érokossel vald elszamolas szabalyait (ideértve
a Portfolio atadasanak szabalyait is) az Osszevont Ertékpapirszamlan kezelt pénziigyi
eszkdzok vonatkozasaban a BSZUSZ Osszevont Ertékpapirszamla hagyatéki statuszara
vonatkozoé rendelkezései, mig a Bankszamla és a Devizaszamla vonatkozasaban az OTP
Bank Nyrt. ezeket szabalyozo szerzddései, valamint Uzletszabalyzatai tartalmazzak

Az Uzletfél kifejezetten hozzajarul, hogy a szerz6dés megsziinése esetén a Portfolioban 1évé
szabad devizadsszegeket az OTP Bank Nyrt. — konverzié nélkil — az adott devizanemben
vezetett devizaszamlajara vezesse at.

Eszk6zok portfolidbol torténd kivonasa és Uj ligyfélallomany elhelyezése

A portfolidbdl térténd eszkdz kivonasa: a portfélio terhére torténd eszkodzkivonasrdl az
Uzletfélnek irasban kell rendelkeznie az OTP Bank Nyrt. altal rendelkezésre bocsatott
formanyomtatvanyon, de az OTP Bank Nyrt. ettél eltérd rendelkezést is elfogadhat. Az Uzletfél
arendelkezést a Kezeld vagy Referens részére juttatja el. Amennyiben a rendelkezést az OTP
Bank Nyrt.-nek targynap 16:00-ig igazoltan kézhez kapja, akkor a rendelkezést targynapon
teljesiti azzal, hogy az aktualis portfélio értékének 10%-at elér6 vagy azt meghaladd
rendelkezés esetén az OTP Bank Nyrt.-nek 5 (6t) banki munkanap &ll rendelkezésre a
szlkséges Portf6lié elemek kivonaséra.

Az Uzletfél névelheti a portfolidban elhelyezett dsszeget a Kezeld vagy a Referens részére
eljuttatott rendelkezés formajaban, a III.5. pontban meghatarozott kommunikaciés csatornak
hasznalataval. Az atadott eszk6z barmely olyan eszkoz lehet, melyet a Bank a szerz6dés
megkotésekor is elfogadhat. Az ujonnan elhelyezett allomanyrdl nem kell Gj szerzddést
késziteni, annak bevonasa esetén automatikusan a portféliokezelt vagyont noveli. Ebben az
esetben az U(j vagyon is része a portfolionak, tehat a Kezel§ a stratégianak és a
modellportfélicknak megfelel6en befekteti.

A szamlarol torténd kifizetések és a szamlara torténd befizetések a XVI.1.2. pontnak
megfeleléen médositjak a hozamszamitast.

A Kezelbnek a szerz6déskotés ill. allomany ki vagy bevonas utan 15 (tizendt) nap all
rendelkezésére a szerz8désben meghatarozott kockazati limiteknek megfelelé Portfolio
kialakitasara.

A szerz6dés moédositasa és hivatkozasok
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Az OTP Bank Nyrt. jogosult az Uzletszabalyzatot és a szerzédés egyéb feltételét az Uzletfél
szamara kedvezétlenul egyoldaluan modositani, ha:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

a)

h)

a Felek Uzletszabalyzat hatalya ala tartozo jogviszonyara iranyadé rendelkezést
tartalmazé (ideértve kiildndsen, de nem kizardlag a jelen Uzletszabalyzat hatalya ala
tartozo ugyletekre vagy pénzigyi eszk6zOkre vonatkozé kdzterhet megallapité kulfoldi
vagy belféldi) jogszabaly, allami iranyitds egyéb jogi eszkdéze (kbzjogi
szervezetszabdalyoz6 eszkdz),az Eurdpai Unid jogi aktusa, birdsagi vagy hatosagi
hatarozat vagy végzés, ajanlas vagy iranymutatas, ezek hatésagi vagy birdsagi
értelmezésének megvaltozasa, bevezetése, hatalyba lépése, jogerére emelkedése,
hatalyon kivul helyezése, vagy

a bankkdzi hitel- és betéti kamatok, a jegybanki alapkamat, az Osszesitett vagy
szolgaltatasokra vonatkozé fogyasztoi arindex, az allampapirok hozamanak, a
befektetési hitelek, halasztott pénzligyi teljesités és értékpapirkolcson Ugyletek, egyéb
pénzigyi eszkdzok kockazati tényezbinek, az OTP Bank Nyrt. forraskoltségeinek, az
Ugylet elszamolasanal alkalmazott arfolyamoknak, az Uzletféinek nyujtott
szolgaltatasokkal kapcsolatban az OTP Bank Nyrt.-nél felmerul6, harmadik személyek
altal meghatarozott kéltségek, kamatok, hozamok igazolt valtozasa, vagy

az Uzletszabalyzat hatalya ala tartozé Uj szolgaltatasok, pénziigyi eszkdzok, ligyletek
bevezetése, lizletfelek részére torténd elérhetbvé tétele, ezek megsziinése vagy Uzletfél
részére torténd elérhetetlenné valasa, vagy

az Uzletfélnek nyujtott a szolgéltatashoz kapcsolodd Uj kézremiikdds (pl. kozvetits,
kiszervezett  tevékenységet végzd) igénybevétele, korabbi  kdzremikddd
igénybevételének megsziinése, vagy

az Uzletfélnek nyujtott a szolgaltatas, lgylet, pénziigyi eszkdz, végrehajtasi helyszin
feltételeinek a teljesitésében kdzremikddd személy (pl. Tézsde, egyéb szabalyozott
piac, KELER, Kulfoldi tézsde, egyéb elszamoléhaz, rendszeres internalizald,
multilateralis kereskedési rendszer, kozponti szerz6d6 fél, kibocsatd, letétkezeld,
alapkezeld) altali megvaltoztatasa, vagy

a piaci koriilményeknek az Uzletfél szamara kedvezétlen valtozasa, amelyet nem az
OTP Bank Nyrt. idézett el6, amelynek bekdvetkeztében az OTP Bank Nyrt.-nek
semmilyen kdzrehatasa nem volt, amely a felektél flggetlen kulsé kérulmény
kovetkeztében allt els, vagy

a Magyar Nemzeti Bank pénzuigyi kozvetitbrendszer felett gyakorolt feligyeleti
jogkorének keretében kiadott ajanlasainak torténd megfelelés érdekében eszkdzolt
valtoztatasok, vagy

ha a Portfélioba tartozd eszkdz eszkodzértékének kiszamitasara vonatkozo értékelési
szabaly (XIll. pont) tovabbi alkalmazasa a valés piaci araktdl eltér6 értékelési arat
eredményez (pl. az adott eszkdz arjegyz6je mar nem jegyez arat, emiatt a valos piaci
araktol eltéré arak vannak az arjegyzésben; az adott eszkdz kibocsatdja ellen
fizetésképtelenségi vagy hasonlé hatasu eljaras indul és emiatt az adott eszkdz
szabdlyozott piacon jegyzett ara jelentésen eltér az adott eszkodz értékesitését lehetévé
tevd piacon elérhet6 valds piaci artél, stb.). Ez esetben az OTP Bank Nyrt jogosult a
modosult értékelési szabaly alkalmazaséara, melynek megfeleléen a valds piaci draknak
megfelel értékelési szabalyt alkalmazza az adott eszkdz tekintetében. E mddositas
kovetkeztében a XVI. pontban meghatarozott dij, azon belll is a sikerdij mértéke
névekedhet,

az Uzletszabalyzat és a szerz6dés egyéb feltételének modositasat indokolja.

Modositasnak mindsil az Uzletszabalyzat és a szerzdédés barmely rendelkezésének
modositasa, az Uzletszabélyzat és a szerz8dés Uj rendelkezésekkel torténd kiegészitése,
egyes rendelkezések hatalyon kivil helyezése vagy az Uzletszabélyzat teljes egészének
hatalyon kiviil helyezése és Uj Uzletszabalyzat bevezetése.
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10.

Az OTP Bank Nyrt. felhivja az Uzletfél figyelmét arra, és fokozottan ajanlja, hogy az Uzletfél
kisérje folyamatosan figyelemmel az Uzletszabalyzat és a szerz6dés modositasait és hatalyos
szdvegét. Az Uzletfél irasban elbterjesztett kérésére az OTP Bank Nyrt. igazolja, hogy az itt
meghatarozott feltétel bekdvetkezése az Uzletszabalyzat modositasat indokolja.

Az Uzletfél szamara kedvezéen barmikor jogosult az OTP Bank Nyrt. az Uzletszabalyzatot és
a szerz8dés egyéb feltételét egyoldalian modositani.

Az Uzletszabalyzat és/vagy a szerzédés egyéb feltétele automatikus modosulasanak esetei:

a) az Uzletfélnek nyuijtott szolgaltatasra vonatkozé szerzddés alapjan felszamitott fix dijak,
koltségek minden évben a KSH éltal kbzzétett inflacios rata mértékének kumulalt
legalabb 10%-0s modosulasa esetén az inflacids rata mértékével modosulnak a
kozzétételt kdvetd honap utolsé napjatdl; és

b) az Uzletfélnek nyuijtott szolgaltatas, tgylet, pénziigyi eszkéz dijainak, kéltségének, a
teljesitésben kozrem(kddd harmadik személy altali megvaltoztatasa (ideértve
kildnésen a jelen Uzletszabalyzat hatdlya ala tartozo Ugyletekre vagy pénziigyi
eszkdzokre vonatkozd kozterhet megdllapité kulfdldi vagy belfdldi IX.1. a) pontban
meghatarozott szabalyozo6 kdvetkeztében az OTP Bank Nyrt.-re harmadik személy altal
atharitott dijat vagy koéltséget, levonasokat és visszatartasokat) esetén moédosulnak az
OTP Bank Nyrt. altal felszamitott dijak és koltségek a valtozas idépontjatol.

Az Uzletszabalyzat és/vagy a szerz8dés egyéb feltétele automatikus modosuldsanak esetére
nem vonatkozik az Uzletfelek 30 napos, illetve 15 napos el6zetes értesitésére vonatkozé
szabaly, az OTP Bank Nyrt. az automatikus médosulasrol legkésébb annak bekovetkezése
napjan hirdetménnyel vagy a vonatkozé hirdetménye maddositasanak koézzétételével, vagy
amennyiben a modositas csak egy meghatarozott lzletfelet érint, akkor a részére kildott
értesitéssel tajékoztatja az lzletfeleket.

Az OTP Bank Nyrt. jogosult Gzletpolitikai okokbdl az automatikus dij- és koltségvaltozastol
eltéréen az Uzletfél szamara kedvezdbb dij- és koltségtételeket alkalmazni.

Az OTP Bank Nyrt. jogosult arra is, hogy ha egy évben, vagy egymas utan tébb évben az
automatikus dij- és kéltségvaltozast nem érvényesitette az Uzletfél felé, akkor ezt a nem
érvényesitett automatikus dij- és koltségvaltozast egy ezt kdvetd évben (az éppen aktualis
automatikus dij- és koltségvaltozassal kumulaltan) alkalmazza automatikusan az Uzletféllel
fennall6 jogviszonyokban.

Az Uzletszabalyzat és a szerz6dés egyéb feltételének — Uzletfél szamara kedvezétlennek
mindsulé — modositasarél az OTP Bank Nyrt. a médositas hatalybalépését legalabb 30
(harminc) nappal megel6z8en, hirdetmény formajaban, a fiokokban és a honlapon térténd
kbzzététel Utjan értesiti az Uzletfeleket. Az Uzletfél szamara kedvezétlennek nem mindsiilé
modositasok (pl. Uj termékek vagy szolgaltatasok bevezetése, szolgaltatas dijanak
csokkentése stb.) esetén az OTP Bank Nyrt. az Uzletszabalyzat és a szerz6dés egyéb
feltételének maddositasarol rovidebb — de legalabb 5 (6t) napos — hataridével is értesitheti
hirdetmény formajaban, a fiokokban és a honlapon t6rtén6 kdzzététel utjan az Uzletfeleket.
Az OTP Bank Nyrt. a kdzzétett, de hatalyba nem Iépett Uzletszabalyzatot és a szerzédés egyéb
feltételét érint6 moddositast jogosult erre vonatkozd hirdetmény kdzzététele mellett a
hatélybalépést megel6z6en visszavonni, amely esetben a visszavont uzletszabalyzat
modositds nem, vagy késébbi idépontban 1ép hatalyba. Az OTP Bank Nyrt. jogosult az
Uzletfelet az Uzletszabalyzat és a szerzédés egyéb modositasarol, annak visszavonasarol
postai Uton vagy — amennyiben az Uzletfél a kapcsolattartas ilyen modjat véalasztotta —
elektronikus uton értesiteni.

a) Ha az Uzletfél a szamara kedvezétlennek mindsiild modositas kozzétételétdl szamitott
30 (harminc) napon beldl, illetve a szamara kedvezétlennek nem minésilé médositasok
kozzétételétdl szamitott 5 (6t) napon belll irasban észrevételt nem tesz, kifogast nem
emel, ugy az Uzletszabalyzat és a szerz6dés egyéb feltételének modositasat részérél
elfogadottnak kell tekinteni. Amennyiben az Uzletfél az Uzletszabalyzat és a szerz6dés
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XII.

egyéb feltételének modositasa kdvetkeztében a tovabbiakban nem kivanja az OTP Bank
Nyrt. Uzletszabalyzat hatalya ala tartozé szolgaltatasait igénybe venni, ugy jogosult az
adott szolgaltatasra vonatkozé, vagy az Osszes szolgaltatasra vonatkozo szerzddést
barmikor 15 (tizendt) napos vagy a Felek altal egyeztetett rovidebb hataridével, igy akar
azonnali hatéllyal is irasban felmondani.

A Portfélié lehetséges elemei és a benchmarkok (referenciaindexek)

Az Uzletfél dontése és rendelkezése alapjan a megjelolt befektetési stratégia mellett a Portfolié
kizarolag az alabbi pénzigyi eszkdzoket tartalmazhatja, mint a portféliokezelési szolgéltatas
esetében vasarolhato és értékesithetd penzigyi eszkdzok tipusa.

OTP Bank Nyrt. az Uzletfél nevében elvégezhet6 tigyletek tipusaira vonatkozdan korlatozast
nem hataroz meg.

OTP Bank Nyrt. a portfélickezelési szolgaltatas esetében a jogszabalyi el6irasokon tul tiltott
eszkdzt vagy tiltott Ggyletet nem hataroz meg.

Az OTP Bank Nyrt. koteles a portfoliokezelés soran az alabbi kockazati szinteket betartani:

a) Portfolio lehetséges elemeinek kockazati limitjét;

b) alkalmassagi teszt alapjan a maximalis kockazati szintet;

c) negativ célpiaccal rendelkez6 pénziigyi eszkdz nem képezheti részét a Portfolionak.
Definiciok

Fix rész: hazai fizet6eszkdzben és devizaban denominalt fix hozamu tipusu befektetések
(allampapirok, vallalati kotvények (atvalthaté is), jelzaloglevelek, valamint a BAMOSZ ajanlasa
alapjan pénzpiaci és/vagy rovid- és hosszu koétvény kategoériaba tartozé befektetési alapok
jegyei) és tékegarantalt alapok befektetési jegyei és olyan alapok befektetési jegyei, melyek
ingatlanokba fektetnek (BAMOSZ besorolasa alapjan ingatlanalapoknak minéstilnek). Ezen a
részen belll akar 100% lehet a deviza alapu befektetések aranya.

Egyéb értékpapir: fix részen kivili rész, mely pl. egyedi részvényeket, t6zsdén kereskedhetd
alapokat (ETF), a BAMOSZ besorolasa alapjan a likviditasi, pénzpiaci, révid kdtvény és hosszu
kotvény alapokon kivili befektetési alapok befektetési jegyeit, certifikatokat és egyéb
befektetési alapok befektetési jegyeit tartalmazhatja). A fix részhez hasonléan itt is 100% lehet
a deviza alapu befektetések aranya.

Valaszthaté portfoliok

Abszolut hozamu stratégia

Stratégia F')f rész minimalis Egy(.ab“ er’tekpaplr
aranya maximalis aranya

Abszolut I. 50% 50%

Abszolut Il. 0% 100%

Dev’|za Abszolut 0% 100%

Euré

Deviza Abszolut 0% 100%

Dollar

Stratégiai eszkozallokacios stratégia

Egyéb  értékpapir

Egyéb értékpapir

Stratégia L . o .
minimalis aranya maximalis aranya

Stabil 0% 0%

Konzervativ 10% 40%

Kiegyensulyozott 35% 65%

Dinamikus 60% 90%
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Agressziv 85% 100%

Deviza
Konzervativ 10% 40%
Euré
A Referenciahozam stratégiai eszkozallokacios befektetési stratégia esetén:
Stratégia Benchmark
RMAX  MSCI Daily TR Net World *
Stabil 100% 0%
Konzervativ 75% 25%
Kiegyensulyozott ~ 50% 50%
Dinamikus 25% 75%
Agressziv 0% 100%
*- forintra visszafedezve, a részletes képletet a XVI. pont tartalmazza
és
Benchmark
Strratégia OTP Eurd Pénzpiaci Alap MSCI Daily Net World TR Euro
Deviza Konzervativ 75% 25%
ahol

LRMAX” a rovid (minimum 91, maximum 365 nap hatralévd futamidejl) lejaratu
allampapirok atlagos piaci arfolyamvaltozasat jelz6 index,

,MSCI Daily TR Net World Index”: a Morgan Stanley Capital International Részvényindex
dollarban.

OTP Euré Pénzpiaci Alap: az OTP Alapkezeld Zrt. altal 1étrehozott befektetési alap,
melynek célja, hogy ,aktiv befektetési politikaval az Eurépai Monetaris Unié tagallamai
altal eurdoban kibocsatott 0-1 év kozotti futamideji allamkotvényeket megkozelitd
hozamot érjen el” (www.otpalap.hu) Az Alap PSZAF nyilvantartasi szama
(lajstromszama):1111-118.

MSCI Daily Net TR World Euro: a Morgan Stanley Capital International Részvényindex
eurdban.

A Referenciahozam szamitasi médjat a XVI. pont tartalmazza.
A Referenciahozam Abszolut hozam befektetési stratégia esetén:

ahol

Stratégia Benchmark

Abszolut I. ZMAX+0,5%-pont

Abszolut Il ZMAX+1%-pont

Deviza

Abszolut Eurd OTP Euré Pénzpiaci Alap teljesitménye + 0,5%-pont
Deviza

Abszolut Dollar OTP Dollar Pénzpiaci Alap teljesitménye + 0,5%-pont

LZMAX” a Révid Futamideji Zérokupon Allampapir Index, amelyben fél évnél révidebb
hatralévé futamidejii Magyar Allamkétvények és Diszkont kincstarjegyek szerepelnek.
A ZMAX és RMAX publikalasara az Allamaddssag Kezelé Kézpont (www.akk.hu), az
Euré Pénzpiaci Alap publikalasara az OTP Alapkezeld Zrt (www.otpalap.hu), mig a
MSCI Daily Net TR World és MSCI Daily Net TR World Euro részvényindexek
publikalasara a Bloomberg honlapjan kerul sor
(http://www.bloomberg.com/quote/ndduwi:ind és
http://www.bloomberg.com/quote/NSESWRLD:IND).

OTP Dollar Pénzpiaci Alap: az OTP Alapkezel6 Zrt. altal létrehozott befektetési alap,
melynek célja, hogy ,Az alap célja, hogy aktiv befektetési politikaval az Amerikai
Egyesiilt Allamok altal kibocsatott, 0-1 év futamideju allampapirok hozamaval
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Osszehasonlitasban versenyképes hozamot érjen el.” (www.otpalap.hu) Az Alap
MNB(PSZAF) nyilvantartasi szama (lajstromszama):1111-117.

XIII. A Portfélié eszkozértékének kiszamitasara vonatkozé szabalyok

A portfoli6 eszkdzértékét a lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informaciok alapjan kell
meghatarozni. A portfélidk piaci értékét minden banki munkanapra és amennyiben a negyedév
utolsé napja munkaszineti napra esik, akkor ebben az esetben arra a napra is meg kell
hatarozni.

A Portfdlié eszkdzeinek értékelése

a)

b)

d)

e)

f)

A harom hoénapnal hosszabb hatralévd futamidejli fix kamatozasu magyar
allamkotvények és Diszkont Kincstarjegyek az elsddleges forgalmazéi arjegyzés
keretében az Allamaddssag Kezeld Kézpont Zrt. (AKK) altal adott napon megjelentetett
legjobb vételi és eladasi hozam kbézépértéke alapjan adott napra szamitott bruttd
arfolyamon kertlnek értékelésre. Amennyiben a fix kamatozasu allamkoétvényre vagy
Diszkont Kincstarjegyre az adott napon az elsédleges forgalmazék nem jegyeznek
arfolyamot, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsddleges forgalmazoi arjegyzés
keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam kdzépértéke alapjan adott
napra szamitott brutté arfolyamon keriilnek értékelésre. Amennyiben az elsédleges
forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az a beszerzéskori
hozammal adott napra szamitott bruttd arfolyamon keril értékelésre.

A harom honapnal hosszabb hatralévé futamideji valtozé kamatozasu Magyar
Allamkétvények az adott napi elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettdé ar kozépértéke és az adott napig
megszolgalt idéaranyos kamat 6sszegeként kerilnek értékelésre. Amennyiben a valtoz6
kamatozasu allamkoétvényre az adott napon az elsédleges forgalmazok arat nem
jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsd elsddleges forgalmazéi arjegyzés
keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi netté ar és az adott napig megszolgalt
felhalmozott kamat Osszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben elsédleges
arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az adott napig
megszolgalt kamattal névelt nettd beszerzési aron keril értékelésre.

Azon lakossagi allampapirok esetében, melyek forgalmazasa csak lakossagi korben
lehetséges (pl. PMAK, BMAK, 1MAP) és az elsédleges forgalmazék nem jegyeznek ra
arat kdzvetleniil az AKK felé: az tigyfelek egymas kozti tranzakciéinal hasznalt legutolsé
piaci nettdé ar az adott napig felhalmozott kamattal vagy (ha ilyen nincs), akkor a
beszerzéskori nettd ar az adott napig felhalmozott kamattal.

A Magyar Nemzeti Bank 4&ltal kibocsatott, harom hdénapnal hosszabb hatralévd
futamideji kotvények és diszkontjegyek, publikusan hozzaférhetd adott napi zardar
hianyaban, az AKK adott napi vagy legutolsé referenciahozamaibdl, a hatralévé futamidé
alapjan lineérisan szamitott hozammal adott napra szamitott brutté arfolyamon kertilnek
értékelésre.

A harom hoénapos vagy annal révidebb hatralévé futamideji hazai allampapirok,
valamint a harom hénapos vagy annal révidebb hatralévé futamideji, Magyar Nemzeti
Bank altal kibocsatott kdtvények és diszkontjegyek az AKK adott napi (vagy legutolsé) 3
honapos referenciahozama alapjan adott napra szamitott brutté arfolyamon keriiinek
értékelésre. A 3 honapnal révidebb futamidejl kdtvények esetében a bruttd arfolyamot
az adott napi AKK referencia hozam kétvény egyenértékes hozamra torténd
atszamitasaval kell kiszamitani.

Fentiek kivali barmilyen pénzigyi intézmény, gazdalkodd szervezet, &llam, i
Onkormanyzat altal nyilvanosan, illetve zartkdrl forgalomba hozatal soran értékesitett
fix, atvalthatd, lejarat nélkuli vagy valtozé kamatozasu kotvény tipusu eszkozok, illetve
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)

h)

)

k)

jelzaloglevelek piaci értéke az adott napi (vagy legutolsd, de 10 napnal nem régebbi)
arjegyzés (a Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy mas megbizhato
adatszolgaltatd altal kozzétett arfolyamadatok) netté vételi és eladasi aranak
kozépértékebdl adott napra szamitott bruttd értéken térténik. Amennyiben elsédleges
arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott kétvényre (vagy az arjegyzés 10 napnal
régebbi), akkor az értékelés tézsdére bevezetett értékpapir esetén az utolsé tdézsdei
Uzletkdtéshez tartozo arfolyam alapjan adott napra szamitott bruttd arfolyamon, t6zsdére
be nem vezetett kdtvény esetében pedig a beszerzéskori hozammal adott napra
szamitott bruttd értéken torténik. Amennyiben nincs utolsé tézsdei kotés, akkor a
beszerzési arat kell szerepeltetni. Amennyiben nincs bevezetve a tézsdére, az értékelés
alapja a beszerzéskori netté ar és az idéaranyosan felhalmozott kamat alapjan keril
meghatarozasra. Zér6 kupon kotvény esetében — tézsdei zardéar hianyaban — a
beszerzéskori hozammal adott napra szamitott bruttd értéken kell értékelni.

A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett részvények, certifikatok, ETF-ek adott napon a
piaci értéek szamitasanak idépontjaban rendelkezésre allé legutolsd zaréaron kerllnek
értékelésre. Tézsdei bevezetés esetén, amennyiben egy adott részvényre, certifikatra,
ETF-re nem sziletett még t6zsdei kétés, a részvény/certfikat/ETF beszerzési értéken
keril értékelésre. Kulfoldi részvények, certifikatok és ETF-ek adott napon a piaci érték
kiszamitasanak iddpontjaban rendelkezésre allé legutolsé zard arfolyamon kerlinek
értékelésre. Kilfoldi részvények, certifikatok és ETF-ek arazasa az adott
részvény/certfikat/ETF kereskedése tekintetében az elsédleges piacon kialakult zaréar
alapjan torténik. Tézsdei bevezetés esetén amennyiben egy adott részvényre, illetve
ETF-re/certfikatra nem sziletett még tézsdei kotés, a részvény, illetve ETF/certifikat
beszerzési értéken kerll értékelésre. A hazai t6zsdére be nem vezetett részvény
esetében a t6zsde/BET hivatalos lapjaban kozzétett, a tézsdén kiviili kereskedelem
szerinti legutolsé sulyozott atlagarfolyam alapjan kell meghatarozni az eszkoz értékelési
arfolyamat, ha az nem régebbi 10 napnal. A kilfoldi t6zsdére be nem vezetett
részvény/certifikat/ETF t6zsdén kivili forgalmazasa esetén a Bloomberg altal elérheté
utolso kotési aron kell értékelni. Ha ez a mdédszer nem alkalmazhatd, akkor fuiggetlendl
annak régiségétdl, az utolsd tézsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kdzll az
alacsonyabbat kell figyelembe venni.

Nyilt végl alapok befektetési jegyeit az alapkezeld altal legutoljara kézzétett egy jegyre
jutd nettd eszkdzértéken kell értékelni.

Zartvégl befektetési alapok jegyei

ia) amennyiben az adott zartvégii befektetési alap jegyeire van arjegyzés, az adott napi
vételi és eladasi arjegyzés kdzépértékén keriilnek értékelésre;

ib)  amennyiben az adott zartvégil befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés, a legutols6
egy jegyre juté eszkozértéken kerlilnek értékelésre.

Amennyiben fenti ar nem all rendelkezésre, a beszerzéskori arat kell alkalmazni.
T&zsdére bevezetett zartvégl alapok esetében az utolso tézsdei ar az értékelés alapja.

Az olyan kuilféldi hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében, amelyeknek
folyamatos (id6ben megszakitds nélkuli) a kereskedése és emiatt zardaruk
egyértelmlilen nem hatarozhaté meg, valamely nagy nemzetkdzi hirligyndkség
(Bloomberg, Reuters) adatbazisaba bekeril adott napi netté vagy legutolsé elérheté
zaréarak T napig felhalmozott kamattal korrigalt értékei alkalmazandok.

Devizaban denominalt eszk6zok esetében az alkalmazandé devizaarfolyam a legutolsé
napra vonatkozo legutolsé MNB kézéparfolyam.

Az o6vadéki repd lgyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejlileg kell
figyelembe venni az alabbiak szerint:
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

m)

Ib)

prompt vétel - hataridés eladas: a megvasarolt értékpapirt nem szabad beallitani a
készletbe; ehelyett a megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar
kozotti kilonbdzet T napi idéaranyos részét kell kdvetelésként beallitani.

prompt eladas - hataridés vétel: az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is
szerepeltetni kell a nettd eszkdzértékben, tovabba kotelezettségként be kell allitani
az eladasi arat, valamint a vételi és az eladasi ar kaldnbbzetének T napi idéaranyos
részeét.

A szallitasos repo uUgyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejlileg kell
figyelembe venni az alabbiak szerint:

ma) prompt vétel - hataridés eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni
kell a nettdé eszkdzértékben és kovetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az
eladasi és a vételi ar kozotti kuldnbdzet T napi id6éaranyos része minusz a
megvasarolt értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

mb) prompt eladas - hataridds vétel: a készletbdl ki kell venni az eladott értékpapirt; és

kotelezettségként be kell allitani az eladasi ar plusz a vételi és az eladasi ar
kilonbozetének T napi idéaranyos része minusz az eladott értékpapir T napi piaci

értéke eredményét.

Allokaciés szabalyok
Altalanos szabalyok

Az Allokaciés szabalyok vonatkozasaban a jelen rendelkezések mellett (amennyiben jelen
Allokéaciés szabalyokkal nem ellentétes) iranyadéak a BSZUSZ Végrehajtasi és allokacios
politika alapelvei is.

Az OTP Bank Nyrt. akkor von ¢ssze Uzletfelek altal adott megbizasokat sajat szamlajara valé
végrehajtas esetében, ha

a) ezzel 6sszességében egyetlen olyan ligyfél sem szenved hatranyt, akinek a megbizasat
egy masik Ugyfél megbizasaval 6sszevontak,

b) minden olyan Ugyfél figyelmét felhivta arra, akinek a megbizasa egy masik Ugyfél
megbizasaval 6sszevonasra kertl, hogy az 6sszevont végrehajtas az egy ugyfél altal
adott tdbb megbizas esetében egyes megbizasok tekintetében hatrannyal jarhat,

c) rendelkezik allokacios szabalyzattal.

Ha az OTP Bank Nyrt. az Uzletfél megbizasat egy az OTP Bank Nyrt. sajat szamlajara
végrehajtasra kerll6 tgylettel vonja dssze, és az ugylet végrehajtasara csak részben kerul sor,
akkor az allokacio soran az Uzletfél megbizasa alapjan Iétrejétt ligyletet részesiti elényben.

Az egyes értékpapir tranzakcidk kdtésnappal az alabbi szétosztasi szabalyoknak megfeleléen
kerilnek leallokalasra az egyes portfoliok kézott az OTP Bank Nyrt. altal, az egyenld elbanas
és a koltséghatékonysag elvének maradéktalan betartasa mellett:

a) Az egyenld elbanas elvének minden pillanatbeli betartasa alapjan tilos az egyes
portféliok barminema olyan megkuilénboztetése az allokacié soran, amely alapjan egyes
portféliok az OTP Bank Nyrt. altal szandékos elényben vagy hatranyban részesilnének
(amely alatt a benchmarkjukhoz képest elért teljesitmény értend6) az OTP Bank Nyrt.
altal kezelt mas portféliokhoz képest. Kiilondsen tiltott az OTP Bank Nyrt. altal az egyes
Uzletfelekkel szembeni dijazasi strukturajabdl (pl. sikerdij vs. fix dij), az Uzletfelek altal
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2.1.

2.2.

2.3.

fizetett dijak mértékébdl, illetve barmely egyéb fontossagi sorrendbeli kiilonb6z&ségek
figyelembevétele a szétosztas soran.

b) A koltséghatékonysag elvének érvényesitésére abban az esetben kerll sor, ha a fenti
allokacids elveknek megfelel§ szétosztas alapjan az egyes portfélidkra juté értékpapir
mennyiség az Ugyletek teljesitésének koltségét is figyelembe véve tul magas fajlagos
koltséggel jarna egyes portfoliok szamara. Ebben az esetben a kdltséghatékony
befektetési tevékenység érdekében a Kezel6 donthet az egyes portfélidkra allokalt
értékpapir mennyiség eseti médositasardl (az allokalt mennyiség koltséghatékony
szintre emelésével, egyes portféliok kizarasaval az adott lUgyletbél stb.).

Az allokacié soran kovethetd algoritmusok fajtai:
Vagyonaranyos allokacié

A legfontosabb alapelv a vagyonaranyos allokacié az egyes portféliok kozoétt. Ennek
értelmében egy Osszesitett értékpapir tranzakcioé soran az egyes portfoliokra esé tranzakciok
arfolyamértéke az 6sszesitett tranzakciokban résztvevé portféliok tékeméretének aranyaban
kerll meghatarozasra. A vagyonaranyos allokacié azon lzletfelek esetében alkalmazhaté a
fenti tiszta formajaban, ahol a befektetési politika és a teljesitmények mércéjéil szolgald
benchmarkok azonosak. Azonban még ekkor sem toérvényszer(, hogy ezen tgyfelek portfolioi
minden pillanatban tokéletesen megegyez6 dsszetétellel rendelkeznek, hiszen a kilénb6zd
id6zitésl kilsé t6kemozgasok eltéréseket generalnak.

A modell portfoliétél valé eltérést csdkkentd allokacio

A gyakorlatban a portfélidk a befektetési politikajuknak, a stratégiai eszkdzallokaciés vagy az
abszolit hozamu stratégianak megfeleléen eltérd stratégiai eszkdzallokacioval (az
eszkodzosztalyok megcélzott sulyai, kortlotte minimum/maximum limitekkel), illetve - az
eszkozosztalyokon beliil - modell portfélidkkal rendelkeznek. Ennek megfeleléen minden egyes
portféliora megallapithatd, hogy egy adott id6pillanatban, egy adott értékpapirbél mennyi
tébblet/hiany (a portfoli6 szazalékaban, arfolyamértékben, illetve darabszamban) jelentkezik
az aktualisan optimalisnak megcélzott, neutralis allapothoz képest és mennyi (a portfolio
szazalékaban, arfolyamértékben, illetve darabszamban) vasarlassal/eladassal lehetséges
ezen neutralis értékpapir pozicié elérése. A modell portféliotol valo eltérést csdkkentd allokacio
azt a célt szolgalja, hogy a portféliok szazalékaban vett kulénbdzetek csdkkenjenek vagy
likvidalodjanak. Annak érdekében, hogy az adott célok megvaldsitasra kerlljenek egy adott
értékpapir esetében, tehat a meglévd és a szikséges mennyiség kozotti kuldnbdzet
megszuntetésre kerlljon a portfélioban, kildénbdzd mennyiség kerll allokalasra az egyes
portféliokra. A modell portfolidk vizsgalatara az azonos befektetési stratégia, igy a stratégiai
eszkdzallokaciot kovetd vagy abszolit hozamu stratégia alapjan kialakitott modellportfoliék
vonatkozasaban kerl sor.

Meglévd készlet-aranyos allokacio

A meglévd készlet-aranyos allokacié egy adott értékpapir teljes eladasardl hozott déntéskor
Iép életbe. Ekkor, ha egy ugylet révén egy lépésben megtdrténhet a kivant likvidacié, az
allokacié az egyes portfoliok aktualis készleteinek aranyaban torténik.

Szabad készpénz-aranyos allokacio

Szabad készpénz-ardnyos az allokacié (pozitiv poziciék zarasa) abban az esetben
alkalmazando, ha a szabad t6kék (pl. tékebefizetés, értékpapir-eladasi tranzakcidk, a portfolié
részét képezd eszkdzoknek barmely esedékességébdl szarmazo kifizetései stb.) atmenetileg
jellemzéen pénzpiaci eszkdzok korébe tartozo értékpapirokba kertilnek befektetésre. Ekkor
fuggetlenil a portfoliok nagysagatdl és az aktualis eszkdzmegoszlasoktdl, a szabad
készpénzallomany kerll részben vagy egészben befektetésre a pénzpiaci eszkdzok korébe
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2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

XV.

tartozo értékpapirok és instrumentumokba (pl. révid hatralévé futamideji allampapirok és
vallalati kotvények, repo, betét stb.).

Eszkozosztaly szerinti allokacio
A megbizas allokaciéja a portféliokban 1évé fixed income/részvény aranyaban kerdl allokalasra.
Mas eszkdz sulya szerinti allokacio

Ha olyan eszkoz kerll vételre, mely nincs a portfélidban, lehetéség van mas eszkoz
portfélioban l1évé aranyaban allokalni.

Manualis allokacio:

Bizonyos esetekben (pl. ha egy Uzletfél megvaltoztatja a portfolidja aranyait, pénzt von ki, at
része vesz részt a tranzakcidban és igy az allokacidban is. Az allokacié soran az egyenlé
elbanas elvét kdvetve, a rendelkezésre allo technikai hattér tamogatasaval kerdl sor az
allokaciéra.

Likvid eszkdz aranyos allokacio:

A Portféliban lévé T nappal pénzzé tehetd, az allokalasra kerul§ értékpapir devizéjaban
denominalt értékpapirok — vagy ezek egy csoportja — ill. szabad pénz dsszértéke. Jellemz&en
révid lejaratu, likvid allampapirok (pl: DKJ, KKJ) vételénél kerdl ra sor.

Negativ pénz egyenleg aranyos allokacio

Valamilyen értékpapir megvasarlasa/dijterhelés/pénzkivonas vagy egyéb ok kévetkeztében a
Portfélioban atmenetileg negativ pénzegyenleg alakulhat ki. Ebben az esetben a negativ
egyenleg megsziintetését célzo tranzakciok (pl: értékpapir eladas, devizakonverzid) a negativ
pénz egyenlegek aranyaban is allokalasra kertilhetnek a Portfoliok kozt.

Vallalati tgyfélportféliokat érinté allokacio:

A fenti allokaciés modszerek a megvasarolhatd értékpapirok elérhetésége miatt bizonyos
ugyfélcsoportokra eltérd modellportfélié kialakitasat teszi indokoltta. llyen Ugyfél-csoport a
vallalati Ugyfeleké, mely Uzletfelek példaul a lakossagi allampapirok vasarlasara nem
jogosultak. Emiatt a vallalati Portféliok esetében a fenti allokacios elvek ezen portfélidkra
leszlikitetten is értelmezhetdk, illetve forditva is igaz, a lakossagi Portféliokra vonatkozo
allokacio soran nem minden esetben sziikséges a vallalati igyfélkort is az allokacidba bevonni.
Az vallalati Portféliok kdzti allokacié soran az egyenld elbanas elvét szem elétt tartja a kezeld.

A Befektetési Politika 6sszefoglalé bemutatasa

A befektetési politikat az OTP Bank Nyrt. Portféliokezelési Osztalya alakitja ki, és azt
rendszeresen felllvizsgalja. A Portféliokezelés soran elért hozamokrdl havonta a Global
Markets Igazgatdsag vezetdje rendszeres jelentést kap.

A befektetési politikanak 6sszhangban kell lennie az Uzletfél altal valasztott befektetési
stratégiaval, kockazati limitekkel (XIl. pont) és az alkalmassagi teszt eredményével, valamint a
jogszabadlyi elbirasokkal — beleértve a termékiranyitasra vonatkoz6 rendelkezéseket. A
dontések soran a Portféliokezelési Osztaly modellportféliok vagy a XIV. pontban szerepld
allokacios elvek alapjan alakitja ki és kezeli a portfélidkat.
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XVI.

1.1.

1.2.

A Stratégiai eszkdzallokaciénal a portfoliokezel6 a stratégia kialakitasa soran figyelembe veszi
a benchmark-ot, illetve annak dsszetételét. Az Abszolut hozamu stratégianal a portféliokezeld
célja egy rovid futamideji allampapir-indexet meghaladé stratégia kialakitasa.

Amennyiben a piaci arfolyamvaltozasokbdl kifolydlag a portfélioban szerepld adott
eszkdzmennyiség meghaladja az el6re meghatarozott limitet, ugy ennek a limit elérését kbvetd
14 napot kdvetéen csokkenteni kell az allomanyt legaldbb a limit értékéig.

A portfolickezel6 a befektetések végrehajtasat hitelintézeteken és/vagy befektetési
vallalkozasokon keresztul valésitja meg.

A vagyonkezel6 a Portféliokezelési szerz6désben meghatarozott kereteken belll sajat
hataskorében jogosult donteni a befektetési tevékenységekrdl.

A fixed income (fix hozamu) befektetések esetében fokozott hangsulyt kap a biztonsag, igy a
befektetési lehetéségek kozil elsésorban a likvid piaccal rendelkezé fixed income (fix hozam)
befektetésekre koncentral.

A fixed income (fix hozamu) portfélion kivili részbe elsésorban az OTP Bank Nyrt. altal
forgalmazott hazai és kilfoldi befektetési alapokat, a hazai és nemzetkdzi t6zsdéken
(szabalyozott piacokon) forgalmazott értékpapirokat tartja a kezelt Portfoliokban. Az OTP Bank
Nyrt. az egyes részvényeket fundamentalis és technikai elemzés alapjan valasztja ki. Az OTP
Bank Nyrt. az arfolyamcél meghatarozasanal lehetéség szerint egyedi részvényértékelési
(DCF vagy EVA) médszert, vagy az iparagi 6sszehasonlitdsok eredményeit hasznalja fel.

A dij, a hozam és a referenciahozam szamitasanak meghatarozasa
Abszolut hozam befektetési stratégia esetén:
Dijszamitas

A szerz8dés hatalybalépésétdl, illetve azt kdvetéen minden év januar 1-jétdl december 31-ig
vagy a szerz6dés megsziinéséig szamitott éves atlagos Befektetés-allomany (a tovabbiakban:
AB) utan az OTP Bank Nyrt. dijat szamit fel a Portfélickezelési szerzédés VI. 2 pontjanak
megfeleléen. Az AB szamitasanak meghatarozasa:

AB=(Eny*n+B*n1-K*n2)/n

ahol: AB atlagos Befektetés allomany
Eny nyité eszkozérték
B befizetések
K kifizetések (beleértve a befektetéseket és azok hozamait terheld addkat is)
nl befizetésektdl eltelt napok szama
n2 kifizetésektdl eltelt napok szama
n a nyitas o6ta eltelt napok szama

A hozam szamitasanak meghatarozasa

Adott id6szak hozama:

R=[]@+r)-1
t=1

ahol
P —R.—-CF,
I portfolio t. napi idésulyozasu hozama - 't = T
t-1
P, portfolié t. napi értéke
P, portfslio (t-1) napi értéke
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1.4.

CF,  portfslié terhére teljesitett kifizetések és befizetések nettd dsszege

nnapok szama
A Referenciahozam szamitasa
A hozamszamitas alapja az alabbi két mutato:

ZMAX + 50 bazispont

ZMAX + 100 bazispont

OTP Eurd Pénzpiaci Alap teljesitménye + 50 bp
OTP Dollar Pénzpiaci Alap + 50 bp

Az 50, illetve 100 bp szamitasa éven bellli linearis aranyositassal torténik, azaz a napi
referenciahozam szamitasa:
ZMAX 50x(t—t
ref, = ( t) *(t-to)
ZMAXt0 36510000
illetve

ref, = ZMAX, 100+ (t—tg)
¢ ZMAXy, 365+10000

illetve

reft =(

illetve

EUR PP; 50%(t—tq)
EUR PPy, 365%10000

ref, = USD PP; 50%(t—tg)
¢ USD PP, 365+10000

ahol:

refi: referenciahozam értéke a t-edik napon

ZMAXi: rovid futamidejl allampapirokat tartalmazé index értéke az i. napon
EUR PP;: OTP Euré Pénzpiaci Alap értéke az i. napon: az aktualis nap
USD PP: OTP DollarPénzpiaci Alap értéke az i. napon: az aktualis nap _
to: az el6z8 nap

Adott id6szak Referenciahozama:
REF =T (1 4+ ref,) — 1

ahol:
REF: Az adott id6szak referenciahozama
n: A napok szama

Sikerdijszamitas

B.IV.1.A sikerdijszamitas képlete év végi ill. év kbzbeni elszamolasnal:
S=[(1+R)-(1+REF)|*AB*k

ahol
S: sikerdij 6sszege
R.: Az idGszak alatt a Portfélio nettdé nominalis hozama
REF,: Az id6szak alatt szamitott nominalis referenciahozam
AB: Atlagos befektetés allomany
k: Sikerdijkulcs (%)

A stratégiai eszkbzallokacids befektetési stratégia esetén
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2.2.

Dijszamitas

A szerz8dés hatalybalépésétdl, illetve azt kdvetéen minden év januar 1-jétél december 31-ig
vagy a szerz6dés megsziinéséig szamitott éves atlagos Befektetés-allomany (a tovabbiakban:
AB) utan az OTP Bank Nyrt dijat szamit fel a Portfélidkezelési Szerzédés VI. 2 pontjanak

megfeleléen. Az AB szamitasanak meghatarozasa:

ahol:

AB=(Eny*n+B*nl-K*n2)/n

AB atlagos Befektetés allomany
Eny nyité eszkdzértek
B befizetések
K kifizetések (beleértve a befektetéseket és azok hozamait terhel6 addkat is)
nl befizetésekidl eltelt napok szama
n2 kifizetésektdl eltelt napok szama
n anyitas ota eltelt napok szama

A hozam szamitasanak meghatarozasa

Adott id6észak hozama:

R=JJ@+r)-1
t=1

ahol

P -P.-CFk
I portfolié t. napi idésulyozasu hozama - = T
P, portfolié t. napi értéke
P, portfslié (t-1) napi értéke
CFt portfolié terhére teljesitett kifizetések és befizetések netté 6sszege

n napok szdma

Netté hozam szamitasa:

o Atq o c s Lo
Aky St +AA,+AAs

H=0+m)*(1+n)«(1+nr)—5

ahol:

365

H: A 3 évre szamolt netté hozam (HUF vagy eurd)

ri: Az elsé évre szamitott netté nominalis hozam (%)

r2: A masodik évre szamitott netté nominalis hozam (%)
rs: A harmadik évre szamitott nett6 nominalis hozam (%)
AA,: Atlagallomany az elsé évben (HUF vagy eurd)
AA,: Atlagallomany a masodik évben (HUF vagy euro)
AA,: Atlagallomany a harmadik évben (HUF vagy eurd)

At,: A sikerdijszamitas els6é évének utolsé napja és a Portfélidé nyitas napja kozott eltelt

napok szama

Benchmark hozam szamitasa:

o Mg <« L.
A&y St +AA; +AAs

B = (1+rbm1)*(1+rbm2)*(1+rbm3)* AT

ahol:

2+365

B: A 3 évre szamolt benchmark hozam (HUF vagy eurd)
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2.4,

Tym, - AZ els6 évre szamitott nominalis benchmark hozam (%)

Tym,: A masodik évre szamitott nominalis benchmark hozam (%)

Tym, - A harmadik évre szamitott nominalis benchmark hozam (%)

AA;: Atlagallomany az elsé évben (HUF vagy eurd)

AA,: Atlagallomany a masodik évben (HUF vagy euro)

AA,: Atlagallomany a harmadik évben (HUF vagy eurd)

At;: A sikerdijszamitas els6 évének utolsé napja és a Portfdlio nyitas napja kozott eltelt
napok szama

A Referenciahozam szamitasa

Napi Referenciahozam (ref): Fixed income index valtozasa 't’ és 'i’ id6épont kdzott * fixed income
index sulya a referenciaindexben+ Fixed income-on kiviili részhez rendelt index valtozasa 't
és i’ idépont kozott * fixed income-on kivili rész sulya

Adott id6észak Referenciahozama:
n

= | [@+ref,) -1
t=1

nnapok szama

Sikerdij szamitas

1. Sikerdij szamitas képlete a harmadik év végén:
AR L AR, +AA
S = [(1+r1)*(1+r2)*(1+r3)—(1+rbm1)*(1+rbm2)*(1+rbm3)] *%*k

2+ﬁ

Ahol:
S: A 3 évre elszamolt sikerdij 6sszege (HUF vagy euro)
ri: Az els6 évre szamitott netté nominalis hozam (%)
r2: A masodik évre szamitott nettd6 nominalis hozam (%)
rs: A harmadik évre szamitott nett6 nominalis hozam (%)
Tym, - AZ els6 évre szamitott nominalis benchmark hozam (%)
Tym,- A masodik évre szamitott nominalis benchmark hozam (%)
Tym,: A harmadik évre szamitott nominalis benchmark hozam (%)
AA,: Atlagallomany az elsé évben (HUF vagy eurd)
AA,: Atlagallomany a masodik évben (HUF vagy euro)
AA,: Atlagallomany a harmadik évben (HUF vagy eurd)
At;: A sikerdijszamitas els6é évének utolsé napja és a Portfdlid nyitas napja kozott eltelt
napok szama
k: Sikerdijkulcs (%)

2. Ha az 1. évben idd elétt torténik az elszamolas:
S=[A+7)— (14 1m, )] xAA xk
ahol:

a tényez6k meghatarozasat a XVI1.2.4.2. pont tartalmazza

3. Ha a 2. évben id6 elétt torténik az elszamolas:
ARy ws L+ Ah, o2
S=[A+m)* @ +7) = (L+1pm,) * (1 + Tom,)] *%*k
3651365
ahol:
At,: Az elszdmolés napja és a 2. év elsé napja k6zott eltel napok szama

és a tobbi tényez6 meghatarozasat a XVI1.2.4.2. pont tartalmazza

29



4, Ha 3. évben id6 el6tt torténik az elszamolas:
S=[A+m) * A4r)x A+73) = (14 Tpm, ) * (1 + Ty, ) * (1 + 1y, )] ¥ omdss 2 97365

1+365+365

ahol:
At;: Az elszamolas napja és a 3. év els6 napja kdzott eltel napok szama
és a tdbbi tényez6 meghatarozasat a XV1.2.4.2. pont tartalmazza
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