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. OSSZEFOGLALO AZ ALAPTAJEKOZTATOHOZ

Az Osszefoglaléban az elsé oszlop 809/2004/EK Rendelet XXII. szamii melléklete szerinti Elemszamot, mig a masodik
oszlop a Kozzétételi kovetelményeket jeleniti meg akként, hogy a nem alkalmazhaté adatok helyén az Osszefoglaloban
nem értelmezheto megjegyzés keriil feltiintetésre.

A

SZAKASZ — BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

Al

A Kibocsato figyelmezteti a Befektetoket és a Kotvénytulajdonosokat, hogy

= ez az Osszefoglalo az Alaptijékoztaté bevezetéjének tekintendd;

= az értékpapirokba torténé befektetésrol szolo dontést a Befektetonek az Alaptajékoztatd
egészének figyelembevételére kell alapoznia;

= ha az Alaptijékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra Kkeriil sor,
eléfordulhat, hogy a tagillamok nemzeti jogszabalyai alapjan az Alaptajékoztatoval
kapcsolatban a birdsagi eljaras meginditasat megelézéen felmeriilé forditasi koltségeket felperes
Befektetonek kell viselnie; tovabba

= polgari jogi felel6sség kizarélag azokat a személyeket terheli, akik az Osszefoglalét — az esetleges
forditasaval egyiitt — benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az ésszefoglalé félrevezeto,
pontatlan vagy nem all osszhangban az Alaptajékoztato mas részeivel, vagy ha - az
Alaptajékoztaté mas részeivel Osszevetve — nem tartalmaz alapveté informaciékat annak
érdekében, hogy segitsen a Befektetoknek megallapitani, érdemes-e befektetniiik az adott
értékpapirokba.

A kibocsato OTP Bank Nyrt., (székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16., nyilvantartja a Févarosi Torvényszék
Cégbirdsaga, cégjegyzékszama: 01-10-041585, "Bank" vagy ”Kibocsato" vagy ,,OTP Bank™) elhatarozta a
jelen Alaptajékoztatoban meghatarozott Kotvényprogram felallitasat és azt, hogy a Kotvényprogram
feltételeinek megfeleloen, az Alaptdjékoztatd hatalya alatt, id6r6l-idére Kotvényeket bocsat ki nyilvanosan,
amely kibocsatando, de le nem jart Kotvények ssznévértéke nem haladhatja meg az 200.000.000.000 forintot.

A Magyar Nemzeti Bank (az "MNB" vagy ,,Feliigyelet”) a tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény (P Tpt.”)
szerinti engedélyt 2015. augusztus 14-én adta meg a jelen Alaptajékoztatd és a kapcsolddd hirdetmény
kozzétételének engedélyezésére.

A Tpt. és az Eurdpai Unié Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandacsi iranyelvnek a
tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal térténd beépitése, a tajékoztatok
kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol szoldo 809/2004/EK rendeletének
(”Rendelet”) vonatkozé rendelkezései értelmében hitelintézet, illetve befektetési vallalkozas Magyarorszagon,
mint székhely szerinti tagallamban, illetve az Eurdpai Unié6 masik tagallamaban, mint fogado allamban
értékpapirt nyilvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a kibocsatdé tajékoztatot vagy alaptajékoztatot és
hirdetményt tesz kozzé. Az Alaptajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsaté piaci, gazdasagi,
pénziigyi, jogi helyzetének €s annak varhaté alakuldsanak, valamint az értékpapirhoz kapcsoldodd jogoknak a
befektet6 részérdl torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot. Az Alaptajékoztatoban, valamint a
kozzétett hirdetményben kozolt adatnak, adatcsoportositasnak, allitdsnak, elemzésnek a valdsagnak
megfeleldnek, helytallonak kell lennie. Az Alaptajékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves
kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt,
amely lényeges ahhoz, hogy a befektetd megalapozottan megitélhesse a Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi
és jogi helyzetét, valamint annak varhat6 alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jogok alakulésat.

Az Osszefoglald az Alaptdjékoztatd kotelezd bevezetd része, megalapozott befektetési dontést azonban csak az
Alaptajekoztato, — beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes részkibocsatasokra
vonatkozo Végleges Feltételeket is, tovabba az Alaptajékoztatd esetleges kiegészitései — ismeretében lehet
hozni. Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsatd gazdasagi helyzetének és a befektetés kockazatainak
megismerésére.

Kotvényeket a Kotvényprogram keretein belill az Alaptajékoztatd kozzétételének Feliigyelet altali
engedélyezését kovetd tizenkét honapon beliil lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsaté koteles a jelen
Alaptajékoztatd kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély kiaddsa és a forgalomba hozatali eljaras
lezarasanak hatarideje kozott olyan 1ényeges tény vagy koriilmény jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztatd
kiegészitését indokoltta teszi. Az Alaptajékoztatd kiegészitését a Feliigyelet is elrendelheti.
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Ha az Alaptajékoztato a forgalomba hozatali eljaras idotartama alatt kiegészitésre kertill, az a befektetd, aki a
kiegészités kozzététele elott a Kotvény lejegyzésére vagy megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult
jegyzési nyilatkozat visszavonasara, illetdleg a megallapodastol valo elallasra. A befektetd az elallasi jogat a
kiegészités kozzétételét kovetd két munkanapon beliil gyakorolhatja. A befektetd elallasa esetén a Kibocsato
koteles a befektetonek a vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat megtériteni.

A Kotvény forgalomba hozatalaval, illetve eladasaval kapcsolatos barmely informacié tovabbadasara, illetve a
forgalomba hozatallal és az eladéssal kapcsolatos nyilatkozattételre kizarolag a jelen Alaptdjékoztatdoban erre
felhatalmazott személy jogosult. A jogosulatlan személyt6l szdrmazd informaciok, illetve az ilyen személy
altal a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatosan tett kijelentések nem tekinthetéek a Kibocsato
felhatalmazasan alapul6 informacidnak, illetve kijelentésnek.

A jelen Alaptajékoztatd nem mindsiil a Kibocsato, illetve a Forgalmazo nyilatkozatanak arrol, hogy a Kotvényt
a befektetdk a rajuk vonatkozo jogszabalyok értelmében jogosultak megszerezni, vagy a Ktvénybe érdemes
befektetni. A Kotvénybe fektetok viselik befektetésiik kockazatait. Az Alaptajékoztatoban szerepld
elérejelzések a Kibocsatd vezetségének jelenlegi informacidin és varakozasain alapulnak, és nincs biztositék
arra, hogy az adott folyamatok a jovében ténylegesen az -eldrejelzéseknek megfeleléen alakulnak,
bekovetkeznek.

A2 nem értelmezheto
B. SZAKASZ — A KIBOCSATO ES AZ ESETLEGES KEZES
B.1. A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve:
OTP Bank Nyrt.
B.2. A Kibocsato székhelye, jogi formaja, a miikodésére iranyado jog és a bejegyzés orszaga:
= székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16., nyilvantartja a Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga,
cégjegyzékszama: 01-10-041585;
*  jogi formaja: nyilvanosan miikodd részvénytarsasag;
=  mikodésére iranyadd jog: magyar
= bejegyzés orszaga: Magyarorszag.
B.3.— | nem értelmezheto
B.4a.
B.4b. | A Bankcsoport miitkddését befolyasoldo makrogazdasagi trendek:

A kiilgazdasagi partnereinknél — az EU28 gazdasaga (kivéve Luxemburg, Malta és Ciprus), valamint az USA,
Ukrajna és Oroszorszag — 2014 végén - 2015 elsé negyedévében javulod gazdasagi teljesitményt lathattunk, és a
varakozasok szerint a javuld tendencia a jovOben is folytatodni fog. Varakozasunk szerint a kiilgazdasagi
partnereink exportban betoltott sulyukkal stilyozott GDP novekedése a 2014-es 1,1%-r61 2015-ben 1,3%-ra
gyorsulhat. Az export teljesitményét a javulo kiilsé kilatasok mellett az 0j autdipari kapacitdsok fokozatos
termelésbe allasa is segiti.

A magyar gazdasag novekedési szerkezete 2014 masodik felétdl érdemben atalakult: a korabban huzoéerének
szamitd beruhazasok novekedési hozzajarulasa fokozatosan csokkent, mikdzben nétt a nettd export és a
lakossagi fogyasztas szerepe. Annak ellenére, hogy a nominalis bérndvekedés mind a verseny, mind az allami
szektorban lelassult, a csokkend olaj és egyéb nyersanyagarak okozta meglepetés dezinflacio 2015 els6 felében
fenntartotta a realbérek korabbi ndvekedési iitemét. A foglalkoztatasi helyzet javulasaval csokkent az
Ovatossagi megtakaritasok szerepe, élénkiilt a hitelkereslet, ami a fogyasztds ndvekedésének gyorsulasat
okozta. Véarakozasunk szerint a folyamat az év hatralévo részében is folytatdédik majd.

A hitelezés esetében a lakossagi piacon az 0j lakashitel szerzédések O0sszege 2014 masodik felében gyors
itemben ndvekedett, ami 2015 els6 negyedévében némileg lelassult. Az ingatlanpiacon egyértelmiiek az
¢élénkiilés jelei, a lakéastranzakciok szama gyors novekedést mutat és a lakasarak is novekedésnek indultak. Az
¢élénkiil6 hitelkereslet ellenérre folytatodott a hitelallomany csokkenés, ami foként az alacsony kamatkornyezet
miatt er6s6do eldtorlesztéseknek kdszonhetd.

A vallalati szektor hitelezési folyamatai is egyértelmi élénkiilést mutattak 2014-ben, kdszonhetden részben az
NHP felpdrgésének. 2015 elején itt is a novekedés lassulasat figyelhettilk meg, ebben az NHP+ elindulasa
hozhat majd fordulatot.
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Ugy gondoljuk, hogy az alapkamat csokkentési ciklus 1,3%-on érheti el az aljat, és ugy gondoljuk, hogy ezt
kovetéen a kamatkOrnyezet tartdosan ezen a szinten maradhat. A kamatemelési ciklus legvalosziniibb eset
szerint az EKB szigoritasi ciklusat kdveti majd, vagyis jo eséllyel 2017 el6tt nem lesz majd kamatemelés. A
tartosan alacsony kamatkdrnyezet timogatja majd a hitelezési aktivitas tovabbi élénkiilését.

Nemzetkozi kornyezet:

Néhany kedvezétlenebb adatot kovetéen juniusban mar ismét nagyon biztatd jeleket mutatott az Egyesiilt
Allamok gazdasiga. Ezek alapjan az elsé, foként egyszeri tényezok miatt gyenge negyedév utan a masodik
negyedév ismét 3% koriili évesitett GDP-ndvekedést és ezt meghaladd lakossagi fogyasztas-bdviilést hozhat.
Kozéptavon tovabbra is a Fed altal egyensulyinak gondolt 2,25-2,5%-0s mérték feletti iitemben bdviilhet a
hozzaadott érték, mikdzben a munkanélkiiliségi rata szinte elérte a semleges szintet és az utdobbi honapokban a
bérdinamika is enyhe gyorsulast mutat. Az olajar-esés hatasanak lecsengésével az inflacio 2% kornyékére
ugrik majd. Mindezek és a Fed jelzései alapjan nagy meglepetés lenne, ha szeptemberben nem indulna el a
kamatemelés. A monetaris szigoritas litemezése a bérinflacié alakulasatdl és a tokepiaci reakcioktdl fiigg majd,
jelenleg a legvaldsziniibbnek a negyedévente egy 25 bazispontos emelés tiinik. Azaz az idei év végére 0,75%,
2016 végére 1,75%, 2017 végére 2,5-3,0% lehet az alapkamat az Egyesiilt Allamokban. A kockéazatok
Osszességében egy meredekebb palya iranyaba mutatnak.

Az els6é negyedév meglepden kedvezd konjunktira képe utan a masodik negyedévben mar visszafogottabb
gazdasagi teljesitményrdl tanuskodnak a gazdasagi adatok €s a bizalmi indexek az eurdzoénaban, a kildbalas
ezzel egyiitt minden bizonnyal folytatddott. A pozitiv olajar sokk, a gyengiilé eurd és az EKB marciusban
indulo kotvényvasarlasi programja lendiiletet adott az dvezetnek, kérdés azonban, hogy az egyszeri hatasok
multaval ez tartés marad-e. A deflacids veszély gyakorlatilag elmult, ez azonban a hosszi hozamok (és ezen
keresztiil a finanszirozasi koltségek) jelentds emelkedését hozta magaval, amely folyamat varhatéan
folytatodni fog. A munkanélkiiliség tovabbra is nagyon magas, és a kedvezd elsé negyedév ellenére alig
csokkent. Ezek a tényezOk arnyékot vetnek a kozéptavu kilatasokra. A legfontosabb rovidtava kockazat
tovabbra is Gorogorszag helyzetének alakuldsa, ami nagy bizonytalansagot és ezen keresztiil arazasi volatilitast
hozhat a piacokra.

Az OTP Bank leanybankjainak orszagait tekintve harom csoportot érdemes megkiilonboztetni.
Magyarorszagon, Szlovakidban és Romaniadban mar lezajlott a sziikséges koltségvetési és kiilsé egyensulyi
alkalmazkodas, és elindult a gazdasagi novekedés, amit a nettd export mellett egyre inkabb tdmogat a belsd
kereslet boviilése is. A Kozép-Kelet eurdpai régio jelenleg nagyon kedvezo névekedési képet mutat, amihez a
negativba hajlo inflacié mellett toérténelmi mélypontra csékkend kamatlabak is nagyban hozzajarulnak.
Ugyanakkor mar érezhet6 az inflacié emelkedése, ami 2016-ban mar kamatemelési kényszert okozhat a régiod
tobb orszagaban. A balkani régié orszagai, Bulgaria, Montenegrd, Szerbia és Horvatorszag a gazdasagi
novekedés tekintetében varhatéan alulteljesiti majd az els6 blokkot, részben azért, mert a Kozép-Kelet
Eurdpaban lezajlott kiilsé-belsé alkalmazkodas itt még kodzel sem ért véget. A szerb és horvat koltségvetés
kiigazitasa nem haladt elére az elmult években, az allamadéssag jelentdsen nétt. Ekozben Ukrajna és
Oroszorszag sulyos recesszidval, elobbi részleges allamcsdddel szembesiil 2015-ben. Egy évvel késébb
mindkét orszag esetében stagnaldé GDP-re szamitunk.

B.5.

A Kibocsato és a vele szoros (ellendrzé befolyasnak vagy részesedési viszonynak mindsiilé) kapcsolatban allo
vallalkozasok (a tovabbiakban: OTP Csoport) napjainkban mintegy 13 milli6 tigyfél pénziigyi igényeire adnak
megoldast a régio 9 orszagaban.

Az OTP Bank Nyrt. hagyomdnyosan Magyarorszag kiemelkedd lakossagi bankja és kiilonds tekintettel
kiterjedt fiokhaldzatara, folyamatosan domindns szerepldje ennek a piacnak. Az OTP Csoport univerzalis
pénziigyi €s befektetési szolgaltatisait {izleti és jogi megfontoldsokbol szamos lednyvallalat bevonasédval
nyujtja. Mig Magyarorszagon a hagyomanyos banki szolgaltatdsok az OTP Bank Nyrt. portfoliojat alkotjak,
egyes pénziigyi igényeket — példaul autd-finanszirozas — Kkiszolgald termékeket az OTP Bank Nyrt.
leanyvallalatai fejlesztik és értékesitik.

Az OTP Bank Nyrt. tobb sikeres akviziciot hajtott végre az elmult években, melyek eredményeképp — a kozép-
kelet eurdpai (CEE) régi6 meghataroz6 bankcsoportjava fejlédott. Jelenleg Magyarorszag mellett
leanyvallalatai a régié6 tovabbi 8 orszagaban tevékenykednek: Bulgaridban (DSK Bank EAD),
Horvatorszagban (OTP banka Hrvatska d.d.), Romaniaban (OTP Bank Romania S.A.), Szerbiaban (OTP banka
Srbija a.d.), Szlovakiaban (OTP Banka Slovensko a.s.), Ukrajnaban (JSC OTP Bank), Montenegroban
(Crnogorska Komercijalna banka a.d.) és Oroszorszagban (JSC OTP Bank).
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Az OTP Csoport korrigalt konszolidalt eredményének csoporton beliili megoszlasat az alabbi tablazat mutatja.
2015. els6 negyedévében az el6z6 év azonos idészakahoz képest jelentds eltérések lathatok: 2015 1Q-ban a
kozép-kelet-eurépai orszagokban miikddd leanyvallalatok — koztik az OTP Core® és a DSK — kivaloan
teljesitettek, de a konszolidalt eredményt az orosz és ukran veszteségek lerontottak.

2014 1Q

20151Q |  Viltozas

milliard forint \ (%)

Korrigalt konszolidalt adézott eredmény

35,3

28,3/

-20

OTP Core (Magyarorszag) 33,9 29,4 -13
DSK (Bulgéria) 11,3 17,6 56
OBRU (Oroszorszag) -4,7 -11,5 141
OBU (Ukrajna) -7,5 -10,2 37
OBR (Romaénia) 1,0 0,4 -61
OBH (Horvatorszag) 0,3 0,1 -75
OBS (Szlovakia) 0,4 0,4 13
OBSr (Szerbia) 0,1 0,0 -96
CKB (Montenegrd) 0,6 0,1 -89
Merkantil Csoport (Magyarorszag) 0,0 0,2

OTP Alapkezelé (Magyarorszag) 1,1 1,3 19
Corporate Center -0,5 -0,2 -55

Az OTP Csoport konszolidalt eszkézeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja be.
Viltozas
20141 2015 1Q (%-pont)

Magyarorszag 57% 58% 1
Bulgaria 14% 14% 0
Oroszorszag 8% 6% -2
Ukrajna 5% 3% -2
Horvatorszag 5% 6% 1
Romania 4% 6% 2
Szlovakia 4% 4% 0
Montenegro 2% 2% 0
Szerbia 1% 1% 0

B.6.- | nem értelmezheté

B.8.

B.9. A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatoban nem tesz kozzé nyereség-elorejelzést.

B.10. | A Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. korlatozas nélkiili véleménnyel latta el a Kibocsatdo nemzetkozi
pénziigyi beszamolasi standardok szerint (IFRS) késziilt konszolidalt, 2013. és 2014. évre vonatkoz6 pénziigyi
kimutatasait.

B.11. | nem értelmezheto

B.12. | A Bankcsoport konszolidalt szamviteli vesztesége éves szinten 102,3 milliard forint volt, szemben az el6z6 év

64,1 milliard forintos nyereségével. A jelentds éves romlds hatterében az Osszességében negativ

eredményhatast korrekcios tételek szamottevd emelkedése all. Ezek a tételek alapvetden 4 kategoéridba

sorolhatoak?:

— a magyarorszagi fogyasztéi hitelszerzoédésekkel kapcsolatos jogszabalyi valtozasok varhatdo egyszeri

negativ eredményhatasara vonatkozo becslés 155,9 milliard forint (ad6 utan).

— ukran operacidval kapcsolatos tételek:

= 2014 masodik negyedévében leirasra keriilt az ukran ledanybank kapcsan konszolidalt szinten, IFRS
szerint nyilvantartott goodwill egésze. Tovabba negyedik negyedévben az MSzSz egyedi nyilvantartas
szerinti goodwill egésze és a részesedés egy része keriilt leirasra. A kapcsolodo adopajzs hatas figyelembe
vételével ezen tételek addzas utani eredményhatdsa Osszesen -5 milliard forint volt 2014-ben, ebbdl a

Y Az OTP Core az OTP Csoport magyarorszdgi alap iizleti tevékenységének eredményét méré gazdasagi egység, melynek pénziigyi kimutatdsai az
OTP Csoport magyarorszagi banki alaptevékenységét végzo vallalkozasok (OTP Bank Nyrt., OTP Jelzdalogbank Zrt., OTP Lakdstakarék Zrt., OTP
Faktoring Zrt., illetve a csoportfinanszirozast végzé vallalkozasok) részkonszolidalt IFRS szerinti pénziigyi kimutatdsaibol szamolodnak. Az el6bbi
cégek konszolidalt beszamolojabdl elkiilonitésre keriil a Corporate Centre. Utobbi egy virtudlis gazdasagi egység, amely az OTP Core
tokebefektetésével jon létre, azzal a céllal, hogy az OTP Core-on kiviili, az OTP Csoporthoz tartozé leanyvillalatok tékepiaci finanszirozasat

ellassa.

2 Forras: Usleti Jelentés - Az Igazgatosag jelentése a Tarsasag 2014. évi iizleti tevékenységérdl
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masodik negyedévben -11,6 milliard forint, a negyedik negyedévben +6,6 milliard forint meriilt fel. A
negyedik negyedévben a goodwill/részesedés értékcsokkenés soron jelentkezé 6,6 milliard forintnyi
adopajzs hatas oka, hogy az OTP Bank egyedi mérlegében MSzSz szerint nyilvantartott ukran goodwill
egésze leirasra keriilt a negyedik negyedévben, valamint az ukran leanybanki részesedés kapcsan
értékvesztés keriilt elszamolasra magyar szamvitel szerint. Maga a leiras a konszolidalt IFRS mérleget és
eredményt nem érintette, az elszamolt értékvesztéshez kapcsoléddan Gsszességében jelentkezdé 6,6
milliard forintos adopajzs viszont novelte a Csoport IFRS szamviteli eredményét;
a teljes krimi bruttd hitelallomany aranyaban a hitelek céltartalék fedezettsége elérte a 100%-ot, melynek
negativ hatdsa 2014-ben 7,9 milliard forint ad6zés utan;
a donyecki és luganszki megyékben meglévé teljes bruttd hitelallomany aranyaban 99,4%-ra emelte a
Bank a céltartalék fedezettséget, ennek ad6zas utani negativ hatdsa 2014 negyedik negyedévében 18,7,
mig 2014 egészében 25,5 milliard forint (adézas utdn). A kialakult fegyveres konfliktus és specialis
helyzet kdvetkeztében a normal gazdasagi tevékenység gyakorlatilag sziinetel. A negyedik negyedévben a
17-b6l 15 fiokot bezart a Bank, a régioban 2 miikddo fiok maradt 2014 végén;

a pénziigyi szervezeteket terheld — dontéen magyar, kisebb mértékben szlovak — banki kiilonadd adozas

utani negativ hatasa 30,2 milliard forint;

a Banco Popolare Croatia akvizicioval kapcsolatos tételek pozitiv hatasa 4,1 milliard forint (ad6zas utan).

A felsorolt korrekcios tételek teljes Osszege 2014-ben elérte a -220,3 milliard forintot szemben az el6z6 év
kozel -82 milliard forintos 0sszegével.

Az OTP Csoport 2014. évi auditalt konszolidalt eredménykimutatdsa és konszolidalt pénziigyi helyzet

kimutatasa®:
A 2014. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EV
KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASA Valtozas (%)
(millié forintban)
Kamatbevétel:
Hitelekbdl 708 873 771542 -8,1
Bankkdzi kihelyezésekbdl 94941 207 951 -54,3
Ertékesitheté értékpapirokbol 41969 71743 -41,5
Lejaratig tartand6 értékpapirokbol 39934 33002 21,0
Mas bankoknal és a Nemzeti Bankoknal vezetett 16 498 4207 292,2
szamlakbol
Kereskedési célti értékpapirokbol 0 924 -100,0
Osszes kamatbevétel 909 230 1089 369 -16,5
Kamatraforditasok:
Bankokkal, Magyar Allammal, Nemzeti Bankokkal és 100 615 189 539 -46,9
egyéb bankokkal szembeni kotelezettségekre
Ugyfelek betéteire 138179 197 236 -29,9
Kibocsatott értékpapirokra 13826 34896 -60,4
Alarendelt kolcsontokére 13883 11412 21,7
Egyéb 6 630 2 558 159,2
Osszes kamatraforditas 273133 435 641 -37,3
NETTO KAMATBEVETEL 636 097 653 728 2,7
, . . . ) 446 830 262 569 70,2
Ertékvesztés képzés a hitelezési és kihelyezési veszteségekre
NETTO KAMATBEVETEL A HITELEZESI ES 189 267 391 159 51,6
KIHELYEZESI VESZTESEGEKRE KEPZETT
ERTEKVESZTES ELSZAMOLASA UTAN
Dij-, jutalék bevételek 265392 257135 32

3 Forrdas: OTP Bank Nyrt., Az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett auditalt konszolidalt

peénziigyi kimutatasok a 2014. december 31-ével zarult évrél
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Dij-, jutalék raforditasok 49736 55378 -10,2
Dijak, jutalékok netté eredménye 215 656 201 757 6,9
Deviza miiveletek nettd nyeresége 156 918 18279 758,5
Ertékpapirok nett6 arfolyamnyeresége (+) / vesztesége (-) 6911 11546 -40,1
Osztalékbevételek 4824 2474 95,0
Ertékvesztés képzése (-) / feloldasa (+) lejaratig tartando -297 11 -2800,0

és értékesithetd értékpapirokra
14 379 26 392 -45,5

Egyeb miikodési bevételek

2014. DECEMBER 31-1 KONSZOLIDALT PENZUGYI

HELYZET KIMUTATASA
(milli6 forintban)

Viltozas (%)

Egyéb miikodési raforditasok -232 609 -39795 4845
- ebbdl: fogyasztoi kolesonszerzodésekkel kapcsolatos -194 798 0
kotelezettségekre képzett céltartalék
Netté miikodési eredmény -49 874 18 907 -363,8
Személyi jellegli raforditasok 206 335 204 277 1,0
Ertékesokkenés és amortizacio 65 947 78 017 -15,5
Egyéb altalanos koltségek 236 410 244 477 -3,3
Egyéb adminisztrativ raforditasok 508 692 526 771 -3,4
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -153 643 85 052 -280,6
Tarsasagi ado 51385 -20 944 -345,3
NETTO EREDMENY -102 258 64 108 -259,5

2014. DECEMBER 31-1 KONSZOLIDALT PENZUGYI

HELYZET KIMUTATASA
(milli6 forintban)

Valtozas
(%0)

Pénztarak, betétszamlak, elszamolasok a Nemzeti Bankokkal 2307 632 539 125 328,0
Bankkozi kihelyezések, kovetelések, a kihelyezési veszteségekre 281 006 273419 2,8
elszamolt értékvesztés levonasa utan

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok 289 275 415 605 -30,4
Ertékesitheté értékpapirok 839 152 1637 255 -48,7
Hitelek, a hitelezési veszteségekre elszamolt értékvesztés levonasa 5864 241 6 245 210 -6,1
utdn

Részvények és részesedések 23381 23837 -1,9
Lejaratig tartando értékpapirok 709 369 580 051 22,3
Targyi eszkozok 206 440 261 523 211
Immaterialis javak 158 721 193721 -18,1
Egyéb eszkdzok 291 835 211241 38,2
ESZKOZOK OSSZESEN 10971052 | 10381047 57
Bankokkal, Magyar Allammal, Nemzeti Bankokkal és egyéb 708 274 784 212 9,7
bankokkal szembeni kételezettségek

Ugyfelek betétei 7673478 6 866 606 11,8
Kibocsatott értékpapirok 267 084 445218 -40,0
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kitelezettségek 183 994 87 164 1111
Egyéb kotelezettségek 592 088 421 353 40,5
Alarendelt kolcsontSke 281 968 267 162 55
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 9 706 886 8871715 9,4
Jegyzett t6ke 28 000 28 000 0,0
Eredménytartalék és egyéb tartalékok 1288 757 1532 164 -15,9




Visszavasarolt sajat részvény -55 940 -55 599 0,6
Nem ellendrzott részesedések 3349 4767 -29,7
SAJAT TOKE 1264 166 1509 332 -16,2
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 10971052 | 10381 047 57

Az OTP Csoport 2015. elsé negyedévi nem auditalt, konszolidalt eredménykimutatasa, fobb mérlegtételei és
teljesitménymutatoi korrigalt eredmény alapjan®:

Az OTP Csoport 2015 elsé negyedévében 28,3 milliard forintos korrigalt adozott eredményt ért el, mely 20%-
kal elmarad az egy évvel korabbitdl, de 1ényegesen meghaladja a 2014. negyedik negyedévi eredményt. A
jelentés q/q eredményjavulas elsésorban a mérsékeltebb kockazati koltségeknek koszonhetd, emellett a
miikddési eredmény is 8%-kal javult. A korrekcids tételek hatasat nem tartalmazod korrigalt adozas eldtti
eredmény kozel 30,6 millidrd forint volt az elsé negyedévben (-22% y/y, +148% q/q). Az effektiv tarsasagi
adorata 2015 1Q-ban 7,4% volt. Az alacsony addterhelés dontéen az OTP Core-nal a lednyvallalati
befektetések atértékelddéséhez kapcsolodo pozitiv adopajzshoz, illetve az orosz és ukran lednybankok esetében
elszamolt halasztott adohoz kdthetd.Az OTP Csoport konszolidalt szamviteli adézott eredménye 1,9 millidrd
forint volt, szemben az el6z6 negyedév 10,9 milliard forintos, illetve a bazisidoszak 5,9 milliard forintos
nyereségével. A targyiddszakban az alabbi fontosabb korrekcios tételek keriiltek elszamolasra:
= a pénziigyi szervezeteket terheld banki kiilonado 28,7 milliard forintos &sszegben (addzas utan), mely
tartalmazza a magyarorszagi bankado elsé negyedévben elszamolt teljes éves hatasat, valamint a szlovak
banki kiilonadot
= az OTP Eletjaradék Ingatlanbefektetd Zrt. iizleti modelljét érinti a biztositokrol és biztositasi
tevékenységrol szolo 2003. évi LX. térvény valtozasa, melynek értelmében 2015-t61 csak biztositd
tarsasag jogosult Gj szerzédéseket kétni. A szabalyozoi valtozasokkal parhuzamosan az OTP Eletjaradék
= Ukrajnadban a donyecki és luganszki megyékben meglévo kitettségekre tovabbi kockazati koltség keriilt
képzésre, ennek addzas utani negativ hatasa 1,2 milliard forint
= a magyarorszagi fogyasztoi szerzOdésekkel kapcsolatos jogszabalyi valtozasok tényleges és varhatd
egyszeri hatdsa soron 1Q-ban 7,4 millidrd forintos visszairas tortént (ad6zas utan), amely a ténylegesen
megtortént elszamolas és forintositds kapcsan konyvelt, a tézsdei jelentési struktiraban konszolidalt
szinten a korrekcios tételek kozott bemutatott tételek és az ezekre korabban megképzett — portfolidszintii
becslésen alapuld — egyéb kockazati koltség kiillonbozoségébol fakad
= aromaniai Banca Millennium akvizicidjaval kapcsolatban elszamolt badwill pozitiv hatasa 1,6 milliard
forint (addzas utan)
A negyedéves konszolidalt korrigalt eredményen beliil jelentésen atrendezddtek az egyedi teljesitmények: az
OTP Core korrigalt adozott eredménye 29,4 milliard forint, a DSK Banké pedig 17,6 milliard forint volt. A
tobbi kelet-kdzép-eurdpai leanybank Osszesen tovabbi 1 milliard forinttal jarult hozza a csoportszinti
profithoz, valamennyi nyereséges volt. Negyedéves alapon mérséklodott az ukran lednybank vesztesége:
Osszesen 10,2 milliard forint volt a kelet-ukrajnai korrekcios tételek nélkiil, azzal egyiitt pedig 11,3 milliard
forint. Ugyanakkor az orosz negativ eredmény 11,4 milliard forint volt az Ujonnan felallitott online bank, a
Touch Bank 0,7 milliard forintos veszteségét is beszamitva.

Eredménykimutatas (millié forint) 2014 1Q 20151Q Va(l(f/g)zas

Konszolidalt adézas utani eredmény 5.864 1.913 -67

Korrekcios tételek (6sszesen) -29.449 -26.416 -10

Konszolidalt korrigalt adézas utiani eredmény 35.312 28.329 -20
korrekcios tételek hatasa nélkiil

Addzas el6tti eredmény 38.983 30.579 -22

Miikodési eredmény 108.161 95.374 -12

Osszes bevétel 210.184 189.446 -10

Nett6 kamatbevétel 162.453 142.727 -12

Netto dijak, jutalékok 42.040 37.293 -11

Egyéb nettdé nem kamatjellegii bevételek 5.691 9.426 66

Miikodési kiadasok -102.023 -94.071 -8

4 Forrds: OTP Bank Nyrt. Iddkozi vezetGségi beszamolo - 2015. elsé negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.) nem auditdlt
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Kockazati koltségek -68.945 -64.468 -6
Egyedi tételek -233 -328 41
Tarsasagi ado -3.671 -2.249 -39
2014 1Q 2015 1Q
Meérlegf66sszeg 10.139.918 10.714.446 6
Ugyfélhitelek (nett6, arfolyamsziirt) 6.089.357 5.600.813 -8
Ugyfélhitelek (brutté, arfolyamsziirt) 7.411.249 6.680.786 -10
Hitelek értékvesztése (arfolyamsziirt) -1.321.892 -1.079.973 -18
Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 6.795.144 7.567.531 11
Kibocsatott értékpapirok 376.128 253.763 -33
Alarendelt és jarulékos kdlcsontéke 280.278 244.017 -13
Sajat toke 1.440.662 1.196.125 -17
Teljesitménymutatok korri ja
ROE (korrigalt addzott eredménybdl) 9,7% 9,3% -0,4
ROA (korrigalt ad6zott eredményb6l) 1,4% 1,1% -0,3
Miikodési eredmény marzs 4,28% 3,57% -0,71
Teljes bevétel marzs 8,31% 7,09% -1,22
Netto kamatmarzs 6,42% 5,34% -1,08
Miikodési koltség/mérlegfodsszeg 4,03% 3,52% -0,51
Kiadas/bevétel arany 48,5% 49,7% 1,1
Kockazati koltség/bruttd hitelallomany 3,78% 3,66% -0,12
Kockazati koltség (6sszesen)/mérlegf6osszeg 2,73% 2,41% -0,31
Effektiv adokulcs 9,4% 7,4% -2,1
Netto hitel/(betét+retail kotvény) arany (arfolyamsziirt) 88% 73% -15
T6ékemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) - Basel 111 20,2% 16,1% -4,1
Tierl rata - Basel Il 16,4% 13,0% -3,4
Common Equity Tier]l ('CET1") rata - Basel Il 16,4% 13,0% -3,4

A Kibocsato pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az utolsé olyan pénziigyi iddszak vége oOta,
amelyre vonatkozoan ellenérzott pénziigyi informacidkat vagy kozbensd pénziigyi informaciokat tettek kdzze,
nem kovetkezett be 1ényeges valtozas.

B.13.

A kozelmultban nem tortént kifejezetten a Kibocsatoval 0Osszefiiggd, a Kibocsatd fizetéképességének
értékelését lényegesen befolyasold esemény.

B.14.

A Kibocsato iranyitasi-tulajdonlasi szempontbol nem fiigg és az OTP Csoport mas tagjatol. Azon OTP Csoport
tagok, melyek iizleti tevékenysége a Kibocsatdo miikodési, gazdasagi, illetve pénziigyi eredményét jelentdsen
befolyasoljak a magyarorszagi operacio terén az OTP Jelzalogbank Zrt., az OTP Lakastakarék Zrt., az OTP
Faktoring Zrt., a kiilfoldi leanyvallalatok koziil pedig a kovetkez6k: DSK Bank EAD (Bulgaria), OTP banka
Hrvatska d.d. (Horvatorszag), OTP Bank Romania S.A. (Romania), OTP banka Srbija a.d. (Szerbia), OTP
Banka Slovensko a.s. (Szlovékia), JSC OTP Bank (Ukrajna), Crnogorska Komercijalna banka a.d.
(Montenegro) és JSC OTP Bank (Oroszorszag).

B.15.

A Bank engedélyhez kotott tevékenységeinek folytatasat az Allami Bankfeliigyelet az 1993. majus 28-an
kiadott 33/1993. szamu hatarozataval engedélyezte, amelyet az APTF az 1997. november 27-én kiadott
983/1997/F. szamu hatarozataval vizsgalt feliil, illetve hagyott helyben. A Bank befektetési szolgaltatasi
tevékenységeinek folytatasat az APTF 1998. januar 29-i keltii, 41.003/1998. szamu, a PSZAF 2001. aprilis 27-i
keltti 111/41.003-18/2001. szami, 2002. februar 19-én kelt 111/41.003-21/2002. szamu, 2002. december 20-an
kelt 111/41.003-22/2002 szam, és 2008. majus 13-an kelt E-111/456/2008. szamu hatirozataival engedélyezte.

A Kibocsatd Alapszabalyaban szerepld tevékenységi korok: A Kibocsatd fotevékenysége:

TEAOR 64.19 Egyéb monetaris kozvetités

A Kibocsatd egyéb tevékenységei:

(TEAOR 64.91) Pénziigyi lizing

(TEAOR 64.99) Miéshova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
(TEAOR 66.12) Ertékpapir, arutbzsdei igyndki tevékenység

(TEAOR 66.19) Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

(TEAOR 66.22) Biztositasi iigyndki, brokeri tevékenység

(TEAOR 66.30) Alapkezelés

(TEAOR 69.20) Szamviteli, konyvvizsgaloi, adoszakértéi tevékenység
(TEAOR 68.20) Sajat tulajdonti, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
(TEAOR 85.59) M.n.s. egyéb oktatas

(TEAOR 56.29) Egyéb vendéglatas
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B.16.

A Kibocsato forészvényesei
A Kibocsato jegyzett tékéje 280.000.010 darab, egyenként 100 forint névértékii torzsrészvénybdl all.

A Bank legjobb tudomasa szerint a Bank tulajdonosi struktiraja, a részesedés és szavazati arany
mértéke 2015. marcius 31-én

Tulajdonosi kor

, Idészak végén
megnevezése

%2 %befolyss® Y%befolyss®

Belfoldi intézményi/tarsasag 21,00% 21,28%  58.793.762 20,39% 20,66% 57.081.702
Kiilfoldi intézményi/tarsasag 57,41% 58,18% 160.738.598 59,76% 60,57% 167.317.472
Belf6ldi maganszemély 9,69% 9,82%  27.132.701 5,84% 5,92% 16.351.147
Kiilfoldi maganszemély 0,59% 0,59% 1.639.105 0,30% 0,31% 848.946
Munkavallalok, vezetd 1,30% 1,32% 3.635.140 1,24% 1,26% 3.472.470
tisztségviseldk

Sajat tulajdon 1,32% 0,00% 3.699.724 1,34% 0,00% 3.760.805
Allamhaztartas részét képezd 5,12% 519%  14.329.759 5,12% 5,19% 14.329.759
tulajdonos *

Nemzetkozi Fejlesztési 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0
Intézmények °

Egyéb® 3,58% 3,63%  10.031.221 6,01% 6,10% 16.837.709
OSSZESEN 100,00% 100,00%  280.000.010 100,00% 100,00% 280.000.010

! Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptokével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kitolteni. Ha tobb sorozat van
bevezetve a tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi struktirat

% Szavazati hanyad

% A Kibocsato kozgylilésén a déntéshozatalban valo részvétel lehet6ségét biztosito szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a szavazati jog
megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitdlteni és benyujtani/kozzétenni a tény feltiintetése mellett!

4 PL: MNV Zrt., TB, Onkormanyzat, 100%-os 4llami tulajdonban 116 vallalatok, Nyugdijreform és Adossagesokkenté Alap stb.

®Pl.: EBRD, EIB, stb.

® A nem azonositott részvények alloméanya

Forras: OTP Bank Nyrt. 1d6kozi vezet6ségi beszamolo - 2015. elsé negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.)

A sajat tulajdonban 1évd részvények (db) mennyiségének alakulasa 2015. elsé negyedévében
2015 januar 1. marcius 31.

Tarsasagi szinten 1.626.164 1.687.245
Leanyvallalatok 2.073.560 2.073.560
Minddsszesen 3.699.724 3.760.805

Forrds: OTP Bank Nyrt. 1d6kozi vezetségi beszamolo - 2015. elsé negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.)

A Bank legjobb tudomadsa szerint az 5%-ndl nagyobb Tulajdonosok felsorolisa, bemutatdsa 2015. marcius
31-én
Befolyas
mértéke Megjegyzés®
(%) 34
Megdet, Timur és Ruszlan Rahimkulov K T 24.855.495 8,88% 9,00% -
MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. B T 24.000.000  857% _ 8,69% -
Groupama Csoport K T 23.211.741 8,29% 8,40% -
K T
B A

Nemzetiség Tevékenység Mennyiség Szavazati
1 2

(db)  jog (%)°

Lazard Csoport 14.289.194 510%  517% -
Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. 14.091.903 503%  5,10% -
1Belfoldi (B), Kiilfoldi (K)
2 Letétkezel$ (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények (F), Intézményi (I), Gazdasagi Téarsasag (T) Magan (M),
Munkavallalo, vezetd tisztségviseld (D)
3 Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni
* A Kibocsato kozgyiilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetSségét biztositd szavazati jog.
®Pl.:szakmai befektet6, pénziigyi befektetd, stb.

Forras: OTP Bank Nyrt. ld6kozi vezetéségi beszamolo - 2015. elsé negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.)
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Vezetd dllasu tisztségviseldk, stratégiai alkalmazottak 2015. mdrcius 31-én

Sajat
Megbizas részvény’
vége/megsziinése tulajdon
(Clo)

Beosztas Megbizas

kezdete

IT dr. Csanyi Sandor elndk-vezérigazgatd 1992.05.15. 2016 108.866
IT Baumstark Mihaly tag 1999.04.29. 2016 25.600
IT dr. Bir6 Tibor tag 1992.05.15. 2016 38.956
IT Braun Péter tag 1997.04.29. 2016 298.505
IT Erdei Tamas tag 2012.04.27 2016 16.039
IT dr. Gresa Istvan tag 2012.04.27 2016 45.752
IT Hernadi Zsolt® tag 2011.04.29 2016 25.600
IT dr. Kocsis Istvan® tag 1997.04.29. 2016 3.635
IT dr. Pongracz Antal alelndk, vezérigazgatd-helyettes 2002.04.26. 2016 25.427
IT dr. Utassy Laszl tag 2001.04.25. 2016 300.915
IT dr. Voros Jozsef tag 1992.05.15. 2016 140.914
FB Tolnay Tibor elnok 1992.05.15. 2017 54
FB dr. Horvath Gébor tag 1995.05.19. 2017 0
FB Kovacs Antal tag, vezérigazgato-helyettes ~ 2004.04.29. 2017 27.074
FB Michnai Andras tag 2008.04.25. 2017 5.743
FB Doninique Uzel tag 2013.04.26 2017 0
FB dr. Vagi Marton Gellért tag 2011.04.29. 2017 0
SP Bencsik Laszlo vezérigazgatd-helyettes 16.411
SP Miroslav Stanimirov Vichev vezérigazgatd-helyettes 0
SP Wolf Laszlo vezérigazgatd-helyettes 542.895

Sajat részvény tulajdon (db) O SSZE SE N: 1.622.386

Y Stratégiai poziciéban 1évé alkalmazott (SP), Igazgatésagi tag (IT), FB tag (FB)

2 Dr. Csdnyi Sandor, elndk-vezérigazgaté kozvetlen és kozvetett tulajdondban 16v6 részvények szdama 608.866
® Tagsdga felfiiggesztés alatt 2014. aprilis 3. napjatol.

* Tagsdga felfiiggesztés alatt 2012. oktéber 3. napjatol.

¥ Vezetd Glldsii tisztségviseldk, stratégiai alkalmazottak kozvetlen OTP részvény tulajdona

Forrds: OTP Bank Nyrt. 1d6kozi vezet8ségi beszamolo - 2015. elsd negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.)

B.17. | A Kibocsatod jelenleg hatalyos nemzetkdzi hitelmindsitokt6l kapott mindsitéseit az alabbi tablazat tartalmazza. Ezek a
mindsitések a Kibocsato kérésére késziiltek.
OTP Bank Aktulis
Moody's Hossztlejarata deviza betét Ba2*
Hosszulejarat forint betét Baa3*
Rovidlejarati deviza betét Not-Prime
Roévidlejarata forint betét Prime-3
Alarendelt deviza adossag (LT2) Ba3
Alarendelt deviza ad6ssag (UT2) B1(hyb)
Standard & Poor's Hossz( lejarata deviza ados mindsités BB**
Hosszu lejaratu forint ados mindsités BB**
Rovid lejaratt deviza ados mindsités B
Rovid lejarata forint adds mindsités B
*stabil mindsitéi kilatassal
**pozitiv mindsitdi kilatassal
A Moody’s esetén a hosszu- és a rovidlejarata deviza betét, valamint alarendelt deviza addssag (LT2 és UT2) mindsitései a
spekulativ kategoriaba sorolhatdak, mig a hosszu- és a rovidlejarata forint betét besorolasok a befektetésre ajanlott
kategoriaba tartoznak.
Az S&P hossza- és rovidlejarat deviza adods, valamint a hosszi- és rovidlejarati forint adés mindsitései egyarant
spekulativ kategoriat képviselnek.
A mindsitések részletes leirdsa megtalalhaté a Moody’s és a Standard & Poor’s hivatalos weboldalan.
B.18.- | nem értelmezheto
B.50.
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C.

SZAKASZ — ERTEKPAPIROK

C1.

A Kibocsato jelen Kotvényprogramja keretében kizarolag névre sz616, dematerializalt kotvényeket értékesithet
nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Kétvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kotvények 6ssznévértéke nem haladhatja meg
az 200.000.000.000 Ft-ot (kétszazmilliard forintot), vagy ennek megfeleld EUR, USD, CHF, BGN, HRK,
RSD, UAH, RUB vagy RON 6sszeget (ezen EUR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB vagy RON
Osszeg forintra valod atszamitdsanal a forgalomba hozatal napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal
kozzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Kotvényprogram keretében a teljes 200.000.000.000 Ft
(vagy ennek megfelel6 6sszegti EUR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB vagy RON) 6ssznévértékben
hoz forgalomba Kotvényeket.

A Kétvények a kotvényrdl szolo 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet (“Kotvényrendelet”), illetve a Tpt.
12/B.§ értelmében hitelviszonyt megtestesité atruhazhatd értékpapirok. A Kotvényrendelet alapjan a
Koétvényeken alapulo kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kotvények minimum 30 napos és maximum 15 éves futamidejiiek, fix,
valtoz6 kamatozast, indexalt kamatozasu vagy diszkont kotvények. A Kotvények jegyzési vagy aukcids eljaras
utjan keriilnek kibocsatasra az Alaptajékoztatd és a vonatkozo Végleges Feltételek feltételei szerint.

C.2.

A Koétvényprogram soran kibocsatott Kotvények tobb Sorozatban és a Sorozatokon belill tobb Részletben
hozhatok forgalomba, HUF-ban, vagy EUR-ban, vagy USD-ben, CHF-ben, BGN-ben, HRK-ban, RSD-ben,
UAH-ban, RUB-ben vagy RON-ban.

C3.-
Ca.

nem értelmezheto

C5.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kotvények Magyarorszag teriiletén, illetve — jelen Alaptajékoztatd Tpt.
32. §-a szerinti kiegészitését kovetden — Szlovakiaban, Bulgariaban, Romanidban valamint Horvatorszagban
keriilhetnek kibocsatasra. A Magyarorszag, mint szé¢khely szerinti tagallam teriiletén kiviil a fogado allam
illetékes hatoésaganak 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek megfelelé egyedi notifikacidja
alapjan keriilhet sor kibocsatasokra. A Kibocsatd nem wvallal kotelezettséget arra, hogy a Kotvények
Magyarorszag teriiletén kiviil forgalomba hozatalra kertilnek.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotvény forgalomba hozatala és
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsaté nem allitja, hogy a jelen
Alaptajékoztatd valamely mas orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek
megfelelden jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kétvény jogszerlien ezen orszagokban kibocsathatd vagy
vasarolhato, illetve nem vallal feleldsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas
jogszerliségéért.

Magyarorszagon kiviil, és azon fogad6 allamon kiviil, ahol a K&tvény a Kibocsato altal forgalomba hozatalra
keriil, a Kibocsatdé nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Koétvény nyilvanos forgalomba hozatalat
vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését lehetové tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz
vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelden, az ilyen orszagban a Koétvény nem
bocsathato ki, illetve nem értékesitheté sem kdzvetve, sem kozvetleniil. Tovabba a jelen Alaptajékoztatd, a
hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem terjeszthetdk vagy hozhatok
nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan koriilmények kozott torténnek, amelyek biztositjak az adott orszag
vonatkozo jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat (feltéve, hogy a Kibocsaté nyilatkozik errdl).
A Kotvények egyike sem kertilt korabban, és a jovoben sem keriil nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt
Allamok 1933. évi értékpapirokrol szo16 torvénye (,,Amerikai Ertékpapirtorvény™) alapjan.

Az Amerikai Ertékpapirtérvény S Rendelkezésének megfeleléen, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai
személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok
tertiletén a Kotvényt senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekre vonatkozoan az itt meghatarozottakon kiviil nincsen
atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas Végleges Feltételei ilyen korlatozas
alkalmazasat irjak eld. Ez esetben a Kotvényrendelet alapjan a korlatozasba iitk6z6 atruhazas semmis.

C.6.-
C.7.

nem értelmezheto
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A Kotvények a Kotvényrendelet és a Tpt. 12/B.§ értelmében, hitelviszonyt megtestesitd atruhazhato
értékpapirok. A Tpt. 12/B.§ szerint a Kotvényben a Kibocsatd (az adds) arra kotelezi magat, hogy az ott
megjelolt pénzdsszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyeb jutalékait, valamint az altala vallalt
esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a pénzodsszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve
jogosultjanak (a hitelezonek) a megjelolt idében és modon megfizeti, illetéleg teljesiti. A Kotvényrendelet
alapjan, a Kotvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Koétvények — amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek eltéréen nem rendelkezik — a Kibocsato
kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit testesitik meg.

C.9.

A Kotvény a kamat/hozam szamitésa szerint lehet olyan Kotvény,

(i) amelynek Kamatlaba a Lejarat Napjaig nem valtozik vagy a forgalomba hozatala elbtt megallapitott
mértékre valtozik ("' Fix Kamatozdsu Kotvény");

(ii) amelynek Kamatlabat valamely piaci kamatlab szerint periodikusan allapitjdk meg ("Valtozo
Kamatozasu Kotvény");

(iii)  amelynek Forgalomba Hozatali Arat a Meghatarozott Névérték a Lejarat Napjaig szamitott Hozam
mértékével haladja meg ("Diszkont Kotvény");

(iv) amelynek Kamatlaba valamilyen képlet alapjan keriill meghatarozasra ("Indexalt Kamatozasu
Kotvény");

(v) amelyre a kamat névértékének devizajatol eltéré devizaban is fizethet ("Kettés Pénznemii Kamatozé
Kotvény™)

vagy az el6bbiek barmelyikének kombindcidja az arra vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Kamatszamitasi Alaptol fligg6en.

A Koétvény vonatkozasaban — amennyiben alkalmazandod — a névleges kamatlabra és a fizetendé kamatra, a
kamat esedékessé valasanak idépontjara, a kamatfizetési idépontokra, az alapul szolgalé a mogottes eszkoz
ismertetésére, a mogottes eszkoz és a kamatlab sszekapcsolasanak modjara, a mogottes eszkoz korabbi és
varhato teljesitményének alakulasara és volatilitdsara vonatkozo informaciok beszerzésének helyére, a
mogottes eszkozt érintd piaci vagy elszdmolasi fennakaddsokra, a mogottes eszkdzt érintd eseményekkel
kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra, a szamitast végzé iigyndk nevére és a varhatd hozamra vonatkozo
informaciokat a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kotvények kapcsan teljesitendd kifizetéseket a Kozponti Szadmlavezetd nyilvantartasaban az adott
esedékességre vonatkozd — a Kozponti Szamlavezeté mindenkor hatalyos szabalyzatiban meghatarozott —
fordulonap ("Fordulonap") végén az adott Kotvényeket illetéen allomannyal rendelkezd értékpapir-
szamlavezetok részére kell teljesiteni, a Kozponti Szdmlavezetd vonatkozd mindenkor hatalyos szabalyzataval,
rendelkezéseivel Osszhangban, valamint az alkalmazand6 addzasi jogszabalyok figyelembevételével. Az
esedékes fizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Forduldnapon Kétvénytulajdonosnak
mindsiil.

A Kotvények jegyzése, illetve azokra aukcids ajanlat tétele a természetes személy Befektetd, valamint a
Kotvények megszerzését kovetden a Kotvénytulajdonos eljarasa személyesen vagy (eseti vagy allando
meghatalmazassal) képviseld utjan is torténhet, amennyiben azt — tébbek kozott — jogszabaly nem zarja ki.

A nem természetes személy Befektet6t/Kotvénytulajdonost a jogszabalyban és/vagy miikddési formaja szerinti
szerzOdésben vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a jogszabalyban,
szerzOdésben meghatarozott modon és terjedelemben. A Kibocsatd a Kotvénytulajdonosokat képviseld
szervezetet megnevezhet és ilyen képviseletre vonatkozo szabalyokat megallapithat.

Képvisel6 eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapcsolodo jogok és kotelezettségek a képviselt
Befektet6t illetik meg, a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolodo feleldsség szintén a képviseltet terheli, a
Kotvények tulajdonjoga az allokaciot kovetden a képviselt Befektetore szall.

c.10.

Az Indexalt Kamatozasi Kotvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatarozott, hanem
valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék arfolyam- vagy
hozamvaltozasa alapjan keriill meghatdrozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy
szabvanyositott tdzsdei termék dnmagaban is szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet meg.

A befektetoknek figyelembe kell venniiik, hogy az Indexalt Kamatozasu Kotvények piaci ara ingadozo lehet,
valamint, hogy az adott feltételektdl fiiggden akar semmilyen kamatosszegre sem lesznek jogosultak.

A fenti tényezdket is figyelembe véve fontos kiemelni, hogy az egyes kotvények lejarat el6tti értékesitése soran
a befektetok szamara realizalhatd hozam Iényegesen is eltérhet a lejaratig torténd tartassal realizalhato
hozamtol, sOt az akar veszteséggel is jarhat.
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C.11. | Jelen Alaptajékoztatd két alaptajékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a Koétvényprogram keretében a
Kibocsato az itt megjelolt szabalyozott piacra bevezetett, és oda be nem vezetett Kotvényeket kivan
nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsatdé — az erre vonatkozo eljarasok lefolytatasat kovetden —
kezdeményezheti a Kétvényprogram keretében forgalomba hozott Kétvények tézsdei bevezetését a Budapesti
Ertéktézsdére (BET), a Szlovak Ertéktézsdére (BSSE), a Bolgar Ertékt6zsdére (BSE), illetve a roman
Bukaresti Ertéktdzsdére (BVB), erre azonban kotelezettséget nem vallal.

C.12. | nem értelmezhetd

C.22.

D. SZAKASZ — KOCKAZATOK

D.1. nem értelmezheto

D.2. Minden befektetonek alaposan meg kell fontolnia az itt felsorolt valamennyi tdjékoztatast/informaciot. A

Ko&tvények megvasarlasara vonatkozo dontés meghozatala soran kiilonds figyelmet kell forditani az alabb
kiemelt kockazati szempontokra. Az alabb felsorolt kockazati tényezok feltételesek, vagyis bekovetkezésiik
lehetséges, de nem biztos. A Kibocsatdé nincsen abban a helyzetben, hogy a tényezék bekodvetkeztének
valoszintiségérdl allast foglaljon.

A Kibocsato gazdalkodasanak kiornyezetével kapcsolatos kockazatok

A banki, illetve pénziigyi szolgaltatasok jelentdsen befolyasoltak a kiilonb6z6 gazdasagi kdrnyezet tényezdinek
alakulasatol. A gazdasagi kornyezet kedvezétlen valtozasai negativan érinthetik az OTP Csoport
gazdalkodasat, sz¢ls6séges esetben veszélyeztethetik a kdtvények kamatainak, illetve torlesztéseinek fizetését.
Ilyen tipust kockazati tényez6 lehetnek: Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockazatok, a
gazdasag konjunktirahelyzetébdl eredé kockédzatok, szabalyozasi kornyezet megvaltozasabol eredd
kockazatok, versenyhelyzet a bankszektorban, a forint arfolyamaval kapcsolatos kockazatok, az eurd
bevezetése.

Az OTP Csoport miikodéséhez kapcsolodo kockazatok (kibocsatoi kockdzat)

Az OTP Csoport miikddéséhez kapcsolddd kockazatok befolyasolhatjak a Bank jovébeni kotelezettségeinek
teljesitésére vonatkozd fizetoképességét, mely a Kotvénytulajdonos szamara kibocsatdi kockazatként jelenik
meg. A Bank miikodése soran a kovetkez6 f6 kockazatokkal szembesiil: hitel-, kamat-, likviditasi-,
devizaarfolyam kitettségi- és miikdodési kockazat, peres eljarasok kockazata, folyamatban 1év6 ado-, vam-,
jovedéki és egyéb pénziigyi vizsgalatok, altalanos csoportszerkezet kockazatai, az OTP Csoport miikddése
engedélyektdl fiigg.

A Kibocsdté miikddéséhez sziikséges engedélyek visszavondsaban rejlo kockdzatok

A Kibocsaté mitkodéséhez sziikséges engedélyeket az ezek vonatkozasaban illetékes Feliigyelet visszavonhatja
a vonatkozd jogszabaly altal meghatarozott esetekben, példaul ha a Kibocsatd torvény altal tiltott
tevékenységet folytat vagy mar nem felel meg a prudens mikddésre vonatkozd jogszabalyi feltételeknek. A
mitkodéshez sziikséges engedélyek barmely okbdl torténd visszavonasa lényeges hatranyos hatassal lehet a
Kibocsaté lizletmenetére, miikodési eredményeire vagy pénziigyi helyzetére, mivel ezen engedélyek hianyaban
nem jogosult folytatni az engedélykoteles tevékenységeit.

Folyamatban lévd ado-, vim-, jovedéki és egyéb pénziigyi vizsgdlatokbdl eredd kockdzatok

Az OTP Bank — valamint az OTP Bank altal képviselt afa-csoport — tevékenysége a Nemzeti Ado- és
Vamhivatal Kiemelt Ad6zok Adoigazgatosaga hataskorébe tartozik. Az adohatosag az altala meghatarozott
ellenérzés vizsgalati programja alapjan végez ellendrzéseket az OTP Bank, valamint az OTP Bank altal
képviselt afa-csoport tevékenységét illetden.

Perek és hatosagi eljardsokbol eredd kockdzatok

A Kibocsato, valamint az OTP Csoport tagok szamos olyan jogi eljarassal kapcsolatos kockazatnak vannak
kitéve, amely mar folyamatban 1év0 vagy a jovOben esetlegesen felmeriild perekbdl és hatosagi eljarasokbol
szarmazhat.

Bar a Kibocsato, valamint az OTP Csoport jelenleg nem szamit arra, hogy barmely olyan peres vagy hatosagi
eljaras, amelyben félként szerepel, lényeges hatranyos hatassal lesz pénziigyi helyzetére és miikddési
eredményeire, a Kibocsaté nem tudja garantalni, hogy barmely ilyen, illetve a jovoben meginditasra keriilé per
vagy hatosagi eljaras végleges kimenetele nem lesz ilyen hatassal a miitkodési eredményeire vagy a pénziigyi
helyzetére.
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Altaldnos jogi kockdzatok

Az OTP Csoport jogi és hatosagi kockazatnak is ki van téve a jogszabalyalkotas alabbi szintjein: eurdpai unios
jogszabalyok és el6irasok hatassal vannak az OTP Csoport iizletagaira, az unios jogszabalyok és politikak
nemzeti jogba torténd implementaldsa, és megvalositasa a nemzeti jogalkotasban, mely felett az egyes
tagallamok jelentds mértékli autondmiat tartanak meg; illetve a nemzeti és helyi jogszabalyalkotas és
szabalyozas.

Azok a jogszabalyok, illetve jogszabalyvaltozasok, melyek hatdssal vannak az OTP Csoportra, azon belill a
Kibocsatora pl. az alabbiak: unids szintli és nemzeti bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi,
csOdjogi, értékpapirjogi, adoézasi, munkajogi és munkavédelmi, versenyjogi jogszabalyalkotasok, szektor-
specifikus pénziigyi feltételek, vagy kornyezeti, egészségiigyi és biztonsagtechnikai eldirasok az OTP Csoport
létesitményeire, amik befektetési kotelezettségekkel, magasabb miikodési koltségekkel jarhatnak.

Altaldnos csoportszerkezetbdl eredd kockdzatok

A Kibocsatd szamos miikddési tevékenységét leanyvallalatain keresztiil folytatja. A Kibocsatdé és a
leanyvallalatok ko6zotti, csoporton beliili hitelezést szerz6dések rendezik. Amennyiben egy hitelezett
leAnyvallalat megsziinteti az {izleti tevékenységét és utana nem képes teljesiteni kotelezettségeit az OTP
Csoporton beliili hitel visszafizetése tekintetében, annak lényeges hatranyos hatasa lehet az OTP Csoport
pénziigyi helyzetére.

Idegen forrasok | sajat téke arany

A Kotvényprogram egyiittes keretosszege €s a Kibocsato legutolsd kozgytilés altal elfogadott auditalt IFRS
konszolidalt beszdmoldjaban szerepld mérlegf6osszeg sajat tokén felilli 0sszege egyiittesen meghaladja a
Kibocsato konszolidalt sajat tékéjének Osszegét (jelen aranyszam mértéke: 7,84).

D.3.

A kotvények, mint értékpapirok, a téke és pénzpiacok valtozasaibdl eredden illetve a tékepiaci eszkodz
jellegiikb6él adododan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fliggetlenek akar a kibocsatd gazdalkodasi
kornyezetének kockazataitol, akar a Kibocsatd gazdalkodasanak kockazataitol. Ilyen kockazatok lehetnek:
piaci kockazatok a kdtvények arfolyamaval, illetve kamatfizetéseivel kapcsolatosan, devizaarfolyam kockazat,
az aukciés eljaras kockazata, jegyzési eljaras kockazata, likviditasi kockazat, tovabba annak kockazata, hogy
az MNB a szanalasi eljaras soran gyakorolhatja a Kotvényekre vonatkozdan a hitelezdi feltGkésitésre
vonatkoz6 jogosultsagat, amelyekkel kapcsolatban a Kibocsatd felhivja a Befektetok figyelmét, hogy a
magyarorszagi vallalati- illetve banki koétvények masodpiacdra — kiilondsen a tézsdén kivili piacra — a
likviditas hidnya jellemz6, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a banki kotvények likviditasi
kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Kotvénytulajdonos a futamidd lejarta elétt esetleg csak jelentds arfolyam-
illetve tokeveszteséggel tudja eladni a Kotvényeket.

D.4.

nem értelmezheto

E.

SZAKASZ — AJANLATTETEL

E.1l.-
E.2a.

nem értelmezheto

E.2b.

Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa.
A Kotvényprogram célja, hogy a Kibocsatd, valamint az OTP Csoport iizleti tevékenységének
finanszirozasahoz id6rél idére kotvénykibocsatasokon keresztiil biztositson forrasokat.

E.3.

Az ajanlattétel feltételeinek ismertetése.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza tobbek kozott az
értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Kotvényprogram hatalya ala
tartozo egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal kezdénapjat megel6zden a
forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy kiilondsen: a forgalomba hozatal 0ssznévértéke, az értékpapir
futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal mddja €s helye, tovabba az 0j Sorozat
értékpapirkddja, stb.) a vonatkozd Végleges Feltételek benyujtasaval a Magyar Nemzeti Bankot t4jékoztatja és
azt kozzéteszi a Kozzétételi Helyeken.

Az Osszefoglalo alkalmazasaban Kozzétételi Helynek mindsiilnek a kovetkezék: (i) a Kibocsato honlapja
(www.otpbank.hu); (ii) a Budapesti Ertéktézsde honlapja (www.bet.hu), (iii) az MNB altal miikodtetett,
hivatalos informaciotarolasi rendszer honlapja (www.kozzetetelek.hu); (iv) a nyilvdnosan forgalomba hozott
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értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairol szolo 24/2008. (VIIL 15.) PM
rendelet 4. §-anak rendelkezései szerinti, egy honlappal rendelkez6 média szerkesztdségének torténd
megkiildés. Amennyiben az Alaptijékoztatd alapjan forgalomba hozott Kotvények a Budapesti Ertéktézsdén
kiviil mas szabalyozott piacra is bevezetésre keriilnek, tigy e szabalyozott piac altal eldirt hely is Kozzétételi
Helynek mindsiil, ezen Kotvények vonatkozasaban.

E.4. A Kibocsato igazgatasi, iranyito és feliigyeld szerveiben tisztséget betdltd személyek altal a Kibocsatdé szamara
végzett feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai kozott a Kibocsatd tudomasa szerint nem
all fenn dsszeférhetetlenség.

E.5. - | nem értelmezheto

E.G.

E.7. Nincs a Kibocsaté altal a kibocsatassal kapcsolatban a befektetre terhelt koltség, de a befektet6knek

szamolniuk kell azzal, hogy a Kotvények, mint dematerializalt értékpapirok értékpapirszamlan keriilnek
nyilvantartasa, amely koltséggel jarhat a befektetd részére.
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1. KOCKAZATOK

1. A KIBOCSATOVAL KAPCSOLATOS KOCKAZATI TENYEZOK

Minden befektetonek alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptijékoztatdban taldlhatd valamennyi
tajékoztatast/informaciot. A Kotvények megvasarlasara vonatkozé dontés meghozatala sordn kiilonds figyelmet kell
forditani az alabb kiemelt kockazati szempontokra. Az itt felsorolt kockazati tényezdk feltételesek, vagyis
bekdvetkezésiik lehetséges, de nem biztos. A Kibocsatd nincsen abban a helyzetben, hogy a tényezék bekdvetkeztének
valosziniségérol allast foglaljon.

1.1. A Kibocsdté gazdilkoddisinak kirnyezetével kapcsolatos kockdzatok

A gazdasag kiilonboz6 tényezdinek alakuldsa jelentdsen befolyasolja a banki, illetve pénziigyi szolgaltatasokat. A
gazdasagi kornyezet kedvezétlen valtozasai negativan érinthetik az OTP Csoport gazdalkodasat, szélsdséges esetben
veszélyeztethetik a Kotvények kamatainak, illetve torlesztorészleteinek megfizetését.

1.1.1 Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockdazatok

A gazdasag kiilonbozé szegmenseiben bekovetkezhetnek olyan valtozasok, amelyek egyszeri, nagy horderejii
kormanyzati intézkedések meghozatalat teszik sziikségessé. Az intézkedések kozvetleniil vonatkozhatnak a
bankrendszer szabalyozasara, de befolyasolhatjak a gazdasag egyéb szerepldinek helyzetét is. Mindkét tipust allami
beavatkozas jelentds hatassal lehet a Kibocsaté mitkodésére, jovedelmezdségére.

1.1.2 Avilaggazdasagi fluktudciokbol adodo kockazatok

Mérete és nyitottsaga kovetkeztében a kozép-kelet-europai gazdasagokra jelentés hatast gyakorolnak a nemzetkozi,
elsdsorban az eurdpai konjunkturdlis folyamatok. A kiilfoldi kereslet mérséklddése mind a ndvekedés, mind a
kiilkereskedelmi egyensuly tekintetében ronthatja a régios gazdasagok pozicidit. A gazdasag novekedésének lassulésa,
stagnalasa a bankszektor és ezen beliil a Kibocsatd jovedelmezdségét is negativan érintheti. A nemzetkdzi trendek
hatasa a kamatlabra, valamint a tkepiaci és részvényarfolyamok alakulasara jelentds hatassal vannak a Kibocsato,
illetve az OTP Csoport részérdl igénybe vehetd forrasoldali finanszirozas elérhetdségére, ennek feltételeire.

A kozép-kelet-eurdpai gazdasagok a fentiekkel 6sszhangban rendkiviil érzékenyek tovabba a nemzetkézi hitelpiac és
makrodkondmiai kornyezet valtozasaira. A Kibocsaté miikddésének feltételeit éppen ezért jelentésen befolyasolja a
magyar és kozép-kelet-europai gazdasagi helyzet alakulasa, illetve kiilfoldi megitélésének valtozasa. Ezen tilmenéen az
elmult id6szakban a ndvekvd geopolitikai fesziiltségek is érdemi kockazatként értékelhetdek, kiilonds tekintettel az
orosz-ukran konfliktusra.

Az OTP Bank Nyrt. és az OTP Csoport tagjai valtozatos miikodési kdrnyezetben folytatjak tevékenységiiket. Az OTP
Bank Nyrt. mint kibocsato eredményességét nagyban befolyasolhatja mas csoporttagok eredményessége.

1.1.3 Szabdlyozaisi kérnyezet megvaltozasabol eredd kockazatok

Mint hatosagi engedéllyel rendelkez6 Magyarorszagon mitk6dé bank, a Kibocsatora is vonatkoznak olyan allami
szabalyozasok, melyek magukba foglaljak a bankok altal adhat6 kolcsonok nagysaganak limitalasat, az altaluk folytatott
befektetési tevékenység korlatozasat, illetve a bankok szdmara eldirt pénziigyi mutatok fenntartasanak kovetelményét.
A bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi, csddjogi, versenyjogi, értékpapirjogi, addzasi és egyéb
szabalyozasok jelentds valtozason mentek keresztiil az Eurdpai Unio el6irasaival valé harmonizacio soran, és még
tovabbi valtozasok varhatok.

Az ilyen tipust kockazatok k6zé sorolhatdé a bankadd hazai bevezetése (2010. évi XC. torvény egyes gazdasagi és
pénziigyi targyt torvények megalkotasarol, illetve moédositasarol), amely rovidtavon rontja a hazai bankrendszer
jovedelmezdségét, versenyképességét.

A szabalyozasi kornyezet véaltozasai a Kotvénytulajdonost kozvetlenill is érinthetik, kiilonosképpen a téke- és

kamatjovedelmeket érinté addjogszabalyok mddosuldsain keresztiil. Nincs biztositék arra, hogy a meglévo szabalyok
mobdositasa vagy uj szabalyok eldirdsa nem fogja kedvezétleniil érinteni a Kibocsatot, vagy a Kotvénytulajdonost.
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1.1.4 Versenyhelyzet a bankszektorban

A bankszektorban az elmult idGszakban két erdteljes negativ hatas érvényesiilt: a valsag miatt megndtt hitelezési
veszteségek mellett a kormanyzati intézkedések (kedvezményes végtorlesztés, bankado, tranzakcios illeték,
devizahiteles ment6csomag, csddbement brokercégekhez kapcsolodd kartalanitasi kotelezettségek) sem segitették a
bankokat. Mindezek eredményeképpen a piaci szereplok atértékelték magyarorszagi stratégiajukat, amely a hitelezési
aktivitas jelentds csokkenését vonta maga utdn. Ezt elsdsorban a kkv-szegmensben ellensulyozza az MNB altal
elinditott hitelprogram. A betétgytlijtés ¢és forrasszerzés kapcsan — ami Osszefiigg az egyre nehezebbé valod
igyfélszerzéssel is — azonban inkabb a verseny fokozodasa varhato. Ezt indokolja a finanszirozasi kockazat altalanos
mérészamanak tekintett hitel/betét mutatd csokkentése a mar megfelelének tartott 100% koriili szintekre, valamint a
Béazel III szabalyozds is. A bankpiacon esetlegesen bekovetkezd felvasarlasok és kivonulasok ndvelhetik a
koncentracidt, de ez nem feltétleniil gyengiti a versenyt, s6t akar teret nyithat egyes piaci szereplok, példaul a
takarékszovetkezeti szektor tagjai szamara.

1.1.5 Az euro bevezetése

Abban az esetben, ha a Kotvényprogram keretében kibocsatott, forintban denominalt Koétvények futamideje alatt
bevezetésre keriil Magyarorszagon az euro, az eredetileg forintban denominalt Kétvények egyes kifizetéseire mar egy, a
jovoben meghatarozasra keriil6 forint/eur6 arfolyamon szamitott értékii eurdban kertil sor.

Amennyiben az USA dollarban denominalt K6tvény futamideje alatt bevezetésre keriil Magyarorszagon az euro, akkor
a Kotvénytulajdonosok forint/USA dollar arfolyamkockazata eur6/USA dollar arfolyamkockazatta alakul.

Amennyiben a CHF/BGN/HRB/RSD/UAH/RON devizakban denominalt K6tvény futamideje alatt bevezetésre kertil
Magyarorszagon az euro, akkor a Kétvénytulajdonosok forint és a fenti devizak kozott fennalld arfolyamkockazata eurd
és fenti devizak kozotti arfolyamkockazatta alakul.

1.2. Az OTP Csoport miikidéséhez kapcsolodo kockazatok (kibocsdtoi kockdzat)

Az OTP Csoport milkodéséhez kapcsolodd kockazatok befolyasolhatjdk a Bank jovobeni kotelezettségeinek
teljesitésére vonatkozo fizetképességét, mely a Kotvénytulajdonos szamara kibocsatoi kockazatként jelenik meg.

1.2.1 Hitelkockazat

A hitelkockazat az iizletfelek Bankcsoporttal szemben fennalld szerzodéses kotelezettségeinek nem teljesitése miatt
felmeriilé pénziigyi veszteség kockazata. A Bankcsoport vizsgalja a hitelért folyamodo ligyfelek hitelképességét és a
kockazatértékelés alapjan dont a hitel odaitélésérdl, illetve hitellimitek felallitasarol . A hitelfelvevok mindsitését
rendszeresen feliilvizsgalja és sziikség esetén modositja a kockazati limiteket (ligyféllimiteket). A kockazati limitek
megallapitasakor a kiillonbozo biztositéktipusok is figyelembe vételre keriilnek. Az esetlegesen problémassa valo
hitelekbdl szarmazo veszteségekre a Bank céltartalékot képez.

1.2.2 Kamatkockazat

A Bankcsoport a piaci kamatlabak kedvezodtlen iranyu elmozduldsabdl szarmazo, a nettd kamatbevétel, illetve a
portfolié piaci értékének csokkenésében jelentkezd potencialis veszteséget adott keretek kdzott kivanja tartani. Ennek
érdekében a Bankcsoport folyamatosan méri a kamatkockazati kitettségét. Ugyanakkor semmilyen biztositék nem
adhat¢ arra, hogy a kamatkockazat egyaltalan nem fogja hatranyosan befolyasolni az OTP Csoport gazdalkodasat.

1.2.3 Likviditas és piaci kockdzatok

Az OTP Csoport folyamatosan épiti ki a nemzetkozileg is altalanosan alkalmazott centralizalt piaci kockazatkezelési
rendszerét (humanerdforras, hardver, szoftver kiépitése). Az OTP Bank Igazgatdosaga altal elfogadott csoportszintii piaci
kockazatkezelési szabalyzat valamint a likviditds kockazat kezelési szabalyzat megfogalmazza egyrészt azokat a
minimalis modszertani, limit-megallapitasi és jelentési kovetelményeket, amelyeket minden csoporttagnak alkalmazni
kell, masrészt az OTP Csoport egészére vonatkozéan meghatirozza a maximalisan elfogadhaté piaci kockazati
szamitogépes rendszer segitségével valds iddben nyomon koveti, igy a ,,dealing-room” piaci pozicidira vonatkozéd
limitek kihasznaltsaga a nap folyaman barmikor lekérdezhetd, és az esetleges limittallépésrél a megfeleld vezetdk
jelentést kapnak. A likviditads menedzsment egységes keretek kozott miikodik, csoportszintli ALM stratégia mentén.
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1.2.4 Az OTP Csoport devizadarfolyam kockazati kitettsége

Az OTP Bank Eszkdz-Forras Bizottsaga (,,Eszkoz-Forras Bizottsag”) egyedi és globalis nettd nyitott pozicids
(napvégi /overnight/ és napkdzbeni /intraday/), valamint veszteség limitekkel hatarolja be a kitettséget. A limitek az
iizletpolitikai és piaci viszonyok alapjan keriilnek meghatarozasra, kihasznaltsaguk nyomon kovetése folyamatos.
Alapelvként a passziv Treasury-vel rendelkez bankok pozicids limitei lehetévé teszik a banki poziciok hatékony
kezelését, de a kitettség zarasara Osztondznek. Az aktiv Treasury-vel rendelkezé bankok esetében a pozicids limitek
célja, hogy normdl piaci korilmények kozott behataroljak a potencidlis veszteség maximalis értékét. A
devizanemenkénti pozicios limiteknek és a teljes nettd nyitott poziciora vonatkozo overnight limiteknek kdszonhet6en
normal piaci koriilmények ko6zott, adott id6tavon realizalhatd veszteség nagy valdszinliséggel nem haladja meg az
Eszkoz-Forras Bizottsag altal elfogadott toleralhatdé veszteség szintjét. Annak érdekében, hogy az OTP Bank
veszteségei turbulens piaci koriilmények kozott is behataroltak maradjanak, az OTP Bank kockaztatott érték alapu
mutatokat €s napi veszteség limitet alkalmaz. A limitek célja, hogy a megndvekedett piaci bizonytalansag kozepette a
poziciok zarasara 6sztondzzenek. Az OTP Bank mind a belfoldi, mind a kiilfoldi deviza spot és derivativ piacon részt
VEeSszZ.

1.2.5 Miikédesi kockdzat

Miikddési kockazat alatt a nem megfeleléen kialakitott vagy hibasan végbemend iizleti folyamatokbol, ember altal
okozott hibakbdl, rendszerek nem megfeleldé mikddésébol, illetve a kiilsd kornyezetbol eredd veszteségek
bekovetkezésének valoszintiségét értjiik, amit a Bankcsoport, megfeleld kontrollkdrnyezet kialakitasaval, és kockazati
tudatossaggal igyekszik a minimumra szoritani. Mukddési kockazatok, sajatossagukbol addéddéan minden banki
folyamatban jelentkezhetnek, igy kezelésiikkel kapcsolatos feladatok a OTP Csoport egészét érintik. Az OTP Bank
csoportszinten egységes modszertan alapjan, a kovetkezd eszkozokkel igyekszik a miikddési kockazatokat kezelni:

(@) Csoportszintiit Miikodési Kockazatkezelési Bizottsag felallitasa

(b) To6kekovetelmény szamitasa a fejlett (AMA) mddszertan szerint

(c) Mikodési veszteségadatok egységes gyiijtése és értékelése

(d) Folyamatalapt onértékelés elvégzése évente, amelynek soran az egyes banki teriileteken ativel folyamatok
gazdainak, a Kockazatkezelés altal kiadott modszertan alapjan, értékelniiik kell sajat mitkodési kockazati
profiljukat, és annak valtozasait, a kontrollkérnyezetiilk megfeleléségét. Az azonositott problémak kezelésére
akciotervet kell megfogalmazniuk.

(e) Esettanulmanyok készitése a jelentds mitkodési kockazati eseményekrol.

(f) Kules kockazati mutatok segitségével a kockazati trendek figyelemmel kisérése, a mutatok negativ jelzése
esetén intézkedések meghozatala

(9) Forgatokonyv-elemzések készitése a ritkan bekovetkez6, de jelentSs veszteséghatasti események értékelésére

(h) Kockazattudatossag és a kockazatok atlathatésaganak fejlesztése

1.2.6 Perek és hatosagi eljardsokbol eredd kockdzatok

A Kibocsato, valamint az OTP Csoport tagok szamos olyan jogi eljarassal kapcsolatos kockazatnak vannak kitéve,
amelyek mar folyamatban 1év6 vagy a jovében esetlegesen felmeriild perekbdl és hatosagi eljarasokbol szarmazhatnak.
Bar a Kibocsato, valamint az OTP Csoport jelenleg nem szamit arra, hogy barmely olyan peres vagy hatosagi eljaras,
amelyben félként szerepel, 1ényeges hatranyos hatassal lesz pénziigyi helyzetére és mukddési eredményeire, a
Kibocsaté nem tudja garantalni, hogy barmely ilyen, illetve a jovoben meginditasra keriilé per vagy hatdsagi eljaras
végleges kimenetele nem lesz ilyen hatassal miikddési eredményeire vagy pénziigyi helyzetére. A legfontosabb peres
eljarasokrol sz6l6 tovabbi tajékoztatas megtalalhaté a Regisztracios Okmany 13.5 ,Birdsagi, valasztottbirdsagi és
hatdsagi eljarasok” pontja alatt.

1.2.7 Folyamatban Iévé ado-, vam-, jovedéki és egyéb pénziigyi vizsgalatokbol eredd kockazatok

A Kibocsaté — valamint a Kibocsato altal képviselt afa-csoport — tevékenysége a Nemzeti Ado- és Vamhivatal Kiemelt
Ado és Vam Fdigazgatosag hataskorébe tartozik. Az adohatdsag az altala meghatarozott ellendrzés vizsgalati programja
alapjan végez ellendrzéseket a Kibocsato, valamint a Kibocsato altal képviselt afa-csoport tevékenységét illetéen.

1.2.8 Altaldnos csoportszerkezetbél eredd kockdzatok

A Kibocsaté szamos mitkddési tevékenységét leanyvallalatain keresztiil folytatja. A Kibocsatd és a leanyvallalatok
kozotti, csoporton beliili hitelezést szerzédések rendezik. Amennyiben egy hitelezett lednyvallalat megsziinteti tizleti

tevékenységét és utana nem képes teljesiteni kotelezettségeit az OTP Csoporton beliili hitel visszafizetése tekintetében,
annak 1ényeges hatranyos hatasa lehet az OTP Csoport pénziigyi helyzetére
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1.2.9 A Kibocsato miitkddeséhez sziikséges engedélyek visszavondsaban rejlé kockazatok

A Kibocsatd miikodéséhez sziikséges engedélyeket az ezek vonatkozasaban illetékes Felligyelet visszavonhatja a
vonatkozo jogszabaly altal meghatarozott esetekben, példaul ha a Kibocsatd térvény altal tiltott tevékenységet folytat
vagy mar nem felel meg a prudens miikddésre vonatkozd jogszabalyi feltételeknek. A miikodéshez sziikséges
engedélyek barmely okbdl torténd visszavonasa lényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsato iizletmenetére, miikodési
eredményeire vagy pénziigyi helyzetére, mivel ezen engedélyek hidnydban nem jogosult folytatni az engedélykdteles
tevékenységeit.

1.2.10 Altalénos jogi kockdzatok

Az OTP Csoport jogi és hatosagi kockazatnak is ki van téve a jogszabalyalkotds alabbi szintjein: eurdpai unios
jogszabalyok és el6irasok hatassal vannak az OTP Csoport iizletagaira, az unids jogszabalyok és politikdk nemzeti
jogba torténd implementalasa, és megvalositdsa a nemzeti jogalkotasban, mely felett az egyes tagallamok jelentds
mértékil autondmiat tartanak meg; illetve a nemzeti és helyi jogszabalyalkotas és szabalyozas.

Azok a jogszabalyok, illetve jogszabalyvaltozasok, melyek hatassal vannak az OTP Csoportra, azon beliil a Kibocsatora
pl. az alabbiak: uniés szintli és nemzeti bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi, csédjogi, értékpapirjogi,
adozasi, munkajogi és munkavédelmi, versenyjogi jogszabalyalkotasok, szektor-specifikus pénziigyi feltételek, vagy
kornyezeti, egészségligyi ¢és biztonsagtechnikai eldirdsok az OTP Csoport Iétesitményeire, amik befektetési
kotelezettségekkel, magasabb miikddési kdltségekkel jarhatnak.

1.2.11 Idegen forrasok / sajat toke ardany

A Kotvényprogram egyiittes keretdsszege és a Kibocsatd legutolso kozgytilés altal elfogadott auditalt IFRS konszolidalt
beszamoldjaban szereplé mérlegfodsszeg sajat tokén feliili 6sszege egylittesen meghaladja a Kibocsatd konszolidalt
sajat t6kéjének Osszegét (jelen aranyszam mértéke: 7,84).

2. A KOTVENYEKKEL KAPCSOLATOS KOCKAZATI TENYEZOK

A Kotvények, mint értékpapirok, a téke és pénzpiacok valtozasaibdl eredden illetve a tdkepiaci eszkoz jellegiikbodl
adoddan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fliggetlenek akar a Kibocsatd gazdalkodasi kornyezetének
kockazataitol, akar a Kibocsatd gazdalkodasanak kockézataitol.

A pénziigyi kozvetitdérendszer egyes szerepldinek biztonsagat erdsitd intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl szolo
2014. évi XXXVII. torvény (a tovabbiakban: Szanalasi térvény) — mely 2014. jalius 11-én lépett hatalyba és mely a
Kibocsatora is kiterjedd hatallyal bir — kotelezen elbirja a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyreallitasat és
szanalasat célzd keretrendszer létrehozasardl szolo 2014/59/EU iranyelvnek (a tovabbiakban: BRRD) torténd
megfelelést. Ennek értelmében a Szanalasi torvény hatalybalépését kovetden kibocsatott vagy keletkeztetett
értékpapirra és kotelezettségekre — igy a Kotvényekre — is alkalmazni kell a Szanalasi térvénynek a hitelezdi
feltokésitésre vonatkozo rendelkezéseit, melynek értelmében az MNB a szanalasi feltételek fennalltakor elhatarozhatja
az érintett intézmény felt6késitését, vagy hatarozhat azon hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vagy egyéb
kotelezettségek értékének csokkentésérdl vagy szavatolo tokévé alakitasardl, amelyek atruhazasra keriiltek. A hitelezdi
feltokésités intézménye a Kibocsatora is kotelezden alkalmazando, tovabba a Kotvények tekintetében is gyakorolhato,
mert azok nem esnek a kivételi korbe (BRRD 44. cikk (2) bekezdésben meghatarozott esetek (pl.: biztositott betétek,
biztositékkal fedezett kotelezettségek) a BRRD 108. cikk a) pontjaban emlitett betétek (pl.: természetes személyek és
MKV-k, KKV-k biztosithato betéteinek azon része, amely meghaladja a 2014/49/EU iranyelvben meghatarozott
kartalanitasi Osszeghatart) amennyiben a kotelezettségek harmadik orszag joganak hatdlya ala tartoznak tovabba
amennyiben a kotelezettségek azt kdvetden keletkeztek, hogy a tagallam az ezen cikkben foglalt rendelkezést atiiltetd
jogszabaly(oka)t elfogadtak.

Az Eurdpai Bankhatosag G.n. szabélyozasi technikai standard-tervezeteket dolgozott ki, mely pontosabb szabalyokat
fogalmaz meg a hitelez6i feltOkésités intézményére. Ennek értelmében a hitelez6i feltdkésités hatdlya ald tartozo
kotelezettségekre — igy a Kotvényekre is — a Feliigyelet gyakorolhatja azon jogosultsagat, hogy csokkentse a
kotelezettségvallalas Osszegét (tehat Kotvények vonatkozasaban eléfordulhat hogy a Feliigyelet csokkenti azok
arfolyamértékét), hogy atalakitsa az érintett szervezet (hitelfelvevd) kotelezettségeit altala kibocsatott, részvényekké
vagy mas tulajdonjogot megtestesit értékpapirra (tehat sor keriilhet ra, hogy a Kotvények atalakitasra keriilnek a
Kibocsato altal kibocsatott részvényekkeé), tovabba hogy akar tdrdlje az érintett szervezet (hitelfelvevd) altal kibocsatott
hiteljogviszonyt megtestesitd pénziigyi eszkdzoket (tehat akar a Kotvények torlésére is sor kertilhet).

Fent leirtak alapjan megéallapithatd, hogy a Koétvények a BRRD-ben és a Szandldsi torvényben rogzitett hitelezoi
feltokésités kotelezettségének hatdlya ald tartoznak, ezért a Kotvények tekintetében sor kerililhet a fent hivatkozott
jogkovetkezmények Feliigyelet ltali alkalmazasara.
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2.1.  Piaci kockazatok a Kotvények drfolyamdval, illetve kamatfizetéseivel kapcsolatosan
Hozamemelkedés esetén, a Kotvényeken (hatralévo atlagos futamidejiik fliggvényében) arfolyamveszteség keletkezik.

Diszkont Kotvények
A Diszkont Kotvények arfolyama az azonos futamideji, Fix Kamatozasti Koétvények arfolyamahoz képest
érzékenyebben reagal a piaci hozamvaltozasokra.

Viltozé Kamatozasu Kétvények
Egyszerli — egy piaci referencidhoz képest fix felarat fizetd — Valtozé Kamatozasu Kotvény esetén a piaci kockazat
kisebb, mint Fix Kamatozasu, vagy Diszkont Kétvények esetén.

Indexalt Kamatozasu Kotvények

Kiilon felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy az Indexalt Kamatozasu Kétvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata
elére nem meghatarozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék
arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keriil meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy
szabvanyositott tézsdei termék dnmagaban is szadmottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet meg.

A befektetdknek figyelembe kell venniiik, hogy az Indexalt Kamatozasu Kotvények piaci ara ingadoz6 lehet, valamint,
hogy az adott feltételekt6l fliggéen akar semmilyen kamatdsszegre sem lesznek jogosultak.

A fenti tényezoket is figyelembe véve fontos kiemelni, hogy az egyes koétvények lejarat eldtti értékesitése soran a
befektetOk altal realizalhaté hozam lényegesen is eltérhet a lejaratig torténd tartassal realizalhaté hozamtol, s6t az akar
veszteséggel is jarhat.

2.2. Likviditdsi kockdzat

A magyarorszagi vallalati- illetve banki kdtvények masodpiacara — kiilondsen a tézsdén kiviili piacra — a likviditas
hianya jellemz0, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a banki kdtvények likviditasi kockazata. Ez azt
jelenti, hogy a Kotvénytulajdonos a futamidd lejarta el6tt esetleg csak jelentds arfolyamveszteséggel tudja eladni a
Kotvényeket.

2.3.  Devizadrfolyam-kockdzat

A Kibocsatd a Kotvények kamatait illetve a téketorlesztést a Végleges Feltételekben a Sorozat Meghatarozott
Pénznemeként meghatarozott devizaban (forintban, vagy eurdban, vagy USA dollarban, CHF-ben, BGN-ben, HRK-
ban, RSD-ben, UAH-ban, RUB-ben vagy RON-ban) fogja kifizetni. A forint/eurd, a forint/USA dollar, illetve az
eur6/USA dollar, valamint a fentiekben felsorolt devizak és a forint keresztarfolyama a futamidd alatt valtozhat. Ez az
arfolyamingadozas kockazatot jelenthet azon Kotvénytulajdonosok szamara, akik a Végleges Feltételekben
Meghatarozott Pénznemtdl eltéré pénznemben denominalt eszkozokbe fektetnek be, illetve tartjdk nyilvan
befektetéseiket (,,Befektetd devizaja”).

A Befektetd devizajanak felértékelddése a Kotvény devizajahoz képest csokkenti (1) a Kotvényeken a Befektetd
devizajaban realizalhat6 hozamot, (2) a Kétvények tOketartozasanak a Befekteté devizajaban nyilvantartott értékét, (3) a
Kotvényeknek a Befektetd devizajaban nyilvantartott piaci értékét.

2.4. Az aukcios eljards kockdzata
Az aukci6s eljaras szabalyaibol adodoan az aukcion csak a Kibocsato altal — arfolyamelvarasa alapjan, a benyujtott
ajanlatok ismeretében — elfogadhatoként meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az ezen arfolyam felett

benyujtott ajanlatok keriilhetnek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az aukcids eljarasra benyujtott ajanlatok
elfogadasra keriilnek.

2.5.  Jegyzési eljdrds, az OBA garancia megsziinése

A jegyzési eljards szabalyaibdl adodoan aluljegyzés esetén meghitusulhat a kibocsatas, tiljegyzés esetén pedig nincs
biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant ajanlatok maradéktalanul elfogadasra keriilnek.

Tuljegyzés esetén a Kibocsatdo harom nap elteltével donthet a jegyzés lezarasarol. Ebben az esetben a meghirdetett

jegyzési id6szak késobbi idopontjaban jegyezni szandékozo befektetoknek mar nem lesz alkalma a jegyzés megtételére,
illetve a jegyzés lezarasig pénziigyi teljesitést elmulaszto befektetok jegyzése érvénytelen lehet.
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Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az egyes pénziigyi targyu torvényeknek a modositasarol szolo 2014. évi CIV. tdrvény
hatalyba 1épése kovetkeztében - mely modositotta a hatalyos Hpt. (2013. évi CCXXXVII. térvény) betétbiztositasra
vonatkozo rendelkezéseit a Kdtvényekre mar nem vonatkozik az OBA garancia.
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111. REGISZTRACIOS OKMANY

1. FELELOS SZEMELYEK / FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatoban szerepld informaciokért a Kibocsatd, azaz az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 Budapest,
Nédor u. 16., cégjegyzékszama: 01-10-041585) tartozik felelosséggel.

Az OTP Bank Nyrt. ezton nyilatkozik arrél, hogy az elvarhaté gondossag mellett, lehetd legjobb tudasa szerint
készitett jelen Alaptajékoztatoban szereplé informaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptajékoztatd a valdosagnak
megfeleld adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a
Kétvények, illetve a Kibocsato megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak, tovabba nem mell6zi azon kdriilmények
bemutatasat, amelyek befolyasolhatndk az informaciokbol levonhatd fontos kovetkeztetéseket, tovabba nem tartalmaz
félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasat eldsegité csoportositast, elemzést, amely a befektetés megalapozott
megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2015. augusztus 12.

OTP Bank Nyrt.

2. BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK

A Kibocsato konyvvizsgaldjanak neve és cime a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett id6szakban:
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gy. tt. 84/c., cégjegyzékszama: 01-09-071057

A konyvvizsgalatért felelés személy:
dr. Hruby Attila (kényvvizsgaloi igazolvany-szama: 007118).

A Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. korlatozas nélkiili véleménnyel latta el a Kibocsaté nemzetkozi pénziigyi
beszamolasi standardok szerint (IFRS) késziilt konszolidalt 2014. évre vonatkoz6 pénziigyi kimutatasait.

A Kozgyiilés a Tarsasag 2015. évi, szamviteli torvény eléirasainak megfelelé egyedi Eves beszamolojanak, valamint
konszolidalt Eves beszamoldjanak konyvvizsgalatara konyvvizsgalo tarsasagként a Deloitte Konyvvizsgald és
Tanacsado Kft-t (000083, 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Gt 84/c.) valasztotta meg a 2015. majus 1-jét61 2016. aprilis
30-ig terjed6 idGtartamra.

A Kozgyiilés hozzajarult a konyvvizsgalatért felelds személyként dr. Hruby Attila, 007118 szamon bejegyzett
konyvvizsgald kijeloléséhez, elharithatatlan akadalyoztatasa esetén Nagy Zoltan, 005027 szamon bejegyzett
konyvvizsgald, mint a konyvvizsgalatért felelds személy kijeldléséhez.

A Konyvvizsgalonak semmilyen 1ényeges érdekeltsége nincsen a Kibocsatoban.
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3. KIEMELT PENZUGYI INFORMACIOK

3.1. Az OTP Csoport 2014. évi konszolidalt eredménykimutatdsa és konszoliddlt pénziigyi helyzet kimutatdsa

A Bankcsoport konszolidalt szamviteli vesztesége éves szinten 102,3 millidrd forint volt, szemben az el6z6 év 64,1
milliard forintos nyereségével. A jelentds éves romlas hatterében az dsszességében negativ eredményhatasu korrekcios
tételek szamottevé emelkedése all. Ezek a tételek alapvetden 4 kategoriaba sorolhatoak”:
— a magyarorszagi fogyasztéi hitelszerzoédésekkel kapcsolatos jogszabalyi valtozasok varhatd egyszeri negativ
eredményhatasara vonatkozo becslés 155,9 milliard forint (ad6 utan).
— ukran operacioval kapcsolatos tételek:
= 2014 masodik negyedévében leirasra keriilt az ukran ledanybank kapcsan konszolidalt szinten, IFRS szerint
nyilvantartott goodwill egésze. Tovabba negyedik negyedévben az MSzSz egyedi nyilvantartas szerinti goodwill
egésze €s a részesedés egy része keriilt leirasra. A kapcsolodo adopajzs hatas figyelembe vételével ezen tételek
adozas utani eredményhatdsa Osszesen -5 millidrd forint volt 2014-ben, ebbdl a masodik negyedévben -11,6
milliard forint, a negyedik negyedévben +6,6 milliard forint meriilt fel. A negyedik negyedévben a
goodwill/részesedés értékcsokkenés soron jelentkezd 6,6 milliard forintnyi addpajzs hatas oka, hogy az OTP Bank
egyedi mérlegében MSzSz szerint nyilvantartott ukran goodwill egésze leirasra keriilt a negyedik negyedévben,
valamint az ukran lednybanki részesedés kapcsan értékvesztés keriilt elszamolasra magyar szamvitel szerint. Maga
a leiras a konszolidalt IFRS mérleget és eredményt nem érintette, az elszamolt értékvesztéshez kapcsolodoan
Osszességében jelentkezd 6,6 milliard forintos adopajzs viszont ndvelte a Csoport IFRS szamviteli eredményét;
= ateljes krimi brutt6 hitelallomany aranyaban a hitelek céltartalék fedezettsége elérte a 100%-ot, melynek negativ
hatasa 2014-ben 7,9 milliard forint ad6zas utan;
= a donyecki és luganszki megyékben meglévé teljes bruttd hitelallomany aranyaban 99,4%-ra emelte a Bank a
céltartalék fedezettséget, ennek addézas utani negativ hatdsa 2014 negyedik negyedévében 18,7, mig 2014
egészében 25,5 millidrd forint (addzas utan). A kialakult fegyveres konfliktus és specialis helyzet kovetkeztében a
normal gazdasagi tevékenység gyakorlatilag szlinetel. A negyedik negyedévben a 17-bdl 15 fidkot bezart a Bank, a
régioban 2 mikodo fiok maradt 2014 végén;
a pénziigyi szervezeteket terheld6 — dontden magyar, kisebb mértékben szlovak — banki kiillonadd addzas utani
negativ hatasa 30,2 milliard forint;
a Banco Popolare Croatia akvizicidval kapcsolatos tételek pozitiv hatasa 4,1 milliard forint (ad6zas utan).

A felsorolt korrekcios tételek teljes 6sszege 2014-ben elérte a -220,3 milliard forintot szemben az el6z6 év kozel -82
milliard forintos Gsszegével.

Az OTP Csoport 2014. évi auditalt konszolidalt eredménykimutatésa és konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatésa®:
A 2014. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EV

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASA 2013 Viltozas (%)
(milli6 forintban)

Kamatbevétel:
Hitelekbdl 708 873 771542 -8,1
Bankkozi kihelyezésekbdl 94 941 207 951 -54,3
Ertékesitheté értékpapirokbol 41969 71743 -41,5
Lejaratig tartando értékpapirokbol 39 934 33002 21,0
Mis bankokndl és a Nemzeti Bankoknal vezetett szamlakbol 16 498 4207 2922
Kereskedési célu értékpapirokbol 0 924 -100,0
Egyéb 7015 0
Osszes kamatbevétel 909 230 1089 369 -16,5
Kamatraforditasok:
Bankokkal, Magyar Allammal, Nemzeti Bankokkal és egyéb 100 615 189 539 -46,9
bankokkal szembeni kotelezettségekre
Ugyfelek betéteire 138179 197 236 -29,9

% Forrds: Uzleti Jelentés - Az Igazgatosag jelentése a Tarsasag 2014. évi iizleti tevékenységeérdl

® Forras: OTP Bank Nyrt., Az Eurdpai Unié altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamoldsi standardok szerint készitett auditalt konszolidalt
peénziigyi kimutatasok a 2014. december 31-ével zarult évrél
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Kibocsatott értékpapirokra
A 2014. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EV

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASA
(milli6 forintban)

Alarendelt k6lcsontékére

13 826

13 883

34 896

2013

11412

-60,4

Valtozas (%)

21,7

Egyéb 6 630 2558 159,2
Osszes kamatraforditas 273 133 435641 -37,3
NETTO KAMATBEVETEL 636 097 653 728 -2,7
, . . . . 446 830 262 569 70,2
Ertékvesztés képzés a hitelezési és kihelyezési veszteségekre
NETTO KAMATBEVETEL A HITELEZESI ES KIHELYEZEST 189 267 391 159 -51,6
VESZTESEGEKRE KEPZETT ERTEKVESZTES ELSZAMOLASA
UTAN
Dij-, jutalék bevételek 265 392 257 135 3,2
Dij-, jutalék raforditasok 49 736 55378 -10,2
Dijak, jutalékok nett6 eredménye 215656 201757 6,9
Deviza miiveletek netté nyeresége 156 918 18 279 758,5
Ertékpapirok nett6 arfolyamnyeresége (+) / vesztesége (-) 6911 11 546 -40,1
Osztalékbevételek 4 824 2474 95,0
Ertékvesztés képzése (-) / feloldasa (+) lejaratig tartando és -297 11 -2800,0
értékesithetd értékpapirokra
Egyéb miikddési bevételek 14 379 26392 -455
Egyéb miikodési raforditasok -232 609 -39 795 4845
- ebbdl: fogyasztoi kolesonszerzodésekkel kapcsolatos -194 798 0
kotelezettségekre képzett céltartalék
Nett6é miikodési eredmény -49 874 18 907 -363,8
Személyi jellegli raforditasok 206 335 204 277 1,0
Ertékesokkenés és amortizacid 65 947 78 017 -15,5
Egyéb altalanos koltségek 236 410 244 477 -3,3
Egyéb adminisztrativ raforditasok 508 692 526 771 -3,4
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -153 643 85052 -280,6
Téarsasagi ado 51385 -20 944 -345,3
NETTO EREDMENY -102 258 64 108 -259,5

2014. DECEMBER 31-1 KONSZOLIDALT PENZUGYI

HELYZET KIMUTATASA
(milli6 forintban)

2013

Valtozas (%)

Pénztarak, betétszamlak, elszamolasok a Nemzeti Bankokkal 2307 632 539 125 328,0
Bankkdzi kihelyezések, kovetelések, a kihelyezési veszteségekre 281 006 273 479 2,8
elszamolt értékvesztés levonasa utan

Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi eszkdzok 289 275 415 605 -30,4
Ertékesitheté értékpapirok 839 152 1637255 -48,7
Hitelek, a hitelezési veszteségekre elszamolt értékvesztés levondsa utan 5864 241 6245 210 -6,1
Részvények és részesedések 23 381 23837 -1,9
Lejératig tartand6 értékpapirok 709 369 580 051 22,3
Targyi eszk6zok 206 440 261523 -21,1
Immaterialis javak 158 721 193721 -18,1
Egyéb eszkozok 291 835 211241 38,2
ESZKOZOK OSSZESEN 10971 052 10 381 047 57
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. DECEMBER 31-1 KONSZOLIQALT PENZUGYI
HELYZET KIMUTATASA Valtozas (%)
(milli6 forintban)

Bankokkal, Magyar Allammal, Nemzeti Bankokkal és egyéb bankokkal 708 274 784 212 -9,7
szembeni kotelezettségek

Ugyfelek betétei 7673478 6 866 606 11,8
Kibocsatott értékpapirok 267 084 445218 -40,0
Eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek 183 994 87 164 1111
Egyéb kotelezettségek 592 088 421 353 40,5
Alarendelt kolesontSke 281 968 267 162 55
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 9 706 886 8871715 9,4
Jegyzett t6ke 28 000 28 000 0,0
Eredménytartalék és egyéb tartalékok 1288 757 1532164 -15,9
Visszavasarolt sajat részvény -55 940 -55 599 0,6
Nem ellendrzott részesedések 3349 4767 -29,7
SAJAT TOKE 1264 166 1509 332 -16,2
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 10971052 | 10381047 57

3.2. Az OTP Csoport 2015. elsd negyedévi nem auditdlt, konszoliddlt eredménykimutatdsa, 16bb mérlegtételei és
teljesitménymutatoi korrigalt eredmény alapjtin7

Az OTP Csoport 2015 elsé negyedévében 28,3 milliard forintos korrigalt adozott eredményt ért el, mely 20%-kal

elmarad az egy évvel korabbitol, de lényegesen meghaladja a 2014. negyedik negyedévi eredményt. A jelentds q/q

eredményjavulds els6sorban a mérsékeltebb kockazati koltségeknek kdszonhetd, emellett a miikddési eredmény is 8%-

kal javult. A korrekcios tételek hatasat nem tartalmazo korrigalt ad6zas el6tti eredmény kozel 30,6 milliard forint volt

az els6 negyedévben (-22% vy/y, +148% q/q). Az effektiv tarsasagi adorata 2015 1Q-ban 7,4% volt. Az alacsony

adoterhelés dontéen az OTP Core-nal a leanyvallalati befektetések atértékelédéséhez kapcsolddd pozitiv adopajzshoz,

illetve az orosz és ukran lednybankok esetében elszamolt halasztott adohoz koéthet6. Az OTP Csoport konszolidalt

szamviteli adézott eredménye 1,9 milliard forint volt, szemben az el6z6 negyedév 10,9 milliard forintos, illetve a

bazisiddszak 5,9 milliard forintos nyereségével. A targyiddszakban az alabbi fontosabb korrekciods tételek keriiltek

elszamolasra:

=  apénziigyi szervezeteket terheld banki kiilonadé 28,7 milliard forintos 6sszegben (addzas utan), mely tartalmazza
a magyarorszagi bankadoé els6 negyedévben elszamolt teljes éves hatasat, valamint a szlovak banki kiilonadot

= az OTP Eletjaradék Ingatlanbefektetd Zrt. iizleti modelljét érinti a biztositokrol és biztositasi tevékenységrol sz616
2003. évi LX. torvény valtozasa, melynek értelmében 2015-t61 csak biztositd tarsasag jogosult Uj szerzédéseket
elszamolasra, melynek addzas utani hatasa 5,5 milliard forint

= Ukrajnaban a donyecki és luganszki megyékben meglévé kitettségekre tovabbi kockazati koltség keriilt képzésre,
ennek ad6zas utani negativ hatasa 1,2 milliard forint

= a magyarorszagi fogyasztoéi szerzOdésekkel kapcsolatos jogszabalyi valtozasok tényleges és varhatd egyszeri
hatasa soron 1Q-ban 7,4 milliard forintos visszairas tortént (addzas utan), amely a ténylegesen megtortént
elszamolas és forintositds kapcsan konyvelt, a tézsdei jelentési strukturaban konszolidalt szinten a korrekcios
tételek kozott bemutatott tételek és az ezekre korabban megképzett — portfolidszintii becslésen alapuld — egyéb
kockazati koltség kiilonbozéségébdl fakad

= a romaniai Banca Millennium akvizicigjaval kapcsolatban elszamolt badwill pozitiv hatasa 1,6 milliard forint
(adozés utan)

A negyedéves konszolidalt korrigalt eredményen beliil jelentésen atrendezddtek az egyedi teljesitmények: az OTP Core

korrigélt adozott eredménye 29,4 milliard forint, a DSK Banké pedig 17,6 milliard forint volt. A tobbi kelet-kdzép-

eurdpai lednybank 6sszesen tovabbi 1 milliard forinttal jarult hozza a csoportszintli profithoz, valamennyi nyereséges

volt. Negyedéves alapon mérséklédott az ukran leanybank vesztesége: Gsszesen 10,2 milliard forint volt a kelet-ukrajnai

korrekcios tételek nélkiil, azzal egyiitt pedig 11,3 millidrd forint. Ugyanakkor az orosz negativ eredmény 11,4 milliard

forint volt az Gjonnan felallitott online bank, a Touch Bank 0,7 milliard forintos veszteségét is beszamitva.

" Forras: OTP Bank Nyrt. Id6kozi vezetéségi beszdamolé - 2015. elsé negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.) nem audizdlt
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Eredménykimutatas (millié forint) 2014 1Q 2015 1Q Va('(f/‘;)zas
Konszolidalt ad6zas utini eredmény 5.864 1.913 -67
Korrekcids tételek (6sszesen) -29.449 -26.416 -10
Konszolidalt korrigalt adézas utani eredmény korrekcios 35.312 28.329 -20
tételek hatdsa nélkiil
Adodzas el6tti eredmény 38.983 30.579 -22
Miikodési eredmény 108.161 95.374 -12
Osszes bevétel 210.184 189.446 -10
Nettd kamatbevétel 162.453 142.727 -12
Netto dijak, jutalékok 42.040 37.293 -11
Egyéb netté nem kamatjellegii bevételek 5.691 9.426 66
Miikodési kiaddsok -102.023 -94.071 -8
Kockazati koltségek -68.945 -64.468 -6
Egyedi tételek -233 -328 41
Tarsasagi ado -3.671 -2.249 -39
Fébb mérlegtételek
zaréallomanyok (millié forint) AU GRS
Mérlegféosszeg 10.139.918 10.714.446 6
Ugyfélhitelek (netté, arfolyamsziirt) 6.089.357 5.600.813 -8
Ugyfélhitelek (brutté, arfolyamsziirt) 7.411.249 6.680.786 -10
Hitelek értékvesztése (arfolyamsziirt) -1.321.892 -1.079.973 -18
Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 6.795.144 7.567.531 11
Kibocsatott értékpapirok 376.128 253.763 -33
Alarendelt és jarulékos kolcsontoke 280.278 244.017 -13
Sajat téke 1.440.662 1.196.125 -17
Teljesitménymutatok korrigalt eredmény alapjan (%) (%-pont)
ROE (korrigalt adézott eredménybdl) 9,7% 9,3% -0,4
ROA (korrigalt ad6zott eredménybdl) 1,4% 1,1% -0,3
Miik6dési eredmény marzs 4,28% 3,57% -0,71
Teljes bevétel marzs 8,31% 7,09% -1,22
Nettd kamatmarzs 6,42% 5,34% -1,08
Miikodési koltség/mérlegfodsszeg 4,03% 3,52% -0,51
Kiadas/bevétel arany 48,5% 49,7% 1,1
Kockazati koltség/brutto hitelallomany 3,78% 3,66% -0,12
Kockazati koltség (0sszesen)/mérlegf6osszeg 2,73% 2,41% -0,31
Effektiv adokulcs 9,4% 7,4% -2,1
Nett hitel/(betét+retail kdtvény) ardny (arfolyamsziirt) 88% 73% -15
Tokemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) - Basel 111 20,2% 16,1% -4,1
Tierl rata - Basel Ill 16,4% 13,0% -3,4
Common Equity Tierl ('CET1") rata - Basel Ill 16,4% 13,0% -3,4
4. KOCKAZATI TENYEZOK

Minden befektetonek alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptajékoztatoban talalhatd valamennyi
tajékoztatast/informaciot. A Kotvények megvasarlasara vonatkozo dontés meghozatala soran kiilonds figyelmet kell
forditani az alabb kiemelt kockézati szempontokra. Az itt felsorolt kockazati tényezdk feltételesek, vagyis
bekdvetkezésiik lehetséges, de nem biztos. A Kibocsatod nincsen abban a helyzetben, hogy a tényezdk bekdvetkeztének
valoszinliségérol allast foglaljon.

4.1. A Kibocsaté gazdilkoddasanak kirnyezetével kapcsolatos kockdzatok

A gazdasag kiilonboz6 tényezdinek alakulasa jelentGsen befolyasolja a banki, illetve pénziigyi szolgaltatasokat. A
gazdasagi kornyezet kedvezOtlen valtozasai negativan érinthetik az OTP Csoport gazdalkodasat, szélsdséges esetben
veszélyeztethetik a Kotvények kamatainak, illetve torlesztérészleteinek megfizetését.

4.1.1 Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockdzatok

A gazdasag kiillonb6zo szegmenseiben bekdvetkezhetnek olyan valtozasok, amelyek egyszeri, nagy horderejii
kormanyzati intézkedések meghozatalat teszik sziikségessé. Az intézkedések kozvetleniil vonatkozhatnak a

bankrendszer szabalyozasara, de befolyasolhatjdk a gazdasag egyéb szerepldinek helyzetét is. Mindkét tipust allami
beavatkozas jelentds hatassal lehet a Kibocsatdé mitkodésére, jovedelmezdségére.

29



& otpbank

4.1.2 A vilaggazdasagi fluktuaciokbol adodo kockazatok

Mérete és nyitottsaga kovetkeztében a kozép-kelet-europai gazdasagokra jelentds hatast gyakorolnak a nemzetkozi,
els6sorban az eurdpai konjunkturalis folyamatok. A kiilfoldi kereslet mérséklédése mind a novekedés, mind a
kiilkereskedelmi egyensuly tekintetében ronthatja a régios gazdasagok pozicioit. A gazdasag ndvekedésének lassulasa,
stagnalasa a bankszektor és ezen beliil a Kibocsatd jovedelmezdségét is negativan érintheti. A nemzetkozi trendek
hatdsa a kamatlabra, valamint a tokepiaci és részvényarfolyamok alakuldsdra jelentds hatassal vannak a Kibocsatd,
illetve az OTP Csoport részérdl igénybe vehetd forrasoldali finanszirozas elérhetdségére, ennek feltételeire.

A kozép-kelet-eurdpai gazdasagok a fentiekkel 6sszhangban rendkiviil érzékenyek tovabba a nemzetkozi hitelpiac és
makrodkondmiai kornyezet valtozasaira. A Kibocsatd miikdodésének feltételeit éppen ezért jelentésen befolyasolja a
magyar és kozép-kelet-eurdpai gazdasagi helyzet alakulasa, illetve kiilfoldi megitélésének valtozasa. Ezen tilmenden az
elmult id6északban a ndvekvd geopolitikai fesziiltségek is érdemi kockazatként értékelhetdek, kiilonds tekintettel az
orosz-ukran konfliktusra.

Az OTP Bank Nyrt. és az OTP Csoport tagjai valtozatos miikodési kdrnyezetben folytatjak tevékenységiiket. Az OTP
Bank Nyrt. mint kibocsatdé eredményességét nagyban befolyasolhatja mas csoporttagok eredményessége.

4.1.3 Szabalyozasi kornyezet megvaltozasabol eredé kockdzatok

Mint hatosagi engedéllyel rendelkez6 Magyarorszagon miikodé bank, a Kibocsatora is vonatkoznak olyan allami
szabalyozasok, melyek magukba foglaljak a bankok altal adhatd kolcsondk nagysaganak limitalasat, az altaluk folytatott
befektetési tevékenység korlatozasat, illetve a bankok szamara eldirt pénziigyi mutatok fenntartasanak kdvetelményét.
A bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi, cs6djogi, versenyjogi, értékpapirjogi, adozasi és egyéb
szabalyozasok jelentds valtozason mentek keresztiil az Europai Unid eldirasaival valdo harmonizacié soran, és még
tovabbi valtozasok varhatok.

Az ilyen tipust kockazatok kozé sorolhatd a bankado hazai bevezetése (2010. évi XC. torvény egyes gazdasagi és
pénziigyi targyt torvények megalkotasarol, illetve modositasarol), amely rovidtavon rontja a hazai bankrendszer
jovedelmezoségét, versenyképességét.

A szabalyozasi kornyezet valtozasai a Kotvénytulajdonost kozvetleniil is érinthetik, kiilonosképpen a téke- és
kamatjovedelmeket érintd addjogszabalyok modosuldsain keresztiil. Nincs biztositék arra, hogy a meglévd szabalyok
modositasa vagy Uj szabalyok eléirasa nem fogja kedvezdtleniil érinteni a Kibocsatot, vagy a Kotvénytulajdonost.

4.1.4 Versenyhelyzet a bankszektorban

A bankszektorban az elmult idészakban két erételjes negativ hatds érvényesiilt: a valsag miatt megnétt hitelezési
veszteségek mellett a kormanyzati intézkedések (kedvezményes végtorlesztés, bankado, tranzakcios illeték,
devizahiteles ment6csomag, csddbement brokercégekhez kapcsolodd kartalanitasi kotelezettségek) sem segitették a
bankokat. Mindezek eredményeképpen a piaci szereplok atértékelték magyarorszagi stratégiajukat, amely a hitelezési
aktivitas jelentds csokkenését vonta maga utan. Ezt elsGsorban a kkv-szegmensben ellenstlyozza az MNB altal
elinditott hitelprogram. A betétgylijtés és forrasszerzés kapcsan — ami Osszefiigg az egyre nehezebbé valod
igyfélszerzéssel is — azonban inkabb a verseny fokozodasa varhat6. Ezt indokolja a finanszirozasi kockazat altalanos
mérészamanak tekintett hitel/betét mutatd csdkkentése a mar megfelelonek tartott 100% kortili szintekre, valamint a
Bazel III szabalyozas is. A bankpiacon esetlegesen bekdvetkezd felvasarlasok és kivonuldsok ndvelhetik a
koncentracidt, de ez nem feltétleniil gyengiti a versenyt, s6t akar teret nyithat egyes piaci szereplék, példaul a
takarékszovetkezeti szektor tagjai szamara.

4.1.5 Az euro bevezetése
Abban az esetben, ha a Kotvényprogram keretében kibocsatott, forintban denominalt Koétvények futamideje alatt
bevezetésre keriil Magyarorszagon az euro, az eredetileg forintban denominalt Kotvények egyes kifizetéseire mar egy, a

jovoben meghatarozasra keriil6 forint/eurd arfolyamon szamitott értékii eurdban keriil sor.

Amennyiben az USA dollarban denominalt Kétvény futamideje alatt bevezetésre keriil Magyarorszagon az euro, akkor
a Kotvénytulajdonosok forint/USA dollar arfolyamkockazata eur6/USA dollar arfolyamkockazatta alakul.

Amennyiben a CHF/BGN/HRB/RSD/UAH/RON devizdkban denominalt Kotvény futamideje alatt bevezetésre keriil

Magyarorszagon az euro, akkor a Kotvénytulajdonosok forint és a fenti devizak kozott fennallod arfolyamkockazata eurod
¢és fenti devizak kozotti arfolyamkockazatta alakul.
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4.2. Az OTP Csoport miikidéséhez kapcsolodo kockdzatok (kibocsdtdi kockdzat)

Az OTP Csoport miikddéséhez kapcsolodd kockazatok befolyasolhatjdk a Bank jovébeni kotelezettségeinek
teljesitésére vonatkozo fizet6képességét, mely a Kdtvénytulajdonos szamara kibocsatoi kockazatként jelenik meg.

4.2.1 Hitelkockazat

A hitelkockazat az iizletfelek Bankcsoporttal szemben fennallé szerzodéses kotelezettségeinek nem teljesitése miatt
felmeriilé pénziigyi veszteség kockazata. A Bankcsoport vizsgalja a hitelért folyamod¢ ligyfelek hitelképességét és a
kockazatértékelés alapjan dont a hitel odaitélésérol, illetve hitellimitek felallitasarol . A hitelfelvevok mindsitését
rendszeresen feliilvizsgalja €s sziikség esetén modositja a kockazati limiteket (figyféllimiteket). A kockazati limitek
megallapitasakor a kiilonbozd biztositéktipusok is figyelembe vételre keriilnek. Az esetlegesen problémassa valo
hitelekbdl szarmazo veszteségekre a Bank céltartalékot képez.

4.2.2 Kamatkockazat

A Bankcsoport a piaci kamatlabak kedvezétlen iranyu elmozduldsabol szdrmazd, a nettdé kamatbevétel, illetve a
portfolié piaci értékének csokkenésében jelentkezd potencialis veszteséget adott keretek kozott kivanja tartani. Ennek
érdekében a Bankcsoport folyamatosan méri a kamatkockazati kitettségét. Ugyanakkor semmilyen biztositék nem
adhato arra, hogy a kamatkockazat egyaltalan nem fogja hatranyosan befolyasolni az OTP Csoport gazdalkodasat.

4.2.3 Likviditas és piaci kockazatok

Az OTP Csoport folyamatosan épiti ki a nemzetkdzileg is altalanosan alkalmazott centralizalt piaci kockazatkezelési
rendszerét (humaneréforras, hardver, szoftver kiépitése). Az OTP Bank Igazgatdosaga altal elfogadott csoportszintii piaci
kockazatkezelési szabalyzat valamint a likviditas kockazat kezelési szabalyzat megfogalmazza egyrészt azokat a
minimalis mddszertani, limit-megallapitasi és jelentési kovetelményeket, amelyeket minden csoporttagnak alkalmazni
kell, masrészt az OTP Csoport egészére vonatkozéan meghatirozza a maximalisan elfogadhatd piaci kockazati
szamitogépes rendszer segitségével valds idében nyomon koveti, igy a ,,dealing-room” piaci pozicidira vonatkozo
limitek kihasznaltsiga a nap folyaman barmikor lekérdezhetd, és az esetleges limittullépésrdl a megfeleld vezetdk
jelentést kapnak. A likviditas menedzsment egységes keretek kozott miikddik, csoportszintli ALM stratégia mentén.

4.2.4 Az OTP Csoport devizadrfolyam kockazati kitettsége

Az OTP Bank Eszkoz-Forras Bizottsaga (,,Eszkoz-Forras Bizottsag”) egyedi és globalis nettd nyitott pozicios
(napvégi /overnight/ és napkdzbeni /intraday/), valamint veszteség limitekkel hatarolja be a kitettséget. A limitek az
iizletpolitikai és piaci viszonyok alapjan keriilnek meghatarozasra, kihasznaltsaguk nyomon kovetése folyamatos.
Alapelvként a passziv Treasury-vel rendelkezé bankok pozicios limitei lehet6vé teszik a banki poziciok hatékony
kezelését, de a kitettség zarasara Osztondznek. Az aktiv Treasury-vel rendelkezé bankok esetében a pozicids limitek
célja, hogy normal piaci korilmények kozott behataroljak a potencidlis veszteség maximalis értékét. A
devizanemenkénti pozicios limiteknek és a teljes nettd nyitott poziciéra vonatkozé overnight limiteknek koszonhetéen
normal piaci koriilmények kozott, adott id6tavon realizalhatd veszteség nagy valdsziniiséggel nem haladja meg az
Eszkoz-Forras Bizottsag altal elfogadott toleralhatdé veszteség szintjét. Annak érdekében, hogy az OTP Bank
veszteségei turbulens piaci koriilmények kozott is behataroltak maradjanak, az OTP Bank kockaztatott érték alapu
mutatokat és napi veszteség limitet alkalmaz. A limitek célja, hogy a megnovekedett piaci bizonytalansag kozepette a
poziciok zarasara 6sztondzzenek. Az OTP Bank mind a belfoldi, mind a kiilfoldi deviza spot és derivativ piacon részt
VeszZ.

4.2.5 Miikodési kockdzat

Miikodési kockazat alatt a nem megfeleléen kialakitott vagy hibasan végbemend iizleti folyamatokbol, ember altal
okozott hibakbol, rendszerek nem megfeleld mikodésébol, illetve a kiilsé kornyezetbdl eredd veszteségek
bekdvetkezésének valoszinliségét értjiik, amit a Bankcsoport, megfeleld kontrollkdrnyezet kialakitasaval, és kockazati
tudatossaggal igyekszik a minimumra szoritani. Mukddési kockazatok, sajatossagukbol addéddéan minden banki
folyamatban jelentkezhetnek, igy kezelésiikkel kapcsolatos feladatok a OTP Csoport egészét érintik. Az OTP Bank
csoportszinten egységes modszertan alapjan, a kovetkezd eszkozokkel igyekszik a miikodési kockazatokat kezelni:

(@) Csoportszintiit Miikodési Kockazatkezelési Bizottsag felallitasa

(b) To6kekovetelmény szamitasa a fejlett (AMA) modszertan szerint
(c) Mikodési veszteségadatok egységes gyijtése és értékelése
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(d) Folyamatalapti onértékelés elvégzése évente, amelynek soran az egyes banki teriileteken ativel6 folyamatok
gazdainak, a Kockazatkezelés altal kiadott modszertan alapjan, értékelniiik kell sajat miikodési kockazati
profiljukat, és annak valtozasait, a kontrollkdrnyezetiik megfeleléségét. Az azonositott problémak kezelésére
akciotervet kell megfogalmazniuk.

(e) Esettanulmanyok készitése a jelentés mitkodési kockazati eseményekrol.

(f) Kules kockazati mutatok segitségével a kockazati trendek figyelemmel kisérése, a mutatok negativ jelzése
esetén intézkedések meghozatala

(9) Forgatokonyv-elemzések készitése a ritkan bekovetkez6, de jelentSs veszteséghatasti események értékelésére

(h) Kockazattudatossag és a kockazatok atlathatosaganak fejlesztése

4.2.6 Perek és hatosagi eljarasokbol eredé kockdzatok

A Kibocsato, valamint az OTP Csoport tagok szamos olyan jogi eljarassal kapcsolatos kockazatnak vannak kitéve,
amelyek mar folyamatban 1évé vagy a jovében esetlegesen felmeriild perekbdl és hatosagi eljarasokbol szarmazhatnak.
Bar a Kibocsatd, valamint az OTP Csoport jelenleg nem szamit arra, hogy barmely olyan peres vagy hatosagi eljaras,
amelyben félként szerepel, lényeges hatranyos hatassal lesz pénziigyi helyzetére és miikddési eredményeire, a
Kibocsaté nem tudja garantalni, hogy barmely ilyen, illetve a jovoben meginditasra keriilé per vagy hatosagi eljaras
végleges kimenetele nem lesz ilyen hatassal miikddési eredményeire vagy pénziigyi helyzetére. A legfontosabb peres
eljarasokrol szold tovabbi tajékoztatds megtalalhaté a Regisztracios Okmany 13.5 , Birdsagi, valasztottbirdsagi és
hatdsagi eljarasok” pontja alatt.

4.2.7 Folyamatban lévé ado-, vam-, jovedéki és egyeb pénziigyi vizsgalatokbol eredé kockazatok

A Kibocsaté — valamint a Kibocsato altal képviselt afa-csoport — tevékenysége a Nemzeti Ado- és Vamhivatal Kiemelt
Ado és Vam Foigazgatosag hataskorébe tartozik. Az adohatosag az altala meghatarozott ellendrzés vizsgalati programja
alapjan végez ellendrzéseket a Kibocsato, valamint a Kibocsato altal képviselt afa-csoport tevékenységét illetden.

4.2.8 Altalénos csoportszerkezetbdl eredd kockdzatok

A Kibocsatd szamos miikddési tevékenységét leanyvallalatain keresztiil folytatja. A Kibocsatd és a leanyvallalatok
kozotti, csoporton beliili hitelezést szerzédések rendezik. Amennyiben egy hitelezett leanyvallalat megsziinteti {izleti
tevékenységét és utana nem képes teljesiteni kotelezettségeit az OTP Csoporton beliili hitel visszafizetése tekintetében,
annak lényeges hatranyos hatasa lehet az OTP Csoport pénziigyi helyzetére

4.2.9 A Kibocsaté miikédéséhez sziikséges engedélyek visszavonasaban rejlé kockdzatok

A Kibocsatd miikodéséhez sziikséges engedélyeket az ezek vonatkozasaban illetékes Feliigyelet visszavonhatja a
vonatkozo jogszabaly altal meghatarozott esetekben, példaul ha a Kibocsatd térvény altal tiltott tevékenységet folytat
vagy mar nem felel meg a prudens miikddésre vonatkozd jogszabalyi feltételeknek. A miikddéshez sziikséges
engedélyek barmely okbol torténd visszavonasa 1ényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsato lizletmenetére, mikddési
eredményeire vagy pénziigyi helyzetére, mivel ezen engedélyek hianyaban nem jogosult folytatni az engedélykdteles
tevékenységeit.

4.2.10 Altalanos jogi kockdzatok

Az OTP Csoport jogi és hatosagi kockazatnak is ki van téve a jogszabalyalkotas alabbi szintjein: eurdpai unids
jogszabalyok és elbirasok hatassal vannak az OTP Csoport iizletdgaira, az unios jogszabalyok és politikak nemzeti
jogba torténé implementalasa, és megvalositasa a nemzeti jogalkotasban, mely felett az egyes tagallamok jelentOs
mértékll autondémiat tartanak meg; illetve a nemzeti és helyi jogszabalyalkotas és szabalyozas.

Azok a jogszabalyok, illetve jogszabalyvaltozasok, melyek hatdssal vannak az OTP Csoportra, azon beliil a Kibocsatora
pl. az alabbiak: uniés szintli és nemzeti bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi, cs6djogi, értékpapirjogi,
adozasi, munkajogi és munkavédelmi, versenyjogi jogszabalyalkotasok, szektor-specifikus pénziigyi feltételek, vagy
kornyezeti, egészségiligyi €s biztonsagtechnikai el6irasok az OTP Csoport létesitményeire, amik befektetési
kotelezettségekkel, magasabb mitkodési koltségekkel jarhatnak.

4.2.11 Idegen forrasok / sajat téke arany
A Kotvényprogram egyiittes keretosszege és a Kibocsatd legutolso kozgytilés altal elfogadott auditalt IFRS konszolidalt

beszamolojaban szerepld mérlegfoosszeg sajat tokén feliili Osszege egylittesen meghaladja a Kibocsaté konszolidalt
sajat t6kéjének Osszegét (jelen aranyszam mértéke: 7,84).
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5. A KIBOCSATO BEMUTATASA
5.1.  AKibocsito tirténete és fejlédése
5.1.1 A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve:
OTP Bank Nyrt.
5.1.2 A Kibocsato cégbejegyzésének helye, idopontja és cégjegyzékszama,

A Bankot a Févarosi Birosag, mint Cégbirosag (jelenleg a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga) 1991. november 28-4n,
1990. december 31-re visszamend hatallyal a 01-10-041585 szamon jegyezte be a cégjegyzékbe.

5.1.3 A Kibocsato székhelye, tarsasagi formdja, a mitkodésére iranyado jog, a bejegyzés orszdga, létesito okirat
szerinti székhelyének (vagy a gazdasagi tevékenység székhelyének, ha az eltér a létesito okirat szerinti székhelytol) cime
és telefonszama;

A Kibocsatd székhelye: 1051 Budapest, V. Nador u. 16. A Kibocsaté kdzponti telefonszama: +36-1-473-5000. A
Kibocsatd tarsasagi formdja: nyilvanosan miikddd részvénytarsasag. A Kibocsatd mitkodésére iranyadd jog: magyar
jog. A Kibocsato bejegyzésének orszaga: Magyarorszag. A Kibocsatdo miikodési id6tartama: A Kibocsatd hatarozatlan
iddre alakult. A Kibocsato lizleti éve a naptari évvel megegyezik.

5.1.4 A Kibocsatot érintd kézelmultbeli események, amelyek jelentés mértékben befolydsolhatjak a Kibocsato
fizetoképességének értékelését:

5.1.4.1 Fobb események 2014-ben az OTP Csoport életében

2014-ben tovabbra is fennmaradt, s6t er6sddott az a kettdsség, melyet egyrészrol javulé makrogazdasagi mutatok és
bankiizemi tevékenység jellemez Kozép-Kelet-Europaban, masrészrél romlo kilatasok és teljesitmény Ukrajnaban és
Oroszorszagban. A magyarorszagi miikddés szempontjabol a 2014-es év talan két legfontosabb fejleménye, hogy a
makrogazdasagi kornyezet egyértelmiien kedvezd iranyban valtozott, valamint a fogyasztoi hitelekkel, azon beliil
kiilondsen a deviza jelzaloghitelekkel kapcsolatos jogszabalyi valtozasok — a jelentds egyszeri veszteségek mellett —
hosszabb tavon egy egészségesebb és biztonsagosabb mikddési kdrnyezetet teremtettek. Ami az OTP Csoport tobbi
k6zép-kelet-eurdpai orszaganak gazdasagat illeti, Szlovakia, Bulgaria, Romania és Montenegré esetében javuld
makrogazdasagi teljesitmény, folytatodo strukturalis atalakulas és a hitelezés er6sddése volt tapasztalhaté 2014 soran,
mig Szerbia az IMF-csomag keretében tett 1épéseket a gazdasig stabilizalasa érdekében. A Csoport bruttd teljesitd
(DPD90+) hitelallomanyabol 2014 végén 8,7 illetve 5,5%-kal részesiild Oroszorszag és Ukrajna esetében az eldzetes
varakozashoz képest 1ényegesen rosszabb lett a helyzet. Ukrajnaban a fegyveres konfliktus intenzitasa 2014 4Q-ban
er6sodott. A 2014. év két leggyengébben teljesitd feltorekvo piaci devizaja az ukran hrivnya és az orosz rubel volt: y/y
alapon 92, illetve 77%-kal értékelédtek le a dollarral szemben. Ukrajna devizatartalékai 2014 végére alacsony szintre
csokkentek, a jegybank gyakorlatilag kotott devizagazdalkodast vezetett be. Az éves inflacio 20% kozeli volt, a
gazdasag éves visszaesése pedig a negyedéves adatok alapjan 6,7%-os lehetett. Oroszorszagban 10%-ot meghaladé
mértékben emelkedtek a fogyasztoi arak, a 4Q-ban beszakado olajarak érzékenyen érintették a koltségvetési
bevételeket, a gazdasag az év végére recesszioba siillyedt. A jegybank a gyengiilé rubel védelmében és a gyorsuld
tokekivonast ellenstilyozandd 2014. december 15-én 17%-ra emelte az irdnyad6 kamatratat, ami atmenetileg stabilizalta
az arfolyamot. A fenti hatasok miatt a Csoport jelentds veszteségeket volt kénytelen elszenvedni az ukran és orosz
leanybankoknal.

A 2014. julius 4-én a magyar parlament elfogadta a 2014. évi XXXVIII. térvényt, mely kimondta a deviza alapu
fogyasztoi kolcsonszerzédések esetén alkalmazott arfolyamrés semmisségét, illetve az egyoldalll szerz6désmodositasok
(forint hitelekre is vonatkozd) vélelmezett tisztességtelenségét, majd ehhez kapcsolodoan szeptember 24-én elfogadta a
2014. évi XL. tdrvényt (az un. elszamoltatasi tdrvényt) az elszamolas modszertani kérdéseirdl.

A Kormany november 25-én elfogadta a deviza jelzaloghitelek forintositasarol szolo 2014. évi LXXVIIL. tdérvényt,
amely — tobbek kozott — meghatarozza a forintositas jogi technikajat, eljarasrendjét és feltételeit.

2014. november 25-én elfogadasra keriilt az etikus bankrendszerr6l sz6l6 2014. évi LXXVIIL. térvény (az Gn. ,fair
banking” torvény), melynek célja a fogyasztoi (lakossagi) hitelek esetén az atlathatd arazas altaldnossa tétele volt.
Eszerint a jovoében a bankok fogyasztéi hitelek esetében csak kétféle darazadsi modszert alkalmazhatnak:
referenciakamatozast vagy fix (kamatperiodushoz kotott) kamatozast. Ez alol kivételt képeznek a folyoszamlahitelek,
valamint hitelkartya szerzodések. Ezen kiviil a torvény rdgzitette, hogy az allami kamattamogatasu hitelek arazasi
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szabalyait kiilon jogszabaly fogja meghatarozni. Az allami kamattdmogatassal érintett hitelek arazasi szabalyairol azota
megsziiletett a 4/2015. (1.29.) Kormanyrendelet, mely az Gjonnan kihelyezett hitelek esetében nem jelent valtozast.

Az etikus bankrendszerrdl szol6 torvény jelentds része 2015. februar 1-jén 1épett hatalyba. A korabban hatalyban 1évé
altalanos szerzodési feltételeket 2015. februar 1-jéig kellett az 0j térvényi szabalyoknak megfeleléen modositani.

Bar a jelzett torvények szektor szinten jelentds terhet rottak a bankokra az elszamoltatas keretein belil, illetve negativan
érintik jovébeli bevételeiket, a rendszerb6l kikeriilt egy olyan kockazati faktor, mely az elmult években folyamatos
fesziiltséget generalt és hatraltatta a bankrendszer kiszdmithatobb, egészségesebb mitkodését. Az OTP Csoport esetében
a magyarorszagi fogyasztdi hitelszerzodésekkel kapcsolatos jogszabalyi valtozasok varhatdé egyszeri negativ
eredményhatdsara vonatkozo becslés 155,9 milliard forint volt (ad6 utan) a 2014-es pénziigyi évben.

Az emlitett torvényekhez kapcsoloddan a devizahiteles probléma rendezésében az MNB is aktiv szerepet jatszott; ennek
részeként 9 milliard EUR nagysagrendig biztositott devizat a bankok szamara a forintositasbol szarmazo nyitott
poziciok zarasahoz 2014. november 7-i arfolyamon (HUF/EUR 308,97, HUF/CHF 256,47, HUF/JPY 2,163). Az OTP
Bank a torvényi valtozasok miatt keletkez6 HUF/EUR nyitott poziciét a Magyar Nemzeti Bank devizatenderein, az
EUR/CHF és EUR/JPY nyitott pozicidkat piaci tigyletekkel teljes korlien fedezte még 2014-ben. Mindez azt is jelenti,
hogy a CHF ezt kovetd felértékelddése, kiilonds tekintettel az Svajeci Nemzeti Bank 2015. januar 15-1 dontését kovetd
jelentés arfolyammozgasokra, immar sem az OTP Bankot, sem a magyarorszagi bankokat, sem pedig a
devizahiteleseket érdemben nem érintette hatranyosan, mivel a bankok a deviza jelzaloghitelek torlesztd részleteit 2015.
januar 1-jét6]l mar a rogzitett arfolyamokon szamoltak el.

2014-ben folytatédott a Magyar Nemzeti Bank altal meghirdetett Novekedési Hitelprogram (NHP) masodik szakasza,
az els6 szakaszban kihelyezett 701 milliard forintot kdvetden 6sszesen 472 milliard forint keriilt folyositasra a hazai kis-
és kozépvallalatok felé, mig a szerzédések volumene kozel 585 milliard forint volt.

Az OTP banka Hrvatska 2014. aprilis 24-én zarta le a Banco Popolare Croatia (BPC) 98,37%-0s tulajdonrészének
megvasarlasara iranyuld tranzakcidjat. Az akvizicidhoz és az integracidhoz kozvetleniil kapcsolodd eredményt
befolyasold tételek kisziirésre keriiltek a horvat eredménykimutatasbol, azok konszolidalt szinten, a korrekcids tételek
kozott keriilnek bemutatiasra. A harmadik negyedévben az OBH 100%-ra novelte tulajdonrészét a BPC-ben. Az év
végére a BPC integracioja sikeresen lezarult.

5.1.4.2 Fobb események 2015-ben az OTP Csoport életében

A 2014-ben elfogadott torvények alapjan 2015 marciuséban lezajlott az elszamolas az OTP Bank és Jelzalogbank €16 és
lezart deviza jelzalog és fogyasztasi hiteliigyletein. Az ligyfeleknek jovairt 6sszeg dsszesen, mintegy 111 milliard forint
volt. 2015 1Q-ban megtortént a forintositas (az Ingatlanlizing kivételével), mely az OTP Bank és Jelzalogbank esetében
436 milliard forintnyi brutté deviza jelzaloghitel allomanyt érintett. A Faktoringnal a nettositast kovetden fennmaradt
forintositott, nem teljesité/felmondott hitelallomany 74 milliard forint. Az elszamolas és forintositas egyiittes hatasara
az OTP Bank és OTP Jelzalogbank esetében 86 milliard forintnyi bruttd hitelallomany csokkenés valosult meg.
Tovabba, a Faktoringnal 1évé bruttd hitelallomany Osszességében 92 milliard forinttal csokkent; ezen belill a
megképzett céltartalékkal torténd nettdsitds révén mintegy 90 milliard forinttal cs6kkent a bruttd hitelallomany és
értékvesztés volumene (a nettd allomany valtozatlansaga mellett).

2015. januar 1-jétél az MNB 1j szabalyozast Iéptetett életbe a maganszemélyek eladosodottsaganak szigorubb keretek
kozti feliigyelete érdekében. Ennek megfelelden:

a. jovedelemaranyos torlesztérészlet mutato (JTM) keriil alkalmazasra, a bankok a vallalhatd 0Osszes
torlesztorészletet az ligyfél igazolt legalis nettd jovedelme aranyaban kotelesek meghatarozni:

o 400.000 forint alatti jovedelem esetén forint hiteleknél a JTM maximum 50%, eurd hitelek esetében
25%, egyéb deviza hitelek esetében 10%;
o 400.000 forint feletti jovedelem esetén 60, 30, illetve 15%-os korlat keriil alkalmazasra;

b. a hitelfedezeti mutato a hitelhez nyujtott fedezet értékének aranyaban hatarozza meg a hitel maximalis Gsszegét.
Forint hiteleknél ingatlanfedezetii hitel esetében a fedezeti érték maximum 80%-a, gépjarmd hitel esetében pedig
maximum 75%-a a felvehet6 hitelosszeg. Deviza alapt hiteleknél az euroban denominalt ingatlanhitelek esetén
60%-161 50%-ra csokkent, gépjarmi hitelek esetében 60%-rol 45%-ra csokkennek a korabbi terhelési korlatok.
Minden mas deviza esetében 35, illetve 30%-o0s a korlat.

A Magyar Nemzeti Bank februdr 18-an bejelentette, hogy a 2015. marcius 16-an elinduld6 NHP+ konstrukcidval a
Novekedési Hitelprogrambdl eddig kiszoruld kis- és kozépvallalkozasok hitelhez jutasi lehetdségeit javitja. A
konstrukcio keretében az MNB a hitelezési veszteségek 50%-at atvallalja a hitelintézetektol.
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2015. februar 9-én a magyar kormany és az EBRD megallapodast kotott, melyben a felek megallapitjak, hogy a
bankrendszer a hosszatavon fenntarthatd gazdasagi novekedés egyik alappillére. A megallapodas leszogezi, hogy a
kormany er8siteni kivanja a kapcsolatait a magyar bankszektorral. A megallapodas legfontosabb konkrét vallalésai®:
= a bankad6 szamitasanak Uj alapja a bankok 2014. végi mérlege lesz, kulcsat pedig 2016-t6l 0,31%-ra, 2017-t61
pedig 0,21%-ra csokkentik. Ez a 2016-0s évben a bankad6 kozel 60 milliard forintos csokkentését eredményezi.
2019-t61 a bankaddt tovabb igazitjdk az Europai Unidban fennallé normakhoz;
= a deviza jelzaloghitelek forintositasat ugy hajtja végre a kormany, hogy elkeriili az arfolyamkockazatok tovabbi
bankokra haritasat;
atlathaté modon és piaci alapti miikodést biztositva. Nem tesz a kormany tovabbi korlatozé intézkedéseket az
arverezésekre €s kilakoltatasokra, a bajban 1év6 tigyfelek ingatlananak vasarlasait kiterjeszti, mig az igénybevétel
szabalyain lazitani fog;
= amagancsdd intézményének és a banki tigyfelek visszamendleges felmondasi lehetdségének a szabalyozasat nem
hajtja végre a Magyar Bankszovetséggel valo konzultacid €s a szervezet tamogatasa nélkiil;
= akormany nem torekszik arra, hogy kozvetlen vagy kozvetett tobbségi tulajdont szerezzen rendszerszinten fontos
bankokban, kivéve, ha a teljes bankszektor pénziigyi stabilitasa veszélybe keriil, tovabba a kormany elkotelezett,
hogy a jelenleg meglévé kozvetlen és kdzvetett tobbségi részesedéseit a helyi bankokban harom éven beliil
magankézbe adja;
= a kormany tartézkodik attdl, hogy olyan 0j jogszabalyt vagy intézkedést hozzon, amely negativ hatassal lehet a
bankszektor profitabilitasara, kivéve, ha erre EU-s szabalyok implementacioja kotelezi a kormanyt;
= akormany vallalja, hogy méltanyos versenyt és egyenld banasmodot biztosit a piacon aktiv pénziigyi intézmények
kozott Magyarorszagon.
2015-ben Magyarorszagon harom brokercég ment csédbe: a Buda-Cash, a Hungéria, illetve a Quaestor, jelenleg
mindharom cég esetében folyik a felszamolas. Az ligyfelek kartalanitasat 20 ezer EUR-ig a Befektet6-védelmi Alap
(Beva) végzi mindharom brokercég esetében (Quaestor ligyfeleknél a fiktiv kotvények esetében szintén 20 ezer EUR-
ig), de mivel az Alap rendelkezésére allo Osszeg lényegesen kisebb, mint a karGsszeg, ezért a szolgaltatok éves
dijbefizetése emelkedik. A Beva a hatalyos Tpt. szerint egyszeri potbefizetést rendelt el, ami megegyezik a 2015. évi
éves alapdij nagysagaval, mely szektor szinten 1,3 milliard forint, az OTP Bank esetében 440 milli¢ forint. A Quaestor
karosultak megemelt, 100 ezer EUR 0Osszeghatarig torténd karpotlasa részben a Beva, részben pedig egy Ujonnan
létrehozott alap, az tin. Quaestor Karosultak Karrendezési Alap (QKKA) terhére torténik, melynek felallitasara a 2015.
évi XXXIX. torvény alapjan keriilt sor. A QKKA végzi a fiktiv kotvényesek 20-100 ezer EUR-ig terjedd karpotlasat,
tovabba a nem fiktiv Quaestor-kotvény kovetelések 100 ezer EUR-ig torténd kielégitését. A Beva és OBA felé
varhatéan 6sszesen 7 milliard forintnyi éves befizetés terheli a Csoportot (dontdéen az OTP Core-t). Ezen feliil tovabbi
eléleg befizetési kotelezettség terhelheti a Csoportot a QKKA felé, melyet az ligyfelek karigénye és a 2014-ben a Beva
felé fizetett tagdijakbol vett részesedés (az OTP esetében 26,6%) szorzata hatdrozza meg. Ugyanakkor a 2015. évi
XXXIX. torvény alapjan a QKK A zar6 beszamolojat kovetden az Alapba eldleget befizetk altal megeldlegezett, de az
éves visszafizetésekbdl meg nem tériilt koveteléseinek adobol torténd levonasarol kiilon torvény rendelkezik.

Az OTP Bank Romania 2014. jalius 30-an megallapodott a Banca Millennium S.A. 100%-os tulajdonrészének
megvasarlasarol, 39 millié eurds vételar mellett. A tranzakcid 2015. januar 8-an zarult le: a vételar megfizetésével az
OTP Bank Romania 100%-os tulajdoni részesedést szerzett a Banca Millennium tarsasagban.

2015. jonius 12-én az OTP banka Srbija az olaszorszagi székhelyli Findomestic Banca S.p.A.-val adasvételi
megallapodast irt ald a szerbiai Findomestic Banka részvényei 100%-anak megvasarlasarol. A Findomestic Banka a.d.
Beograd egy stabil, retail fokuszi bank, amely 0,5%-0S piaci részesedésével a szerbiai bankpiac 21. szerepldje. A
Findomestic Banka 26 egységbdl allo orszagos fiokhaldzattal — ebbdl 7 belgradi — van jelen, ligyfelei szama megkdzeliti
a 90.000-et.

8 Forrds: Uzleti jelentés - Az Igazgatésag jelentése a Tdrsasdg 2014. évi iizleti tevékenységérdl, , Memorandum of understanding between the
government of Hungary and European Bank For Reconstruction And Development (2015. februar 9.)” alapjan
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5.1.5 A Kibocsato torténetének és fejlodésenek rovid ésszefoglalasa

Az OTP Bank Nyrt. elddjét Orszagos Takarékpénztar néven 1949-ben alapitottdk orszagos allami pénzintézetként,
amely lakossagi betétgytijtéssel és hitelek kezelésével foglalkozott. A rakdvetkezd években hataskore és tevékenységi
kore fokozatosan szélesedett: eldszor ingatlaniigyekre kapott engedélyt, késébb tevékenysége kiterjedt a belfoldi
devizaszadmla-vezetésre, valutavaltasra, majd az Onkormanyzatok szamdra is végzett banki tevékenységre. Eredeti
funkcioi mellett, 1989-t61 jogosult vallalati hitel- és betétszamlak kezelésére, valamint levelez6é banki tranzakciokkal és
export-import tigyletekkel kapcsolatos banki szolgaltatasok és kereskedelmi hitelek nyujtasara.

1990 végén a Takarékpénztar 23 millidrd forintos alaptOkével részvénytarsasidgga alakult, és elnevezése Orszagos
Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt. lett (OTP Bank Rt.). A Bank altal végzett egyes nem banki tevékenységeket
levélasztottak, az azokat végzé szervezeti egységekkel egyiitt. Igy jott 1étre a tisztan allami tulajdont Szerencsejaték
Rt., valamint megalakult a Bank 100 szazalékos tulajdonaban 1évé OTP Ingatlan Rt.

1995-ben megkezdddott a Bank privatizacidja, amelynek soran a tézsdei bevezetést és harom nyilvanos kibocsatast
kovetden a Magyar Allam tulajdona egy darab szavazatelsdbbségi, igynevezett aranyrészvényre csokkent. 2007. aprilis
21-én a szavazatels6bbségi részvény megsziintetésér6l szold torvény (2007. évi XXVI. tv) hatalyba 1épett. Ennek
alapjan az OTP Bank Nyrt. Alapszabalydban az allami szavazatels6bbségi részvényre vonatkozo rendelkezések
megszlintek, az egy darab 1.000 Ft névértékli szavazatels6bbségi részvény atalakult 10 darab 100 Ft névértéki
torzsrészvénnyé. Ezaltal a Bank jegyzett tokéje 280.000.010 darab, egyenként 100 forint névértékii torzsrészvénybol all.
A Bank jelenleg igen széles tulajdonosi korrel rendelkezik és részvényei dontd tobbségben intézményi portfolio-
befektetok és maganbefektetok kezében vannak.

Az OTP Bank sajat bankprivatizacidja lezarasat kovetéen nemzetkozi terjeszkedésbe kezdett, elsGsorban olyan kozép-
és kelet-europai orszagokat megcélozva, melyek — magyarorszagihoz hasonld — gazdasagi fejlédési potenciallal
rendelkeznek.

Az OTP Bank Nyrt. tobb sikeres akviziciot hajtott végre az elmult években, melyek eredményeképp — a kozép-kelet
europai (CEE) régid meghatarozé bankcsoportjava fejlodott. Jelenleg Magyarorszag mellett leanyvallalatai a régio
tovabbi 8 orszdgaban tevékenykednek: Bulgaridban (DSK Bank EAD), Horvatorszagban (OTP banka Hrvatska d.d.),
Romaénidban (OTP Bank Romania S.A.), Szerbiaban (OTP banka Srbija a.d.), Szlovakidban (OTP Banka Slovensko

a.s.), Ukrajnaban (JSC OTP Bank), Montenegroban (Crnogorska Komercijalna banka a.d.) és Oroszorszagban (JSC
OTP Bank).

5.2.  Befektetések
5.2.1 A legutobb kizzétett pénziigyi beszamolok ota végrehajtott f6bb befektetések bemutatasa.

A legutobb kozzétett pénziigyi beszamolok 6ta a Kibocsato, illetve az OTP Csoport az alabbi akvizicion kiviil nem
hajtott végre jelentésebb befektetést.

2015. jonius 12-én az OTP banka Srbija az olaszorszagi székhelyli Findomestic Banca S.p.A.-val adasvételi
megallapodast irt ald a szerbiai Findomestic Banka részvényei 100%-anak megvasarlasarol.

5.2.2 A kibocsato olyan f6bb jovibeli befektetéseire vonatkozo informdcio, amelyekre az igazgatosag mar
kotelezettséget vallalt.

A Kibocsatonak nincsenek olyan jovobeli befektetései, melyekre az Igazgatosag mar kotelezettséget vallalt.
5.2.3 Az 5.2.2. pontban emlitett kotelezettségvallalas teljesitéséhez sziikséges finanszirozds varhato forrdsai.

A Kibocsatonak nincsenek olyan jovobeli befektetései, melyekre az Igazgatdosag mar kotelezettséget vallalt, igy
kapcsolodo finanszirozasra sincs sziikség.
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6. UZLETI TEVEKENYSEG ATTEKINTESE (FO TEVEKENYSEGI KOROK, LEGFONTOSABB PIACOK)

A Kibocsdato fo tevékenységi kireinek, az értékesitett termékek és/vagy nyujtott szolgaltatasok fobb fajtainak
bemutatdsa

A Bank engedélyhez kotott tevékenységeinek folytatasat az Allami Bankfeliigyelet az 1993. méjus 28-an kiadott
33/1993. szamu hatarozataval engedélyezte, amelyet az APTF az 1997. november 27-én kiadott 983/1997/F. szamii
hatarozataval vizsgalt feliil, illetve hagyott helyben. A Bank befektetési szolgaltatasi tevékenységeinek folytatasat az
APTF 1998. januar 29-i keltd, 41.003/1998. szamu, a PSZAF 2001. aprilis 27-i keltdi 111/41.003-18/2001. szami, 2002.
februar 19-én kelt 111/41.003-21/2002. szamu, 2002. december 20-an kelt 111/41.003-22/2002 szamu és 2008. majus 13-
an kelt E-111/456/2008. szamt hatarozataival engedélyezte.

A Kibocsatd Alapszabalyaban szerepl6 tevékenységi korok: A Kibocsatd fotevékenysége:

TEAOR 64.19 Egyéb monetaris kdzvetités

A Kibocsatd Alapszabalyban szerepl6 egyéb tevékenységei:

(TEAOR 64.91) Pénziigyi lizing

(TEAOR 64.99) Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
(TEAOR 66.12) Ertékpapir, arutbzsdei ligynoki tevékenység

(TEAOR 66.19) Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

(TEAOR 66.22) Biztositasi ligynoki, brokeri tevékenység

(TEAOR 66.30) Alapkezelés

(TEAOR 69.20) Szamviteli, konyvvizsgaldi, addszakértdi tevékenység
(TEAOR 68.20) Sajat tulajdont, bérelt ingatlan bérbeadésa, lizemeltetése
(TEAOR 85.59) M.n.s. egyéb oktatas

(TEAOR 56.29) Egyéb vendéglatas

A jelen fejezetben bemutatott, az OTP Csoport tagjaira vonatkoz6 pénziigyi adatok és mutatéoszamok az OTP Bank
belsd adatbazisabol szarmaznak.

6.1. Az OTP Csoport magyarorszagi iizleti alaptevékenysége (OTP Coré®)

Az OTP Csoport magyarorszagi iizleti alaptevékenységét a kovetkezd cégek biztositjak: OTP Bank Nyrt., OTP
Jelzalogbank Zrt., OTP Lakastakarék Zrt., OTP Faktoring Zrt. Ezen gazdasagi egységek tevékenységén keresztiil az
OTP Csoport lakossagi és vallalati hitelezést folytat, szamlavezetési és bankkartya-tranzakcidkat bonyolit, betétet gyijt
és befektetési szolgaltatast nyujt. A lakossagi hitelezés keretein beliil az OTP Csoport a lakossagi iigyfelek szamara
jelzalog- és fogyasztasi hiteleket nyujt.

6.1.1 Hitelezés

2014-ben az OTP Core DPDO0-90 hitelei 12%-kal, negyedéves Osszevetésben 3%-kal csdkkentek arfolyamhatéstol
tisztitva, elsdsorban (az 6nkormanyzati hiteleket is tartalmazd) corporate DPDO0-90 hitelportfolio jelentds csokkenése (-
20% év/év) miatt. Ezt elsédlegesen az magyarazza, hogy az 6nkormanyzati teljesitd és bruttd hitelallomany egyarant
T7%-kal esett vissza arfolyamszlrten. Ennek oka, hogy 2014. februar 28-an a Kormany minden magyar
onkormanyzattol atvallalta a maradék banki addssagat. Az addssagatvallalas Gsszesen 102 milliard forintot érintett,
melybdl 64 milliard forint végtorlesztésre keriilt, 38 milliard forint pedig refinanszirozasra az OTP Bank altal az
Allamadossag Kezelé Kozpont szaméara nyujtott hitelbdl. Igy az addssagkonszolidacionak az OTP-nél 2014. elsé
negyedév soran mintegy 64 milliard forint negativ allomanyi hatasa volt. Tovabba a mérlegben ezt kdvetéen fennalld
onkormanyzati Kkitettségbdl az Allamadéssig Kezelé Kozpont a harmadik negyedévben 60 milliard, a negyedik
negyedévben 18 milliard forintnak megfeleld Osszegben eldtorlesztett. A 2014 végén igy fennmaradd 51 milliard
forintnyi 6nkorményzati kitettségb6l 28 milliard forint a Magyar Allammal szemben allt fenn.

® Az OTP Core az OTP Csoport magyarorszdgi alap iizleti tevékenységének eredményét méré gazdasigi egység, melynek pénziigyi kimutatdsai az
OTP Csoport magyarorszdgi banki alaptevékenységét végzd vallalkozasok (OTP Bank Nyrt., OTP Jelzdlogbank Zrt., OTP Lakastakarék Zrt., OTP
Faktoring Zrt, OTP Financing Netherlands Ltd, OTP Holding Ltd.) konszoliddlt IFRS szerinti pénziigyi kimutatdsaibol szamolédnak. Az elébbi
cégek konszolidalt beszamolojabol elkiilonitésre keriil a Corporate Centre. Utobbi egy virtudlis gazdasagi szegmens.
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Kedvezd fejlemény, hogy éves viszonylatban részben a Magyar Nemzeti Bank Novekedési Hitelprogramja nyoman —
az OTP-nél végrehajtott részleges leirasok hatasa nélkiil — a magyar vallalatoknak nyujtott hitelek allomanya az OTP
Banknal év/év 4%-kal'® emelkedett, mig a magyar hitelintézeti rendszer OTP nélkiil szamitott 4lloméanya 3%-kal
csokkent. Ennek kovetkeztében az OTP Csoport piaci részesedése™ a vallalatoknak nyujtott hitelek allomanyéban
13,0%-ra nétt (+0,6%-pont Ev/év).

A Novekedési Hitelprogram elsé szakasza soran az OTP Csoport 91 milliard forint 6sszegben kotott hitelszerzodéseket,
ebbdl 71 milliard forint az elsé pillér keretében valosult meg, utdbbin beliil az 1 kihelyezések aranya 62% volt. A
Hitelprogram masodik szakasza 2013. oktober elejétdl all nyitva az iigyfelek szamara immar 2015 végéig. A bankok
kozott nem kertiil felosztasra a kezdetben 500 millidrd forintos, majd 1.000 milliard forintra emelt (és tovabbi 1.000
milliard forinttal megemelhetd) keretosszeg, hanem a bankok a hitelszerzddések bekiildésének sorrendjében jutnak
forrashoz a Magyar Nemzeti Banktol. A masodik szakaszban az OTP Csoport 2014 végéig 6sszesen 117 milliard forint
Osszegben kotott hitelszerzédéseket. Ezen feliil tobb mint 38 milliard forintot tesznek ki a folyamatban 1év6 kérelmek,
ahol még nem keriilt sor szerzédéskotésre.

A jelzaloghitel portfolio csokkenése folytatodott. Kedvezd tendencia ugyanakkor, hogy az 0j jelzaloghitel igénylések
Osszege tovabbra is emelkedést mutat, ami elsésorban az allamilag tamogatott lakascélu hitelezésnek koszonhetd
(igénybeadas milliard forintban: 2013: 79,8, 2014: 112,9 +41% év/év, folyositott hitelek szerzédéses Osszege: 2013:
53,9, 2014: 73,9, +37% év/év). A 2014. évi igénybeadason belill 41,6 milliard forintnyi vonatkozott tamogatott
lakashitelekre, ez az Osszes lakashitel igénybeadas 46%-a, az Osszes jelzaloghitel igénybeadas 37%-a. A Bank piaci
részesedése az 1j szerzddéses Osszegek terén tovabbra is magas (2014: 28,3%), a negyedik negyedévben tjra 30%
feletti volt a részesedés (decemberben meghaladta a 34%-ot). A személyi hitelezésben szintén magas a piaci részesedés
(2014: 34,2%), am a folyositasokbol vett részesedés csokkend tendenciat mutat (2013: 52%; 2014: 42%). Ezzel
egyidejlleg a teljes fogyasztasi hitelportfolio csokkent (-9% év/év).

6.1.1.1 Hitelek - 2015

2015 els6 negyedévében nagyrészt a forintositas és elszdmoltatas kovetkeztében az OTP Core bruttd hitelallomanya
nagymértékben csokkent (arfolyamhatastol tisztitva -11% qg/q, -19% y/y). Az elszamoltatas a jelzaloghitelek esetében
78 milliard forint, a fogyasztasi hitelek esetében mintegy 8 milliard forint allomany csdkkenést okozott (sszességében
86 milliard forint). A forintositds az OTP Faktoringnal a korabban megképzett céltartalék allomannyal tortént nettdsitas
hatasara 90 milliard forinttal csokkentette a brutt6 hitelek allomanyat.

A DPDO0-90 hitelek allomanya arfolyamhatastol tisztitva 4,2%-kal csokkent q/q, melybdl a mar emlitett elszamoltatas
1,5%-o0s visszaesést magyaraz. Ezen feliil 2015 elsé negyedévében egy nagyvallalati iigyfél kdzel 30 milliard forint
értékben eldtorlesztett, melynek hatdsara a corporate hitelportfolioban q/q 5%-kal csdkkent. A 12% y/y allomany
sziikiilés az emlitett okokon til a Magyar Allam altal végrehajtott Snkormanyzati adossagatvallalds, majd ezt kovetd
el6torlesztésének, valamint a jelzaloghitelek lemorzsolodasanak kovetkezménye.

Eves viszonylatban részben a Magyar Nemzeti Bank Novekedési Hitelprogramja nyoméan — az OTP-nél 2014 méasodik
felében végrehajtott részleges leirasok hatdsa nélkiill — a magyar vallalatoknak nyujtott hitelek allomanya az OTP
Banknal y/y 1%-kal'? mérséklédott, mig a magyar hitelintézeti rendszer OTP nélkiil szamitott alloméanya 5%-kal
csokkent. Ennek kovetkeztében az OTP Csoport piaci részesedése™ a véllalatoknak nyujtott hitelek allomanyaban
13,1%-ra noétt (+0,6%-pont y/y).

A Novekedési Hitelprogram els6é szakasza soran az OTP Csoport a piaci szereplok koziil a legnagyobb — 91 milliard
forint — Gsszegben kotott hitelszerz6déseket. A Hitelprogram masodik szakasza 2013. oktober elejétdl all nyitva a
szerzOdéskotésre 2015 végéig (a lehivasi hataridot a Jegybank 2016 végéig meghosszabbitotta). A bankok kdzott nem
keriil felosztasra a kezdetben 500 milliard forintos, majd 1.000 milliard forintra emelt (és tovabbi 1.000 milliard
forinttal megemelhetd) keretosszeg, hanem a bankok a hitelszerzédések bekiildésének sorrendjében jutnak forrashoz a
Magyar Nemzeti Banktdl. A masodik szakaszban az OTP Csoport 2015. marcius 31-ig dsszesen 138 milliard forint
Osszegben kotott hitelszerzodéseket. Ezen feliil tobb mint 55 milliard forintot tesznek ki a folyamatban 1év6 kérelmek,
ahol még nem keriilt sor szerzédéskotésre. Az MNB kozleménye szerint™ 2015. aprilis 3-ig a program masodik
szakaszaban a hitelintézetek 660 milliard forint 6sszegben kotottek szerzodéseket.

O MNB Feliigyeleti mérleg alapjin a , Villalkozdsok hitelei — Nem pénziigyi és egyéb pénziigyi vdllalatok” kategoria drfolyamsziirt
allomanyvaltozasara szamolt becslés.

"X MNB Feliigyeleti mérleg ,, Villalkozdsok hitelei — Nem pénziigyi, egyéb pénziigyi, jarulékos, hdztartdsokat segité nonprofitok” kategéridja alapjan
az OTP Bank, az OTP Jelzdlogbank, az OTP Lakdstakarék és a Merkantil Bank dsszesitett piaci részesedése.

12 pNB Feliigyeleti mérleg alapjan a ,, Vallalkozasok hitelei — Nem pénziigyi és egyéb pénziigyi vallalatok” kategoria arfolyamsziirt
dllomanyvaltozasara szamolt becslés. Az OTP Core-nal 2014-ben végrehajtott részleges leirasok hatasatol tisztitva.

® MNB Feliigyeleti mérleg ,, Villalkozdsok hitelei — Nem pénziigyi, egyéb pénziigyi, jarulékos, haztartdsokat segité nonprofitok” kategéridja alapjin
az OTP Bank, az OTP Jelzalogbank, az OTP Lakadstakarék és a Merkantil Bank dsszesitett piaci részesedése.

“ Forrds: MNB - Kizlemény a Novekedési Hitelprogram mdsodik szakasza keretében nyijtott hitelekrél (2015. dprilis 7.)
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A Magyar Nemzeti Bank 2015. marcius 16-an elinditotta a Novekedési Hitelprogram Plusz konstrukciot, mellyel a
Novekedési Hitelprogrambol eddig kiszorulo kis- és kozépvallalkozasok hitelhez jutasi lehetségeit probalja javitani. A
program keretében megkotott hitelszerzédéseknél az MNB a hitelezési veszteségek 50%-at atvallalja a hitelintézetektol,
de legfeljebb 5 évig és évente legfeljebb az egyes hitelintézetek altal ezen konstrukcid keretében fennalld hitelportfolio
2,5 szazalékanak erejéig. Az 500 milliard forint keretdsszeg felosztasa a hitelintézetek kozott a program masodik
szakaszanak keretében 2014. december 31-ig bejelentett szerz6dések dsszegének aranyaban kertiil sor, melyben az OTP
Csoport részesedése meghaladja a 20%-ot.

A jelzéaloghitel portfolio csokkenése a mar emlitett elszamoltatas és forintositas hatasan (-169,2 milliard forint a teljes, -
26,8 milliard forint a DPDO0-90 jelzaloghitel portfolidban) tilmenden is folytatddott. Az elsé negyedévben az igénylések
Osszege q/q harmadaval csokkent Ebben a szokéasos évkozi szezonalitas mellett a magas 4Q bazis is szerepet jatszott: a
2015. januar 1-jétol életbe lépett szabalyozdi valtozasok (jovedelemaranyos torlesztOrészlet mutatd és hitelfedezeti
arany szabalyozasa) kovetkeztében elérehozott igénybeadasok 2014 utols6 negyedévére pozitiv, és 2015 elsd
negyedévére viszont negativ hatast gyakoroltak. Eves 6sszehasonlitisban azonban tovabbra is emelkedés lathatd mind
az igénybeadasok (+18% y/y), mind a folydsitasok terén (+50% y/y). A 2015. els6é negyedévi igénybeadason beliil 7,5
milliard forintnyi vonatkozott tamogatott lakashitelekre, ez az Osszes lakashitel igénybeadas 39%-a, az Osszes
jelzaloghitel igénybeadas 33%-a. A Bank piaci részesedése az 0j szerzédéses 0sszegek terén csokkent, de tovabbra is
magas (2015 1Q: 25,8%).

A fogyasztasi hitelek allomanyaban er6sodott az OTP piaci részesedése (34,7%, +0,5%-pont g/q). A személyi hitel
folyositasokbol vett részesedés csokkend tendenciat mutat (2015 1Q: 35%, -4%-pont g/q, -9%-pont yly). Ezzel
egyidejiileg a teljes fogyasztasi hitelportfolié csokkent (-3% q/q és -11% y/y arfolyamsziirten), melybdl mind g/q, mind
yly 2%-ot az elszamoltatas és forintositas allomanyi hatasa okoz.

6.1.1.2 Hitelek - 2014

Az OTP Core betéti bazisa (retail kdtvényekkel egyiitt, arfolyamsziirten) év/év jelentésen nétt. Az éves emelkedés
elsGésorban a corporate allomanyndvekedés kovetkezménye. A kozép- és nagyvallalati betétallomany év/év 22%-0S
emelkedése nagyrészt az OTP Alapkezel6 és mas alapkezel6i betétek harmadik negyedévi bedramlasanak eredménye.
Az onkormanyzati betétallomany év/év ndvekedésben szerepet kapott az adossagatvallalas altal az 6nkormanyzatok

s

A kibocsatott értékpapirok allomanya év/év 40%-kal csokkent. Eves viszonylatban csokkentd tényezé volt a magyar
lakossagi kotvény allomany visszaesése (-10 milliard forint). Az elmult 12 honapban magyar jelzaloglevelek jartak le
kozel 77 milliard forint értékben, melybdl a legnagyobb tétel, egy kozel 200 millid eurds jelzaloglevél 2014. utolsod
negyedévében keriilt visszafizetésre. Az orosz bank 2014-ben 13,3 milliard rubel (2013. végi értéken kdzel 77 milliard
forint) értékben fizetett vissza kdtvényeket.

Az alarendelt- és jarulékos kolcsontéke allomany év/év 15 milliard forinttal nétt, mely nagyrészt a forint gyengiilésével
magyarazhatd. 2014-ben, az el6z6 évt6l eltérGen, sem alarendelt, sem jarulékos t6keelemekbdl nem keriilt sor
visszavasarlasra.

6.1.1.3 Meérlegdinamikak - 2015

Az OTP Core betéti bazisa (retail kdtvényekkel egyiitt, arfolyamsziirten) q/q kismértékben zsugorodott (-2%), mig az
y/y novekedés meghaladta a 9%-ot. A lakossagi betétek allomanya (retail kotvényekkel egyiitt) arfolyamsziirten a
korabbi negyedévekhez hasonloan tovabb emelkedett (+1% q/q), éves Osszehasonlitasban mar 10%-os ndvekedés
lathato. Az elszamoltatas kapcsan fizetési szamlara utalt 6sszegek 23 milliard forinttal novelték a betéti allomanyt,
valamint brokercégek csddje kovetkeztében atvandorlo ligyfelek is pozitiv hatassal voltak a volumenekre. A k6zép- és
nagyvallalati betétek q/q 13%-kal mérséklodtek, foként betéti kamatok csokkentése miatt, melyre néhany nagyobb
ugyfél betétkivonassal reagalt. Tovabba a 2014 masodik felében megemelkedett alapkezeldi betét allomany is csokkent
(-59 milliard forint q/q), &m éves 6sszehasonlitasban még igy is 7%-os emelkedés tortént a corporate betétek soron. Az
onkormanyzati betétallomany q/q tobb mint 100 milliard forinttal emelkedett (+30%), az ipariizési és a kommunalis ad6
elsé negyedévi beszedéséhez kothetéen. Az y/y novekedésben szerepet kapott az adodssagatvallalas altal az

s
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Az alabbi tablazat az OTP Core fobb pénziigyi mutatoit tartalmazza 2013. és 2014. december 31-re vonatkozdan:

milli6 forint, % (konszolidalt, auditalt, IFRS) 2013 2014 év/év

Addzas utani eredmény 114.879 137.418 19,6%
ROAE 9,4% 11,3% 1,9%p
Koltség/bevétel arany 49,5% 51,6% 2,1%p
Brutto hitel/betét arany 79,2% 62,6% -16,6%p
Netté kamatmarzs 4,3% 3,9% -0,4%p

6.2. Az OTP Csoport kiilfoldi leanyvallalatainak iizleti tevékenysége
6.2.1 JSC OTP Bank (Oroszorszag)

2014. december 31-én a JSC OTP Bank (OTP Bank Oroszorszag) mérlegf6osszege 750,7 milliard forint volt, melynek
76%-4t tette ki a bruttd hitelallomany.

Az OTP Bank Oroszorszag 2014-ben &sszesen 14,5 milliard forint veszteséget konyvelt el, ami elsdsorban a
kedvezotlen miikddési kornyezetben folytatott visszafogottabb hitelezés és romld portfolid miatt magas kockazati
koltségek ereddje. A negativ eredmény tartalmazza tovabba egy 0j online bank, a Touch Bank felallitasaval kapcsolatos
mikodési koltségeket is, melyek éves szinten 2,2 millidrd forintot jelentettek. Az 1ij szervezet a banktol elkiiloniilten
miikodik, és alapvetden egy affluens ligyfélkort céloz meg online értékesitési csatornan keresztil. A miikddés 2015
tavaszan indult.

A piaci kornyezet romlasara (jelentés rubelgyengiilés, 6sszesen 900 bazispontos alapkamat-emelés 2014 negyedik
negyedév soran) az egyes hiteltermékek esetében a folyositas korlatozasaval illetve arazasi 1épésekkel valaszolt a bank.
fgy a kilencven napos késedelmet el nem érd aruhitel portfolio arfolyamsziirt csokkenése 0,4% volt év/év. Az altaldnos
piaci visszaesés és a termékjovedelmezdség fokuszba keriilésének kovetkezménye, hogy éves szinten 3,7%-kal esett
vissza a 2014-es aruhitel folydsitias. A bank tovabbra is 6rzi masodik helyezését a piaci rangsorban. A hitelkartya
szegmens esetében az arfolyamszirt DPD0-90 portfélié nétt év/év (+2,1%), annak ellenére, hogy a bank oktobertdl
kezdve leallitotta a hitelkartyak kikiildését és decemberben a fennalld limitek egy részét is visszavagta. A bank 2013
végéhez hasonléan 2014 végén is a hetedik legnagyobb piaci szerepld volt. A személyi hitelek esetében a piaci
turbulenciak miatt a folydsitas december kdzepén felfiiggesztésre keriilt, am az arfolyamsziirt DPD0-90 személyi hitel
allomany igy is 10%-os névekedést mutatott év/év. A nagyvallalati hiteleknél enyhe ndvekedés volt tapasztalhatd (+2%
&v/év).

A kedvezébtlen gazdasagi kornyezetben a hitelportfolio romlasa tovabbra is jelent8s, ugyanakkor 2014 negyedik
negyedévben enyhén csokkent a romlas iiteme. Az arfolyamsziirt DPD90+ allomanyndvekedés (eladasok/leirasok
hatasaval tisztitva) a 2013. évi 89 milliard forint utan 2014-ben 110 milliard forint volt. A bank 2014 soran 2013-hoz
Viszonyitva tobb mint kétszer akkora mennyiségben, kozel 22,6 milliard rubel (104 milliard forint) értékben értékesitett
vagy irt le hiteleket. A 8,3 milliard rubel eladott hitel értékesitési eredménye (mintegy 360 millié rubel) csokkentette a
kockazati koltségeket. A portfolio-tisztitas kovetkeztében a DPD90+ arany 3,4%-ponttal 14,7%-ra csokkent év/év.

A DPD90+ hitelek fedezettsége 10,9%-ponttal 117,5%-ra nétt az éves bazison; az arfolyamsziirt hitelallomanyra vetitett
hitelkockazati koltség 1,1%-ponttal 20,4%-ra csokkent év/év.

Az alabbi tablazat az OTP Bank Oroszorszdg pénziigyi mutatoit tartalmazza 2013. és 2014. december 31-re
vonatkozoan:

millio forint, % 2013 2014 év/év

Addzas utani eredmény 2.356 -14.541 -717,1%
ROAE 1,3% -10,0% -11,3%p
Koltség/bevétel arany 40,1% 43,7% 3,6%p
Brutto hitel/betét arany 150,2% 141,2% -9,0%p
Nettd kamatmarzs 18,7% 18,8% 0,1%p
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6.2.2 DSK Csoport (Bulgaria)

A DSK Csoport Bulgaria egyik vezetd bankja a mérlegf6dsszeg tekintetében és meghatarozo szereplé a lakossagi
hitelezésben. 2014. december 31-én a DSK csoport mérlegféosszege 1.603,8 milliard forintot tett ki.

A DSK Csoport 2014-ben rekordnagysagu, 39,2 milliard forintos eredményt ért el, ami az el6z6 évihez képest 30%-0s
javulast takar. A mikodési eredmény 13%-kal nétt, elsésorban a kivaloan alakulo alapbanki bevételek hatasara. A nettd
kamateredmény év/év 9%-kal emelkedett (levaban 4%-kal), ami nagyrészt a mérsékl6doé kamatkiadasok hatasat tiikrozi.

A hitelkereslet 6sszességében tovabbra is mérsékelt maradt. A Bank arfolyamsziirt bruttd hiteldllomanyanak év/év 4%-
os év/év mérséklodését elsdsorban a negyedik negyedévben bekovetkezett leirdsok magyarazzak. A teljesitd hitelek
arfolyamsziirten 2%-kal emelkedtek. 2014-ben a lakossagi hiteleknél Osszességében év/év 11%-kal csokkent az
értékesités volumene. A DPDO0-90 jelzaloghitelek allomanya év/év 6%-kal mérsékl6dott, melyben a magasabb
elotorlesztések is szerepet jatszottak (juliustol az eldtorlesztési dijak jogszabalyilag eltdrlésre keriiltek). A fogyasztasi
hitelek esetében a teljesitdé allomany év/év stabilan alakult. A Kis- és kozépvallalati, valamint corporate izletag
élénkitése érdekében 1j pénziigyi kdzpontok keriiltek megnyitasra, igy az értékesitési halozat 5 fiokkal boviilt 2014 elsé
negyedévében, és tovabbi 13 értékesitési pont nyilt a masodik negyedév soran. A fentick hatdsira az év masodik
negyedévétdl fokozatosan emelkedett az 0j corporate kihelyezések Osszege (a negyedik negyedévben év/év a duplajara
nétt), ennek hatasara a DPD0-90 corporate hitelek volumene év/év 18%-kal nétt arfolyamsziirten. A corporate hitelek
terén mért piaci részesedés 2014-ben 5,8%-161 6,7%-ra emelkedett.

A portf6lié mindség terén tovabbra is kedvezd tendencidk érvényesiilnek. 2014 egyes negyedéveiben a 90 napon tul
késedelmes hitelek allomanyvaltozasa mérsékelt {itemii romlast jelzett. A 2014 végi DPD90+ arany 15,0%-ra esett
vissza (-5,1%-pont év/év), amit a dontden 90 napon tili késedelemben 1év lakossagi hitelek leirasa magyardz. Az éves
kockazati koltség 12%-kal csokkent, ami 1,48%-o0s kockazati koltség ratat eredményezett. A DPD90+ hitelek Osszes
céltartalékkal valo fedezettsége 3,5%-pontos javulassal 91,5%-ot ért el 2014 végére. A portfolioromlas év/év lassulasa
mellett a kockazati koltség 32%-kal csokkent, a 90 napon tul késedelmes hitelek fedezettsége jelent6sen, 3,3%-ponttal
javult, ezzel év végére meghaladta a 88%-0s szintet.

Az alabbi tablazat a DSK Csoport pénziigyi mutatéit tartalmazza 2013. és 2014. december 31-re vonatkozodan:

millié forint, % 2013 2014 év/év

Adozas utani eredmény 30.223 39.170 29,6%
ROAE 14,1% 16,7% 2,6%p
Koltség/bevétel arany 40,7% 39,0% -1,7%p
Bruttd hitel/betét arany 107,9% 90,2% -17,7%p
Nettd kamatmarzs 5,5% 5,4% -0,1%p

6.2.3 JSC OTP Bank (Ukrajna)

2014. december 31-én a JSC OTP Bank (OTP Bank Ukrajna) mérlegf6osszege 422,3 milliard forint volt.

2014 soran az OTP Bank Ukrajna tevékenységét, teljesitményét szamos modon érintette a kialakult bel- és kiilpolitikai
helyzet, valamint a miikddési kornyezet romlésa. Az ukran bank a 2014. évet 47,3 milliard forintos korrigalt"® adozas
elotti veszteséggel zarta. A veszteségeket mérsékelte, hogy halasztott adokovetelés felvételére keriilt sor. Az addzas
utani veszteség elérte a 43,2 milliard forintot.

A Bank a masodik negyedévben besziintette tevékenységét a Krimben, a meglévd 8 fiok bezarasra keriilt. Donyeck és
Luganszk megyékben a harmadik és negyedik negyedévben megképzett kockazati koltséggel a fennalld brutto
hitelallomany 99,4%-at éri el az ezekre a kitettségekre megképzett értékvesztés. A donyecki és luganszki régidokban
nem zajlik lakosséagi és vallalati hitelezés és 15 fiok bezardsara kertilt sor. A masodik negyedévt6l megképzett kockazati
koltség hatasara 2014 végén a mérlegben 1év0, ezen kitettségekre képzett értékvesztés elérte a 100%-ot a krimi bruttd
hitelallomany ardnydban. Ami az Ukrajna tobbi részén zajlé fogyasztdsi hitelezési tevékenységet illeti, 2014 els6
negyedévében szigorbb hitelezési feltételek Keriiltek bevezetésre. A személyi hitelezés 2014. aprilis 9-t6l
felfiiggesztésre keriilt, és bar augusztus masodik felében ujraindult, az azota eltelt idoszakban lényegesen elmaradt a
folyositas a bazisiddszaki értékektdl. Az aruhitelezés terén a szigorodo hitelezési feltételek hatasara 2014-ben az 0j POS
hitel kihelyezések volumene év/év 40%-ot meghaladdé mértékben esett vissza. A DPD0-90 allomany arfolyamsziirten
év/év 31%-kal zsugorodott. A jelzaloghitelek lemorzsolodasa folytatodott.

5 2014 masodik negyedévétdl a krimi kitettségek kapcsdn képzett mintegy 9 millidrd forintnyi kockdzati kéltséget, illetve a harmadik negyedévidl a
donyecki és luganszki kitettségekre képzett osszesen mintegy 28,9 milliard forint kockdzati kéltséget, mint egyedi, a normal iizletmenethez nem
kapcsolodo tételt kisziirtiik az ukran eredménykimutatasbol. Ezeket konszolidalt szinten, a korrekcios tételek kozott mutatjuk be. A mérlegtételeket
ezekkel a tételekkel nem korrigaltuk.
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A corporate hitelezés esetében jellemzden a meglévé limitek kihasznalasara korlatozodik az aktivitas. A teljes DPD0-90
hitelportfolio év/év 24%-kal esett vissza arfolyamsziirten.

A kockazati koltségek a targyiddszakban harom és félszeresére emelkedtek (hrivnyaban), ennek oka részben a hrivnya
elsésorban dollarral szembeni leértékelddése, ugyanis a devizahitelek atértékelddése a céltartalék fedezettség emelését
teszik sziikségessé. Tovabba, Ukrajna hitelbesorolasanak romlasa szintén hozzajarult a kockazati koltségek
emelkedéséhez. A DPD90+ rata 11,5%-ponttal 46,1%-ra emelkedett 2014 végére; a valtozast leirasok is befolyasoltak.
A DPD90+ hitelek 0sszes céltartalékkal valo fedezettsége 97,2%-ra nétt, ami az egy évvel kordbbihoz képest 17,7%-
pontos javulast takar.

Az alabbi tablazat az OTP Bank Ukrajna pénziigyi mutatoit tartalmazza 2013. és 2014. december 31-re vonatkozdan:

millié forint, % 2013 2014 év/év

Addzas utani eredmény 6.716 -43.166 -742,8%
ROAE 6,0% -73,4% -79,4%p
Koltség/bevétel arany 44,7% 47,6% 2,9%p
Bruttd hitel/betét arany 276,7% 248,3% -28,4%p
Netté kamatmarzs 8,4% 8,7% 0,3%p

6.2.4 OTP Bank Romania S.A. (Romdania)

2014. december 31-én az OTP Bank Romania mérlegfoosszege 476,4 milliard forint volt.

Az éves miikodési eredmény 37%-kal javult. A bevételeken beliil meghatarozo nettdé kamateredmény javulasanak oka,
hogy a Bank stratégidjanak megfeleléen fokozatosan emelkedik a magas kamatozast fogyasztasi hitelek sulya a
mérlegben, tovabba a Bank sikeres 1épéseket tett a forraskoltségek csdokkentése érdekében.

A brutté hitelallomany a devizaarfolyam valtozasok hatasanak kiszlirésével év/év 2%-kal csokkent. 2014-ben a
hitelezés fokuszaban allé személyi hitelek folyositasa ugyan 23%-kal elmaradt az egy évvel korabbitdl, az allomany
azonban tovabbra is dinamikusan boviilt (év/év 13%-kal). A jelzaloghitelek lasst csokkenése folytatodott (-6% év/év).
A corporate hitelek viszont 10%-kal néttek 2014-ben (a teljesit6é allomany ennél nagyobb mértékben, 14%-kal boviilt).

A hitelmindség tovabbra is kedvezden alakul: 2014 egyes negyedévei soran a 90 napon tul késedelmes hitelek
allomanynodvekedése (arfolyamsziirten, eladasoktol és leirdsoktol tisztitva) a 2013 masodik felétdl jellemzd alacsony
szinten maradt. A 90 napon tul késedelmes hitelek ardnya (17,8%) év/év nem valtozott; ebben szerepet kapott, hogy
nagyrészt a negyedik negyedévben a vallalati szegmenst érint6 leirasok torténtek. A DPD90+ hitelek céltartalék
fedezettsége tovabb javult 2014 soran (80,4%, +4,5%-pont év/év).

Az alabbi tablazat az OTP Bank Romania pénziigyi mutatoit tartalmazza 2013. és 2014. december 31-re vonatkozdan:

millié forint, % 2013 2014 év/év

Adozas utani eredmény -4.143 765 -118,5%
ROAE -13,4% 2,4% 15,8%p
Koltség/bevétel arany 64,9% 58,1% -6,8%p
Bruttd hitel/betét arany 203,2% 193,1% -10,1%p
Nettd kamatmarzs 3,1% 4,2% 1,1%p

6.2.5 OTP banka Hrvatska d.d. (Horvdtorszdig)

2014. december 31-én az OTP banka Hrvatska d.d. (OBH) mérlegf66sszege 654,8 milliard forint volt.

— Az OBH 2014. évi nyeresége 104 millié forint (Banco Popolare Croatia-vel egyiitt), szemben a bazisidészak 2,2
milliard forintos nyereségével. A miikddési eredmény a bazisiddszakitol 5%-kal elmaradt, emellett a névekvo
kockazati koltségek is rontottak az eredményt, tovabba az effektiv adorata is jelentdsen nétt.

Az év végére a BPC integracioja sikeresen lezarult. Az arfolyamsziirt DPD0-90 hitelallomany az akvizicié hatasara
15%-kal emelkedett év/év. A BPC portfolidja elsdsorban a lakossagi hitelallomanyt novelte; ennek és a sikeres
személyi koleson értékesitéseknek kdszonhetden a fogyasztasi hitelek év/év 40%-kal boviiltek. A vallalati hitelek
allomanya is jelent0s litemben gyarapodott, foként az onkormanyzati szegmens boviilt jelentOsen (+22% év/év).

42



& otpbank

A 90 napon tul késedelmes hitelek aranya (13,3%) év/év 0,8%-pontos emelkedést mutat. Az éves hitelkockazati koltség
év/év 12%-kal novekedett, melyet a romlo portfolié és a svajci frank hitelesek peréhez kapcsolodo tovabbi céltartalék
képzés (2014: 0,6 milliard forint) magyaraz. A DPD90+ hitelek céltartalék fedezettsége (62,2%) év/év 0,7 %-ponttal
javult.

Az alabbi tablazat az OBH pénziigyi mutatdit tartalmazza 2013. és 2014. december 3 1-re vonatkozoéan:

milli6 forint, % 2013 2014 év/év

Adobzas utani eredmény 2.210 104 -95,3%
ROAE 3,6% 0,2% -3,4%p
Koltség/bevétel arany 65,1% 70,4% 5,3%p
Brutté hitel/betét arany 90,0% 90,2% 0,2%p
Netté kamatmarzs 3,0% 3,0% 0,0%p

6.2.6 OTP Banka Slovensko a.s. (Szlovikia)

2014. december 31-én az OTP Banka Slovensko a.s. (OBS) mérlegf66sszege 464,3 milliard forint volt.
Az OBS 2014. évi korrigalt'® adézott eredménye 32 millié forint volt, a jelentds év/év csokkenés oka elsGsorban a
duplazodo hitelkockazati koltség.

A devizaarfolyam-valtozasok hatasatol tisztitott DPDO0-90 hitelallomany éves szinten 4%-kal nétt, mely féleg a
fogyasztasi hitelek béviilésének koszonhet6. A csokkend hozamkornyezetben er6sddé piaci arverseny miatt a
jelzaloghitel folyodsitasok 2014 soran elmaradtak az el6zé évitél, az arfolyamsziirt bruttd allomany pedig 3%-Kal
csokkent év/év. A lakossagi fogyasztasi hitelek allomanya tovabbra is ndvekedett, az éves boviilés 69%. A vallalati
hitelek esetében visszaesés volt tapasztalhatd év/év (-9%).

A 90 napon tul késedelmes hitelek allomanya 2014 soran 2%-kal csokkent, melyben kozel 20 millié eurdnyi hitel
eladasa/leirasa is szerepet jatszott. A DPD90+ arany 1,2%-ponttal 10,3%-ra csokkent éves alapon. A 90 napon tul
késedelmes hitelek fedezettsége 1,6%-ponttal 59,6%-ra nétt.

Az alabbi tablazat az OBS pénziigyi mutatoit tartalmazza 2013. és 2014. december 31-re vonatkozodan:

millié forint, % 2013 2014 év/év

Adozés utani eredmény 1.153 32 -97,2%
ROAE 4,3% 0,1% -4,2%p
Koltség/bevétel arany 72,5% 65,5% -7,0%p
Brutté hitel/betét arany 102,1% 98,4% -3,7%p
Netté kamatmarzs 3,0% 3,2% 0,2%p

6.2.7 OTP banka Srbija a.d. (Szerbia)

2014. december 31-én az OTP banka Srbija a.d. (OTP Bank Serbia) mérlegf6osszege 109,5 milliard forint volt.

Az OTP Bank Serbia 2014. évi eredménye 50 millié forint volt, szemben a bazisidészak 13,2 milliard forintos
veszteségével. A pozitiv éves eredmény elsGsorban a év/év jelentdsen mérséklodd kockazati koltségnek koszonhetd,
ugyanakkor a mitkodési eredmény is kedvezden alakult.

Az arfolyamszirt DPDO0-90 hitelallomany év/év 14%-kal novekedett. A hitelallomany bdviilése elsGsorban a
nagyvallalati portf6lié novekedésével magyarazhatd (+8% év/év). A lakossagi hitelek allomanya stagnalt, mig a Bank
hitelezési tevékenységének fokuszaban all6 fogyasztasi hitelek brutté allomanya év/év 10%-kal boviilt arfolyamsziirten,
kdszonhetden a személyi kdleson termékek sikerének.

A 90 napon tal késedelmes hitelek aranya 43,8%-ra csokkent (év/év -5,1%-pont), a javulas a bruttd hitelallomany
ndvekedésével és problémas hitel leirasokkal magyarazhato. Az utolsé negyedévben kozel 4 milliard forint dsszegben
kertilt sor vallalati hitel leirasra. A kockazati koltségek 2014-ben jelentésen csokkentek. A DPD90+ hitelek céltartalek
fedezettsége 76,1%-ra valtozott (-6,4%-pont év/év).

8 A korrekciét a szlovik bank dltal fizetett bankadé és betétbiztositdsi hozzdjarulds jelenti, melyek konszolidalt szinten, a korrekcios tételek kozott
jelennek meg.
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Az alabbi tablazat az OTP Bank Serbia pénziigyi mutatoit tartalmazza 2013. és 2014. december 31-re vonatkozdan:

millié forint, % 2013 2014 év/év

Addzas utani eredmény -13.246 50 -100,4%
ROAE -53,8% 0,2% 54,0%p
Koltség/bevétel arany 94,6% 84,1% -10,5%p
Brutto hitel/betét arany 210,0% 147,9% -62,1%p
Nettd kamatmarzs 4,4% 6,8% 2,4%p

6.2.8 Crnogorska Komercijalna banka a.d. (Montenegro)

2014. december 31-én a Crnogorska Komercijalna banka a.d. (CKB) mérlegf6sszege 195,8 milliard forint volt.

A montenegréoi CKB Bank 391 milli¢ forintos addzott nyereséggel zarta a 2014. évet (-51% év/év); mely a 8%-kal
javuld milkodési eredmény és a 26%-kal novekvé kockazati koltségszint ereddje. 2014-ben egyarant 10%-kal
novekedtek a bevételek és a miikddési koltségek év/év.

Az arfolyamsztrt DPDO0-90 hitelallomény éves viszonylatban 12%-kal csokkent, ami részben egy nagy volumentl,
2013. harmadik negyedévében a montenegroi allamnak folydsitott, de 2014 sordn iitemezetten torlesztett hitellel
magyarazhatd; tovabba nagyobb volument vallalati visszafizetések is torténtek 2014 soran. Az arfolyamsziirt bruttd
retail hitelek 4%-kal csokkentek év/év. Eves szinten kiemelkedd volt a személyi hitelek értékesitése, 8%-0s volt az
allomanynovekmény év/év. A jelzaloghitel allomany zsugorodasa folytatodott (-11%), de csokkentek a vallalati és
Onkormanyzati hitelek is (-13% év/év). A 90 napon tul késedelmes hitelek aranya év/év 2,3%-ponttal 39,7%-ra nétt.

A 90 napon tul késedelmes hitelek fedezettsége 0,1%-ponttal 81,2%-ra csokkent év/év. A kockazati mutatokat
torzitotta, hogy a negyedik negyedév soran koézel 32 millid eurd értékben keriiltek hitelek leirasra, illetve kozel 30
millié eurd értékben keriiltek hitelek eladasra az OTP-t61 a montenegroéi faktoring cégnek.

Az alabbi tablazat a CKB pénziigyi mutatoit tartalmazza 2013. és 2014. december 31-re vonatkozdan:

milli6 forint, % 2013 2014 év/év

Adozas utani eredmény 801 391 -51,2%
ROAE 4,2% 1,8% -2,4%p
Koltség/bevétel arany 66,7% 67,1% 0,4%p
Brutté hitel/betét arany 112,5% 111,0% -1,5%p
Netté kamatmarzs 3,9% 4,3% 0,4%p

7. SZERVEZETI FELEPITES

7.1. A Bank szervezete

A Bank tevékenysége megoszlik a budapesti kdzpont és a regionalis profitcentrumok altal mikodtetett fiokhalozat
kozott. A kozpont és a haldzat kapcsolata a decentralizalt iranyitasi és dontési rendszeren alapul. A budapesti kézpont

feladata tobbek kozott az iizleti tevékenység atfogd iranyitasa, a fiokhalozat teljesitményének és tevékenységének
figyelése, a termékfejlesztés, valamint a fiokok tamogatasa az iigyfeleikkel valé kapcsolattartasban.
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Az alabbi abra mutatja a Bank kdzponti szervezeti egységeit. Ezen tilmenden a Bank részét képezi a Bank halozata,
mely a 4 vidéki régiot, valamint a budapesti regionalis profitcentrumot foglalja magaban.
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7.2. Az OTP Csoport és a Kibocsdté OTP Csoporton beliili helyzetének rovid bemutatisa

Az OTP Csoport univerzalis pénziigyi szolgaltatasait iizleti és jogi megfontolasokbdl szamos leanyvallalat bevonasaval
nyujtja. Mig Magyarorszagon a hagyomanyos banki szolgaltatasok az OTP Bank portfoligjat alkotjak, a modernebb
pénziigyi igényeket — példaul auté-finanszirozas, befektetési alapok, biztositas — kiszolgalo termékeket az OTP Bank
leanyvallalatai fejlesztik és értékesitik. A Bankcsoport a kiilfoldi piacokon leanyvallalatok utjan vallalt szerepet.

Az OTP Bank Nyrt. tobb sikeres akviziciot hajtott végre az elmult években, melyek eredményeképp — a kozép-kelet
eurdpai (CEE) régio meghatarozd bankcsoportjava fejlodott. Jelenleg Magyarorszag mellett leanyvallalatai a régid
tovabbi 8 orszagaban tevékenykednek: Bulgaridban (DSK Bank EAD), Horvatorszagban (OTP banka Hrvatska d.d.),
Romaniaban (OTP Bank Romania S.A.), Szerbiaban (OTP banka Srbija a.d.), Szlovakidban (OTP Banka Slovensko
a.s.), Ukrajnaban (JSC OTP Bank), Montenegroban (Crnogorska Komercijalna banka a.d.) és Oroszorszagban (JSC
OTP Bank).
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KONSZOLIDACIOS KORBE BEVONT TARSASAGOK (IFRS szerinti konszolidslt beszamoléban'’) (kivéve a 36. sort,

ahol 2015. majus 15-i rendKkiviili tajékoztatasnak me

Air-Invest Vagyonkezeld Kft.

feleloen

Torzs-/Alaptoke
(Ft)

250.000.000

Tulajdoni
hanyad
Kozvetlen
+
kozvetett
(%)
100,00

Szavazati
arany
(%)

100,00

Besorolas
1

|

BANK CENTER No. 1. Beruhazasi és 7.300.000.000 100,00 100,00
Fejlesztési Kft.

3. | Bajor-Polar Center Ingatlanhasznosité Zrt. 26.000.000 100,00 100,00 L

4. | CIL Babér Kft. 3.000.000 100,00 100,00 L

5. | CRESCO d.o.o. HRK 39.000 100,00 100,00 L

6. | Crnogorska Komercijalna Banka a.d. EUR 136.875.398 100,00 100,00 L

7. | DSK Asset Management EAD BGN 1.000.000 100,00 100,00 L

8. | DSK Auto Leasing EOOD BGN 1.000.000 100,00 100,00 L

9. | DSK Bank EAD BGN 153.984.000 100,00 100,00 L
10. | DSK Leasing AD BGN 3.334.000 100,00 100,00 L
11. | DSK Leasing Insurance Broker EOOD BGN 5.000 100,00 100,00 L
12. | DSK Operating lease EOOD BGN 1.000 100,00 100,00 L
13. | DSK Tours EOOD BGN 8.491.000 100,00 100,00 L
14. | DSK Trans Security EOOD BGN 2.225.000 100,00 100,00 L
15. | Debt Management Project 1 Montenegro d.o.o. EUR 7.005.000 100,00 100,00 L
16. | Gizella Projekt Ingatlanforgalmazé Kft 3.890.000 100,00 100,00 L
17. | Hungarian International Financial Ltd. (u.v.l.) GBP 200.000 100,00 100,00 L
18. | INGA KETTO Kft. 8.000.000.000 100,00 100,00 L
19. | JN Parkolohaz Kft. 4.800.000 100,00 100,00 L
20. | Kiko6to Ingatlanforgalmazo Kft. 8.880.000 100,00 100,00 L
21. | Kratos nekretnine d.o.o. HRK 20.000 100,00 100,00 L
22.| LLC "OTP Finance" RUB 13.000.000 100,00 100,00 L
23. | LLC AMC OTP Capital UAH 10.000.000 100,00 100,00 L
24. | LLC OTP Credit UAH 193.000.000 100,00 100,00 L
25. | LLC OTP Leasing UAH 45.495.340 100,00 100,00 L
26. | MONICOMP Zrt. 20.000.000 100,00 100,00 L
27. | Merkantil Bank Zrt. 2.000.000.000 100,00 100,00 L
28. | Merkantil Bérlet Kft. 6.000.000 100,00 100,00 L
29. | Merkantil Car Zrt. 50.000.000 100,00 100,00 L
30. | Merkantil Ingatlan Lizing Zrt. 50.000.000 100,00 100,00 L
31. | Miskolci Didkotthon Kft. 5.000.000 100,00 100,00 L
32. | NIMO 2002 Ker. és Szolgaltato Kft. 1.156.000.000 100,00 100,00 L
33. | OTP Alapkezeld Zrt. 900.000.000 100,00 100,00 L
34.| OTP Asset Management SAI S.A. RON 5.795.323 100,00 100,00 L
35. | OTP Aventin d.o.0. HRK 20.000 100,00 100,00 L
36. | OTP Bank JSC (Ukraine) UAH 3.668.186.135 100,00 100,00 L
37. | OTP Bank Romania S.A. RON 958.252.800 100,00 100,00 L
38. | OTP Banka Hrvatska d.d. HRK 822.279.600 100,00 100,00 L
39. | OTP Buildings s.r.o. EUR 33.194 100,00 100,00 L
40. | OTP Factoring Bulgaria EAD BGN 1.000.000 100,00 100,00 L
41. | OTP Factoring Montenegro d.o0.0. EUR 1 100,00 100,00 L
42. | OTP Factoring SRL RON 1.500 100,00 100,00 L
43. | OTP Factoring Serbia d.o.o. RSD 532.902.282 100,00 100,00 L
44. | OTP Factoring Slovensko s.r.o. EUR 5.000 100,00 100,00 L
45. | OTP Factoring Ukraine LLC UAH 1.378.202.800 100,00 100,00 L
46. | OTP Faktoring Koveteléskezel6 Zrt. 300.000.000 100,00 100,00 L
47.| OTP Faktoring Vagyonkezeld Kft. 500.000 100,00 100,00 L
48. | OTP Faktoring d.o.0. HRK 50.000 100,00 100,00 L
49. | OTP Financing Cyprus Company Limited EUR 1.000 100,00 100,00 L
50. | OTP Financing Malta Ltd. EUR 105.000.000 100,00 100,00 L
51. | OTP Financing Netherlands B.V. EUR 18.000 100,00 100,00 L

Y Forrds: OTP Bank Nyrt. Id6kozi vezetGségi beszamolo - 2015. elsé negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.)
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Tulajdoni

Tl Szavazati

Torzs-/Alaptoke Kozvetlen Besorolas
1

arany

(Ft) + %)

kozvetett
(%)

. | OTP Financing Solutions B.V. 18.000 100,00 100,00 L
53. | OTP Holding Ltd. EUR 130.000 100,00 100,00 L
54. | OTP Holding Malta Ltd. EUR 104.950.000 100,00 100,00 L
55. | OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. 100.000.000 100,00 100,00 L
56. | OTP Ingatlan Zrt. 501.020.001 100,00 100,00 L
57. | OTP Ingatlanlizing Zrt. 164.000.000 100,00 100,00 L
58. | OTP Ingatlaniizemeltet Kft. 30.000.000 100,00 100,00 L
59. | OTP Invest d.o.o. HRK 12.979.900 100,00 100,00 L
60. | OTP Investments d.0.o0. Novi Sad RSD 203.783.061 100,00 100,00 L
61. | OTP Jelzalogbank Zrt. 27.000.000.000 100,00 100,00 L
62. | OTP Kartyagyarto és Szolgaltatd Kft. 450.000.000 100,00 100,00 L
63. | OTP Lakastakarék Zrt. 2.000.000.000 100,00 100,00 L
64. | OTP Leasing Romania IFN S.A. RON 26.636.300 100,00 100,00 L
65. | OTP Leasing d.d. HRK 8.212.000 100,00 100,00 L
66. | OTP Mobil Szolgaltatd Kft. 1.100.000.000 100,00 100,00 L
67. | OTP Mérndki Szolgaltato Kft. 500.000 100,00 100,00 L
68. | OTP Nekretnine d.o.o0. HRK 51.708.100 100,00 100,00 L
69. | OTP Pénztarszolgaltatd Zrt. 2.349.940.000 100,00 100,00 L
70. | OTP Pénziigyi Pont Kft. 50.000.000 100,00 100,00 L
71. | OTP Real Slovensko s.r.o. EUR 3.817.301 100,00 100,00 L
72.| OTP Eletjéradék Ingatlanbefektet Zrt. 2.000.000.000 100,00 100,00 L
73. | PROJEKT 3. Ingatlanforgalmaz6 és 3.200.000 100,00 100,00 L
Kereskedelmi Kft.

74. | R.E. Four d.0.0., Novi Sad RSD 294.924.372 100,00 100,00 L

75. | SC Aloha Buzz SRL RON 200 100,00 100,00 L

76. | SC Favo Consultanta SRL RON 200 100,00 100,00 L

77. | SC Tezaur Cont SRL RON 200 100,00 100,00 L

78. | SPLC Vagyonkezel6 Kft. 10.000.000 100,00 100,00 L

79. | SPLC-B Ingatlanfejlesztd, Ingatlanhasznositd 3.000.000 100,00 100,00 L
Kft.

80. | SPLC-C Ingatlanfejleszt6 és 3.000.000 100,00 100,00 L
Ingatlanhasznosito Kft

81. | SPLC-N Ingatlanfejleszt, Ingatlanhasznositd 3.000.000 100,00 100,00 L
Kft.

82. | SPLC-P Ingatlanfejlesztd, Ingatlanhasznositd 3.000.000 100,00 100,00 L
Kft.

83. | SPLC-S Ingatlanfejlesztd, Ingatlanhasznositd 3.000.000 100,00 100,00 L
Kft.

84. | SPLC-T1 Ingatlanfejlesztd, Ingatlanhasznositd 3.000.000 100,00 100,00 L
Kft.

85. | Sasad-Beregszész Ingatlanforgalmazo Kft. 3.000.000 100,00 100,00 L

86. | Velvin Ventures Ltd. UsD 50.000 100,00 100,00 L

87. | Banca Millennium S.A. RON 303.195.000 100,00 100,00 L

88. | OTP Ingatlanpont Ingatlankdzvetitd Kft. 5.200.000 100,00 100,00 L

89. | POK DSK-Rodina AD BGN 6.010.000 99,75 99,75 L

90. | OTP Banka Slovensko a.s. EUR 88.539.107 99,26 99,26 L

91. | OTP Banka Srbija a.d. Novi Sad RSD 16.701.370.660 97,90 97,90 L

92. | JSC "OTP Bank" (Russia) RUB 4.423.768.142 97,86 97,86 L

93. | OPUS Securities S.A. EUR 31.000 0,00 51,00 L

94. | BALANSZ Zartkorii Nyiltvégii Ingatlan Alap 25.801.016.061 100,00 100,00 L
! Teljeskoriien bevont L

A 36. sorban az OTP Bank JSC vonatkozasaban az ukran Cégbirdsag bejegyezte az OTP Bank JSC ukran leanybanknal
tortént tékeemelést. A tarsasag jegyzett toke Osszege 2.868.190.521 UAH 0Osszegrol 3.668.186.135 UAH Osszegre
valtozott.
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Az OTP banka Srbija az olaszorszagi székhely(i Findomestic Banca S.p.A.-val adasvételi megallapodast irt ala a
szerbiai Findomestic Banka részvényei 100%-anak megvasarlasarol. A Findomestic Banka a.d. Beograd egy stabil,
retail fokusza bank, amely 0,5%-os piaci részesedésével a szerbiai bankpiac 21. szerepldje. A tranzakcioval az OTP
banka Srbija jelenlegi 1,4%-os piaci részesedése 1,9%-ra nd, amely Gjabb 1épést jelent az optimalis piaci méret elérése
felé. A Findomestic Banka 26 egységbdl allo orszagos fiokhalozattal — ebbdl 7 belgradi — van jelen, iigyfelei szama
megkozeliti a 90.000-¢et.

A Kibocsatd iranyitasi-tulajdonlasi szempontbdl nem fiigg az OTP Csoport mas tagjatol. Azon OTP Csoport tagok,
melyek iizleti tevékenysége a Kibocsatd mikodési, gazdasagi, illetve pénziigyi eredményét jelentdsen befolyasoljak a
magyarorszagi operacio terén az OTP Jelzalogbank Zrt., OTP Lakastakarék Zrt., OTP Faktoring Zrt., a kiilfoldi
leanyvallalatok koziil pedig a kdvetkezok: DSK Bank EAD (Bulgaria), OTP banka Hrvatska d.d. (Horvatorszag), OTP
Bank Romania S.A. (Romania), OTP banka Srbija a.d. (Szerbia), OTP Banka Slovensko a.s. (Szlovakia), JSC OTP
Bank (Ukrajna), Crnogorska Komercijalna banka a.d. (Montenegro) és JSC OTP Bank (Oroszorszag).

8. TRENDEK
8.1. A Kibocsaté nyilatkozata a kibocsdté kildtdsai szempontjabél jelentds hdtranyos viltozdsok nem létérdl.

A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint a legutobbi ellendrzott pénziigyi beszamold 2015. aprilis 17-i kozzététele Ota
nem kovetkeztek be a Kibocsato kilatasai szempontjabol jelentos hatranyos valtozasok.

8.2. Az ismert trendek, a bizonytalansdgi tényezék, a kereslet, a kitelezettségvillaldsok vagy viratlan események
bemutatdasa, amelyek valosziniileg jelentds hatdst gyakorolhatnak a kibocsato iizleti kilatdsaira legalabb a folyo
pénciigyi évben.

A Bankcsoport miikddését befolyasoldé makrogazdasagi trendek:

A kiilgazdasagi partnereinknél — az EU28 gazdasdga (kivéve Luxemburg, Malta és Ciprus), valamint az USA, Ukrajna
és Oroszorszag — 2014 végén - 2015 elsd negyedévében javuld gazdasagi teljesitményt lathattunk, és a varakozasok
szerint a javuld tendencia a jovében is folytatddni fog. Varakozasunk szerint a kiilgazdasagi partnereink exportban
betoltott sulyukkal stlyozott GDP novekedése a 2014-es 1,1%-r6l 2015-ben 1,3%-ra gyorsulhat. Az export
teljesitményét a javulo kiilsé kilatasok mellett az 01j autoipari kapacitasok fokozatos termelésbe allasa is segiti.

A magyar gazdasag novekedési szerkezete 2014 masodik felét6l érdemben atalakult: a korabban huzoerének szamitd
beruhdzasok novekedési hozzajarulasa fokozatosan csokkent, mikdzben nétt a nettd export és a lakossagi fogyasztas
szerepe. Annak ellenére, hogy a nominalis bérnovekedés mind a verseny, mind az allami szektorban lelassult, a
csokkend olaj és egyéb nyersanyagarak okozta meglepetés dezinflacio 2015 elsé felében fenntartotta a realbérek
korabbi ndvekedési iitemét. A foglalkoztatasi helyzet javulasaval csdkkent az oOvatossagi megtakaritisok szerepe,
¢élénkiilt a hitelkereslet, ami a fogyasztas novekedésének gyorsulasat okozta. Varakozasunk szerint a folyamat az év
hatralévo részében is folytatdodik majd.

A hitelezés esetében a lakossagi piacon az uj lakashitel szerzédések 6sszege 2014 masodik felében gyors iitemben
novekedett, ami 2015 elsé negyedévében némileg lelassult. Az ingatlanpiacon egyértelmiiek az élénkiilés jelei, a
lakastranzakciok szama gyors ndvekedést mutat és a lakasarak is novekedésnek indultak. Az élénkiild hitelkereslet
ellenérre folytatodott a hitelallomany csokkenés, ami foként az alacsony kamatkérnyezet miatt erds6do
elotorlesztéseknek kdszonheto.

A vallalati szektor hitelezési folyamatai is egyértelmii élénkiilést mutattak 2014-ben, koszonhetéen részben az NHP
felporgésének. 2015 elején itt is a novekedés lassulasat figyelhettik meg, ebben az NHP+ elindulasa hozhat majd
fordulatot.

Ugy gondoljuk, hogy az alapkamat csokkentési ciklus 1,3%-on érheti el az aljat, és ugy gondoljuk, hogy ezt kovetéen a
kamatkdrnyezet tartosan ezen a szinten maradhat. A kamatemelési ciklus legvalosziniibb eset szerint az EKB szigoritasi
ciklusat koveti majd, vagyis jo eséllyel 2017 elétt nem lesz majd kamatemelés. A tartésan alacsony kamatkdrnyezet
tamogatja majd a hitelezési aktivitas tovabbi élénkiilését.
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Nemzetkdzi kdrnyezet:

Néhany kedvezétlenebb adatot kovetden juniusban mar ismét nagyon biztatd jeleket mutatott az Egyesiilt Allamok
gazdasaga. Ezek alapjan az elsd, foként egyszeri tényezOok miatt gyenge negyedév utan a masodik negyedév ismét 3%
koriili évesitett GDP-novekedést és ezt meghalado lakossagi fogyasztas-bdviilést hozhat. K6zéptavon tovabbra is a Fed
altal egyenstlyinak gondolt 2,25-2,5%-os mérték feletti {itemben bdviilhet a hozzdadott érték, mikozben a
munkanélkiiliségi rata szinte elérte a semleges szintet és az utobbi hdnapokban a bérdinamika is enyhe gyorsulast mutat.
Az olajar-esés hatasanak lecsengésével az inflacio 2% kornyékére ugrik majd. Mindezek és a Fed jelzései alapjan nagy
meglepetés lenne, ha szeptemberben nem indulna el a kamatemelés.

A monetaris szigoritds ilitemezése a bérinflacid alakuldsatdl és a tdkepiaci reakcioktol fiigg majd, jelenleg a
legvalosziniibbnek a negyedévente egy 25 bazispontos emelés tlinik. Azaz az idei év végére 0,75%, 2016 végére 1,75%,
2017 végére 2,5-3,0% lehet az alapkamat az Egyesiilt Allamokban. A kockazatok dsszességében egy meredekebb palya
iranyaba mutatnak.

Az elsé negyedév meglepben kedvezd konjunktira képe utan a masodik negyedévben mar visszafogottabb gazdasagi
teljesitményrdl tanuskodnak a gazdasagi adatok €s a bizalmi indexek az eur6zonaban, a kilabalas ezzel egyiitt minden
bizonnyal folytatodott. A pozitiv olajar sokk, a gyengiil eurd és az EKB marciusban indul6 kotvényvasarlasi programja
lendiiletet adott az 6vezetnek, kérdés azonban, hogy az egyszeri hatasok multaval ez tartds marad-e. A deflacios veszély
gyakorlatilag elmult, ez azonban a hosszii hozamok (és ezen keresztiil a finanszirozasi kdltségek) jelentds emelkedését
hozta magaval, amely folyamat varhatéan folytatddni fog. A munkanélkiiliség tovabbra is nagyon magas, és a kedvezd
elsd negyedév ellenére alig csokkent. Ezek a tényezOk arnyékot vetnek a kodzéptava kilatasokra. A legfontosabb
rovidtava kockazat tovabbra is Gorogorszag helyzetének alakulasa, ami nagy bizonytalansagot és ezen keresztiil arazasi
volatilitast hozhat a piacokra.

Az OTP Bank leanybankjainak orszagait tekintve harom csoportot érdemes megkiilonbdztetni. Magyarorszagon,
Szlovakiaban és Romaniaban mar lezajlott a sziikséges koltségvetési és kiilsé egyensulyi alkalmazkodas, ¢s elindult a
gazdasagi novekedés, amit a nettd export mellett egyre inkabb timogat a belsé kereslet béviilése is. A Kozép-Kelet
eurdpai régio jelenleg nagyon kedvezd novekedési képet mutat, amihez a negativba hajlé inflacid mellett torténelmi
mélypontra csokkend kamatlabak is nagyban hozzdjarulnak. Ugyanakkor mar érezhetd az inflacié emelkedése, ami
2016-ban mar kamatemelési kényszert okozhat a régié tobb orszagaban. A balkani régid orszagai, Bulgaria,
Montenegré, Szerbia és Horvatorszag a gazdasagi novekedés tekintetében varhatéan alulteljesiti majd az elsé blokkot,
részben azért, mert a Kozép-Kelet Eurdpaban lezajlott kiilsd-belso alkalmazkodas itt még kozel sem ért véget. A szerb
és horvat koltségvetés kiigazitdsa nem haladt elére az elmult években, az allamadossag jelentdsen nétt. Ekozben
Ukrajna és Oroszorszag sulyos recesszioval, el6bbi részleges allamcsdddel szembesiil 2015-ben. Egy évvel késébb
mindkét orszag esetében stagnalo GDP-re szamitunk.

9. NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatoban nem tesz kdzzé nyereség-elorejelzést.

10. IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK

10.1. Az Igazgatosdg, a Feliigyeld Bizottsdg, az iigyvezetés és az Audit Bizottsag mitkodése, tagjai

10.1.1 Az Igazgatosag

10.1.1.1. Az Igazgatosag miikodésének Osszefoglalasa

A Tarsasag ligyvezetd szerve az Igazgatosag. Célkitlizéseiben, tevékenységében kiemelt jelent6ségli a részvényesi
értek, az eredményesség és a hatékonysag novelése, a kockazatok kezelése, a kiilsd el6irasoknak mindenben
maradéktalanul megfeleld miikodés, azaz az iizleti, etikai, és belsé kontroll politikak leghatékonyabb érvényesiilésének
biztositasa. Hataskorét a hatalyos jogszabalyok, a Bank Alapszabalya, a kozgytlési hatarozatok, valamint az
Igazgatosag iigyrendje szabja meg. Az iigyrend tartalmazza az Igazgatosag felépitését, az iilések eldkészitésével,
lebonyolitasaval és a hatarozatok megfogalmazasaval kapcsolatos teenddket és egyéb, az Igazgatdosag mukddését érintd
kérdéseket.

Az Igazgatdsag tagjait a Kozgyllés ot évre valasztja. Az Igazgatosag tagjaira vonatkoznak mindazok a kotelezettségek,

illetve tiltd szabalyok, amelyeket a hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 2013. évi CCXXXVIL
torvény (Hpt.) a vezetd allast személyekre megallapit.
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Az Igazgatosag a Bank iranyitasaban ligyvezetd szerepet tolt be, ezzel dsszhangban van ¢és a sikeres miikddést 6sztonzi,
ha az igazgatosagi tagok személyesen is érdekeltek a Tarsasag eredményes miikddésében. Ugyanakkor az Igazgatosag
tagjainak dijazasa fliggetlen attol, hogy eredményes volt-e a Tarsasag vagy sem. Tekintettel tovabba arra, hogy az
Igazgatosagnak fontos szerepe van a management munkajanak ellenérzésében is, ezért érdemi jelentdsége van annak,
hogy az Igazgatdsagban érvényesiil a kiils6 tagok tobbségének elve. Az Igazgatdsag személyi Osszetétele biztositja,
hogy a szakértelem, a tapasztalat és a fentieken tilmend fiiggetlenség egyforman jelen legyen a dontéshozatali
eljarasokban.

A Tarsasag tigyvezetdivel kapcsolatos munkaltatoi jogokat az Igazgatésag az elndk-vezérigazgatd utjan gyakorolja
azzal, hogy a vezérigazgato-helyettesek Kkinevezéséhez és a kinevezés visszavonasahoz az Igazgatosag elGzetes
tajékoztatasa sziikséges. Az elnok-vezérigazgatd hatdskorébe tartozik mindazoknak az iigyeknek az eldontése,
amelyeket az Alapszabaly nem utal a Kozgytilés, illetve az Igazgatosag hataskorébe.

Az Igazgatdsag a hatarozatait az ligyrend szerint, szotobbséggel hozza, iiléseirdl jegyzokonyv késziil, és hatarozataik
dokumentélasra keriilnek.

2014. évben 7 alkalommal iilésezett az Igazgatosag. Emellett irdsos szavazas formdjaban 126 esetben keriilt sor
hatarozathozatalra.

10.1.1.1 Az OTP Bank Nyrt. Igazgatosaganak tagjai

Dr. Csanyi Sandor

elnok-vezérigazgato

Dr. Csanyi Sandor 1974-ben a Pénzigyi és Szamviteli Fdiskolan iizemgazdasz, 1980-ban a Budapesti
Ko6zgazdasagtudomanyi Egyetemen kdzgazdasz diplomat szerzett. Pénziigy szakos kdzgazda, okleveles arszakérto,
bejegyzett konyvvizsgald. Az egyetem utan a Pénzigyminisztérium Bevételi Foigazgatosagan, illetve a
Pénziigyminisztérium Titkarsagdn dolgozott, majd 1983-t61 1986-ig osztalyvezetd volt a Mezdgazdasagi és
Elelmiszeripari Minisztériumban. 1986-t61 1989-ig a Magyar Hitel Bank Rt.-nél féosztalyvezeté. A K&H Bank
valamint altalanos miikodéséért felelds. Tagja az egyik legjelentdsebb nemzetkdzi kartyatarsasag, a MasterCard europai
igazgatosaganak, valamint alelnbke a MOL Nyrt. igazgatdosdganak és tarselndke a Vallalkozok és Munkaltatok
Orszagos Szovetségének (VOSZ), 2011 aprilisaig tagja a Magyar Bankszovetség elnokségének. Az MLSZ elndke 2010.
julius ota.

Dr. Pongracz Antal

igazgatdsag alelnoke, vezérigazgati-helyettes

Torzskari Divizio

Dr. Pongracz Antal a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen diplomazott, majd doktori cimet szerzett 1971-ben.
1969-t61 a Petrolkémiai Beruhazasi Vallalatnal elemz6 kozgazdaszként, majd a Bevételi Foigazgatosagon
csoportvezetoként dolgozott 1975-ig. 1976-t6] a Pénziigyminisztériumban kiilonb6z6 teriileteken, vezet6ként dolgozott.
1986-87-ig az Allami Ifjusagi és Sporthivatal elsé elnokhelyettese. 1988 és 1990 kozott az OTP Bank elsé
vezérigazgato-helyettese. 1991-t61 1994-ig az Eurdpai Kereskedelmi Bank Rt. vezérigazgatdja, majd elnok-
vezérigazgatoja. 1994 és 1998 kozott a Szerencsejaték Rt. elndk-vezérigazgatdja, majd 1998-99-ben a Malév Rt.
vezérigazgatdja. 2001-t61 az OTP Bank To6rzskari Divizidjanak ligyvezetd igazgatdja, késobb vezérigazgato-helyettes.
2002-t61 az OTP Bank Igazgatosaganak tagja. 2009. junius 9-t6l az OTP Bank Igazgatosaganak alelnoke. 2012. aprilis
12-t61 az OTP Banka Hrvatska d.d. feliigyel6 bizottsaganak elnoke.

Dr. Gresa Istvan

vezérigazgato-helyettes

Hitelengedélyezési és Kockdzatkezelési Divizio

Dr. Gresa Istvan a Pénziigyi és Szamviteli F6iskolan diplomazott 1974-ben, majd a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi
Egyetemen szerzett okleveles kozgazda diplomat 1980-ban. A Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen 1983-ban lett
egyetemi doktor. 1989 ota dolgozik a bankszektorban. 1989 és 1993 kozott a Budapest Bank Rt. zalaegerszegi
fiokigazgatdjaként dolgozott. 1993-t61 az OTP Bank Zala Megyei Igazgatésaganak megyei igazgatdja, majd 1998-t6l
iigyvezet6 igazgatoként a hitelintézet Nyugat-dunantili Régidjanak vezetdje volt. 2006. marcius 1-jét6l az OTP
Bank vezérigazgato-helyettese, a Hitelengedélyezési és Kockazatkezelési Divizio vezetbje és az OTP Faktoring
Koveteléskezeld Zrt. Igazgatosaganak elndke. 2012. aprilis 27-t61 tagja az OTP Bank Igazgatosaganak.
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Baumstark Mihaly

agrarmeérndk, kozgazdasz

Baumstark Mihaly agrarmérnok és agrarkozgazdasz. A Mezdgazdasagi és Elelmiszeripari Minisztérium alkalmazottja
1978 és 1989 kozott. Tavozasakor a Minisztérium Beruhazaspolitikai Osztalyanak helyettes vezetdje, ezt kdvetden a
Hubertus Rt. igyvezetd igazgatdja lett, majd 1999-t61 2012-ig a Csanyi Pincészet Zrt. vezérigazgatd-helyettese, majd
elndk-vezérigazgatdja volt. Jelenleg nyugdijas. 1992—1999 kozott az OTP Bank Feliigyel6 Bizottsagadnak, majd 1999
ota Igazgatosaganak kiilso tagja.

Dr. Biré Tibor

foiskolai docens Budapesti Gazdasagi Féiskola

Dr. Bir6 Tibor kdzgazdaszként végzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen. Okleveles kdnyvvizsgalo,
bejegyzett konyvszakértd. A Tatabanyai Varosi Tanacs Pénziligyi Osztalyanak vezetdje 1978-82 kozott. 1982 ota
foiskolai tanar a Pénziigyi és Szamviteli Fdiskolan, majd a Budapesti Gazdasagi Fdiskolan 1990-2013. év kozott
tanszékvezetd. 2000. évtdl a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara Févarosi Elndkségének tagja 10 éven keresztiil, jelenleg a
Kamara Oktatasi Bizottsaganak tagjaként is dolgozik. 1992 6ta az OTP Bank Igazgatosaganak kiilso tagja.

Braun Péter

villamosmérnok,

volt vezérigazgato-helyettes, OTP Bank Nyrt.

Braun Péter villamosmérnoki diplomat szerzett a Budapesti Miszaki Egyetemen. 1954 ¢és 1989 kozott a
Villamosenergiai Kutatointézet munkatarsa, tdvozasakor fosztalyvezetd. Utana a K&H Bank Rt. igyvezetd igazgatoja,
a bank Szamitastechnikai és Informacioés Kozpontjaban. A GIRO Rt. Igazgatésaganak tagja, az OTP Bank Nyrt.
vezérigazgatd-helyettese 1993-t61 2001-ig, nyugdijba vonulasaig. 2009. év II. felétdl a Vezeté Informatikusok
Szovetségének az elndke. Az OTP Bank Igazgatosaganak 1997 6ta tagja.

Erdei Tamas

Erdei Tamas diplomat 1978-ban szerzett a Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan. Szakmai palyafutasat az OTP-nél kezdte,
ahol kiilonbozé tigyviteli munkakordket toltott be (utolsd beosztasa: fiokigazgatd), majd két évig dolgozott a
Pénziigyminisztériumban bankfeliigyeleti teriileten. 1983 ota allt a Magyar Kiilkereskedelmi Bank (ma MKB)
alkalmazasaban, ahol fokozatosan 1épett egyre feljebb a ranglétran. 1985-t61  iigyvezetd  igazgatd,  1990-t6l
vezérigazgato-helyettes, 1994-t61 vezérigazgatd és 1997 ota elndk-vezérigazgatd volt 2012. marcius végéig. 1997 és
2008 kozott volt a Magyar Bankszovetség valasztott elndke. A Nemzetkdzi Gyermekmentd Szolgalat Feliigyeld
Bizottsaganak az elnoke. 2012. aprilis 27-ét6l tagja az OTP Bank Igazgatosaganak.

Hernadi Zsolt

elnok-vezérigazgato

MOL Nyrt.

Hernadi Zsolt 1986-ban végzett a Marx Karoly Kézgazdasagtudomanyi Egyetem ipari-tervezé szakan. 1989 és 1994
kozott szamos pozicidt toltott be a Kereskedelmi és Hitelbank Rt.-nél, ahol 1992-1994-ig a pénzintézet vezérigazgatod-
helyettese volt. 1994-2001 kozott a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. vezérigazgatoja, és igazgatdsagi tagja. 1994-
tél a MOL Igazgatosaganak tagja, 2000-t61 elndke, majd 2001. junius 11-tdl a tarsasag elnok-vezérigazgatdja. Tagja a
MOL Igazgatosag Tarsasagiranyitasi ¢s Javadalmazasi Bizottsaganak. 2011. 4prilis 29-t6l az OTP Bank
Igazgatosaganak tagja. 2014. aprilis 3-t6] tagsaga felfiiggesztésre keriilt.

Dr. Kocsis Istvan

ligyvezetd igazgato

Merkantil Bank Zrt.

Dr. Kocsis Istvan 1976-ban a Budapesti Miiszaki Egyetem gépészmérnoki karan okl. gépészmérndki diplomat, 1985-
ben egyetemi doktori fokozatot szerzett. Palyafutasanak allomasai: 2002-2005-ig a Paksi Atomerémi vezérigazgatoja,
majd 2005-2008-ig az MVM Zrt. vezérigazgatoja. 2008-t61 2011-ig a BKV Zrt. vezérigazgatdja, 2011-t61 a Merkantil
Bank Zrt. iigyvezetd igazgatdja. Betoltott tisztségei: Jedlik Anyos Térsasig, elnok; MATE Meéréstechnikai,
Magyar Kereskedelmi és Iparkamara elndkségi tag; Duna-Mecsek Teriiletfejlesztési Alapitvany, kuratorium elndke.
1997 6ta az OTP Bank Igazgatosaganak kiilso tagja. 2012. oktober 3-t61 tagsaga felfliggesztésre keriilt.
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Dr. Utassy Laszlo

elnék-vezérigazgato

Merkantil Bank Zrt.

Dr. Utassy Laszl6 az ELTE Jogi Karan diplomazott 1978-ban. 1978 és 1995 kozétt az Allami Biztositonal, majd az AB-
AEGON Rt.-nél dolgozott kiilonbdz6 vezetd pozicidkban. 1996-2008 kozott az OTP Garancia Biztositd elndk-
vezérigazgatdja. 2009-2010-ig az OTP Bank ligyvezet igazgatdja. 2011. januar 1-jét6l a Merkantil Bank elnok-
vezérigazgatoja. 2001-t61 az OTP Bank Igazgatdsaganak tagja.

Dr. Voros Jozsef

professzor, intézetigazgato

Pécsi Tudomdanyegyetem

Dr. Voros Jozsef 1974-ben szerzett kozgazdasz diplomat a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1984-ben
kandidatusi fokozatot, 1993-ban a kozgazdasagtudomany akadémiai doktor cimet szerezte meg az MTA-n. 1990-93
k6zott a JPTE Kozgazdasagtudomanyi karanak dékan-ja. 1993-ban elvégzi a Harvard felsdvezet6i programjat, 1994-t61
a JPTE professzora, 2004-2007 kozott a Pécsi Tudomanyegyetem altalanos rektor-helyettese, 2007-2011 kozott a GT
elndke. 1992. 6ta az OTP Bank Igazgatdsaganak kiilsé tagja.

10.1.2 A4 Feliigyelo Bizottsag
10.1.2.1. A Feliigyel6 Bizottsdg miikddésének dsszefoglalasa

A Bankban a kett0s iranyitasi struktarat kovetve, a Tarsasag ligyvezetésének ¢és lizletvitelének ellendrzését a Feliigyel6
Bizottsag latja el. Emiatt — a térvényi eldirasokkal dsszhangban — a Feliigyel6 Bizottsag 6sszetételében maradéktalanul
érvényesiil a fiiggetlen tagok tobbségének elve.

A bizottsagi tagokat a Kozgylilés valasztja meg, megbizatasuk harom évre sz6l. A fiiggetlen feliigyeld bizottsagi tagok
(4 £6) aranya a Feliigyel6 Bizottsag teljes 1étszamara (6 f6) vetitve 67%.

Az Osszeférhetetlenség elkeriilése érdekében a Kozgyllés nem valaszthatja a Felligyeld Bizottsdg tagjava az
Igazgatosag tagjait és azok kdzeli hozzatartozoit. A Feliigyel6 Bizottsag dolgozodi tagjanak jeldlésével, visszahivasaval
kapcsolatos szabalyokat a Tarsasagnal miikodd Uzemi Tanics hatirozza meg, e tagokat a Tarsasig nem tekinti
fiiggetlennek.

A Feliigyel6 Bizottsag maga allapitja meg ligyrendjét, amelyet a Kozgylilés hagy jova. A Tarsasag belsé ellendrzési
szervezetének a Hpt. altal meghatarozott keretek kozotti iranyitasa a Feliigyeld Bizottsag feladata. A Feliigyelo
Bizottsag elozetes egyetértési jogot gyakorol a belsé ellendrzési szervezet vezetdi és alkalmazottai munkaviszonyanak
1étesitésével, megsziintetésével, dijazasuk megallapitasaval kapcsolatos dontéseknél.

2014. évben 8 alkalommal iilésezett a Feliigyel6 Bizottsag. Emellett irasos szavazas formajaban 8 esetben keriilt sor
hatarozathozatalra.

A Feliigyel6 Bizottsag iilését az elnok hivja 6ssze. Az iilést dssze kell hivni akkor is, ha azt az FB egy tagja, vagy az IG
legalabb két tagja, vagy a konyvvizsgalo irasban kéri az ok és a cél megjelolésével.

A Feliigyel6 Bizottsag a hatarozatait az ligyrend szerint, szotobbséggel hozza, iiléseirdl jegyzOkonyv késziil, és
hatarozataik dokumentalasra keriilnek.

10.1.2.1 Az OTP Bank Nyrt. Feliigyel$ Bizottsaganak tagjai

Tolnay Tibor

a Feliigyel6 Bizottsag elnoke

elnék-vezérigazgato

Magyar Epité Zrt.

Tolnay Tibor épitdmérndkként, majd gazdasagi mérnokként végzett a Budapesti Miiszaki Egyetemen, a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemi diploméjat mint szakkozgazdasz szerezte. 1994-ben kinevezték a Magyar Epitd Rt.
elnok-vezérigazgatojava. 1999 ota az OTP Bank Feliigyel6 Bizottsaganak elndke. 2007. aprilis 27. és 2011. aprilis 29.
kozott pedig az Audit Bizottsag tagja.
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Dr. Horvath Gabor

a Feliigyeld Bizottsag alelndke

tigyved

Dr. Horvath Gébor Budapesten, az ELTE Allam- és Jogtudoméanyi Karan szerzett jogi diplomat. 1983-t6l az Allami
Fejlesztési Banknal dolgozott. 1986-t6l tigyvéd. 1990-t6l sajat ligyvédi irodat vezet. F6 tevékenységi kore a
vallalatfinanszirozas és a corporate governance. 1995 6ta az OTP Bank Nyrt. Feliigyeld Bizottsdganak, 1999 ota pedig
tagja a MOL Nyrt. Igazgatosaganak. 2007. aprilis 27-t61 az OTP Bank Nyrt. Feliigyeld Bizottsag alelndke. 2007. aprilis
27. és 2011. aprilis 29. kozott az Audit Bizottsaganak elndke. 2014. januar 29-t61 a BVK Holding Zrt. feliigyeld
bizottsaganak a tagja.

Kovacs Antal

vezeérigazgato-helyettes, Retail Divizio

Kovacs Antal 1985-ben a Budapesti Kozgazdasdgtudomanyi Egyetemen szerzett kozgazdasz diplomat. Szakmai
palyafutasat 1990-ben a Kereskedelmi és Hitelbank nagyatadi fiokjaban kezdte, ahol 1993-95-ig fidokigazgatoként
dolgozott. 1995-t61 az OTP Bank munkatarsa, elobb megyei igazgatd, majd 1998-t6l az OTP Bank Dél-dunantili
Szakmai ismereteit a Nemzetkozi Bankarképzé Kozpont, illetve a World Trade Institute tanfolyamain bovitette. 2004 -
t6l tagja az OTP Bank Nyrt. Feliigyel6 Bizottsaganak. 2012. december 12-t61 az OTP Bank Romania SA feliigyeld
bizottsaganak elnoke.

Dominique Uzel

igazgato

Groupama International S.A.

Dominique Uzel mezdgazdasagi fejlesztémérnokként végzett, majd az ESSEC iizleti iskola mezdgazdasagi és
¢élelmiszeripari menedzsment szakan szerzett Master fokozatot. A Ganhoz 1991-ben csatlakozott a mezdgazdasagi
teriilet vezet&jeként. Ot évvel késébb Franciaorszagot elhagyva a Gan Espafia munkatarsa lett, ahol a leanyvallalat
tervezésért és auditért felelds osztalyat vezette, majd az Gjonnan létrejott Groupama Seguros technikai igazgatdja lett.
2008-ban biztositasi vezérigazgatova nevezték ki, és ebbéli mindségében tevékenyen hozzajarult a spanyolorszagi
biztositasi piac kozvetlen értékesitési eszkdzének, a Click Segurosnak az elinditasahoz és kiteljesitéséhez. 2010
juliusdban kozvetlen biztositasi igazgatoként csatlakozott a Groupama S.A. nemzetkdzi igazgatdosdgahoz, de
mindekdzben tovabbra is felelds maradt a spanyolorszagi €s lengyelorszagi kozvetlen biztositasi agazat iranyitasaért.
2011. oktober 1-je 6ta miiveleti igazgatoként dolgozik. 2013. aprilis 26-t6] tagja az OTP Feliigyel Bizottsaganak.

Michnai Andras

OSZIB elnok

Michnai Andras az OTP Bank alkalmazottainak képviseldje, a Pénziigyi és Szamviteli Fiskolan szerzett izemgazdasz
diplomat.1974 o6ta a bank alkalmazottja és 1981-ig a fiokhalézataban dolgozott kiilonb6z6 beosztasokban. 1981-t61 a
kozponti haldzatiranyitasi teriileten, majd a halézatban végzett vezetdi munkat. 1994-t6l ligyvezetd igazgatd
helyettesként a halozati teriilet kdzponti irdnyitasaban miikodott kdzre. 2005 ota a bank Compliance Onallo
Féosztalyat (2011-t6] Igazgatosag) ligyvezetd igazgatoként vezette 2014. aprilis 30-ig.. Szakmai ismereteit a PSZF
masoddiploméaval bdvitette, bejegyzett adoszakértd. 2008. aprilis 25-ét6l tagja az OTP Feliigyeld Bizottsaganak.

Dr. Vagi Marton Gellért

fotitkar

Magyar Labdarugo Szovetség

Dr. Vagi Marton Gellért 1987-ben végzett a Marx Karoly Kozgazdasagtudomanyi Egyetem, kiilgazdasagi szakan, ahol
1994-ben doktori cimet is szerzett. 2001-2006 kozott az APV Zrt. iigyvezetd igazgatdjaként, vezérigazgatd-
helyetteseként, majd vezérigazgatdjaként dolgozott. 2006-2010 kozott az Nemzeti Fejlesztési Ugynodkség elndke. 2002
juliusatol 2011. janudr 1-jéig az FHB Nyrt. igazgatdsagi tagja, ezen iddszak alatt 4 évig az Igazgatdsag elnoki tisztét is
betoltotte. 2010-t61 a Magyar Labdaragd Szovetség fotitkara. Tobb mint 80 tanulmany, cikk és szakkonyv szerzdje,
tarsszerzdje. 2011. aprilis 29-étd1 tagja az OTP Feliigyel6 Bizottsaganak.
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10.1.3 Az Ugyvezetés

10.1.3.1 4z Ugyvezetés miikodésének osszefoglaldsa

A Bank napi lizletmenetét az elndk-vezérigazgato irdnyitja, akinek a munkajat hat vezérigazgato-helyettes tamogatja.

10.1.3.2 Az Ugyvezetés tagjai

Az aldbbi felsorolas a Bank jelenlegi iigyvezetésének azon tagjait tartalmazza, akik sem az Igazgatosagnak, sem a
Feliigyel6 Bizottsdgnak sem tagjai:

Az alabbi felsorolas a Bank jelenlegi ligyvezetésének azon tagjait tartalmazza, akik sem az Igazgatosagnak, sem a
Feliigyel6 Bizottsagnak nem tagjai:

Bencsik Laszlo

vezérigazgato-helyettes

Stratégiai és Pénziigyi Divizio

Bencsik Laszl6 (44) 2009 augusztusatol az OTP Bank Nyrt. vezérigazgat6-helyettese, a Stratégiai és Pénziigyi Divizio
vezetdje. 2003. szeptemberében csatlakozott az OTP Bankhoz és lett a Bankiizemgazdasagi [gazgatosag tligyvezetd
igazgatodja, a controlling és tervezési feladatokért felelds vezetd. 2000-2003-ig a McKinsey & Company Inc. tanacsado
cég projektmenedzsere volt. 1996-t61 2000-ig az Andersen Consulting (Accenture) cégnél dolgozott tanadcsadoként.
1996-ban, a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem Gazdalkodastudomanyi Karan diplomazott, majd 1999-ben a
franciaorszagi INSEAD Business School Programjan szerzett Master of Business Administration (MBA) diplomat.
2012. marcius 13-t6l a DSK Bank feliigyel6 bizottsaganak elndke.

Miroslav Stanimirov Vichev

vezérigazgatd-helyettes

Csoportszintli IT és Bankiizemi Divizi6

Miroslav Stanimirov Vichev, diplomajat 1988-ban a szofiai Muszaki Egyetemen szerezte. Szakmai palyafutdsa soran a
bankszektorban, technolégiai nagyvallalatoknal és tanacsadd cégeknél toltott be vezetd poziciot. Vichev ur 2003 6ta a
DSK Bank alkalmazéasaban all az IT és Operacios Divizio vezetdjeként, a Bank ligyvezetésének és Management Board-
janak tagja, 2007 6ta vezérigazgato-helyettes. Az tjjaszervezett Csoportszintli IT és Bankiizemi Divizi6 irdnyitasat
2014. julius 1. napjatdl Miroslav Stanimirov Vichev ur latja el.

Wolf Laszlé

vezérigazgato-helyettes

Kereskedelmi Banki Divizio

Wolf Laszlé 1983-ban végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. A diploma megszerzése utan a Magyar
Nemzeti Bank Bankkapcsolatok Féosztalyan dolgozott 8 évig, majd a BNP-KH-Dresdner Bank treasury vezetdje volt
1991-93 kozott. 1993 aprilisatol az OTP Bank Treasury Igazgatésaganak ligyvezetd igazgatdja, majd 1994-t6l a
Kereskedelmi Banki Divizio vezérigazgatd-helyettese.

10.1.4. Az Audit Bizottsdg
10.1.4.1. Az Audit Bizottsag mitkodésének dsszefoglalasa

Az Audit Bizottsag a Bank Feliigyeld Bizottsaganak munkajat a pénziigyi beszamolorendszer ellendrzésében, a
konyvvizsgéld kivalasztasaban és a konyvvizsgaloval vald egylittmitkodésben segitd testiilet.

Az Audit Bizottsag négy fobol all, tagjait a Kozgytilés a Feliigyel6 Bizottsag fiiggetlen tagjai koziil valasztotta. Az
Audit Bizottsag tagjai koziil elnokot valaszt.

2014. évben 1 alkalommal iilésezett az Audit Bizottsag. Emellett irdsos szavazas formajaban 7 esetben keriilt sor
hatarozathozatalra.

Az Audit Bizottsag akkor hatarozatképes, ha tagjainak tobb mint fele jelen van. Az Audit Bizottsag hatarozatait a

jelenlévok egyszerii sz6tobbségével hozza. Az Audit Bizottsag miikodésének részletes szabalyait tigyrendje tartalmazza,
amelyet a Feliigyel6 Bizottsag hagy jova.
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10.1.4.2. Az Audit Bizottsag tagjai

Tolnay Tibor

elnék-vezérigazgato

Magyar Epité Zrt.

Bemutatasat az XX. pont tartalmazza, 2014. aprilis 25-td1 pedig az Audit Bizottsag tagja.

Dr. Horvath Gabor
tigyved
Bemutatasat az XX. pont tartalmazza, 2014. aprilis 25-td] pedig az Audit Bizottsag tagja.

Dominique Uzel

miiveleti igazgato

Groupama S.A.

Bemutatasat az XX. pont tartalmazza, 2014. aprilis 25-t6] pedig az Audit Bizottsag tagja.

Dr. Vagi Marton Gellért

[fotitkar

Magyar Labdarugo Szévetség

Bemutatasat az XX. pont tartalmazza, 2014. aprilis 25-t61 pedig az Audit Bizottsag tagja.

10.2. Nyilatkozat az igazgatisi, irdnyité és feliigyeld szervek tagjainak dsszeférhetetlenségérdl

A Kibocsatd igazgatasi, iranyitd és feliigyeld szerveiben tisztséget betoltdé — Alaptajékoztatd jelen fejezetében
bemutatott — személyek &ltal a Kibocsatd szamara végzett feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai
kozott a Kibocsato tudomasa szerint nem all fenn 6sszeférhetetlenség.

11. TESTULETI TAGSAGGAL KAPCSOLATOS GYAKORLAT

11.1. Informaciék a kibocsdté konyvvizsgdlattal foglalkozo bizottsagardl, ideértve a bizottsdgi tagok nevét és a
bizottsdg feladatszabdlyozdsanak dsszefoglalojat.

Az OTP Banknal a Ptk. szerinti feliigyel6bizottsag feladatait a Feliigyel6 Bizottsag latja el. Az OTP Banknal a Ptk. és a
Tpt. szerinti audit bizottsag feladatait a Kozgyilés altal 2014. aprilis 25-én megvalasztott Audit Bizottsag latja el. A
Felligyeld Bizottsag iiléseinek napirendjén szerepel tobbek kozott az éves rendes kozgyiilés elé keriilé dokumentumok
vizsgalata, jelentés az éves beszamolokrol, valamint az adozott eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatrol, a Bank
éves ¢€s kozbensd pénziigyi jelentéseinek ellendrzése, javaslattétel a Kozgyiilés szamara a megvalasztando
konyvvizsgald személyére ¢és dijazasara. Az Audit Bizottsdg segiti a Feliigyeld Bizottsagot a pénziigyi
beszamolorendszer ellendrzésében, a kdnyvvizsgalo kivalasztasaban €s a konyvvizsgaloval valo egyiittmitkodésben. A
Feliigyel6 Bizottsag tagjainak nevét és adatait a 10.1.2.2. pont, az Audit Bizottsag tagjainak nevét és adatait a 10.1.4.2.
pont tartalmazza.

11.2. Nyilatkozat arrdl, hogy a kibocsdté teljesiti-e a bejegyzés orszdigdaban érvényes valamely villalatirdnyitdsi
rendszer kivetelményeit.

Az OTP Bank Nyrt. mikddése soran maradéktalanul betartja a ra vonatkozd jogszabalyokban, feliigyeleti
rendelkezésekben és Budapesti Ertéktdzsde Zrt. (BET) szabélyzataitokban foglaltakat, valamint torekszik a Budapesti
Ertéktézsde Zrt. ajanlasainak valé megfelelésre. A Kibocsato felépitését és miikodési feltételeit a Kozgyiilés altal
elfogadott Alapszabaly tartalmazza. Az OTP Bank Nyrt. vallalatiranyitasi gyakorlatinak ismertetését, valamint a BET
altal kiadott Felelds Tarsasagiranyitasi Ajanlasokban foglaltaknak valé megfelelést az OTP Bank Nyrt. Felelos
Tarsasagiranyitasi Jelentése tartalmazza.
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12. FOBB RESZVENYESEK

12.1. Nyilatkozat arrél, hogy gyakorol-e valaki kozvetleniil vagy kozvetve tulajdonjogot vagy ellendrzési jogot a
kibocsadto felett

A Kibocsato legjobb tudomasa szerint nincsen olyan személy, aki a Kibocsatoban a Polgari Torvénykonyvrol szolo
2013. évi V. torvény (a tovabbiakban: Ptk.) 8:2.§ (1) szerinti tobbségi befolyassal rendelkezne. E tekintetben a
Kibocsato felhivja a figyelmet arra, hogy a Ptk. részvénykonyvvezetésre vonatkozo szabalyai és a Tpt. tulajdonosi
megfeleltetési szabalyai, tovabba a Kibocsatdé Alapszabalya alapjan a Kibocsatonak nincs teljes korti tudomasa a
Kibocsatéban részvényesi jogviszonnyal rendelkezd személyek korérdl és a tulajdonukban 1€vé OTP részvények
szamarol.

12.2. A kibocsato elétt ismert megdllapoddsok bemutatdisa, amelyek végrehajtisa egy késébbi idépontban a
kibocsato feletti ellendrzés modosulasahoz vezethet.

A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint nincsen olyan megallapodas, amelynek végrehajtasa egy kés6bbi idépontban a
Kibocsato feletti 12.1. pont szerinti tobbségi befolyas bekovetkezéséhez vezethet. E tekintetben a Kibocsatod felhivja a
figyelmet arra, hogy a Ptk. részvénykonyvvezetésre vonatkozo szabalyai és a Tpt. tulajdonosi megfeleltetési szabalyai,
tovabba a Kibocsatd Alapszabalya alapjan a Kibocsatonak nincs teljes korli tudomasa azon megallapodéasokrol, amelyek
végrehajtasa egy késobbi idopontban a Kibocsatd feletti 12.1. pont szerinti tobbségi befolyas bekdvetkezéséhez
vezethet.

2007. aprilis 21-én a szavazatelsdbbségi részvény megsziintetésérol szold torvény (2007. évi XXVI. tv) hatalyba 1épett.
Ennek alapjan az OTP Bank Nyrt. Alapszabalyaban az allami szavazatels6bbségi részvényre vonatkozo rendelkezések
megsziintek, az egy darab 1.000 Ft névértékii szavazatelsdbbségi részvény atalakult 10 darab 100 Ft névértéki
torzsrészvénnyé. Ezaltal a Bank jegyzett tékéje 280.000.010 darab, egyenként 100 forint névértéki tdrzsrészvénybdl all.

A Bank legjobb tudomdsa szerint a Bank tulajdonosi struktirdja, a részesedés és szavazati ardany mértéke 2015.
mdrcius 31-én

Teljes alaptike’

Tulajdonosi kor megnevezése Targyév elején (januar 01-jén) Iddszak végén
%°  %befolyas® Db %? %befolyas® Db

Belfoldi intézményi/tarsasag 21,00% 21,28% 58.793.762 20,39% 20,66% 57.081.702
Kiilfoldi intézményi/tarsasag 57,41% 58,18% 160.738.598 59,76% 60,57%  167.317.472
Belfoldi maganszemély 9,69% 9,82% 27.132.701 5,84% 5,92% 16.351.147
Kiilfoldi maganszemély 0,59% 0,59%  1.639.105 0,30% 0,31% 848.946
Munkavallaldk, vezetd 1,30% 1,32%  3.635.140 1,24% 1,26% 3.472.470
tisztségviselok

Sajat tulajdon 1,32% 0,00%  3.699.724 1,34% 0,00% 3.760.805
Allamhéztartas részét képezo 5,12% 5,19% 14.329.759 5,12% 5,19% 14.329.759
tulajdonos *

Nemzetkozi Fejlesztési 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0
Intézmények °

Egyéb® 3,58% 3,63% 10.031.221 6,01% 6,10% 16.837.709
OSSZESEN 100,00% 100,00% 280.000.010  100,00% 100,00%  280.000.010

" Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptokével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kitolteni. Ha tobb sorozat van bevezetve a
t6zsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi struktarat

2 Szavazati hanyad

® A Kibocsato kozgyiilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetéségét biztosito szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik,
csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitolteni és benyujtani/kdzzétenni a tény feltiintetése mellett!

4 PL.: MNV Zrt., TB, Onkormanyzat, 100%-os allami tulajdonban 4116 vallalatok, Nyugdijreform és Adéssagesokkenté Alap stb.

S Pl.: EBRD, EIB, sth.

® A nem azonositott részvények alloménya

Forras: OTP Bank Nyrt. ldékozi vezetdségi beszamolo - 2015. elsé negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.)

A sajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének alakulasa 2015. elsé negyedévében

januar 1. marcius 31.
Tarsasagi szinten 1.626.164 1.687.245
Leanyvallalatok 2.073.560 2.073.560
Minddsszesen 3.699.724 3.760.805

Forrds: OTP Bank Nyrt. 1d6kozi vezetéségi beszamolo - 2015. elsé negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.)
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A Bank legjobb tudomadsa szerint az 5%-ndl nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatisa 2015. mdrcius 31-én
Befolyas
mértéke  Megjegyzés®
(% ) 34

Nemzletlseg Tevekzenyseg Mennyiség (db) Szavazati

jog (%) °

Megdet, Timur és Ruszlan Rahimkulov K T 24.855.495 8,88% 9,00% -
MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. B T 24.000.000 8,57% 8,69% -
Groupama Csoport K T 23.211.741 8,29% 8,40% -
Lazard Csoport K T 14.289.194 5,10% 517% -
Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. B A 14.091.903 5,03% 5,10% -

I Belfoldi (B), Kiilfoldi (K)

2 etétkezeld (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények (F), Intézményi (I), Gazdasagi Tarsasag (T) Magan (M),
Munkavallalo, vezetd tisztségviseld (D)

3 Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni

4 A Kibocsato kozgyiilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetSségét biztositd szavazati jog.

®Pl.:szakmai befektetd, pénziigyi befektet, stb.

Forras: OTP Bank Nyrt. 1d6kozi vezetéségi beszamolo - 2015. elsd negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.)

Vezetd dlldsu tisztségviselok, stratégiai alkalmazottak 2015. mdrcius 31-én

Sajat

. Megbizas Megbizas részvény®
Beosztas % P -

kezdete vége/megsziinése tulajdon

(db)
IT dr. Csanyi Sandor elndk-vezérigazgatd 1992.05.15. 2016 108.866
IT Baumstark Mihély tag 1999.04.29. 2016 25.600
IT dr. Bir6 Tibor tag 1992.05.15. 2016 38.956
IT Braun Péter tag 1997.04.29. 2016 298.505
IT Erdei Tamés tag 2012.04.27 2016 16.039
IT dr. Gresa Istvan tag, vezérigazgato-helyettes 2012.04.27 2016 45.752
IT Hernadi Zsolt® tag 2011.04.29 2016 25.600
IT dr. Kocsis Istvan® tag 1997.04.29. 2016 3.635
IT dr. Pongracz Antal alelnok, vezérigazgatd-helyettes 2002.04.26. 2016 25.427
IT dr. Utassy Lészlo tag 2001.04.25. 2016 300.915
IT dr. Voros Jozsef tag 1992.05.15. 2016 140.914
FB Tolnay Tibor elnok 1992.05.15. 2017 54
FB dr. Horvath Gabor tag 1995.05.19. 2017 0
FB Kovécs Antal tag, vezérigazgato-helyettes 2004.04.29. 2017 27.074
FB Michnai Andrés tag 2008.04.25. 2017 5.743
FB Doninique Uzel tag 2013.04.26 2017 0
FB dr. Vagi Marton Gellért tag 2011.04.29. 2017 0
SP Bencsik Laszld vezérigazgatd-helyettes 16.411
SP Miroslav Stanimirov Vichev vezérigazgatd-helyettes 0
SP Wolf Laszld vezérigazgatd-helyettes 542.895
Sajit részvény tulajdon (db) O SSZE SE N: 1.622.386

! Stratégiai poziciéban 16v6 alkalmazott (SP), Igazgatosagi tag (IT), FB tag (FB)

2 Dr. Csanyi Sandor, elndk-vezérigazgatd kozvetlen és kozvetett tulajdonaban 1évé részvények szama 608.866
® Tagsaga felfliggesztés alatt 2014. aprilis 3. napjatol.

4 Tagsaga felfiiggesztés alatt 2012. oktober 3. napjatol.

¥ Vezet6 allasu tisztségviselSk, stratégiai alkalmazottak kozvetlen OTP részvény tulajdona

Forras: OTP Bank Nyrt. Id6kozi vezetdségi beszamol6 - 2015. els6 negyedéves eredmény (2015. majus 15.)

13. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA ES PENZUGYI HELYZETERE ES EREDMENYERE VONATKOZO
PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsato altal 2015. aprilis 17-én kozzétett ,,Az OTP Bank Nyrt. 2014. évi Eves Jelentése” és ,,Az OTP Bank Nyrt.
2014. évi IFRS szerint készitett, egyedi és konszolidalt beszamoloi” kozzétételeket kdvetéen az alabbi rendkiviili
tajékoztatasokat tette k6zz¢é — amelyekben kozzétett informaciok a jelen Alaptajékoztatoba beépitésre keriiltek — a
Kibocsato:

Kozzététel napja Rendkiviili tajékoztatas
2015. majus 15. ,,1d0kozi vezetdségi beszamolo — 2015. els6 negyedéves eredmény”
2015. majus 15. Az Europai Uni6 altal elfogadott nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett egyedi
sziikitett beszamolo a 2015. marcius 31-ével zarult negyedévrol”
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https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/110429_2010_eves_jelentes_113.pdf
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/110429_IFRSelkeszult_115.pdf
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/110429_IFRSelkeszult_115.pdf

13.1. Pénziigyi informdciok™

A jelen fejezetben kozolt adatok, elemzések a nemzetkdzi pénziigyi beszamold készitési standardok szerint (IFRS)
készitett és a 2013. valamint 2014. évi auditalt pénziigyi kimutatasok alapjan késziiltek, tovabba a Kibocsatd altal
végzett szamitasokat, elemzéseket tartalmaznak.

A Kibocsaté 2013. évre vonatkozd Osszevont pénziigyi beszamoldja elektronikus fajl forméaban elérhetd az alabbi
helyen:
https://www.otpbank.hu/static/portal/swi/file/140425_IFRS_konsz_130.pdf

A Kibocsatd 2014. évre vonatkozd Osszevont pénziigyi beszamoldja elektronikus fajl formaban elérhetd az alabbi
helyen:
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/150417 IFRS_konsz_073.pdf

A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. korlatozas nélkiili véleménnyel latta el a Kibocsatdé nemzetkdzi pénziigyi
beszamolasi standardok szerint (IFRS) késziilt konszolidalt, 2013. és 2014. évre vonatkozo6 pénziigyi kimutatasait.

Az e fejezetben kozolt informaciok hien mutatjak be az OTP Bank Nyrt., illetve az OTP Csoport pénziigyi helyzetét.
Az Alaptajékoztato alairasaig a Kibocsatd pénziigyi helyzetében jelentds valtozas nem kdvetkezett be.

13.1.1 4 Bankcsoport konszolidalt pénziigyi eredményei

13.1.1.1 Konszolidadlt mérleg

= 2 2 2013 A Valtozas
Fobb mérlegtételek milli6 Ft millio Ft %

ESZKOZOK OSSZESEN 10.381.047 10.971.052 6
Pénzeszk6zok, betétszamlak, elszamolas nemzeti bankokkal 539.125 2.307.632 328
Bankkdzi kihelyezések 273.479 281.006 3
Pénziigyi eszk6zok valos érteken 415.605 289.275 -30
Ertékesithetd értékpapirok 1.637.255 839.152 -49
Ugyfélhitelek (netto) 6.245.210 5.864.241 -6
Ugyfélhitelek (netté, arfolyamsziirt) 6.253.268 5.864.241 -6
Ugyfélhitelek (brutto) 7.480.844 6.993.326 -7
Ugyfélhitelek (brutté, arfolyamsziirt) 7.499.573 6.993.326 -7
ebbdl: Retail hitelek 4.919.986 4.725.322 -4
Jelzaloghitelek 2.763.612 2.590.332 -6
Fogyasztasi hitelek 1.682.346 1.660.514 -1
Mikro- és kisvallalkozoi hitelek 474.028 474.476 0
Corporate hitelek 2.253.525 1.976.249 -12
Kozép- és nagyvallalati hitelek 1.971.028 1.857.936 -6
Onkorményzati hitelek’ 282.498 118.313 -58
Gépjarmiifinanszirozas 254.077 230.320 -9
Valtok és hitelekkel kapcsolatos kamatkovetelések 71.984 61.435 -15
Hitelek értékvesztése -1.235.634 -1.129.085 -9
Hitelek értékvesztése (arfolyamsziirt) -1.246.305 -1.129.085 -9
Részvények, részesedések 23.837 23.381 -2
Lejaratig tartando értékpapirok 580.051 709.369 22
Targyi eszkozok és immateridlis javak (netto) 455.244 365.161 -20
ebbél: Goodwill (nettd) 145.564 101.063 -31
Targyi eszkdzok és egyéb immateridlis javak (nettd) 309.680 264.098 -15
Egyéb eszkozok 211.241 291.835 38
FORRASOK OSSZESEN 10.381.047 10.971.052 6
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 784.212 708.274 -10
Ugyfélbetétek 6.866.606 7.673.478 12
Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 6.910.068 7.673.478 11
ebbdl: Retail betétek 4.811.537 5.220.779 9
Lakossagi betétek 4.165.128 4.455.334 7
Mikro- és kisvallalkozdi betétek 646.410 765.445 18
Corporate betétek 2.060.127 2.424.159 18
Ko6zép- és nagyvallalati betétek 1.703.106 2.024.466 19

'8 Jelen fejezet pénziigyi elemzéseit a Kibocsdté maga készitette, a Kibocsaté VezetGségének értékelését mutatja be.
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o . . 2013 2014 Valtozas
F6bb mérlegtételek milli6 Ft millié Ft %

Onkorményzati betétek 357.021 399.693 12
Ugyfélbetétekkel kapcsolatos kamatkotelezettségek 38.403 28.540 -26
Kibocsatott értékpapirok 445.218 267.084 -40
ebbdl: Retail ktvények 70.447 60.815 -14
Kibocsatott értékpapirok retail kotvények nélkiil 374.771 206.269 -45
Egyéb kotelezettségek 508.517 776.082 53
Alarendelt és jarulékos kolcsontoke 267.162 281.968 6
Sajat téke 1.509.332 1.264.166 -16

Mutatdszamok %/%-pont
Hitel/betét arany (arfolyamsziirt) 108% 91% -17
Netto hitel/(betét+retail kotvény) mutatd (arfolyamsziirt) 89% 75% -14
90 napon tul késedelmes hitelek allomanya 1.463.645 1.339.213 -9
90 napon tul késedelmes hitelek aranya 19,8% 19,3% -0,5
90 napon tul késedelmes hitelek dsszes céltartalékkal vald fedezettsége 84,4% 84,3% -0,1

Konszolidalt tékemegfelelés - Bazel3 %/%-pont
Toékemegfelelési mutatd” (konszolidalt, IFRS) 19,7% 17,5% -2,2
Tierl rata” 17,4% 14,1% -3,2
Common Equity Tierl ('CET1") rata’ 16,0% 14,1% -1,9
Szavatol6 toke (konszolidalt) ? 1.440.962 1.201.874 -17
Ebbé1 Alapveté (Tierl) tdke 1.270.402 969.935 -24
Ebbdl Elsédleges alapveté (Common Equity Tierl) t8ke? 1.170.378 969.935 -17
Kiegészit6 alapvetd toke 100.025 0 -100
Jarulékos (Tier2) toke 170.927 231.939 36
Ebbdl Hibrid méasodlagos téke 0 96.019 n/a
Befektetések miatti levonasok -367 n/a n/a
\Ii(z,rgi)gélt mérlegfoosszeg (hitelezési, piaci és miikodési kockazatokat figyelembe 7313.275 6.859.439 6
Ebbol Korrigalt mérlegfodsszeg (hitelezési kockazat) 5.842.732 5.625.902 -4

Korrigalt mérlegfoosszeg (piaci és mitkodési kockazat) 1.470.543 1.233.537 -16
2013 2014 Valtozas

Zar6 devizaarfolyamok alakulasa Ft = %

HUF/EUR 297 315 6
HUF/CHF 242 262 8
HUF/USD 216 259 20
HUF/100JPY 205 217 6

1 Az OTP Csoport konyveiben 2014. december 31-én fennalld 118 milliard forintnyi 6nkorméanyzati hitelallomanybél 28 milliard forintnyi osszeg a
Magyar Allammal szemben 4llt fenn.

2 Az osztalékfizetésre 2014-ben MSzSz szerint elhatarolt Gsszeg az IFRS konszolidalt tékemegfelelési mutatok szamitasakor nem keriilt levonasra a
t6kébol, mivel veszteség esetén a targyévi eredmény az osztalékkal nem keriil csokkentésre.

Forras: Uzleti jelentés - Az Igazgatésag jelentése a Tarsasag 2014. évi iizleti tevékenységérdl

A konszolidalt arfolyamsziirt bruttd hitelallomany éves szinten 7%-kal csokkent 2014 soran. A targyiddszakban
lezajlott jelentds hitel leirasok miatt a valos folyamatokrol realisabb képet ad a teljesitd6 (DPDO0-90) hitelallomany
alakulasanak bemutatasa, ennek megfeleléen az allomanyok 6%-kal mérséklédtek. A teljesitd (DPDO0-90) allomanyok
arfolyamsziirt valtozasat tekintve, a legnagyobb mértékli visszaesés az OTP Core (-12%) és Ukrajna (-24%) esetében
kovetkezett be, ugyanakkor a képet arnyalja, hogy a magyarorszagi dnkormanyzati hitelkonszolidacio keretében év/év
167 milliard forinttal csokkent az allomany. A konszolidalt retail hitelportfolio év/év 3%-kal csokkent, ezen beliil a
jelzaloghitelek 7%-kal estek vissza, nétt viszont a teljesité fogyasztasi hitelek, valamint a mikro- és kisvallalati hitelek
alloméanya (+2 és +4%). A nagyvallalati hitelek allomanya 3%-kal esett vissza. Ami az egyedi teljesitményeket illeti,
legjelentdsebb iitemben a szerb és horvat leanybankoknal év/év nétt a teljesitdé bruttd hitelallomany (+14 és 15%),
utobbinal a ndvekedés jelentds részben az akvizicios hatast tiikkrozi. A korabban dinamikusan boviilé orosz fogyasztasi
hitelek csak mérsékelten, 3%-kal néttek, jelentGsen nétt azonban az allomany éves szinten, a roman (7%), a szerb (10%)
¢és kiilondsen a szlovak (69%), valamint az akvizicié miatt a horvat (39%) leanybanknal. A jelzaloghitel portfolio a
horvat leanybank kivételével (+6%) mindeniitt csokkent. A nagyvallalati szegmensben a bolgar és szerb teljesitmény
emelendd ki (17, és 25%-os év/év ndvekedéssel). Részben a Novekedési Hitelprogramnak is koszonhetéen a magyar
mikro és kisvallalkoz6i DPD0-90 portfélié 7%-kal boviilt.

Az arfolyamszirt konszolidalt betétallomany dinamikusan, éves szinten 11%-kal boviilt, legnagyobb mértékben
Szerbiaban (+47%), de abszolut sulyanal fogva jelents volt az OTP Core (+13%) és a DSK (+14%) allomany
novekedése is. Orvendetes, hogy az ukran betétek is boviiltek 2014-ben (9%-kal), ugyanakkor az orosz betétallomany
éves szinten 4%-kal visszaesett.
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A Csoport nettd hitel/betét mutatdja (75%) az elmult egy évben jelentds mértékben, 14%-ponttal mérséklodott. A
kibocsatott értékpapirok allomanya év/év 40%-kal csokkent; els6sorban az OTP Core-ndl, illetve az orosz leanybanknal
voltak lejaratok. Az alarendelt és jarulékos kodlesontéke allomany éves 6%-o0s boviilése arfolyamhatast tiikroz, lejaratra,
visszavasarlasra 2014-ben nem keriilt sor. Az eszkozoldalon lényeges atrendezédésekre keriilt sor a harmadik
negyedévben azt kdvetden, hogy az MNB a korabbi kéthetes kotvényt betétté alakitotta at, ezaltal is 6sztondzve a hazai
kereskedelmi bankokat tobblet-likviditasuk minél nagyobb mértékben allampapirba torténd atkonvertaldsara. Ennek
hataséra az értékesithet6 értékpapirok (AFS) allomanya 2014 végére év/év a felére csokkent, ugyanakkor a jegybanki
betéteket tartalmazéd Pénzeszkdzok, betétszamlak, elszamolas nemzeti bankokkal mérlegsor tobb mint négyszeresére
nott.

2014. december 31-én a Bankcsoport brutté likviditasi tartaléka megkozelitette a 7 milliard euronak megfelel 6sszeget.
2014 pozitiv fejleménye, hogy a 90 napon tul késedelmes hitelek aranya év/év 0,4%-ponttal 19,3%-ra csokkent, ami
mogott leirasok és értékesitések allnak. 2014 szeptemberétdl a Csoport aktivan €lt a részleges leiras lehetéségével. Erre
akkor keriilhet sor, ha a pénziigyi kovetelés teljes megtériilésére nagyon csekély az esély. A részleges leiras kizarolag a
kovetelés maximalisan varhaté megtériilés feletti részére alkalmazhaté. A moédszertani hattér a kdnyvvizsgaloval
egyeztetésre keriilt.

Ennek keretében 2014. év soran csoportszinten osszesen 238 milliard forintnyi nem teljesitd allomany leirasara kertilt
sor, ez elsésorban az OTP Core-t (66 milliard forint), az orosz (56 milliard forint) és ukran leanybankot (27 milliard
forint), és a DSK Bankot (67 milliard forint) érintette. A termékszegmensek tekintetében a magyar €s ukran operacional
vallalati kovetelések, mig az orosz és bolgar lednybank esetében tilnyomorészt lakossagi kovetelések keriiltek ki a
konyvekbol. A részleges leirasok modszerének alkalmazasa nélkiil a DPD90+ rata 2014 végén 22,0% lett volna.

A portfoli6 mindségének alakulasardl realisabb képet fest6 DPD90+ allomanynovekedés (arfolyamsziirten,
eladasok/leirasok hatasatol tisztitva) az el6z6 évi 190 milliard forintrdl rekord nagysaguara, 254 milliard forintra nétt, a
romlas azonban szinte kizarolag az orosz és ukran portfoliora korlatozodik (milliard forintban: orosz leanybank 2013:
89, 2014: 110, ukran lednybank 2013: 24, 2014: 61). Mig e két piacon gyorsult a DPD90+ hitelek allomanynovekedése,
a Csoport tobbi bankjanal 2014 masodik negyedévétol stabilizalodd vagy fokozatosan csdkkend trend érvényesiilt.

A kockazati koltségek éves szinten kozel 275 milliard forintra néttek (+1%). A 90 napon tal késedelmes hitelek
céltartalékkal vald fedezettsége csoportszinten 2014 végén 84,3% volt (év/év stabilan alakult). Ezen beliil jelentds volt a
fedezettség-javulas éves mértéke Ukrajnaban (+17,7%-pont), Oroszorszagban. (+10,9%-pont), tovabba a DSK Banknal
(+3,5%-pont).

A Bankcsoport IFRS szerinti konszolidalt elsddleges alapvetd tékemutatdja (Common Equity Tierl) 2014 végén 14,1%
volt. Az osztalékfizetésre 2014-ben MSzSz szerint elhatarolt 6sszeg az IFRS konszolidalt tékemegfelelési mutatok
szamitasakor nem keriilt levonasra a t6kébol, mivel veszteség esetén a targyévi eredmény az osztalékkal nem kertil
csokkentésre. Az OTP Bank egyedi elsddleges alapvetd tokemegfelelési mutatoja 2014 végén 14,8%-ot ért el.

13.1.1.2 Konszoliddlt eredmény

Eredménykimutatas .20.13 .20.14 WIS
milli6 Ft milli6 Ft %
Konszolidalt ad6zas utani eredmény 64.108 -102.258 -260
Korrekeids tételek (6sszesen) -81.775 -220.272 169
Kapott osztalék és nettd végleges pénzeszkodz atvétel/dtadas (addzott) -406 191 -147
Goodwill/részesedés értékcsdkkenés (addzott) -29.440 -5.015 -83
Pénziigyi szervezetek kiilonadoja és tranzakcios illeték elmaradéasat potlo
egyszeri -43.219 -30.193 -30
befizetés (tarsasagi ado utan)
Gazdasagi Versenyhivatal altal kiszabott biintetés (tarsasagi add utan) -3.177 0 -100
Altalanos kockazati céltartalék eredménytartalékba valo atvezetésének
egyszeri -5.5633 0 -100
addhatdsa
A Banco Popolare Croatia akvizicio hatasa (tarsasagi adé utan) 0 4,131 n/a
Fogyasztdi szerz6désekkel kapcsolatos jogszabalyi valtozasok varhatod
egyszeri 0 -155.907 n/a

eredményhatasa (tarsasagi ado utan)

Krimi kitettségekre képzett kockazati koltség 2014 2Q-t6l (tarsasagi adod

. 0 -7.943 n/a
utan)

Df)nye(,:k.l és }uga}nszkl kitettségekre képzett kockazati koltség 2014 3Q-tol 0 95536 n/a

(tarsasagi ado utan)
rll(é(:ﬂszl()hdalt korrigalt adozas utani eredmény korrekcids tételek hatasa 145.882 118.014 -19
Addzas elotti eredmény 184.894 142.341 -23
Miikodési eredmény 447,710 414,534 -7
Osszes bevétel 864.910 826.061 -4
Netto kamatbevétel 653.126 636.172 -3
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Netto dijak, jutalékok 166.936 169.579 2

Egyéb netté6 nem kamatjellegii bevételek 44.848 20.310 -55

Devizaarfolyam eredmény, nettd 18.183 11.287 -38

Ertékpapir arfolyam eredmény, nettd 11.037 6.489 -41

Nettd egyéb bevételek 15.627 2.534 -84

Miikodési koltség -417.201 -411.527 -1

Személyi jellegii raforditasok -204.277 -206.335 1

Ertékcsokkenés -47.199 -43.721 -7

Dologi koltségek -165.725 -161.471 -3

Kockazati koltségek osszesen (hitelezési és egyéb) -272.459 -274.749 1

Ertékvesztésképzés a hitelezési és kihelyezési veszteségekre -262.541 -263.511 0

Egyéb kockazati koltség -9.918 -11.238 13

Egyedi tételek Gsszesen 9.643 2.556 -73

Devizaswap-atértékelési eredmény (az OTP Core-ban) 715 -824 -215

Jarulékos- és alarendelt kolcsontdke visszavasarlas nyeresége 6.104 0 -100

Sajatrészvénycsere ligylet eredménye (az OTP Core-ban) 2.824 3.380 20

Tarsasagi adé -39.012 -24.327 -38

TELJESITMENYMUTATOK %/%-pont

ROE (korrigalt) 9,6% 8,5% -11

ROA (korrigalt) 1,4% 1,1% -0,3

Miikodési eredmény marzs 4,37% 3,88% -0,49

Teljes bevétel marzs 8,44% 7,74% -0,70

Nettd kamatmarzs 6,37% 5,96% -0,41

Netto dij- és jutalékbevétel-marzs 1,63% 1,59% -0,04

Nettd egyéb nem kamat bevétel-marzs 0,44% 0,19% -0,25

Miikodési koltség/mérlegfodsszeg 4,07% 3,85% -0,22

Kiadas/bevétel arany 48,2% 49,8% 1,6

Kockazati koltség (hitelekkel kapcsolatos) / bruttd hitelallomany 3,51% 3,68% 0,16

Kockazati koltség (hitelekkel kapcsolatos) / arfolyamsziirt bruttd hitelallomany 3,50% 3,67% 0,17

Kockazati koltség (6sszesen)/mérlegf6osszeg 2,66% 2,57% -0,09

Effektiv adokulcs 21,1% 17,1% -4,0

Nem kamatjellegii bevételek/dsszes bevétel 24% 23% -1

EPS alap (HUF) (korrigélatlan adézott eredménybdl) 241 -382 -259

EPS higitott (HUF) (korrigélatlan addzott eredménybdl) 240 -382 -259

EPS alap (HUF) (korrigalt adozott eredménybdl) 547 442 -19

EPS higitott (HUF) (korrigalt adozott eredménybdl) 546 441 -19

Atfogé eredménykimutatas 2013 2014 %

Konszolidalt ad6zas utani eredmény 64.108 -102.258 -260

Ertékesitheté értékpapirok sajat tékében elszamolt valos érték korrekcidja -1.721 13.019 -856
Cash-flow-fedezeti tigyletnek mindsitett szarmazékos pénziigyi

. 531 507 -5

instrumentumok

Kiilfoldi tevékenységben 1évo nettd befektetés fedezeti ligyletek -1.357 -4.489 231

Atvaltasi kiilonbozet -33.159 -108.057 226

IAS 19 aktudriusi veszteségek valtozasa -39 -6 -85

Netté atfogo eredmény 28.363 -201.284 -810

Ebbél a Tarsasag tulajdonosaira jut6 netto atfogd eredmény 29.379 -199.866 -780

Nem ellen6rzott részesedésekre jutd nettd atfogd eredmény -1.016 -1.418 40

Forras: Uzleti jelentés - Az Igazgatésag jelentése a Tarsasag 2014. évi iizleti tevékenységérdl

Az OTP Csoport 2014-ben 118 milliard forintos korrigalt adozott eredményt ért el. Ez 19%-kal elmarad a bazisidészak
teljesitményétdl. A visszaesés elsOsorban a mérséklédé miikodési eredménnyel magyarazhatod (-7%), mig a kockazati
koltségek 1%-kal haladtdk meg az el6z0 évit.

Az éves konszolidalt korrigalt eredményben jelentdsen atrendezddtek az egyedi teljesitmények: egyrészt a szamottevo
ukrén és orosz veszteség miatt a kiilfoldi lednybankok eredmény hozzajarulasa 6sszességében negativ volt (millidrd
forintban 2013: +25, 2014: -20,8). Az OTP Core korrigalt adozott eredménye 137 milliard forint volt, a 20%-o0s év/év
javulas elsdsorban a kockazati koltségek mérséklodésével magyarazhato. A kiilfoldi csoporttagok koziil kiemelkedd
teljesitményt nyujtott a DSK Bank, 39 milliard forintot meghalado eredménye év/év 30%-os javulast tikroz. Kedvez6
fejlemény, hogy valamennyi kisebb leanybank pozitiv eredményt ért el, dsszesen 1,3 milliard forintot, szemben a
bazisidészak 13,1 milliard forintos negativ eredményével. Ugyanakkor az orosz leanybank az akvizicio ota el6szor lett
veszteséges (-14,5 milliard forint), mig az ukran leanybank a krimi, illetve donyecki és luganszki korrekcios tételek
nélkiil 43 milliard forintos veszteséget szenvedett el, azzal egylitt a teljes veszteség kozel 77 milliard forint volt.

A Bankcsoport konszolidalt szamviteli vesztesége éves szinten 102,3 milliard forint volt, szemben az el6z6 év 64,1
milliard forintos nyereségével. A jelentds éves romlas hatterében az 6sszességében negativ eredményhatast korrekcios
tételek szamottevé emelkedése 4ll. Ezek a tételek alapvetden 4 kategoridba sorolhatdak:
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— a magyarorszagi fogyasztoi hitelszerzodésekkel kapcsolatos jogszabalyi valtozasok varhatd egyszeri negativ
eredményhatasara vonatkozo becslés 155,9 milliard forint (ad6 utan).

— ukran operacioval kapcsolatos tételek:

= 2014 masodik negyedévében leirasra keriilt az ukran leanybank kapcsan konszolidalt szinten, IFRS szerint
nyilvantartott goodwill egésze. Tovabba negyedik negyedévben az MSzSz egyedi nyilvantartas szerinti goodwill
egésze €s a részesedés egy része keriilt leirdsra. A kapcsoldodd adopajzs hatas figyelembe vételével ezen tételek
adozas utdni eredményhatasa Osszesen -5 milliard forint volt 2014-ben, ebbdl a masodik negyedévben -11,6
milliard forint, a negyedik negyedévben +6,6 milliard forint meriilt fel. A negyedik negyedévben a
goodwill/részesedés értékcsokkenés soron jelentkezd 6,6 milliard forintnyi addpajzs hatas oka, hogy az OTP Bank
egyedi mérlegében MSzSz szerint nyilvantartott ukran goodwill egésze leirasra keriilt a negyedik negyedévben,
valamint az ukran lednybanki részesedés kapcsan értékvesztés keriilt elszamolasra magyar szamvitel szerint. Maga
a leiras a konszolidalt IFRS mérleget és eredményt nem érintette, az elszamolt értékvesztéshez kapcsolodoan
Osszességében jelentkezd 6,6 milliard forintos adopajzs viszont ndvelte a Csoport IFRS szamviteli eredményét;

= ateljes krimi brutt6 hitelallomany aranyaban a hitelek céltartalék fedezettsége elérte a 100%-ot, melynek negativ
hatasa 2014-ben 7,9 milliard forint ad6zas utén;

= a donyecki és luganszki megyékben meglévé teljes bruttd hitelallomany aranyaban 99,4%-ra emelte a Bank a
céltartalék fedezettséget, ennek addézas utani negativ hatdsa 2014 negyedik negyedévében 18,7, mig 2014
egészében 25,5 millidrd forint (addzas utan). A kialakult fegyveres konfliktus és specialis helyzet kdvetkeztében a
normal gazdasagi tevékenység gyakorlatilag sziinetel. A negyedik negyedévben a 17-bol 15 fiokot bezart a Bank, a
régioban 2 mikodo fiok maradt 2014 végén;

— a pénziigyi szervezeteket terheld — dontéen magyar, kisebb mértékben szlovak — banki kiilonadé addzas utani

negativ hatdsa 30,2 milliard forint;

— a Banco Popolare Croatia akvizicioval kapcsolatos tételek pozitiv hatasa 4,1 milliard forint (ad6zas utan).

A felsorolt korrekcios tételek teljes 6sszege 2014-ben elérte a -220,3 milliard forintot szemben az el6z6 év kozel -82

milliard forintos dsszegével.

13.1.2 ESZKOZ-FORRAS GAZDALKODAS

13.1.2.1 4 korabbi idészakokhoz hasonldan az OTP Csoport likviditasa stabil és biztonsagos volt 2014-ben

Az OTP Csoport eszkoz-forras menedzsmentje tovabbra is fontos prioritasként kezelte a Bankcsoport likviditasanak
biztonsagos szinten tartasat.

A Bank szamara tovabbra is hozzaférhetdek az Eurdpai Kozponti Bank refinanszirozasi forrasai, ezaltal a lejaro deviza
jelzaloglevelek megujitasi kockazata alacsony. A Bankcsoport likviditasi tartalékainak magas szintje miatt, az év soran
a Novekedési Hitelprogram keretében bevont 39 milliard forint refinanszirozasi forrasokon tal (a 2014 végén fennalld
allomany 131,5 milliard forint) nem tortént szamottevo tokepiaci forrasbevonas.

A Bank likviditasi tartalékat csokkentd, az év soran teljesitett mintegy 431 millié eurds tékepiaci adossag-visszafizetés
utan is a likviditasi tartalék tartésan és szamottevéen a biztonsdgos szint folott maradt. A rendelkezésre allo teljes
likviditasi tartalék nagysaga 2014 év végén meghaladta az 6,9 milliard eurénak megfeleld Osszeget, ami
nagysagrendekkel nagyobb, mint az 1 éven belill lejard tokepiaci addossidgok allomanya (kb. 206 millio euronak
megfeleld Osszeg), illetve az esetleges likviditasi sokkok kezeléséhez sziikséges tartalék-sziikséglet. A devizahiteles
elszamolas és forintositas miatt a Csoport devizaigénye szamottevéen mérséklodott. A torvényi valtozasok miatt
keletkez6 devizapoziciokat a Bank csoportszinten menedzselte. Az EUR/HUF nyitott poziciét a Magyar Nemzeti Bank
devizatenderein, az EUR/CHF és EUR/JPY nyitott poziciokat piaci tigyletekkel teljes koriien fedezte még 2014-ben.
fgy a januarban tapasztalt devizapiaci turbulencidk nem érintik sem a bank likviditasat, sem az eredményét. A lejard
deviza swapok alacsony 0sszegli megujitasa (300 millio eurd) is elegendd volt ahhoz, hogy a Bank biztonsagos szinten
tartsa a devizalikviditasi tartalékat (2014. december 31-én 1,96 millidrd eurd).

A kibocsatott értékpapirok allomanya év/év 40%-kal csokkent. Eves viszonylatban csokkentd tényezé volt a magyar
lakossagi kotvény allomény visszaesése (-10 millidrd forint). Az elmult 12 honapban magyar jelzaloglevelek jartak le
kozel 77 milliard forint értékben, melybdl a legnagyobb tétel, egy kozel 200 millié eurds jelzdloglevél 2014. utolséd
negyedévében keriilt visszafizetésre. Az orosz bank 2014-ben 13,3 milliard rubel (2013. végi értéken kozel 77 milliard
forint) értékben fizetett vissza kotvényeket.

Az alarendelt- és jarulékos kolesontoke allomany év/év 15 milliard forinttal nétt, mely nagyrészt a forint gyengiilésével
magyarazhatd. 2014-ben, az el6z6 évtdl eltérden, sem alarendelt, sem jarulékos tokeelemekbdl nem keriilt sor
visszavasarlasra.
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13.1.2.2 Az OTP Csoport kamatkockadzati kitettség alacsony szinten maradt 2014-ben

A Bankcsoport kamatkockazati kitettségét alapvetéen az OTP Bank Nyrt. és az OTP Jelzalogbank Zrt. pozicioi
hataroztdk meg. Az OTP Bank mérlegében 1év6, a hozamvaltozasokra csak mérsékelten reagalé forintforrasok miatt az
iizleti miikddésbol adoéddéan a Banknak kamatkockdzati kitettsége van. Ezen kitettség mérséklését, bezarasat stratégiai
kérdésként kezeli a Bank és hosszt lejarata fix kamatozast allampapirok vasarlasaval ellenstlyozza a hozamcsdkkenés
nettd kamatbevételre gyakorolt negativ hatasat. A devizahitelek elszdmolasa és forintositdsa valamelyest csokkenti a
forint kamatkockazati kitettséget, azonban 2014 masodik félévében egyéb tényezok ezt ellensulyoztik, igy a pozicid
nem valtozott jelentdsen.

A Bank zart kamatlab-kockazati poziciot tart eurdbdl és svajci frankbol, ezért az elmult idészak piaci hozamvaltozasai
nem okoztak jelentds ingadozasokat a deviza kamateredményben.

13.1.2.3 Az OTP Csoport piaci kockdzati kitettsége

2014. december végén a kereskedési konyvi poziciok, a partner-, valamint devizakockazat konszolidalt
tékekdvetelménye 45,2 milliard forint volt, ami nagyrészt a devizakockazat tokekovetelményének (29,3 milliard forint)
volt kdszonhetd.

Az OTP Csoport a nemzetkdzi deviza- és derivativ piac aktiv szerepldje. A csoporttagok devizapozicidinak kitettsége
egyedi és globalis nettd nyitott pozicids- (napvégi (overnight) és napkodzbeni (intraday)), valamint veszteség limitekkel
keriilnek behatarolasra. A kiilfoldi csoporttagok nyitott pozicidja a bolgar DSK Bank kivételével — a DSK EUR/BGN
kitettsége a jelenlegi arfolyamrezsimben nem jelent valos kockazatot — mind a mérlegféosszeghez, mind a szavatold
tékéhez képest elenyészo volt, ezért a Csoportszintli devizakitettség az OTP Banknal koncentralodott. A devizakitettség
donto része a korabbi évek gyakorlatanak megfelelden a {6 kiilfoldi lednybankok prognosztizalt 2 éves 310 millié eurd
nagysagl eredményéhez kot6do arfolyamkockazatot fedez6 eurd poziciobdl allt.

13.2. A kordbbi éves pénziigyi informaciok ellendrzése

A jelenlegi fejezetben kozolt adatok, elemzések a nemzetkdzi pénziigyi beszamold készitési standardok szerint (IFRS)
készitett és a 2013. valamint 2014. évi auditalt beszamol6 alapjan késziiltek.

A Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. korlatozas nélkiili véleménnyel latta el a Kibocsaté nemzetkozi pénziigyi
beszamolasi standardok szerint (IFRS) késziilt konszolidalt, 2013. és 2014. évre vonatkoz6 pénziigyi kimutatasait.

13.3. A legutébbi pénziigyi informaciék datuma

OTP Bank Nyrt., Id6kozi vezet6ségi beszamolo, 2015. els6 negyedéves eredmény (2015. majus 15.)

13.4. Kozbensd és egyéb pénziigyi informdcidk

A jelen Osszevont Alaptijékoztato I11. Regisztracios Okmany fejezetének 3.2. ,,Az OTP Csoport 2015. elsd negyedévi
konszolidalt eredménykimutatasa, fébb mérlegtételei és teljesitménymutatdi korrigalt eredmény alapjan” pontjaban

talalhatd adatok nem auditaltak, az OTP Bank Nyrt., Id6kozi vezetdségi beszamold, 2015. elsé negyedéves eredmény
(2015. majus 15.) kimutatasabol szarmaznak.

A Kibocsatd 2015. elsé negyedévre vonatkozo Gsszevont pénziigyi beszamoldja elektronikus fajl formaban elérhet6 az
alabbi helyen: https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/150514_OTP_20151Q h_final.pdf

Fix Celn Bty Lt tasiamall 6 \foxint) 2014 1Q 2015 1Q V“('(f/‘;)zas

Konszolidalt adézas utini eredmény 5.864 1.913 -67

Korrekcios tételek (6sszesen) -29.449 -26.416 -10

Konszolidalt korrigalt adézas utani eredmény korrekcios 35.312 28.329 -20
tételek hatisa nélkiil

Addzas el6tti eredmény 38.983 30.579 -22

Miikodési eredmény 108.161 95.374 -12

Osszes bevétel 210.184 189.446 -10

Netto kamatbevétel 162.453 142.727 -12

Netto dijak, jutalékok 42.040 37.293 -11

Egyéb nettd nem kamatjellegii bevételek 5.691 9.426 66

Miikodési kiadasok -102.023 -94.071 -8

Kockazati koltségek -68.945 -64.468 -6
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Egyedi tételek -233 -328 41
Térsasagi add -3.671 -2.249 -39
Fébb mérlegtételek
ok (milli6 forint) AR 200 20
Mérlegf6osszeg 10.139.918 10.714.446 6
Ugyfélhitelek (netté, arfolyamsziirt) 6.089.357 5.600.813 -8
Ugyfélhitelek (brutt6, arfolyamsziirt) 7.411.249 6.680.786 -10
Hitelek értékvesztése (arfolyamsziirt) -1.321.892 -1.079.973 -18
Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 6.795.144 7.567.531 11
Kibocsatott értékpapirok 376.128 253.763 -33
Alarendelt és jarulékos kolcsontoke 280.278 244.017 -13
Sajat toke 1.440.662 1.196.125 -17
Teljesitménymutatok korrigalt eredmény alapjan (%)
ROE (korrigalt adézott eredménybdl) 9,7% 9,3% -0,4
ROA (korrigalt ad6zott eredménybdl) 1,4% 1,1% -0,3
Miik6dési eredmény marzs 4,28% 3,57% -0,71
Teljes bevétel marzs 8,31% 7,09% -1,22
Nettd kamatmarzs 6,42% 5,34% -1,08
Miikodési koltség/mérlegfodsszeg 4,03% 3,52% -0,51
Kiadas/bevétel arany 48,5% 49,7% 1,1
Kockazati koltség/brutto hitelallomany 3,78% 3,66% -0,12
Kockazati koltség (6sszesen)/mérlegf6osszeg 2,73% 2,41% -0,31
Effektiv adokulcs 9,4% 7,4% -2,1
Netto hitel/(betét+retail kotvény) arany (arfolyamsziirt) 88% 73% -15
Tokemegfelelési mutato (konszolidalt, IFRS) - Basel 111 20,2% 16,1% -4,1
Tierl rata - Basel Ill 16,4% 13,0% -3,4
Common Equity Tierl ('CET1') rata - Basel 1l 16,4% 13,0% -3,4

13.5. Birdsdgi, valasztottbirosdgi és hatésagi eljardasok

A 2015. marcius 31-ig a Kibocsatéval szemben kiilonféle karigények keriiltek bejelentésre és kiilonbdzo jogi eljarasok
folytak, melyek jellegiik alapjan a rendes iizletmenethez tartoznak. A Kibocsatdo megitélése szerint a vele szemben
tamasztott igények ¢s peresitett kdvetelések nem érintik 1ényegesen pénziigyi helyzetét, jovobeli mitkodési eredményét
vagy cash-flow-jat. A Kibocsatd legjobb tudasa szerint prognosztizalja ezen eljarasok végsé kimenetelét, s ennek
eredményeképpen a peres jogvitak miatt megképzett céltartalék dsszege 2015. marcius 31-én 1.010 milli6 forint volt. A
Kibocsato ellen indult peres eljarasok perértéke 51.161 millio forint, mig a Kibocsato altal inditott peres eljarasokbol
szarmazo kotelezettségek perértéke 62.359 millid forint volt 2015. marcius 31-én.

A Kibocsato tovabba kijelenti, hogy — az alabbiakban részletezetteken kiviil — nincsen olyan kormanyzati, birosagi
illetve valasztottbirosagi jogvita folyamatban, mind a Kibocsatd, mind az OTP Csoport szintjén a jelen tajékoztatd
alairasat megel6z6 12 honapban, amely Iényeges hatast gyakorolhatna a Kibocsatd vagy az OTP Csoport pénziigyi
helyzetére, profitabilitasara.

A Gazdasagi Versenyhivatal Versenytanacsa a 2013. november 19-én kelt, Vj/74-872/2011. szamu hatarozataval
megallapitotta, hogy — tizenegy masik eljaras ala vont pénziigyi intézménnyel egyliitt — az OTP Bank Nyrt. jogsértést
kovetett el, és ezért a Bankot 3.922.400.000 forint 6sszegli birsag megfizetésére kotelezte. Az OTP Bank a Gazdasagi
Versenyhivatal hatarozatat a Févarosi Kozigazgatasi és Munkaiigyi Birosag el6tt tamadta meg, 2013. december 19-én
benyujtott keresetével. Az els6foku birosag els6foku itéletében az OTP Bank Nyrt. keresetét elutasitotta. Az els6foka
itélet ellen az OTP Bank Nyrt. 2015.02.27-én fellebbezést nyujtott be.

A Gazdasagi Versenyhivatal Versenytanacsa a 2014. jinius 18-an kelt, Vj/44/2013. szaml hatarozataval megallapitotta,
hogy az OTP Bank Nyrt. jogsértést kovetett el, és ezért a Bankot 38.000.000 forint Osszegli birsag megfizetésére
kotelezte.

A Bijelo Polje Kereskedelmi Birdésagan, Montenegréoban a DOO VEKTRA JAKIC (felszamolas alatt) felperes altal
EUR 80.000.000 pertargyértékii kartérités iranti perben a birdsagok a felperes keresetét minden forumon teljes
mértékben elutasitottdk és az OTP Bank Nyrt. alperes javara dontottek. Az itélet jogerds és az OTP Bank Nyrt. a pert
lezartnak tekinti.

Az OTP Bank 2015. marcius 5-én kapta kézhez a Kuria dontését az OTP Bank és az OTP Jelzalogbank a fogyasztoi
deviza alapu hitelek altalanos szerzodési feltételeinek tisztességességének targyaban amely keresetet 2014
augusztusaban inditott a Magyar Allam ellen. A Kiria hatalyaban fenntartotta a masodfoku birésag azon itéletét,
melyben az OTP Bank és az OTP Jelzalogbank keresetét teljes egészében elutasitotta. Az itélet ellen belf6ldon tovabbi
jogorvoslatra nincs lehet6ség.

64



& otpbank

13.6. A4 Kibocsaté pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban bekivetkezett lényeges viltozdsok

A Kibocsato és az OTP Csoport pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az utols6 olyan pénziigyi iddszak
vége Ota, amelyre vonatkozoan ellenérzott pénziigyi informaciokat vagy kdzbensd pénziigyi informaciokat tettek kozzé,
nem kovetkezett be 1ényeges valtozas.

14. KIEGESZITO INFORMACIOK
14.1. Részvénytdke

A Bank alaptékéje 28.000.001.000, -Ft, azaz Huszonnyolcmilliard-egyezer forint, amely 280.000.010, db., azaz
Kettdszaznyolcvanmillio-tiz darab egyenként 100,- Ft, azaz Egyszaz forint névértékii, 28.000.001.000,- Ft, azaz
Huszonnyolcmilliard-egyezer forint &ssznévértékli dematerializalt torzsrészvényre oszlik, amelyek teljes mértékben
befizetésre keriiltek.

14.2. A Kibocsaté alapszabdlya

A Bank a Ptk. szabalyai szerinti, a Kozgyiilése altal elfogadott Alapszaballyal rendelkezik. A Bankot a Fovarosi
Torvényszék Cégbirdsaga 01-10-041585 szamon tartja nyilvan a cégjegyzékben. A Bank alapvetd célja: magyarorszagi
székhelyl, gazdasagi tarsasagi formaban miikodd, a pénziigyi és befektetési szolgaltatasok teljes korének végzésére
jogosult hitelintézet (bank) mikodtetése. Ez az Alapszabaly 3. §-aban keriilt rogzitésre.

15. LENYEGES SZERZODESEK

A Bank legjobb tudomasa szerint nincs olyan jelentds szerz6dés, amely a szokasos iizleti tevékenységén kiviil esne, és
amely az OTP Csoport barmely tagjanal olyan kdotelezettséget eredményezne, amely jelentdsen befolydsolnd azon
képességét, hogy az altala kibocsatott értékpapirok tulajdonosai felé az ezen értékpapirokban foglalt kdtelezettségeit
teljesitse.

16. HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIO, SZAKERTOI NYILATKOZAT ES OSSZEFERHETETLENSEGI
NYILATKOZAT

A Kibocsato jelen Alaptajékoztatot maga készitette, melynek soran harmadik fél altal kozzétett adatokat, az adott
szovegrészekben jelzett hivatkozasokon til nem hasznalt fel.

17. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A kovetkezO, az alabbiakban felsorolt dokumentumok mar korabban kozzétett, vagy a jelen Alaptajékoztatd
kozzétételével megegyez6 idépontban kozzétett dokumentumok, vagy az MNB-hez benyujtott dokumentumok a jelen
Alaptajékoztato részét képezé dokumentumoknak tekintendok.

= Az OTP Bank Nyrt. egységes szerkezetbe foglalt hatalyos alapszabalya

= Az OTP Bank Nyrt. az Eurdpai Unid altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszdmolasi standardok szerint
elkészitett konszolidalt beszamoldja, 2009. december 31-i fordulonappal. (A Beszamol6 tartalmazza a Fiiggetlen
Konyvvizsgaldi Jelentést, a 2009. december 31-i konszolidalt mérleget, és ezen idéponttal végzddo évre vonatkozd
konszolidalt eredménykimutatast, sajattOke valtozas kimutatast, cash flow kimutatast, valamint a jelentOs
szamviteli politikak 6sszefoglalasat, és egyéb magyarazo megjegyzéseket.)

= Az OTP Bank Nyrt. az Eurdopai Unié altal elfogadott nemzetkézi pénziigyi beszdmolési standardok szerint
elkészitett konszolidalt beszamoldja, 2010. december 31-i fordulonappal. (A Beszdmol6 tartalmazza a Fiiggetlen
Konyvvizsgaloi Jelentést, a 2010. december 31-1 konszolidalt mérleget, és ezen iddponttal végz6do évre vonatkozd
konszolidalt eredménykimutatast, sajattdke valtozas kimutatast, cash flow kimutatast, valamint a jelentds
szamviteli politikak 6sszefoglalasat, és egyéb magyarazé megjegyzéseket.) €s

= Az OTP Bank Nyrt. Idokozi vezetdségi beszamoloja (a 2011. elsé negyedéves eredmény és az Eurdpai Uni6 altal
elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett nem konszolidalt sziikitett beszamolo a
2011. marcius 31-ével zarult negyedévrol)

= Az OTP Bank Nyrt. Féléves jelentése a 2011. els6 féléves eredményrdl (a 2011. elsé féléves eredmény €s az
Eurépai Unid altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett nem konszolidalt
szukitett beszamol6 a 2011. junius 30-aval zarult félévrol)
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Az OTP Bank Nyrt. 1d6kozi vezetdségi beszamoldja (a 2011. elsé kilenc havi eredmény €s az Europai Unio altal
elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett nem konszolidalt sziikitett beszamolo a
2011. szeptember 30-aval zarult I-I1I. negyedévrol)

Az OTP Bank Nyrt. Tajékoztatdja a 2011. évi eredményrol

Az OTP Bank Nyrt. az Eurépai Uni6 altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint
készitett nem konszolidalt sziikitett beszamoldja a 2011. december 31-ével zarult évrol

Az OTP Bank Nyrt. 2012. évi rendes kozgytiilésének hatarozatai

Az OTP Bank Nyrt. 2011. évi Eves Jelentése

Az OTP Bank Nyrt. 2011. évi IFRS szerint készitett, egyedi és konszolidalt beszamoloi

Az OTP Bank Nyrt. 2011. évi Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentése

Az OTP Bank Nyrt. Id6kozi vezetdségi beszamoloja —2012. elsé negyedéves eredmény

Az OTP Bank Nyrt. Az Eurdpai Unié altal elfogadott nemzetkézi pénziigyi beszamolasi standardok szerint
készitett egyedi sziikitett beszamoloja a 2012. marcius 31-ével zarult negyedévrol

Az OTP Bank Nyrt. Féléves jelentés — 2012. els6 féléves eredmény

Az Eurdpai Uni6 altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett egyedi sziikitett
beszamol6 a 2012. junius 30-aval zarult félévrol

Az OTP Bank Nyrt. Id6kozi vezetdségi beszamold — 2012. elsd kilenc havi eredmény

Az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett egyedi sziikitett
beszamold a 2012. szeptember 30-aval zarult [-III. negyedévrol

Az OTP Bank Nyrt. T4jékoztatdja a 2012. évi eredményrdl

Az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett egyedi sziikitett
beszamold a 2012. december 31-ével zarult évrol

Az OTP Bank Nyrt. 2013. évi rendes kozgyiilésének hatarozatai

Az OTP Bank Nyrt. 2012. évi Eves Jelentése

Az OTP Bank Nyrt. 2012. évi IFRS szerint készitett, egyedi és konszolidalt beszamoloi

Az OTP Bank Nyrt. 2012. évi Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentése

Az OTP Bank Nyrt. Id6kozi vezetdségi beszamoldja — 2013. elsé negyedéves eredmény

Az OTP Bank Nyrt. Az Eurépai Unio altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint
készitett egyedi sztikitett beszamoloja a 2013. marcius 31-ével zarult negyedévrol

Az OTP Bank Nyrt. Féléves jelentés — 2013. els féléves eredmény

Az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett egyedi sziikitett
beszamolo6 a 2013. junius 30-aval zarult félévrol

Az Europai Uni6 altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett egyedi pénziigyi
kimutatasok a 2013. jinius 30-aval zarult félévrol

Az Eurdépai Unid altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszdmolasi standardok szerint készitett nem auditalt
konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2013. junius 30-aval zarult félévrol

OTP Bank Nyrt. Id6kozi vezet6ségi beszamold 2013. elsé kilenc havi eredmény

Az Eurdpai Uniod altal elfogadott nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett egyedi szlkitett
beszamolo a 2013. szeptember 30-aval zarult I-111. negyedévrdl

OTP Bank Nyrt. — T4jékoztatd a 2013. évi eredményr6l

Az Eurodpai Unio altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett egyedi sziikitett
beszamolod a 2013. december 31-ével zarult évrol

Az OTP Bank Nyrt. 2014. évi rendes kozgyiilésének hatarozatai

Az OTP Bank Nyrt. 2013. évi Eves Jelentése

Az OTP Bank Nyrt. 2013. évi [FRS szerint készitett, egyedi és konszolidalt beszamoloi

Az OTP Bank Nyrt. 2013. évre vonatkozo Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentése

OTP Bank Nyrt. 1d6kozi vezetdségi beszamolo 2014. elsé negyedéves eredmény

Az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett egyedi sziikitett
beszamolo6 a 2014. marcius 31-ével zarult negyedévrol

Az OTP Bank Nyrt. Féléves jelentés — 2014. els6 féléves eredmény

Az Europai Uni6 altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett egyedi szlikitett
beszamolo a 2014. junius 30-aval zarult félévrol

Az Eurépai Unio altal elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint készitett egyedi pénziigyi
kimutatasok a 2014. jinius 30-aval zarult félévrol

Az Eurdpai Unio altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint készitett konszolidalt
pénziigyi kimutatasok a 2014. junius 30-aval zarult félévrél

1d6kozi vezetdségi beszamold 2014. elso kilenc havi eredmény

Az Eurdpai Unio6 altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint készitett egyedi szlikitett
beszamolo a 2014. szeptember 30-aval zarult I-III. negyedévrol.

OTP Bank Nyrt. — T4ajékoztaté a 2014. évi eredményrol

Az Eurdpai Uni6 altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint készitett egyedi sziikitett
beszamolo6 a 2014. december 31-ével zarult évrol.

66



& otpban

= Az OTP Bank Nyrt. 2015. évi rendes kozgytilésének hatarozatai.

= Az OTP Bank Nyrt. 2014. évi Eves Jelentése.

= az OTP Bank Nyrt. Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett,
egyedi és konszolidalt pénziigyi kimutatasai a 2014. december 31-ével zarult évrol

= Az OTP Bank Nyrt. 2014. évre vonatkozo Felel6s Tarsasagiranyitasi Jelentése

= Az Eurdpai Uni6 altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint készitett egyedi szlikitett
beszamold a 2015. marcius 31-ével zarult negyedévrol.

= [d6kozi vezetdségi beszamold — 2015. els6 negyedéves eredmény

A fentiekben felsorolt dokumentumok a Kibocsaté honlapjan, a www.otpbank.hu cimen elérheték és a Kibocsato
székhelyén megtekinthetdk.

67



& otpbank

IV. AKOTVENYPROGRAM

1. A KOTVENYPROGRAM OSSZEFOGLALASA

Az OTP Bank Nyrt., mint kibocsaté ("Kibocsato'™) a jelen Alaptajékoztatoban leirt kotvény kibocsatisi program
("Kotvényprogram") hatalya alatt idérél-idére HUF, EUR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB és RON
pénznemben denominalt Kotvényeket hoz forgalomba a vonatkozd jogszabalyoknak megfeleléen. A
Koétvényprogramba tartozo egyes forgalomba hozatalok részletes feltételeit a vonatkozo (késébbieckben meghatarozott)
Végleges Feltételek tartalmazza. A Kotvényprogram hatalya alatt mindenkor forgalomba hozott, de le nem jart
Kotvények ossznévértéke az 200.000.000.000 (azaz kétszazmilliard) HUF-t vagy az annak megfelel6 fenti deviza
Osszegeket nem haladhatja meg.

A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget arra vonatkozodan, hogy a Kotvényprogram keretében a teljes 200.000.000.000
forintos 0ssznévérték terhére Kotvényeket bocsasson ki.

Az egy Sorozatban, illetve Részletben forgalomba hozott dematerializalt Kétvények adatait a Tpt 7.§ (2) bekezdésében
meghatarozott, értékpapirnak nem mindsiilé Okirat tartalmazza. Az Okiratot a Kibocsatdé a Tpt. 9. § (1) bekezdésének
megfeleléen a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.-nél, mint kdzponti értékpapir-szamlavezeténél helyezi letétbe.

A jelen fejezet a Kotvényprogram feltételeirdl nytjt tajékoztatast és a Kotvényprogramba tartozo egyes Sorozatok és
Részletek tekintetében tartalmaz altalanos informaciokat. Az alabbi Gsszefoglalas a jelen Alaptajékoztatd egyéb
vonatkoz6 részeivel egyiitt értelmezendd.

2. FORGALOMBA HOZATAL MAGYARORSZAG TERULETEN KiVUL
2.1. A Feliigyelet dltal engedélyezett Alaptajékoztaté kozosségi hatilya

Az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatordl, és a 2001/34/EK
iranyelv modositasardl szold 2003/71/EK iranyelv 17. cikke és a Tpt. 41. §-a szerint a Feliigyelet altal kozzétételre
engedélyezett alaptajékoztato, illetdleg annak moddositasa feljogositja a Kibocsatot arra, hogy a Kotvényt az Eurdpai
Uni6 barmely masik tagallamaban nyilvanosan forgalomba hozza, illetve szabalyozott piacra bevezesse. Az értékpapir
masik tagallamban t6rténé nyilvanos forgalomba hozatalanak, illetve szabalyozott piacra torténd bevezetésének
feltétele, hogy a Feliigyelet a masik tagallam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosaganak 2003/71/EK iranyelv 18.
cikke és a Tpt. 40. § szerinti hatosagi bizonyitvanyt — jelen Alaptajékoztatd vonatkozo tagallami eléirdsoknak vald
megfelelosége esetén — elkiildje.

Ha az Alaptajékoztatd kozzétételének engedélyezése és a Kibocsatd kérelme kozott eltelt idében olyan 1j tény,
koriilmény jut a Feliigyelet tudomasara, ami az alaptajékoztatd kiegészitését teszi sziikségessé, a Feliigyelet kotelezi a
kérelmez6t az alaptajékoztatd kiegészitésére. Az Alaptajékoztatd kiegészitését a masik tagallam hataskorrel rendelkez6
feliigyeleti hatosaga is kezdeményezheti.

2.2. A notifikdcios eljards

A Feliigyelet, amennyiben a jelen Alaptajékoztatd kozzétételét, illetve annak Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitését
engedélyezte, a Kibocsatd kérésére hatdsagi bizonyitvanyt bocsathat ki a masik tagallam hataskorrel rendelkezo
feliigyeleti hatésaga rendelkezésére, amelyben igazolja, hogy az Alaptajékoztatd megfelel az Eurdpai Unid
szabalyainak. A hatdsagi bizonyitvannyal egyidejiileg a masik tagallam hataskorrel rendelkezo feliigyeleti hatosaganak
megkiildi az Alaptajékoztatot és — ha a masik tagallamban hatalyos szabalyok szerint sziikséges, — a kérelmezd altal
benyujtott mas nyelvre leforditott 6sszefoglalot is.

Ha a Feliigyelet a Tpt. 27. § (7) bekezdése alapjan valamely informacidénak az alaptajékoztatobol vald elhagyasat
engedélyezte, ennek tényét, valamint indokat is megjeloli a hatdsagi bizonyitvanyban.

A Feliigyelet a hatosagi bizonyitvanyt a Kibocsatd kérelemének kézhezvételét kovetd harom munkanapon beliil,
illetéleg ha a kérelmet az Alaptajékoztatd kozzétételének engedélyezésére vonatkozo kérelemmel egyidejiileg nytjtotta
be a Kibocsato, az Alaptajékoztatd kozzétételének engedélyezését kdvetd munkanapon kiildi meg a masik tagallam
hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosaganak.

E szabalyokat az Alaptajékoztatdo minden kiegészitésére is alkalmazni kell.
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2.3. A Kitvényprogrammal kapcsolatos forgalomba hozatali dokumentumok

A Koétvényprogram feltételeit, a Kibocsatd bemutatasat, valamint mindazt az informaciot, amelynek kozlése a
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir befektetéi szdmara a magyar jogszabalyok szerint kotelezd, és amely a
Feliigyelet szamara benytjtasra keriil, a jelen Alaptdjékoztatd tartalmazza. Az egyes Sorozatokban vagy Részletekben
forgalomba hozott Kotvények vonatkozasaban a forgalomba hozatal adatait a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazza, amely a Feliigyelet részére megkiildésre keriil és azt a Kibocsato kdzz¢é teszi.

2.4. A Kérwvényprogrammal kapcsolatos forgalomba hozatali dokumentumok és egyéb tdajékoztatisok kizzététele

A Kibocsaté hirdetményeit a Budapesti Ertéktdzsde honlapjan (www.bet.hu), az MNB altal iizemeltetett honlapon
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsaté honlapjan (www.otpbank.hu) teszi kdzzé.

Az Alaptajékoztato a Kibocsatd honlapjan (www.otpbank.hu) keriil kozzétételre, illetve a Jegyzési Helyeken
igényelhetd. Jelen Alaptjékoztatd jovahagydsardl szo616 hirdetményt a Kibocsato kdzzéteszi a Napi Gazdasag cimi
orszagos napilapban.

Az egyes kibocsatasokhoz kapcsoldodd Végleges Feltételek, a hirdetmény, a Kibocsatdé a Kotvényprogrammal
Osszefiiggd, nyilvanossag felé fennallo tajékoztatasi kotelezettségei, illetve a rendszeres és rendkiviili tajékoztatdsai a
Kibocsaté honlapjan (www.otpbank.hu), a Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu) az MNB altal mitkodtetett
www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve amennyiben a Kibocsato a Kotvényeket a Budapesti Ertéktzsdén kiviil mas
szabalyozott piacra is bevezeti, ugy a kapcsolddd szabalyozott informaciok ezen szabalyozott piac altal eldirt helyen és
modon is kozzétételre keriilnek.

A Kibocsatd a kapcsoldodo szabalyozott informaciokat a Tpt. 56. §-aban foglaltak és a pénziigyminiszter 24/2008. (VIIL.
15.) PM rendelete szerint hozza nyilvanossagra.

A Kotvények Magyarorszag teriiletén kiviil torténd, jelen Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utan
lehetové valo forgalomba hozatala esetén a Kotvényprogrammal kapcsolatos dokumentumok, a forgalomba hozatal
allaménak jogszabalyaira, illetve szabalyozott piacanak eldirasaira tekintettel is, amennyiben alkalmazandok, az azok
altal kotelez6vé tett eljarassal torténnek.

2.5. Az Alaptdjékoztato és a forgalomba hozatallal kapcsolatos egyéb dokumentumok nyelve

Ha a Kotvény nyilvanos kibocsatasra vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre kizardlag Magyarorszag (,,székhely
szerinti tagdllam”) teriiletén keriil sor, az Alaptajékoztatot magyar nyelven kell elkésziteni.

Ha a Ko6tvény nyilvanos kibocsatasra vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre a székhely szerinti tagallamon
kiviili egy vagy tobb tagallamban keriil sor, a Kibocsato valasztasa szerint az Alaptajékoztatot vagy az ilyen tagallamok
illetékes hatosagai altal elfogadott nyelven, vagy angol nyelven kell elkésziteni. Az egyes fogado tagallamok illetékes
hatosagai csak az Osszefoglald hivatalos nyelviikre (nyelveikre) torténé forditasat irhatjak el6. A székhely szerinti
tagallam illetékes hatdsagai altal végzendd vizsgalat céljara a Kibocsatod valasztasa szerint az Alaptajékoztatot vagy az
ilyen hatdsag altal elfogadott nyelven, vagy angol nyelven kell elkésziteni.

Ha a K&tvény nyilvanos kibocsatasra, illetve a szabalyozott piacra torténd bevezetésre a székhely szerinti tagallamot is
magaban foglald egynél tobb tagallamban keriil sor, az Alaptajékoztatot magyar vagy angol nyelven, és azt a Kibocsato
valasztasa szerint vagy az egyes fogado tagallamok illetékes hatosagai altal elfogadott nyelven is rendelkezésre kell
bocsatani. Az egyes fogado tagallamok illetékes hatdsagai csak a 2003/71/EK iranyelv 5. cikk (2) bekezdésében emlitett
Osszefoglal6d hivatalos nyelviikre (nyelveikre) torténd forditasat irhatjak eld.

2.6. A Magyarorszag teriiletén kiviili forgalomba hozatal egyéb szabdlyai

A Kotvény Magyarorszag teriiletén kiviil torténé forgalomba hozatala a 2003/71/EK iranyelv, a vonatkoz6 magyar
jogszabalyok, és a fogad6 allam vonatkozo jogszabalyainak figyelembevételével keriil sor. A Kotvény Magyarorszag
tertiletén kiviil torténd forgalomba hozatalanak jelen Alaptajékoztatbban nem szerepld szabalyait az adott forgalomba
hozatalra vonatkoz6 Végleges Feltételek és — amennyiben ilyen van — a Forgalmazo iranyado6 szabalyzatai tartalmazzak.
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V. ERTEKPAPIRJEGYZEK

1. FELELOS SZEMELYEK / FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatoban szerepld informaciokért a Kibocsatd, azaz az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 Budapest,
Nédor u. 16., cégjegyzékszama: 01-10-041585) tartozik felelosséggel.

Az OTP Bank Nyrt. ezaton nyilatkozik arrol, hogy az elvarhaté gondossdg mellett, lehetd legjobb tuddsa szerint
készitett jelen Alaptajékoztatoban szereplé informaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptajékoztatd a valdosagnak
megfeleld adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a
Kétvények, illetve a Kibocsatd megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak, tovabba nem mell6zi azon kdriilmények
bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az informaciokbol levonhatd fontos kdvetkeztetéseket, tovabba nem tartalmaz
felrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasat eldsegitd csoportositast, elemzést, amely a befektetés megalapozott
megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2015. augusztus 12.

OTP Bank Nyrt.
2. KOCKAZATI TENYEZOK

A Kotvények, mint értékpapirok, a téke és pénzpiacok valtozasaibol eredden illetve a tékepiaci eszkoz jellegiikbol
adodoan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fliggetlenck akar a Kibocsatdé gazdalkodasi kornyezetének
kockazataitdl, akar a Kibocsatod gazdalkodasanak kockazataitol.

A pénziigyi kozvetitdérendszer egyes szerepldinek biztonsagat erdsitd intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl szolo
2014. évi XXXVIL. torvény (a tovabbiakban: Szanalasi térvény) — mely 2014. julius 11-én 1épett hatilyba és mely a
Kibocsatora is kiterjed6 hatallyal bir — kotelezden eldirja a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyreallitasat és
szanalasat célzd keretrendszer létrehozasardl szolo 2014/59/EU iranyelvnek (a tovabbiakban: BRRD) torténd
megfelelést. Ennek értelmében a Szanalasi torvény hatalybalépését kovetden kibocsatott vagy keletkeztetett
értékpapirra és kotelezettségekre — igy a Kotvényekre — is alkalmazni kell a Szanalasi térvénynek a hitelezdi
feltokésitésre vonatkozo rendelkezéseit, melynek értelmében az MNB a szanalasi feltételek fennalltakor elhatarozhatja
az érintett intézmény feltékésitését, vagy hatarozhat azon hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vagy egyéb
kotelezettségek értékének csokkentésérdl vagy szavatold tokévé alakitasarol, amelyek atruhdzasra keriiltek. A hitelez6i
felt6késités intézménye a Kibocsatora is kotelezéen alkalmazando, tovabba a Kotvények tekintetében is gyakorolhato,
mert azok nem esnek a kivételi korbe (BRRD 44. cikk (2) bekezdésben meghatarozott esetek (pl.: biztositott betétek,
biztositékkal fedezett kotelezettségek) a BRRD 108. cikk a) pontjaban emlitett betétek (pl.: természetes személyek és
MKV-k, KKV-k biztosithato betéteinek azon része, amely meghaladja a 2014/49/EU iranyelvben meghatarozott
kartalanitasi Osszeghatart) amennyiben a kotelezettségek harmadik orszag joganak hatalya ald tartoznak tovabba
amennyiben a kotelezettségek azt kdvetden keletkeztek, hogy a tagallam az ezen cikkben foglalt rendelkezést atiiltetd
jogszabaly(oka)t elfogadtak.

Az Eurépai Bankhatosag u.n. szabalyozasi technikai standard-tervezeteket dolgozott ki, mely pontosabb szabalyokat
fogalmaz meg a hitelez6i feltokésités intézményére. Ennek értelmében a hitelezéi feltokésités hatalya ala tartozo
kotelezettségekre — igy a Kotvényekre is — a Feliigyelet gyakorolhatja azon jogosultsagat, hogy csokkentse a
kotelezettségvallalas Osszegét (tehat Kotvények vonatkozasaban el6fordulhat hogy a Feliigyelet csokkenti azok
arfolyamértékét), hogy atalakitsa az érintett szervezet (hitelfelvevd) kotelezettségeit altala kibocsatott, részvényekké
vagy mas tulajdonjogot megtestesitd értékpapirra (tehat sor keriilhet ra, hogy a Kotvények atalakitasra keriilnek a
Kibocsat6 altal kibocsatott részvényekké), tovabba hogy akar torolje az érintett szervezet (hitelfelvevd) altal kibocsatott
hiteljogviszonyt megtestesitd pénziigyi eszkdzoket (tehat akar a Kotvények torlésére is sor keriilhet).

Fent leirtak alapjan megallapithatd, hogy a Kotvények a BRRD-ben és a Szanalasi torvényben rogzitett hitelezdi
feltokésités kotelezettségének hatalya ala tartoznak, ezért a Kotvények tekintetében sor keriilhet a fent hivatkozott
jogkovetkezmények Feliigyelet altali alkalmazasara.

70



& otpbank

2.1.  Piaci kockazatok a Kotvények drfolyamdval, illetve kamatfizetéseivel kapcsolatosan
Hozamemelkedés esetén, a Kotvényeken (hatralévo atlagos futamidejiik fliggvényében) arfolyamveszteség keletkezik.

Diszkont Kétvények
A Diszkont Kotvények arfolyama az azonos futamideji, Fix Kamatozasti Koétvények arfolyamahoz képest
érzékenyebben reagal a piaci hozamvaltozasokra.

Viltozé Kamatozasu Kétvények
Egyszerii — egy piaci referencidhoz képest fix felarat fizeté — Valtoz6 Kamatozasi K&tvény esetén a piaci kockazat
kisebb, mint Fix Kamatozasu, vagy Diszkont Kétvények esetén.

Indexalt Kamatozasi Kotvények

Kiilon felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy az Indexalt Kamatozasu Kotvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata
elére nem meghatarozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék
arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keriil meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy
szabvanyositott t6zsdei termék dnmagaban is szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet meg.

A befektetdknek figyelembe kell venniiik, hogy az Indexalt Kamatozasu Kotvények piaci ara ingadozé lehet, valamint,
hogy az adott feltételektdl fiiggéen akar semmilyen kamatdsszegre sem lesznek jogosultak.

A fenti tényezoket is figyelembe véve fontos kiemelni, hogy az egyes koétvények lejarat eldtti értékesitése soran a
befektetOk altal realizalhaté hozam lényegesen is eltérhet a lejaratig torténd tartassal realizalhaté hozamtdl, s6t az akar
veszteséggel is jarhat.

2.2. Likviditdsi kockdzat

A magyarorszagi vallalati- illetve banki kdtvények masodpiacara — kiilondsen a tézsdén kiviili piacra — a likviditas
hianya jellemz0, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a banki kdtvények likviditasi kockazata. Ez azt
jelenti, hogy a Koétvénytulajdonos a futamid6 lejarta elott esetleg csak jelentds arfolyamveszteséggel tudja eladni a
Kotvényeket.

2.3.  Devizadrfolyam-kockdzat

A Kibocsatd a Kotvények kamatait illetve a téketorlesztést a Végleges Feltételekben a Sorozat Meghatarozott
Pénznemeként meghatarozott devizaban (forintban, vagy eurdban, vagy USA dollarban, CHF-ben, BGN-ben, HRK-
ban, RSD-ben, UAH-ban, RUB-ben vagy RON-ban) fogja kifizetni. A forint/eurd, a forint/USA dollar, illetve az
eur6/USA dollar, valamint a fentiekben felsorolt devizak és a forint keresztarfolyama a futamidd alatt valtozhat. Ez az
arfolyamingadozas kockazatot jelenthet azon Kotvénytulajdonosok szamara, akik a Végleges Feltételekben
Meghatarozott Pénznemtdl eltéré pénznemben denominalt eszkozokbe fektetnek be, illetve tartjdk nyilvan
befektetéseiket (,,Befektetd devizaja”).

A Befektetd devizajanak felértékelddése a Kotvény devizajahoz képest csokkenti (1) a Kotvényeken a Befektetd
devizajaban realizalhaté hozamot, (2) a Kétvények toketartozasanak a Befekteté devizajaban nyilvantartott értékét, (3) a
Kotvényeknek a Befektetd devizajaban nyilvantartott piaci értékét.

2.4. Az aukcios eljards kockdzata

Az aukci6s eljaras szabalyaibol adodoan az aukcion csak a Kibocsato altal — arfolyamelvarasa alapjan, a benyujtott
ajanlatok ismeretében — elfogadhatoként meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az ezen arfolyam felett
benyujtott ajanlatok keriilhetnek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az aukcids eljarasra benyujtott ajanlatok
elfogadasra keriilnek.

2.5.  Jegyzési eljards, az OBA garancia megsziinése

A jegyzési eljaras szabalyaibol adodoan aluljegyzés esetén meghitisulhat a kibocsatas, tiljegyzés esetén pedig nincs
biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant ajanlatok maradéktalanul elfogadasra keriilnek.

Tuljegyzés esetén a Kibocsatdo harom nap elteltével donthet a jegyzés lezarasarol. Ebben az esetben a meghirdetett

jegyzési id6szak késobbi idopontjaban jegyezni szandékozo befektetoknek mar nem lesz alkalma a jegyzés megtételére,
illetve a jegyzés lezarasig pénziigyi teljesitést elmulaszto befektetk jegyzése érvénytelen lehet.
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Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az egyes pénziigyi targyu térvényeknek a modositasarol szolo 2014. évi CIV. torvény
hatalyba Iépése kovetkeztében - mely modositotta a hatalyos Hpt. (2013. évi CCXXXVII. torvény) betétbiztositasra
vonatkozo rendelkezéseit a Kotvényekre mar nem vonatkozik az OBA garancia.

3. KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK

3.1. A kibocsdtdsban/ajdnlattételben érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége
Kibocsato OTP Bank Nyrt.
(1051 Budapest, Nador u. 16.)

Fizet6 Bank Az OTP Bank Nyrt., mint Kétvényprogram hatalya alatt forgalomba hozott Kotvényekkel
kapcsolatos egyes fizetési tevékenységeket ellato hitelintézet.
Az OTP Bank Nyrt. jogosult a Kétvényekkel kapcsolatos fizetd banki szolgaltatasra mas, erre
a forgalomba hozatal orszaga szerint engedéllyel rendelkezé személyt megbizni, amely
esetben az erre vonatkozo informaciokat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

Forgalmazo Az OTP Bank Nyrt., mint a Koétvényprogram hatalya alatt forgalomba hozott Kotvények
forgalomba hozatalat lebonyolito hitelintézet.
Az OTP Bank Nyrt. jogosult a Kétvények forgalomba hozatalara mas, erre a forgalomba
hozatal orszaga szerint engedéllyel rendelkez6 személyt megbizni, amely esetben az erre
vonatkozo informaciokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

3.2. Az ajanlattétel okai és a bevétel felhaszndlisa

A Kotvények forgalomba hozatalanak célja, hogy a Kibocsatod, valamint az OTP Csoport iizleti tevékenységének
finanszirozasahoz Kotvény kibocsatasan keresztiil biztositson forrasokat. A Kotvények forgalomba hozataldhoz
kozvetleniil kapcsolodo koltségek eldrelathatolag nem haladjak meg a kibocsatasra keriild Sorozatok/Részletek
Ossznévértékének 1%-at. Amennyiben valamely K&tvény kibocsatasanak az itt irtaktol eltérd célja van, akkor az erre
vonatkoz6 informaciokat a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

4. AZ AJANLOTT/BEVEZETETT ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO INFORMACIOK

A jelen 4. pont ¢és a 3. pont hatarozza meg a Kotvények altalanos feltételeit (a ,,Kotvényfeltételek”), amely
Koétvényfeltételek minden egyes Okirat (meghatarozasat 1asd az aldbbiakban) részét képezik.

Az egy Sorozatban, illetve Részletben forgalomba hozott dematerializalt Kotvények adatait a Tpt 7.§ (2) bekezdésében
meghatarozott, értékpapirnak nem mindsiilé okirat (,,Okirat”) tartalmazza. Az Okiratot a Kibocsato a Tpt. 9. § (1)
bekezdésének megfeleléen a KELER-nél, mint kdzponti értékpapir-szamlavezetonél helyezi letétbe.

Az egyes Sorozat/Részlet forgalomba hozatalokra vonatkozo Végleges Feltételek egyéb feltételeket is megallapithat a
Rendeletben foglaltak betartasaval. A Kotvényfeltételektdl eltérd vagy azokkal Gsszhangban nem allo ilyen egyéb
feltételek a vonatkozo Sorozat Kotvényeinek tekintetében a Kotvényfeltételek helyébe 1épnek, illetve modositjak
azokat. A vonatkozd Végleges Feltételek (illetve annak alkalmazandé rendelkezései) az ahhoz készitett Okirat részét
fogjak képezni. A jelen Alaptajékoztatd V. fejezete ismerteti a Végleges Feltételekben feltiintethetd feltételeket. A
Végleges Feltételek fogjak meghatarozni, hogy ezen feltételek koziil melyek vonatkoznak az adott Kotvényekre. A
Kétvényfeltételekben hasznalt fogalmakat az idézdjelbe (,,”) €és nagy kezddbetiivel irtaknak megfeleléen kell
alkalmazni.

A Kotvényhez tartozo Végleges Feltételek (illetve annak vonatkozé rendelkezései) a kapcsolddd Okirat részét képezik
és a Kotvényfeltételekhez képest olyan egyéb feltételeket is meghatarozhatnak, amelyek — az altaluk meghatarozott
mértékben, vagy ha a Kotvényfeltételeknek ellentmondanak — a Kotvény vonatkozdsdban moddositjdk a
Kotvényfeltételeket vagy azok helyébe 1épnek. A "vonatkozé Végleges Feltételek"-re torténd hivatkozas a Kotvényhez
késziilt Okirat részét képezd Végleges Feltételekre (illetve annak vonatkozé rendelkezéseire) utal.
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A jelen Kotvény a Kibocsato altal forgalomba hozott Sorozat (meghatarozasat lasd az alabbiakban) egyik Kotvénye. A
"Kotvények"-re torténd hivatkozason a tovabbiakban a jelen Sorozatba tartozé Kotvények Meghatarozott Pénznemben
kifejezett legkisebb Meghatarozott Névértéke értend6. A Kotvényfeltételekben a "Részlet " olyan Kotvényeket jelent,
amelyek azonos tipustiak, azonos eléallitastak és azonos jogokat testesitenek meg. A "Sorozat" olyan Részletek
Osszessége, amelyek azonos tipustiak, azonos eldallitdsuak €és azonos jogokat testesitenek meg, de az egyes Részletek
Ertéknapja, Kamatszamitas Kezdénapja és/vagy Forgalomba Hozatali Ara eltéré. A Végleges Feltételekben hasznalt
szavak és kifejezések ugyantigy értelmezenddk mint a Kotvényfeltételekben, kivéve ha a szdvegkornyezetb6l mas
kovetkezik, vagy az attol eltérd értelmezésre kifejezett utalas torténik.

4.1. Az eladdasra felajanlott/bevezetett értékpapirok fajtija és osztilya, ideértve az ISIN-kédot (nemzetkizi
értékpapir-azonosité szam) és mds értékpapir-azonosito szamokat is

4.1.1 Az eladasra felajanlott/bevezetett értékpapirok fajtaja, osztalya

Az eladasra felajanlott/bevezetett értékpapirok a Kotvényrendelet, valamint a Tpt. 12/B§ szerinti Koétvények. A
Koétvények a Kotvényrendelet, valamint a Tpt. 12/B§ értelmében hitelviszonyt megtestesitd atruhazhato értékpapirok. A
Tpt. 12/B.§ szerint a Kétvényben a Kibocsatd (az ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszegnek az
elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a
pénzdsszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezének) a megjeldlt idoben és moédon
megfizeti, illetéleg teljesiti. A Kotvényrendelet alapjan, a Kétvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatoval szemben
nem éviilnek el.

4.1.1.1 A Kétvények fajtdi a kamat/hozam szamitasa szerint

A Kétvény a kamat/hozam szamitasa szerint lehet olyan kotvény,

(1) amelynek kamatlaba a Lejarat Napjaig nem valtozik vagy a forgalomba hozatala elétt megallapitott
mértékre valtozik (" Fix Kamatozdasu Kéotvény");
(i) amelynek kamatlabat valamely piaci kamatlab szerint periodikusan allapitjak meg ("Valtozo

Kamatozdsu Kotvény"),
(iii) amelynek Forgalomba Hozatali Arat a Meghatarozott Névérték a Lejarat Napjaig szamitott Hozam
mértékével haladja meg (" Diszkont Kotvény");

(iv) amelynek kamatlaba valamilyen képlet alapjan keriil meghatarozasra ("Indexdlt Kamatozdsu
Kétvény");

(v) amelyre a kamat névértékének devizajatol eltérd devizaban is fizethetd (" Kettds Pénznemii Kamatozo
Kétvény"),

vagy az -elébbiek barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Kamatszamitasi Alaptol fliggden.

4.1.1.2 A Kotvények fajtdi a tokedsszeg meghatarozdsa szerint

A Kotvény a tékedsszeg meghatarozasa szerint lehet olyan K6tvény,

(M amelynek Végsé Visszavaltasi Osszege valamilyen képlet alapjan keriil kiszdmitasra ("Indexdlt
Visszavaltasi Osszegii Kotvény");

(i) amelyek t6kedsszegének visszafizetésére részletekben keriil sor ("Részletekben Torlesztendd
Kotvény");

(iii) amelynek Végsé Visszavaltdsi Osszege névértékének devizdjatol eltérd devizaban is fizethetd
("Kettés Pénznemii Visszavaltisi Osszegii Kotvény");

(iv) amelynek Forgalomba Hozatali Ara forgalomba hozatalkor teljes egészében nem keriil befizetésre

("Részben Fizetett Kitvény'"),

vagy az elobbiek barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Visszavaltasi/Kifizetési Alaptol fliggden.

4.1.2 Az ISIN-kdd (nemzetkozi értékpapir-azonosité szam) és mds értékpapir-azonosité szamok
Az. ISIN-kod a kozponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesit6 értékpapirok, illetéleg tézsdei termékek

azonositasara szolgdlo betli vagy szamjel Osszessége, illetve ezek kombinacidja. Az ISIN-kdédra és mas értékpapir-
azonositd szamra vonatkozo informaciokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.
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4.1.3 A Kétveny futamideje és névertéke

A Kotvény ,,Futamideje” a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott id6tartam. A Kotvény névértékérdl a
vonatkozo6 Végleges Feltételek rendelkezik.

4.2. Az értékpapirok kibocsdtdsa alapjaul szolgdlo jogszabdlyok
a) Polgari Torvénykonyvrdl szol6 2013. évi V. torvény (,,Ptk.”),

b) a tékepiacrol sz016 2001. évi CXX. térvény ("Tpt.”),
c) a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szol6 2013. CCXXXVII. térvény (,,Hpt.”),

d) a csOdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szol6 1991. évi XLIX. tdrvény (,,Csodtv.”)

e) a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szolo 2007. évi CXXXVIIL. térvény (,,Bszt.”)

f) az Eurdpai Unié Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a

tajékoztatokban foglalt informacidk formatuma, az informacidk hivatkozassal torténd beépitése,
a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol szolo
809/2004/EK rendelete ("Rendelet”),

0) a kotvényrol szold 285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet (“Kdétvényrendelet”),

h) a dematerializalt értékpapir eldallitdsanak €s tovabbitasanak modjardl és biztonsagi szabalyairol,
valamint az értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az ligyfélszamla megnyitasanak és
vezetésének szabalyairol sz616 284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet (,,Demat. rendelet”),

i) a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és kozzétételérdl szold 82/2010. (111, 25.)
Korm. rendelet (,,EHM Rendelet”), tovabba
J) Magyarorszagon kiviili forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatal allamanak vonatkozo

jogszabalyali, és
az Alaptajékoztatoban megjelolt egyéb jogszabalyok.

4.3.  Tdjékoztatis arrél, hogy az értékpapirok névre szélnak és dematerializalt formdban késziiltek-e, toviabba a
nyilvdntartdst vezetd szervezet neve és cime

A Kotvények Magyarorszagon dematerializalt értékpapirként keriilnek eldallitasra. A Kibocsatd Tpt. értelmében
kiallitja, és a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.-nél ("Keler Zrt." vagy ,.Kéozponti Szdmlavezetd™)
letétbe helyezi az egyes Sorozatok adatait tartalmazo — értékpapirnak nem mindsiilé — Okiratot. Amennyiben a
Sorozatot alkotd kotvények szamat a Kibocsatdo Adagolt Kibocsatassal noveli, akkor a Sorozatrdl kiallitott Okirat
érvénytelenitésre kertiil és ezzel egyidejlileg a Részlet adatainak megfeleléen mddositott uj Okirat keriil kiallitasra.

Kétvények tipusa A Kotvények névre szoloak.
A Kétvények Magyarorszagon kiviili forgalomba hozatala esetén azok tipusa (névre szolo
vagy bemutatora sz6l6) a forgalomba hozatal allamanak jogszabalyai altal lehetdvé tett modon
kertilnek meghatarozasra.

Kotvények A Kotvények Magyarorszagon dematerializalt értékpapirok, igy azok nem keriilnek nyomdai

megjelenési formaja aton el6allitasra. A jelen Alaptijékoztatd és a Kotvények magyarorszagi forgalomba
hozatalaval kapcsolatos barmely nyomdai uton eléallitott dokumentum nem mindsiil
értékpapirnak. A Kotvények Magyarorszagon kizarélag Ertékpapirszamlan keriilnek
elallitasra, elektronikus jelként, igy a Kotvények atruhdzasira az Ertékpapir-szamla
megterhelésével és jovairasaval keriilhet sor a Tpt. szabdlyai szerint. A vonatkozd Végleges
Feltételekben foglalt rendelkezésekkel Osszhangban a névre sz0l6 dematerializalt
Koétvényekrdl kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a
KELER Zrt.-nél helyezik letétbe. Az Okirat, illetve az adott Kotvények részleges visszavaltasa
¢és érvénytelenitése esetén az annak helyébe 1ép6 1j Okirat, vagy az adott Sorozatba tartozo
ujabb Koétvények kibocsatasa esetén az annak helyébe 1épd 1 Okirat, mindaddig letétben
marad, amig az adott Részletben, illetve Sorozatban forgalomba hozott Ko&tvények
tulajdonosainak a K6tvényeken alapuld fizetési igényei kielégitésre nem keriilnek.
A Kotvények Magyarorszagon kiviili forgalomba hozatala esetén azok megjelenitési forméja a
forgalomba hozatal dllamanak jogszabélyai ltal lehetévé tett modon keriilnek meghatdrozasra.

Ertékpapirszamla A dematerializalt értékpapirokrol €s a hozza kapcsoldodd jogokrol a szolgaltaté altal az
értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas.
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Kozponti KELER Zrt. (1074 Budapest, Rakoczi Gt 70-72.), amely a Tpt. és a Demat. rendelet alapjan a
Szamlavezeté vagy Kotvények kozponti nyilvantartasat vezetd szervezet (kozponti értéktar, kozponti
KELER értékpapirszamla vezetdje). A Kotvények Magyarorszagon kiviili forgalomba hozatala esetén a

kozponti nyilvantartast vezetd szervezet nevét €s cimét a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazza.

4.4, A kibocsdtds pénzneme

A Kotvények tobb Sorozatban és a Sorozatokon beliil tobb Részletben hozhatok forgalomba, HUF-ban, vagy EUR-ban,
vagy USD-ben, CHF-ben, BGN-ben, HRK-ban, RSD-ben, UAH-ban, RUB-ben vagy RON-ban. A Kétvény kibocsatas
pénznemét a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

4.5. Az eladdsra felajanlott/kereskedésre bevezetett értékpapirok sorrendisége

A Kotvények a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkiili nem alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A
Kotvények egymassal, illetve (kivéve esetleges, a jogszabalyi el6irdsok révén elsébbséget élvezd kotelezettségeket) a
Kibocsatd mindenkor fennallo egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel legalabb azonos ranghelyen
allnak (pari passu), kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek jogosultjai a vonatkozoé jogszabalyok vagy szerzodések
alapjan elsdbbséget ¢élveznek.

Amennyiben a Végleges Feltételekben ez jelolésre keriil, akkor a Kotvények a Kibocsatd alarendelt kotelezettségeit
testesitik meg, amelynek részletes szabalyait a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak, azzal, hogy a Hpt. 57. § (2)
bekezdése szerint a Kibocsatd, mint hitelintézet felszdmolasa esetén az 575/2013/EU rendeletben meghatarozott
alarendelt kolcsontokébol eredd tartozast a Cstv. 57. § (1) bekezdés h) pontjaban meghatarozott tartozas kielégitését
kovetden sziikséges kielégiteni.

4.6. Az értékpapirokhoz kapcsolodo jogok, ideértve a jogok barmely korvlatozdasdat és a gyakorlisukra vonatkozo
eljarast

4.6.1 A Kétvénytulajdonos jogai

A Tpt. 12/B§ szerint a K&tvényben a Kibocsatd (az adds) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzosszegnek az
elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a
pénzdsszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezének) a megjeldlt idében és modon
megfizeti, illetéleg teljesiti.

A Kotvényrendelet alapjan a Kotvényeken alapuld kdvetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Kotvénytulajdonost a Kotvények alapjan megilletik a kovetkez jogok az Alaptdjékoztatoban és a vonatkozod
jogszabalyokban meghatarozott feltételekkel:

(a) a Kotvény lejaratakor a Kibocsatotol — a Fizeté Bank és a Forgalmazo kozremiikodésével — a Kotvényben
meghatarozott névérték és annak az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint a Kibocsatd
altal vallalt esetleges egyéb pénzbeli szolgaltatasok kifizetését kdvetelni,

(b) a Kotvény megszerzése el6tt, a jelen Alaptajékoztatd és az abban hivatkozott dokumentumokat megismerni, a
jogszabalyokban meghatarozott elézetes tajékoztatast a Forgalmazotol annak {izletszabalyzata szerint
megkapni,

(c) a Kotvényt annak futamideje alatt (i) — dematerializalt Kotvény esetén a vonatkozd jogszabalyokban
meghatarozott értékpapirszamlan — birtokolni és (ii) — amennyiben a Végleges Feltételek vagy jogszabaly ezt
nem zarja ki — azt biztositékul adni és elidegeniteni,

(d) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ezt lehetdvé teszik a Kibocsatotol a Kotvény lejarat eldtti
visszavaltasat kovetelni és ez esetben a Kibocsatotol — a Fizetd Bank és a Forgalmazé kozremikodésével —
vonatkozo Végleges Feltételek — ennek hianyaban a jelen Alaptajékoztaté — altal meghatarozott ellenérték
kifizetését kovetelni,

(e) a Tpt.-ben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast kapni a Kibocsatotol vagy kozremiikodojétol,
és

(f) gyakorolni a Tpt.-ben és a vonatkozo jogszabalyokban meghatarozott egyéb jogokat.
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Abban az esetben, ha a Koétvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvényfeltételeknek megfeleléen
esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tortént meg a teljes kifizetés a Kotvénytulajdonosoknak, akkor a
Kotvénytulajdonosok a tulajdonjogukat megtestesité értékpapir-szamlara hivatkozva a Kibocsatd ellen kozvetleniil
jogosultak eljarast kezdeményezni, kivéve azt az esetet, ha a vonatkozo esedékességi datumtol szamitott hét napos
idészakon beliill a Kotvényekkel kapcsolatban az esedékes Osszeg teljes megfizetése megtorténik a
Kétvénytulajdonosok javara a Kotvényfeltételekkel 6sszhangban.

4.6.2 A Kotveny jellegebdl fakado jogok

Amennyiben a Végleges Feltételekben ez jelolésre keriil, akkor a Kotvények a Kibocsatod alarendelt kotelezettségeit
testesitik meg, amelyek részletes szabalyait a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazzak, azzal, hogy a Hpt. 57. § (2)
bekezdése szerint a Kibocsatd, mint hitelintézet felszamolasa esetén az 575/2013/EU rendeletben meghatarozott
alarendelt kolcsontokébol eredd tartozast a Cstv. 57. § (1) bekezdés h) pontjaban meghatarozott tartozas kielégitését
kovetden sziikséges kielégiteni.

4.6.3 A Kétvénytulajdonos, a Kotvéeny megszerzése és atruhdzasa, ennek korlatai

A Tpt. 138. § (2) bekezdésének megfeleléen a "Kotvénytulajdonosokra" vagy "tulajdonosokra" torténd — jelen
Alaptajékoztatoban, a Végleges Feltételekben vagy barmely a Kotvénnyel kapcsolatos dokumentumban 1évé —
hivatkozasok a Kotvények vonatkozasaban azon személyeket jelentik, akik Ertékpapirszamldjan a Kotvényeket
nyilvantartjadk. A Kotvények csak a KELER Zrt. mindenkori elbirasaival és eljarasaival Osszhangban, az elado
értékpapir-szamlajanak megterhelésével és a vevo értékpapir-szamlajan torténd jovairassal ruhazhatok at. A Tpt. 6. §
(5) bekezdése értelmében a Kotvénytulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt Kotvények nyomdai uton torténd
eloallitasat.

A Kotvényeket csak a vonatkozo, hatalyos jogszabalyokkal és a jelen Alaptajékoztatoval 6sszhangban szerezhetik meg
belfoldi maganszemélyek, jogi személyek, intézményi befektetdk, valamint kiilfoldi maganszemélyek, jogi személyek,
szervezetek és intézményi befektetok akar kiilf6ldon, akar Magyarorszagon. Valamely Részlet soran forgalomba hozott
Koétvényekre vonatkozo értékesitési korlatozasokat az Alaptajékoztatd és a vonatkozd Végleges Feltételek egylittesen
tartalmazza.

A Koétvények a Magyarorszag teriiletén, illetve — jelen Alaptajékoztatdo Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitését kdvetden —
Szlovakiaban, Bulgariaban, valamint Romanidban keriilhetnek kibocsatasra. A Magyarorszag, mint székhely szerinti
tagallam teriiletén kiviil a fogadé allam illetékes hatosaganak 2003/71/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelvnek
megfeleld egyedi notifikacidja alapjan keriilhet sor kibocsatasokra. A Kibocsatd nem vallal kotelezettséget arra, hogy a
Kotvények a Magyarorszag teriiletén kiviil forgalomba hozatalra keriilnek.

A jelen Alaptajékoztatdo és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotvény forgalomba hozatala és
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsatd nem allitja, hogy a jelen
Alaptajékoztatd valamely mas orszagban az ott alkalmazando jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfelelden
jogszeriien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvény jogszerlien ezen orszagokban kibocsathatd vagy vasarolhato, illetve
nem vallal felelosséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszerliségéért. Magyarorszagon
kiviil, és azon fogadd allamon kiviil, ahol a Kotvény a Kibocsato altal forgalomba hozatalra kertil, a Kibocsaté nem tett
semmiféle olyan intézkedést, amely a K&tvény nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztato terjesztését
lehet6vé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van.
Ennek megfelelden, az ilyen orszagban a Kotvény nem bocsathatd ki, illetve nem értékesithetd sem kozvetve, sem
kozvetleniil.

Tovabba a jelen Alaptajékoztatd, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem terjeszthetok
vagy hozhatok nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan koriilmények kozott torténnek, amelyek biztositjak az adott
orszag vonatkozé jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat (feltéve, hogy a Kibocsato nyilatkozik errdl). A
Kotvények egyike sem keriilt kordbban, és a jovGben sem keriil nyilvantartisba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok
1933. évi értékpapirokrél sz616 torvénye (,,Amerikai Ertékpapirtorvény™) alapjan.

Az Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfeleléen, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek
részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Kotvényt
senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekre vonatkozdan az itt meghatdrozottakon kiviil nincsen atruhazasi

korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas Végleges Feltételei ilyen korlatozas alkalmazasat irjak
eld. Ez esetben, a Kotvényrendelet alapjan, a korlatozasba iitk6z6 atruhdzas semmis.
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4.6.4 A Kéotvényekkel kapcsolatos értesitések

A Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi értesités akkor tekintheté érvényesen kozoltnek, ha az a Budapesti Ertéktézsde
(www.bet.hu) és a Kibocsatd (www.otpbank.hu) honlapjan is megjelent. A Kibocsatd biztositja, hogy az értesitések
kozzététele a vonatkozd jogszabalyok és EU-s aktusok, az adott szabalyozott piac vagy érintett feliigyeleti hatdsag
eléirasainak megfeleld médon toérténjen. Az ilyen értesitések azok els6 kdzzététele napjan tekintenddk kdzoltnek.

A Kétvénytulajdonosok részérdl tortend ertesitesek irasbeliek és — a vonatkozo Végleges Feltételek elterd rendelkezése
hidnyaban — a kovetkez6 cimre kiildend6k: OTP Bank Nyrt. H-1051 Budapest, Nador u. 16.; az Ertékpapirkibocsatasok,
Tokepiaci Tranzakciok és Letétkezelési Osztaly figyelmébe (,,Kijelolt Iroda”).

4.6.5 Iranyado jog és illetékesség

4.6.5.1 [rdnyado jog

A Kotvények megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy a Kotvényekre, azok érvényességére, hatalyossagara, és
feltételeinek értelmezésére — a forgalomba hozatal allamatol és a nyilvantartas allamatol fliggetleniil — a magyar jog az
iranyado, ide nem értve a magyar jog nemzetko6zi kolliziés maganjogi normdinak alkalmazasat.

4.6.5.2 [lletékesség
A Kotvényekkel, azok forgalomba hozatalaval, a forgalomba hozatal soran keletkezett barmely dokumentummal vagy
az azokbol fakaddan felmeriilé barmely vita, jogvita, értelmezési kérdés esetére a Kibocsatd és a Kotvénytulajdonosok
alavetik magukat a magyar jog mindenkor hatalyos hataskori és illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagi
székhelyli rendes birosag illetékességének.
4.6.6 Altaldnos munkanap-szabaly
Amennyiben a Kotvényfeltételek (ideértve kiilondsen a 4.7. pontban foglaltakat) vagy jogszabaly kogens rendelkezése
eltéréen nem rendelkezik akkor, ha a Kdotvényfeltételekben meghatarozott hatarnap vagy hataridé utolsé napja nem
munkanapra esik, akkor a hatarnap a kdvetkezé munkanap, illetve a hataridé a kdvetkezé munkanapon jar le.
A jelen pont alkalmazasaban munkanap,

(i) avonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott nap, ennek hianyaban

(if) olyan budapesti munkanap, amelyen az OTP Bank Nyrt. fizetési- és értékpapir miiveletet végez és nyitva tart
az altalanos tlizletmenet szamara.

4.7. A névleges kamatldb és a fizetendd kamatra vonatkozo rendelkezések
4.7.1 A Kotvenyek fajtai a kamat/hozam szamitdsa szerint

A Kotvény a kamat/hozam szamitdsa szerint lehet olyan Kotvény,

(M amelynek Kamatlaba a Lejarat Napjaig nem valtozik vagy a forgalomba hozatala elétt megallapitott
meértékre valtozik (" Fix Kamatozdasu Kotvény");

(i) amelynek Kamatlabat valamely piaci kamatlab szerint periodikusan allapitjdk meg ("Viltozo
Kamatozdsu Kotvény"),

(iii) amelynek Forgalomba Hozatali Arat a Meghatarozott Névérték a Lejarat Napjaig szamitott Hozam
mértékével haladja meg (" Diszkont Kotvény'"),

(iv) amelynek Kamatlaba valamilyen képlet alapjan keriil meghatarozasra ("Indexdlt Kamatozasu
Kotvény"),

(v) amelyre a kamat névértékének devizajatol eltérd devizaban is fizethetd (" Kettds Pénznemii Kamatozo
Korvény"),

vagy az elobbiek barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Kamatszamitasi Alaptdl fliggéen.
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4.7.2 Fix Kamatozasu Kotvények kamata (a névieges kamatlib és a fizetenddé kamatra vonatkozo rendelkezések, a
kamat esedékessé valasanak idépontjara vonatkozo rendelkezések, a kamatfizetési idépontok, a kamattorlesztésre
vonatkozo kovetelések érvényességének hatarideje)

Minden egyes Fix Kamatozasu Kotvény a Meghatarozott Névértéke utan (a Részben Fizetett Kotvények esetén a
kifizetett rész, a Részletekben Torlesztendd Kotvények esetében a még nem teljesitett Torlesztd Részletek utan) a
Kamatszamitas Kezdonapjatol (azt is beleértve), éves szinten a Kamatlab(ak) mértékével szamolva kamatozik. A
Kotvényfeltételekben a "Fix Kamatozasi Iddszak" a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitas Kezddnapjatol) (azt
is beleértve) a kovetkezd (vagy az elsé) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) terjed6 iddszakot jelenti. A
kamatok a Lejarat Napjaig terjedd id6szakban minden évben a Kamatfizetési Nap(ok)on és a Lejarat Napjan fizetendék.
Az Egységesitett Ertékpapir Hozammutaté az aktualis Végleges Feltételekben keriil feltiintetésre, a vonatkozd
jogszabalyban meghatarozottak szerint.

Ha a kamatot a Fix Kamatozasi Idészaktol eltéré idOdszakra kell szamitani, akkor a kamat kiszamitasahoz a
Meghatarozott Névértéket eloszor a Kamatlabbal, majd a vonatkozé Kamatbazissal kell Osszeszorozni. Az
eredményként kapott Osszeget a Meghatarozott Pénznem legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a valtopénz felét
felfelé kerekitve (vagy mas kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az iranyado piaci szokasok azt ugy rendelik).

Ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek masként nem rendelkezik, az egyes Fix Kamatozasi Iddszakokat lezard (de abba
nem szamitd) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatozasi Iddszakra fizetendd kamat 6sszege a Fix Kamatosszeg lesz. Ha a
vonatkozd Végleges Feltételek ugy rendelkezik, a Kamatfizetési Napon fizetend6 kamat 0Osszege az abban
meghatarozott Toredékosszeg lesz.

"Kamatbazis" a jelen 4.7.2. Kotvényfeltételnek megfeleléen szamitott kamatGsszeg tekintetében a kovetkezbket jelenti:

(i) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben a "Tényleges/Tényleges (ISMA)" szerepel:
€)] azon Kotvények esetében, ahol a legutobbi Kamatfizetési Naptol (vagy ha ilyen nincs, a

Kamatszamitas Kezddénapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozd kifizetési napig (de azt nem

beleértve) terjedd idészakban (a "Kamatozo Idészak") a napok szama egyenld vagy
kevesebb mint azon Kamatmegallapitasi Iddszak napjainak szdma, amelyben a Kamatozé

Iddszak véget ér: a Kamatozo Iddszak napjainak szama osztva (1) a Kamatmegallapitasi

Iddszak napjai szamanak és (2) az egy naptari évben eléforduld (a vonatkozd Végleges

Feltételekben meghatarozott) Kamatmegallapitasi Napok szdmanak szorzataval; vagy

(b) azon Kotvények esetében, ahol a Kamatozé Id6szak hosszabb, mint az a Kamatmegallapitasi

Iddszak, amely alatt a Kamatoz6 I1d6szak véget ér, a kdvetkezdk dsszege:

(1) azon Kamatoz6 IdGszak napjainak szama, amely azon Kamatmegallapitasi
Id6szakra esik, melyben a Kamatozd Iddszak kezdddik, osztva (x) az ezen
Kamatmegallapitasi Id6szak napjai szamanak és (y) az egy naptari évben eléforduld
Kamatmegallapitasi Napok szamanak szorzataval; és

(2) azon Kamatoz6 Idészak napjainak szama, amely a kdvetkezé Kamatmegallapitasi
IdGszakra esik, osztva (x) az ezen Kamatmegallapitasi Idészak napjai szamanak és
(y) az egy naptari évben el6forduld Kamatmegallapitisi Napok szamanak
szorzataval;

"Kamatmegallapitasi Idészak" minden egyes, a Kamatmegallapitdsi Naptol (azt is beleértve) a
kovetkezd Kamatmegallapitasi Napig (de azt nem beleértve) terjedd idészak. Amennyiben akar a
Kamatszamitas Kezdonapja, akar az utolsé Kamatfizetési Nap nem Kamatmegallapitasi Nap, akkor az
azt a napot megel6z6 elsé Kamatmegallapitasi Napon kezdédé és az azt a napot kovetd elsd
Kamatmegallapitasi Napon végz6dé id6szak lesz a Kamatmegallapitasi Idészak.

(if) ha a vonatkozo Végleges Feltételekben a "30/360" szerepel, a legutobbi Kamatfizetési Naptol (vagy,
ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Kezddnapjatol) (azt is beleértve) a vonatkoz6 kifizetési napig (de azt
nem beleértve) terjedd iddszak napjainak szama (ezen napok szadmat 360 napos évre és tizenkettd 30
napos hénap alapul vételével szamitva) osztva 360-nal.

(iif) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "Tényleges/365" szamitast ir eld, gy a Kamatfizetési
Id6szak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel.

(iv) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges" szamitast ir eld, Ggy a
Kamatfizetési Id6szak napjainak tényleges szamat el kell osztani azon naptari év napjainak a
szamaval, amelybe esik az adott Kamatfizetési Nap.

(v) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek "Tényleges/365 (AKK)" szamitast ir eld, ugy a
Kamatfizetési Id6szak tényleges napjainak szamat (kivéve minden sz6k6év februar 29. napjat) 365-tel
kell elosztani;

(vi) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir el6, gy a Kamatfizetési
Id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;
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"Vdltopénz" az eurotol kiilonbozé minden pénznem tekintetében az adott pénznem orszagaban rendelkezésre allo
legkisebb Osszegli fizetési eszk6z (Magyarorszagon egy forint), az eurd tekintetében pedig egy cent.

A Kotvény vonatkozasaban a névleges kamatlabra, a fizetendé kamatra, a kamat esedékessé valasanak idépontjara, a
kamatfizetési idopontokra vonatkozo konkrét rendelkezéseket a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

4.7.3 A Vdltozé6 Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kamatozdasu Koétvények kamatai (a névileges kamatlib és a
fizetendo kamatra vonatkozo rendelkezések, a kamat esedékessé valasanak idopontjara vonatkozo rendelkezések, a
kamatfizetési idopontok;, mégéttes eszkoz fajtajanak ismertetése, az alapul szolgalo a mégéttes eszkoz ismertetése, a
mogottes eszkoz és a kamatlab oOsszekapcsolasanak modja, a mogéttes eszkoz korabbi és varhato teljesitményének
alakulasara és volatilitasara vonatkozo informdciok beszerzésének helye, a mogéttes eszkozt érinté piaci vagy
elszamolasi fennakadasok, a mogottes eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyok, a szamitast végzo
tigynok neve)

4.7.3.1 Kamatfizetési Napok

Minden egyes Valtozé Kamatozasi Kotvény és Indexalt Kamatozasi Kotvény a Meghatarozott Névértéke utan (a
Részben Fizetett Kotvények a kifizetett rész, a Részletekben Torlesztendé Kotvények esetében a még nem teljesitett
Torleszt6 Részletek utdn) a Kamatszamitas Kezdonapjatol (azt is beleértve) kamatozik.

A kamatok utdlag fizetend6k, amennyiben a Végleges Feltételek ettdl eltéréen nem rendelkezik:

(i) minden évben a vonatkozd Végleges Feltételekben kijelolt Meghatarozott Kamatfizetési Nap(ok)on; vagy

(if) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételekben nincs(enek) Meghatarozott Kamatfizetési Nap(ok) kijelolve,
ugy minden olyan napon (minden ilyen nap minden egyes Meghatarozott Kamatfizetési Nappal egylitt
egyenként "Kamatfizetési Nap"), amely a vonatkozo Végleges Feltételekben Meghatarozott Iddszakként
megszabott szamu honappal vagy mas idészakkal esik a megel6z6 Kamatfizetési Nap utan, illetve — az elsd
Kamatfizetési Nap esetében — a Kamatszamitas Kezdénapja utan.

A kamatot minden egyes, a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitas Kezd6napjatol) (azt is beleértve) a kovetkezd
(vagy az els6) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) tart6 idészakra (" Kamatfizetési Iddszak™) kell fizetni.

4,7.3.2 A Munkanap Szabaly

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben Munkanap Szabaly keriilt meghatarozasra és (x) a kérdéses naptari
hénapban nincsen olyan nap, amely szam szerint megfelelne valamely Kamatfizetési Napnak, vagy (y) valamely
Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap, akkor, ha a Munkanap Szabaly:

(i) Valtoz6 Kamatlab Munkanap Szabaly, akkor minden olyan esetben, amikor a Meghatarozott Id6szakok a
4.7.3.1.(ii) Kotvényfeltételnek megfelelden keriiltek rogzitésre a Kamatfizetés Napja (i) a fenti (x) esetben az
illetd6 hoénap utols6 Munkanapja lesz és az alabbi (vi) pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis
alkalmazandok; vagy (ii) a fenti (y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani a kovetkezd olyan napra, amely
Munkanap, hacsak az nem esik a kovetkez6 naptari honapra, amely esetében (A) a Kamatfizetés Napjat el6re
kell hozni az azt kozvetleniil megel6z6 Munkanapra €s (B) minden azt kdveté Kamatfizetés Napja azon honap
utolsé6 Munkanapja lesz, amely a Meghatarozott [d6szakkal esik a megel6z6 Kamatfizetés Napja utan; vagy

(if) Kovetkez6 Munkanap Szabély, a Kamatfizetés Napjat el kell halasztani a legkézelebbi olyan napra, amely
Munkanap; vagy

(iii) Modositott Kovetkez6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kell halasztani a legkdzelebbi
Munkanapra, kivéve, ha az igy a kovetkezd naptéari honapra esne, ebben az esetben a Kamatfizetés Napjat elore
kell hozni az azt kdzvetleniil megel6z6 Munkanapra; vagy

(iv) Megel6z6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetési Napjat elére kell hozni az azt kozvetlenil megel6z6
Munkanapra.
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A Kétvényfeltételekben "Munkanap™ olyan napot jelent, amely egyszerre:

(i)

(i)

olyan nap, amelyen kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva tartanak az

altalanos tlizletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét ligyleteket) Budapesten és a

vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott Tovabbi Kereskedelmi K6zpontban;

olyan nap, amelyen

€)] — az Eurdn kivilli Meghatarozott Pénznemben kifizetendd 6sszeg tekintetében — kereskedelmi bankok
¢és devizapiacok fizetési muveleteket végeznek és nyitva tartanak az altalanos iizletmenet szamara
(ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét iigyleteket) a vonatkozd Meghatarozott Pénznem
orszaganak legfontosabb pénziigyi kozpontjaban (ha nem Budapest vagy a megjelolt Tovabbi
Kereskedelmi K6zpont), vagy

(b) (2) — Euréban fizetendé barmely Osszeg tekintetében — a Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) Rendszer (a "TARGET Rendszer") nyitva all; és

(iii) olyan nap, amikor a Kozponti Szamlavezetd pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre.

4733

Kamatlab

A Viltozdé Kamatozasi Kotvények és az Indexdlt Kamatozasi Kotvények utdn mindenkor fizetendé Kamatlab a
vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint keriil meghatarozasra.

(i)

(i)

ISDA kamatmeghatarozas Valtozo Kamatozasu Kotvények esetében

Ahol az a Kamatldb meghatarozas modjaként ISDA Meghatarozas szerepel a vonatkozd Végleges
Feltételekben, a Kamatlab minden egyes Kamatfizetési Idészak tekintetében a vonatkozd ISDA Kamatlab
plusz/minusz (ahogy a vonatkozd Végleges Feltételekben szerepel) a Kamatfelar (ha van ilyen) lesz. A jelen
(A) albekezdésben az egy Kamatfizetési Id6szakra vonatkozo "ISDA Kamatlib (ISDA Rate)" egyenld azzal a
Valtozd Kamatlabbal, amelyet a Kibocsaté hatarozna meg, ha Szamitast végzé Megbizottként jarna el egy, a
2000-es ISDA Definiciokat (amelyeket az International Swaps and Derivatives Association, Inc. adott kozre,
azoknak az els6 Sorozat/Részlet forgalomba hozatal értéknapjan hatdlyos formajaban) (a "2000-es ISDA
Definiciok (2000 ISDA Definitions)") tartalmazé kamatlab-swap iigyletben és amelyben:

(€) a Referenciakamat megegyezik a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottakkal;
(b) a Megjelolt Lejarat a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott idészak;
(c) az érintett Kamatvaltozasi Nap vagy (i) az adott Kamatfizetési Id6szak elsé napja, ha a vonatkozd

Referenciakamat a budapesti bankkézi Kamatlab ("BUBOR"), a londoni bankkézi kamatlabon
("LIBOR") vagy az Eur6 zoéna bankkozi kamatlabon ("EURIBOR") alapszik, vagy (ii) minden mas
esetben, ahogyan azt a vonatkozo Végleges Feltételek meghatarozta.

A jelen (i) albekezdésben a "Viltozo Kamatlib (Floating Rate)", a "Szdmitdst végzé Megbizott (Calculation
Agent)", a "Referenciakamat (Floating Rate Option)", a "Megjelolt Lejdrat (Designated Maturity)" és a
"Kamatvaltozdsi Nap (Reset Date)" kifejezések a 2000-es ISDA Definiciokban meghatarozott jelentéssel
birnak.

Valtozo Kamatozasu Kotvények kamatmeghatarozasa "Képernydoldal" alapjan

Ahol a vonatkozo Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak modjaként a "Képernydoldal" alapjan
torténd kamatmeghatarozast irja eld, ott az egyes Kamatfizetési Iddszakokra szamitott Kamatlab az alabbi
szabalyok megtartasa mellett a kovetkezd lehet: a Referenciakamatlabként (amely éves mértékben,
szazalékban keriil kifejezésre)

@ ajanlott kamatlab; vagy
(b) ajanlott kamatlabak szamtani k6zépértéke (ha sziikséges, az 6todik tizedesjegyre kerekitve ugy, hogy
a 0,000005 felfel¢é legyen kerekitve),

amely Referenciakamatlab a Vonatkozo Hirligynokségi Oldalon a Kamatmeghatarozas Napjan megjelend, arra
a napra megallapitott adat, plusz vagy minusz (a vonatkozé Végleges Feltételekben megadottak szerint) a
Kamatfelar (ha van), a Kibocsatd meghatarozasa szerint. Ha a Vonatkozo6 Hirligyndkségi Oldalon 6t vagy tobb
ajanlott kamatlab talalhato, a legmagasabbat (vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat van, csak az egyiket) és a
legalacsonyabbat (vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat van, csak az egyiket) a Kibocsatonak figyelmen kiviil
kell hagynia az ajanlott kamatlab szdmtani kozépértékének meghatarozdsa szempontjabdl (a fentiek szerint
kerekitve).
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4.7.3.4 Minimalis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Iddszakra Minimalis Kamatlabat ir el6, és ha a
fenti 4.7.3.3. bekezdés szerint az adott Kamatfizetési Id6szakra szamitott Kamatlab alacsonyabb, mint a Minimalis
Kamatlab, akkor a Kamatfizetési Id6szak Kamatlaba a Minimalis Kamatlab lesz.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Idoszakra Maximalis Kamatlabat ir eld, és ha a
fenti 4.7.3.3. bekezdés szerint az adott Kamatfizetési Id6szakra szamitott Kamatlab magasabb, mint a Maximalis

Kamatlab, akkor a Kamatfizetési Id6szak Kamatlaba a Maximalis Kamatlab lesz.

4.7.3.5 A Kamatlib meghatdrozdsa és a Kamatdsszegek kiszamitdasa

A Kibocsaté a Kamatlab meghatarozasara megszabott iddpontban vagy azt kdvetden a lehetd legrovidebb idén beliil
meghatarozza a Kamatladbat a vonatkoz6 Kamatfizetési Id6szakra. A Kibocsatd szamitja ki az egyes Meghatarozott
Névértékli Valtozo Kamatozasi Kotvények vagy Indexalt Kamatozasi Kotvények utan az adott Kamatfizetési
IdGszakra fizetendd kamat Osszegét (a "Kamatiosszeg"). Minden Kamatdsszeg kiszamitasahoz a Meghatarozott
Névértéket eloszor a Kamatlabbal, majd a vonatkozé Kamatbazissal kell 6sszeszorozni.

Az eredményként kapott dsszeget a vonatkozd Meghatarozott Pénznem legkdzelebbi Valtopénzére kell kerekiteni, a
valtopénz felét felfelé kerekitve (vagy mas kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az irdnyadd piaci szokasok azt ugy
rendelik).

A "Kamatbazis" a jelen 4.7.3. feltétel szerint szamitott kamatosszeg vonatkozasaban a kovetkezOképpen értelmezendé:

(i) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek "Tényleges/365" szamitast ir eld, gy a Kamatfizetési Id6szak
napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel.

(if) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/Tényleges" szamitast ir eld, gy a Kamatfizetési
Id6észak napjainak tényleges szamat el kell osztani azon naptari év napjainak a szamaval, amelybe esik az adott
Kamatfizetési Nap.

(iii) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek "Tényleges/365 (AKK)" szamitast ir el, ugy a Kamatfizetési
Idészak tényleges napjainak szamat (kivéve minden szok6év februar 29. napjat) 365-tel kell elosztani;

(iv) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir el6, gy a Kamatfizetési Id6szak
napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(v) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek "30/360" "360/360" vagy "Ko6tvény-alapt" szamitast ir el6, ugy a
Kamatfizetési Id6szak ténylegesen eltelt napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot
tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos honapbdl all (kivéve ha (a)
a Kamatfizetési Id6szak utolsé napja valamely honap 31. napja, de a Kamatfizetési Id6szak kezdete a
hénapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az utolsé napot tartalmazo hénapot nem kell 30
napos honapra leroviditettnek tekinteni, vagy (b) ha a Kamatfizetési Id6szak utolsé napja februar honap utolséd
napja, amely esetben a februar honapot nem kell 30 napos honappa hosszabbitottnak tekinteni)); és

(vi) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek "30E/360" vagy "Eurokétvény-alap" szamitast ir eld, Ggy a
Kamatfizetési Iddszak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazod évet
alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos honapbdl all, tekintet nélkiil a
Kamatfizetési Id6szak els6 vagy utolsé napjara, kivéve ha az utolsé Kamatfizetési Iddszak esetében a Lejarat
Napja februar honap utols6 napjara esik, amely esetben a februar hénapot nem kell 30 napos hoénappa
hosszabbitottnak tekinteni).

4.7.3.6 Ertesités a Kamatlabrél és a Kamatosszegekrdl

A Kibocsatd az érintett feliigyeleti hatosag és azon értéktézsde, amelyre a Valtozdo Kamatozasu Kotvények vagy az
Indexalt Kamatozasi Kotvények be vannak vezetve, tudomdsara hozza a Kamatldbat és az egyes Kamatfizetési
Id6szakokra es6 Kamatdsszegeket, illetve a megfeleld Kamatfizetési Napokat, és gondoskodik arrdl, hogy az erre
vonatkozo értesités a meghatarozasuk utan a lehetd leghamarabb, de nem kés6bb, mint az azt kovetd elsé budapesti
Munkanapon kdzzétegyék a 4.6.4. Kotvényfeltétel rendelkezéseinek megfeleléen. Minden igy kozzétett Kamatdsszeget
és Kamatfizetési Napot utdlag, elozetes értesités nélkiill modositani lehet (vagy sziikséges egyéb intézkedéseket lehet
hozni moédositas utjan), a Kamatfizetési Idészak lerdviditése vagy meghosszabbitasa esetén. Minden ilyen modositast
haladéktalanul k6zolni kell a Koézponti Szamlavezetével, az érintett feliigyeleti hatosaggal, azon értékt6zsdékkel,
amelyekre a Valtoz6 Kamatozasi Kotvények vagy az Indexalt Kamatozasi Kotvények be vannak vezetve és a
Kotvénytulajdonosokkal a 4.6.4 Kotvényfeltétel rendelkezései szerint.
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4.7.3.7 Végleges igazolasok

Minden egyes, a jelen 4.7.3 Kotvényfeltétel eldirasainak értelmében a Kibocsatod altal adott, kifejezett, kozolt vagy
kapott igazolas, kozlemény, vélemény, szamitas, atvett adat, meghatarozas vagy dontés kotelezé érvénnyel bir (kivéve a
szandékos mulasztas, rosszhiszemiiség vagy nyilvanvalo tévedés eseteit) a Kotvény tulajdonosainak mindegyikére.

4.7.3.8 A mogottes eszkoz fajtdja

Amennyiben egy Kotvény Valtozé Kamatozast Kotvény vagy Indexalt Kamatozasu Kotvény kamatozasa egy mogottes
eszkozt6l fiigg, akkor a mogottes eszkoz fajtaja lehet barmely

(i) a Tpt. szerinti értékpapir,

(if) a Bszt. szerinti pénziigyi eszkoz,

(iii) a Bszt. szerinti aru,

(iv) a Bszt. szerinti arutdzsdei szolgaltatas targyat képez6 eszkoz,

(V) pénzeszkoz (forint, valuta, deviza),

(vi) a Ptk. szerinti dolog, jog, kovetelés (ideértve a hitelkovetelést is),

(vii)vagy az (i)-(vi) pontban foglaltak ara, arfolyama, az ezekbdl képzett barmely mutato, index.

4.7.3.9 A Kotvény kamatfizetésének szarmaztatott osszetevdje és Kotvény értéke (arfolvama) kozotti dsszefiiggés

Amennyiben egy Kotvény Valtozé Kamatozast Kotvény vagy Indexalt Kamatozasi Koétvény utani kamatfizetésnek
szarmaztatott 9sszetevdje is van, akkor a mogottes eszkoz (eszkozok) értéke és a Kotvény értéke kozotti osszefliggést a
a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza, azzal, hogy itt kerlilnek meghatarozasra azok a koriilmények, amikor a
kockazat a legnyilvanvalobb. Ilyen koriilmény lehet az, amikor a szarmaztatott eszkdz kibocsatdja, 1étrehozoja,
kozzétevoje vagy az altal egyéb modon érintett személy a szarmaztatott eszkdzre vonatkozo szabaly (szerzddés,
tajékoztatd, egyéb kotelezd erejii dokumentum) kovetkeztében teljesitésre nem vagy csak részben koteles, amelynek
kovetkeztében a Kotvény nem vagy csak részben fizet kamatot. Ez a Kotvény arfolyamara is negativ hatassal lehet, ami
azonban nem érinti azt, hogy a Kibocsatd — a jelen Alaptijékoztatd eltéré rendelkezése hianyaban és a Kotvény
fajtajatol fliggben — lejaratkor a Kotvény Névértékét fizeti meg a Kotvénytulajdonosnak.

4.7.3.10 Végleges Feltételek a Kotveny Valtozo Kamatozasu Kétvény vagy Indexalt Kamatozasu Kotveny esetén

Amennyiben egy Kotvény Valtozé Kamatozasi Kotvény vagy Indexalt Kamatozasa Kotvény, akkor a névleges
kamatlabra és a fizetend6 kamatra, a kamat esedékessé valasanak idépontjara, a kamatfizetési idépontokra, az alapul
szolgald a mogottes eszkdz ismertetésére, a mogottes eszkéz és a kamatlab 6sszekapcesolasanak modjara, a mogottes
eszk6z korabbi és varhaté teljesitményének alakuldsara és volatilitdsara vonatkozo informaciok beszerzésének helyére,
a mogottes eszkozt érintd piaci vagy elszamolasi fennakadasokra, a mogottes eszkozt érinté eseményekkel kapcsolatos
kiigazitasi szabalyokra és a szamitast végzd ligynok nevére vonatkozé informacidkat a vonatkozo Végleges Feltételek
tartalmazza.

4.7.3.11 Kettds Pénznemii Kamatozé Kotvények kamatai (a névieges kamatlib és a fizetendd kamatra vonatkozo
rendelkezések, a kamat esedékessé valasanak idopontidra vonatkozo rendelkezések, a kamatfizetési idépontok; mogottes
eszkoz fajtajanak ismertetése, az alapul szolgdlo a mogottes eszkdz ismertetése, a mogottes eszkoz és a kamatlab
osszekapcesoldasanak modja, a mégottes eszkéz korabbi és varhato teljesitményének alakuldsara és volatilitasara
vonatkozo informdciok beszerzésének helye, a mégottes eszkozt érintd piaci vagy elszamolasi fennakaddsok, a mé gottes
eszkozt érinto eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyok, a szamitast végzo iigyndk neve)

A Kettds Pénznemii Kotvények tekintetében fizetendé kamatlab vagy a kamat Osszegét elsGsorban a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatarozott modon, ennek hianydban a 4.7.3. pontban irtaknak megfeleléen Kkell
megallapitani.

Amennyiben egy Kotvény Kettés Pénznemil Kotvény, akkor a névleges kamatlabra és a fizetend6 kamatra, a kamat
esedékessé valasanak iddpontjara, a kamatfizetési idépontokra, az alapul szolgaléo a mogottes eszkoz ismertetésére, a
mogottes eszkdz €s a kamatlab dsszekapcsolasanak modjara, a mogottes eszkdz korabbi és varhato teljesitményének
alakulasara és volatilitasara vonatkoz6 informaciok beszerzésének helyére, a mogéttes eszkozt érintd piaci vagy
elszamolasi fennakadasokra, a mogottes eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra és a szamitast
végz6 ligynok nevére vonatkozo informaciokat, a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.
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4.7.4 Részben Fizetett Kotvények kamatai (a névleges kamatlab és a fizetendé kamatra vonatkozo
rendelkezések, a kamat esedékessé valasanak iddpontjara vonatkozo rendelkezések, a kamatfizetési idopontok; mégéttes
eszkéz fajtajanak ismertetése, az alapul szolgalo a mégéttes eszkoz ismertetése, a mégottes eszkéz és a kamatlab
asszekapcsolasanak modja, a mégéttes eszkoz kordabbi és varhato teljesitményének alakulasara és volatilitasara
vonatkozo informdciok beszerzésének helye, a mogottes eszkozt érintd piaci vagy elszamoldsi fennakadasok, a mogéttes
eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitdsi szabdlyok, a szamitdst végzd iigynok neve)

A Részben Fizetett Kétvények esetében (amennyiben azok nem Diszkont Kotvények) a kamatokat a 4.7.3. pontban
foglaltak szerint az adott Kotvények mar befizetett névértéke utan kell kiszdmitani vagy mas médon a vonatkozd
Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

Amennyiben egy Kotvény Részben Fizetett Kotvény, akkor a névleges kamatlabra és a fizetendé kamatra, a kamat
esedékessé valasanak idépontjara, a kamatfizetési idépontokra, az alapul szolgaldé a mogottes eszkdz ismertetésére, a
mogottes eszkdz €s a kamatlab dsszekapcsolasanak modjara, a mogottes eszkdz korabbi €s varhato teljesitményének
alakulasara ¢és volatilitasara vonatkozo informaciok beszerzésének helyére, a mogottes eszkozt érintd piaci vagy
elszamolasi fennakadasokra, a mogottes eszkozt érinté eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra és a szamitast
végz6 ligyndk nevére vonatkozo informaciokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

4.7.4.1 Részletekben Torlesztendo Kotvények kamatai (a névieges kamatlab és a fizetendd kamatra vonatkozo
rendelkezések, a kamat esedékessé valdasanak idopontidra vonatkozo rendelkezések, a kamatfizetési idépontok; mogottes
eszkoz fajtajanak ismertetése, az alapul szolgdlo a mdogottes eszkoz ismertetése, a mogottes eszkoz és a kamatlab
dsszekapcesolasanak modja, a mogottes eszkdz kordbbi és varhato teljesitményének alakuldasdra és volatilitdsara
vonatkozo informdciok beszerzésének helye, a mégéttes eszkozt érintd piaci vagy elszamoldsi fennakaddsok, a mogottes
eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitdsi szabdlyok, a szamitdast végzé iigyndk neve)

A Részletekben Torlesztend6 Kotvények esetében a kamatokat a 4.7.3. pontban irtaknak megfeleléen az adott
Koétvények még nem teljesitett Torlesztd Részletek Osszege utan kell kiszamitani vagy mas modon a vonatkozo
Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

Amennyiben egy Kotvény Részletekben Torlesztett Kotvény, akkor a névleges kamatlab és a fizetendé kamatra, a
kamat esedékessé valasanak iddpontjara, a kamatfizetési id6pontokra, az alapul szolgadldo a mogottes eszkodz
ismertetésére, a mogottes eszkoz ¢€s a kamatlab Osszekapcsolasanak modjara, a mogottes eszkoz korabbi és varhato
teljesitményének alakulasara és volatilitdsara vonatkozé informaciok beszerzésének helyére, a mogottes eszkodzt érintd
piaci vagy elszamolasi fennakadasokra, a mogottes eszkozt érinté eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra és
a szamitast végzé ligynok nevére vonatkozo informacidkat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

4.7.5 Kamatozas késedelem esetén

Az egyes Kotvények (illetve amennyiben egy Kotvényt csak részben valtanak vissza, Gigy annak csak a visszavaltott
része) visszavaltasuk napjatdl kezdve nem kamatoznak (ha kamatozott egyaltalan) kivéve, ha a téke visszafizetését
jogellenesen késleltetik vagy megtagadjak. Ilyen esetben a kérdéses tékerész a Ptk. 6:48.§ (3) bekezdésében
meghatarozottak szerint kamatozik addig az id6pontig, amig az illetd Kotvény utan jaro teljes dsszeg kifizetésre nem
kertil.

4.7.6 Kamatozas Kétvények Visszavasarldsa Esetén

Amennyiben a Kibocsato visszavasarol Kotvényeket, ugy a visszavasarolt Kotvények tekintetében a visszavasarlas
idépontjat kovetden esedékes Kamatfizetési Napokon Kamatdsszeg nem fizetend6. Amennyiben a visszavasarolt
Kotvények a késébbiekben értékesitésre keriilnek, tigy az értékesitett Kotvények tekintetében az értékesités idépontjat
koveté Kamatfizetési Napokon Kamatosszeg fizetendd. A félreértések elkeriilése végett az értékesitést kovetd elsd
Kamatfizetési Napon az igy értékesitett Kotvények tekintetében a fizetendd Kamatdsszeg mértéke megegyezik az
egyébként nem visszavasarolt és nem ujraértékesitett Kotvények tekintetében fizetendé Kamatdsszeg mértékével.

4.1.7 A kamattorlesztésre vonatkozo kévetelések érvényességének hatarideje

A Kétvényrendelet alapjan, a Kotvényeken alapuld kamatkovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

4.7.8 A kamattorlesztések kifizetése

A kamattorlesztések kifizetésére a 4.8.3. pont szabalyait megfeleléen alkalmazni kell.
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4.8. Lejarat napja és a Kitvény tirlesgtésére vonatkozd rendelkezések, ideértve a visszafizetési eljardasokat,
elotorlesztést és torlesztési feltételeket

48.1 A Kétvények fajtai a tékedsszeg meghatdrozasa szerint
A Kotvény a tékedsszeg meghatarozasa szerint lehet olyan Kotvény,

(i) amelynek Végsé Visszavaltdsi Osszege valamilyen képlet alapjan keriil kiszamitasra ("Indexdlt Visszavaltasi
Osszegii Kotvény");

(if) amelyek t6kedsszegének visszafizetésére részletekben keriil sor ("Részletekben Torlesztendd Kiotvény'™);

(iii) amelynek Végsé Visszavaltasi Osszege névértékének devizajatol eltérd devizaban is fizetheté ("Kettds
Pénznemii Visszaviltisi Osszegii Kotvény");

(iv) amelynek Forgalomba Hozatali Ara forgalomba hozatalkor teljes egészében nem keriil befizetésre ("Részben
Fizetett Kotvény'")

vagy az eclobbick barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Visszavaltasi/Kifizetési Alaptol fiiggden.

4.8.2 A lejarat napja
A Kotvény lejaratanak napjara vonatkozo informaciokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

4.8.3 Kifizetések

48.3.1 A fizetés mddja

A Koétvények kapcsan teljesitendd kifizetéseket a Kozponti Szamlavezetd nyilvantartasaban az adott esedékességre
vonatkoz6 — a Kozponti Szamlavezeté mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott — fordulénap (" Fordulonap')
végén az adott Kotvényeket illetden allomannyal rendelkezd értékpapir-szamlavezetok részére kell teljesiteni, a
Kozponti Szamlavezetd vonatkozé mindenkor hatalyos szabalyzatdval, rendelkezéseivel dsszhangban, valamint az
alkalmazand6 addzasi jogszabalyok figyelembevételével.

Az esedékes fizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordulonapon Kotvénytulajdonosnak
mindsiil.

48.3.2 A Fizetési Nap

Ha a Ko&tvény kapesan teljesitendd kifizetés napja nem Fizetési Nap, a Kotvénytulajdonos nem kovetelhet kifizetést a
kovetkez6 Fizetési Napig és ezzel a késedelemmel 6sszefiiggésben sem tovabbi kamatra sem egyéb kompenzaciora nem
tarthat igényt. " Fizetési Nap" minden olyan nap,

(i) amelyen kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva tartanak az altalanos
iizletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét tigyleteket) Budapesten és a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatarozott Tovabbi Kereskedelmi Kézpontban; és

(ii) amelyen
€) — az eurdn kiviili Meghatarozott Pénznemben kifizetend6 6sszeg tekintetében — kereskedelmi bankok

¢és devizapiacok fizetési miveleteket végeznek és nyitva tartanak az altalanos iizletmenet szamara
(ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét ligyleteket) a vonatkozd Meghatarozott Pénznem
orszaganak legfontosabb pénziigyi kozpontjaban (ha nem Budapest vagy a megjellt Tovabbi
Kereskedelmi Kozpont), vagy
(b) — eurdban fizetendd barmely Osszeg tekintetében —a TARGET Rendszer nyitva all; és
(iii) amelyen a K6zponti Szamlavezetd pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre.

48.3.3 A toke és kamatok értelmezése

A Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapesolatos minden tékére vald hivatkozast gy kell értelmezni, mint ami — ha
alkalmazand6é — magéban foglalja az alabbiakat:

(i) aKoétvények Végsd Visszavaltasi Osszegét;

(i) (ha van ilyen) a Kétvények Valasztott Visszavaltasi Osszegét;

(iii) a Részletekben Torlesztendé Kotvények esetében a Torleszté Részleteket; és

(iv) a kamaton kiviil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsatdé a Kotvények alapjan vagy azokra tekintettel
teljesit.
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484 Visszavaltads
A Kétvények lejaratkor egy Osszegben, vagy a futamidé alatt részletekben (t0ketorlesztés) névértéken, vagy a felett

valthatok vissza a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint. A Kotvények lejarat el6tti visszavaltasara
vonatkoz6 informaciokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

48.4.1 Visszavaltas lejaratkor

Amennyiben a Kibocsaté a Kotvényt addig nem valtotta vissza vagy érvénytelenitette az aldbbiakban meghatarozott
modon, akkor minden egyes Kdtvényt (ideértve tobbek kozott minden egyes Indexalt Visszavaltasi Osszegli Kotvényt,
és Kettés Pénznemii Visszavaltisi Osszegii Kotvényt) a vonatkozé Végleges Feltételekben megallapitott, vagy az ott
leirt médon meghatarozott Végsé Visszavaltasi Osszegben, az adott Meghatarozott Pénznemben visszavalt a Lejarat
Napjan.

4.8.4.2 Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan

A Kibocsatd valasztasa szerint jogosult a Kotvényt visszavaltani az itt meghatarozott esetekben és modon:

(i) Amennyiben a Kibocsaté szamara a vonatkozd Végleges Feltételek visszavaltasi lehetéséget hataroz meg, a
Kibocsaté, miutan a Kotvénytulajdonosokat a 4.6.4. Kotvényfeltétel rendelkezésével Osszhangban nem
kevesebb mint 15 és nem tobb mint 30 nappal korabban értesitette — amely értesitésnek visszavonhatatlannak
kell lennie és fel kell tiintetnie a visszavaltasra meghatarozott napot —, barmelyik Valasztott Visszavaltasi
Napon visszavalthatja az akkor forgalomban 1évé Kotvényeket vagy azok egy részét a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt médon megéallapitott Valasztott Visszavaltasi Osszeg(ek)ben a
vonatkoz6 Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt (ha van
ilyen). Az ilyen visszavaltaskor fizetett dsszeg nem lehet alacsonyabb, mint a Minimdlis Visszavaltasi Osszeg,
és nem lehet magasabb, mint a Maximaélis Visszavaltisi Osszeg, minden esetben a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerint. Amennyiben a Kibocsatdé nem minden Kotvényt valt vissza, a
visszavaltandé Kotvények (" Visszavaltott Kotvények') a Kozponti Szamlavezetd szabalyaival és a vonatkozd
Végleges Feltételekkel 6sszhangban, legfeljebb 30 nappal a visszavaltasra kijel6lt napot megeldz6en (ezt a
kivalasztasi napot a tovabbiakban "Kivdlasztds Napjanak" nevezzik) keriilnek kivalasztasra.

(if) Kizarolag azon Kotvény(ek) Lejarata El6tti Visszavaltasara, amely(ek) a Visszavaltas Napjan a Kibocsato
tulajdonaban van(nak) a Kibocsaté dontése alapjan barmely idépontban sor keriilhet. Ebben az esetben a
Kibocsatd nem koteles a Kotvénytulajdonosokat a Visszavaltasrdl az Alaptajékoztatdo V.4.8.4.2.(i) pontja
szerint értesiteni (ami nem érinti a jogszabaly altal meghatarozott kozzétételi kotelezettségeket). Az ilyen
Kotvény Lejarat El6tti Visszavaltasi Osszege a Kotvény Névértékével egyezik meg. A Kotvény(ek) Lejarata
El6tti Visszavaltasa Napjat a Kibocsatd hatarozza meg. A Kotvény Visszavaltasaval a Sorozat, illetve a
Részkibocsatas a jegyzés lezarasat kovetden Rendkiviili Tajékoztatasként nyilvanossagra hozott 6ssznévértéke
csokken, amelyet a Kibocsaté a Kotvénytulajdonosok hozzajarulasa nélkiil jogosult a Végleges Feltételekben
és az egyéb kapcsolddd dokumentumban, azok modositasaval feltiintetni, illetve kdzzétenni.

48.4.3 Visszavaltas a Kotvénytulajdonosok valasztasa alapjan

Amennyiben a Kdtvénytulajdonosok a vonatkozé Végleges Feltételek szerint visszavaltasi lehetéséggel rendelkeznek és
a Kotvény tulajdonosa a 4.6.4. Kotvényfeltétel rendelkezésével Gsszhangban a Végleges Feltételekben meghatarozott
idépontban ("Ertesitési Idészak") ilyen targy értesitést kiild a Kibocsatonak, a Kibocsato az értesitésben meghatérozott
lejarati napon visszavaltja az adott Kotvényt a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott feltételek szerint a
Vilasztott Visszavaltdsi Napon, a Valasztott Visszavaltasi Osszegben, a Viélasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem
beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt.

A Kotvény visszavaltasara vonatkozd jog gyakorlasahoz a Kotvénytulajdonosnak az értesités id6tartama alatt a rendes
munkaiddn beliil el kell juttatnia a Kijelolt [rodaba egy, a Kézponti Szamlavezetd vagy a Kotvénytulajdonos értékpapir-
szamlavezetdje altal azon a napon kiallitott tulajdonosi igazolast (amely a tulajdonjog mellett igazolja, hogy a
visszavaltani kivant Kotvények a Kibocsatd javara zarolas ala keriiltek) és egy megfelelé modon kit6ltétt és aldirt
értesitést (az akkor megkdvetelt formaban), amely értesités a Kibocsato Kijelolt Irodajaban szerezhetd be
("Visszavaltdsi Ertesités"). Ebben a Visszavaltasi Ertesitésben a tulajdonosnak meg kell jeldlnie egy fizetési
szamlaszamot, ahova a jelen Kotvényfeltételek szerint a kifizetést teljesiteni kell. A jelen pont szerint a
Kotvénytulajdonosok altal adott Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan.
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48.4.4 Részletfizetések

A Részletekben Torlesztendd Kotvények a Torleszté Részletekben és a Torlesztési Napokon keriilnek visszavaltasra.

48.45 Részben Fizetett Kotvények

A Részben Fizetett Kotvények visszavaltasara a jelen Kotvényfeltétel és a vonatkozo Végleges Feltételek eldirdsai
szerint keriil sor.

’

4.8.4.6 Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltasra keriild Kotvény érvénytelenitésre keriil. Az ily mdédon érvénytelenitett Kotvények nem
bocsathatok ki, illetve nem adhatok el Gjra. A félreértések elkeriilése érdekében a Kibocsatod altal kezdeményezett
visszavaltason kiviili jogcimen (pl. masodpiaci adasvétel) megszerzett Kotvényeket érvényteleniteni nem kell, de
Kibocsato jogosult azok visszavaltasara.

4.8.4.7 Keésedelmes fizetés a Diszkont Kotvényekre

Ha valamely Diszkont K&tvényre a fenti (a), (b) vagy (c) pontok szerinti visszavaltasakor a fizetend6 dsszegek jogtalan
visszatartasara vagy kifizetésének megtagadasara keriil sor, az ilyen Diszkont Kotvények tekintetében esedékes és
visszafizetend6 Osszeg a fenti 4(c) pont eldirasai szerint kiszamitott 6sszeg lesz oly médon, mintha az abban hivatkozott
visszavaltasra megallapitott nap, illetve a Diszkont Kotvény esedékességi ¢s fizetési napja az a nap lenne, amelyen az
ilyen Diszkont Kotvénnyel Osszefliggésben jard Osszegek kifizetésre keriiltek és a Hozam a Ptk. 6:48.§ (3)
bekezdésében meghatarozott késedelmi kamattal ndvelt dsszeg lenne.

4.9. A varhaté hozam és a hozam kiszamitisanak médja
49.1 A varhato hozam

A véarhaté hozammal kapcsolatos informaciokat — amennyiben a Kotvény vonatkozédsaban ilyen kozzétételre keriil — a
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

4.9.2 A hozam kiszamitasanak modja

A Fix Kamatozasii Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a bels6 megtériilési rata, amely mellett a Fix
Kamatozasu Kotvény utan jard kamat és toke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik a bruttd, azaz felhalmozott
kamatokkal novelt forgalomba hozatali arral. A Diszkont Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a hozamrata,
amely mellett a Diszkont K&tvény utan lejaratkor esedékes kifizetés diszkontalt értéke megegyezik a forgalomba
hozatali arral.

A hozam kiszamitasanak modjaval kapcsolatos tovabbi informaciokat — amennyiben a Kotvény vonatkozasaban ilyen
kozzétételre keriil és az az EHM-re vonatkoz6 szabalyoktdl eltérd — a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

493 Az EHM

Amennyiben az EHM rendelet azt kotelez6vé teszi, akkor Kibocsatd a vonatkozd Végleges Feltételekben kozzéteszi az
un. egységesitett értékpapir hozam mutatot (,EHM?”), amelyet a kovetkezéképpen kell szamitani:

4. melléklet a 82/2010. (II1. 25.) Korm. rendelethez
Az EHM kiszamitasahoz a kovetkezd képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévé futamidé 365 napnal

kevesebb:
Eladssi ar=3 — &+ 19,
i1 1+71 X(ti / 365]

ahol:

n: a kamatfizetések szama,

r: az EHM értéke,

ti: a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévé napok szama,
(k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és tOketorlesztés Osszege.
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5. melléklet a 82/2010. (II1. 25.) Korm. rendelethez
Az EHM kiszamitasahoz a kovetkezo képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévo futamid6 legalabb 365 nap:

2, (K + t),

Eladasi ér:;“ )

ahol:

n: a kamatfizetések szama,

r: az EHM értéke,

ti: a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévd napok szama,
(k+tt)i: az i-edik kifizetéskor kifizetett kamat és toketorlesztés Gsszege.

4.10. A Befektetk/Kitvénytulajdonosok képviselete a Kitvények forgalomba hozatalakor, valamint a Kitvények
futamideje alatt

A Kotvények jegyzése, illetve azokra aukcids ajanlat tétele a természetes személy Befektetd, valamint a Kotvények
megszerzését kovetden a Kotvénytulajdonos eljarasa személyesen vagy (eseti vagy allandé meghatalmazassal)
képviseld utjan is torténhet, amennyiben azt jogszabaly vagy a Kibocsatd vonatkozo iizletszabalyzata nem zarja ki. A
nem természetes személy Befektetdt/Kotvénytulajdonost a jogszabalyban és/vagy miikodési formaja szerinti
szerzOdésben vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a jogszabalyban, szerzédésben
meghatarozott moédon €s terjedelemben.

Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapcsolodo jogok és kotelezettségek a képviselt Befektetot
illetik meg, a jegyzéshez/aukcidos ajanlathoz kapcsolddd feleldsség szintén a képviseltet terheli, a Kotvények
tulajdonjoga az allokaciot kdvetden a képviselt Befektetore szall.

A meghatalmazas, igy a képviselet jog megszinik pl. a Befektet6/Kotvénytulajdonos altali visszavonassal, a
meghatalmazasban meghatarozott id6 lejartaval, feltétel bekodvetkeztével, a Befektetd/Kotvénytulajdonos vagy a
meghatalmazott képviselé halalaval, vagy jogszabalyban meghatdrozott egyéb esetekben, tovabba az eseti
meghatalmazas az abban meghatarozott rendelkezés, jognyilatkozat megtételével veszti hatalyat. A meghatalmazas
megsziinése a Kibocsatoval szemben attdl az id6ponttdl hatdlyos, amikor az azt kivaltd koriilményrél a Kibocsatod
hiteles tudomast szerez. A meghatalmazas megsziinése nem érinti a meghatalmazott altal a megsziinés Kibocsatoval
szembeni hatalyosuldsanak id6épontjat megel6z6en adott, de még nem teljesiilt megbizasok hatalyat, a Kibocsatod
azonban kizardlag sajat dontése szerint jogosult az ilyen megbizas teljesitését felfiiggeszteni.

A Kibocsatd a Kotvénytulajdonosokat képviseld szervezetet nem nevez meg és ilyen képviseletre vonatkozd
szabalyokat nem allapit meg, de vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazhatnak ezzel kapcsolatos rendelkezéseket.

A Befektet6/Kotvénytulajdonos Kotvények forgalomba hozatalakor torténd, valamint a Kotvény futamideje alatti
képviseletére vonatkozo tovabbi szabalyokat, a benyujtandé okiratok formai €s tartalmi eldirasait, az alkalmazhato

igyletkotési csatornakra vonatkozd szabalyokat a Kibocsatd vonatkozé — Feliigyelet részére benyujtott —
iizletszabalyzatai és szerz6dései, valamint a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazzak.

4.11. Uj kibocsdtdsok esetén nyilatkozat azon hatdrozatokrdl, engedélyekrél és jovihagydsokrol, amelyek alapjin az
értékpapirokat eloallitottak és/vagy kibocsatottak, illetve a jovében eldallitiak és/vagy kibocsdtjak

4111 Felhatalmazas a Kotvényprogram felallitasara

Az OTP Bank Nyrt. Termékfejlesztési, Ertékesitési és Arazasi Bizottsaga a 2015/330 sz. (2015. junius 30-i datumi)
hatarozataban adott felhatalmazast a jelen Alaptajékoztatoban leirt Kétvényprogram felallitasara.

4.11.2 Felhatalmazas a Kotvényprogram hatdlya alatti egyedi forgalomba hozatalra

A Kotvényprogram hatalya alatti egyedi forgalomba hozatallal kapcsolatos felhatalmazas informacioit a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazzak, amennyiben az eltéré a 4.11.1 pontban foglaltaktol.
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4.12. Uj kibocsdtdsok esetén az értékpapirok kibocsdtdsanak vérhaté idépontia

A Tpt. 31. § (1) bekezdés szerint a tajékoztato tizenkét honapig hatalyos. Az értékpapirt a tajékoztato kdzzétételét

kovet6 tizenkét honapon beliil, de legkésébb a tajékoztatd hatalyossaganak id6szaka alatt lehet nyilvanosan forgalomba

hozni vagy szabalyozott piacra bevezetni. A Tpt. 31. § (2) bekezdése szerint a kibocsatasi programra vonatkozoan

kozzétett alaptajékoztatd tizenkét honapig hatalyos. A Kotvényprogram hatalya alatti egyes Kotvények forgalomba

hozatala varhat6 idépontjaval kapcsolatos szabalyokat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kibocsato jogosult a Kotvénytulajdonosok hozzéjaruldsa nélkiil mind a korabban kibocsatott Kotvényekkel azonos

Sorozatba tartozd, mind uj Sorozatba tartozé Kotvények forgalomba hozatalara.
4.13. Az értékpapirok szabad dtruhdzhatésdgdra vonatkozé korldtozdsok leirdsa

A Kotvények csak a KELER Zrt. mindenkori eldirasaival és eljarasaival osszhangban, az elad6 értékpapir-
szamldjanak megterhelésével és a vevd értékpapir-szamldjan torténd jovairassal ruhazhatok at. A Tpt. 6. § (5)
bekezdése értelmében a Kdtvénytulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt Kétvények nyomdai tton torténd
eloallitasat.

A Kotvényeket csak a vonatkozo, a Kotvények kibocsatasanak idopontjaban hatdlyos jogszabalyokkal és a
jelen Alaptajékoztatoval osszhangban szerezhetik meg belfoldi maganszemélyek, jogi személyek, intézményi
befektetok, valamint kiilfoldi maganszemélyek, jogi személyek, szervezetek és intézményi befektetok akar
kiilf6ldon, akar Magyarorszagon. Valamely Részlet soran forgalomba hozott Kotvényekre vonatkozo
értékesitési korlatozasokat az Alaptajékoztato és a vonatkozd Végleges Feltételek egyiittesen tartalmazza.

A Kotvények a Magyarorszag teriiletén, illetve — jelen Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a Szerinti kiegészitését
kovetéen — Szlovakiaban, Bulgariaban, Romaniaban, valamint Horvatorszagban keriilhetnek kibocsatasra. A
Magyarorszag, mint székhely szerinti tagallam teriiletén kiviil a fogad6 allam illetékes hatosaganak 2003/71/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek megfeleld egyedi notifikacidja alapjan keriilhet sor kibocsatasokra. A
Kibocsatdé nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Kotvények a Magyarorszag teriiletén kiviil forgalomba
hozatalra keriilnek.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotvény forgalomba hozatala és
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsatdo nem allitja, hogy a jelen
Alaptajékoztatd valamely mas orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek
megfeleléen jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvény jogszeriien ezen orszagokban kibocsathatdé vagy
vasarolhatd, illetve nem vallal felel6sséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas
jogszerliségéért. Magyarorszagon kiviil, és azon fogadd allamon kiviil, ahol a Koétvény a Kibocsato altal
forgalomba hozatalra keriil, a Kibocsaté nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvény nyilvanos
forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptdjékoztatd terjesztését lehet6vé tenné egy olyan orszagban, ahol a
forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleléen, az ilyen
orszagban a Kotvény nem bocsathato ki, illetve nem értékesithetd sem kdzvetve, sem kozvetleniil. Tovabba a
jelen Alaptajékoztatd, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem terjesztheték vagy
hozhatok nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan koriilmények kozott torténnek, amelyek biztositjak az
adott orszag vonatkozd jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat (feltéve, hogy a Kibocsatd
nyilatkozik errdl). A Koétvények egyike sem keriilt korabban, és a jovoben sem keriil nyilvantartasba vételre az
Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrol szo16 torvénye (,,Amerikai Ertékpapirtorvény™) alapjan.
Az Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfelelden, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai
személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok
tertiletén a Kotvényt senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Kétvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekre vonatkozoan az itt meghatarozottakon kiviil nincsen
atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas Végleges Feltételei ilyen korlatozas
alkalmazasat irjak eld. Ez esetben, a Kotvényrendelet alapjan, a korlatozasba iitkdz6 atruhazas semmis.
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4.14. Adoézas
4141 Altaldnos szabdlyok

Az Alaptajékoztato jelen része kizarolag altalanos informacidkat tartalmaz és kizardlag az Alaptéjékoztatd készitésekor
hatdlyban 1év6 Magyarorszag teriiletén hatalyos addzasi szabalyokat tartalmazza. Magyarorszag teriiletén kiviili
forgalomba hozatalkor iranyad6 altalanos addzasi informaciokat a jelen Alaptajékoztatdé Tpt. 32. §-a szerinti
kiegészitése, az ilyen forgalomba hozatalra vonatkozd Végleges Feltételek, illetve a Forgalmazo iranyado szabalyzata
tartalmazza. Az Alaptajékoztatoban foglalt altalanos informacidk nem vehetik figyelembe az egyes befektetdék
adokotelezettségét befolyasold, a Kotvényekkel osszefliggésben felmeriild valamennyi egyedi koriilményt, igy nem
tekintheték adotanacsadasnak a Kotvénytulajdonosok szamara. A Kibocsatd nem vallal tovabba felelGsséget az
iranyad6 jogszabalyokban, illetve az azokra vonatkozo joggyakorlatban az Alaptajékoztatd készitésének idépontjat
kovetden bekovetkezd valtozasok kovetkezményeiért. A fentiecknek megfeleléen valamennyi egyedi esetben
adotanacsado igénybevétele ajanlott és sziikséges.

A Kotvény révén juttatott Kamatjévedelem soran az OTP Bank Nyrt., mint a kotvény kibocsatdja mindsiil kifizetének az
adozas rendjérdl szolo 2003. évi XCII. torvény 178. § 18. pontja szerint, , tovabba kifizetonek mindsiil az OTP Bank
Nyrt., mint kibocsatdo helyett a kamatjovedelmet kifizet/juttatd hitelintézet, befektetési szolgaltatdo is a személyi
jovedelemadorol szo616 1995. évi CXVIL. térvény 65. § (2) bekezdés a) pont alapjan.

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetések a mindenkor alkalmazandé pénziigyi vagy mas jogszabalyokkal és
egyéb rendelkezésekkel dsszhangban torténnek. Ebbdl kovetkezden sem a Kibocsatd, sem pedig a Fizeté Bank, sem a
Forgalmazo (ha van ilyen) nem fog potlolagos kifizetést teljesiteni abban az esetben, ha a Kotvények alapjan
teljesitendd kifizetésekbdl a kifizetdnek adot vagy mas dsszeget kell levonnia. A Kibocsatd mint kifizetd, valamint a
Fizet6 Bank, és Forgalmazd (ha van ilyen) a hatalyos jogszabalyokkal Osszhangban nem felelés a Kotvény-
tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely az
ilyen kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy a kifizetésekbdl ered, illetve a Kibocsato és a Fizet6 Bank, valamint a
Forgalmazo6 (ha van ilyen) nem érvényesithet a Kotvénytulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben ilyen dijat,
koltséget, veszteséget vagy kiadast.

4.14.2 Belfoldi adoiigyi illetéségii maganszemélyek és tarsasagok

41421 Magdnszemélyek

A maganszemélyek Kotvényekbdl keletkezé kamatjovedelmét 16% add, valamint 6% egészségiigyi hozzajarulas-
fizetési kotelezettség terheli, amelyet a kifizetd allapit meg és von le a jovedelem kifizetése soran. A személyi
jovedelemadorodl szo16 1995. évi CXVIL toérvény 65. §-a szerint kamatjovedelemnek mindsiil a nyilvanosan forgalomba
hozott és forgalmazott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

(i) kamata és/vagy hozama csokkentve a vételarban felhalmozott kamattal a vételt kovetd elsé kamatfizetéskor,
egyébként a jovairt teljes kamata;

(if) bevaltasakor, visszavaltasakor, atruhazasakor elért arfolyamnyereség novelve a vételarban megfizetett
felhalmozott azon kamattal, amelyet az e¢l6z6 pont alapjan az els6 kamatfizetéskor csokkentd tételként vettek
figyelembe.

4.14.2.2 Tarsasagok
A tarsasagi adordl és osztalékadorol szoldo 1996. évi LXXXI. torvény hatdlya ald tartozd tarsasdgok kotelesek
figyelembe venni az addzas eldtti eredményiik meghatarozasa soran a kotvénnyel végzett minden tranzakcidhoz

kapcsolodo bevételt és kiadast. A kifizetd nem von le adot a kdtvény révén juttatott bevételbdl, az eredményt terheld
adokotelezettség teljesitése a gazdasagi tevékenységet folytatd tarsasagok kotelezettsége.
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4.14.3 Kiilfoldi adoiigyi illetéségii maganszemélyek és tarsasagok

41431 Maganszemélyek

A kiilfoldi adotigyi illetdségli maganszemélyek, amennyiben Magyarorszag €s az illetdség szerinti allam kozott van
kettds addztatas elkeriilésére vonatkozd egyezmény, vagy viszonossag, akkor annak figyelembevételével adoznak, ha a
maganszemély igazolja kiilfoldi adotigyi illetéségét, valamint — ha az egyezmény ugy rendelkezik, akkor — haszonhuz6i
nyilatkozatot bocsat rendelkezésre. Kiilfoldi illetéség igazolasara a kiilfoldi adohatdsag altal kiallitott okirat angol
nyelvii példanya, magyar nyelvii szakforditdsa, vagy ezek egyikérdl késziilt masolat szolgal. A Magyarorszag altal a
kettds adoztatas elkeriilésér6l kotott egyezmények altalaban ugy rendelkeznek, hogy a kiilfoldi illetéségi
maganszemélynek a kdtvénybol szarmazo jovedelme Magyarorszagon nem adoztathato.

Adodiigyi illetdségigazolas hianyaban vagy amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonossag a két allam kozott, akkor
a kilfoldi maganszemélyek a mindenkor hatalyos Személyi jovedelemadorol szolé — valamint az egészségiigyi
hozzajarulasrol szolo — torvény rendelkezései szerint adoznak. A kifizetést kovetden a Kotvénytulajdonos az
illetéségigazolas és a kifizetd igazolasa birtokaban az illetékes adohatosagi szervnél a vonatkozd jogszabalyi

rrrrr

mértéke magasabb, mint a nemzetkdzi egyezmény alapjan alkalmazandé adomérték.

Nem kell figyelembe venni jovedelemként azt a bevételt, amellyel 6sszefliggésben az adozas rendjérdl sz616 2003. évi
XCIL torvény 7. szamu melléklete adatszolgaltatasi kotelezettséget ir el6 (EU kamat adatszolgaltatas hatalya ala tartozo
kamatjovedelem).

4.14.3.2 Tarsasdgok

A kiilfoldi adoiigyi illetdségii tarsasagoknak juttatott jovedelmet Magyarorszagon adokotelezettség nem terheli.

5. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI

5.1.  Feltételek, ajanlati statisztikak, varhato iitemezés és a jegyzéshez/ajanlattételhez sziikséges intézkedések
511 Az ajanlattétel feltételei.

A jelen Kotvényprogram keretében a Kotvények nyilvanosan hozhatok forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok
torténhetnek jegyzési eljaras (Tpt. 49. §) vagy aukcios eljaras (Tpt. 50. §) Gtjan. A Magyarorszag teriiletén kiviil torténd
— jelen Alaptajékoztatdo Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utan lehetévé valo — forgalomba hozatal esetén a forgalomba
hozatalok a forgalomba hozatal allamanak jogszabalyaira tekintettel is, az azok altal lehetdvé tett eljarassal
torténhetnek.

A Kotvények forgalomba hozatalanak napja az a nap, amikor a Kotvényt a KELER Zrt. a vonatkoz6 jogszabalyok és
sajat szabalyzatai alapjan keletkezteti.

A forgalomba hozatalok pénzneme szerint a Kotvények HUF-ban, EUR-ban, USD-ben, CHF-ben, BGN-ben, HRK-ban,
RSD-ben, UAH-ban, RUB-ben és RON-ban keriilnek forgalomba hozatalra.

A forgalomba hozatalok orszaga szerint a Kotvények Magyarorszag teriiletén, mint székhely-allamban, illetve — jelen
Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitését kdvetd kiilon notifikacios eljarast kovetéen — az Eurdpai Unid tobbi
tagallamanak teriiletén, mint fogado allamban keriilhetnek forgalomba hozatalra.

A Kotvényprogram hatalya alatt a Kotvény forgalomba hozatala torténhet adagolt kibocsatassal, amely Kotvény adott
iddszak alatti folyamatos kibocsatasa azonos lejarati iddponttal.

Az 5.1. pont jegyzési eljarasra vonatkozé rendelkezéseit minden esetben alkalmazni kell, ha a jegyzés lebonyolitasara
Magyarorszag teriiletén keriil sor. Az 5.1. pont jegyzési eljarasra vonatkozo rendelkezései Magyarorszag teriiletén kiviil
torténd forgalomba hozatalra akkor alkalmazhatok, ha az ilyen forgalomba hozatalra vonatkozo Végleges Feltételek
vagy a Forgalmaz¢ iranyadd szabalyzata eltéréen nem rendelkezik.
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Az 5.1. pont aukciods eljarasra vonatkozo rendelkezéseit minden esetben alkalmazni kell, ha az aukcié lebonyolitasara
Magyarorszag teriiletén keriil sor. Az 5.1. pont aukcios eljarasra vonatkozo rendelkezései Magyarorszag teriiletén kiviil
torténd forgalomba hozatalra akkor alkalmazhatok, ha az ilyen forgalomba hozatalra vonatkozé Végleges Feltételek
vagy a Forgalmaz6 iranyadé szabalyzata eltéréen nem rendelkezik.

512 A kibocsatas/ajanlattétel teljes Osszege; ha az dsszeget még nem rogzitették, a végleges ajanlati
osszeg nyilvanos bejelentésének feltételei és idopontja.

A Kotvény forgalomba hozatali teljes 0sszegét, illetve ha ezt az Osszeget a Végleges Feltételekben nem rogzitik, a
végleges ajanlati 0sszeg nyilvanos bejelentésének feltételeit €s idopontjat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

5.1.3 Az ajanlattételre nyitva allo id6, ideértve a lehetséges modositasokat is, a jegyzési és aukcios
eljaras bemutatdsa.

5131 A jegyzési eljdras lebonyolitdsa

5.1.3.1.A. A jegyzési ajanlatok benyujtasa

Jegyzési ajanlatot a jegyzési iv kitoltésével €s annak a jegyzési id6szakon beliil, a Jegyzési Helyeken torténd atadasaval
tehet a Befektet6 (ideértve az elektronikus utat is).

,Jegyzési Hely”’-nek mindsiilnek
(i) —avonatkozo Végleges Feltételek eltérd rendelkezése hidnyaban — az OTP Bank Nyrt., mint Forgalmaz6 jelen
Alaptajékoztatohoz mellékelt fidkjai, az OTPdirekt telefonos szolgaltatas, az OTPdirekt internetes szolgaltatas,
valamint az OTPdirekt Broker internetes szolgaltatas, tovabba a telefax és az OTP Bank Nyrt. Privat Banki
Hivaskezel szolgaltatasa, tovabba
(if) a vonatkozo Végleges Feltételekben megjelolt egyéb helyek.

A Befektetd személyes eljarasara és képviseletére vonatkozd szabalyokat, a benyujtandé okiratok, sziikséges
nyilatkozatok formai és tartalmi el6irasait, az alkalmazhatd tgyletkotési csatornakra (fiok, internet, telefon, stb.)
vonatkozo szabalyokat a Forgalmazd vonatkozd — Feliigyelet részére benytjtott — iizletszabalyzatai és szerzédései
tartalmazzak.

Tekintettel arra, hogy a Kotvények dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra, ezért a nyilvanos forgalomba
hozatal soran jegyzés csak olyan személyt6l fogadhato el, aki
(iif) — a Kibocsato altal intézményi tigyfélként nem kezelt Befekteté esetén — a Forgalmazonal vezetett dsszevont
értékpapirszamla és kapcsoldodo fizetési szamla (igyfélszamla) vezetésre szerz6dést kotott, vagy
(iv) — a Kibocsato altal intézményi tigyfélként kezelt Befekteté esetén — a jegyzés soran a szamlavezetd azonositd
adatait és a szamara a Forgalmazonal vezetett 6sszevont értékpapirszamla és fizetési szamla szamat megadta.
Az értékpapir-, és fizetési (illetve ligyfél-)szamla nyitas feltételeit a Forgalmazd vonatkozd iizletszabalyzata és
szerzodései tartalmazzak.

Képviselé eljarasa esetén a jegyzéshez kapcsolodo jogok és kotelezettségek a képviselt Befektet6t illetik meg, a
jegyzéshez kapcsolodo feleldsség szintén a képviseltet terheli, az értékpapir tulajdonjoga az allokaciot kdvetden a
képviselt Befektetore szall.

5.1.3.1.B. A jegyzett sszeg megfizetésének modja €s a jegyzés érvényessége

A Befektetoknek a jegyzési vételarat a jegyzéssel egyidejiileg a Forgalmazdonal vezetett 6sszevont értékpapirszamlahoz
kapcsolt fizetési szamlan (illetve tigyfélszamlan) kell biztositani, kivéve, ha az OTP Bank Nyrt. és a Befekteté kozott a

jegyzési vételar teljesitésére kiilon irasbeli megéllapodas jon 1étre a jegyzési iv alairasaval egyidejiileg.

Készpénznek a Forgalmazonal vezetett 0sszevont értékpapirszamlahoz kapcsolodo fizetési szamlara torténd befizetése
esetén a jegyzeés helyén a Forgalmazo befizetési pénztari bizonylatot allit ki a befizetett 5sszegrol.

Atutalassal torténé fizetés esetén a jegyzés elfogadasanak/érvényességének feltétele, hogy a jegyezni kivant Kotvények
teljes vételara a jegyzési iv alairasaval egyidejlileg a Befektetd fizetési szamlajan rendelkezésre alljon.
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Mindsitett befektetok a jegyzési vételar megfizetését mas pénzforgalmi szolgaltatotol torténd atutalassal is teljesithetik a
Kibocsato Végleges Feltételekben meghatarozott szamu elkiilonitett letéti szamlajara. Atutalds esetén a jegyzési iven
meghatarozott dsszegnek a jegyzési iv leadasaig be kell érkeznie a letéti szamlara, ide nem értve azon Befektetdket,
akik a Forgalmazoval kiilon megallapodast kotottek, és befizetési kotelezettségiiket ezen kiilon megallapodasban
foglaltaknak megfelelden kotelesek teljesiteni.

Devizakiilfoldi ajanlattevk befizetésiiket a hatdlyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel Osszhangban kotelesek
teljesiteni.

Tekintettel arra, hogy a jegyzési id0szak tiljegyzés esetén harom nap elteltével a megadott hatdrnapot megeléz6en is
lezéarhato, az atutalasbol ered6 valamennyi kockazatot, igy a lezarasig torténé meg nem érkezés kovetkezményeit is a
Befektetd viseli.

A Forgalmazo6 a nem mindsitett befektetd jegyzését csak abban az esetben fogadja el, ha a jegyzés fedezete a Jegyzési
iv alairasakor a Jegyzési Hely rendelkezésére all, illetve a Befekteté tudomasul veszi, hogy amennyiben a jegyzés
idépontjara a fedezet nem all a Forgalmaz6 rendelkezésére, akkor a jegyzés meghiusul, kivéve, ha az OTP Bank Nyrt.
és a Befektetd kozott a jegyzési vételar teljesitésére kiilon irasbeli megallapodas jon létre a jegyzési iv alairasaval
egyidejlleg.

5.1.3.1.C. A Jegyzés elfogadasa

A jegyzésben feltiintetett 6sszeg és az atutalt/befizetett Gsszeg kozotti kiillonbozOség esetén a jegyzés az elkiilonitett
letéti szamlara beérkezett Osszeg erejéig keriil elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél kisebb Osszeg szerepel,
akkor a jegyzési iven szerepld dsszeg tekintendd iranyadonak.

A jegyzéssel kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek egyiittesen tartalmazzak.

51.3.2 Az aukcios eljaras lebonyolitasa

5.1.3.2.A. Aukcios ajanlatok benyujtasa

A Kibocsatdé a vonatkozd Végleges Feltételekben az aukcids ajanlat elfogaddsanak feltételéiil szabhatja, hogy a
mindsitett befektetonek nem mindsiilé befektetd értékpapirszamlaval és kapcsolodo fizetési szamlaval rendelkezzen a
Forgalmazonal.

A Befektetok aukcios ajanlatukat kitoltott és alairt aukcids iv (formanyomtatvany) személyesen vagy a Tpt. 50§ (3)
bekezdésében meghatarozott modon térténd benytjtasaval tehetik meg az Aukcids ajanlattételi idészak Kezdetétdl az
Aukcids ajanlattételi id6szak Zarasaig terjedd idészakban a Végleges Feltételekben megjeldlt Ajanlattételi helyeken.

Az Aukcios ajanlattételi idoszak Kezdetének és Zarasanak idOpontjat és az értékesitési helyeket a vonatkozo Végleges
Feltételek tartalmazza.

Aukcibs ajanlat személyesen vagy képviseld utjan tehetd. A Befektetd személyes eljarasara és képviseletére vonatkozo
szabalyokat, a benyujtand6 okiratok formai és tartalmi eldirasait, az alkalmazhat6 iligyletkotési csatornakra vonatkozo
szabalyokat a Forgalmazé vonatkozo — Feliigyelet részére benyujtott — lizletszabalyzatai és szerz6dései tartalmazzak.

Tekintettel arra, hogy a Kotvények dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra, ezért a nyilvanos forgalomba
hozatal soran aukcios ajanlat csak olyan személytdl fogadhatd el, aki

Q) — a Kibocsato altal intézményi ligyfélként nem kezelt Befektetd esetén — a Forgalmazdénal vezetett
Osszevont értékpapirszamla és kapcsolddo fizetési szamla (ligyfélszamla) vezetésre szerzodést kotott,
vagy

(i) — a Kibocsato altal intézményi tgyfélként kezelt Befektetd esetén — az aukcid soran a szamlavezetd

azonositod adatait €és a szamara a Forgalmazonal vezetett dsszevont értékpapirszamla és fizetési szamla
szamat megadta.
Az értékpapir-, és bank (illetve iigyfél-)szamla nyitas feltételeit a Forgalmazd vonatkozo iizletszabalyzata és
szerzédései tartalmazzak.

Képviseld eljarasa esetén az aukcios ajanlathoz kapcsolodo jogok és kotelezettségek a képviselt Befektetdt illetik meg,

az aukcids ajanlathoz kapcsolodo feleldsség szintén a képviseltet terheli, az értékpapir tulajdonjoga az allokaciot
kovetden a képviselt Befektetére szall.
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Ha alkalmazando, aukcids ajanlatot a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott minimalis Forgalomba hozatali
arral megegyez6 vagy annal magasabb arfolyamon, illetve maximalis forgalomba hozatali hozammal megegyezd vagy
annal alacsonyabb hozamon lehet tenni.

Egy Befektetd tobb aukcios ajanlatot is tehet kiilonb6z6 arfolyamokon/hozamokon kiilén aukcids iv benyujtasaval. Az
ugyanazon Befektet6 altal beadott kiilonb6zd arfolyamon/hozamon megtett ajanlatok kiilon aukcids ajanlatként
keriilnek értékelésre.

Az aukcios ajanlatban meghatarozhaté Kotvények minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozé informaciokat
("Minimalis ajanlattételi mennyiség”, illetve "Maximalis ajanlattételi mennyiség”) a vonatkoz6d Végleges Feltételek
tartalmazza.

Az aukcios ajanlat benyujtasaval a Befektetd feltétlen és az ajanlattételi hataridd lejartat kdvetden visszavonhatatlan
kotelezettséget vallal a Kotvények atvételére az ajanlatukban feltiintetett teljes Gsszeg erejéig, és tudomasul veszik,
hogy ajanlatuk részben is (az ajanlott mennyiség meghatarozott részére kiterjedden is) elfogadhato.

5.1.3.2.B. Befizetés modja

Nem mindsitett befektetd ajanlattevék az aukcids iven meghatarozott 0sszeg megfizetését az értékesitési helyeken
készpénzzel, illetve a Forgalmazdi feladatokat ellaté Kibocsatonal vezetett fizetési szadmlajuk feletti olyan rendelkezés
megadasaval teljesithetik a Forgalmazoi feladatokat ellatdé Kibocsatd Végleges Feltételekben meghatarozott szamu
elkiilonitett letéti szamlajara, hogy a Forgalmazdi feladatokat ellatoé Kibocsatd az aukcids iven meghatarozott 6sszeget a
szamlan az Aukcios ajanlattételi idoszak Zarasaig zarolja.

Mindsitett befektetd ajanlattevok az aukcids iven meghatarozott 6sszeg megfizetését mas pénzforgalmi szolgaltatotol
torténd atutalassal is teljesithetik a Forgalmazoi feladatokat ellatd Kibocsatdo Végleges Feltételekben meghatarozott
szam elkiilonitett letéti szamldjara. Atutalas esetén az aukcids iven meghatarozott 6sszegnek az aukcids iv leadasaig be
kell érkeznie a letéti szamlara, ide nem értve azon ajanlattevoket, akik a Forgalmazoi feladatokat is ellatdo Kibocsatoval
kiilon megallapodast kotottek, s befizetési kotelezettségiiket ezen kiilon megallapodasban foglaltaknak megfeleléen
kotelesek teljesiteni.

Devizakiilfoldi ajanlattevok befizetésiiket a hatdlyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel Osszhangban kotelesek
teljesiteni.

5.1.3.2.C. Aukcios ajanlat érvényessége

A Befektet6 ajanlata csak akkor érvényes, ha

(i) a Befektet6 hatariddben eleget tett az eldbbiek szerinti fizetési, illetve atutalasi kotelezettségének; illetve
szabalyszerlien megkototte a Forgalmaz6 fizetésre vonatkozo kiilon megallapodast,

(if) a benyujtott aukcios iv hianytalanul ki van t6ltve, abbol a Befektet6 személye és az ajanlat kétséget kizaroan
megallapithat,

(iii) az aukcids iv az arra meghatarozott hataridében kertilt benyujtasra, és

(iv) képviseld utjan torténd ajanlattétel esetén a benyujtott meghatalmazas, illetve képviseleti jogot igazold okirat
megfelel a jelen Alaptajékoztatoban és a Forgalmazo vonatkozé iizletszabalyzataban és szerz6déseiben foglalt
feltételeknek.

5.1.3.2.D. Aukcios ajanlatok elfogadasa

A Kibocsaté az ajanlatok ismeretében dont az aukcid soran elfogadasra keriilé legalacsonyabb arfolyamrol, mely alatti
arfolyamot megjeldld ajanlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelennek mindsiilnek. Az elfogadhat6 legalacsonyabb
arat tartalmazo ajanlatok részben is kielégithetOk az “Allokacidé azonos arfolyamszinten / hozamszinten” pontban
ismertetett eljaras szerint. Az ajanlatok elfogadasara a legmagasabb arfolyamu ajanlattal kezdve csokkend sorrendben
keriil sor, az arfolyamok alapjan, legfeljebb a Sorozat meghirdetett maximalis Osszegéig. Az aukcids ajanlati iven
szerepld Osszeg €s az atutalt 9sszeg kozotti kiillonbozdség esetén a Kibocsatd az ajanlatot a letéti szamlajara beérkezett
Osszeg erejéig tudja elfogadni, illetleg ha az ajanlati iven ennél kisebb Osszeg szerepel, igy az ajanlati iven szerepld
Osszeg tekintendé mérvadonak.

Az aukciodval kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek egyiittesen tartalmazzak.
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5.1.4 Az ajanlattétel targyat képezé mennyiség leszallitasanak lehetdsége és az értékpapirt
lejegyzok/ajanlat tevik altal befizetett tobbletésszeg visszafizetésének modja.

514.1 Lejegyezhetd mennyiség leszallitdsanak lehetdsége jegyzési elidrdsban

A Kibocsaté nem kéti ki a lejegyezhetd Kotvények mennyiségének leszallitasat.

51.4.2 Az értékpapirt lejegyzok altal befizetett tébbletdsszeg visszafizetésének modja jegyzési eljarasban.

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott minimalis jegyzési mennyiség nem kerill lejegyzésre, a
Kibocsatdé — a Forgalmazd utjan — a kibocsatast meghitsultnak tekinti és a Kotvények ellenértékét a hatalyos
jogszabalyok szerinti modon és hataridében — kamatfizetési kotelezettség nélkiil — visszatériti.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsoloddan teljesitett befizetések, valamint
a befizetett Gsszegnek a jegyzési iven szerepld Osszeget meghaladd részének Kibocsatod altali — Forgalmazd utjan
torténd — visszatéritésére a Jegyzési idészak Zarasatol €s eredményének megallapitasatol szamitott 7 napon beliil
levonasmentesen keriil sor. Amennyiben a jegyzési 0sszeg befizetésére

(i) készpénzben keriilt sor, akkor a Kibocsatd — a Forgalmazo utjan — az dsszeget a Befektetonek postai iton, az
altal megadott cimre kiildi meg,

(if) atutalassal keriilt sor, a Kibocsatd — a Forgalmazo ttjan — az dsszeget a Befektetonek a rendelkezésre allo
fizetési szamlara tériti meg,

(iii) a Forgalmazonal vezetett fizetési szamla megterhelésével keriilt sor, akkor a Kibocsatd — a Forgalmazo atjan —
az osszeget a Befektetonek a rendelkezésre allo fizetési szamlajara irja jova, illetve ha a fizetési szamla
id6kozben megsziint, akkor az (i) pontot alkalmazza.

A Kibocsaté — a Forgalmazé utjan — az altala a jelen pontnak megfeleléen megkisérelt, de meghiusult visszafizetés
Osszegét felelds Orzésbe veszi és igy tartatja nyilvan az altalanos polgari jogi eléviilési hataridé leteltéig.

5.143 Az értékpapirra ajanlatot tevdk dltal befizetett tobbletosszeg visszafizetésének modja aukcios eljardsban.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen ajanlatokhoz kapcsoldddan teljesitett befizetések, valamint
a befizetett 0sszegnek az aukcids ajanlatban szerepld 0sszeget meghaladd részének Kibocsato altali visszatéritésére az
aukci6 lezarasatol és eredményének megallapitasatol szamitott 7 napon beliil levonasmentesen keriil sor. Amennyiben a
jegyzési 0sszeg befizetésére

(i) készpénzben kertilt sor, akkor a Kibocsatd — a Forgalmaz6 ttjan — az 6sszeget a BefektetOnek postai iton, az
altal megadott cimre kiildi meg,

(ii) atutalassal keriilt sor, a Kibocsatdo — a Forgalmazd utjan — az Gsszeget a Befektetdének a rendelkezésre alld
fizetési szamlara tériti meg,

(iii) a Forgalmazonal vezetett fizetési szamla megterhelésével keriilt sor, akkor a Kibocsaté — a Forgalmazo utjan —
az Osszeget a Befektetonek a rendelkezésre allo fizetési szamldjara irja jova, illetve ha a fizetési szamla
id6kozben megsziint, akkor az (i) pontot alkalmazza.

A Kibocsatd — a Forgalmazo utjan — az altala a jelen pontnak megfeleléen megkisérelt, de meghitsult visszafizetés
Osszegét felelds Orzésbe veszi és igy tartatja nyilvan az altalanos polgari jogi eléviilési hatarido leteltéig.

5.15 Az ajanlattétel legalacsonyabb és/vagy legmagasabb Osszege (az értéekpapirok darabszamaban
vagy az osszesitett befektetendo osszegben meghatarozva).

5151 A jegyzes legalacsonyabb és/vagy legmagasabb dsszege jegyzési eljarasban.

A jegyzés legalacsonyabb és/vagy legmagasabb Osszegét (az értékpapirok darabszamaban vagy az Osszesitett
befektetendd 0sszegben meghatarozva) vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

A vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozd Ossznévérték
hatarokat. Ttljegyzés esetén a Kibocsato fenntartja a jogot arra vonatkozoan, hogy eltérjen a meghirdetett mennyiségtol
és meghatarozza az értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak idépontjara és modjara a jegyzés
eredményének kihirdetésére vonatkozo szabalyokat kell megfelel6en alkalmazni.

5.15.2 A z ajanlattétel legalacsonyabb és/vagy legmagasabb dsszege aukcios eljarasban.

A vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozd Ossznévérték
hatarokat. Aukcios tulkereslet (tuljegyzés) esetén a Kibocsatd fenntartja a jogot arra vonatkozdan, hogy eltérjen a
meghirdetett mennyiségtol és meghatarozza az aukcion értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasdnak
idépontjara és moédjara az aukcid eredményének kihirdetésére vonatkoz6 szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni.

94



& otpbank

5.1.6 Az értékpapirok kifizetésének és kiadasanak modja és hatarideje.

Kotvények forgalomba hozatala

A jelen Kotvényprogram keretében a Kotvények nyilvanosan hozhatok forgalomba, kizardlag névre szoléan és
dematerializalt formaban. A dematerializalt Kotvény olyan névre szold értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a
tulajdonos nevét, egyértelmii azonositdsara szolgaldé adatokat pedig az értékpapirszamla tartalmazza. Az egyes
forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljaras (Tpt. 49. §) vagy aukcids eljaras (Tpt. 50. §) utjan.

Jegyzés az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megszerezni szandékozo Befektetének az értékpapir
megszerzésére iranyuld, feltétetlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget
vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére, aukcio pedig a forgalomba hozatal azon médja, amely keretén beliil a Kibocsato
az altala meghatarozott feltételek szerint lehetéséget biztosit ajanlattételre és a beérkezett vételi ajanlatok meghatarozott
szempont alapjan versenyeznek. A Magyarorszag teriiletén kiviil tértén6 — jelen Alaptajékoztatdé Tpt. 32. §-a szerinti
kiegészitése utan lehetové valo — forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatalok a forgalomba hozatal allamanak
jogszabalyaira tekintettel is, az azok altal lehetdvé tett eljarassal torténhetnek.

Kétvények forgalomba hozatalanak napja

A Kibocsaté a Kotvényekrdl egy példanyban — értékpapirnak nem mindsiilé — okiratot allit ki, amely tartalmazza (i) a
tulajdonos neve kivételével a Kotvény jogszabalyban meghatarozott valamennyi tartalmi kellékét (ii) a kibocsatasrol
sz616 dontést (iii) a kibocsatott teljes sorozat 6ssznévértékét (iv) a kibocsatott Kotvények szamat, névértékét, és (v) a
Kibocsatd cégszerii alairasat.

Amennyiben a kibocsatas jegyzési eljarassal torténik, a fenti okiratot a Kibocsatd legkésobb a jegyzés tényleges
lezarasat kovetd napon allitja ki. Amennyiben a jegyzést koveten allokaciora keriil sor, az okiratot legkésébb az
allokacio lezarasat kovetd napon kell kiallitani. Ha a Kibocsato a forgalomba hozatalra aukcios eljarast valasztja, az
okiratot legkés6bb az azt kovetd napon allitja ki, amikor a kibocsatanddé Kotvény mennyisége véglegessé valt. Ezt
kovetden fenti okiratot a Kibocsatdo a KELER-nél helyezi el, és egyidejlileg megbizza azt a Kotvények eléallitasaval.

Amikor a tulajdonosnak a Kotvények kiadasara vonatkozo kovetelési joga megnyilt, a Kibocsaté haladéktalanul
értesiti @ KELER-t az allokacié eredménye alapjan az értékpapir-tulajdonos szamlavezet6jének személyérdl és a
kozponti értékpapirszamlan jovairando Kotvények darabszamardl. A Kibocsatdé utasitdsaira a KELER a kdzponti
értékpapirszamlakat a fenti okirat és a Kibocsato értesitése alapjan a Kotvények jovairasaval megnyitja. A Kibocsato,
mint értékpapir-szamlavezeté — a KELER-nek a kdzponti értékpapirszamla megnyitasardl szolo értesitését kovetden —
az abban megjelolt értéknappal, az altala vezetett értékpapirszamlan jovairja a Kotvényeket és errél a
szamlatulajdonost értesiti.

A Kotvény forgalomba hozatalanak a napjat a Kibocsaté a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozza.

5.1.7 Az ajanlattétel eredmeényének nyilvanossagra hozatalara valasztott modszer teljes korii
bemutatdsa, a nyilvanossdgra hozatal idépontja.

51.7.1 Az ajanlattetel eredményének nyilvanossagra hozatala jegyzési eljarasban

A jegyzés eredményét (illetve részleges eclfogadas esetén a jegyzési iven jelzett Osszeg elfogadott részérdl) a
Kibocsatd legkésébb a Jegyzési iddszak Zarasat kovetd masodik budapesti munkanapon a Kotvényprogrammal
kapcsolatos dokumentumok kozzétételi helyein megjelentetett tajékoztatas keretében nyilvanossagra hozza a
Kibocsato honlapjan (www.otpbank.hu), a Budapesti Ertéktzsde honlapjan (www.bet.hu) az MNB altal miikodtetett
www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve amennyiben a Kibocsaté a kotvényeket a Budapesti Ertéktézsdén kiviil mas
szabalyozott piacra is bevezeti, gy a kapcsolodo szabalyozott informaciok ezen szabalyozott piac altal eldirt helyen
és modon is kozzétételre keriilnek. A Kibocsatd a kapcsolddo szabalyozott informaciokat a Tpt. 56. §-aban foglaltak
¢és a pénziigyminiszter 24/2008. (VIIL. 15.) PM rendelete szerint hozza nyilvanossagra. A Kotvények Magyarorszag
teriiletén kiviil torténd, jelen Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utan lehetdvé valo forgalomba hozatala
esetén a Kotvényprogrammal kapcsolatos dokumentumok, a forgalomba hozatal allamanak jogszabalyaira, illetve
szabalyozott piacanak eldirasaira tekintettel is, amennyiben alkalmazanddk, az azok altal kotelezOvé tett eljarassal
torténnek.
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51.7.2 Az ajanlattétel eredményének nyilvanossdagra hozatala aukcios eljdrdsban

A Kibocsatdé a beadott érvényes ajanlatokat az aukcié napjan Osszesiti és dont az elfogadasukrol. Az ajanlatok
elfogadasarol vagy elutasitasarol (illetve részleges elfogadas esetén az ajanlott 6sszeg elfogadott részérdl) a Forgalmazo
legkésdbb az aukcié napjat kovetd munkanapon (budapesti id6 szerint) 9:00 draig értesiti az ajanlattevoket. Az aukcid
eredményét a Kibocsato legkésébb az aukcid napjat kdvetd masodik munkanapon a Kotvényprogrammal kapcsolatos
dokumentumok ko6zzétételi helyein megjelentetett tajékoztatas keretében nyilvanossagra hozza a Kibocsatd honlapjan
(www.otpbank.hu), a Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu) az MNB altal miikodtetett www.kozzetetelek.hu
honlapon, illetve amennyiben a Kibocsaté a kotvényeket a Budapesti Ertéktdzsdén kiviil méas szabalyozott piacra is
bevezeti, ugy a kapcsolddoé szabalyozott informaciok ezen szabalyozott piac altal eldirt helyen és modon is kdzzétételre
keriilnek. A Kibocsatd a kapcsolodo szabalyozott informaciokat a Tpt. 56. §-aban foglaltak és a pénziigyminiszter
24/2008. (VIII. 15.) PM rendelete szerint hozza nyilvanossagra.

A Kotvények Magyarorszag teriiletén kiviil torténd, jelen Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utan
lehetové valo forgalomba hozatala esetén a Kotvényprogrammal kapcsolatos dokumentumok, a forgalomba hozatal
allamanak jogszabalyaira, illetve szabalyozott piacanak eldirasaira tekintettel is, amennyiben alkalmazandok, az azok
altal kotelez6vé tett eljarassal torténnek.

5.1.8 Az elévasarlasi jogok gyakorlasanak eljardsa, a jegyzési jog atruhdzhatosdaga és a nem
gvakorolt jegyzési jogok kezelése.

A Kotvényekkel kapcsolatban harmadik személyek javara eldvasarlasi jog, jegyzési jog nem all fenn, emiatt az
elévasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyzési jog atruhazhatosaga és a nem gyakorolt jegyzési jog kezelése nem
sziikséges.

5.2.  Forgalmazdsi terv és allokdcié

521 Azon lehetséges befekteték megadasa, akiknek felajanljak az értékpapirokat. Amennyiben az
ajanlattétel egyidejiileg két vagy tobb orszag piacdra vonatkozik, és az ajanlattétel egy szeletét e piacok koziil néhdany
szamara tartottik vagy tartjak fenn, jelezni kell, hogy melyik ez a szelet.

5.2.1.1 Azon lehetséges befekteték megaddsa, akiknek felajanlidk az értékpapirokat

A Kotvényeket csak a vonatkozo, hatalyos jogszabalyokkal és a jelen Alaptajékoztatoval 6sszhangban szerezhetik meg
belfoldi maganszemélyek, jogi személyek, intézményi befektetok, valamint kiilfoldi maganszemélyek, jogi személyek,
szervezetek és intézményi befektetok akar kiilf61don, akar Magyarorszagon. Valamely Részlet soran forgalomba hozott
Kotvényekre vonatkozo értékesitési korlatozasokat az Alaptajékoztatd és a vonatkozd Végleges Feltételek egyiittesen
tartalmazza.

5.2.1.2 Amennyiben az ajanlattetel egyidejiileg két vagy tobb orszag piacara vonatkozik, és az ajanlattétel egy
szeletét e piacok koziil néhdny szamdra tartottdk vagy tartidk fenn, jelezni kell, hogy melyik ez a szelet.

Amennyiben az ajanlattétel egyidejiileg két vagy tobb orszag piacara vonatkozik, és az ajanlattétel egy szeletét e piacok
koziil néhany szamara tartottak vagy tartjak fenn, a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza majd azt az informaciot,
hogy ez melyik szelet.

522 Eljaras, amelynek keretében az értékpapirt jegyzok értesitést kapnak a szamukra kiutalt
mennyisegrol, és tajékoztatas arrdl, hogy az értesitést megelozoen megkezdodhet-e a kereskedés.

5.2.2.1 Kotvények elosztasa tiljegyzés esetén (allokacio) jegyzési eljarasban

A Kibocsatd fenntartja a jogot arra vonatkozdan, hogy barmely Sorozatb6l a meghirdetett mennyiséget meghaladoan
tuljegyzést fogadjon el. Barmely sorozat tiljegyzése esetén a Kibocsaté donthet az adott sorozat jegyzéseinek teljes
vagy részleges elfogadasardl. Részleges elfogadas esetén allokaciora keriil sor. Amennyiben a Végleges Feltételek ettdl
eltéréen nem rendelkezik, a kovetkezd két allokacids elv egyike alkalmazhat6 az egyes Sorozatok esetén:

(i) Kdrtyaleosztasos allokdcio: Jegyzések részleges elfogaddsa esetén, a jegyzOk kozotti kartyaleosztasos
allokaciora kertil sor ugy, hogy minden érvényes jegyzéssel rendelkezé jegyzonek minden korben egy-egy
darab Ko&tvény keriil leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi jegyzének
ujabb Kotvény, a fennmarado Kotvények véletlenszertien keriilnek leosztasra a jegyzok kozott.
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(if) Magdnszemélyek allokdcios elsébbsége: A maganszemély jegyz6k allokacids els6bbséget élveznek,
amennyiben errél a Végleges Feltételek eltéréen nem rendelkezik. Maganszemélyek jegyzésének részleges
elfogadasa esetén a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik, azaz minden érvényes
jegyzéssel rendelkezd maganszemély jegyz6 szamara minden korben egy-egy darab Kotvény keriil leosztasra.
Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi maganyszemély jegyzének ujabb Kotvény, a
fennmaradé Kotvények véletlenszerlien keriilnek leosztidsra a maganszemély jegyzOk kozott. Abban az
esetben, ha minden maganszemély jegyz0 jegyzése mar teljes mértékben kielégitésre keriilt, a tovabbi, nem
maganszemély jegyzok kozott kartyaleosztasos allokacidra kerdiil sor tigy, hogy minden érvényes jegyzéssel
rendelkezdé nem maganszemély jegyzé szamara minden korben egy-egy darab Kotvény keriil leosztasra. Abban
a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi nem maganszemély jegyzének tjabb Kotvény, a
fennmarad6 Kotvények véletlenszertien keriilnek a nem maganszemély jegyzok kdzott leosztasra.

A jegyzés eredményét (illetve részleges elfogadas esetén a jegyzési iven jelzett 6sszeg elfogadott részérdl) a Kibocsatod
legkés6bb a Jegyzési idoszak Zarasat koveté masodik budapesti munkanapon a Koétvényprogrammal kapcsolatos
dokumentumok kozzétételi helyein megjelentetett tajékoztatas keretében nyilvanossagra hozza a Kibocsaté honlapjan
(www.otpbank.hu), a Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu) az MNB éltal miikodtetett www.kozzetetelek.hu
honlapon, illetve amennyiben a Kibocsato a kotvényeket a Budapesti Ertéktdzsdén kiviil méas szabalyozott piacra is
bevezeti, ugy a kapcsoldodo szabalyozott informaciok ezen szabalyozott piac altal eldirt helyen és modon is kdzzétételre
keriilnek.

A Kibocsato a kapcesolodo szabalyozott informaciokat a Tpt. 56. §-aban foglaltak és a pénziigyminiszter 24/2008. (VIIL.
15.) PM rendelete szerint hozza nyilvanossagra. A Kotvények Magyarorszag teriiletén kiviil torténd, jelen
Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utan lehetdvé vald forgalomba hozatala esetén a Kotvényprogrammal
kapcsolatos dokumentumok, a forgalomba hozatal allaméanak jogszabalyaira, illetve szabalyozott piacanak eldirasaira
tekintettel is, amennyiben alkalmazandok, az azok altal kotelezévé tett eljarassal torténnek.

5.2.2.2 Allokdcié azonos drfolyamszinten / hozamszinten aukcids eljdrdsban

Amennyiben tobb Befektetd nyujt be aukcios ajanlatot ugyanazon arfolyamot/hozamot megjeldlve, és a Kotvények
elosztasakor nem elégithetd ki valamennyi ilyen Befekteté Kotvényigénylése az adott arfolyamszinten/hozamszinten
(taljegyzés), akkor allokaciora keriil sor, amelynek soran — amennyiben a Végleges Feltételek ett6l eltéréen nem
rendelkezik —, a kovetkez6 két allokacios elv egyike alkalmazhat6 az egyes Sorozatok esetén:

(i) Kartyaleosztasos allokdcio: A Befektetk kozott a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik,
azaz minden még ki nem elégitett, érvényes aukcios ajanlattal rendelkezd befektetd szamara minden korben
egy-egy darab Kotvény keriil leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi
befektetonek tjabb Kotvény, a fennmarado Kotvények véletlenszeriien keriilnek leosztasra a befektetok kozott.

(il) Magdnszemélyek allokdcios elsébbsége: A maganszemély Befektet6k allokacios elsGbbséget élveznek,
amennyiben a Végleges Feltételek errdl eltérden nem rendelkezik. Maganszemélyek aukcids ajanlatainak
részleges elfogadasa esetén a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos mddszerrel torténik, azaz minden még ki
nem elégitett, érvényes aukcios ajanlattal rendelkezé maganszemély befektetd szamara minden kdrben egy-egy
darab Kotvény keriil leosztasra. Abban a leosztdsi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi
maganyszemély befektetének tjabb Kotvény, a fennmaradd Kotvények véletlenszeriien keriilnek leosztasra a
maganszemély befektetok kozott. Abban az esetben, ha minden maganszemély befektetd érvényes aukcios
ajanlata mar teljes mértékben kielégitésre keriilt, a tovabbi, nem maganszemély befektetok kozott
kartyaleosztasos allokaciora keriil sor Ggy, hogy minden érvényes aukcids ajanlattal rendelkez6 nem
maganszemély befektetd szamara minden korben egy-egy darab Koétvény keriil leosztasra. Abban a leosztasi
korben, amelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem elégitett nem maganszemély befektetdnek jabb
Koétvény, a fennmaradé Kotvények véletlenszertien keriilnek a még ki nem elégitett nem maganszemély
befektetdk kozott leosztasra.
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5.3.  Arképzés

531 Az értékpapirok varhato ajanlati ara vagy az ar meghatarozasanak modja, valamint a
nyilvanossagra hozatali eljaras. A kifejezetten az értékpapirt jegyzore vagy vasarlora terhelt kéltségek és adok dsszege.

53.11 Az ertékpapirok varhato ajanlati dra vagy az ar meghatarozdasanak modja, valamint a nyilvanossdgra
hozatali eljaras

A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghalad6é aron keriilhetnek forgalomba hozatalra. A
forgalomba hozatali ar Tpt. 34. §-dnak megfeleléen legkésébb a forgalomba hozatal kezddnapjat megel6z6 napon
kozzétételre keriil a Kibocsaté honlapjan (www.otpbank.hu), a Budapesti Ertéktdzsde honlapjan (www.bet.hu) az MNB
altal mukodtetett www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve amennyiben a Kibocsatd a kotvényeket a Budapesti
Ertéktézsdén kiviil mas szabalyozott piacra is bevezeti, Gigy a kapcsolodéd szabalyozott informaciok ezen szabalyozott
piac altal eldirt helyen és mdodon is kozzétételre keriilnek. A Kibocsato a kapcsolodoé szabalyozott informaciokat a Tpt.
56. §-aban foglaltak és a pénziigyminiszter 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelete szerint hozza nyilvanossagra. A
Koétvények Magyarorszag teriiletén kiviil torténd, jelen Alaptajékoztaté Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utan lehetové
valé forgalomba hozatala esetén a Kotvényprogrammal kapcsolatos dokumentumok, a forgalomba hozatal allamanak
jogszabalyaira, illetve szabalyozott piacdnak elbirasaira tekintettel is, amennyiben alkalmazanddok, az azok altal
kotelezdvé tett eljarassal torténnek.

53.1.2 Az értékpapirt jegyzore vagy vasarlora terhelt kéltségek és adok dsszege

Az OTP Bank Nyrt. magyar adoiigyi illetdséggel rendelkezik és a befektetési szolgaltatasok végzése soran teljesitett
kifizetések esetén a kifizetés idején hatalyos magyar jogszabalyok és nemzetk6zi egyezmények alapjan jar el. A konkrét
értékpapirra és iigyletre vonatkozo ado- és illetékjogi informaciok pontosan csak az értékpapirra jogosult tigyfél egyedi
koriilményei alapjan itélheték meg és azok a jovében valtozhatnak. Altaldnos adozasi tajékoztatot a V. Fejezet 4.14.
pont tartalmaz.

A fenticken tul nincs a Kibocsato altal kozvetleniil az Kotvényt jegyzore vagy vasarlora terhelt koltség azzal, hogy a
Kotvényeket dematerializalt formaban értékpapirszamlakon tartjdk nyilvan, amelynek koltségeivel a
Kétvénytulajdonosnak szamitania kell.

5.4.  Befektetési szolgdltatok és jegyzési garanciavillalds

54.1 A teljes ajanlattétel és az egyes szeletei kapcsolattartdjanak (kapcsolattartoinak), valamint -
amennyiben a kibocsato vagy ajanlattevé szamdra ismertek - a befektetési szolgaltatok neve és cime azokban az
orszagokban, ahol az ajanlattétel torténik.

A Koétvényhez kapcsolédoan Fizeté Bankként az OTP Bank Nyrt. (H-1051 Budapest, Nador utca 16.) jar el, mint
Koétvényprogram hatalya alatt forgalomba hozott Kotvényekkel kapcsolatos egyes fizetési tevékenységeket ellatod
hitelintézet. Az OTP Bank Nyrt. jogosult a Kétvényekkel kapcsolatos fizet banki szolgaltatasra mas, erre a forgalomba
hozatal orszaga szerint engedéllyel rendelkezé személyt megbizni, amely esetben az erre vonatkozé informaciokat a
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kotvényhez kapcsoléddan Forgalmazoként az OTP Bank Nyrt. (H-1051 Budapest, Nador utca 16.) jar el, mint a
Kotvényprogram hatalya alatt forgalomba hozott Kotvények forgalomba hozatalat lebonyolitd hitelintézet. Az OTP
Bank Nyrt. jogosult a Kotvények forgalomba hozatalara mas, erre a forgalomba hozatal orszaga szerint engedéllyel
rendelkezé személyt megbizni, amely esetben az erre vonatkozo informacidkat a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazza.

542 A kifizetd tigyndkok és letétkezelok neve és cime minden egyes orszagban.

A Kotvényhez kapcsolddoan Fizeté Bankként az OTP Bank Nyrt. (H-1051 Budapest, Nador utca 16.) jar el, mint
Kétvényprogram hatalya alatt forgalomba hozott Kotvényekkel kapcsolatos egyes fizetési tevékenységeket ellato
hitelintézet. Az OTP Bank Nyrt. jogosult a Kétvények forgalomba hozatalara mas, erre a forgalomba hozatal orszaga
szerint engedéllyel rendelkezd személyt megbizni, amely esetben az erre vonatkozdé informécidkat a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza.

A Koétvényhez kapcsoloddéan Kozponti Szamlavezet6ként a KELER Zrt. (1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.) jar, amely
a Tpt. és a Demat. rendelet alapjan a Kotvények kdzponti nyilvantartasat vezetd szervezet (kdzponti értéktar, kozponti
értékpapirszamla vezetdje). A Kotvények Magyarorszagon kiviili forgalomba hozatala esetén a kdzponti nyilvantartast
vezetd szervezet nevét és cimét a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.
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543 A kibocsatas garantaldasara kitelezettséget vallalo szervezetek neve és cime, egyeb kapcsolodo
adatok.

A vonatkoz6 Végleges Feltételek eltérd rendelkezése hianyaban a Kotvényhez kapcsoléddan jegyzési garanciavallald
nem keriil kijelolésre. Amennyiben a Kotvényhez kapcsoloddan valamely személy jegyzési garanciat vallal, vagy kész a
kibocsatast kotelezettségvallalas nélkdl, illetve megallapodas alapjan ,,a legjobb tudésa szerint” elhelyezni, akkor ennek
adatait a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

544 Az atvételi szerzodés megkotésének idopontja.

A vonatkoz6 Végleges Feltételek eltérd rendelkezése hianyaban a Kétvényhez atvételi szerzodés nem keriil megkdtésre.
Amennyiben a Kotvényhez kapcsolodoan atvételi szerzddés keriil megkotésre, akkor ennek adatait a vonatkozd
Végleges Feltételek tartalmazza.

6. TOZSDEI BEVEZETESRE ES A KERESKEDESRE VONATKOZO SZABALYOK

6.1.  Tdjékoztatds arrol, hogy a kindlt értékpapirok tekintetében nyujtanak-e be kérelmet a bevezetésre, és
szabdlyozott piacon vagy azzal egyenértékii piacokon kivdnjdk-e forgalmazni.

Az Alaptajékoztatd két alaptajékoztatdt foglal magaban, amelyek alapjan a Kotvényprogram keretében a Kibocsatd az
Alaptajékoztatoban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetett, és oda be nem vezetett Kotvényeket kivan nyilvanosan
forgalomba hozni.

A Kibocsatdo — az erre vonatkozoé eljarasok lefolytatasat kovetéen — kezdeményezheti a Kdtvényprogram keretében
forgalomba hozott Kotvények tézsdei bevezetését a Budapest Ertéktézsdére (BET), a Szlovak Ertéktézsdére (BSSE), a
Bulgéar Ertékt6zsdére (BSE), illetve a roman Bukaresti Ertéktozsdére (BVB), erre azonban kotelezettséget nem vallal.

A Kotvény szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékli piacon torténd kereskedésére vonatkozd informdacidkat —
ideértve az értékpapirokkal valod kereskedés engedélyezésének legkorabbi idépontjat is — a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza.

6.2. Minden olyan szabdlyozott vagy azzal egyenértékii piac, amelyen — a kibocsdté ismeretei szerint — a
felkindalando vagy bevezetendo értékpapirokkal azonos osztilyu értékpapirokkal kereskednek.

A vonatkozo Végleges Feltételek eltérd rendelkezése hianyaban, a Kibocsatd legjobb tudomdasa szerint, nincsen olyan
szabalyozott vagy azzal egyenértékii piac, amelyen a felkinaland6 vagy bevezetendd értékpapirokkal azonos osztalyu
értékpapirokkal kereskednek.

6.3. Azon szervezetek neve és cime, amelyek kitelezettséget vallaltak arra, hogy kizvetitéként miikidnek kizre a
mdsodlagos piacokon folytatott kereskedésben, és vételi vagy ajanlati adron keresztiil biztositiak a likviditdst, tovabba
a kotelezettségvillaldsaik fobb feltételeinek bemutatasa.

Amennyiben a Végleges Feltételek igy rendelkezik, akkor a Forgalmazo (OTP Bank Nyrt. — 1051 Budapest, Nador utca
16.) a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatirozott modon, az ott megjelolt informatikai rendszer megfeleld
oldalan vagy a Kibocsatd/Forgalmazé fidkjaiban kifliggesztett értesitések utjan eladasi és/vagy vételi arat jegyezhet az
egy Sorozatban vagy Részletben forgalomba hozott Ktvények tekintetében. Ennek részletes feltételeit az OTP Bank
Nyrt. Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi Uzletszabalyzata tartalmazza.

Az OTP Bank Nyrt. jogosult a Kétvények masodlagos piacan folytatott kereskedésben a likviditas biztositasaval mas,
erre a forgalomba hozatal orszaga szerint engedéllyel rendelkez6 személyt megbizni, amely esetben az erre vonatkozo
informaciokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

7. KIEGESZITO INFORMACIOK

1.1. Az értékpapirjegyzékben a kibocsdtdssal dsszefiiggésben tandcsadokat nem emlitenek meg.

1.2. Az értékpapirjegyzékben nem szerepelnek egyéb informdciok, amelyeket részben vagy teljesen bejegyzett
konyvvizsgdlok ellendriztek, és errdl jelentést készitettek.

99



o tp L&& an ;33%

7.3. Az értékpapirjegyzék nem tartalmazza szakértéi mindségben kizremiikodd személy nyilatkozatdt vagy
jelentését

71.4. Az értékpapirjegyzékben nem szerepelnek informdciok, amelyek harmadik féltél szarmaznak.

7.5.  AKibocsdtonak vagy a Kotvénynek a Kibocsdto kérésére vagy a besoroldsi eljardsban valo kozremitkodésével
késziilt hitelkockdzati besoroldsa.

751 A Kibocsatonak a kibocsato kérésére vagy a kibocsatonak a hitelmindsitési eljarasban valo
kozremiikodesével késziilt hitelkockazati besoroldsa, tovabba a besorolas jelentésének révid magyardzata, ha ezt a
hitelmindsité szervezet korabban mar kézzétette.

A Kibocsato jelenleg hatalyos nemzetkdzi hitelmindsitoktdl kapott mindsitéseit az alabbi tablazat tartalmazza. Ezek a
mindsitések a Kibocsato kérésére késziiltek.

OTP Bank Mingésités Aktualis

Moody's Hosszulejarath deviza betét Ba2*
Hossztllejaratu forint betét Baa3*
Rovidlejarati deviza betét Not-Prime
Rovidlejarata forint betét Prime-3
Alarendelt deviza adossag (LT2) Ba3
Alarendelt deviza ad6ssag (UT2) B1(hyb)
Standard & Poor's Hossz lejarati deviza adds mindsités BB**
Hosszu lejarata forint ados mindsités BB**
Rovid lejarati deviza adds mindsités B
Rovid lejaratt forint adds mindsités B

*stabil mindsitdi kilatassal
**pozitiv minésitoi kilatassal

A Moody’s esetén a hosszi- és a rovidlejarati deviza betét, valamint alarendelt deviza addéssag (LT2 és UT2)
mindsitései a spekulativ kategoridba sorolhatéak, mig a hosszui- és a rdvidlejaratu forint betét besoroldsok a befektetésre
ajanlott kategoriaba tartoznak.

Az S&P hosszi- és rovidlejarati deviza ados, valamint a hosszu- és rovidlejaratu forint adés mindsitései egyarant
spekulativ kategoriat képviselnek.

A mindsitések részletes leirasa megtalalhatdo a Moody’s €s a Standard & Poor’s hivatalos weboldalan.

75.2 A Kétvénynek a Kibocsato kérésére vagy a Kibocsatonak a hitelmindsitési eljarasban valo
kozremiikodésével késziilt hitelkockazati besoroldsa, tovabba a besoroldas jelentésének révid magyardzata, ha ezt a
hitelmindsité szervezet korabban mar kézzétette.

A Kibocsatd nem tervezi, hogy a Kétvényekre vonatkozoan hitelkockazati besorolas alljon rendelkezésre. Amennyiben
a Kotvénynek a Kibocsatd kérésére vagy a Kibocsatonak a hitelmindsitési eljarasban vald kozremiikodésével késziilt
hitelkockazati besorolasa rendelkezésre all, akkor ezt, tovabba a besorolas jelentésének rovid magyarazatat — ha ezt a
hitelmindsit6 szervezet korabban mar kozzétette — a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.
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VI. VEGLEGES FELTETELEK FORMATUMA

Az OTP Bank Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag
200.000.000.000 Forint keretosszegili Kétvényprogramjianak keretében kibocsatasra keriilé
[ ] dssznévértékii
[ | Kotvénye
A jelen dokumentum a benne ismertetett Kotvények kibocsatasahoz kapcsolodd Végleges Feltételek. Az
Alaptajékoztatoval és annak kiegészitéseivel egyiitt értelmezendd jelen Végleges Feltételek elkészitésére a 2003/71/EK

iranyelv 5. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott célbodl keriilt sor.

Az itt hasznalt fogalmak a 2015. augusztus 12-i keltezésli Alaptajékoztatoban szerepld Kotvényfeltételek alkalmazasa
érdekében keriilnek meghatarozasra. A jelen Végleges Feltételek az Alaptajékoztatoval egyiitt olvasando.

A jelen kibocsatas Osszefoglaloja a jelen Végleges Feltételek melléklete.

Az Alaptéajékoztatdt és az ahhoz kapcsolodo kiegészitd jegyzéket (jegyzékeket) a Kibocsato a 2003/71/EK iranyelv 14.
cikkének megfelelden [*] teszi kozzé.

[Az alkalmazandé részeket foglalja bele vagy régzitse, hogy "nem alkalmazando"” (N/A). A szamozdsnak az aldbbiakban
foglaltakkal megegyezének kell maradnia akkor is, ha az egyes bekezdésekre és albekezdésekre nézve a "nem
alkalmazando” keriil megjelolésre.]

1. Kibocsato: []
2. (i) Sorozat megjelolése: []
(ii) Részkibocsatasi szam: []

3. Meghatarozott Pénznem(ek): [1

4. Ossznévérték:

(i) Sorozat: [
(ii) Részkibocsatas. []

5. Forgalomba hozatali Ar: A Névérték [ ] szazaléka [hozzaadva a [datum]-t6l szamitott
kamatot] (csak azonos Sorozatba tartozo6 esetében, ha
alkalmazando)

6. Meghatarozott Névérték(ek): [1

7. (i) Forgalomba hozatal Napja: [1

(i) Kamatszamitas Kezdénapja: [
(iii) Futamido: [

8. Lejarat Napja: [

9. Kamatszamitasi Alap: [szézalék Fix Kamatozas]

[LIBOR/EURIBOR]+/- [ ] szazalék Valtoz6 Kamatozas]
[Diszkont]

[Indexalt Kamatozas]

[Kettos Pénznemii Kamatozas]
[egyeb]

(tovabbi részleteket lasd alabb)
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Kamatfizetésre Vonatkozo Rendelkezések

16.

Visszavaltasi/Kifizetési Alap:

A Kamatszamitasi Alap vagy a
Visszavaltasi/Kifizetési Alap
valtozasa:

Visszavaltasi/Vételi Opciok:

A Kotvények jellege:

Tézsdel bevezetés:

A forgalomba hozatal médja:

Fix Kamatozasu Kotvényekre
Vonatkozo Rendelkezések

(i) Kamatlab(ak).

(i) Kamatfizetési Nap(ok):

(iii) Munkanapszabaly:

(iv) Fix Kamatosszeg(ek):

(V) Toredékosszeg(ek).

(vi) Kamatbazis:

(vii)  Kamatmegallapitasi
Nap(ok):

[Visszavaltas névértéken]
[Indexalt Visszavaltas]

[Kettds Pénznemil Visszavaltas]
[Részben fizetett]
[Részletfizetés]

[egyéb]

[Részletezze a Kotvények Kamatszamitasi Alapjanak vagy
Visszavaltasi/Kifizetési Alapjanak valtozasara vonatkozd
rendelkezéseket]

[Visszavaltas a Kotvénytulajdonos valasztasa alapjan]
[Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan]
[(tovabbi részleteket 1asd alabb)]

[Nem alarendelt/Alarendelt]

[A Kibocsato kezdeményezi a Kétvényprogram keretében
forgalomba hozott K&tvények tézsdei bevezetését a Budapest
Ertéktdzsdére/. ... szabalyozott piacra/ A Kibocsatdé nem
kezdeményezi a Kotvényprogram keretében forgalomba hozott
Kotvények tézsdei bevezetését a Budapest
Ertéktézsdére/......... szabalyozott piacra]

[nyilvanos]

[Alkalmazandd/nem alkalmazando]

(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen bekezdés tovabbi
albekezdéseit)

évi [ | szazalék [évente/félévente/negyedévente] [elére vagy
utélag fizetendd]

(Ha nem évente fizetendd, akkor gondolja at a [Kamat]
Kotvényfeltétel modositasanak sziikségességét)

[minden év [ ] a Lejarat Napjaig, azt is beleértve] / [egyéb]
(NB: hosszu és rovid kamatfizetési id6szakok esetében
modositani kell)

[Kovetkezé Munkanap Szabaly/Mddositott Kovetkezd
Munkanap Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/egyéb]

[ 1 per [ ] névértéken

[irja be az elsd vagy utolso olyan toredék kamat osszeget, amely
nem egyezik a Fix Kamatosszeggel.]

(
[]

[irja be a kamatfizetés napjait kihagyva a kibocsatas és lejarat
napjat hosszu és rovid elsé vagy utolsé kamatfizetési idoszak
esetében. |

NB: nem egyenl6 id6tartamu rendszeres kamatfizetési napok
esetében modositani kell.

NB: Csak ott van jelentdsége, ahol a Kamatbazis
Tényleges/Tényleges (ISMA)

102



& otpbank

17.

(viii)

kamatszamitasanak

Fix Kamatozasti Kotvények

modjara

vonatkozo egyéb feltételek:

(ix)

Brutté hozam értéke (EHM):

Valtoz6 Kamatozasu Kotvényekre
vonatkozo rendelkezések

(i) Meghatarozott
Iddszak(ok)/Meghatarozott
Kamatfizetési Nap(ok):

(if) Munkanap Szabaly:

(iii) Tovabbi Kereskedelmi
Kozpont(ok):

(iv) A Kamatlab és a
Kamatosszeg  megallapitasanak
modja:

(v) A Kamatlab és a KamatOsszeg

Kiszamitasaért felelés fél (ha
mas, mint a Kibocsato):
,.Képernydoldal” alapjan

(vi)

torténd kamatmeghatarozas:

— Referenciakamatlab:

— Kamatmeghatarozas Napja(i):

— Vonatkoz6 Hiriigynokségi Oldal:

(vii)

ISDA Meghatarozas:

— Referenciakamat:

— Megjelolt Lejarat:

— Kamatmegallapitasi Nap:

(viii)

(ix)

Kamatfelar(ak):

Minimalis Kamatlab:

(x) Maximalis Kamatlab:

(xi)

Kamatbazis:

[Nincs/Részletezze]

[]

[Alkalmazandd/nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen bekezdés tovabbi
albekezdéseit)

[]

[Valtozé Kamatlab Munkanap Szabaly/Kdvetkezé Munkanap
Szabaly/Modositott Kovetkezé Munkanap Szabaly/Megel6z6
Munkanap Szabaly/egyéb]

[l

[,,Képernydoldal” alapjan torténé kamatmeghatarozas/ISDA
Meghatarozas/egyéb]

[]

[]
(BUBOR, LIBOR, EURIBOR vagy egyéb, habar ez utébbi

esetben tovabbi informacidra van sziiksége)

[]

(BUBOR esetében [ ], LIBOR esetében (kivéve angol font vagy

EUR LIBOR) minden Kamatfizetési Iddszak kezdete el6tti
masodik londoni munkanap, EURIBOR ¢és EUR LIBOR
esetében minden Kamatfizetési Id6szak kezdete el6tti masodik
nap, amelyen a TARGET Rendszer nyitva van.)

[]

[

[

[]

[]

[]

évi [+/-] [ ] szazalék
évi [ ] szazalék

évi [ ] szazalék

[]
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18.

19.

(xii)  Mogottes rendelkezések,
kerekitésre vonatkozo
rendelkezések és barmely mas, a
Kétvényfeltételekben foglaltaktol
kiilonb6z6, a Valtozo
Kamatozasu Kotvények
kamatainak szamitasi modszerére
vonatkozo feltétel:

Diszkontkotvényekre vonatkozé
rendelkezések
(i) Brutto hozam értéke (EHM):

(if) Munkanap Szabaly:

(iii) Kamatbazis:

Indexalt Kamatozast Kétvényekre
vonatkozo rendelkezések

(i) Index/Képlet:

(ii) A t6ke és/vagy esedékes Kamat
szamitasaért felelés személy:

(iii) Meghatarozott
Iddszak(ok)/Meghatarozott
Kamatfizetési Nap(ok):

(iv) Munkanap Szabaly:

(V) Minimalis Kamatlab:
(vi) Maximalis Kamatlab:

(vii) Kamatbazis:

(viii) A mogoittes eszk6z
megnevezése:

(ix) A mogottes  eszkozrol
tovabbi informaciok
megtalalhatoak:

(X) A  mogittes  eszkozt  érintd
esetleges elszdmolasi vagy piaci

fennakadasok:
(xi) A mogottes eszkozt érintd
eseményekkel kapcsolatos

kiigazitasi szabalyok:

(xii) A mogottes eszkoz
értékének valtozasanak hatasa az
Indexalt Kamatozasi Kotvény
kamataira:

(xiii) A mogottes  értékpapir

(az alternativak a [Kamat] Kotvényfeltételben talalhatdak)

[]

[Alkalmazandd/nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen bekezdés tovabbi
albekezdéseit)

(]

[Kovetkezé Munkanap Szabaly/Moédositott Kovetkezd
Munkanap Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/egyéb]

(]

[Alkalmazandd/nem alkalmazando]

(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen bekezdés tovabbi
albekezdéseit)

[részletezze itt, vagy mellékletben]

[]

[l

[Valtozo Kamatlab Munkanap Szabaly/Kdvetkezé Munkanap
Szabaly/Modositott Kovetkezd Munkanap Szabaly/Megel6z6
Munkanap Szabaly/egyéb]

évi [ ] szazalék
évi [ ] szazalék
[]
[]

[]

[Részletezze/nem alkalmazandd]

[Részletezze/nem alkalmazando]

[amennyiben az alapul fekvé eszkdzok szarmaztatott eszkdzok]

[Részletezze/nem alkalmazandd]
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kibocsatdjanak megnevezése:

(xiv) A mogottes értékpapir ISIN
kodja:

20. Kett6s pénznemii Kamatozd
Koétvényekre vonatkozd
rendelkezések
(i) Atvaltasi Arfolyam/az Atvaltasi

arfolyam kiszamitasanak modja:

(i) A toke és/vagy az esedékes
Kamat  szamitasaért  felel6s
Szamitast Végzé Megbizott, ha
van:

(iii) Rendelkezések arra  az
esetre, ha a szamitas az Atvaltasi
Arfolyam alapjan lehetetlen vagy
nem praktikus

(iv) Azon  személy, akinek
valasztasa alapjan a
Meghatarozott Pénznem(ek)
fizetend6(k):

Visszavaltasra Vonatkozo Rendelkezések

21. Visszavaltas a Kibocsatd valasztasa
alapjan

(i) Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

(ii) Minden egyes Kotvény
Valasztott Visszavaltasi Osszege,
€s ha van ilyen, az Osszeg(ek)
szamitasanak modja:

(iii) Ha részben visszavalthato:
(a) Minimalis Visszavaltasi
Osszeg:
(b) Maximalis Visszavaltasi
Osszeg:

(iv)  FErtesitési idészak (ha a
Kotvényfeltételekben foglaltaktol
eltér):

22, Visszavaltas a Kotvénytulajdonos
valasztasa alapjan

(i) Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

(ii) Minden egyes Kotvény
Valasztott Visszavaltasi Osszege,
¢s ha van ilyen, az Gsszeg(ek)
szamitasdnak maodja:

[Részletezze/nem alkalmazandd]

[Alkalmazandd/nem alkalmazando]

(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen bekezdés tovabbi
albekezdéseit)

[részletezze]

[]

[]

[]

[Alkalmazandd/nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen bekezdés tovabbi
albekezdéseit)

[]
[]

[l
[l

[]

[]

[Alkalmazand6/nem alkalmazand6]
(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen bekezdés tovabbi
albekezdéseit)

[]
[]
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(iii) Ertesitési id6szak (ha a
Kétvényfeltételekben foglaltaktol
eltér):

23. Minden egyes Kétveny Végso
Visszavaltasi Osszege:

24, Minden egyes Kotvény Lejarat ElStti
Visszavaltasi Osszege, ha a
visszavaltas felmondasi esemény
miatt torténik és/vagy ezek
kiszamitasanak modja (ha sziikséges
vagy a Kotvényfeltételekben
foglaltaktol eltérd [Visszavaltas és
vasarlas — Lejarat EIStti Visszavaltasi
Osszegek])

[]

[Névérték/egyéb/lasd a Mellékletet]

[]

A Kotvényekre Vonatkozoé Altalanos Rendelkezések

25. Tovabbi Kereskedelmi Kdzpont vagy
mas rendelkezés a Fizetési Nap
vonatkozasaban:

26. Részben Fizetett Kotvényekre
vonatkozo rendelkezések: A
Kibocsatasi Arat kitev egyes
fizetések Osszege és esedékességi
napjuk, a nemfizetés
kovetkezményei, ideértve a
Kibocsaté azon jogat, hogy bevonja a
Kotvényeket és késedelemi kamatot
szamitson fel:

27. Részlet visszavaltasi Kotvényekre
vonatkozé rendelkezések:

(i) Torlesztési Osszeg(ek):
(ii) Torlesztési Nap(ok):
28. Kijelolt Iroda:
29. Egyéb kiilonos feltételek:
Ertékesités

30. Ha nem szindikalt, az érintett
Forgalmazo neve:

31. Jegyzési Garanciavallalo:

32. Az ajanlattétel feltételei:
(i) ajegyzés/aukcid helye és modja:

(ii) a jegyzés/aukcid ideje:

(iii) a jegyzés legalacsonyabb és
legmagasabb Osszege:

(iv) Taljegyzés:

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[Nem alkalmazandd/részletezze]

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[l

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[]

[Nem alkalmazando6/nevek]

[]
[]

[az értékpapirok darabszamaban vagy Osszesitett befektetett
Osszegben meghatarozva]

[]
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33.

34.

(v) Allokacio:

(vi) Kihirdetés helye, modja:
Az ajanlattétel eredményének
nyilvanossagra hozataldnak helye,
idépontja:

Tovabbi értékesitési korlatozasok:

Lebonyolitasra vonatkozé adatok

35.

36.

37.

38.

39.

40.
41.
42,
43.

44,

45, [¢és
tovabbi
sorok]

A Kozponti Ertéktarto] eltérd
elszamolasi rendszer(ek), és a
vonatkozo6 azonositasi szam(ok):

Az elkilonitett letéti szamla szama:

Kifizetési helyek:

A Feliigyelet Kotvényprogramra

adott engedélyének dadtuma és szdma:

A Kibocsatd hatarozata a Kibocsatas
jovahagyasarol:

A Kotvények jovairasa:

A forgalomba hozatal koltségei:
ISIN:

Forgalomba hozatal allama:

Nem a Magyarorszag teriiletén
torténd forgalomba hozatallal
kapcsolatos egyéb, specialis
szabalyok:

Egyéb az Alaptajékoztato és a
Rendelet altal lehet6vé tett
informacio, amely a Végleges
Feltételekben hatarozhaté meg a
kibocsatas vonatkozasaban:

[]
[]

[]

[Nem alkalmazando/részletezze]

[Nem alkalmazandé/név/nevek és szam(o)]

[l
[l

[]

[]

[Ingyenes/dij ellenében torténd]

[l
[l
[]

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[Nem alkalmazandé/részletezze]
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FELELOSSEGI SZABALYOK

A jelen Végleges Feltételeket a Kibocsaté a Tpt. 29. § (2) bekezdésének megfelelden alairja és az abban szerepld
informacioért feleldsséget vallal. A jelen Végleges Feltételek a legutobbi Részkibocsatasra vonatkozd Végleges
Feltételek ota eltelt idészakra vonatkozéan — az Alaptajékoztatoval és mindenkor hatalyos kiegészitéseivel egyiitt
olvasva — a valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informaciokat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.

A Kibocsaté nevében alairta:

Meghatalmazott

Melléklet: az adott kibocsatas 6sszefoglaldja, amely azonos az Alaptajékoztatd dsszefoglaldjaval.
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VIl.1. SZAMU MELLEKLET AZ OTP BANK NYRT.
ERTEKPAPIRSZOLGALTATASOKAT NYUJTO FIOKJAI

(TELEPHELYEI)

Régié neve Megye Telepiilés Ir-szam | Ker. Cim
Budapesti Régio Budapest Budapest 1013 l.  |Alagutu. 3.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1011 I Iskola u. 38-42.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1027 Il. | Margit krt. 8-10.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1015 . | Szénatér7.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1024 Il. | Fényu. 11-13.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1025 Il. | Tordkvész ut 1/a.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1025 Il. | Torokvész ut.87-91 (Rézsadomb Center)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1021 Il. | Hiivosvolgyi ut 138. (Stop Shop)
Budapesti Régié Budapest Budapest 1033 | . | Fléridn tér 15.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1025 Il. | Szépvolgyi ut 4/b.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1039 . | Heltai J. tér 9.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1037 . | Bécsi it 154. (EuroCenter)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1033 Il. | Szentendrei u.115.(Auchan)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1041 IV. | Erzsébet u. 50.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1048 IV. | Kordovan tér 4.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1042 IV. | Arpad it 63-65.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1052 V. | Dedk Ferenc u. 7-9.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1051 V. | Nador u. 6.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1055 V. | Szent Istvan krt. 1.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1053 V. | Ferenciek tere 11.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1051 V. | Nador u. 16.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1062 VI. | Andrassy ut 83-85.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1061 VI. | Andrassy ut 6.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1054 VI. | Széchenyi rkp. 19.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1066 VI. | Oktogon tér 3.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1077 VII. | Kirdly utca 49.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1073 VII. | Erzsébet krt 41.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1075 VII. | Kdroly krt. 1.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1074 VII. | Rdkdczi it 84.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1073 VII. | Dohdny u. 65.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1085 | VII. | Jozsef krt. 33.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1085 | VIII. |Jozsefkrt. 53.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1087 | VIII. | Kerepesi it 9. (Aréna Plaza)
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Budapesti Régio Budapest Budapest 1095 IX. | Tinddi u. 9-11.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1098 IX. | Lobogo u. 18.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1094 IX. | Ferenc krt. 13.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1085 | VII. | Jozsef krt. 80.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1085 | VIII. | Kalvin tér 12-13.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1097 IX. | Konyves Kdalmdan Krt. 12-14. (Lurdy hdz)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1102 X. | Korosi Csoma sétany 6.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1105 X. | Romdn u. 2.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1103 X. | Sibrik Miklos u. 30. (Family Center)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1106 X. | Ors vezér tere 25. (Arkad)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1113 Xl. | Bartok Béla ut 92-94.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1117 Xl. | Moricz Zsigmond kortér 18.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1111 XI. | Karinthy F. 1t 16.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1111 X1, | Szt. Gellért tér 3.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1118 XI. | Rétkozu. 5

Budapesti Régio Budapest Budapest 1117 XI. | Hunyadi J. ut 19. (Savoya Park)
Budapesti Régié Budapest Budapest 1126 | XII. | Bdszérményi it 9-11.

Budapesti Régié Budapest Budapest 1136 | XII. | Tétra u. 10.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1055 V. | Nyugati tér 9.

Budapesti Régié Budapest Budapest 1137 | XII. | Pozsonyi it 38.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1062 VI. | Vaci ut 1-3. (Westend City Center)
Budapesti Régié Budapest Budapest 1131 | XUI. | Babéru. 9.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1134 | XII. | Vici ut 23-27.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1138 | XIIl. | Népfiirdé u. 22. (Duna Tower)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1134 | XIIl. | Vici ut 9-15.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1137 XII1. | Lehel utca 74-76.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1148 | XIV. | Nagy Lajos kirdly utja 19-21.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1149 | XIV. | Fogarasi ut 15/b.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1149 | XIV. | Bosnydk tér 17.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1146 | XIV. | Thokoly ut 102/b.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1152 XV. | Szentmihalyi ut 131. (Pélus Center)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1151 XV. | F6 utca 64.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1157 XV. | Zsékavar u. 28.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1163 | XVI. | Jokaiu. 3/b.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1161 | XVI. | Rdkosiut 118.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1173 | XVII. | Ferihegyi ut 93.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1181 | XV | Ulléi it 377.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1188 | XVIII. | Vasuit u. 48.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1183 | XVIII. | Uli6i it 440. (Delta Center)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1195 | XIX. | Ull6i it 285.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1204 XX. | Kossuth Lajos u. 44-46.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1238 | XXIIl. | Grassalkovich u. 160.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1203 XX. |Biro M. u. 7.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1239 | XXIII. | Bevasarlo u. 2. (Auchan Soroksar)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1211 | XXI. | Kossuth L. u. 99.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1211 | XXI. | Kossuth L. u. 86.
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Budapesti Régio Budapest Budapest 1221 | XXII. | Kossuth L. 31.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1222 | XXII. | Nagytétényi ut 37-45 (Campona)
Dél-dunantal Baranya Pécs 7621 Rakoczi ut 44.
Dél-dunantal Baranya Pécs 7621 Rakoczi ut 1.
Dél-dunantul Baranya Pécs 7632 Kertvaros, Diana tér 14.
Dél-dunantal Baranya Pécs 7624 Szigetivaros, Budai Nagy Antal u. 1.
Dél-dunantal Baranya Pécs 7633 Ybl M. u. 7/3.
Dél-dunantal Baranya Komld 7300 Kossuth L. u. 95/1.
Dél-dunantal Baranya Mohacs 7700 Jokai u. 1.

Dél-dunantal Baranya Siklos 7800 Felszabadulds u. 60-62.
Dél-dunantal Baranya Szigetvar 7900 Var u. 4.

Dél-dunantal Baranya Pécsvarad 7720 Bem u. 2/b.
Dél-dunantal Baranya Sasd 7370 Dozsa Gy. u. 2.
Dél-dunantul Baranya Sellye 7960 Koztarsasag tér 4.
Dél-dunantal Baranya Szentlérine 7940 Munkdcsy u. 16/4
Dél-dunantul Baranya Villany 7773 Baross G. u. 36/9.
Dél-dunantal Baranya Boly 7754 Hdsok tere 8/b.
Dél-alfold Bécs-Kiskun Kecskemét 6000 Korona u.2. (MalomCenter)
Dél-alfold Bacs-Kiskun Kecskemét 6000 Szabadsag tér 5.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Baja 6500 Dedk F. u. 1.

Dél-alfold Bécs-Kiskun Kalocsa 6300 Szt. Istvan kir. u. 43-45.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Kisk6ros 6200 Petdfi tér 13.

Dél-alfold Bécs-Kiskun Kiskunhalas 6400 Sétalo utca 7.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Kiskunfélegyhaza 6100 Petdfi ter 1.

Dél-alfold Bacs-Kiskun Bacsalmas 6430 Szt. Janos u. 32.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Dunavecse 6087 Fé u. 40.

Dél-alfold Bacs-Kiskun Izsak 6070 Szabadsdg tér 1.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Janoshalma 6440 Rdkoéczi u. 10.

Dél-alfold Bacs-Kiskun Kecel 6237 Csdszdrtoltési u. 1.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Kiskunmajsa 6120 Csendes koz 1.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Kunszentmiklos 6090 Kalvin tér 11.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Lajosmizse 6050 Dozsa Gy. u. 102/a.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Mélykut 6449 Petdfi tér 18.

Dél-alfold Bacs-Kiskun Soltvadkert 6230 Szentharomsag u. 2.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Szalkszentmarton 6086 Petdfi tér 19.

Dél-alfold Bacs-Kiskun Tiszakécske 6060 Béke tér 6.

Dél-alfold Bacs-Kiskun Kecskemét 6000 Dunafoldvari ut 2. (Auchan Kecskemét)
Dél-alfold Bacs-Kiskun Solt 6320 Kossuth Lajos u. 48-50.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Szabadszallas 6080 Kalvin tér 4.

Dél-alfold Bacs-Kiskun Hajos 6344 Rékoczi u. 2.

Dél-alfold Békés Békéscsaba 5600 Szt. Istvan tér 3.
Dél-alfold Békés Gyula 5700 Bodoky u.9.

Dél-alfold Békés Mezo6kovacshaza 5800 Arpadu. 177.
Dél-alfold Békés Oroshaza 5900 Kossuth u. 20.
Dél-alfold Békés Szarvas 5540 Kossuth tér 1.
Dél-alfold Békés Szeghalom 5520 Tildy Zoltdn tér. 4-8.

111




& otpba

Dél-alfold Békés Békés 5630 Széchenyi tér 2.
Dél-alfold Békés Battonya 5830 Féu. 86.

Dél-alfold Békeés Csorvas 5920 Rakocziu. 12.
Dél-alfsld Békés Dévavanya 5510 Arpad u. 32.
Dél-alfold Békés Elek 5742 Gyulai it 5.

Dél-alfold Békés Gyomaendréd 5500 Szabadsag tér 7.
Dél-alfold Békés Medgyesegyhaza 5666 Kossuth tér 21/a.
Dél-alfold Békés Mezbéberény 5650 Kossuth tér 12.
Dél-alfold Békés Mez6hegyes 5820 Zala Gy. Itp. 7.
Dél-alfold Békés Nagyszénas 5931 Héséku. 11.
Dél-alfold Békés Sarkad 5720 Arpad fejedelem tér 5.
Dél-alfold Békés Totkomlos 5940 Széchenyi u. 4-6.
Dél-alfold Békés Ujkigyés 5661 Kossuth u. 38.
Dél-alfold Békés Vésztd 5530 Kossuth u. 72.
Dél-alfold Békés Fiizesgyarmat 5525 Szabadsag tér 1.
Dél-alfold Békés Békéscsaba 5600 Andrdssy u. 37-43. (Csaba Center)
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abatj-Zemplén | Miskolc 3530 UitzB. u. 6
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abatj-Zemplén | Miskolc 3525 Rdkoczi ut 1. (bejarat: Széchenyi u. 10-12.)
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abatj-Zemplén | Miskolc 3531 GY6ri kapu 51.
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abatj-Zemplén | Miskolc 3534 Arpad u. 2.
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abatj-Zemplén | Edelény 3780 Toth A. u. 1.
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abatj-Zemplén | Encs 3860 BemJ. u. 1.
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abatj-Zemplén | MezSkovesd 3400 Matyas kir. u. 149.
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abatj-Zemplén | Tiszaujvaros 3580 Szent Istvan ut 30.
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abatj-Zemplén | Ozd 3600 Varoshdz tér 1/a.
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abatj-Zemplén | Satoraljaujhely 3980 Széchenyi tér 13.
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abatj-Zemplén | Szerencs 3900 Kossuth tér 3/a.
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abatj-Zemplén | Kazincbarcika 3700 Egressy u. 50.
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abatj-Zemplén | Sarospatak 3950 Eotvés J. u. 2.
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abatj-Zemplén | Abatjszanto 3881 Béke u. 7.
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abatj-Zemplén | Putnok 3630 Kossuth u. 45.
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abatj-Zemplén | Szikszd 3800 Kassai u. 16.
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abaiij-Zemplén | Sajoszentpéter 3770 Bethlen u. 1/a.
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abatj-Zemplén | Mezécsat 3450 Hésok tere 23.
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abatj-Zemplén | Tokaj 3910 Rdkécziu. 37.
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abaij-Zemplén | Miskolc 3524 Miskolc-Avas, Klapka Gy. u. 18.
Eszakkelet-magyarorszag | Borsod-Abatj-Zemplén | Miskolc 3527 Jozsef Attila. u. 87.
Dél-alfold Csongrad Szeged 6720 Takaréktar u. 7.
Dél-alfold Csongrad Szeged 6720 Aradi vértaniik tere 3.
Dél-alfold Csongrad Szeged-Kiskundorozsma | 6791 Negyvennyolcas u.3.
Dé¢l-alfold Csongrad Szentes 6600 Kossuth u. 26.
Dél-alfold Csongrad Csongrad 6640 Szentharomsag tér 2-6.
Dél-alfold Csongrad Hodmez6vasarhely 6800 Andrassy u. 1.
Dél-alfold Csongrad Mako 6900 Széchenyi tér 14-16.
Dé¢l-alfold Csongrad Csanadpalota 6913 Kelemen LaszIo tér 10.
Dél-alfold Csongrad Kistelek 6760 Kossuth u. 5-7.
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Dél-alfold Csongrad Mindszent 6630 Koztarsasag tér 11.
Dél-alfold Csongrad Morahalom 6782 Szegedi u. 3.
Dél-alfold Csongrad Szeged 6724 Vértoi u. 1.
Eszak-dunantili Régi6 Fejér Székestehérvar 8000 Oszu. 13.
Eszak-dunéantiili Régio Fejér Bicske 2060 Bocskai koz 1.
Eszak-dunéntiili Régio Fejér Dunatijvaros 2400 Dozsa Gy. u. 4/e.
Eszak-dunantili Régi6 Fejér Mor 8060 Dedk F. u. 24.
Eszak-dunéantiili Régio Fejér Sarbogard 7000 Ady E. u. 172.
Eszak-dunantili Régi6 Fejér Adony 2457 Petdfiu. 2.
Eszak-dunéntiili Régio Fejér Enying 8130 Kossuth u. 43.
Eszak-dunantili Régi6 Fejér Gardony 2483 Szabadsag u. 18.
Eszak-dunantili Régi6 Fejér Polgardi 8154 Dedk F. u. 16.
Eszak-dunéantiili Régio Fejér Székesfehérvar 8000 Holland fasor 2. (Auchan)
Eszak-dunantili Régi6 Gy6r-Moson-Sopron Gyor 9022 Teleki Laszlo 51.
Eszak-dunéntili Régio Gy6r-Moson-Sopron Gybr 9021 Baross G. u. 14.
Eszak-dunantili Régi6 Gy6r-Moson-Sopron Gyor 9011 Gydr-Szentivan, Déryné u. 77.
Eszak-dunéntili Régio Gy6r-Moson-Sopron Sopron 9400 Teleki u. 22./A
Eszak-dunéntili Régio Gy6r-Moson-Sopron Csorna 9300 Soproni u. 58.
Eszak-dunantili Régio Gyo6r-Moson-Sopron Mosonmagyarovar 9200 Féu. 24
Eszak-dunéntili Régio Gy6r-Moson-Sopron Sopron 9400 Varkeriilet 96/a
Eszak-dunantili Régi6 Gy6r-Moson-Sopron Kapuvar 9330 Szt. Istvan kir. u. 4-6.
Eszak-dunéntili Régio Gy6r-Moson-Sopron Fert6d 9431 Féu. 7.
Eszak-dunantili Régio Gyo6r-Moson-Sopron Fert6szentmiklos 9444 Szerdahelyi u. 2.
Eszak-dunantili Régio Gyo6r-Moson-Sopron Szany 9317 Ady E. u. 2.
Eszak-dunantili Régi6 Gy6r-Moson-Sopron Gyo6r 9024 Bartdk B. u. 53/b.
Eszak-dunantili Régi6 | Gyér-Moson-Sopron Gybr 9024 Kormos I. u. 6.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Debrecen 4025 Pastiu. 1-3.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Debrecen 4025 Piac u. 45-47.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Debrecen 4027 Fiiredi u. 43.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Berettyoujfalu 4100 Oldh Zs. u. 1.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Piispokladany 4150 Kossuth u. 2.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Hajduboszormény 4220 Kossuth u. 3.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Hajdananas 4080 Koztarsasag tér 17-18.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Hajdaszoboszld 4200 Szilfakalja u. 6-8.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Balmazujvaros 4060 Veres Péter u. 3.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Biharkeresztes 4110 Kossuth u. 4.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Derecske 4130 Koztarsasag u. 111.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Hajdtdorog 4087 Petdfi tér 9-11.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Komadi 4138 Féu. 1-3.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Nadudvar 4181 Féu. 119.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Polgar 4090 Barankovics tér 15.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Hajduhadhaz 4242 Kossuth u. 2.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Tiszacsege 4066 Féu. 47.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Debrecen 4032 Egyetem tér 1.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Nyiradony 4254 Arpad tér 6.
Eszakkelet-magyarorszag | Hajdu-Bihar Debrecen 4025 Hatvan u. 2-4.
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Eszakkelet-magyarorszag | Heves Eger 3300 Térvényhaz utca 4.
Eszakkelet-magyarorszag | Heves Fiizesabony 3390 Radkocziu. 77.
Eszakkelet-magyarorszag | Heves Gydngyos 3200 Fé tér 1.
Eszakkelet-magyarorszag | Heves Heves 3360 Hésok tere 4.
Eszakkelet-magyarorszag | Heves Hatvan 3000 Kossuth L. tér 8.
Eszakkelet-magyarorszag | Heves Kal 3350 Szent Istvan tér 3.
Eszakkelet-magyarorszag | Heves Lérinci 3021 Szabadsag tér 25/A
Eszakkelet-magyarorszag | Heves Pétervasara 3250 Szt. Marton u. 9.
Eszakkelet-magyarorszag | Heves Recsk 3245 Kossuth u. 93.
Eszakkelet-magyarorszag | Heves Eger 3300 Széchenyi u. 2.
Eszakkelet-magyarorszag | Heves Bélapatfalva 3346 1V. Béla u. 36.
Eszak-dunantili Régi6 Komarom-Esztergom Tatabanya 2800 Fo ter 32.
Eszak-dunéantiili Régio Komarom-Esztergom Babolna 2943 Meészdros u. 3.
Eszak-dunantili Régi6 Komarom-Esztergom Dorog 2510 Maria u. 2.
Eszak-dunéntili Régio Komarom-Esztergom Komarom 2900 Martirok u. 23.
Eszak-dunantili Régio Komarom-Esztergom Tata 2890 Ady E. u. 1-3.
Eszak-dunéntili Régio Komarom-Esztergom Esztergom 2500 Rdkéczi tér 2-4.
Eszak-dunéntili Régio Komarom-Esztergom Oroszlany 2840 Rdkéczi u. 84.
Eszak-dunantili Régi6 Komarom-Esztergom Acs 2941 Gyar u. 14.
Eszak-dunéntili Régio Komarom-Esztergom Kisbér 2870 Batthydany tér 5.
Eszak-dunantili Régio Komarom-Esztergom Nyergesujfalu 2536 Kossuth u. 126.
Eszak-dunéntili Régio Komarom-Esztergom Tatabanya 2800 Bdrdos LaszIé utca 2.
Eszakkelet-magyarorszag | Nograd Salgotarjan 3100 Rakoczi u. 22.
Eszakkelet-magyarorszag | Nograd Balassagyarmat 2660 Rakoczi fejedelem u. 44.
Eszakkelet-magyarorszag | Nograd Pészto 3060 Féu. 73/a
Eszakkelet-magyarorszag | Nograd Rétsag 2651 Rakoczi F. u.28 -30.
Eszakkelet-magyarorszag | Nograd Bétonyterenye 3070 Banyasz u. 1/a.
Eszakkelet-magyarorszag | Nograd Szécsény 3170 Feszty Arpdd u. 1.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1075 VII. | Kdroly kérut 25.
Budapesti Régio Pest Cegléd 2700 Szabadsag tér 6.
Budapesti Régio Pest Dabas 2370 Bartdk B. ut. 46.
Budapesti Régio Pest Godollé 2100 Szabadsag tér 12-13.
Budapesti Régio Pest Monor 2200 Kossuth u. 88/b.
Budapesti Régio Pest Nagykata 2760 Bajcsy Zs. u. 1.
Budapesti Régio Pest Rackeve 2300 Szt. Istvan tér 3.
Budapesti Régio Pest Szentendre 2000 Dumtsa J. u. 6.
Budapesti Régio Pest Viac 2600 Széchenyi u.3-7.
Budapesti Régio Pest Dunakeszi 2120 Bardtsdg u. 29.
Budapesti Régi6 Pest Erd 2030 Budai u. 24.
Budapesti Régio Pest Nagykoros 2750 Szabadsag tér 2.
Budapesti Régio Pest Szazhalombatta 2441 Szent Istvan tér 8.
Budapesti Régio Pest Abony 2740 Kossuth L. tér 3.
Budapesti Régid Pest Albertirsa 2730 Vasiit u. 4/a.
Budapesti Régio Pest Aszod 2170 Kossuth L. u. 42-46.
Budapesti Régio Pest Budadrs 2040 Szabadsag u. 131/a.
Budapesti Régio Pest Dunaharaszti 2330 Dozsa Gy. u. 25.
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Budapesti Régio Pest Gydmré 2230 Szt. Istvan u. 17.
Budapesti Régio Pest Kiskunlachaza 2340 Dozsa Gy. u. 219.
Budapesti Régio Pest Ocsa 2364 Szabadsdg tér 1.
Budapesti Régio Pest Pilis 2721 Rakoczi u. 9.
Budapesti Régio Pest Pilisvorosvar 2085 Fé u. 60.

Budapesti Régio Pest Szigetszentmiklos 2310 Ifjusag utja 17.
Budapesti Régio Pest Szob 2628 Szabadsag tér 3.
Budapesti Régio Pest Vecsés 2220 Féu. 170.

Budapesti Régio Pest Gyal 2360 Kdrosi ut 160
Budapesti Régio Pest Kistarcsa 2143 Hunyadi u. 7.
Budapesti Régio Pest Pécel 2119 Kossuth ter 1.
Budapesti Régio Pest Budakeszi 2092 Fou. 181.

Budapesti Régio Pest Budadérs 2040 Sport ut 2-4. (Auchan iizletkozpont)
Budapesti Régio Pest Dunakeszi 2120 Nddas u. 6. (Auchan)
Budapesti Régio Pest Szigetszentmiklos 2310 Haros u. 120. (Auchan)
Budapesti Régio Pest Cs6mor 2141 Hatar ut 6. (Auchan)
Budapesti Régio Pest Pomaz 2013 Jozsef Attila utca 17.
Budapesti Régio Pest Solymar 2082 Szent Florian u. 2. (Auchan)
Budapesti Régio Pest Vecsés 2220 gigj;gﬁifkglwarket Central Ferihegy
Budapesti Régio Pest Veresegyhaz 2112 Szadai ut 7.

Budapesti Régio Pest Maglod 2234 Esterhdzy J. u. 1.
Budapesti Régio Pest Erd 2030 Diésdi 1t 42.
Budapesti Régio Pest Ullé 2225 Pesti ut 92.
Dél-dunantal Somogy Kaposvar 7400 Széchenyi tér 2.
Dél-dunantual Somogy Kaposvar 7400 Honvéd utca 55.
Dél-dunantul Somogy Marcali 8700 Rdkoczi u. 6-10.
Dél-dunantul Somogy Nagyatad 7500 Koranyi Sandor utca 6.
Dél-dunantul Somogy Siofok 8600 Fo tér 10/a
Dél-dunantal Somogy Barcs 7570 Séta tér 5.
Dél-dunantual Somogy Balatonboglar 8630 Dozsa Gy. u. 1.
Dél-dunantal Somogy Csurgb 8840 Széchenyi tér 21.
Dél-dunantual Somogy Fonyod 8640 Ady E. u. 25.
Dél-dunantual Somogy Lengyeltoti 8693 Csalogany u. 2.
Dél-dunantul Somogy Tab 8660 Kossuth L. u. 96.
Dél-dunantal Somogy Nagybajom 7561 Féut 77.

Dél-dunantul Somogy Balatonlelle 8638 Rdkoczi u. 202-204
Eszakkelet-magyarorszag | Szabolcs-Szatmar-Bereg | Nyiregyhéza 4400 Rékécziu. 1.
Eszakkelet-magyarorszag | Szabolcs-Szatmar-Bereg | Fehérgyarmat 4900 Moricz Zsigmond u. 4.
Eszakkelet-magyarorszag | Szabolcs-Szatmar-Bereg | Kisvarda 4600 Szt. LdszIo u. 30.
Eszakkelet-magyarorszag | Szabolcs-Szatmar-Bereg | Métészalka 4700 Szalkai L. u. 34.
Eszakkelet-magyarorszag | Szabolcs-Szatmar-Bereg | Nyirbator 4300 Zrinyi u. 1.
Eszakkelet-magyarorszag | Szabolcs-Szatmar-Bereg | Véasarosnamény 4800 Szabadsdg tér 33.
Eszakkelet-magyarorszag | Szabolcs-Szatmar-Bereg | Baktaloranthaza 4561 Koztarsasag ter. 4.
Eszakkelet-magyarorszag | Szabolcs-Szatmar-Bereg | Balkany 4233 Szakolyi u. 5.
Eszakkelet-magyarorszag | Szabolcs-Szatmar-Bereg | Csenger 4765 Ady E. u. 1.
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Eszakkelet-magyarorszag | Szabolcs-Szatmar-Bereg | Dombrad 4492 Szabadsag tér 7.
Eszakkelet-magyarorszag | Szabolcs-Szatmar-Bereg | Kemecse 4501 Moricz Zsigmond. u. 18.
Eszakkelet-magyarorszag | Szabolcs-Szatmar-Bereg | Nagykallo 4320 Arpad u. 12.
Eszakkelet-magyarorszag | Szabolcs-Szatmar-Bereg | Tiszalok 4450 Kossuth u. 52.
Eszakkelet-magyarorszag | Szabolcs-Szatmar-Bereg | Tiszavasvari 4440 Kossuth u. 12.
Eszakkelet-magyarorszag | Szabolcs-Szatmar-Bereg | Ujfehérto 4244 Fétér 15.
Eszakkelet-magyarorszag | Szabolcs-Szatmar-Bereg | Zahony 4625 Ady Endre utca. 27-29.
Eszakkelet-magyarorszag | Szabolcs-Szatmar-Bereg | Nyiregyhaza 4400 Sostoi u. 31/B
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok | Szolnok 5000 Szapary u. 31.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok | Szolnok 5000 Nagy I. krt. 2/a.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok | Jaszberény 5100 Lehel vezeér tér 28.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok | Kunszentmarton 5440 Kossuth u. 2.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok | Tiszafiired 5350 Piac tér 3.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok | Torokszentmiklos 5200 Kossuth Lajos ut 141.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok | Karcag 5300 Kossuth tér 15.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok | Kistjszallas 5310 Szabadsag tér 6.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok | Mez6tar 5400 Szabadsag tér 29.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok | Tarkeve 5420 Széchenyi u. 32-34.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok | Jaszapati 5130 Kossuth utca 2-8
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok | Jaszarokszallas 5123 Rdkéczi u. 4-6.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok | Jaszladany 5055 Kossuth u.77.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok | Kunhegyes 5340 Szabadsdg tér 4.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok | Kunmadaras 5321 Karcagi ut 2-4.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok | Martfi 5435 Szolnoki ut 142.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok | Tiszafoldvar 5430 Kossuth u. 191.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok | Szolnok 5000 Széchenyi krt. 135.
Dél-dunantual Tolna Szekszard 7100 Szent Istvan tér 5-1.
Dél-dunantal Tolna Paks 7030 Dézsa Gy. u. 33.
Dél-dunantual Tolna Tamasi 7090 Szabadsag u. 31.
Dél-dunantual Tolna Bonyhad 7150 Szabadsag tér 10.
Dél-dunantal Tolna Dombovar 7200 Dombé Pal u. 3.
Dél-dunantual Tolna Dunaf6ldvar 7020 Béke ter 11.
Dél-dunantal Tolna Gyonk 7064 Dézsa Gy. tér 6.
Dél-dunantal Tolna Hoégyész 7191 Kossuth L. u. 6.
Dél-dunantul Tolna Nagydorog 7044 Kossuth u. 7.
Dél-dunantal Tolna Simontornya 7081 Petdfi u. 68.
Dél-dunantul Tolna Tolna 7130 Kossuth u. 31.
Dél-dunantal Tolna Paks 7030 Kishegyi ut 44/a
Dél-dunantual Tolna Bataszék 7140 Budai ut 13.
Eszak-dunantuli Régio | Vas Szombathely 9700 Fé tér 3-5.
Eszak-dunéntiili Régio Vas Szombathely 9700 Rohonci u. 52.
Eszak-dunéntiili Régio Vas Kormend 9900 Vida J. u. 12.
Eszak-dunantuli Régio | Vas Sérvar 9600 Batthydny u. 2.
Eszak-dunéntiili Régio Vas Celldomolk 9500 Kossuth L. u. 18.
Eszak-dunantuli Régio | Vas Készeg 9730 Kossuth L. u. 8.
Eszak-dunantili Régi6 Vas Szentgotthard 9970 Martirok ut 2.
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Eszak-dunéantiili Régio Vas Vasvar 9800 Alkotmany u. 2.

Eszak-dunantili Régi6 Vas Biik 9737 Kossuth L. u. 1-3.
Eszak-dunéntiili Régio Vas Szombathely 9700 Kirdly u. 10.

Eszak-dunantili Régi6 Vas Szentgotthard 9970 Fiizesi ut 15 (GM)
Eszak-dunéantiili Régio Veszprém Veszprém 8200 Budapesti ut. 4.

Eszak-dunéntiili Régio Veszprém Veszprém 8200 Ovdros tér 24.

Eszak-dunantili Régi6 Veszprém Ajka 8400 Szabadsag tér 18.
Eszak-dunéantiili Régio Veszprém Pépa 8500 F6 tér 22.

Eszak-dunantili Régi6 Veszprém Tapolca 8300 Fo ter 2.

Eszak-dunéntiili Régio Veszprém Balatonfiired 8230 Petdfi Sandor u. 8.
Eszak-dunantili Régi6 Veszprém Varpalota 8100 Ujlaki u. 2.

Eszak-dunantili Régi6 Veszprém Balatonalmadi 8220 Baross G. u. 5/a.
Eszak-dunéantiili Régio Veszprém Devecser 8460 Kossuth L. u. 13.
Eszak-dunantili Régio Veszprém Stimeg 8330 Kisfaludy Sandor tér 1.
Eszak-dunantili Régio Veszprém Zirc 8420 Rdkoczi tér 15.

Dél-dunantul Zala Zalaegerszeg 8900 Kisfaludy u. 15-17.
Dél-dunantal Zala Nagykanizsa 8800 Dedk tér 15.

Dél-dunantal Zala Lenti 8960 Dézsa Gy. u. 1.

Dél-dunantul Zala Keszthely 8360 Kossuth u. 38.

Dél-dunantal Zala Letenye 8868 Szabadsag tér 8.

Dél-dunantul Zala Zalaszentgrot 8790 Batthyany u. 11.

Dél-dunantal Zala Héviz 8380 Erzsébet kirdlyné u. 11.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1054 V. | Szabadsag tér 7-8. (Bank Center)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1124 XI. | Apor Vilmos tér 11.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1095 IX. | Soroksari ut 32-34. (Haller kert)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1123 XI. | Alkotds u. 7/b

Budapesti Régio Budapest Budapest 1195 | XIX. | Vak Bottydn it 75/a-c (KOKI Termindl)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1051 V. | Bajcsy Zsilinszky ut 24.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1173 | XVII. | Pesti ut 5-7. (Tesco druhdz)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1076 VII. | Thokoly ut 4.

Dél-alfold Csongrad Szeged 6724 Rokusi krt. 62-64 (Tesco aruhaz)
Budapesti Régié Budapest Budapest 1081 | v, | Nepszinhdz u. 3-5.(Europeum iizlethdz) -

Bejarat a Blaha Lujza térrdl
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