A redl GDP névekedés alakuldsa

I GDP éves novekedése

— GDP évesitett negyedéves novekedése (KSH)
— GDP évesitett negyedéves névekedése (OTP)

Makrogazdasagi és pénzigyi
kérnyezet 2012-ben

MAKROGAZDASAGI ES PENZUGY!
FOLYAMATOK MAGYARORSZAGON

2012-ben a gazdasagi folyamatokat az eur6zona
periféridjan lévé orszégok addssagvalsaga mellett
a vezetd jegybankok éltal a gazdaségi visszaesés
elkertlése érdekében végrehaijtott likviditasbovitd
akciok hatéroztédk meg. A hatalmas tobbletlikvidi-
ts kovetkeztében megugrott a régidba bedramlo
t6ke mennyisége, azonban a reélgazdaségi
folyamatokon ez sem tudott segiteni. A lassuld
fejlett piaci konjunktura kedvezétlendl befolydsol-
ta az exportvezérelt gazdasagok teljesitményét,

a régiods orszagok mindegyikében lassult

a novekedés 201 1-hez képest.
2012-ben a magyar gazdasag 1,7% koruli mér-

tékben szlkult, felhasznélasi oldalrol vizsgélva,

a visszaesést egyedul a nettd export tudta
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meérsékelni. Bar az export novekedési Gteme
a2011-es 8,4% utan tavaly 2,2%-ra mérsék-
|6dott, ezzel parhuzamosan az import béviilé-
sének Uteme is visszaesett 0,1%-ra (6,3%-rol).
Az Osszes tobbi tétel negativan jarult hozza

a redl GDP alakuldséhoz, a lakosségi fogyasztas
2,3%-kal csokkent, mig a kozosségi fogyasztés
1,5%-kal mérséklédott. A beruhazéasok 4,9%-kal

estek vissza.

A 201 1-es koltségvetési lazitds utan, amelyet
elfedett a magan-nyugdijpénztéri vagyon &tvétele,
a korméany 2011 tavasza 6ta szdmos koltségvetési
kiigazitast jelentett be (a Széll Kdlman Terv 2011
tavaszén, a 201 1-es és a 2012-es konvergencia

program, a 2011 &szi addemelések), ezek
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Osszesen a GDP tobb, mint 6%-at érték el. A GDP
2,7%-&nak megfeleld hidnycél j6 eséllyel teljesult
2012-ben. A névekedési fordulat elmaradésa
2012 6szén Ujabb kiigazitdsokat eredményezett,
ezek maradéktalan végrehajtdsa esetén 2013-ban
is elérhet6 a 39%-os hidnycél, a kockdzatok

azonban szamottevéek.

2012-ben romlott a haztartasok jovedelmi
pozicidja. Bér a foglalkoztatottak szdma 1,3%-kal
bévilt 201 1-hez képest, a munkanélkiliségi rata
0,5%-ponttal 11,2%-ra emelkedett (nétt az
aktivak szama). A haztartdsok rendelkezésre éllo
jovedelme 2,5%-kal béviilt, ez azonban az
5,7%-o0s inflacio mellett 3,0%-0s csokkenést

jelentett redlértéken.

Az inflacio éves atlagban 5,7%-ra gyorsult a

2011-es 3,9%-rdl, vagyis a tovdbbra is gyenge

belsé kereslet ellenére az inflacié tavaly is
jelentdsen a jegybanki cél felett maradt. Enhez
hozzéjarulhatott az augusztusban indult kamat-
csokkentési ciklus, melynek sorén 5 Iépésben,
25 bézispontonként év végére 5,75%-ra
csokkentették az alapkamatot. A részben

a vezetd jegybankok ltal biztositott likvidités-
bovités kovetkeztében bekovetkezett javulas

a nemzetkdzi hangulatban a forint arfolyamat
is segitette, mely az év eleji 320-as szintet
kévetSen évkozben 280 alatt is megfordult,

végul 290 kortl zérta az évet.

A banki aktivitds 2012-ben tovabb gyengtilt,
mind a véllalati, mind a lakossagi hitelezés terén.
A szektor szdmaéra tovébbra is jelentds terhet
jelentett a bankado, valamint a végtorlesztések
miatt keletkez6 veszteség. A kinalat oldali

problémak mellett azonban a kereslet is
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gyengélkedett, kdszénhetden a visszafogott

véllalati és lakosségi beruhézasi aktivitdsnak.

Makrogazdasagi és pénziigyi
folyamatok az OTP Bank kiilfoldi
leanybankjainak orszagaiban

A lassulo fejlett piaci konjunkttra kovetkeztében
Oroszorszag kivételével mindegyik lednybanki
orszégban jelentésen visszaesett az export nove-
kedési Gteme, emellett Bulgdria kivételével

a héztartasok fogyasztasanak bévilési tteme

is csokkent — sét, az orszagok felében negativ

volt. A fentiek kovetkeztében mindegyik ledny-

banki orszdg gazdaséga lassult, Magyarorszag,

Horvéatorszég és Szerbia esetén pedig csokkent
a GDP volumene. Tobb orszagban is problémét
jelent a magas koltségvetési hiany, azonban

mar mindenhol torténtek lépések ennek lefara-

gasa érdekében.

A banki piacokat szemlélve jelentds szérds mutat-
kozik a régios orszagok kozétt. Mig Oroszorszag-
ban vagy Szerbidban nétt mind a lakosséagi, mind
a véllalati hiteldllomany, addig Horvatorszag és
Montenegrd esetén negativ volt a nettd hitel-
kihelyezés mindkét szektorban. A tébbi orszagban
jellemzéen a véllalati szektor felé torténd netto
hitelkihelyezés volt pozitiv, mig a lakosségi
szektor tobb hitelt torlesztett, mint amennyit

Ujonnan felvett.
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A bankrendszer lakossdgi hitelallomdnya a GDP %-dban
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