A redl GDP névekedés alakuldsa

I GDP éves novekedése

— GDP évesitett negyedéves novekedése (KSH)
— GDP évesitett negyedéves novekedése (OTP)

Makrogazdasagi és pénzigyi
kérnyezet 201 1-ben

MAKROGAZDASAGI ES PENZUGY!
FOLYAMATOK MAGYARORSZAGON

201 1-ben folytatddott a kozép-kelet eurdpai régio
kilabaldsa a nagymérték(i 2009-es visszaesés
utén. Tovabbra is jellemzden a kiilsé kereslet
segitette az exportvezérelt gazdasagok teljesitmé-
nyét, és mar azok a régids orszagok is redl GDP
novekedést tudtak felmutatni, ahol 2010-ben
még negativ volt a redlgazdaségi novekedés

(Roménia, Horvatorszag).

Bér a 2009-es gyenge teljesitményt kovetden
2010-ben mar a régios kozépmezényben szere-
pelt Magyarorszag, 201 1-ben ismét a sereghajtok
kozott voltunk az 1,7%-os real GDP béviiléssel.

A belsé kereslet tovabbra is negativan jarult hozza
a novekedéshez: a lakossagi fogyasztds stagnalt,

mig a beruhdzésok 5,4%-kal estek vissza. Tavaly
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is a kilsé kereslet segitette pluszba a real GDP

véltozasét, a 8,4%-kal béviilé exporton keresztl.

Az &llamhdztartds egyenlege 201 1-ben mintegy
3,5%-0s tobblettel zart. A szufficit oka, hogy egy-
szeri bevételként megjelent az &llami bevételek
kozott a visszalépd magénnyugdijpénztari tagok
felhalmozott vagyona (a GDP 9,7%-a).

A nyugdijvagyon bevétele és més egyéb egyszeri
tételek nélkil (AFA-visszatérités az Eurdpai Birésag
dontése miatt, MAV, MALEV, MFB tékeemelés,
dgazati kilonaddk) tobb mint 5% lehetett az
allamhéztartési deficit.

2011-ben kismértékben javult a haztartasi szektor

jovedelmi pozicidja. A nomindlis bruttd bérek

emelkedésének tteme (3,3%) ugyan elmaradt
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az inflaciotdl (3,9%), igy a bruttd reélbérek
0,6%-kal csokkentek, azonban a foglalkoztatottak
szdma tobb mint 30 ezer fével emelkedett, ezzel
parhuzamosan pedig a munkanélkuliségi rata
11,2%-r06l 10,9%-ra csokkent. Az SZJA csokken-
tés kovetkeztében a haztartdsok rendelkezésre

allé nomindlis jovedelme 6,4%-kal emelkedett,

ami redlértelemben is 2,4%-o0s bévilést jelentett.

A véllalatokat azonban a belsé kereslet hidnya
mellett tovabbra is stjtottak a szektordlis kiilon-
adok (pénzigyi, energetikai, telekom, kiskereske-

delmi szektor).

Az inflécio tovabbra is a jegybanki cél felett

maradt, az év egészét tekintve atlagosan 3,9%
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volt. Az alapkamat szinte az év egészében 6%-on
stagnalt, év végén azonban két |épésben 7%-ra
emelték, miutan tartésan a 300-as szint félé

gyenglt a forint eurdval szembeni arfolyama.

A banki aktivités 201 1-ben is gyenge maradt,
keresleti és kinalati oldalrél egyarant. A banki kilon-
add mellett a végtorlesztésbdl adddd nettd 259
millidrd forintos (370 millidrd x 0,7) veszteség
elkertilhetetlenné tette a tovabbi t6keinjekcidt; a
nyugat-eurépai anyabankok mintegy 340 millidrd
forinttal emelték leanyvallalataik tékéjét a vég-
torlesztés bejelentése dta. A tékeemelés ellenére

a hitelezési képesség — kivélt a véllalati hitelezési

képesség — nagymértékben romlott.
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Makrogazdasagi és pénziigyi
folyamatok az OTP Bank kiilfoldi
leanybankjainak orszagaiban

A 2010-ben megugrd export Horvatorszag kivé-
telével mindenhol tovabb emelkedett a régid-
ban, bar a 2010-es Gtemnél kisebb mértékben.
Emellett Ukrajndban és Oroszorszégban tovébb-
ra is igen er6s maradt a belsé kereslet (a haz-
tartdsok fogyasztdsi kiaddsa Ukrajndban
11,4%-kal bévilt), ennek megfelelden a real
GDP ndvekedés is itt volt a legmagasabb,
5,2%, illetve 4,3%. Az orszdgok tobbségében

a koltségvetési hidny is csokkent, azonban tobb

orszagban még tovabbi kiigazitas szikséges.

A régidé egészét tekintve 2010-ben a GDP
0,19%-4val csokkend lakossagi hitelkihelyezés
tavaly mar 0,3%-os pluszt mutatott, azonban
ez jelentdsen szérodott a régids orszagok ko-
z6tt. Amig Oroszorszégban a GDP 2,8%-t érte
el a nett6 haztartasi hitelkihelyezés, Szlovakia-
ban pedig 2,4%-ot, addig Montenegréban, Uk-
rajndban, Horvatorszadgban és Magyarorszagon
is az Uj hitelkihelyezéseknél tobb hitelt fizetett
vissza a lakossag. A véllalati hitelek esetében
azonban a netto hitelkihelyezés — csakugy,
mint 2010-ben — tavaly is pozitiv volt a régios
orszégok tobbségében, a kivételt ismét

Magyarorszag és Montenegré jelentette.



A bankrendszer lakossdgi hitelallomdnya a GDP %-dban
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