Makrogazdasagi és pénzigyi
kérnyezet 2010-ben

MAKROGAZDASAGI ES PENZUGYI
FOLYAMATOK MAGYARORSZAGON

2010-ben a kelet-kdzép eurdpai régié megkezdte
a kildbalast a nagymértékd 2009-es visszaesést
kovetden. 2010 tavaszara a régios orszagok tobb-
ségében befejezédott, vagy jelentdsen lelassult a
fizetési mérlegek alkalmazkodasa, az Ujrainduld fej-
lett piaci konjunkttra altal témasztott kilsé kereslet
kedvezéen befolyasolta az exportvezérelt gazdasa-
gok teljesitményét, ami a 2009-es visszaesés utdn
a legtobb orszégban GDP-névekedést eredménye-
zett, noha a belsé kereslet — fogyasztds és beruha-

z&s — a legtobb orszdgban tovabb zsugorodott.

A 2009-es gyenge teljesitmény utan 2010-ben
mar a régiés kozépmezdényben szerepelt Ma-

gyarorszag, 19%-os redl GDP novekedésével.

A redl GDP névekedés alakuldsa

Bl GDP éves novekedése
— GDP évesitett negyedéves novekedése (KSH)
— GDP évesitett negyedéves névekedése (OTP)
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A belsé kereslet tovébbra is negativan jarult
hozza a novekedéshez: a lakosségi fogyasztés
3,2%-kal, mig a beruhazasok mintegy 39%-kal
estek vissza, azonban az tjra megjelend kiilsé
keresletnek koszonhetéen tobb mint 10%-kal
(10,7%) bovulé export pluszba segitette

a novekedést.

A kézponti korményzat pénzforgalmi egyenlege
alapjan valdszintinek tint, hogy teljestlt a 2010-re
vonatkozo 3,8%-os hidnycél, azonban az MNB

elézetes pénzlgyi szamléi alapjan az é&llamhéz-

tartds négy negyedéves gordilé finanszirozasi
igénye (MNB tranzakciok nélkil) a GDP 4,4%-a
volt 2010-ben.
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2010-ben is kedvezétlenul alakult mind a vél-
lalati, mind a haztartasi szektor jévedelmi pozici-
6ja. A nomindlis brutté bérek emelkedésének
Gteme (2,4%) elmaradt az inflaciétél (4,9%),
igy a bruttd reédlbérek 2,4%-kal csokkentek.

Bar a munkanélkiliségi rata 10,0%-rol 10,9%-ra
emelkedett, ez elsésorban az aktivitasi rata
emelkedésébdl fakadt, a foglalkoztatottak szama
emelkedett. Osszességében a héztartasok ren-
delkezésre all6 nominélis jovedelme 1,5%-kal
emelkedett, ez azonban reélértelemben
3,2%-0s csokkenést jelentett. A véllalatokat a
belsd kereslet hidnya mellett szektordlis kiilonadok
is sujtottak (pénzugyi, energetikai, telekom, kis-

kereskedelmi szektor).

Az inflacio tovébbra is a jegybanki cél felett ma-
radt, az év egészét tekintve 4tlagosan 4,9% volt,
azonban az utolsé negyedévben az aprilistél
5,25%-on &llo alapkamatot novemberben és
decemberben (majd idén januérban is) 25-25
bazisponttal megemelték, a januérra vonatkozo

inflacios adatot mar elég kedvezdének itélték a

kamatemelési ciklus befejezéséhez.

A banki aktivitds 2010-ben is gyenge maradt,
keresleti és kindlati oldalrél egyarant. A romld
eszkdzportfolié és a banki killénado miatt a
magyar bankrendszer nagy valdszintséggel
veszteséges volt 2010-ben. A harmadik ne-
gyedévben a bankrendszer 60 milliard forint
veszteséget szenvedett el (OTP nélkil kozel
90 milliard forint volt a veszteség). 2010 elsé
félévében mérlegféosszeg alapjan a bankrend-
szer 20%-a volt veszteséges, a mésodik félév-
ben esedékes bankadd miatt azonban ez

az arany szinte biztosan emelkedett azéta.

A veszteségessé vald bankok tékehelyzetik
stabilizélasa végett kénytelenek voltak vissza-
fogni a hitelkinalatukat. Ennek kovetkeztében
Magyarorszagon a hitelezési aktivitds elmarad
a régidé més orszagaiban tapasztalttdl, a lakos-
sagi és véllalati nettd hitelflow-k még az év veé-

gén is a negativ tartomanyban mozogtak.
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Makrogazdasagi és pénziigyi
folyamatok az OTP Bank kiilfoldi
leanybankjainak orszagaiban

A hazaihoz hasonlé folyamatok jatszodtak le a
tobbi exportvezérelt régios orszagban is, féként
az Ujraéledé kulsé kereslet segitette a noveke-
dést. Emellett Ukrajndban és Oroszorszagban

a belsd kereslet is magara talalt, Szlovakiaban
pedig csak kismértékben csokkent igy ezekben
az orszdgokban a noévekedés is magasabb volt,
49 koral alakult. A tobb fejlett orszagban is
meglévé magas allamadossag, illetve annak

fenntarthatatlan palydja miatti aggodalmak

OTP Bank Eves jelentés 2010

a régios orszagok tobbségében nem jelentkez-
tek az &llamadossag alacsony GDP-ardnyos

szintje miatt.

A 2009-ben jellemz&en stagnald vagy csokke-
né lakossagi hiteldllomanyok tavaly sem néttek
jelent6s mértékben, azonban tobb orszagban
is emelkedni tudott a GDP-aranyos penetrécid.
Magyarorszégon ez csak a frankhitelek atérté-
kelédése miatt kovetkezett be, Szerbidban is
jelentds szerepe volt az atértékelédésnek az
allami hiteltdmogatds mellett, a szlovak penet-
racio azonban egyértelmden a pozitiv flow-k

miatt emelkedett.
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A bankrendszer lakossdgi hitelallomdnya a GDP %-dban
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