Tajékoztatd a Novekedési Kotvényprogram feltételeirdl
(Hatdlyos: 2020. julius 1-t6l)

I. A Novekedési Kotvényprogram célja és felépitése

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2019. jdlius 1-jén elinditotta a Novekedési Kotvényprogramot (a tovab-
biakban: NKP), melynek célja a monetaris politikai transzmisszié hatékonysaganak névelése a hazai val-
lalatikotvény-piac és az értékpapirositdsi-piac likviditdsdnak bévitésén keresztiil. A programban az
MNB monetaris politikai eszkdztara keretében 450 milliard forintos keretosszegben értékpapirokat va-
sarol.

Az MNB az NKP elinditdsaval novelni kivdnja a monetadris politikai transzmisszié hatékonysagat. Ma-
gyarorszagon a nem-pénziigyi vallalatok finanszirozasa jelenleg dént6en banki hitelezés formajaban
valdsul meg, a vallalati kotvények piacdnak mérete és likviditdsa nemzetkdzi 6sszehasonlitasban ala-
csony. Az MNB a vallalatikotvény-piac likviditdsanak novelésével el kivanja segiteni, hogy a gazdasagi
szerepl6k a bankhitelek mellett megfelel6 mértékben tdmaszkodjanak a kétvénykibocsatason keresz-
tali forrasbevonasra is, ezaltal a jegybanki kamatdontések hatékonyabban tudjak befolydsolni a valla-
latok finanszirozasi koltségének alakuldsat és azon keresztll a jegybanki drstabilitdsi cél elérését és
fenntartasat. A vallalatikotvény-piac a banki hitelcsatorna egy valsdg sordn torténé befagydsa esetén a
piac 6nalld talpradlldsdnak elGsegitése mellett a jegybank szamara is nagyobb mozgdsteret biztosit a
vallalatok forrdsbevondsdnak el6segitésére.

Az MINB az NKP keretében a vallalati kotvényeken kivil vallalatokkal szemben fennalld hitelkdvetelések
értékpapirositasaval létrejott értékpapirokat is vasdrol. A vallalati hitelek értékpapirositott formdaban
torténd piaci megjelenése lehetéséget nyujt a banki hitelportfolidk levalasztasara és mas bankoknak,
illetve befektet6knek vald ataddsara, ami akar normal gazdasagi koérilmények kozott, akar valsagot
kévetSen hasznos eszkdznek bizonyulhat és hosszabb tavon a vallalatok finanszirozasi feltételeinek to-
vabbi javulasat eredményezheti.

A jegybanki értékpapir-vasarlasokbdl szarmazé tébblet-pénzmennyiséget az MNB a preferencialis be-
téti konstrukcioval kivanja lekotni (sterilizalni), melynek keretében a preferencialis betéti konstrukcidra
vonatkozo tajékoztatdoban meghatarozott hitelintézetek az ott meghatarozott kamaton helyezhetnek
el betétet a jegybanknal.

A preferencialis betét feltételeit az MNB honlapjan elérhet§ tajékoztatd tartalmazza.

II. Az értékpapirvasarlasok feltételei

1. Az NKP ajegybank monetaris politikai eszkoztaranak részét képezi. Az NKP keretében az MNB a Magyar
Nemzeti Bankrdél sz616 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNB tv.) 4.§ (1) bekezdésében meg-
hatdrozott feladatkorében eljarva, a jelen tajékoztatdban (a tovabbiakban: Tajékoztatd) meghatarozott


https://www.mnb.hu/monetaris-politika/a-monetaris-politikai-eszkoztar/preferencialis-betet

feltételeknek megfeleld, feliigyelt hitelintézetnek, pénziigyi vallalkozasnak?, befektetési vallalkozas-
nak?, valamint kollektiv befektetési forma alapkezel8jének®, ezek fiéktelepének nem mindsiilé gazda-
sagi tarsasagok (a tovabbiakban egyltt: Nem-pénziigyi vallalat) altal kibocsatott kotvényeket (a tovab-
biakban: Vallalati kotvény), valamint a Tdjékoztatdban meghatarozott feltételeknek megfeleld, hitel-
kovetelések értékpapirositasaval® 1étrejott értékpapirokat vasarol az MNB tv. 18. § b) alpontjdban meg-
hatdrozott nyiltpiaci miveletek keretében, az elsédleges és a mdsodlagos piacon.

2. Az NKP keretosszege 450 milliard forint, a vasarlasok a keretdsszeg kimeriléséig tartanak. A keretdsz-
szeg az MINB altal az értékpapirok vételarara forditott teljes 6sszegként értendd, az értékpapirokhoz
kapcsolddoan teljesitett téketorlesztések, valamint kamatfizetések dsszege nem kerdl felhasznalasra
Ujabb vasarladsokra.

3. Az MINB az NKP keretében Magyarorszag teriletén, a magyar jog szerint Ujonnan forgalomba hozatalra
keril6 (a tovabbiakban: elsGdleges piaci vasarlas) és mar forgalomba hozott értékpapirokat vasarol (a
tovabbiakban: mdasodlagos piaci vasarlas). Az MNB az elsédleges piaci aukciékon és a mdasodpiaci va-
sarlasai soran is kozvetlenil, befektetési szolgaltato(k) igénybevétele nélkiil tesz ajanlatot.

4. Az MNB az NKP keretében csak olyan gazdasagi tarsasag (a tovabbiakban: Kibocsatd) altal kibocsatott
értékpapirt vasarol, amely megfelel az aldbbi kovetelményeknek

a. Vallalati kotvények® vasarlasa esetén a Kibocsato:
o Nem-pénzigyi vallalat;
e magyarorszagi székhellyel rendelkezik;

o alegutdbbikét lezart Gzleti évrdl sz616, konyvvizsgdld altal auditalt pénziigyi beszamoldi szerint
legalabb 1 milliard forintnak megfelel6 6sszegl mérlegf6osszeggel rendelkezik, kivételt képez-
nek ez aldl a BET szabalyozott piacdnak részvény szekciéjaban jegyzett vallalatok;

e nem rendelkezik olyan anyavéllalattal®, amely felligyelt hitelintézet, pénziigyi vallalkozés, ezek
fioktelepe, illetve ennek megfelel, harmadik orszagban székhellyel rendelkez8 intézmény;

e nem szandlasi intézkedés alkalmazasabdl eredd vagyont kezel6 szanaldsi vagyonkezelG intéz-
mény’;

e nem végez bizalmi vagyonkezel6i® tevékenységet;

1 Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendeletének 4. cikk (1) bekezdésében meghatdarozott fogalmak szerint.

2 A 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv 4. cikk (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatarozottak szerint.

3 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendeletének 4. cikk (1) bekezdésében meghatarozott fogalom.

4 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete 242. cikkének 10. pontjaban meghatédrozott hagyomanyos értékpapirositas.

5 A t6kepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény 12/B. §-ban meghatarozott értékpapir.

6 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendeletének 4. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott fogalom.

7 A pénzigyi kozvetitérendszer egyes szerepl8inek biztonsagat ersit6 intézményrendszer tovabbfejlesztésérél szold 2014. évi XXXVII. térvény 53. §
szerinti szanalasi vagyonkezeld intézmény.

8 A bizalmi vagyonkezel6krdl és tevékenységiik szabalyairdl szold 2014. évi XV. torvényben meghatarozott tevékenység.
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b. Az értékpapirositas keretében

a BET szabalyozott piacanak részvény szekciéjaban nem jegyzett, vagy a BET altal m(ikddtetett
Xtend multilateralis kereskedési platformra nem regisztralt véllalat, amelyben az allam nem
rendelkezik kézvetve vagy kdzvetleniil befolydsold részesedéssel® vagy

a BET szabalyozott piacanak részvény szekcidjaban jegyzett, vagy a BET altal miikodtetett Xtend
multilateralis kereskedési platformra regisztralt kézvallalkozasnak!® nem mindsilé vallalat,
mely nem all az dllam meghatarozé befolyasa alatt sem kdzvetve, sem kdzvetlenil;

nem all végelszdmolas, illetve felszamolas alatt, és nincs ellene folyamatban csédeljaras.

étrejott értékpapirok vasarlasa esetén a Kibocsato:

az értékpapirositas alapjaul szolgald kitettségeket (a tovabbiakban: alapul szolgald kitettségek)
eredményezd megaéllapodast az addssal megkots pénzigyi intézménytdl (a tovabbiakban: ere-
deti hitelezd) eltér6, magyarorszagi székhellyel rendelkez6 kiilonleges célu gazdasagi egység,
vagyonkezel6 vagy egyéb szervezet, amelyet egy vagy tobb értékpapirositds megvaldsitasara
hoztak létre, amelynek tevékenysége az emlitett cél végrehajtdsdhoz sziikséges tevékenysé-
gekre korlatozédik, és amelynek strukturaja agy van kialakitva, hogy az eredeti hitelezé kote-
lezettségei elklloniiljenek a kilonleges célu gazdasagi egység kotelezettségeitdl.

Az MNB az NKP keretében csak olyan forgalomképes értékpapirt vasarol, amely megfelel az aldbbi ko-
vetelményeknek:

a. Vallalati kotvények esetén:

a kibocsatas helye: Magyarorszag;

devizaneme: forint;

eredeti futamideje: minimum 3 év, maximum 20 év;

kamatozas tipusa: fix, valtozé vagy zérd kupon;

a kibocsataskor forgalomba hozott mennyiség minimum 1 Mrd Ft;

a névértéke (egységenkénti cimletértéke) legalabb 100 ezer eurdnak megfeleld forintdsszeg;

s

legalabb B+ vagy annak megfeleld hitelmin&sitéssel rendelkezik egy, az Eurdpai Ertékpapirpiaci
hatosag (ESMA) dltal nyilvantartasba vett, felligyelt és az MNB altal a jegybanki fedezetértéke-

Iés kérében elfogadott hitelmindsitétdl (a tovabbiakban: Hitelmindsit8),!

° Befolydsold részesedés alatt a hitelintézetekrdl és pénzigyi vallalkozdsokrdl szélé 2013. évi CCXXXVIL. torvény szerinti fogalmat kell érteni azzal,
hogy az MNB a kdzvetett tulajdon szamitasakor az e torvény 3. mellékletében foglalt szamitdsi mddszertan alkalmazasa helyett minden vallalkozas
esetében a 10 szazalékot elérd téke vagy szavazati jog meglétének tényét vizsgalja (azaz, ha az allam és az ,,A” véllalkozas koz6tt, valamint az ,A” és
a ,,B” vallalkozas kozott befolyasold részesedés all fenn, akkor jelen fogalom szempontjabdl az allam és a ,,B” vallalkozas kozott is befolyasold része-
sedés all fenn).

10 Az Eurdpai Unid Tandcsanak 3603/93/EK rendelete, illetve az Eurdpai Bizottsag 2006/111/EK irdnyelve szerinti fogalom.

11 Ha a Kibocsaté vallalati kotvénybél eredd tékefizetési kotelezettségének teljesitéséért Gsszesen 100 szdzalékban magyarorszagi székhellyel ren-
delkez6 hitelintézet(ek) és/vagy hitelintézettel egyenértékii prudens pénziigyi véllalkozéds(ok) kezességet vagy garanciat vallal(nak), akkor elegends,
ha a vallalati kotvény hitelminGsitése helyett minden kezességet vagy garanciat nyGjté(k)kalon-kalon rendelkezik, illetve rendelkeznek Hitelmingsi-
t6t6l szarmazd legaldbb B+ vagy annak megfelel§ mingsitéssel.
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7 7.

e haaz MNB altal végeztetett hitelmingsités eredményeképpen barmely vallalat kibocsatasa B+
mindsitésnél rosszabb hitelmindsitést kap, akkor az NKP keretében nincs helye barmely hitel-

s

minGsitétél djabb hitelmindsités beszerzésének?;

P

e a hitelmindsités elkészitéséhez a vallalat a HitelminGsit6 rendelkezésére bocsat minden sziik-
séges informacidt és adatot, amelyek valddisagaért felelGsséget vallal, ideértve a szabdlysze-
rlen elfogadott olyan Uzleti tervét, amelyben a vallalat az altala megjelolt célra sikeres kot-
vénykibocsatdssal szamol;

e az értékpapir be van vezetve a Budapesti ErtéktSzsde Zrt. (a tovabbiakban: BET) ltal m(ikdd-
tetett valamely kereskedési helyszinére®3, illetve az elsGdleges piaci vasarlasok esetén a Kibo-
csato irdsban kotelezettséget vallalt arra, hogy a bevezetés legkés6bb a forgalomba hozatal
lezardsat kovetS 180 napon belll megtorténik és az értékpapirt a Kibocsatd lejaratig forgalom-
ban tartja;

e Atvaltds utjan, vagy az altala megtestesitett jog gyakorldsaval nem ad jogot valamely mas ér-
tékpapir vagy egyéb pénziigyi eszkdz megszerzésére;

e akibocsatas soran a befektet6knek vételre ajanlott értékpapirok teljes mennyisége azonos jo-
gokat és kotelezettségeket megtestesit6 értékpapirokbdl all.

b. Ertékpapirositas keretében kibocsatott értékpapirok esetén:

e teljesil rd az 5.a. pontban meghatarozott valamennyi feltétel;

e az alapul szolgald kitettségek fennalld t6kedsszegének legaldbb 90 szazaléka: maganszektor-
beli, magyarorszagi székhellyel rendelkezd, Nem-pénzligyi vallalat addssal szemben all fenn és
hitel- és pénzkolcson nyujtdsabdl szarmazik;

e azeredeti hitelez6 magyarorszagi székhellyel rendelkezd hitelintézet vagy pénziigyi vallalkozas;

e olyan lgyletrészsorozatok?, amelyek a kibocsataskor teljes mértékben az eredeti hitelezé vagy
vele szoros kapcsolatban?® 416 szervezet tulajdondban maradtak, abban az esetben kertlhet-
nek az MNB altal a masodlagos piacon megvasarldsra, amennyiben kordbban az adott lgylet-
részsorozatbdl a Kibocsatdval szoros kapcsolatban nem 3lld, az MNB-t6l kiilonb6z6 kilsé be-
fektetd is vasarolt.

6. Az MNB egy nemzetkozi értékpapir-azonositdé szammal (ISIN-nel) rendelkezé kotvénysorozat, illetve
Ugyletrészsorozat legfeljebb 70 szazalékat vasarolja meg. Az els6dleges piacon az egy

12 Mindez dsszhangban van a Bézeli Bankfelligyeleti Bizottsag &ltal a hitelkockazat utdn a kockazattal stlyozott eszkdzérték (RWA) szamitdsara vo-
natkozé sztenderd megkozelitésben alkalmazott elvekkel, miszerint tobb hitelmindsités megléte esetén a legrosszabb hitelmindsitést kell figye-
lembe venni.

13 A befektetési vallalkozdsokrdl és az arutézsdei szolgéltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi CXXXVIIL.
torvény 4.8 (2) bekezdés 34a. pontjaban meghatdarozott fogalom, azaz barmely szabélyozott piac, multilateralis kereskedési rendszer vagy szervezett
kereskedési rendszer.

14 Jgyletrészsorozat: egy kitettséghez vagy kitettségek egy halmazahoz kapcsolédé hitelkockazat szerz6désben meghatarozott szegmense, ahol e
szegmens egy pozicidjahoz nagyobb vagy kisebb hitelveszteség-kockazat kapcsolddik, mint a mdas szegmens ugyanilyen méretli pozicidjahoz tartozé
hitelveszteség-kockazat, figyelmen kivil hagyva a harmadik felek altal az ezen vagy mas szegmens pozicidi tulajdonosainak kdzvetlenil nyujtott
hitelkockazati fedezeteket.

15 Szoros kapcsolatrél akkor beszéliink, ha 1) az eredeti hitelez6 a masik szervezet t6kéjének legalabb 20%-at kézvetve vagy kdzvetlenil birtokolja
vagy 2) a masik szervezet az eredeti hitelez§ t6kéjének legaldbb 20%-at kbzvetve vagy kozvetlendl birtokolja, vagy 3) az eredeti hitelez§ tékéjének
legaldbb 20%-a, valamint a masik szervezet t6kéjének legaldbb 20%-a kdzvetve vagy kdzvetlenil ugyanazon harmadik fél tulajdonaban all.
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kotvénysorozatbdl, illetve ligyletrészsorozatbdl meghirdetett mennyiség legfeljebb 50 szazalékara ke-
rll ajanlat benyujtasra.

7. Az MNB kitettsége® egy véllalatcsoporttal'’ szemben nem haladhatja meg a 50 milliard forintot.

8. Amennyiben a kibocsitas nem rendelkezik valamely Hitelmingsité altal kiallitott hitelmin8sitéssel®,

s

akkor az MINB a vasarlasok el6tt — belsé szabalyzataira tekintettel — mindsitteti a vallalatok altal kibo-

csatott értékpapirokat egy Hitelmindgsitével'®, és a megvésarolt értékpapirok esetében azok lejaratdig
a mindsitést évente feliilvizsgaltatja?®. Az MNB az értékpapirvasarldsok lebonyo

itdsakor az éppen ha-

tdlyos hitelmingsitést veszi figyelembe, az esetleges id6kozi lemingsités nem jelent az MNB szamara
eladasi kényszert.

9. Az MNB az NKP keretében megvasarolt és megvasarolhatd értékpapirok tekintetében hitelkockazat-
értékelést és tgyfélatvilagitast végez és mind a vasarldasokat megel6z6en, mind az értékpapirok tartdsa
soran hitelkockazati szempontokat mérlegel. A Kibocsaté az NKP-ban vald részvétellel véllalja, hogy az
MNB kérésére haladéktalanul rendelkezésre bocsat minden olyan informdciét, ideértve a Kibocsaté
végs6 kedvezményezettjére vagy kedvezményezettjeire vonatkozé informacidkat is, ami annak meg-
itélése szempontjabodl jelentéséggel bir, hogy a Kibocsatd adott értékpapirjanak MNB altali vasarlasa
esetén biztositott lenne-e a monetaris finanszirozas tilalmara vonatkozé kovetelményrendszernek és a
jelen Terméktdjékoztatd szerinti kovetelményeknek vald megfelelés. A Kibocsaté vallalja tovabba, hogy
ugyanezeket az informacidkat mindazon befektetGkkel kozli, akikkel az adott értékpapirra vonatkozd

nyilvanos ajanlattételt kozol.
10. A vasarlasok tovabbi feltételei:

a. Az MNB az els6dleges piacon olyan értékpapirokat vasarol, amelyek esetén az értékpapirokra vo-
natkozd nyilvédnos ajanlattétel a Tajékoztaté Rendelet?! 1. cikk (4) bekezdés a) és c) pontjaiban meg-
hatarozottaknak megfelel.

b. Az elsédleges piacon az MNB csak abban az esetben nyujt be ajanlatot, ha a kibocsatds szervezéje
el6zetesen irdsban nyilatkozik felé, hogy az aukcidra az MNB-vel egyiitt legaldbb 10 olyan mindgsitett
befektet§?> meghivésra keriilt, amelyben a Kibocsaté nem rendelkezik tébbségi befolydssal?.

c. Az MNB az elsédleges piaci vasarldsai soran kizardlag a BET aukcids kereskedési rendszerén keresz-
tul lebonyolitott értékpapir-aukcié keretében kibocsatott értékpapirokat vasarol. Az MNB kizardlag
nem nyilvanos ajanlati konyves értékesitésen vesz részt.

d. Az MNB az elsGdleges piacon csak olyan aukcién nyujt be ajanlatot, amely esetében a Kibocsatd
meghatarozta az aldbbi feltételeket:

16 Az MINB kitettsége alatt az NKP keretében végrehajtott vallalati kétvény vasarlas(ok)bdl keletkez6 kitettséget kell érteni.

17 vallalatcsoport alatt az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelet 4. cikk (1) bekezdés 39. pontjaban az ,,igyfélcsoportra” meghatéro-
zott fogalmat kell érteni.

18 A 11. labjegyzetben foglalt esetek kivételével.

19 A Hitelmindsit6 a hitelmindgsités soran tudomasara jutd adatokat, informaciokat bizalmasan kezeli.

20 A véllalatnak lehet&sége van arra, hogy sajat maga gondoskodjon a hitelmingsités Hitelmingsit6tél torténé beszerzésérdl, valamint annak éves
felulvizsgalatarol.

21 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete

22 MinGsitett befektetd alatt az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1129 rendelete 2. cikk e) pontja szerinti minGsitett befektetét kell érteni.
2 Tébbségi befolyason a Polgéri Torvénykonyvrél sz6lo 2013. évi V. torvény 8:2. § szerinti fogalmat kell érteni.
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az aukciot kovetGen forgalomba hozatalra kerils értékpapir-sorozat legfeljebb 50%-a kertlhet
egy szereplG birtokaba;

a benyujthaté hozamajanlatok fels6-, és/vagy a benyujthaté arajanlatok alsé korlatjat;

az ajanlatok benyujtasat kbvet6en a Kibocsatd altal elfogaddsra keril6 mennyiség legfeljebb

10%-kal haladhatja meg az aukcids hirdetményben meghirdetett mennyiséget;

a Kibocsato vdllalja, hogy az értékpapir-sorozat egy részének a futamidé lejdrata el6tti vissza-
vasarldsa esetén legaldbb olyan ardnyban vasarol vissza abbdl az MNB-t6l, mint amilyen arany-
ban az MNB az adott értékpapir-sorozatbdl értékpapirral rendelkezik a visszavdsarlds id6pont-
jaban.

Az MNB az els6dleges vagy masodlagos piacon csak abban az esetben vésarol értékpapirt, ha a Ki-

bocsatd tartdzkodik minden olyan UgylettSl vagy lgylet egylttestdl, konstrukciotd

(egylttesen:

Ugylettdl), ami dnmagdaban vagy egyiittes hatdsait tekintve alkalmas lehet arra, hogy azon vallalat-
csoport tagjatdl, vagy a vallalatcsoportba tartozé vallalat tulajdonosatdl, illetve tulajdonosanak ko-

zeli hozzatartozojatdl az NKP-ban kibocsatott kotvény révén torténd forrasbevonast valdsitson meg,

amelynek a Kibocsaté a csoporttagja.?

A Kibocsatdnak az értékpapir forgalomba hozataldhoz jogszabdly szerint készitendé dokumentum-

ban kifejezetten kotelezettséget kell vallalnia

az Ugyletektdl valé tartdzkoddasra és arra, hogy az MNB felhivasara a feltétel teljesiilésének
ellenérzése céljara eseti adatszolgdltatast teljesit;

arra, hogy a kibocsatas révén bevont forrast a kibocsatashoz sziikséges, jelen Terméktajékoz-

27 7,

tatd szerint elfogadhatd hitelmindsitést készité hitelmindsité rendelkezésére bocsatott, sza-
balyszer(ien elfogadott lzleti tervnek megfelel6en, az abban meghatarozott célokra haszndlja

s

fel, a hitelmindsit&i riportban foglaltak szerint, amelyért felelgsséggel tartozik.?

A Kibocsatd kotelezettséget vallalt arra, hogy legalabb egy arjegyz6 az értékpapir teljes futamide-
jére megéllapoddst (arjegyzési szerz6dést) kot a BET-tel a kereskedési helyszinen kotelezé érvényii

arjegyzés fenntartdsarol, melynek keretében:

az arjegyz6 minden kereskedési napon sajat szamlas kétoldali ajanlatokat tesz (egyidejd vételi
és eladasi ajanlat), amelyeket legaldbb 15 percen keresztil fenntart,

az ajanlat névértéke a vételi és az eladasi oldalon is egyarant eléri a legaldbb 100 ezer eurdnak
megfelel6 forintosszeget vagy legaldbb 1 darab értékpapirra vonatkozik,

a vételi és eladasi arfolyamhoz tartozd, az arjegyzés napjat koveté masodik kereskedési napra
szamitott hozamok kozotti kiilonbség nem haladja meg a 200 bazispontot.

h. A Kibocsaté az MNB rendelkezésére bocsajtotta az aldbbi dokumentumokat:

24 Az MNB nem vésarol olyan értékpapirt, amelynek kibocsatdsaban barmilyen médon érintett olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely
korabban Ugylet létrejéttében volt érintett. Az MNB az Ugylet |étrejottében érintett vallalat, a befektetési szolgaltatd, illetve az MNB partnerkérébe
tartozd intézmény Novekedési Kotvényprogramban, illetve Névekedési Hitelprogramban vald részvételét meghatarozott id6re vagy véglegesen
megsziinteti, ha megallapithatd, hogy barmilyen mdédon érintett Ugylet létrejottében.

25 Abban az esetben, ha a 11. labjegyzetben foglaltak miatt nem elvéras a Vallalati kotvényre vonatkozd hitelmingsités megléte, a bevont forras
szabalyszer(ien elfogadott Gizleti terv szerinti célokra vald felhasznaldsara kell kotelezettséget vaéllalnia a Kibocsatonak.
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11.

12.

13.

14.

15.

e a5.a. pontban részletezett nyilatkozatot arrél, hogy az értékpapirt a forgalomba hozatal leza-
rasat kovets 180 napon beliil bevezeti a BET &ltal mikddtetett kereskedési helyszinre és ott a
lejaratig forgalomban tartja;

e a 10.g. pontban részletezett arjegyzési megallapodast vagy az annak megkotésérdl széld nyi-
latkozatot;

o sziikség esetén a nyilatkozatdt arrdl, hogy a hitelmindsitéshez sziikséges minden dokumentu-
mot és informaciét a megfelel6 id6ben a Hitelmindsité rendelkezésére bocsijt és a mingsités
soran vele mindenben egylittm(kodik, tovabba hozzajarul ahhoz, hogy az MNB és a Hitelmind-
sit6 a Kibocsato, valamint a kibocsatdsra keril6 értékpapir mindsitését és annak évenkénti fe-

lUlvizsgdlatat, a kapcsolédé rating riportokkal egylitt a honlapjan kdzzétehesse.

Az MNB a hitelmin@sités kozzétételét és a Kibocsatd és a Vallalati kotvény kibocsatdsdhoz igénybe vett
befektetési szolgaltatdja kdzos nyilatkozatdnak kézhezvételét kovetben az NKP keretdsszegébdl elkii-
[6niti a hitelminGsitésben szerepl6 kibocsatasi mennyiséghez tartozé jegybanki vasarlas 6sszegét a hi-
telmindsités kozzétételétsl szamitott 90 napig.®

Az MNB az NKP ideje alatt , A Jegybank forint- és devizapiaci m(iveleteinek lzleti feltételeiben” megha-
tarozott Pénzpiaci Ggyfélnek minGsil6 arjegyz6k szamara értékpapir-kdlcsonzési lehetdséget biztosit a
program keretében megvasarolt értékpapirok tekintetében.

Az értékpapir-kolcsonzés feltételeit az MNB honlapjan elérheté tajékoztato tartalmazza.

Az MNB az elsGdleges piacon a kibocsatétdl, mig masodlagos piacon az aldbbiaktdl vasarol értékpapi-
rokat:

e A Jegybank forint- és devizapiaci miveleteinek lzleti feltételeiben” meghatarozott Pénzpiaci
tgyfelek;

e magyarorszagi székhellyel rendelkez6, MNB altal felligyelt befektetési alapkezel6k altal kezelt,
magyarorszagi székhellyel rendelkez6 nyilvanos és nyilt végl értékpapir alapok, valamint va-
gyonkezelt, magyarorszagi székhellyel rendelkezé 6nkéntes nyugdijpénztarak.

Az MNB A Jegybank forint- és devizapiaci muveleteinek lizleti feltételei”-ben meghatarozottak szerinti
elfogadhatd fedezetek korét az dltala az NKP keretében megvasarolt értékpapirokkal kibdviti.

Az elfogadhatd fedezetek kore a kovetkezd hivatkozdson érhetd el.

Az MINB a megvasarolt értékpapirok korérél honlapjan havi rendszerességgel tajékoztatast nyujt. A va-
sarlasokra rendelkezésre allé keretdsszeg 75 szazalékos kihasznaltsaganak elérésekor az MNB értesiti
A Jegybank forint- és devizapiaci mliveleteinek lzleti feltételeiben” meghatarozott Pénzpiaci Ugyfe-
leit.

26Abban az esetben, ha a 11. labjegyzetben foglaltak miatt nem elvéras a Vallalati kétvényre vonatkozd hitelmindsités megléte, elegendd a Kibocsatd
és a Vallalati kotvény kibocsatasdhoz igénybe vett befektetési szolgaltatdja kozos nyilatkozatanak benydjtasa. Az MNB ezen nyilatkozatban foglalt
kibocsatdsi mennyiség alapjan kiloniti el az NKP keretdsszegébdl a kibocsatasi mennyiséghez tartozé jegybanki vasarlas 6sszegét, a nyilatkozat MNB
altali kézhezvételétdl szamitott 90 napig.
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https://www.mnb.hu/monetaris-politika/novekedesi-kotvenyprogram-nkp
https://www.mnb.hu/monetaris-politika/a-monetaris-politikai-eszkoztar/fedezetertekeles

16. Az MNB honlapjan a Kibocsatok szamara az NKP regisztracios felilete és a kotvénykibocsatas meneté-

rél sz6l6 , Kotvénykibocsatasi itmutatd az MNB Novekedési Kétvényprogramjahoz” az aldbbi hivatko-
zasokon érheték el:

NKP regisztracios felilet

Kotvénykibocsatasi utmutatd az MNB Novekedési Kotvényprogramjahoz

Ajelen tdjékoztatéban nem szabdlyozott kérdésekben , A Jegybank forint- és devizapiaci mdveleteinek lizleti
feltételei” irdnyaddk.

Budapest, 2020. julius 1.

MAGYAR NEMZETI BANK

8/8


https://mnbpoll.mnb.hu/Survey.aspx?surveyid=105083665&lng=hu-HU
https://www.mnb.hu/monetaris-politika/novekedesi-kotvenyprogram-nkp

