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A hataridés &ru adasvételi ligyletekre vonatkozd szerz6dés
megkotése el6tt kérjiik, hogy figyelmesen olvassa végig a jelen
tdjékoztatot. Kérdés esetén forduljon munkatarsunkhoz.
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A hataridGs aru adasvételi
ligylet bemutatdasa

A hataridés aru adasvételi (gylet (commodity forward) egy
megallapodas az lgyfél és az OTP Bank Nyrt. (a tovabbiakban: Bank)
kozott a mogottes arupiaci termék meghatarozott jovobeli (az
tgyletkotés napjat koveté 2. banki munkanapon tali) idépontban,
meghatarozott arfolyamon (kétési arfolyam) térténé eladasardl vagy
vételérdl. Az lgylet egy a Bank és az Ugyfél kozott kotott, szabalyozott
piacon kiviil (OTC) létrejové komplex, szarmazékos pénziigyi tranzakcio
az alaptermék leszallitasa nélkiil, mely pénziigyi elszamoléssal zérul.

Jellemzdi

A hataridés ar jellemzéen az adott aru hatéridés piacan
(arutézsdén) kialakult kereslet-kinalati viszony fliggvénye.
Amennyiben valamely aruval t6ézsdén kiviil kereskednek, a
hataridés ar a bankkozi piacon kialakuld kereslet-kinélat fliggvény
alapjan keriil meghatarozasra.

Az lgylet teljesitési kotelezettséggel jar az tigyfél részére: az ligyfél
a rogzitett arfolyamnal alacsonyabb/magasabb lejaratkori
arfolyamszintek esetén is koteles a rogzitett arfolyamszinten
vasarolni/eladni.

A pénziigyi elszamolas kdvetkeztében az ligyfél koteles a futamidd
soran elleniranyd kotéssel lezarni az ligyletet: az aktualis piaci
helyzettdl fliggben akar korlatlan vesztesége is keletkezhet.

Jellemzd tigyfélkor

A fedezeti céllal kotott hataridés aru adasvételi ligylet a
nyersanyagot felhasznalo, illetve el6allitdé cégek szamara nyujthat
hatékony segitséget a termék aranak kedvezétlen iranyu
elmozdulasdbdl szarmazd veszteség mérséklésében, illetve
esetleges kikliszobdlésében.

A spekulativ céllal kotott hataridés aru adasvételi ligylet olyan
befektet6k érdekl6désére tarthat szamot, akiknek hatarozott
elképzelésiik van az alaptermék arfolyamanak jévébeli
alakulasarol.
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A hataridGs aru adasvételi
igylet kockazatai

o
Loanva

A termék piaci értéke

Minden hataridés pozicid rendelkezik piaci értékkel. A hataridés aru
adasvételi lgylet ardt a mogottes arupiaci termék arfolyama, az adott
futamid6re vonatkozé piaci hozamok, azok volatilitasa és a lejaratig
hatralévé id6 hatarozzdk meg. Minél nagyobb a mdogottes arupiaci
termék arfolyamanak ingadozasa (volatilitdsa), annal kockazatosabb
befektetésnek tekinthetd.

Mérlegre gyakorolt hatas

A hataridés aru adasvételi Ugyletnek a piaci értéke az arfolyam
alakulasatol fligg, ezért az Ugylet piaci értéke a futamidé alatt
folyamatosan valtozhat. El6fordulhat, hogy jelentés negativ piaci érték
jelentkezik az tigyfél mérlegében a tranzakcié futamideje alatt. Az tgylet
lejarat el6tti lezdrdsa esetén az lgyfél akar jelentés veszteséget is
elkonyvelhet. A terméken elérheté nyereség korladtozott, azonban az
elszenvedhetd veszteség mértéke korlatlan.

Addicionalis tékeattétel

A termék tokeattételes. A hataridés aru adasvételi Gigylet megkotéséhez
nem sziikséges a teljes t6kedsszeggel rendelkezni, hanem elegendé a
tranzakcio értékének el6re meghatarozott szazalékdt fedezetként
elhelyezni. Az lgyfél szempontjabdl kedvezétlen piaci mozgas esetén
tovabbi t6keattételes hatas és akar jelentds veszteség is jelentkezhet.

Potldlagos tékekoltség, fedezetképzés

A Bank limiteket alkalmaz, illetve fedezetet kér az lgyféltél a hataridés
aru adasvételi ligyletb6l fakadd kockazatok fedezésére. A fedezetet a
Bank a&ltal meghatadrozott formaban (pénz- vagy értékpapir-6vadék)
szilkséges az ligyfélnek rendelkezésre bocsatani. A termék fedezeti

@ otp



kdvetelménye normaél esetben a hataridés aru adasvételi Ugylet
névértékének elére meghatarozott szazaléka, melyet a Bank egyoldaltan
modosithat. Az arfolyamoknak az Ugyfél szempontjabdl kedvezétlen
elmozdulasa kovetkeztében a Bank pétldlagos fedezet igénnyel [éphet
fel. Az lgyfél a Bank felhivasara koteles a poétldlagos fedezetet a
szerz6déses feltételek szerint biztositani, melybdl ered6 esetleges, akar
jelent6s veszteséget kizardlag az tigyfél viseli. A hatarid6s aru adasvételi
tgylet potldlagos fedezetigényét a Bank a hatarid6s aru adasvételi tigylet
mindenkori valds piaci értéke alapjan Aéllapitia meg. A fedezet
felszabaditdsara a fedezeti zéarolds indokanak megsz(inése esetén
keriilhet sor.

Pozici6 egyoldalu likviddlasanak lehet6sége

A Bank a hatéarid6és aru adasvételi igylet mindenkori val6s piaci értéke
alapjan kér fedezetet az lgyféltél. Amennyiben az lgyfél altal nydjtott
fedezet a Bank megitélése szerint az (gyfél altal nyitott és tartott
pozicidk pénziigyi kockazatat barmely okbdl mar nem fedezi, a Bank
pétldlagos fedezet igénnyel Iéphet fel. Az Gigyfél a Bank felhivasara
koteles a potldlagos fedezetet a szerzédéses feltételek szerint biztositani,
melybdl eredd esetleges veszteséget kizarolag az ligyfél viseli. Ha az
tgyfél a Bank felhivasdra a szerz6dés rendelkezései szerint nem
biztositja a sziikséges pétlolagos fedezetet, a Bank az Ugyletet
likvidalhatja, aminek kovetkeztében az ligyfelet akar jelentSs veszteség is
érheti. A likvidalasbdl adodo koltségek, az esetleges arfolyamveszteség,
illetve a likvidalas teljesithetetlenségébél adddo kovetkezmények
kizarolag az tigyfelet terhelik.

Eladasi vagy vételi kdtelezettség eldre rogzitett arfolyamon

A szerz6désben rogzitett feltételek alapjan, az Ggyfél koételes az
alapterméket a lejarati napon a kotési arfolyamon megvasarolni/eladni,
illetve az ligyletet a futamid6 soran elleniranyd gylettel lezarni. Ha az
eredeti hataridés aru Ugylet eladéas volt és lezaraskor az elleniranyd
tigylet a hataridés eladasi arfolyamnal magasabb arfolyamon térténik,
akkor az Ugyfélnek vesztesége keletkezik az iigyleten. Hasonlé mdédon,
ha az eredeti hataridés éaru ligylet vasarlas volt és lezéaraskor az
ellenirdnyt tgylet a hataridés vételi arfolyamnal alacsonyabb arfolyamon
torténik, akkor az Ggyfélnek vesztesége keletkezik az tigyleten.

G otp



“““““““ % y = V74 y 4 y 4
e HataridGs aru vétel
& Példa tgylet

2 kiindulasi helyzet — 1 iigylet

Az Ggyfélnek 12 hdénap mulva a mogottes West Texas Intermediate
(réviden WTI) nyersolajjal rendelkeznie kell, az arfolyam ingadozasbdl
fakadd kockazat kikiiszobolése érdekében el6re szeretné régziteni a
beszerzési arat.

« Az lgyfél véleménye szerint a WTI nyersolajar emelkedni fog az
elkdvetkezd évben.

Az Ulgyfél mindkét esetben WTI nyersolajat vasarol 12 hénapos
hatariddre.

UGYLET PARAMETEREI

Futamidé 12 hénap

Devizanem usbD

Mennyiség 50 000 hordd

NYMEX WTI Nyersolaj arfolyam | 97,14 USD/BBL (Bloomberg: CLZ2 Comdty)
1 éves hataridds arfolyam 98,76 USD/BBL

A termék kiilonb6z6 nyersolaj arfolyam forgatékényvek mellett kerdil
bemutatasra:
« A nyersolajar a feltételezések szerint alakul, azaz a futamidé
soran emelkedik az arfolyam.
A nyersolajar a futamid® soran csékken.
* A nyersolajar a futamid® soran extrém moédon emelkedik.
+ A nyersolajar a futamidé soran extrém maddon csokken.

Ha az Ugyfél egy éves hataridére nyersolajat vasarol, akkor a
nyersolajar emelkedése esetén az (igylet lezarasakor arfolyam
nyeresége keletkezhet. Ugyanakkor a nyersolajar csdkkenése esetén
hasonlé médon veszteséget konyvelhet el.
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A nyersolaj arfolyam a feltételezések szerint alakul
Emelkedé arfolyam

NYMEX WTI Nyersolaj arfolyam USD/BBL Azonnali nyersolaj arfolyam a
A futamidod elején:
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lejaratkor: 106,80 USD

Hataridés arfolyam: 98,76 USD

A pénziigyi elszamolas kovetkeztében az ligyfél a futamidd soran koteles
az lgyletet egy elleniranyd kotéssel lezarni.

. Példa lejaratkori lezarasra:

Az ligyfél a hatarid6s aru adasvételi szerz6dése szerint lejaratkor 98,76
dollarért vasarol egy hordd nyersolajat, amit a feltételezések szerint
alakulé arfolyamok esetében lejaratkor 106,80 dollarért adhat el.

Az elszamolasi napon a Bank fizet az tigyfélnek:
(106,80 — 98,76) * 50 000 = 402 000 USD-t.

. Példa ligyletkotés utan 9 honappal torténo lezarasra:

Az ligyfél a hatarid6s aru adasvételi szerz6dése szerint lejaratkor 98,76
dollarért vasarol egy hordd nyersolajat, amit a feltételezések szerint
alakulé hatéaridés arfolyamok esetén az lgyletk6tés utan 9 hoénappal
107,20 dollarért adhat el 3 hénapos hataridére.

Az elszamolasi napon a Bank fizet az tigyfélnek:
(107,20 — 98,76) * 50 000 = 422 000 USD-t.
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A Bank Treasury Ugyfelei a hataridés aru adasvételi poziciokat csak
fedezet mellett vallalhatnak a Bankkal szemben, vagyis a kotés
végrehajtasakor az alapbiztositék igény teljesitéséhez elegendé fedezetet
kell biztositani. Egy Ulgylet alapbiztositék igénye alatt a Bank az altala
kritikusnak tekintett id6tavon bekdvetkezhetd arfolyam elmozdulasok
hatésara elszenvedhet6 veszteséget érti, ami az ligylet futamideje alatt a
piaci koriilmények véltozasa hatdsara médosulhat.

Ha a termék fedezeti kdvetelménye kezdetben példaul a névérték tiz
szazaléka, akkor tigyletkdtéskor a fedezeti kbvetelmény:
97,14 * 50 000 * 0,1 = 485 700 USD.

Az lgyfélnek kiegészité biztositékot kell nyujtania abban az esetben,
amennyiben a piaci arfolyamok szaméra kedvezétlen elmozdulésa
kovetkeztében az (igyleteinek a biztositott fedezetekkel mar nem
lefedett fedezetigénye a maximalisan még elfogadott szint f6lé nd. Az
tgyfél szempontjabol kedvezétlen arfolyam alakulds esetén a Bank a
hatarid6s aru adasvételi ligylet valos piaci értéke alapjan pétldlagos
fedezetet kérhet, ezéltal a fedezeti kovetelmény jelent&sen
megnovekedhet. Ha az (gyfél a Bank felhivdsara a szerz6dés
rendelkezései szerint nem biztositja a sziikséges pétlolagos fedezetet, a
Bank az Ugyletet likvidalhatja, aminek kovetkeztében az ligyfelet akar
jelentGs veszteség is érheti.

A nyersolaj arfolyam csékken

NYMEX WTI Nyersolaj arfolyam USD/BBL . .,
L0500 £emmeoeeeeeeee Azonnali nyersolaj arfolyam a
=t F 9 - ” 7
e r——~— _— futamidé elején: 97,14 USD
R R e —
|l e N o
N S T —

SN0 S . S N — . .
80100 | T T Azonnali nyersolaj arfolyam

L I —— e lejaratkor: 79,96 USD

£ T
75,00

v

1.he 2.ho 3.ho 4ho 5.hd 6.hd 7.ha 8ho 9ho 10.h0 11.he 12ho

e Hatarid6s arfolyam: 98,76 USD
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A pénziigyi elszamolés kdvetkeztében az ligyfél a futamidé soran kételes
az lgyletet egy elleniranyd kotéssel lezarni.

Az lgyfél a hatarid6s aru adasvételi szerz6dése szerint lejaratkor 98,76
dollarért vasarol egy hordd nyersolajat, amit csokkend arfolyamok
esetében lejaratkor 79,96 dollarért adhat el.

Az elszamolasi napon a Bank kap az tigyféltdl:
(98,76 — 79,96) * 50 000 = 940 000 USD-t.

A Bank Treasury tgyfelei hatarid6s aru adasvételi pozicidkat csak fedezet
mellett vallalhatnak a Bankkal szemben, vagyis a kités végrehajtasakor
az alapbiztositék igény teljesitéséhez elegendé fedezetet kell biztositani.
Egy Ugylet alapbiztositék igénye alatt a Bank az altala kritikusnak
tekintett id6tavon bekovetkezheté arfolyam elmozduldsok hatésara
elszenvedhetd veszteséget érti, ami az ligylet futamideje alatt a piaci
koriilmények valtozésa hatasara médosulhat.

Ha a termék fedezeti kdvetelménye kezdetben példaul a névérték tiz
szazaléka, akkor ligyletktéskor a fedezeti kbvetelmény:
97,14 * 50 000 * 0,1 = 485 700 USD.

Az lgyfélnek kiegészité biztositékot kell nyujtania abban az esetben,
amennyiben a piaci arfolyamok szaméra kedvezétlen elmozdulésa
kovetkeztében az (igyleteinek a biztositott fedezetekkel mar nem
lefedett fedezetigénye a maximalisan még elfogadott szint f6lé né.

Az ligyfél szempontjabdl kedvezétlen arfolyam alakulas esetén a Bank a
hatarid6s aru adasvételi ligylet valos piaci értéke alapjan pétlolagos
fedezetet kérhet, ezéltal a fedezeti kovetelmény jelent&sen
megnovekedhet. Példaul ha a potldlagos fedezeti kovetelmény a
névérték 40 szazaléka, akkor a fedezeti kovetelmény:

97,14 * 50 000 * 0,1 + 97,14 * 50 000 * 0,4 = 2 428 500 dollarra né.

Ha az ligyfél a Bank felhivasara a szerz6dés rendelkezései szerint nem
biztositja a sziikséges pétlolagos fedezetet, a Bank az Ugyletet
likvidalhatja, aminek kovetkeztében az ligyfelet akar jelentds veszteség is
érheti.
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A nyersolaj arfolyam extrém moédon emelkedik
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e Hatarid6s arfolyam: 98,76 USD

A pénziigyi elszamolés kdvetkeztében az ligyfél a futamid6 soran kételes
az ligyletet egy elleniranyd kotéssel lezarni.

Az lgyfél a hatarid6s aru adasvételi szerz6dése szerint lejaratkor 98,76
dollarért vasarol egy hord6 nyersolajat, amit extrém mdodon emelked6
arfolyamok esetében lejaratkor 147,37 dollarért adhat el.

Az elszamolasi napon a Bank fizet az tigyfélnek:

(147,37 - 98,76) * 50 000 = 2 430 500 USD-t.

A Bank Treasury lgyfelei a hataridés aru adasvételi poziciokat csak
fedezet mellett vallalhatnak a Bankkal szemben, vagyis a kotés
végrehajtasakor az alapbiztositék igény teljesitéséhez elegendé fedezetet
kell biztositani. Egy Ugylet alapbiztositék igénye alatt a Bank az altala
kritikusnak tekintett id6tavon bekdvetkezheté arfolyam elmozdulasok
hatésara elszenvedhet6 veszteséget érti, ami az ligylet futamideje alatt a
piaci koriilmények véltozasa hatdsara médosulhat.

Ha a termék fedezeti kovetelménye kezdetben példaul a névérték tiz
szazaléka, akkor ligyletktéskor a fedezeti kbvetelmény:
97,14 * 50 000 * 0,1 = 485 700 USD.

Az lgyfélnek kiegészité biztositékot kell nyujtania abban az esetben,
amennyiben a piaci arfolyamok szamara kedvezétlen elmozdulasa

G otp



9

kovetkeztében az (igyleteinek a biztositott fedezetekkel mar nem
lefedett fedezetigénye a maximalisan még elfogadott szint f6lé né. Az
tigyfél szempontjabdl kedvezétlen arfolyam alakulds esetén a Bank a
hatarid6s aru adasvételi ligylet valos piaci értéke alapjan pétlolagos
fedezetet kérhet, ezéltal a fedezeti kovetelmény jelent6sen
megnovekedhet. Ha az (gyfél a Bank felhivasara a szerz6dés
rendelkezései szerint nem biztositja a sziikséges pé6tlolagos fedezetet, a
Bank az Ugyletet likvidalhatja, aminek kovetkeztében az ligyfelet akar
jelent8s veszteség is érheti.

A nyersolaj arfolyam extrém modon csékken

NYMEX WTI Nyersolaj arfolyam USD/BBL
100,00

90,00 -+ \/\f/\ Azonnali nyersolaj arfolyam a

80,00 v \ /AV\ futamidé eIején: 97,14 USD

70,00 \# A

60,00 \’\-\VA . .

o \ Azonnali nyersolaj arfolyam
' ™ lejaratkor: 48,70 USD

40,00 >
1.hé 2hd 3hd 4hé 5.h6 6.hd 7he 8hé 9.hé 10hd 11Lhd 12.h6

——— Hatarid6s arfolyam: 98,76 USD

A pénziigyi elszamolas kovetkeztében az ligyfél a futamidd soran koteles
az lgyletet egy elleniranyl kotéssel lezarni.

Az ligyfél a hatarid6s aru adasvételi szerz6dése szerint lejaratkor 98,76
dollarért vasarol egy hord6 nyersolajat, amit extrém modon cs6kkend
arfolyamok esetében lejaratkor 48,70 dollarért adhat el.

Az elszamolasi napon a Bank kap az tigyféltdl:
(98,76 — 48,70) * 50 000 = 2 503 000 USD-t.
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A Bank Treasury tgyfelei hatarids aru adéasvételi pozicidkat csak fedezet
mellett vallalhatnak a Bankkal szemben, vagyis a kités végrehajtasakor
az alapbiztositék igény teljesitéséhez elegend6 fedezetet kell biztositani.
Egy Ugylet alapbiztositék igénye alatt a Bank az altala kritikusnak
tekintett id6tavon bekovetkezhet6 arfolyam elmozduldsok hatésara
elszenvedhetd veszteséget érti, ami az lgylet futamideje alatt a piaci
koriilmények valtozdsa hatasara médosulhat.

Ha a termék fedezeti kdvetelménye kezdetben példaul a névérték tiz
szazaléka, akkor ligyletkdtéskor a fedezeti kbvetelmény:
97,14 * 50 000 * 0,1 = 485 700 USD.

Az lgyfélnek kiegészité biztositékot kell nyujtania abban az esetben,
amennyiben a piaci arfolyamok szaméra kedvezétlen elmozdulésa
kovetkeztében az (igyleteinek a biztositott fedezetekkel mar nem
lefedett fedezetigénye a maximalisan még elfogadott szint félé né.

Az ligyfél szempontjabdl kedvezétlen arfolyam alakulas esetén a Bank a
hatarid6s aru adasvételi ligylet valos piaci értéke alapjan pétlolagos
fedezetet kérhet, ezéltal a fedezeti kovetelmény jelent&sen
megnovekedhet. Példaul ha a potldlagos fedezeti kovetelmény a
névérték 40 szazaléka, akkor a fedezeti kovetelmény:

97,14 *50 000 * 0,1 + 97,14 * 50 000 * 0,4 = 2 428 500 dollarra né.

Ha az lgyfél a Bank felhivasara a szerz6dés rendelkezései szerint nem
biztositja a sziikséges pétlolagos fedezetet, a Bank az Ugyletet
likvidalhatja, aminek kovetkeztében az ligyfelet akar jelentSs veszteség is
érheti.

Az ugyfél szempontjabdl hataridés vételi pozicié esetén az iigylet
kockazata abban az esetben a legnagyobb, ha az arfolyam extrém
modon csokken. A jelenlegi becslések az arfolyam egyszeri, piaci
stresszhez kapcsolhaté valtozasan alapulnak, és nem jelentenek
maximalis korlatot sem a fedezeti kévetelményre, sem az lgylet
potencialis arfolyam veszteségére vonatkozéan!
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2 kiindulasi helyzet — 1 iigylet

- Az ligyfélnek 12 honap mulva a mdgdttes West Texas Intermediate
(réviden WTI) nyersolaj eladéasat kell végrehajtania, az arfolyam
ingadozasbdl fakadd kockazat kikiiszobdlése érdekében el6re
szeretné rogziteni az eladasi arat.

« Az Ugyfél véleménye szerint a WTI nyersolajar csékkenni fog az
elkdvetkezd évben.

Az (gyfél mindkét esetben WTI nyersolajat ad el 12 hdnapos
hatariddre.

UGYLET PARAMETEREI

Futamidé 12 hénap

Devizanem usD

Mennyiség 50 000 hordd

NYMEX WTI Nyersolaj arfolyam | 97,14 USD/BBL (Bloomberg: CLZ2 Comdty)
1 éves hataridds arfolyam 98,76 USD/BBL

A termék kiilonb6z6 nyersolaj arfolyam forgatékényvek mellett kerdl
bemutatasra:
« A nyersolajar a feltételezések szerint alakul, azaz a futamidé
soran csokken az arfolyam.
* A nyersolajar a futamidé soran emelkedik.
A nyersolajar a futamidd soran extrém modon csokken.
+ A nyersolajar a futamidd soran extrém modon emelkedik.

Ha az lgyfél egy éves hataridére nyersolajat ad el, akkor a nyersolajar
csOkkenése esetén az (igylet lezérasakor arfolyam nyeresége
keletkezhet. Ugyanakkor a nyersolajar emelkedése esetén hasonlé
maodon veszteséget kdnyvelhet el.
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A nyersolaj arfolyam a feltételezések szerint alakul
Csokkené darfolyam

Azonnali nyersolaj arfolyam

NYMEX WTI Nyersolaj arfolyam USD/BBL a futamidé elején:

105,00 4

102,00 97,] 4 USD

99,00

96,00 ‘*\’_\ , Y i

93,00 N\ A 4 hénapos  hataridés

90,00 ﬁ""w 2 f I h 4 L4 4 .

5700 VY NOOA arfolyam a 8. hénap végén:

I vv “

84,00 \ 88,04 USD

81,00 VA —

78,00 . .

75,00 > Azonnali nyersolaj arfolyam
1.hé 2.ho 3ho 4hé 5.h6 6.hé 7.hd 8hé 9.ho 10.hd 11.hé 12ho

lejaratkor: 79,96 USD

e Hatarid6s arfolyam: 98,76 USD

A pénziigyi elszamolas kovetkeztében az iigyfél a futamid6 soran koteles
az lgyletet egy elleniranyd kotéssel lezarni.

. Példa lejaratkori lezarasra:

Az ligyfél a hatarid6s aru adasvételi szerz6dése szerint lejaratkor 98,76
dollarért ad el egy hordd nyersolajat, amit a feltételezések szerint
alakulé arfolyamok esetében lejaratkor 79,96 dollarért vehet meg.

Az elszamolasi napon a Bank fizet az tigyfélnek:
(98,76 — 79,96) * 50 000 = 940 000 USD-t.

. Példa ligyletkotés utan 9 honappal torténo lezarasra:

Az ligyfél a hatarid6s aru adasvételi szerz6dése szerint lejaratkor 98,76
dollarért ad el egy hordd nyersolajat, amit a feltételezések szerint
alakulé hatéaridés arfolyamok esetén az lgyletk6tés utan 8 hoénappal
88,04 dollarért vehet meg 4 hénapos hataridére.

Az elszamolasi napon a Bank Nyrt. fizet az Ggyfélnek:
(98,76 — 88,04) * 50 000 = 536 000 USD-t.

]
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A Bank Treasury Ugyfelei a hataridés aru adasvételi poziciokat csak
fedezet mellett vallalhatnak a Bankkal szemben, vagyis a kotés
végrehajtasakor az alapbiztositék igény teljesitéséhez elegendé fedezetet
kell biztositani. Egy Ulgylet alapbiztositék igénye alatt a Bank az altala
kritikusnak tekintett id6tavon bekdvetkezheté arfolyam elmozdulasok
hatésara elszenvedhet6 veszteséget érti, ami az ligylet futamideje alatt a
piaci koriilmények véltozasa hatdsara médosulhat.

Ha a termék fedezeti kdvetelménye kezdetben példaul a névérték tiz
szazaléka, akkor ligyletkdtéskor a fedezeti kbvetelmény:
97,14 * 50 000 * 0,1 = 485 700 USD.

Az lgyfélnek kiegészité biztositékot kell nyujtania abban az esetben,
amennyiben a piaci arfolyamok szaméra kedvezétlen elmozdulésa
kovetkeztében az (igyleteinek a biztositott fedezetekkel mar nem
lefedett fedezetigénye a maximalisan még elfogadott szint félé né. Az
tgyfél szempontjabol kedvezétlen arfolyam alakuléds esetén a Bank a
hatarid6s aru adasvételi ligylet valos piaci értéke alapjan pétlolagos
fedezetet kérhet, ezéltal a fedezeti kovetelmény jelent&sen
megnovekedhet. Ha az (gyfél a Bank felhivaséra a szerz6dés
rendelkezései szerint nem biztositja a sziikséges pétlolagos fedezetet, a
Bank az Ugyletet likvidalhatja, aminek kovetkeztében az ligyfelet akar
jelentGs veszteség is érheti.

A nyersolaj arfolyam emelkedik

NYMEX WTI Nyersolaj arfolyam USD/BBL

L R S

S Y S S Azonnali nyersolaj arfolyam a
1500 | TV futamidd elején: 97,14 USD
L e T S A
101,00 {———f\
99,00 fodo N Azonnali nyersolaj arfolyam
A — lejaratkor: 106,80 USD
95,00 >

1.ho 2.ho 3.ho 4.ho 5.ho 6.ho 7.ho 8ha 9.ho 10ha 11.he 12.ho

e Hatarid6s arfolyam: 98,76 USD
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A pénziigyi elszamolés kdvetkeztében az ligyfél a futamidé soran kételes
az lgyletet egy elleniranyd kotéssel lezarni.

Az lgyfél a hatarid6s aru adasvételi szerz6dése szerint lejaratkor 98,76
dollarért ad el egy hord6 nyersolajat, amit emelked6é arfolyamok
esetében lejaratkor 106,80 dollarért vehet meg.

Az elszamolasi napon a Bank kap az ligyféltol:
(106,80 — 98,76) * 50 000 = 402 000 USD-t.

A Bank Treasury tgyfelei hatarid6s aru adasvételi pozicidkat csak fedezet
mellett vallalhatnak a Bankkal szemben, vagyis a kités végrehajtasakor
az alapbiztositék igény teljesitéséhez elegendé fedezetet kell biztositani.
Egy Ugylet alapbiztositék igénye alatt a Bank az altala kritikusnak
tekintett id6tavon bekovetkezheté arfolyam elmozduldsok hatésara
elszenvedhetd veszteséget érti, ami az ligylet futamideje alatt a piaci
koriilmények valtozésa hatasara médosulhat.

Ha a termék fedezeti kdvetelménye kezdetben példaul a névérték tiz
szazaléka, akkor ligyletktéskor a fedezeti kbvetelmény:
97,14 * 50 000 * 0,1 = 485 700 USD.

Az lgyfélnek kiegészité biztositékot kell nyujtania abban az esetben,
amennyiben a piaci arfolyamok szaméra kedvezétlen elmozdulésa
kdvetkeztében az (gyleteinek a biztositott fedezetekkel mar nem
lefedett fedezetigénye a maximalisan még elfogadott szint f6lé né.

Az ligyfél szempontjabdl kedvezétlen arfolyam alakulas esetén a Bank a
hatarid6s aru adasvételi ligylet valos piaci értéke alapjan pétlolagos
fedezetet kérhet, ezéltal a fedezeti kovetelmény jelent6sen
megnovekedhet. Példaul ha a potldlagos fedezeti kovetelmény a
névérték 40 szazaléka, akkor a fedezeti kovetelmény:

97,14 * 50 000 * 0,1 + 97,14 * 50 000 * 0,4 = 2 428 500 dollarra né.

Ha az ligyfél a Bank felhivasara a szerz6dés rendelkezései szerint nem
biztositja a sziikséges pétlolagos fedezetet, a Bank az Ugyletet

G otp
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likvidalhatja, aminek kovetkeztében az ligyfelet akar jelentds veszteség is
érheti.

A nyersolaj arfolyam extrém modon csékken

NYMEX WTI Nyersolaj arfolyam USD/BBL

100,00

5000 ) Azonnali nyersolaj arfolyam a
1AM\ futamidé elején: 97,14 USD
80,00 N \/Av\

70,00 \/ \=A

60,00 \,\-\V/\ Azonnali nyersolaj arfolyam
50,00 \\ lejaratkor: 48,70 USD

40,00 >
1.hé 2.hé 3.ho 4.hd 5.héd 6.hd 7.ho 8.ho 9.hd 10.hé 11.hé 12ho

= Hatarid&s arfolyam: 98,76 USD

A pénziigyi elszamolas kovetkeztében az ligyfél a futamidd soran koteles
az ligyletet egy elleniranyd kotéssel lezarni.

Az ligyfél a hatarid6s aru adasvételi szerz6dése szerint lejaratkor 98,76
dollarért ad el egy hordd nyersolajat, amit extrém mddén csékkend
arfolyamok esetében lejaratkor 48,70 dollarért vehet meg.

Az elszamolasi napon a Bank fizet az ligyfélnek:

(98,76 — 48,70) * 50 000 = 2 503 000 USD-t.

A Bank Treasury lgyfelei a hatarid6s aru adasvételi pozicidkat csak
fedezet mellett vallalhatnak a Bankkal szemben, vagyis a kotés
végrehajtasakor az alapbiztositék igény teljesitéséhez elegendé fedezetet
kell biztositani. Egy ligylet alapbiztositék igénye alatt a Bank az éltala
kritikusnak tekintett id6tavon bekdvetkezheté arfolyam elmozdulasok
hatésara elszenvedhet6 veszteséget érti, ami az ligylet futamideje alatt a
piaci kérilmények valtozasa hatdsara modosulhat.

@ otpbank

Kérjuk a téjékoztatd minden lapjét &ttanulmanyozni, kilongs figyelemmel az utolsd Treasury

4 lapon taldlhato ,Figyelemfelhivd tdjékoztatdsra”!




16

Ha a termék fedezeti kdvetelménye kezdetben példaul a névérték tiz
szazaléka, akkor ligyletkdtéskor a fedezeti kbvetelmény:
97,14 * 50 000 * 0,1 = 485 700 USD.

Az lgyfélnek kiegészité biztositékot kell nyujtania abban az esetben,
amennyiben a piaci arfolyamok szaméra kedvezétlen elmozdulésa
kovetkeztében az (igyleteinek a biztositott fedezetekkel mar nem
lefedett fedezetigénye a maximalisan még elfogadott szint félé nd. Az
tgyfél szempontjabol kedvezétlen arfolyam alakuléds esetén a Bank a
hatarid6s aru adasvételi ligylet valos piaci értéke alapjan pétlolagos
fedezetet kérhet, ezéltal a fedezeti kovetelmény jelent6sen
megnovekedhet. Ha az (gyfél a Bank felhivasara a szerz6dés
rendelkezései szerint nem biztositja a sziikséges pétlolagos fedezetet, a
Bank az Ugyletet likvidalhatja, aminek kovetkeztében az ligyfelet akar
jelentGs veszteség is érheti.

A nyersolaj arfolyam extrém moédon emelkedik

NYMEX WTI Nyersolaj arfolyam USD/BBL
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Hataridés arfolyam: 98,76 USD

Azonnali nyersolaj arfolyam a
futamido elején: 97,14 USD

Azonnali nyersolaj arfolyam
lejaratkor: 147,37 USD

A pénziigyi elszamolas kovetkeztében az tigyfél a futamidd soran kételes
az lgyletet egy elleniranyd kotéssel lezarni.

Az lgyfél a hataridés aru adasvételi szerz6dése szerint lejaratkor 98,76
dollarért ad el egy hordé nyersolajat, amit extrém mddon emelked6
arfolyamok esetében lejaratkor 147,37 dollarért vehet meg.

Az elszamolasi napon a Bank kap az Ggyféltdl:
(147,37 — 98,76) * 50 000 = 2 430 500 USD-t.
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A Bank Treasury tgyfelei hatarids aru adéasvételi pozicidkat csak fedezet
mellett vallalhatnak a Bankkal szemben, vagyis a kotés végrehajtasakor
az alapbiztositék igény teljesitéséhez elegend6 fedezetet kell biztositani.
Egy Ugylet alapbiztositék igénye alatt a Bank az altala kritikusnak
tekintett id6tavon bekovetkezhet6 arfolyam elmozduldsok hatésara
elszenvedhetd veszteséget érti, ami az lgylet futamideje alatt a piaci
koriilmények valtozdsa hatasara médosulhat.

Ha a termék fedezeti kdvetelménye kezdetben példaul a névérték tiz
szazaléka, akkor ligyletkdtéskor a fedezeti kbvetelmény:
97,14 * 50 000 * 0,1 = 485 700 USD.

Az lgyfélnek kiegészité biztositékot kell nyujtania abban az esetben,
amennyiben a piaci arfolyamok széaméra kedvezétlen elmozdulésa
kovetkeztében az (igyleteinek a biztositott fedezetekkel mar nem
lefedett fedezetigénye a maximalisan még elfogadott szint félé né.

Az ligyfél szempontjabdl kedvezétlen arfolyam alakulas esetén a Bank a
hatarid6s aru adasvételi ligylet valos piaci értéke alapjan pétlolagos
fedezetet kérhet, ezéltal a fedezeti kovetelmény jelent&sen
megnovekedhet. Példaul ha a potldlagos fedezeti kovetelmény a
névérték 40 szazaléka, akkor a fedezeti kovetelmény:

97,14 *50 000 * 0,1 + 97,14 * 50 000 * 0,4 = 2 428 500 dollarra né.

Ha az lgyfél a Bank felhivasara a szerz6dés rendelkezései szerint nem
biztositja a sziikséges pétlolagos fedezetet, a Bank az Ugyletet
likvidalhatja, aminek kovetkeztében az ligyfelet akar jelentSs veszteség is
érheti.

Az tgyfél szempontjabdl hataridés eladési pozicié esetén az iigylet
kockazata abban az esetben a legnagyobb, ha az arfolyam extrém
modon emelkedik. A jelenlegi becslések az arfolyam egyszeri, piaci
stresszhez kapcsolhaté valtozasan alapulnak, és nem jelentenek
maximalis korlatot sem a fedezeti kdvetelményre, sem az Ugylet
potencialis arfolyam veszteségére vonatkozéan!
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A hataridés aru adasvételi
ugyletek el6nyeinek és
hatranyainak 6sszefoglalasa

Ugylet f6bb elényei

Az lgyfél kedvezd piaci folyamatok esetében a hatéaridés aru
adasvételi Ugylet feltételei szerint részesedhet az alaptermék
arfolyaméanak szamara kedvezd valtozasdbdl, annak azonnali
megvasarlasa nélkdl, igy kis tékebefektetéssel nagy értéki
pozicidkat mozgathat.

Az ugyfél a szamaéra kedvezd piaci folyamatok esetében védetté
valhat az alaptermék aranak tetszéleges mértékli kedvezétlen
irdnyu valtozasa ellen.

Az Ugyfél kérésére a hatéridés aru adasvételi ligylet a futamidd
alatt egy elleniranyd kotéssel lezérhato, lejaratkori nettd
elszamolassal.

Ugylet f6bb kockazatai

Az ligylet teljesitési kotelezettséggel jar az ligyfél részére: az lgyfél
a rogzitett arfolyamnal alacsonyabb/magasabb lejaratkori
arfolyamszintek esetén is koteles a rogzitett arfolyamszinten
vasarolni/eladni, azaz akar jelent6s arfolyam veszteséget is
realizélhat.

Ha az lgyfél a futamidé soran elleniranyld kotéssel lezarja az
tgyletet, akkor az aktudlis piaci helyzettél fiiggéen korlatlan
mértékl vesztesége keletkezhet.

Amennyiben az ugyfél altal nyujtott fedezet a Bank megitélése
szerint az Ggyfél altal nyitott és tartott poziciok pénziigyi kockazatat
barmely okbol mar nem fedezi, a Bank pétlolagos fedezet igénnyel
léphet fel. Az ligyfél a Bank felhivasara koteles a poétlolagos
fedezetet a szerz6déses feltételek szerint biztositani, melybdl
eredd esetleges veszteséget kizardlag az tigyfél viseli. Ha az ligyfél
a Bank felhivaséara a szerz6dés rendelkezései szerint nem biztositja
a sziikséges potlolagos fedezetet, a Bank az lgyletet likvidalhatja,
aminek kovetkeztében az Gigyfelet akar jelentGs veszteség is érheti.
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: gfé 5 Egyéb informacidk

A hatarid6s aru iigylet igénybevételének el6feltételei

- Az OTP Bank Nyrt. Regionalis Treasury Igazgat6saganak Ertékesitési
Uzletszabalyzata, = annak  mellékletét  képez6  Treasury
Keretszerz6dés megkotése a Bankkal és egyéb sziikséges
dokumentumok alairasa

A tranzakci6 elszamolasi devizanemének megfelel6 bankszamléakra
vonatkozé szerz6dések megkotése

A Bank altal meghatérozott letéti kovetelmények teljesitése

« A befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl szélo
2007. évi CXXXVII. torvény (tovabbiakban: Bszt.) Aaltal el6irt
el6zetes tdjékozoddashoz sziikséges adatok megadésa és Bszt.
hatélya ala tartozé alkalmassagi/megfelelési teszt kit6ltése

A hataridos aru tigylettel kapcsolatos garanciak

A t6zsdén kiviili hataridés aru tgyletekre az OBA és a BEVA biztositas
nem terjed ki.

A hataridos aru tigylettel kapcsolatos koltségek és dijak

A Bank hataridés aru ligyletre vonatkozé arajanlata tartalmazza az
tgylet kozvetlen koltségeit, dijait. Ez az egyéb, a pénziigyi eszkdz
megszerzésével, tartasaval, a szerz6dés létrehozatalaval, fenntartasaval
és teljesitésével kapcsolatosan viselendd kozvetett koltségekre (pl. dij,
jutalék, add, szamlavezetés dija) nem vonatkozik.
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A hataridés aru igylettel kapcsolatos ad6zasi tudnivalk

Az OTP Bank Nyrt. a mindenkor hatélyos jogszabalyi el6irdsoknak
megfeleléen teljesiti a kifizetd részére el6irt adokotelezettséget, amely
a jovedelemszerz6 addjogi statuszara (pl.: adolgyi illetGségére),
valamint jévedelemszerzés jogcimére tekintettel eltérd kotelezettséget
jelenthet. Az OTP Bank Nyrt. a kifizetéi adokotelezettségének
teljesitése soran bizonylatot Aallit ki a kifizetésrdl, valamint -
jogszabalyi elGiras esetén — megallapitja, levonja, megfizeti és bevallja
a kifizetést terhel6 addkotelezettséget, illetve adatszolgaltatast teljesit
a kifizetésr6l az addhatdsag részére. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az
adoligyi elszamolasra vagy adoligyi kovetkezményre vonatkozd
pontos tajékoztatas csak az ligyfél egyedi koriilményei alapjan itélhet6
meg, valamint a jovében valtozhat!

Egyéb informaciok

Tovabbi altalanos informaciok talalhatok az OTP Bank Nyrt. Egységes
El6zetes T4jékoztatdé Hirdetményében, az OTP Bank Nyrt. Regionalis
Treasury lgazgatosaganak Ertékesitési Uzletszabalyzataban és annak
mellékleteit képezd hirdetményekben, a Treasury Keretszerz6dés
mintdjaban, valamint Kondiciés Listdjaban, a Befektetési Szolgaltatasi
Uzletagi Uzletszabalyzatban, a MIFID (gyfél tajékoztatoban, a Short
Selling 4&ltaldanos tajékoztatéban, az EMIR hirdetményben, és az
azokban hivatkozott hirdetményekben, valamint mellékletekben,
amelyek megtalalhaték a http://www.otpbank.hu weboldalon, vagy
igényelheték az OTP Bank Nyrt. fiokjaiban.
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Figyelemfelhivé tajékoztatas

1. A jelen terméktajékoztatd elvalaszthatatlan részét képezi az OTP
Bank Nyrt.:

Treasury El6zetes Tajékoztatdé Hirdetménye az OTP Bank Nyrt.
Regiondlis Treasury Igazgatdsaga altal értékesitett egyes treasury
szolgaltatasokkal kapcsolatban, az Egyedi Terméktajékoztatdk,
valamint azok mellékleteit képezd dokumentumok, az azokban
hivatkozott (izletszabalyzatok, és hirdetmények,

Egységes El6zetes Tajékoztatd Hirdetménye,

MiFID Ugyféltajékoztatoja,

Short Selling altalanos tajékoztatdja,

az OTP Bank Nyrt. Regionalis Treasury Igazgatdsaganak Ertékesitési
Uzletszabalyzata, az annak mellékletét képezd dokumentumok, az
abban hivatkozott hirdetmények, a Treasury Keretszerz6dés
mintaja és a kapcsolédd egyéb sziikséges dokumentumok,

az OTP Bank Nyrt. Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi
Uzletszabélyzata és az abban hivatkozott (izletszabalyzatok,
hirdetmények, és mellékletek,

az OTP Bank Nyrt. Altalanos Uzletszabalyzata, az annak mellékletét
képezé dokumentumok, az abban hivatkozott hirdetmények,

az egyes pénziligyi eszkdozokre vonatkozd, a kibocsaté illetve a
forgalmazo  altal kozzétett tdjékoztatdk, alaptajékoztatok,
hirdetmények, rendszeres és rendkivili tajékoztatod
dokumentumok.

Kérjiik, tanulméanyozza at az itt felsorolt dokumentumokat és az
azokban hivatkozott vagy megjelolt egyéb tajékoztatokat annak
érdekében, hogy a jelen terméktdjékoztatéban bemutatott Ggyletre
vonatkozéan tovabbi informaciék  birtokdban hozhassa meg
megalapozott befektet6i dontését. Javasoljuk tovabba, hogy a
befektetésre, szolgaltatds igénybevételére vonatkozé megalapozott
dontés meghozatalat megel6z6en O6vatosan mérlegelje befektetése
targyat, kockazatat, a felmeriil6 dijakat és koltségeket, az esetleges
veszteség bekovetkezésének lehet6ségét, valamint t4jékozdédjon a
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termékkel, befektetéssel kapcsolatos adé-jogszabalyokrél. A pénziigyi
eszkozok, az értékpapirok arfolyama valtozik, az azonnali értékesitésre
aktudlis arfolyamon keriilhet sor, mely akar arfolyamveszteséggel is
jarhat.

2. A jelen tajékoztatd kozzététele és ligyfél részére térténd atadasa
nem mindsil ajanlattételnek, befektetési ajanlasnak, ajanlattételi
felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetési vagy pénziigyi
elemzésnek, befektetésre valé Gsztdnzésnek, jogi-, adé vagy szamviteli
tanacsadasnak, az abban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek és céljuk
kizarélag az OTP Bank Nyrt. Ugyfeleinek és jov6beni Ugyfeleinek
jogszabaly szerinti el6zetes tajékoztatasa. Jelen tajékoztat6é altalanos
jellegli ismertetést, ismereteket tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az
egyes Ugyfelek egyedi, specidlis igényeit, pénziigyi helyzetét,
kockazatvallalé képességét és hajlandosagat, ezért kérjik, a befektetése
el6tt kérdés esetén forduljon munkatérsainkhoz, vagy keresse fel banki
tanacsaddjat. Amennyiben (igyleti dontése meghozatala el6tt az OTP
Bank Nyrt. befektetési tanacsat igényli, kérjik, forduljon
munkatarsainkhoz a befektetési tanacsadasi szerz6dés megkotése és a
szlikséges nyilatkozatok (igy kiilondsen alkalmassagi teszt) megtétele
érdekében.

3. Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek
kihathatnak a befektetési dontés eredményességére, és a befektetd
esetleg nem olyan 6sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési
célként elvart, vagy amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat,
hogy a befektetett téke csokken.

4. A jelen terméktajékoztatoban foglalt igyletre vonatkozé szerz6dés
megkotését megel6z6en, az OTP Bank Nyrt. részletes tajékoztatast ad az
tgyletek egyéb kockazatairdl, piaci helyzetérdl, volatilitasarol, a piac
elérésben tapasztalhatdé esetleges korlatokrodl, az arfolyam-alakulasrol,
valamint a terméktdjékoztatoban foglalt ({gylettel kapcsolatban
felmertil6 tovabbi informacidkrol.

5. A jelen tajékoztatéban fellelheté adatok, informacidk becslésen
alapulnak, és ezen el6rejelzésb6l nem lehetséges a valds jovébeni
hozamra, véltozasra, illetéleg teljesitményre vonatkoz6 megbizhatd
kovetkeztetéseket levonni. A feltiintetett grafikonok, szamitasok kizardlag
példéak, esetlegesen bekovetkezd helyzetek bemutatasat tartalmazzak. A
leirtak semmilyen esetben sem értelmezhetdk Ggy, hogy azok konkrét
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lgyletek bemutatasat szolgaljak, még akkor sem, ha az ligyfél azonos
vagy hasonlé jellemzdkkel bir6d (gylettel rendelkezik. A feltiintetett
adatokbdl sem a kamatok jelenlegi mértékére, sem jovébeni mértékére,
sem azok alakuldsara nem lehet kovetkeztetést levonni. A feltlintetett
adatok nem mindsiilnek az adott pénziigyi eszk6z multbeli vagy jovébeli
valtozasara vagy teljesitményére vonatkozd tajékoztatasnak. A jelen
tdjékoztatoban foglaltak alapjan hozott konkrét egyedi dontések, illetve
befektetések kockazatat kizardlag On viseli, az OTP Bank Nyrt.-t nem
terheli felel6sség a befektetési dontések eredményességéért, illetve az
On altal kittiz6tt cél eléréséért.

6. A jelen tajékoztatoban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP
Bank Nyrt. Gigynokként, megbizottként vagy barmely mas médon jarna el
barmely olyan jovébeni befektet6 javara vagy nevében, amely a
tdjékoztatoban meghatarozott valamely eszkézbe kivan befektetni.
Kérjiik, vegye figyelembe, hogy az adott ligylet megk&tése, a megbizas
megadasa tovabbi kotelezettségeket jelenthet, igy példaul az (gylet
fedezeti igénye, illetve a fedezet kiegészitésének kdvetelménye, mely
elmulasztasa esetében a szerz6dés vonatkozd rendelkezései szerinti
tgyletlezéras soran veszteség meriilhet fel. Javasoljuk, hogy -
amennyiben az adott pénziigyi eszkbézzel a kereskedés szabdélyozott
piacon torténik — a kereskedés feltételeire és az elszamolasra vonatkozé
tovabbi informaciok, adatok beszerzése érdekében keresse fel az
illetékes szabdélyozott piac és elszamoldhaz honlapjat.

7.  Kérjik, hogy az egyes termékek, szolgéltatasok esetében értékelje
azok adoligyi elszamolasra vonatkozé kovetkezményeit ,illetve egyéb
adoligyi vonzatat is, figyelemmel arra, hogy azok pontosan csak a
hatélyos adodjogszabélyok és az ligyfél egyedi koériilményei alapjan
itélhetéek meg, valamint ezen koriilmények a jévoben vaéltozhatnak. A
jelen kiadvanyban feltiintetett hozamok bruttd, nem évesitett hozamok
(kivéve, ahol ez feltlintetésre keriil), amelyekbdl a hatalyos jogszabalyok
szerint adé levonasra keriilhet.

8. Bizonyos személyek szamara nem biztositott, vagy csak korlatozott
hozzéférés biztositott a tajékoztatoban szereplé termékekhez és/vagy
szolgéltatdsokhoz. A tajékoztaté OTP Bank Nyrt. altali létrehozasa,
honlapra feltoltése és adott termékekkel és/vagy szolgéltatasokkal
kapcsolatos informacidk megjelenitése semmilyen kériilmények kozott
nem tekinthetdé ugy, hogy OTP Bank Nyrt. szandéka arra iranyulna, hogy
a tdjékoztatoban szerepléd termékekre és/vagy szolgéltatasokra
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vonatkozo informaciét tegyen elérhet6vé olyan személyek részére, akikre
nézve valamely orszag, vagy mas érdekelt 4llam az adott termék és/vagy
szolgéltatas igénybevételét, megszerzését, valamint az azokra vonatkozé
hirdetést tiltja, vagy korlatozza.

9. A jelen tajékoztatd az elkészitése id6pontjaban az OTP Bank Nyrt.
rendelkezésére all6 informaciok alapjan késziilt. Bar az OTP Bank Nyrt.
johiszem(en hagyatkozott olyan forrasokra a tajékoztato elkészitésekor,
amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast
vagy kotelezettséget nem vallal azért, hogy az azokban foglalt adatok
pontosak és teljesek.

10. A hivatkozott (zletszabalyzatok, hirdetmények, kondicids listék,
valamint a termékek, szolgaltatdsok részletes feltételeit és dijait
tartalmazé leirdsok elérhetéek a bankfiokokban, az OTP Bank Nyrt.
treasury szolgaltatasok igénybevétele sordan az Ugyfélkapcsolati
Osztalyon és a www.otpbank.hu oldalon.

11. A Bank a t4jékoztatdé moddositasanak jogat fenntartja. A tdjékoztatod
a jovében kiilon értesités nélkil is modosulhat, kérjik, hogy a
valtozasokat kisérje figyelemmel.

12. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051
Budapest, Nador utca 16.; felligyeleti hatdsag: Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete — 1013 Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF
engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és E-l11/456/2008). Minden jog
fenntartva, a tajékoztatdé az OTP Bank Nyrt. kizarélagos tulajdonat képezi,
annak tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa, terjesztése, hozzaférhetévé
tétele, tovabbsugarzasa, az arra valé hivatkozas vagy mas honlapba
(szolgéltatasba) torténd beépitése csak az OTP Bank Nyrt. el6zetes irdsos
engedélyével lehetséges.

) Feleslegesen ne nyomtasson! |

¥ OTP Bank - Felelosséggel kornyezetiinkért!
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