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A bankkozi kamatlabak (IBOR-ok) jelenlegi hasznalata 2021 végéig megsz(inik, és az IBOR atallas
folyamataval (j, alternativ referencia-kamatlabak (ARK) jelennek meg.

A bankko6zi kamatlabak (IBOR-ok) torténete, referenciakamatként valé haszndalatdnak kialakuldsa

A bankkozi kamatlabak (IBOR-ok) - ezen bellil a Londoni Bankkozi Kinalati Kamatlab (LIBOR) - a
nemzetkozi pénzpiacokon nagyon széles kérben hasznalt és hosszu ideje elfogadott, rovid lejaratd,
fedezetlen bankkozi hitelek referenciakamatlabainak gy(ijténeve. Meghatarozott bankok naponta
becsiilt sajat bankkozi hitelkoltségeik atlagan alapulnak és kilonb6z6 devizanemekben, illetve
futamidGkre jegyzik 6ket.

Az id6k folyaman a bankkoézi kindlati kamatlabak jelent&sége folyamatosan nétt, egyes becslések
szerint manapsdag mar tobb mint 350 ezer millidrd dollarnyi pénziigyi szolgdltatas drazasahoz
haszndljak referenciakamatként, tobbek kozott kotvényekhez, derivativ  termékekhez,
jelzaloghitelekhez és egyéb hitel tipusu pénzligyi termékekhez. Az IBOR-okat hitelintézetek, vallalatok,
az allami szféra és a lakossagi Ugyfelek egyarant hasznaljak. Az IBOR-okat nemcsak pénzigyi
szolgaltatasokhoz kapcsoléddé szerzGdéseknél, hanem piaci elemzésekhez, értékelésekhez is
hasznaljak.

Mit jelent és miért szikséges az IBOR-atallas?

2013-ban a Pénzigyi Stabilitasi Tanacs (FSB) elhatarozta, hogy egy nagyon mélyrehatd elemzést és
attekintést készit a viladgszerte alkalmazott referencia-kamatlabakrél. Ennek az alapos munkdanak az
eredménye vezetett arra a felismerésre, hogy a killonféle reformok ellenére, amelyek a pénzigyi
folyamatok megerGsitését szolgaltak, bizonyos, a bankk6zi kamatlabak stabilitasat és megbizhatdsagat
veszélyeztet6 tényezGket nem sikeriilt eredményesen kezelni.

2017-ben az Egyesilt Kirdlysagnak, egyebek kozt a LIBOR szabdlyozasért felelGs, un. Pénzligyi
Magatartast Felligyel6 Hatdsaga (FCA) Ugy hatdrozott, hogy 2021. december 31-ét kdvet6en nem
kotelezi a bankokat a LIBOR kamatlab-jegyzések benyujtasara. Az FCA kezdeményezésére indult el az
a folyamat, amelyet ma IBOR-atdllasnak, vagy IBOR-kivezetésnek neveziink, és amely egy hosszu, tobb
évig tarto folyamat, amelynek soran a (L)IBOR referenciakamatok kivezetésre keriilnek és a megsz(inik
a régi és Uj szerzGdések LIBOR-tdl valé fliggésége. Az ICE (Intercontinental Exchange)
referenciakamatokért felel6s adminisztrativ szervezete (IBA) bejelentette, hogy 2021. év végétdl
besziinteti a GBP, az EUR, a CHF és a JPY fixingek kozzétételét, tovabba szintén megsziinteti az 1 hetes
és 2 havi USD LIBOR fixingek jegyzésének kozlését is. A szervezet 2023. juniusatdl besziinteti az egyéb
futamidejd (2 hetes, 1 havi, 3 havi, 6 havi és 12havi) USD LIBOR fixingek kozzétételét is.

Fontos megjegyezni, hogy néhany nem LIBOR alapu bankkdzi kamatldb - pl. az EURIBOR, vagy a Tokidi
Bankkozi Kinalati Kamatlab, a TIBOR — kozzététele tovabbra is fennmarad.

Milyen referenciakamatok lépnek az IBOR-ok helyébe?

Az |IBOR-atallas, vagy IBOR-kivezetés elsG |épése U] alternativ referencia-kamatlabak (ARK)
meghatdarozasa volt, amelyek az IBOR-ok helyébe Iéphetnek. A nemzetkdzi gazdasagi élet szerepldi - a
magan és allami szektorban egyarant - hosszasan dolgoztak ezeknek a helyettesité referencia-
kamatlabaknak a kialakitasan, kivalasztasan, és jelenleg Uj megallapodasok vannak kidolgozds alatt a
piac résztvevGSi kozott, azzal a céllal, hogy minél hamarabb vildgossa valjon, hogy a javasolt Uj
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referencia-kamatlabak kozlil melyek vadlnak majd altaldnosan elfogadottd, és az dtmenet hogyan
lehessen zokken6mentesen lebonyolithatd.

Legjelent6sebb megsziinG referenciakamatok lehetséges alternativai:

Megsz(in6 kamatlabak Alternativ referencia-kamatlabak

LIBOR USD, FedFund Rate [SOFR, fedezett egynapos finanszirozasi rata (fedezett lgyletek)
LIBOR GBP SONIA, egynapos sterling indexatlag (fedezetlen ligyletek)
LIBOR JPY TONA, tokidi egynapos atlag (fedezetlen lgyletek)

LIBOR CHF SARON, svajci atlagos egynapos kamatlab (fedezett tgyletek)*

* CHF devizanem esetén az OTP Bank Nyrt. az Eurdpai Bizottsdg 2021/1847. sz. végrehajtdsi
rendeletének (https://eur-lex.europa.eu/leqal-

content/HU/TXT/PDF/?uri=P| COM:C(2021)7488&from=EN ) figyelembevételével jar el a CHF LIBOR-t
helyettesité kamatldbak tekintetében.

Az Uj alternativ referencia-kamatlabak tobb szempontbdl is eltérnek az IBOR-oktdl. A kiilonb6z6 IBOR
ratdk fedezetlen bankkozi hitelek kamatlabat becsiilik meg kiilonb6zé futamidékon. Mint ilyenek,
el6remutatd kamatldbak, amelyek fedezetlen banki hitelkockazatot tartalmaznak. Ezzel szemben az
ARK-k egynapos kamatok, amelyek csekély vagy semmilyen hitelkockdzatot nem tartalmaznak.
Ezenkivil az ARK-kat megalapozd piacok Iényegesen aktivabbak, mint az IBOR-okat megalapozé
piacok. Ezért, bar az IBOR-ok jelentés mértékben tdmaszkodnak szakértGi megitélésre, az ARK-k
tranzakcidalapuak.

EURIBOR

A 2018. januar 1-jén hatalyba lépett unids referenciamutato-rendelettel — (EU) 2016/1011 rendelet
(BMR) — az EU az els6k kozott vezetett be a pénziigyi referenciamutatdokra vonatkozé atfogd, jogilag
kotelezd erejl szabalyozasi rendszert. A BMR értelmében az unids felligyelet ala tartozo felhasznalok
kizarélag akkor alkalmazhatnak egy adott referenciamutatét, ha annak kezel6jét valamely unids
tagallam nemzeti szabalyozd szerve jovahagyta és az EU szupranacionalis felligyeleti hatdsaga, az
Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg (ESMA) felvette az altala vezetett referenciamutatd-nyilvantartasba.

Az EURIBOR a BMR szabdlyai szerint tovabbra is hasznalhaté referenciamutatéként.

Az eurdpai irdnyadd bankkézi kamatldb (EURIBOR) fedezetlen piaci referencia-kamatlab, amelyet
kivalasztott bankok képvisel6ib4l alld testilet szamit ki, és az Eurdpai Pénzpiacok Intézete (EMMI) kezel
és tesz kozzé tobbféle — egyhetes, valamint egy, harom, hat és tizenkét hdénapos — lejaratra
vonatkozdan.

Az uniods referenciamutatd-rendeletben elGirt kovetelmények teljesitésére az EMMI Uj (,hibrid”)
szamitdsi mddszertant dolgozott ki. Az Uj hibrid mddszertan szerint az EURIBOR szamitasa valds
Ggyletek alapjan torténik minden olyan esetben, amikor azok rendelkezésre allnak.

CHF LIBOR

Az Eurdpai Bizottsag 2021/1847 szamu, a CHF LIBOR egyes kamatlabait helyettesits, jogszabalyban
el6irt kamatlabak kijelolésérél szol6 végrehajtasi rendelete (a tovabbiakban: EU CHF Rendelet) a CHF
LIBOR-t helyettesité kamatlabként a SARON 6sszetett kamatlabat jel6lte ki, tovdbba — a helyettesités
gazdasagi hatasanak minimalizalasa érdekében — rogzitette a kiilonbozetkiigazitas értékét, mellyel a
kijelolt helyettesité kamatlabat az attérés soran novelni kell.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=PI_COM:C(2021)7488&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=PI_COM:C(2021)7488&from=EN
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A SARON a SIX Swiss Exchange Financial Information AG (SIX) kezelésében allé svajci egynapos
atlagkamatlab. Az 6sszetett SARON egy visszatekinté kamatlab, amelyet a kamatperidodust megel6z6
megfigyelési id6szak alapjan, az un. ,utolsé Ujramegallapitas” (last reset) mddszerével 6sszhangban
hataroznak meg. Az Osszetett SARON értékeit a SIX honlapjan teszi kozzé: https://www.six-
group.com/exchanges/indices/data_centre/swiss_reference_rates/compound_rates_en.html.

Az EU CHF Rendelet alapjan rogzitett kiilonbozetkiigazitas egyenlé az egyes érintett futamiddékre
vonatkozdan kozzétett és 2021. marcius 5-dn az érintett CHF LIBOR és az adott Osszetett SARON
kozotti, otéves visszatekintd id6szak alatt minden egyes futamidére szdmitott multbeli median
kiilonbozetként kiszamitott kiilonbdzettel.

Az EU CHF Rendelet értelmében 2022. janudr 1-jét6l a megsz(iné CHF LIBOR referencia kamatlabak
helyébe az aldbbi kamatlabak Iépnek:

Jelenlegi kamatlab Uj kamatlab (kiilonbozetkiigazitassal egyiitt)

1 havi CHF LIBOR SARON 1 havi 6sszetett kamatlab (SAR1IMC) -0,0571
3 havi CHF LIBOR SARON 3 havi 6sszetett kamatlab (SAR3MC) +0,0031
6 havi CHF LIBOR SARON 3 havi 6sszetett kamatlab (SAR3MC) +0,0741
12 havi CHF LIBOR SARON 3 havi 6sszetett kamatlab (SAR3MC) + 0,2048

Tekintettel arra, hogy az EU CHF Rendelet kozvetleniil hatalyosul és kotelez6en alkalmazando, a
hatdlya ala tartozd szerz6dések esetében a kamatlab a felek altali szerz6désmaodositas nélkil valtozik
meg a rendeletben meghatdarozottak szerint.

A lakossagi ligyfelek korében 2021. december 31-vel megsziinik a LIBOR referencia-kamatlab, és az
eurd LIBOR alapu betétek esetében az EURIBOR alternativ kamatlab keriil a helyére. Az amerikai
dollar LIBOR alapu betétek esetében azonban 2023. junius 30-ig nem varhato valtozas. Az
tigyfeleknek nincs teenddje a valtozasokkal kapcsolatban.

Az FCA (Pénziigyi Magatartast FelligyelS Hatdsag) és ICA (Intercontinental Exchange) dontése alapjan
a legtobb LIBOR referencia kamatlab megsziintetésre keriil 2021. 12. 31. napjaval. Az OTP Bank Nyrt.
lakossdagi lgyfelei kozil a deviza megtakaritasi szamlaval rendelkez6 Ugyfelek érintettek a LIBOR
kivezetésében. Mivel a kamatszamitas alapjat jelenté LIBOR, mint referencia kamatlab kivezetésre
keril, igy az OTP Bank Nyrt-nek is az érintett betétek esetében alternativ referencia kamatlabakat kell
alkalmaznia. Az Uj referencia kamatlab az eurd LIBOR alapu betétek esetében az EURIBOR nevezet(
alternativ kamatlab lesz, amerikai dollar LIBOR alapu betétek esetében egyel6re nem valtozik az
iranyadd kamatlab. Az USD LIBOR referencia kamatldbak 2023. janius 30-ig nem szlinnek meg. A
valtoztatdst az OTP Bank Nyrt. a mindenkor hatalyos, , A lakossagi bankszamlakrol, betétekrdl és a
Folydszamlahitelr§l — Betétek” c. Uzletszabdlyzat VIII. 1.2.2. pontja alapjan 2022. 01. 01-jén fogja
végrehajtani. Ezen datumot kdvetden az érintett betétekre vonatkozé kamatszamitas az Uj referencia
kamatlab alapjan torténik. Ugyfeleink részérél tovabbi teendét nem igényel a valtoztatas.
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A nem lakossagi teriileten a CHF LIBOR kamatlabat tartalmazé szerz6dések esetén az EU CHF
Rendelet értelmében 2022. januar 1-jétSl a megsziiné CHF LIBOR referencia kamatlabak helyébe a
fent emlitett kamatlabak Iépnek (SARON + kiil6nbo6zetkiigazitds). Az EUR LIBOR kamatlabak helyett
Uj, alternativ kamatlabakra torténé atszerz6dés sziikséges, amelyekkel kapcsolatban az
OTP Bank Nyrt. kozvetleniil, irdsos ajanlat utjan keresi meg az érintett szerzédéssel rendelkez6
tigyfeleit. Az USD LIBOR kamatlabat tartalmazo szerzédések esetében 2023. junius 30-ig nem

varhato valtozas.

CHF LIBOR kamatlabat tartalmazo szerz6dések esetén az EU CHF Rendelet altali szerz6désméddositasra
tekintettel az Ugyfeleknek nincs teenddje a SARON + kildnbozetkiigazitas alternativ referencia-
kamatlabra torténd attéréssel kapcsolatban.

Az EUR LIBOR bankkozi ajanlati kamatldbak jegyzésének 2021. december 31-ével torténd
megszlinésében az OTP Bank Nyrt. azon nem lakossagi Ugyfelei érintettek, akiknek
bankszamlaszerz6désében a megsziintetésre keriil6 EUR LIBOR érték, mint referencia kamat, kamatlab
kerilt feltiintetésre. Ezen szerz6dések esetében sziikséges az EUR LIBOR kamatlabak helyett uj,
alternativ kamatlabra torténd atszerz6dés, amelyek érdekében az OTP Bank Nyrt. az Uj referencia
kamatlabra, s amennyiben a szerz6dés gazdasagi egyensulyanak fenntartasa indokolja, korrekcids
kamatlabra vonatkozdéan kozvetlenil, irdsos ajanlat utjan keresi meg az érintett szerzédéssel
rendelkezé Ugyfeleit. EUR devizanem esetén EUR LIBOR helyett az EURIBOR a preferalt alternativ
kamatlab.

A 2 hetes, 1 havi, 3 havi, 6 havi és 12havi USD LIBOR jegyzések 2023. junius 30-i megsziintetésével
dsszefliiggésben az OTP Bank Nyrt. az Onok teljeskéri tajékoztatasa mellett a megfeleld hataridében
megteszi a szlikséges intézkedéseket az USD LIBOR helyett alternativ referencia kamatldbra torténé
attérés érdekében.

A pénziigyi eszkoz6k tekintetében az IBOR atallasban érintett ligyfelek esetében a LIBOR kamatlabak
helyett uj, alternativ kamatlabra torténd atszerz6dés sziikséges. A CHF LIBOR kamatlabat tartalmazé
tigyletek esetén 2022. januar 1-jét6l a megszi(iné CHF LIBOR referencia kamatlab helyébe (i) az ISDA
2020 IBOR Fallbacks Protocolban, ennek hianyaban (ii) az EU CHF Rendeletben szerepl6, fent emlitett
kamatlabak lépnek (SARON + kiilonbozetkiigazitas). Az EUR LIBOR és USD LIBOR referencia
kamatlabat tartalmazo ligyletek esetében a megsziiné kamatlab helyébe (i) az ISDA 2020 IBOR
Fallbacks Protocolban, ennek hianyaban (ii) a szerz6dé felek kozott létrejové kétoldalu

szerz6désmodositasban szerepl6 kamatlabak lépnek.

Az OTP Bank Nyrt. befektetési szolgdltatasainak keretében elérhetd pénziigyi eszk6z6k — a pénzigyi
eszk6z6k piacairdl sz6l6, az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65 EU irdnyelvének hatalya tartozo
eszkozok — tekintetében a LIBOR kivezetésében azon nem lakossagi ligyfelek érintettek, akik az OTP
Bank Nyrt-vel az International Swaps and Derivatives Association (ISDA) altal kibocsatott un. ISDA
Master Agreement-et kotottek. A LIBOR-hoz mint referencia-kamatldbhoz kotott, ISDA Master
Agreement hatalya alatti Gigyletek tekintetében az OTP Bank Nyrt. az ISDA 4ltal kibocsatott, 2021.
januar 25-én hatalyba Iépett ISDA 2020 IBOR Fallbacks Protocol rendelkezéseit kivanja alkalmazni, ami
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pontosan meghatarozza a kivezetésre kerll6 IBOR referencia-kamatlabak helyett alkalmazandd
kamatlabat.

Az ISDA IBOR Fallbacks Protocolhoz mar csatlakozott érintett ligyfeleknek nincs teendGje a LIBOR
kivezetésével kapcsolatban. Az ISDA IBOR Fallbacks Protocolhoz nem csatlakozott érintett ligyfelek
tekintetében (i) CHF LIBOR referencia kamatlab esetén az EU CHF Rendeletben meghatdrozott
referencia kamatlabak alkalmazanddk, (ii) a tobbi LIBOR referencia kamatlab esetén az OTP Bank Nyrt.
kozvetlendl, irdsos ajanlat utjan keresi meg az érintett lgyfeleit a kétoldalu szerz6désmddositas
érdekében.
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