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. OSSZEFOGLALO AZ ALAPTAJEKOZTATOHOZ

Az Osszefoglaléban az elsé oszlop 809/2004/EK Rendelet XXII. szamii melléklete szerinti Elemszamot, mig a masodik
oszlop a Kozzétételi kovetelményeket jeleniti meg akként, hogy a nem alkalmazhaté adatok helyén az Osszefoglaloban
nem értelmezheto megjegyzés keriil feltiintetésre.

A

SZAKASZ — BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

Al

A Kibocsato figyelmezteti a Befektetoket és a Kotvénytulajdonosokat, hogy
= ez az Osszefoglalo az Alaptijékoztaté bevezetéjének tekintendd;
= az értékpapirokba torténé befektetésrol szolo dontést a Befektetonek az Alaptajékoztatd
egészének figyelembevételére kell alapoznia;
= ha az Alaptijékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditiasra Keriil sor,
eléfordulhat, hogy a tagillamok nemzeti jogszabalyai alapjan az Alaptijékoztatoval
kapcsolatban a birésagi eljaras meginditasat megel6zéen felmeriil6 forditasi koltségeket felperes
Befektetonek kell viselnie; tovabba
= polgari jogi felel6sség kizarélag azokat a személyeket terheli, akik az Osszefoglalét — az esetleges
forditasaval egyiitt — benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az 6sszefoglalé félrevezeto,
pontatlan vagy nem all désszhangban az Alaptijékoztat6 mas részeivel, vagy ha — az
Alaptajékoztaté mas részeivel Osszevetve — nem tartalmaz alapveté informaciékat annak
érdekében, hogy segitsen a Befektetéknek megallapitani, érdemes-e befektetniiik az adott
értékpapirokba.
A kibocsato OTP Bank Nyrt., (székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16., nyilvantartja a Févarosi Torvényszék
Cégbirdsaga, cégjegyzékszama: 01-10-041585, "Bank" vagy ”Kibocsato" vagy ,,OTP Bank™) elhatarozta a
jelen Alaptajékoztatoban meghatarozott Kotvényprogram felallitasat ¢és azt, hogy a Kotvényprogram
feltételeinek megfeleloen, az Alaptdjékoztatd hatalya alatt, id6r6l-idére Kotvényeket bocsat ki nyilvanosan,
amely kibocsatando, de le nem jart Kotvények Gssznévértéke nem haladhatja meg az 500.000.000.000 forintot.

A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatd kozzétételének engedélyezésére a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeletét (a "PSZAF" vagy ,,Feliigyelet”) kérte fel, amely a t6kepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény
(’Tpt.”) szerinti engedélyt 2012. augusztus 1-jén adta meg.

A Tpt. és az Eurdpai Uni6é Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok
kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol szoldo 809/2004/EK rendeletének
(”Rendelet”) vonatkoz6 rendelkezései értelmében hitelintézet, illetve befektetési vallalkozas Magyarorszagon,
mint székhely szerinti tagallamban, illetve az Eurdpai Unié masik tagallamaban, mint fogad6 allamban
értékpapirt nyilvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a kibocsatd tajékoztatot vagy alaptajékoztatot és
hirdetményt tesz kdzzé. Az Alaptajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsatdé piaci, gazdasagi,
pénziigyi, jogi helyzetének €s annak varhatd alakuldsanak, valamint az értékpapirhoz kapcsoldodod jogoknak a
befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot. Az Alaptajékoztatoban, valamint a
kozzétett hirdetményben kozolt adatnak, adatcsoportositasnak, allitdsnak, elemzésnek a valdsdgnak
megfelelonek, helytallonak kell lennie. Az Alaptijékoztatdé és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves
kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt,
amely lényeges ahhoz, hogy a befektetd megalapozottan megitélhesse a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénziigyi
és jogi helyzetét, valamint annak varhat6 alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsolddo jogok alakuldsat.

Az Osszefoglalé az Alaptijékoztatd kotelezd bevezetd része, megalapozott befektetési dontést azonban csak az
Alaptajekoztato, — beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes részkibocsatasokra
vonatkozo Végleges Feltételeket is, tovabba az Alaptajékoztatd esetleges kiegészitései — ismeretében lehet
hozni. Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsatd gazdasagi helyzetének és a befektetés kockazatainak
megismerésére.

Kotvényeket a Kotvényprogram keretein beliil az Alaptajékoztatd kozzétételét kovetd tizenkét honapon beliil
lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsato koteles a jelen Alaptajékoztato kiegészitését kezdeményezni,
ha az engedély kiadasa és a forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatdrideje kozott olyan 1ényeges tény vagy
koriilmény jut a tudomésara, amely az Alaptdjékoztatd kiegészitését indokoltta teszi. Az Alaptdjékoztatd
kiegészitését a Feltigyelet is elrendelheti.




Ha az Alaptajékoztato a forgalomba hozatali eljards idétartama alatt kiegészitésre keriil, az a befektetd, aki a
kiegészités kozzététele elott a Kotvény lejegyzésére vagy megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult
ajanlattétele vagy jegyzése visszavonasara, illetéleg a megallapodastol valo elallasra. A befektetd az elallasi
jogat a kiegészités kozzétételét kovetd tizendt napon beliil gyakorolhatja. A befektetd elallasa esetén a
Kibocsato koteles a befektetének a vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat megtériteni.

A Kotvény forgalomba hozatalaval, illetve eladasaval kapcsolatos barmely informacid tovabbadésara, illetve a
forgalomba hozatallal és az eladdssal kapcsolatos nyilatkozattételre kizarolag a jelen Alaptdjékoztatoban erre
felhatalmazott személy jogosult. A jogosulatlan személyt6l szdrmazé informaciok, illetve az ilyen személy
altal a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatosan tett kijelentések nem tekinthetéek a Kibocsato
felhatalmazasan alapul6 informacidnak, illetve kijelentésnek.

A jelen Alaptajékoztatdo nem mindsiil a Kibocsato, illetve a Forgalmazo nyilatkozatanak arrél, hogy a Kotvényt
a befektetdk a rajuk vonatkozo jogszabalyok értelmében jogosultak megszerezni, vagy a Ktvénybe érdemes
befektetni. A Kotvénybe fekteték viselik befektetésiik kockazatait. Az Alaptajékoztatoban szerepld
elérejelzések a Kibocsatd vezetségének jelenlegi informacioin és varakozasain alapulnak, és nincs biztositék
arra, hogy az adott folyamatok a jovOben ténylegesen az -eldrejelzéseknek megfeleléen alakulnak,
bekdvetkeznek.

B.  SZAKASZ — A KIBOCSATO ES AZ ESETLEGES KEZES
B.1. A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve:
OTP Bank Nyrt.
B.2. A Kibocsato székhelye, jogi formaja, a mikodésére iranyado jog és a bejegyzés orszaga:
= székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16., nyilvantartja a F&varosi Torvényszék Cégbirdsaga,
cégjegyzékszama: 01-10-041585;
*  jogi formaja: nyilvanosan miikodd részvénytarsasag;
=  mikodésére iranyado jog: magyar
= bejegyzés orszaga: Magyarorszag.
B.3.— | nem értelmezheto
B.4a.
B.4b. | A Bankcsoport mitkodését befolyasolé makrogazdasagi trendek:

A kiils6 kereslet 2010-ben tapasztalt rendkiviil gyors novekedése 2011-re jelentdsen lelassult, ami a hazai
export-szektor teljesitményén is érz6dott. 2012-ben az Eurdzona addssagvalsiga miatt Magyarorszag
kiilkereskedelmi partnereinek piaci részesedéssel sulyozott GDP novekedése 2,4%-rol 0,6%-ra csokken. A
kiils6 kereslet ilyen mértékii lassulasat a termelését beinditdé Mercedes gyar is csak részben lesz képes
ellenstlyozni. A fejlett eurdpai orszagok lassulasa — illetve a dél-europai orszagok esetében a recesszidba
stillyedés — az Osszes régids orszagot érzékenyen érinti, raadasul tobb orszagban sziikség van a koltségvetési
egyensuly javitasara is. Ezek egylittesen az egész régi6 gazdasagi ndovekedésének lassulasat eredményezik
majd 2012-ben.

A magyar gazdasag alapfolyamatai 2010. negyedik negyedéve Ota lényegében stagnalast mutatnak egyediil a jo
mezogazdasagi idény hozott némi élénkiilést 2011. folyaman. A foglalkoztatas 2011-ben elsésorban a
feldolgozoipari munkaerd keresletnek koszonhetéen novekedett. Elére tekintve azonban — amig a gazdasag
szélesebb rétegeiben be nem indul a novekedés — nem lehet érdemi foglalkoztatds novekedésre szamitani. Az
indirekt ad6 emelések hatdsdra emelkedd inflacid csokkenti a realjovedelmeket, ami kiegésziilve a
foglalkoztatas stagnalasaval a lakossagi fogyasztas mérséklddését vetiti eldre.

Beruhazéasok terén a nagy autdipari beruhazéasok ellenstlyozzdk a gyenge beruhdzasi aktivitdst, amiben a
lehivhat6é EU-s forrasok emelkedése miatt javuldsra lehet szamitani 2012. folyaman.

A magyarorszagi pénziigyi intézményrendszer stabilitaisa — A kritikus hitelsziike kialakulasanak kockazata
névekszik a véllalati szegmensben, mikézben a lakossagi szegmensben az alloméany kezelésén van a hangsuly®:
2011-ben a vallalati és a haztartasi szegmensben is folytatodott a hitelezési aktivitas mérséklédése. Kinalati
oldalon hangstlyosabba valt a bankrendszer hitelezési képességének gyengiilése. A kiilfoldi forrasok
kiaramlasa a bankrendszerbdl egyre inkabb a hitelezés visszaesésének okava, nem pedig kdvetkezményévé
vélhat.

! Forrds: Magyar Nemzeti Bank: Jelentés a pénziigyi stabilitdsrol, 2012. dprilis
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A kockazatvallalasi hajlandosag csokkenése €s a kiilfoldi forrasok erds kidramlasa miatt a vallalatok szigorodo
hitelezési feltételekkel kénytelenek szembesiilni. Bar a romlé konjunkturalis kilatasok és csdkkend
beruhazasok miatt a hitelkereslet is mérséklddik, vannak olyan beruhazasok, amelyek a sziik hitelkinalat miatt
elhalasztodnak vagy meghitsulnak. A vallalati hitelezés fordulopontja a szigoru hitelkinalati korlatok miatt
tovabb tolodik, felfutasra csak 2013 utdn szamitunk.

A haztartasi hitelezés egyik fontos mozgatorugdja a 2011 végi kedvezményes végtdrlesztés volt, amelynek
kovetkeztében kozel negyedével csokkent a devizajelzaloghitel-allomany. A bankok ar- és nem arjellegii
feltételei egyarant szigorodtak az év soran a lakossagi szegmensben, ugyanakkor ez nagyrészt a végtorlesztés
hatasanak kovetkezménye. A végtorlesztés, az arfolyamgat és a nemteljesitd lakossagi hiteladosok kezelését,
azaz az allomanyi problémdk megoldasat kovetden a bankok az 1j hitelezésen belill a forint alapu
jelzéloghitelezés felfuttatasara koncentralhatnak. Az 1j hitelezés nagysaga azonban elmarad a torlesztésektdl az
elérejelzési horizonton, igy az allomany novekedése csak 2013 utan varhato.

A hitel-el6rejelzéseket ugyanakkor jelent6s kockazatok 6vezik mind pozitiv, mind pedig negativ irAnyban.
Felfelé mutatd kockazatot jelent, hogy az EKB és az MNB ndvekvo szerepvallalasanak pozitiv tovagyiirizé
hatasai lehetnek, amelyek elsGsorban az eurdpai finanszirozasi nehézségek tartés oldodasa és konjunkturalis
fordulat esetén realizalddhatnak. Negativ, a hitelosszeomlas iranyaba mutaté kockazatot hordozhat azonban,
hogy a globalis kdrnyezet tartdos romldsa, az eurozona bankrendszerének tulzott mérlegzsugorodasa és egy
Magyarorszagot hatranyosan érintd regionalis forrasallokacié esetén tovabb szlikiilhet a hazai pénziigyi
kozvetitok hitelkinalata. Ebben az esetben a kiilfoldi forrasok kivonasaval parhuzamosan vélhetéen a vallalati
hitelek gyorsabb leépiilése kdvetkezhet be.

B.5.

A Kibocsatd és a vele jogszabaly altal meghatarozott kapcsolatban 1év6 személyek (,,OTP Csoport” vagy
»Bankcsoport”) napjainkban mintegy 13 millié tigyfél pénziigyi igényeire adnak magas szinvonalon
megoldast kozel 1.500 bankfidkban, a legmodernebb elektronikus csatorndkon, valamint kozvetitokon
keresztiil.

Az OTP Bank Nyrt. hagyomanyosan Magyarorszag kiemelked6 lakossdgi bankja és kiilonds tekintettel
kiterjedt fiokhalozatara, folyamatosan dominans szerepldje ennek a piacnak. Az OTP Csoport univerzalis
pénziigyi és befektetési szolgaltatasait {izleti és jogi megfontolasokbol szamos leanyvallalat bevonasaval
nyujtja. Mig Magyarorszagon a hagyomanyos banki szolgaltatisok az OTP Bank Nyrt. portfolidjat alkotjak,
egyes pénziigyi igényeket — példaul autd-finanszirozas — kiszolgald termékeket az OTP Bank Nyrt.
leanyvallalatai fejlesztik és értékesitik.

Az OTP Bank Nyrt. tobb sikeres akviziciot hajtott végre az elmult években, melyek eredményeképp — a kdzép-
kelet eurépai (CEE) régid meghatirozd bankcsoportjava fejlédott. Jelenleg Magyarorszag mellett
leanyvallalatai a régio tovabbi 8 orszagaban tevékenykednek: Bulgariaban (DSK Bank EAD), Horvatorszagban
(OTP banka Hrvatska d.d.), Romaniaban (OTP Bank Romania S.A.), Szerbiaban (OTP banka Srbija a.d.),
Szlovakidban (OTP Banka Slovensko a.s.), Ukrajnaban (CJSC OTP Bank), Montenegroban (Crnogorska
Komercijalna banka a.d.) és Oroszorszagban (OAO OTP Bank).

B.6.-
B.8.

nem értelmezheto

B.9.

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatdban nem tesz kdzz¢é nyereség-elorejelzést.

B.10.

A Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. korlatozo zaradék nélkiil auditalta a Kibocsato konszolidalt, 2010.
€s 2011. évre vonatkozo pénziigyi beszamoloit.

B.11.

nem értelmezheto

B.12.

Az OTP Csoport 2011. évi auditalt, konszolidalt eredménykimutatasa, fobb mérlegtételei ¢és
teljesitménymutat6i korrigalt eredmény alapjan®

A 2011-ben elért 161,4 milliard forintos korrigalt nettd eredmény (a pénzintézeti kiilonadd, devizahitelek
végtorlesztésének hatasa, valamint a goodwill leirasa nélkiil) némileg elmarad az el6z6 évitdl.

Az OTP Csoport megoérizte a valsag alatt is folyamatosan stabil miikddési eredménytermeld képességét,
Tovabba a kiilfoldi tevékenység — mindenekel6tt az orosz leanybank novekvd eredmény-hozzdjarulasa —
ellensulyozta a magyar eredmény visszaesését.

2Forrds: Az Igazgatosag jelentése a Kibocsaté 2011. évi iizleti tevékenységéril
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Konszolidalt adézas utani eredmény 118.126 83.800 -29%
Korrekcios tételek (6sszesen) -43.983 -77.605 76%
IIE{ggolidélt korrigalt adézas utani eredmény korrekcios tételek hatasa 162.110 161.405 0%
Adozas el6tti eredmény 194.313 221.086 14%
Miikddési eredmény egyedi tételek nélkiil 429.831 435.579 1%
Osszes bevétel egyedi tételek nélkiil 783.895 811.592 4%
Netté kamatbevétel egyedi tételek nélkiil 601.622 630.892 5%
Netto dijak, jutalékok 136.702 143.280 5%

Egyéb netté nem kamatjellegii bevételek (korr.) egyedi tételek és
céltartalék atértékelddés nélkiil 45.571 37419 -18%
Miikodési kiadasok (korr.) -354.065 -376.013 6%
Kockazati koltségek céltartalék atértékelodés nélkiil -263.138 -234.039 -11%
Egyedi tételek 27.621 19.546 -29%
Tarsasagi ado -32.203 -59.682 85%
Mérlegf60sszeg 9.780.946  10.200.508 4%
Ugyfélhitelek (brutté, arfolyamsziirt) 8.251.549 8.108.631 -2%
Hitelek értékvesztése (arfolyamsziirt) -841.913  -1.061.452 26%
Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 6.310.207 6.398.852 1%
Kibocsatott értékpapirok 1.035.153 812.863 -21%
Alarendelt és jarulékos kolcsontoke 290.630 316.447 9%
Sajat toke 1.308.929 1.418.310 8%
ROE 13,0% 118% -1,1%
ROA 1,7% 1,6% 0,0%
Miik6dési eredmény marzs egyedi tételek nélkiil 4,40% 4,36% -0,04%
Teljes bevétel marzs egyedi tételek nélkiil 8,03% 8,12% 0,10%
Nett6é kamatmarzs egyedi tételek nélkiil 6,16% 6,31% 0,16%
Miikodési koltség/mérlegfoosszeg (korr.) 3,62% 3,76%  0,14%
Kiadas/bevétel arany (korr.) egyedi tételek nélkiil 45,2% 46,3% 1,2%
Kockazati koltség/bruttd hitelallomany (korr.) 3,69% 2,81% -0,87%
Kockézati kdltség (0sszesen)/mérlegféosszeg (korr.) 2,69% 2,34% -0,35%
Effektiv adokulcs 16,6% 27,0%  10,4%
Netto hitel/(betét+retail kdtvény) arany (arfolyamsziirt) 112% 104% -8%
Tékemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) - Bazel2 17,5% 172%  -0,3%
Core Tierl rata - Bazel2 12,5% 12,0% -0,5%
Common Equity Tierl ('CET1') rata - Bazel3 12,1% 12,3% 0,2%

Az OTP Csoport 2012. els6é negyedévi nem auditalt, konszolidalt eredménykimutatasa, fébb mérlegtételei és
teljesitménymutatoi korrigalt eredmény alapjan’:

A Bankcsoport 2012 elsé negyedévében 43,8 milliard forintos korrigalt ad6zott eredményt ért el, mely
nagysagrendileg megegyezik az el6z6 év hasonld idészakanak eredményével. A korrekcios tételek a korabbi
iddszakokhoz hasonloak voltak (végtorlesztés hatdsa, pénzintézeti kiilonado) annyi kiilonbséggel, hogy az
auditorral egyeztetve, az IFRS Interpretation Committee (,JFRIC”) marciusban kiadott elzetes irasbeli
allasfoglalasa alapjan a 2012. évet terheld magyarorszagi pénzintézeti kiilonadd teljes Osszege a
targyiddszakban kertilt elszamolasra.

Az addzas elbtti eredmény év/év valtozatlan maradt. Az egyedi tételek hatasat nem tartalmazo korrigalt ado
el6tti eredmény 53,8 milliard forint lett, 5%-kal meghaladva az egy évvel korabbi szintet.

A Bankcsoport szamviteli adozott eredménye 12,8 milliard forint volt, szemben a bazisidészak 37,2 milliard
forintos nyereségével. 2012. elsdé negyedévben az 6sszesen 31 milliard forintnyi korrekcion beliil a legnagyobb
tételt a mar emlitett egy Osszegben elszamolt pénzintézeti kiilonadd jelentette, emellett a devizahitelek
végtorlesztésébdl szarmazd veszteség elsd negyedévet terheld része 1,8 milliard forint volt. A februdr végén
zarult végtorlesztés végleges teljes negativ eredményhatasa 33,4 milliard forint lett.

8 Forrds: OTP Bank Nyrt. Id6kozi vezetdségi beszamolo, 2012. Els6 negyedéves eredmény (2012. mdjus 15.)
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A konszolidalt korrigalt adozott eredményen beliil tovabb nétt a kiilfoldi leanybankok részesedése: az el6z6
negyedévi 32%-kal szemben 2012 elsé negyedévében 42%-kal részesedtek a Csoport eredményébdl, a
megtermelt idészaki 18,5 milliard forintos kiilfoldi profit dontden az orosz (11,3 milliard forint) és a bolgar
(9,9 milliard forint) lednybankokhoz kdthetd.

Eredménykimutatas (millio forint) 2011 1Q 2012 1Q YIY

Konszolidalt adézas utani eredmény 37.188 12.828 -66%

Korrekcios tételek (6sszesen) -6.910 -30.937  348%

, K?nszolldélt korrigalt adézas utani eredmény korrekcios tételek hatasa 44,098 43.765 1%
nélkiil

Adozas el6tti eredmény 51.281 51.228 0%

Miikodési eredmény egyedi tételek nélkiil 108.434 112.546 4%

Osszes bevétel egyedi tételek nélkiil 194.077 209.253 8%

Nettoé kamatbevétel egyedi tételek nélkiil 151.724 164.147 8%

Netto dijak, jutalékok 32.731 34.078 4%

E’gyéb nc?tt(’)' n'enrl ka?la'tjellregli'% bevételek (korr.) egyedi tételek és 9.622 11.028 15%

céltartalék atértékelddés nélkiil

Miikodési kiadasok (korr.) -85.643 -96.707 13%

Kockazati koltségek céltartalék atértékelddés nélkiil -57.153 -58.741 3%

Egyedi tételek 0 -2.577 0%

Tarsasagi ado -7.183 -7.464 4%

F6bb mérlegtételek
zar6allomanyok milli6 forintban 20111Q 20121Q

Meérlegf6osszeg 9.672.446  10.004.926 3%

Ugyfélhitelek (nett6, arfolyamsziirt) 7.003.448 6.671.887 -5%

Ugyfélhitelek (brutté, arfolyamsziirt) 7.856.360 7.717.234 -2%

Hitelek értékvesztése (arfolyamsziirt) -852.913 -1.045.347 23%

Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 6.202.663 6.218.219 0%

Kibocsatott értékpapirok 1.028.984 810.135 -21%

Alarendelt és jarulékos kdlcsontoke 279.694 299.494 7%

Sajat téke 1.298.968 1.380.561 6%

Teljesitménymutatok korrigalt eredmény alapjan (%) 20111Q 2012 1Q

ROE 13,7% 12,6%  -1,1%

ROA 1,8% 1,7%  -0,1%

Miikodési eredmény marzs egyedi tételek nélkiil 4,52% 4,48% -0,04%

Teljes bevétel marzs egyedi tételek nélkiil 8,09% 8,33%  0,24%

Netté kamatmarzs egyedi tételek nélkiil 6,33% 6,53% 0,21%

Miikodési koltség/mérlegfodsszeg (korr.) 3,57% 3,85%  0,28%

Kiadas/bevétel arany (korr.) egyedi tételek nélkiil 44,1% 46,2% 2,1%

Kockazati koltség/brutté hitelallomany (korr.) 3,22% 2,95% -0,27%

Kockazati koltség (0sszesen)/mérlegfdsszeg (korr.) 2,38% 2,34% -0,04%

Effektiv adokulcs 14,0% 14,6% 0,6%

Nett6 hitel/(betét+retail kotvény) arany (arfolyamsziirt) 108% 101% -6%

Toékemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) - Bazel2 17,6% 17,2% -0,4%

Core Tierl rata - Bazel2 13,2% 12,4% -0,8%

A Kibocsato kilatasai szempontjabol az Alaptajékoztatoban bemutatottakon kiviil nem kdvetkeztek be jelentds
hatranyos valtozasok a 2011. december 31-ére vonatkozé auditalt pénziigyi beszamold 2012. aprilis 27-i
kozzététele ota.

A Kibocsatd pénziigyi vagy kereskedelmi helyzetében a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett idoszak
ota bekovetkezett 1ényeges valtozasok a kovetkezok:
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A devizakdlesondk torlesztési arfolyamanak rogzitésérdl és a lakoingatlanok kényszerértékesitésének rend;jérol
sz0l6 2011. évi LXXV. torvény alapjan a nem késedelmes devizahitellel rendelkezé addsok szamara 60
honapra, de legkésdbb 2017. janius 30-ig biztositott az arfolyamrogzités lehetésége. 2012. Ev végéig harom
szakaszban a kozalkalmazottak, a lakashitelesek és a szabad felhasznalasu devizahitel adosok jelenthetik be
arfolyamrogzitési igényitket. A CHF/HUF 180-270, az EUR/HUF 250-340 ¢és a JPY/HUF 2,5-3,3
arfolyamsavban az adosoknak az also savhatar értékével egyezd arfolyammal szamitott torlesztd részletet kell
megfizetnilik. A torleszté-részletek toke részének a mindenkori piaci arfolyam és a rogzitett arfolyam kozotti
kiilonbségét az arfolyamrogzités idoszaka alatt elkiilonitett szamlan gytjti a hitelez6 bank. Ezen 6sszegytijtott
Osszeg megfizetéséért az adods felel a mindenkor hatalyos gylijtészamla szabalyozdsnak megfeleléen. A
torlesztd-részlet kamattartalmanak a fixal arfolyam feletti részén az allam és a hitelez6 bank 50-50%-0s
arAnyban osztozik. A rogzitett savhatarok maximuma feletti Arfolyamértékek esetén a teljes
arfolyamkockazatot az allam viseli.

2012. éaprilis 23-an a Kormany Sz¢éll Kalman 2.0 névvel Konvergencia Programot tett kozzé. Az 0j
koltségvetési program célja, hogy Magyarorszag kikeriiljon a Tulzott Deficit Eljaras alol. Az 0 koltségvetési
kiigazitas eszkdze foként a bevételek novelése; tobbek kozott a pénziigyi tranzakciods illeték bevezetése révén.
A pénziigyi tranzakcids illetékrdl sz616 torvényjavaslat értelmében 2013. januar elsejétdl 0,1%-0s ado terheli a
fizetési miiveleteket, de az illeték mértéke nem lehet tobb hatezer forintnal miiveletenként. Ha az
illetékfizetésre az MNB vagy a kincstar kotelezett, akkor az adé mértéke az alap 0,1%-a, és ebben az esetben
nincs fels6 korlat. Az egynapos lejarata jegybanki betét elhelyezésére iranyuld lekdtési miivelet esetében az
illeték mértéke az illeték alapjanak 0,01%-a.

Az illetéket atutalas, beszedés ¢és készpénzkifizetés utan a fizetd fél pénzforgalmi szolgéltatdjanak,
készpénzatutalas esetén az azt teljesitd pénzintézetnek, postai csekkbefizetésnél a Magyar Posta Zrt.-nek, a
készpénzfizetésre sz616 csekk bevaltasa utan a kibocsaté szamlatulajdonos szolgaltatojanak kell megfizetnie.
Mentesiilnek viszont az illeték aldl a befektetési szolgaltatassal kapcsolatos miveletek, az anyavallalatok és
leanyvallalatok kozotti miveletek (csoportfinanszirozas), a pénzforgalmi szolgaltatd bankok és befektetési
alapok terhére teljesitett tranzakciok, a sajat szamlara torténd készpénzbefizetés és a hitelfolydsitas.

B.13.

A kozelmultban nem tortént kifejezetten a Kibocsatoval Osszefiiggd, a Kibocsatd fizet6képességének
értékelését Iényegesen befolyasold esemény.

B.14.

A Kibocsato iranyitasi-tulajdonlasi szempontbdl nem fligg és az OTP Csoport mas tagjatol. Azon OTP Csoport
tagok, melyek iizleti tevékenysége a Kibocsatdo miikodési, gazdasagi, illetve pénziigyi eredményét jelentGsen
befolyasoljak a magyarorszagi operacid terén az OTP Jelzalogbank Zrt., az OTP Lakastakarékpénztar Zrt., az
OTP Faktoring Zrt., a kiilfoldi leanyvallalatok koziil pedig a kovetkezok: DSK Bank EAD (Bulgaria), OTP
banka Hrvatska d.d. (Horvatorszag), OTP Bank Romania S.A. (Romania), OTP banka Srbija a.d. (Szerbia),
OTP Banka Slovensko a.s. (Szlovakia), CJSC OTP Bank (Ukrajna), Crnogorska Komercijalna banka a.d.
(Montenegro) és OAO OTP Bank (Oroszorszag).

B.15.

A Bank engedélyhez kotott tevékenységeinek folytatasat az Allami Bankfeliigyelet az 1993. méajus 28-an
kiadott 33/1993. szamu hatérozatival engedélyezte, amelyet az APTF az 1997. november 27-én kiadott
983/1997/F. szdmu hatérozataval vizsgalt feliil, illetve hagyott helyben. A Bank befektetési szolgaltatasi
tevékenységeinek folytatasat az APTF 1998. januar 29-i keltii, 41.003/1998. szamu, a PSZAF 2001. aprilis 27-i
keltii 111/41.003-18/2001. szamu, 2002. februar 19-én kelt 111/41.003-21/2002. szamu, 2002. december 20-an
kelt 111/41.003-22/2002 szam, és 2008. majus 13-an kelt E-111/456/2008. szamu hatarozataival engedélyezte.

A Kibocsatd Alapszabalyaban szerepld tevékenységi korok: A Kibocsato fotevékenysége:

TEAOR 64.19 Egyéb monetaris kdzvetités

A Kibocsato egyéb tevékenységei:

(TEAOR 64.91) Pénziigyi lizing

(TEAOR 64.99) Miéshova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
(TEAOR 66.12) Ertékpapir, arutézsdei tigyndki tevékenység

(TEAOR 66.19) Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

(TEAOR 66.22) Biztositasi iigynoki, brokeri tevékenység

(TEAOR 66.30) Alapkezelés

(TEAOR 69.20) Szamviteli, konyvvizsgaloi, adoszakértdi tevékenység
(TEAOR 68.20) Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
(TEAOR 85.59) M.n.s. egyéb oktatas

(TEAOR 56.29) Egyéb vendéglatas
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B.16.

A Kibocsato f8részvényesei
A Bank jegyzett tokéje 280.000.010 darab, egyenként 100 forint névértékii torzsrészvénybdl all.

A Bank legjobb tudomasa szerint a Bank tulajdonosi struktiraja, a részesedés és szavazati arany
mértéke 2012. marcius 31-én
Teljes alaptéke’

Tulajdonosi kor megnevezése

%befolyas®

Belfoldi intézményi/tarsasag 13,4% 13,6% 37.538.864
Kiilf6ldi intézményi/tarsasag 63,5% 64,6% 177.879.637
Belfoldi maganszemély 10,7% 10,9% 29.902.811
Kiilfoldi maganszemély 1,1% 1,2% 3.216.128
Munkavallalok, vezetd 1,8% 1,9% 5.103.361
tisztségvisel6k

Sajat tulajdon 1,7% 0,0% 4,714,547
Allamhéztartas részét képezo 0,4% 0,4% 1.086.801
tulajdonos *

g\lemzetkézi Fejlesztési Intézmények 1,5% 1,6% 4.320.559
Egyéb® 5,8% 5,9% 16.237.302
OSSZESEN 100,0% 100,0% 280.000.010

T Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alapt6kével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kit6lteni. Ha tobb sorozat van
bevezetve a tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi struktarat

2 Szavazati hanyad

% A Kibocsato kozgyiilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a szavazati jog
megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitdlteni és benytjtani/kdzzétenni a tény feltiintetése mellett!

*Pl.: MNV Zrt., TB, Onkorményzat, 100%-os allami tulajdonban 4116 vallalatok stb.

*PL.: EBRD, EIB, stb.

© A nem azonositott részvények alloménya

A sajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének alakuldasa

januar 1. marcius 31.
Tarsasagi szinten 2.643.328 2.640.987
Leanyvallalatok 2.073.560 2.073.560
Mindésszesen 4.716.888 4.714.547

A Bank legjobb tudomadsa szerint az 5%-ndl nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatisa 2012. marcius
31-én

Befolyas

mértéke Megjegyzés®
(%) 34
Megdet, Timur és Ruszlan Rahimkulov K T 25.050.912 8,95% 9,10% -
MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. B T 24.000.000 8,57% 8,72% -
Groupama Csoport K T 23.257.160 8,31% 8,45% -
Lazard Csoport K T 16.661.493 5,95% 6,05%

! Belfsldi (B), Kiilfsldi (K)

2 Letétkezel$ (L), Allamhaztartds (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények (F), Intézményi (I), Gazdasagi Térsasag (T) Magan (M),

Munkavallald, vezet§ tisztségviseld (D)

3 Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni

* A Kibocsato kozgyiilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetSségét biztositd szavazati jog.

®Pl.:szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.

Nemzetiség Tevékenység Mennyiség Szavazati
1 2

(db)  jog (%) *

Vezetd dlldsu tisztségviselok, stratégiai alkalmazottak 2012. marcius 31-én

o a = a Részvény
Megbizas Megbizas tulajdon

kezdete vége/megsziinése (db)

Beosztas

dr. Csanyi Sandor elndk-vezérigazgatd 1992.05.15. 2016 200.000
IT  Baumstark Mihaly tag 1999.04.29. 2016 0
IT  dr. Bir6 Tibor tag 1992.05.15. 2016 30.681
IT  Braun Péter tag 1997.04.29. 2016 527.905
IT  Hernadi Zsolt tag 2011.04.29 2016 0
IT  dr. Kocsis Istvan tag 1997.04.29. 2016 81.600
IT  dr. Pongracz Antal alelnok, vezérigazgatd-helyettes  2002.04.26. 2016 200.000
IT  dr. Utassy Laszlo tag 2001.04.25. 2016 260.000
IT  dr. Voros Jozsef tag 1992.05.15. 2016 117.200
FB  Tolnay Tibor elnok 1992.05.15. 2014 54
FB  dr. Horvath Gabor tag 1995.05.19. 2014 10.000
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FB  Kovics Antal tag, vezérigazgato-helyettes 2004.04.29. 2014 23.000
FB  Michnai Andrés tag 2008.04.25. 2014 15.600
FB  Pierre Lefévre tag 2011.04.29. 2014 0
FB  dr. Vagi Marton Gellért tag 2011.04.29. 2014 0
SP  Bencsik Laszld vezérigazgatd-helyettes 0
SP  dr. Gresa Istvan tag’, vezérigazgato-helyettes 63.758
SP Gyuris Déniel vezérigazgatd-helyettes 0
SP  Takats Akos vezérigazgatd-helyettes 153.347
SP Wolf Laszld vezérigazgatd-helyettes 644.640
Részvény tulajdon (db) OSSZESEN: 2.327.785

! Stratégiai pozicidban 1év6 alkalmazott (SP), Igazgatésagi tag (IT), FB tag (FB)
2 Dr. Csanyi Sandor, elnok-vezérigazgatd kozvetlen és kozvetett tulajdonaban 1év6 részvények szama 2.700.000
3 dr. Gresa Istvan urat a Kibocsato 2012. évi rendes kozgyiilése IT tagga véalasztotta

B.17. | A Kibocsaté jelenleg hatalyos nemzetkozi hitelmindsitéktdl kapott mindsitéseit az aldbbi tablazat tartalmazza.
Ezek koziil a Moody’s Italia S.r.1. , valamint a Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited altal
kiadott mindsitések a kibocsatd kérésére késziiltek. A kibocsatonak a Fitch Polska S.A. altal kiadott
hitelkockazati besorolasa (,,Support rating”) a kibocsatobnak a hitelmindsitési eljarasban vald
kozremiikodésével késziilt.
| omPBak | Minisits | _ Aktuils |

Moody's Pénziigyi er6 D+*
Hossztllejarata deviza betét Ba2*
Hosszulejarata forint betét Bal*
Rovidlejarata deviza betét Not-Prime
Rovidlejarath forint betét Not-Prime
MTN hosszulejarati deviza addssag (P)Bal
Alarendelt deviza adossag (LT2) Ba2*
MTN deviza alarendelt adossag (LT2) (P)Ba2
Alarendelt deviza ad6ssag (UT2) Ba3(hyb)*

Standard & Poor's Hosszlejarata deviza BB+*
Rovidlejarata deviza B
Hosszulejarata forint BB+*
Rovidlejarata forint B

Fitch »upport rating” 3

*negativ mindsitdi kilatassal

B.18. | nem értelmezheté

B.50.

C.  SZAKASZ— ERTEKPAPIROK

C1.

A Kibocsato jelen Kotvényprogramja keretében kizarolag névre sz616, dematerializalt kdtvényeket értékesithet
nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Kétvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kotvények dssznévértéke nem haladhatja meg
az 500.000.000.000 Ft-ot (6tszazmilliard forintot), vagy ennek megfelel6 EUR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD,
UAH, RUB vagy RON dsszeget (ezen EUR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB vagy RON 0&sszeg
forintra valo atszamitasanal a forgalomba hozatal napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett
hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsatdé nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Kotvényprogram keretében a teljes 500.000.000.000 Ft
(vagy ennek megfelel6 6sszegti EUR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB vagy RON) 6ssznévértékben
hoz forgalomba Kotvényeket.

A Kotvények a kotvényrdl szold 285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet (“Kotvényrendelet”) értelmében
hitelviszonyt megtestesitd atruhazhaté értékpapirok. A Kotvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatoval
szemben nem éviilnek el.
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A Koétvényprogram soran kibocsatott Kotvények minimum 30 napos és maximum 15 éves futamidejlek, fix,
valtoz6 kamatozast, indexalt kamatozasu vagy diszkont kdtvények. A Koétvények jegyzési vagy aukcids eljaras
utjan keriilnek kibocsatasra az Alaptajékoztato és a vonatkozo Végleges Feltételek feltételei szerint.

C.2.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kotvények tobb Sorozatban és a Sorozatokon beliil tobb Részletben
hozhatok forgalomba, HUF-ban, vagy EUR-ban, vagy USD-ben, CHF-ben, BGN-ben, HRK-ban, RSD-ben,
UAH-ban, RUB-ben vagy RON-ban.

C3. -
C4.

nem értelmezheto

C.5.

A Kotvényprogram sordn kibocsatott Kotvények Magyarorszag teriiletén, illetve — jelen Alaptajékoztatd Tpt.
32. §-a szerinti kiegészitését kovetden — Szlovéakidban, Bulgériaban, valamint Romanidban keriilhetnek
kibocsatasra. A Magyarorszag, mint székhely szerinti tagdllam teriiletén kiviil a fogadd allam illetékes
hatésdganak 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek megfeleld egyedi notifikacidja alapjan
keriilhet sor kibocsatasokra. A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Koétvények Magyarorszag
terliletén kiviil forgalomba hozatalra keriilnek.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotvény forgalomba hozatala és
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsaté nem allitja, hogy a jelen
Alaptajékoztatd valamely mas orszagban az ott alkalmazando jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek
megfelelden jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kétvény jogszerlien ezen orszagokban kibocsathatd vagy
vasarolhato, illetve nem vallal felelosséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas
jogszerliségéért.

Magyarorszagon kiviil, és azon fogadd allamon kiviil, ahol a Kétvény a Kibocsato altal forgalomba hozatalra
keriil, a Kibocsatdé nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvény nyilvanos forgalomba hozatalat
vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését lehetové tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz
vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelGen, az ilyen orszagban a Koétvény nem
bocsathato ki, illetve nem értékesitheté sem kdzvetve, sem kozvetleniil. Tovabba a jelen Alaptajékoztato, a
hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem terjesztheték vagy hozhatok
nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan kériillmények kozott torténnek, amelyek biztositjak az adott orszag
vonatkozo jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat (feltéve, hogy a Kibocsatd nyilatkozik errdl).
A Kotvények egyike sem kertiilt korabban, és a jovoben sem keriil nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt
Allamok 1933. évi értékpapirokrol szolé torvénye (,Amerikai Ertékpapirtorvény”) alapjan. Az Amerikai
Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfeleléen, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek részére
vételre felajanlani, értékesiteni, tadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Kotvényt
senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Kétvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekre vonatkozodan az itt meghatarozottakon kiviil nincsen
atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas Végleges Feltételei ilyen korlatozas
alkalmazasat irjak el6. Ez esetben a Kotvényrendelet alapjan a korlatozasba (itk6z6 atruhdzas semmis.

C6. -
C.7.

nem értelmezheto

C.8.

A Kotvények Kotvényrendelet értelmében hitelviszonyt megtestesitd atruhazhaté értékpapirok. A
Koétvényrendelet szerint a K&tvényben a Kibocsatd (az ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt
pénzosszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb
szolgaltatasokat, tovabba a pénzodsszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a
hitelezének) a megjeldlt idében és modon megfizeti, illetdleg teljesiti. A Kotvényrendelet alapjan a
Koétvényeken alapulo kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Kotvények — amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek eltéréen nem rendelkezik — a Kibocsatod
kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit testesitik meg.

C.9.

A Kotvény a kamat/hozam szamitasa szerint lehet olyan Kotvény,
(i) amelynek Kamatlaba a Lejarat Napjaig nem valtozik vagy a forgalomba hozatala el6tt megéallapitott
mértékre valtozik ("' Fix Kamatozdsu Kotvény");
(ii) amelynek Kamatlabat valamely piaci kamatlab szerint periodikusan allapitjadk meg ("Valtozo
Kamatozasu Kotvény");
(iii)  amelynek Forgalomba Hozatali Arat a Meghatarozott Névérték a Lejarat Napjaig szamitott Hozam
mértékével haladja meg ("Diszkont Kétvény");
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(iv) amelynek Kamatldba valamilyen képlet alapjan keriil meghatarozasra ("Indexalt Kamatozasi
Kotvény");

(V) amelyre a kamat névértékének devizajatol eltéré devizaban is fizetheté ("Kettés Pénznemii Kamatozo
Kotvény")

vagy az elébbiek barmelyikének kombinadcidja az arra vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Kamatszamitasi Alaptdl fiiggden.

A Koétvény vonatkozasaban — amennyiben alkalmazand6é — a névleges kamatlabra és a fizetendé kamatra, a
kamat esedékessé valasanak idépontjara, a kamatfizetési iddpontokra, az alapul szolgdlé a mogottes eszkoz
ismertetésére, a mogottes eszkdz €és a kamatlab Osszekapcsolasdnak moddjara, a mogottes eszkdz korabbi és
varhaté teljesitményének alakuldsara és volatilitdsara vonatkozo informaciok beszerzésének helyére, a
mogottes eszkdzt érintd piaci vagy elszamolasi fennakadasokra, a mogottes eszkozt érintd eseményekkel
kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra, a szamitast végzé iigynok nevére és a varhaté hozamra vonatkozo
informaciokat a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kotvények kapcsan teljesitendd kifizetéseket a Kozponti Szamlavezeté nyilvantartasaban az adott
esedékességre vonatkozd — a Kozponti Szamlavezeté mindenkor hatalyos szabalyzatiban meghatarozott —
fordulonap ("Fordulonap") végén az adott Kotvényeket illetéen allomannyal rendelkezd értékpapir-
szamlavezetok részére kell teljesiteni, a Kdzponti Szdmlavezetd vonatkozd mindenkor hatalyos szabalyzataval,
rendelkezéseivel Osszhangban, valamint az alkalmazand6 addzasi jogszabalyok figyelembevételével. Az
esedékes fizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordulonapon Kotvénytulajdonosnak
mindsiil.

A Kotvények jegyzése, illetve azokra aukcids ajanlat tétele a természetes személy Befektetd, valamint a
Kotvények megszerzését kovetben a Kotvénytulajdonos eljarasa személyesen vagy (eseti vagy allandd
meghatalmazassal) képviseld utjan is torténhet, amennyiben azt — tobbek kozott — jogszabaly nem zarja ki.

A nem természetes személy Befektetot/Kotvénytulajdonost a jogszabalyban és/vagy miikddési formaja szerinti
szerz6désben vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a jogszabalyban,
szerzOdésben meghatarozott modon és terjedelemben. A Kibocsatd a Kotvénytulajdonosokat képviseld
szervezetet megnevezhet és ilyen képviseletre vonatkozo szabalyokat megallapithat.

Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapcsolodd jogok és kotelezettségek a képviselt
Befektet6t illetik meg, a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolodo feleldsség szintén a képviseltet terheli, a
Kotvények tulajdonjoga az allokaciot kovetden a képviselt Befektetore szall.

c.10.

Az Indexalt Kamatozasu Kotvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatarozott, hanem
valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék arfolyam- vagy
hozamvaltozasa alapjan keriil meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy
szabvanyositott t6zsdei termék 6nmagaban is szamottevo hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet meg.

A befektetoknek figyelembe kell venniiik, hogy az Indexalt Kamatozasu Kotvények piaci ara ingadozo lehet,
valamint, hogy az adott feltételektl fiiggben akar semmilyen kamatosszegre sem lesznek jogosultak.

A fenti tényezdket is figyelembe véve fontos kiemelni, hogy az egyes kotvények lejarat el6tti értékesitése soran
a befektetok szamara realizalhatdé hozam lényegesen is eltérhet a lejaratig torténd tartassal realizalhato
hozamtol, s6t az akar veszteséggel is jarhat.

C.1L

Jelen Alaptéjékoztatdo két alaptajékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a Kotvényprogram keretében a
Kibocsatd az itt megjelolt szabalyozott piacra bevezetett, és oda be nem vezetett Kotvényeket kivan
nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsatdé — az erre vonatkozd eljardsok lefolytatasat kovetéen —
kezdeményezheti a Kotvényprogram keretében forgalomba hozott Kotvények tézsdei bevezetését a Budapest
Ertéktézsdére (BET), a Szlovak Ertéktdzsdére (BSSE), a Bolgar Ertéktzsdére (BSE), illetve a roméan
Bukaresti Ertéktdzsdére (BVB), erre azonban kotelezettséget nem vallal.

c.12.

C.22.

nem értelmezheto
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D.  SZAKASZ - KOCKAZATOK
D.1. nem értelmezhetd
D.2. Minden befektetonek alaposan meg kell fontolnia az itt felsorolt valamennyi tajékoztatast/informaciot. A

Ko&tvények megvasarlasara vonatkozo dontés meghozatala soran kiilonds figyelmet kell forditani az alabb
kiemelt kockéazati szempontokra. Az aldbb felsorolt kockazati tényezok feltételesek, vagyis bekovetkezésiik
lehetséges, de nem biztos. A Kibocsatd nincsen abban a helyzetben, hogy a tényezdk bekdvetkeztének
valdszintiségérol allast foglaljon.

A Kibocsato gazdalkoddsanak kornyezetével kapcsolatos kockdzatok

A banki, illetve pénziigyi szolgaltatasok jelent6sen befolyasoltak a kiilonb6z6 gazdasagi kérnyezet tényezdinek
alakulasatol. A gazdasagi kornyezet kedvezétlen valtozasai negativan érinthetik az OTP Csoport
gazdalkodasat, széls6séges esetben veszélyeztethetik a kotvények kamatainak, illetve torlesztéseinek fizetését.
Ilyen tipust kockazati tényez6é lehetnek: Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockazatok, a
gazdasadg konjunktirahelyzetébdl eredé kockazatok, szabalyozasi kornyezet megvaltozasabol eredd
kockazatok, versenyhelyzet a bankszektorban, a forint arfolyamaval kapcsolatos kockazatok, az eurd
bevezetése.

Az OTP Csoport miikodéséhez kapcsolodo kockazatok (kibocsatdi kockdzat)

Az OTP Csoport miikddéséhez kapcsolddd kockazatok befolyasolhatjdk a Bank jovobeni kotelezettségeinek
teljesitésére vonatkozo fizetoképességét, mely a Kdtvénytulajdonos szamara kibocsatdi kockazatként jelenik
meg. A Bank miikddése soran a kovetkez6 f6 kockazatokkal szembesiil: hitel-, kamat-, likviditasi-,
devizaarfolyam kitettségi- és miikddési kockazat, peres eljarasok kockazata, folyamatban 1évé add-, vam-,
jovedéki és egyéb pénziigyi vizsgalatok, altalanos csoportszerkezet kockazatai, az OTP Csoport mikodése
engedélyektol fiigg.

A Kibocsato miikédéséhez sziikséges engedélyek visszavondsaban rejlo kockazatok

A Kibocsaté mitkodéséhez sziikséges engedélyeket az ezek vonatkozasaban illetékes Feliigyelet visszavonhatja
a vonatkozd jogszabaly altal meghatarozott esetekben, példaul ha a Kibocsatdo torvény altal tiltott
tevékenységet folytat vagy mar nem felel meg a prudens mikddésre vonatkozd jogszabalyi feltételeknek. A
miikddéshez sziikséges engedélyek barmely okbdl torténd visszavondsa lényeges hatranyos hatassal lehet a
Kibocsaté iizletmenetére, miikodési eredményeire vagy pénziigyi helyzetére, mivel ezen engedélyek hianyaban
nem jogosult folytatni az engedélykoteles tevékenységeit.

Folyamatban lévé ado-, vam-, jovedeki és egyéb pénziigyi vizsgalatokbdl eredé kockdzatok

Az OTP Bank — valamint az OTP Bank altal képviselt afa-csoport — tevékenysége a Nemzeti Ado- és
Vamhivatal Kiemelt Adozok Adoigazgatésaga hataskorébe tartozik. Az addhatosag az altala meghatarozott
ellenérzés vizsgalati programja alapjan végez ellendrzéseket az OTP Bank, valamint az OTP Bank altal
képviselt afa-csoport tevékenységét illetéen.

Perek és hatosagi eljarasokbol eredd kockdzatok

A Kibocsato, valamint az OTP Csoport tagok szamos olyan jogi eljarassal kapcsolatos kockazatnak vannak
kitéve, amely mar folyamatban 1évé vagy a jovoben esetlegesen felmeriilé perekbdl és hatosagi eljarasokbol
szarmazhat.

Bar a Kibocsatd, valamint az OTP Csoport jelenleg nem szamit arra, hogy barmely olyan peres vagy hatdsagi
eljaras, amelyben félként szerepel, 1ényeges hatranyos hatassal lesz pénziigyi helyzetére és mitkodési
eredményeire, a Kibocsatoé nem tudja garantalni, hogy barmely ilyen, illetve a jo6voben meginditasra keriilé per
vagy hatosagi eljaras végleges kimenetele nem lesz ilyen hatdssal a mitkodési eredményeire vagy a pénziigyi
helyzetére.

Altalinos jogi kockdzatok

Az OTP Csoport jogi és hatosagi kockazatnak is ki van téve a jogszabalyalkotas alabbi szintjein: eurdpai unios
jogszabalyok és el6irasok hatassal vannak az OTP Csoport iizletdgaira, az unios jogszabalyok és politikak
nemzeti jogba torténd implementalasa, €s megvalositasa a nemzeti jogalkotasban, mely felett az egyes
tagallamok jelentds mértékli autondmiat tartanak meg; illetve a nemzeti és helyi jogszabalyalkotas és
szabalyozas.

Azok a jogszabalyok, illetve jogszabalyvaltozasok, melyek hatdssal vannak az OTP Csoportra, azon beliil a
Kibocsatora pl. az aldbbiak: unids szintli és nemzeti bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi,
csOdjogi, értékpapirjogi, adoézasi, munkajogi és munkavédelmi, versenyjogi jogszabalyalkotasok, szektor-
specifikus pénziigyi feltételek, vagy kornyezeti, egészségiigyi €s biztonsagtechnikai eléirasok az OTP Csoport
létesitményeire, amik befektetési kotelezettségekkel, magasabb miikodési koltségekkel jarhatnak.
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Altaldnos csoportszerkezetbdl eredd kockdzatok

A Kibocsatd szamos miikddési tevékenységét leanyvallalatain keresztiil folytatja. A Kibocsatd és a
leanyvallalatok ko6zotti, csoporton beliili hitelezést szerz6dések rendezik. Amennyiben egy hitelezett
leanyvallalat megsziinteti az iizleti tevékenységét és utana nem képes teljesiteni kotelezettségeit az OTP
Csoporton beliili hitel visszafizetése tekintetében, annak Iényeges hatranyos hatisa lehet az OTP Csoport
pénziigyi helyzetére.

D.3.

A kotvények, mint értékpapirok, a téke és pénzpiacok valtozasaibol eredden illetve a tdkepiaci eszkodz
jellegiikbél adddoan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fliggetlenek akar a kibocsatdé gazdalkodasi
kornyezetének kockazataitol, akar a Kibocsatd gazdalkodasanak kockézataitol. Ilyen kockazatok lehetnek:
piaci kockazatok a kotvények arfolyamaval, illetve kamatfizetéseivel kapcsolatosan, devizairfolyam
kockazat, az aukcios eljaras kockazata, jegyzési eljaras kockazata és likviditasi kockazat, amelyekkel
kapcsolatban a Kibocsatd felhivja a Befektet6k figyelmét, hogy a magyarorszagi vallalati- illetve banki
kotvények masodpiacara — kiilondsen a tézsdén kiviili piacra — a likviditds hidnya jellemzd, ezért az
allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a banki kdtvények likviditasi kockazata. Ez azt jelenti, hogy a
Koétvénytulajdonos a futamid6 lejarta elott esetleg csak jelentds arfolyam- illetve tokeveszteséggel tudja eladni
a Kotvényeket.

D.4.
-D5

nem értelmezhetd

E.

SZAKASZ — AJANLATTETEL

E.l.-
E.2a.

nem értelmezheto

E.2b.

Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa.
A Kotvényprogram célja, hogy a Kibocsatd, valamint az OTP Csoport iizleti tevékenységének
finanszirozasahoz id6rdl idére kdtvénykibocsatasokon keresztiil biztositson forrasokat.

E.3.

Az ajanlattétel feltételeinek ismertetése.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza tobbek kozott az
értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Koétvényprogram hatalya ala
tartozo egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsatd a forgalomba hozatal kezdénapjat megel6zben a
forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy kiilondsen: a forgalomba hozatal Gssznévértéke, az értékpapir
futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal mddja és helye, tovabba az uj Sorozat
értékpapirkddja, stb.) a vonatkozd Végleges Feltételek benyujtdsaval a Feliigyeletet tdjékoztatja és azt
kozzéteszi a Kozzétételi Helyeken.

Az Osszefoglalé alkalmazisiban Kozzétételi Helynek mindsiilnek a kovetkezok: (i) a Kibocsatd honlapja
(www.otpbank.hu); (ii) a Budapesti Ertéktdzsde honlapja (www.bet.hu), (iii) a PSZAF altal mikodtetett,
hivatalos informaciotarolasi rendszer honlapja (www.kozzetetelek.hu); (iv) a nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokkal kapcsolatos tdjékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl szolo 24/2008. (VIII. 15.) PM
rendelet 4. §-anak rendelkezései szerinti, egy honlappal rendelkez6 média szerkesztGségének torténd
megkiildés. Amennyiben az Alaptajékoztato alapjan forgalomba hozott Kotvények a Budapesti Ertéktézsdén
kiviil més szabalyozott piacra is bevezetésre keriilnek, ugy e szabalyozott piac altal eldirt hely is Kozzétételi
Helynek mindsiil, ezen Kotvények vonatkozéasaban.

E.4.

A Kibocsato igazgatasi, iranyito és feliigyeld szerveiben tisztséget betdltd személyek altal a Kibocsatd szamara
veégzett feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai kozott a Kibocsatdo tudomasa szerint nem
all fenn &sszeférhetetlenség.

E.5. -
E.6.

nem értelmezheto

E.7.

Nincs a Kibocsato altal a kibocsatassal kapcsolatban a befektetdre terhelt koltség, de a befektetoknek
szamolniuk kell azzal, hogy a Kotvények, mint dematerializalt értékpapirok értékpapirszamlan keriilnek
nyilvantartasa, amely koltséggel jarhat a befektetd részére.
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II. REGISZTRACIOS OKMANY

1. FELELOS SZEMELYEK / FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatoban szerepld informaciokért a Kibocsatod, azaz az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 Budapest,
Nador u. 16., cégjegyzékszama: 01-10-041585) tartozik feleldsséggel.

Az OTP Bank Nyrt. eziton nyilatkozik arrél, hogy az elvarhaté gondossag mellett, lehetd legjobb tudasa szerint
készitett jelen Alaptajékoztatoban szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptajékoztatdo a valdsagnak
megfeleld adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a
Kétvények, illetve a Kibocsatdo megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak, tovabba nem mellézi azon koriilmények
bemutatasat, amelyek befolyasolhatndk az informaciokbol levonhatd fontos kovetkeztetéseket, tovabba nem tartalmaz
félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levondsat elésegitd csoportositast, elemzést, amely a befektetés megalapozott
megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2012. jalius 18.

OTP Bank Nyrt.

2. BEJEGYZETT KONYVVIZSGALOK

A Kibocsato konyvvizsgaléjanak neve és cime a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett idészakban:
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dozsa Gy. u. 84/c., cégjegyzékszama: 01-09-071057

A konyvvizsgalatért felelos személy:
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna (kdnyvvizsgaloi igazolvany-szama: 005313) (an.: Bardk Zsuzsanna) 1149 Budapest,
Beczko6 u.23-25.

A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. korlatozé zaradék nélkiil auditalta a Kibocsatd konszolidalt, 2011. évre
vonatkozo pénziigyi beszamoloit.

A hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol sz616 1996. évi CXII. torvény 66. § (3) bekezdése alapjan a Kibocsato
2012. évi, a szamviteli torvény eléirasainak megfelelé nem konszolidalt Eves beszamolojanak, valamint konszolidalt
Eves beszamolojanak konyvvizsgalatara a Kozgylilés konyvvizsgalo szervezetként a Deloitte Konyvvizsgald és
Tanacsado Kft-t (000083, 1068 Budapest, Dozsa Gy. u. 84/c.) valasztja meg a 2012. majus 1-jét61 2013. aprilis 30-ig
terjedd iddtartamra. A Kozgylilés hozzajarul a konyvvizsgalatért felelds személyként Nagyvaradiné Szépfalvi
Zsuzsanna, 005313 szamon bejegyzett konyvvizsgalo kijeloléséhez. Arra az esetre, ha olyan koriilmény kovetkezik be,
amely véglegesen kizarja Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna, mint kijelolt személy e mindségében vald tevékenységét,
a kozgyulés hozzajarul Nagy Zoltan, 005027 szdmon bejegyzett kdnyvvizsgdld, mint a konyvvizsgalatért felelds
személy kijeldléséhez.

A Konyvvizsgalonak semmilyen Iényeges érdekeltsége nincsen a Kibocsatoban.
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3. KIEMELT PENZUGYI INFORMACIOK

3.1. Az OTP Csoport 2011. évi auditdalt, konszoliddlt eredménykimutatisa, Tobb mérlegtételei és
teljesitménymutatdi korrigdlt eredmény alapjin®

A 2011-ben elért 161,4 milliard forintos korrigalt nettd eredmény (a pénzintézeti kiilonadd, devizahitelek
végtorlesztésének hatasa, valamint a goodwill leiras nélkiil) némileg elmarad az el6z6 évitél. Az OTP Csoport
megOrizte a valsag alatt is folyamatosan stabil miikddési eredménytermeld képességét, nemzetkdzi dsszehasonlitasban

crer

az orosz leanybank novekvo eredmény-hozzéjarulasa — ellensulyozta a magyar eredmény visszaesését.

Konszolidalt ad6zas utani eredmény 118.126 83.800 -29%

Korrekcios tételek (6sszesen) -43.983 -77.605 76%

Konszolidalt korrigalt adézas utini eredmény korrekcios tételek hatésa nélkiil 162.110 161.405 0%

Adodzas el6tti eredmény 194.313 221.086 14%

Miikodési eredmény egyedi tételek nélkiil 429.831 435.579 1%

Osszes bevétel egyedi tételek nélkiil 783.895 811.592 4%

Nettd kamatbevétel egyedi tételek nélkiil 601.622 630.892 5%

Netto dijak, jutalékok 136.702 143.280 5%

l?gyé,b ne"tt(')’ nem k"amatj ellegli bevételek (korr.) egyedi tételek és céltartalék 45571 37.419 -18%
atértékelodés nélkiil

Miikodési kiadasok (korr.) -354.065 -376.013 6%

Kockazati koltségek céltartalék atértékelddés nélkiil -263.138 -234.039 -11%

Egyedi tételek 27.621 19.546 -29%

-32.203 -59.682 85%

Tarsasagi ado

Mérlegf6osszeg 9.780.946 10.200.508 4%
Ugyfélhitelek (brutté, arfolyamsziirt) 8.251.549 8.108.631 -2%
Hitelek értékvesztése (arfolyamsziirt) -841.913 -1.061.452 26%
Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 6.310.207 6.398.852 1%
Kibocsatott értékpapirok 1.035.153 812.863 -21%
Alarendelt és jarulékos kolcsontoke 290.630 316.447 9%
Sajat toke 1.308.929 1.418.310 8%
ROE 13,0% 11,8% -1,1%
ROA 1,7% 1,6% 0,0%
Miikodési eredmény marzs egyedi tételek nélkiil 4,40% 4,36%  -0,04%
Teljes bevétel marzs egyedi tételek nélkiil 8,03% 8,12% 0,10%
Nettd kamatmarzs egyedi tételek nélkiil 6,16% 6,31% 0,16%
Miikodési koltség/mérlegfodsszeg (korr.) 3,62% 3,76% 0,14%
Kiadas/bevétel arany (korr.) egyedi tételek nélkiil 45,2% 46,3% 1,2%
Kockazati koltség/bruttd hitelalloméany (korr.) 3,69% 281% -0,87%
Kockazati kdltség (0sszesen)/mérlegfédsszeg (korr.) 2,69% 2,34%  -0,35%
Effektiv adokulcs 16,6% 27,0% 10,4%
Nettd hitel/(betét+retail kotvény) ardny (arfolyamsziirt) 112% 104% -8%
Tokemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) - Bazel2 17,5% 17,2% -0,3%
Core Tier] rata - Bazel2 12,5% 12,0% -0,5%
Common Equity Tierl ('CET1") rata - Bazel3 12,1% 12,3% 0,2%

*Forrds: Az Igazgatésdg jelentése a Kibocsdto 2011. évi iizleti tevékenységérdl
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3.2. Az OTP Csoport 2012. elsé negyedévi nem auditilt, konszolidilt eredménykimutatisa, T6bb
mérlegtételei és teljesitménymutatéi korrigdlt eredmény alapjan®

A Bankcsoport 2012. els6é negyedévében 43,8 milliard forintos korrigalt adézott eredményt ért el, mely nagysagrendileg
megegyezik az el6z6 év hasonld iddszakanak eredményével. A korrekciods tételek a korabbi iddszakokhoz hasonldak
voltak (végtorlesztés hatasa, pénzintézeti kiilonadd) annyi kiilonbséggel, hogy az auditorral egyeztetve, az IFRS
Interpretation Committee (,,JFRIC”) marciusban kiadott elozetes irasbeli allasfoglalasa alapjan a 2012. évet terheld
magyarorszagi pénzintézeti kiillonado teljes Osszege a targyidészakban keriilt elszamolasra.

Az adozas elotti eredmény év/év valtozatlan maradt. Az egyedi tételek hatasat nem tartalmazo korrigalt add elétti
eredmény 53,8 milliard forint lett, 5%-kal meghaladva az egy évvel korabbi szintet.

A Bankcsoport szamviteli adézott eredménye 12,8 milliard forint volt, szemben a bazisiddszak 37,2 milliard forintos
nyereségével. 2012. els6 negyedévben az &sszesen 31 milliard forintnyi korrekcion belill a legnagyobb tételt a mar
emlitett egy Osszegben elszamolt pénzintézeti kiilonado jelentette, emellett a devizahitelek végtorlesztésébdl szarmazo
veszteség elsé negyedévet terheld része 1,8 milliard forint volt. A februdr végén zarult végtorlesztés végleges teljes
negativ eredményhatasa 33,4 milliard forint lett.

A konszolidalt korrigalt adozott eredményen beliil tovabb ndtt a kiilfoldi leanybankok részesedése: az el6z6 negyedévi
32%-kal szemben 2012. els6 negyedévében 42%-kal részesedtek a Csoport eredményéb6l, a megtermelt iddszaki 18,5
milliard forintos kiilf6ldi profit dontéen az orosz (11,3 milliard forint) és a bolgar (9,9 milliard forint) leAnybankokhoz
kothetd.

Eredménykimutatas (millié forint) 2011 1Q 2012 1Q
Konszolidalt ad6zas utani eredmény 37.188 12.828 -66%
Korrekciés tételek (6sszesen) -6.910 -30.937 348%
Konszolidalt korrigalt adézas utani eredmény korrekcios tételek hatasa nélkiil 44.098 43.765 -1%
Adodzas el6tti eredmény 51.281 51.228 0%
Miikodési eredmény egyedi tételek nélkiil 108.434 112.546 4%
Osszes bevétel egyedi tételek nélkiil 194.077 209.253 8%
Netto kamatbevétel egyedi tételek nélkiil 151.724 164.147 8%
Netto dijak, jutalékok 32.731 34.078 4%
ljlg,yé'b ne"tt()' ner,n kflmatjellegﬁ bevételek (korr.) egyedi tételek és céltartalék 9.622 11.028 15%

atértékelddés nélkdil

Miikodési kiadasok (korr.) -85.643 -96.707 13%
Kockazati koltségek céltartalék atértékelddés nélkiil -57.153 -58.741 3%
Egyedi tételek 0 -2.577 0%
Térsasagi ado -7.183 -7.464 4%

F6bb mérlegtételek

2011 1Q 2012 1Q

zardoallomanyok millié forintban

Mérlegf6osszeg 9.672.446 10.004.926
Ugyfélhitelek (netto, arfolyamsziirt) 7.003.448 6.671.887 -5%
Ugyfélhitelek (brutt6, arfolyamsziirt) 7.856.360 7.717.234 -2%
Hitelek értékvesztése (arfolyamszirt) -852.913 -1.045.347 23%
Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 6.202.663 6.218.219 0%
Kibocsatott értékpapirok 1.028.984 810.135 -21%
Alarendelt és jarulékos kolcsontéke 279.694 299.494 7%
Sajat toke 1.298.968 1.380.561 6%
Teljesitménymutatok korrigalt eredmény alapjan (%) 2011 1Q 2012 1Q
ROE 13,7% 12,6% -1,1%
ROA 1,8% 1,7% -0,1%
Miikddési eredmény marzs egyedi tételek nélkiil 4,52% 448%  -0,04%
Teljes bevétel marzs egyedi tételek nélkiil 8,09% 8,33% 0,24%
Netté kamatmarzs egyedi tételek nélkiil 6,33% 6,53% 0,21%
Miikodési koltség/mérlegfodsszeg (korr.) 3,57% 3,85% 0,28%
Kiadas/bevétel arany (korr.) egyedi tételek nélkiil 44,1% 46,2% 2,1%

® Forrds: OTP Bank Nyrt. Id6kizi vezetGségi beszamold, 2012. Elsé negyedéves eredmény (2012. mdjus 15.)
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Kockazati koltség/bruttd hitelallomany (korr.) 3,22% 2,95% -0,27%

Kockazati koltség (0sszesen)/mérlegféosszeg (korr.) 2,38% 2,34%  -0,04%

Effektiv addkulcs 14,0% 14,6% 0,6%

Netto hitel/(betét+retail kotvény) arany (arfolyamsziirt) 108% 101% -6%

Tékemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) - Bazel2 17,6% 17,2% -0,4%

Core Tier] rata - Bazel2 13,2% 12,4% -0,8%
4, KOCKAZATI TENYEZOK

Minden befektetonek alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptajékoztatoban talalhaté valamennyi
tajékoztatast/informaciot. A Kotvények megvasarlasara vonatkozé dontés meghozatala sordn kiilonds figyelmet kell
forditani az aldbb kiemelt kockazati szempontokra. Az itt felsorolt kockazati tényezék feltételesek, vagyis
bekovetkezésiik lehetséges, de nem biztos. A Kibocsatd nincsen abban a helyzetben, hogy a tényezdk bekovetkeztének
valdszintiségérol allast foglaljon.

4.1. A Kibocsato gazdalkoddsanak kéornyezetével kapcsolatos kockazatok

A gazdasag kiilonbozé tényezdinek alakulasa jelentdsen befolyasolja a banki, illetve pénziigyi szolgaltatasokat. A
gazdasagi kornyezet kedvezbtlen valtozasai negativan érinthetik az OTP Csoport gazdalkodasat, szélsdséges esetben
veszélyeztethetik a Kotvények kamatainak, illetve torlesztorészleteinek megfizetését.

4.1.1 Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockazatok

A gazdasag kiilonbozé szegmenseiben bekovetkezhetnek olyan valtozasok, amelyek egyszeri, nagy hordereji
kormanyzati intézkedések meghozatalat teszik sziikségessé. Az intézkedések kozvetleniil vonatkozhatnak a
bankrendszer szabalyozasara, de befolyasolhatjak a gazdasag egyéb szereplGinek helyzetét is. Mindkét tipust allami
beavatkozas jelentds hatassal lehet a Kibocsaté mitkodésére, jovedelmezdségére.

4.1.2 A vilaggazdasagi fluktuaciokbol adodo kockazatok

Mérete és nyitottsaga kovetkeztében a kozép-kelet-europai gazdasagokra jelentés hatast gyakorolnak a nemzetkozi,
elsdsorban az eurdpai konjunkturalis folyamatok. A kiilfoldi kereslet mérséklddése mind a ndvekedés, mind a
kiilkereskedelmi egyensuly tekintetében ronthatja a régids gazdasagok pozicidit. A gazdasag ndvekedésének lassulasa,
stagnalasa a bankszektor és ezen beliill a Kibocsatd jovedelmezdségét is negativan érintheti. A nemzetkoézi trendek
hatasa a kamatlabra, valamint a tékepiaci és részvényarfolyamok alakuldsara jelentds hatassal vannak a Kibocsato,
illetve az OTP Csoport részérdl igénybe vehetd forrasoldali finanszirozas elérhetdségére, ennek feltételeire.

A kozép-kelet-eurdpai gazdasagok a fentiekkel 6sszhangban rendkiviil érzékenyek tovabba a nemzetkdzi hitelpiac és
makrodkondmiai kornyezet valtozasaira. A Kibocsaté miikddésének feltételeit éppen ezért jelentésen befolyasolja a
magyar ¢és kozép-kelet-europai gazdasagi helyzet valtozasa, illetve kiilfoldi megitélésének valtozasa a nemzetkozi
hitelpiaci valsaggal osszefliggésben.

Az OTP Bank Nyrt. és az OTP Csoport tagjai valtozatos miikddési kornyezetben folytatjak tevékenységiiket. Az OTP
Bank Nyrt. mint kibocsato eredményességét nagyban befolyasolhatja mas csoporttagok eredményessége.

4.1.3 Szabadlyozasi kbrnyezet megvaltozdsabol eredé kockdzatok

Mint hatosagi engedéllyel rendelkezd Magyarorszagon miikddo bank, a Kibocsatora is vonatkoznak olyan allami
szabalyozasok, melyek magukba foglaljak a bankok altal adhat6 k6lesonok nagysaganak limitalasat, az altaluk folytatott
befektetési tevékenység korlatozasat, illetve a bankok szamara eldirt pénziigyi mutatok fenntartasanak kovetelményét.
A bankjogi, Kibocsatoéi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi, csddjogi, versenyjogi, értékpapirjogi, adozasi és egyéb
szabalyozasok jelentds valtozason mentek keresztiil az Europai Uniod eldirasaival valé harmonizacié soran, és még
tovabbi valtozasok varhatok.

Az ilyen tipusu kockazatok kozé sorolhatdé a bankad6 hazai bevezetése (2010. évi XC. torvény egyes gazdasagi és
pénziigyi targyu torvények megalkotasardl, illetve modositasarol), amely rovidtdvon rontja a hazai bankrendszer
jovedelmezOségét, versenyképességét.

A szabalyozasi kornyezet valtozasai a Kotvénytulajdonost kozvetleniil is érinthetik, kiilondsképpen a tdke- és
kamatjovedelmeket érintd adojogszabalyok modosulasain keresztiil. Nincs biztositék arra, hogy a meglévé szabalyok
modositasa vagy 0 szabalyok eléirasa nem fogja kedvezotleniil érinteni a Kibocsatot, vagy a Kdtvénytulajdonost.
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4.1.4 Versenyhelyzet a bankszektorban

A bankszektorban az elmult idészakban két erdteljes negativ hatds érvényesiilt: a valsag miatt megnétt hitelezési
veszteségek mellett a kormanyzati intézkedések (kedvezményes végtorlesztés, tranzakcios add) sem segitették a
bankokat. Mindezek eredményeképpen a piaci szereplok atértékelték magyarorszagi stratégiajukat, a kovetkezd
években ennek megfelelden joval alacsonyabb novekedésre lehet szamitani, féleg hitelezési aktivitasban. A betétgytjtés
és forrasszerzés kapcsan — ami Osszefiigg az egyre nehezebbé valo tligyfélszerzéssel is — azonban inkabb a verseny
fokozddasa varhatd. Ezt indokolja a kockazat mérséklésének altalanos eszkozévé valt hitel/betét mutatd csdkkentése,
valamint a Bazel III szabalyozas is. A bankpiacon esetlegesen bekovetkezd felvasarlasok és kivonuldsok novelhetik a
koncentraciét, de ez nem feltétlentil gyengiti a versenyt, st akar teret nyithat egyes kisebb piaci szerepldk, példaul a
takarékszovetkezetek szamara.

4.1.5 Az euro bevezetése

Abban az esetben, ha a Kotvényprogram keretében kibocsatott, forintban denominalt Kétvények futamideje alatt
bevezetésre keriil Magyarorszagon az euro, az eredetileg forintban denominalt Kétvények egyes kifizetéseire mar egy, a
jovoben meghatarozasra keriil6 forint/eur6 arfolyamon szamitott értékii eurdban kertil sor.

Amennyiben az USA dollarban denominalt Kotvény futamideje alatt bevezetésre keriil Magyarorszagon az eurd, akkor
a Kotvénytulajdonosok forint/USA dollar arfolyamkockazata eur6/USA dollar arfolyamkockazatta alakul.

Amennyiben a CHF/BGN/HRB/RSD/UAH/RON devizakban denominalt K6tvény futamideje alatt bevezetésre kertil
Magyarorszagon az euro, akkor a Kotvénytulajdonosok forint és a fenti devizak kozott fennalld arfolyamkockazata eurd
¢és fenti devizak kozotti arfolyamkockazatta alakul.

4.2. Az OTP Csoport miikédéséhez kapcsolodo kockazatok (kibocsdtoi kockdzat)

Az OTP Csoport mikodéséhez kapesolodd kockazatok befolyasolhatjdk a Bank jovObeni kotelezettségeinek
teljesitésére vonatkozo fizetOképességét, mely a Kotvénytulajdonos szamara kibocsatoi kockazatként jelenik meg.

4.2.1 Hitelkockazat

A hitelkockazat az iizletfelek Bankcsoporttal szemben fennalld szerzédéses kotelezettségeinek nem teljesitése miatt
felmeriilé pénziigyi veszteség kockazata. A Bankcsoport vizsgalja a hitelért folyamodé tigyfelek hitelképességét és a
kockazatértékelés alapjan dont a hitel odaitélésérdl, illetve hitellimiteket allit fel. A hitelfelvevok mindsitését
rendszeresen feliilvizsgélja és sziikség esetén modositja a kockazati limiteket (igyféllimiteket). A kockazati limitek
kiilonboz6  biztositéktipusokat is figyelembe vesznek. Az esetlegesen problémassa valé hitelekb6l szarmazo
veszteségekre a Bank céltartalékot képez.

4.2.2 Kamatkockazat

A Bankcsoport a piaci kamatlabak kedvezétlen iranyt elmozduldsabol szdrmazd, a nettd kamatbevétel, illetve a
portfolio piaci értékének csokkenésében jelentkezd potencialis veszteséget adott keretek kozott kivanja tartani. Ennek
érdekében a Bankcsoport folyamatosan méri a kamatkockazati kitettségét. Ugyanakkor semmilyen biztositék nem
adhato arra, hogy a kamatkockazat egyaltalan nem fogja hatranyosan befolyasolni az OTP Csoport gazdalkodasat.

4.2.3 Likviditas és piaci kockazatok

Az OTP Csoport folyamatosan épiti ki a nemzetkdzileg is altalanosan alkalmazott centralizalt piaci kockazatkezelési
rendszerét (humanerdforras, hardver, szoftver kiépitése). Az OTP Bank Igazgatosaga altal elfogadott csoportszintii piaci
kockazatkezelési szabalyzat valamint a likviditas kockazat kezelési szabalyzat megfogalmazza egyrészt azokat a
minimalis modszertani, limit-megallapitasi és jelentési kovetelményeket, amelyeket minden csoporttagnak alkalmazni
kell, masrészt az OTP Csoport egészére vonatkozoan meghatarozza a maximalisan elfogadhaté piaci kockazati

szamitogépes rendszer segitségével valds idoben nyomon koveti, igy a ,,dealing-room” piaci pozicidira vonatkozd
limitek kihasznaltsaga a nap folyaman barmikor lekérdezhetd, és az esetleges limitttllépésrdl a megfeleld vezetdk
automatikusan jelentést kapnak. A likviditds menedzsment egységes keretek kozott miikodik, csoportszinti ALM
stratégia mentén.
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4.2.4 Az OTP Csoport devizadrfolyam kockazati kitettsége

Az OTP Bank Eszkoz-Forras Bizottsaga (,,Eszkoz-Forras Bizottsag”) egyedi és globalis nettd nyitott pozicids
(napvégi /overnight/ és napkozbeni /intraday/), valamint veszteség limitekkel hatarolja be a kitettséget. A limitek az
iizletpolitikai és piaci viszonyok alapjan keriilnek meghatdrozasra, kihasznaltsiguk nyomon kdvetése folyamatos.
Alapelvként a passziv Treasury-vel rendelkezd bankok pozicios limitei lehetdvé teszik a banki poziciok hatékony
kezelését, de a kitettség zarasara Osztondznek. Az aktiv Treasury-vel rendelkezé bankok esetében a pozicids limitek
célja, hogy normdl piaci korilmények kozott behataroljak a potencidlis veszteség maximalis értékét. A
devizanemenkénti pozicios limiteknek és a teljes nettd nyitott poziciora vonatkozo overnight limiteknek koszonhet6en
normal piaci koriilmények kozott, adott idétavon realizalhatd veszteség nagy valosziniiséggel nem haladja meg az
Eszkoz-Forras Bizottsag altal elfogadott toleralhatd veszteség szintjét. Annak érdekében, hogy az OTP Bank
veszteségei turbulens piaci koriilmények kozott is behataroltak maradjanak, az OTP Bank kockaztatott érték alapu
mutatokat €s napi veszteség limitet alkalmaz. A limitek célja, hogy a megndvekedett piaci bizonytalansag kozepette a
poziciok zarasara 6sztondzzenek. Az OTP Bank mind a belfoldi, mind a kiilfoldi deviza spot és derivativ piacon részt
Vesz.

4.2.5 Mikodesi kockazat

Mikodési kockazat alatt a nem megfeleléen kialakitott vagy hibasan végbemend iizleti folyamatokbol, ember altal
okozott hibakbdl, rendszerek nem megfeleldé mikodésébol, illetve a kiilsé kornyezetb6l eredd veszteségek
bekovetkezésének valoszinliségét értjiik, amit a Bankcsoport, megfelelé kontrollkornyezet kialakitasaval, és kockazati
tudatossaggal igyekszik a minimumra szoritani. Mikodési kockazatok, sajatossagukbdl adédéan minden banki
folyamatban jelentkezhetnek, igy kezelésiikkel kapcsolatos feladatok a OTP Csoport egészét érintik. Az OTP Bank
csoportszinten egységes modszertan alapjan, a kovetkez6 eszkozokkel igyekszik a miikodési kockazatokat kezelni:

(a) Csoportszintiit Miikodési Kockazatkezelési Bizottsag felallitasa

(b) Mikodési veszteségadatok egységes gylijtése és értékelése

(c) Folyamatalapt onértékelés elvégzése évente, amelynek soran az egyes banki teriileteken ativeld folyamatok
gazdainak, a Kockazatkezelés altal kiadott modszertan alapjan, értékelnitik kell sajat miikddési kockazati
profiljukat, és annak valtozasait, a kontrollkornyezetiik megfelel6ségét. Az azonositott problémak kezelésére
akciotervet kell megfogalmazniuk.

(d) Esettanulmanyok készitése a jelentés mitkodési kockazati eseményekrol.

(e) Kulcs kockazati mutatok segitségével a kockazati trendek figyelemmel kisérése, a mutatok negativ jelzése
esetén intézkedések meghozatala

(f) Forgatokonyv-elemzések készitése a ritkan bekovetkez6, de jelentSs veszteséghatast események értékelésére

(9) Kockazattudatossag és a kockazatok atlathatosaganak fejlesztése

4.2.6 Perek és hatosagi eljarasokbol eredé kockdzatok

A Kibocsato, valamint az OTP Csoport tagok szamos olyan jogi eljarassal kapcsolatos kockazatnak vannak kitéve,
amelyek mar folyamatban 1év6 vagy a jovében esetlegesen felmeriild perekbdl és hatosagi eljarasokbol szarmazhatnak.
Bar a Kibocsato, valamint az OTP Csoport jelenleg nem szamit arra, hogy barmely olyan peres vagy hatosagi eljaras,
amelyben félként szerepel, 1ényeges hatranyos hatassal lesz pénziigyi helyzetére és miikodési eredményeire, a
Kibocsatdé nem tudja garantalni, hogy barmely ilyen, illetve a jovében meginditasra keriildé per vagy hatosagi eljaras
végleges kimenetele nem lesz ilyen hatdssal miikddési eredményeire vagy pénziigyi helyzetére. A legfontosabb peres
eljarasokrol sz6lo tovabbi tajékoztatds megtaldlhatd a Regisztracios Okmany 13.5 , Birdsagi és valasztottbirosagi
eljarasok” pontja alatt.

4.2.7 Folyamatban lévé ado-, vam-, jovedéki és egyeb pénziigyi vizsgalatokbol eredé kockazatok

A Kibocsatoé — valamint a Kibocsat altal képviselt afa-csoport — tevékenysége a Nemzeti Ado- és Vamhivatal Kiemelt
Adozok Adoigazgatdsaga hataskorébe tartozik. Az adohatdsag az altala meghatarozott ellenérzés vizsgalati programja
alapjan végez ellenbrzéseket a Kibocsatd, valamint a Kibocsato altal képviselt afa-csoport tevékenységét illetden.

4.2.8 Altalénos csoportszerkezetbdl eredd kockdzatok

A Kibocsaté szamos miikddési tevékenységét leanyvallalatain keresztiil folytatja. A Kibocsaté és a lednyvallalatok
ko6z6tti, csoporton beliili hitelezést szerz6dések rendezik. Amennyiben egy hitelezett leanyvallalat megsziinteti tizleti

tevékenységét és utana nem képes teljesiteni kotelezettségeit az OTP Csoporton beliili hitel visszafizetése tekintetében,
annak lényeges hatranyos hatasa lehet az OTP Csoport pénziigyi helyzetére
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4.2.9 A Kibocsato miikédéséhez sziikséges engedélyek visszavondasaban rejlé kockdzatok

A Kibocsaté miikodéséhez sziikséges engedélyeket az ezek vonatkozasaban illetékes Feliigyelet visszavonhatja a
vonatkozo jogszabaly altal meghatarozott esetekben, példaul ha a Kibocsatod torvény altal tiltott tevékenységet folytat
vagy mar nem felel meg a prudens miikddésre vonatkozd jogszabalyi feltételeknek. A miikodéshez sziikséges
engedélyek barmely okbdl torténd visszavonasa Iényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsaté tizletmenetére, miikodési
eredményeire vagy pénziigyi helyzetére, mivel ezen engedélyek hidnyaban nem jogosult folytatni az engedélykoteles
tevékenységeit.

4.2.10 Altaldnos jogi kockdzatok

Az OTP Csoport jogi és hatosagi kockazatnak is ki van téve a jogszabalyalkotas alabbi szintjein: eurdpai unids
jogszabalyok és el6irasok hatassal vannak az OTP Csoport iizletagaira, az unids jogszabalyok és politikak nemzeti
jogba torténd implementalasa, és megvaldsitdsa a nemzeti jogalkotasban, mely felett az egyes tagallamok jelentds
mértékil autondmiat tartanak meg; illetve a nemzeti és helyi jogszabalyalkotas és szabalyozas.

Azok a jogszabalyok, illetve jogszabalyvaltozasok, melyek hatassal vannak az OTP Csoportra, azon beliil a Kibocsatora
pl. az alabbiak: uniés szintii és nemzeti bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi, csddjogi, értékpapirjogi,
adozasi, munkajogi és munkavédelmi, versenyjogi jogszabalyalkotasok, szektor-specifikus pénziigyi feltételek, vagy
kornyezeti, egészségiligyi ¢és biztonsagtechnikai eldirdsok az OTP Csoport létesitményeire, amik befektetési
kotelezettségekkel, magasabb miikddési kdltségekkel jarhatnak.

5. A KIBOCSATO BEMUTATASA
5.1. A Kibocsdto torténete és fejlodése
5.1.1 A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve:
OTP Bank Nyrt.
5.1.2 A Kibocsato cégbejegyzésének helye, idopontja és cégjegyzékszama,

A Bankot a Févarosi Birdsag, mint Cégbirdsag (jelenleg a Févarosi Torvényszék Cégbirosaga) 1991. november 28-an,
1990. december 31-re visszamend hatallyal a 01-10-041585 szamon jegyezte be a cégjegyzékbe.

5.1.3 A Kibocsato székhelye, tarsasdagi formdja, a miikodésére iranyado jog, a bejegyzés orszaga, létesitd okirat
szerinti székhelyének (vagy a gazdasagi tevékenység székhelyének, ha az eltér a létesito okirat szerinti székhelytol) cime
és telefonszama;

A Kibocsatd székhelye: 1051 Budapest, V. Nador u. 16. A Kibocsaté kdzponti telefonszama: +36-1-473-5000. A
Kibocsatd tarsasagi formaja: nyilvanosan miikodé részvénytarsasag. A Kibocsatd mikodésére iranyado jog: magyar
jog. A Kibocsato bejegyzésének orszaga: Magyarorszag. A Kibocsatdo mitkodési id6tartama: A Kibocsatd hatarozatlan
iddre alakult. A Kibocsato iizleti éve a naptari évvel megegyezik.

5.1.4 A Kibocsatot érintd kozelmultbeli események, amelyek jelentés mértékben befolydsolhatiak a Kibocsato
fizetoképességenek értékelését:

5.1.41 Fébb események 2011-ben az OTP Csoport életében

Az OTP Csoport a valsag alatt is megdrizte folyamatosan stabil miikodési eredménytermeld képességét, nemzetkdzi

s

tevékenység — mindenekel6tt az orosz leanybank novekvo eredménye — ellensulyozta a magyar eredmény visszaesését.

A devizakolesonok torlesztési arfolyamanak rogzitésérdl és a lakoingatlanok kényszerértékesitésének rendjérdl szolo
2011. évi LXXV. torvény alapjan a végtorlesztés teljes eredményhatasa 33,4 millidrd forintos veszteség volt, amibdl a
szamviteli szabalyok altal meghatarozott keretek kozott 31,6 milliard forintnyi keriilt 2011-ben elszamolasra. A
fennmaradé 1,8 millidrd forint a 2012. els6 negyedévi eredményben keriilt elszamolasra.

Az Orszagvédelmi Akcidterv altal lehet6vé tett fix arfolyamon torténd végtorlesztés lehetdségével az OTP Core és az
OTP Lakaslizing deviza-alapu jelzaloghitel-addsainak 19,7%-a élt (szerzodésszam alapjan). Ez 6sszesen 217 milliard
forintnyi hitelallomanyt érintett (a 2011. szeptember 30-i arfolyamon vett deviza jelzaloghitel portfolio 19,9%-a).
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A devizakolesonok torlesztési arfolyamanak rogzitésérdl és a lakoingatlanok kényszerértékesitésének rendjérdl szolo
2011. évi LXXV. torvény alapjan a nem késedelmes devizahitellel rendelkez6 adésok szamara 60 honapra, de
legkésébb 2017. junius 30-ig biztositott az arfolyamrogzités lehetésége. 2012. év végéig harom szakaszban a
kozalkalmazottak, a lakashitelesek és a szabad felhasznalasu devizahitel addsok jelenthetik be arfolyamrogzitési
igényiiket. A CHF/HUF 180-270, az EUR/HUF 250-340 és a JPY/HUF 2,5-3,3 arfolyamsavban az adosoknak az alsé
savhatar értékével egyezd arfolyammal szamitott torlesztd részletet kell megfizetniiik. A torleszté-részletek toke
részének a mindenkori piaci arfolyam és a rogzitett arfolyam kozotti kiilonbségét az arfolyamrdgzités id6szaka alatt
elkiilonitett szamlan gyUjti a hitelezd bank. Az §sszegyiijtott Osszeg megfizetéséért az ados felel a mindenkor hatalyos
gyljtészamla szabalyozasnak megfelelden. A tdrlesztd-részlet kamattartalmanak a rogzitett arfolyam feletti részén az
allam és a hitelezé bank 50-50%-os aranyban osztozik. A rogzitett sdvhatarok maximuma feletti arfolyamértékek esetén
a teljes arfolyamkockazatot az allam viseli.

5.1.4.2 Fobb események 2012-ben az OTP Csoport életében

2012. aprilis 23-4n a Kormany Sz¢ll Kalman 2.0 névvel Konvergencia Programot tett k6zzé. Az 0 koltségvetési
program célja, hogy Magyarorszag kikeriiljon a Tulzott Deficit Eljaras alol. Az uj koltségvetési kiigazitas eszkoze
foként a bevételek novelése; tobbek kozott a pénziigyi tranzakcios illeték bevezetése révén.

A pénziigyi tranzakcios illetékrdl szol6 torvényjavaslat értelmében 2013. janudr elsejétdl 0,1%-os ado terheli a fizetési
miveleteket, de az illeték mértéke nem lehet tobb hatezer forintnal miiveletenként. Ha az illetékfizetésre az MNB vagy
a kincstar kotelezett, akkor az adé mértéke az alap 0,1%-a, és ebben az esetben nincs felsé korlat. Az egynapos lejarata
jegybanki betét elhelyezésére iranyul6 lekotési miivelet esetében az illeték mértéke az illeték alapjanak 0,01%-a.

Az illetéket atutalas, beszedés és készpénzkifizetés utan a fizetd fél pénzforgalmi szolgaltatdjanak, készpénzatutalas
esetén az azt teljesitd pénzintézetnek, postai csekkbefizetésnél a Magyar Posta Zrt.-nek, a készpénzfizetésre szo16 csekk
bevaltasa utan a kibocsatd szamlatulajdonos szolgaltatdjanak kell megfizetnie. Mentesiilnek viszont az illeték alol a
befektetési szolgaltatdssal kapcsolatos miveletek, az anyavallalatok ¢és leanyvallalatok kozotti miiveletek
(csoportfinanszirozas), a pénzforgalmi szolgaltatd bankok és befektetési alapok terhére teljesitett tranzakciok, a sajat
szamlara torténd készpénzbefizetés és a hitelfolyositas.

5.1.5 A Kibocsato torténetének és fejlodesenek rovid 6sszefoglalasa

Az OTP Bank Nyrt. elddjét Orszagos Takarékpénztar néven 1949-ben alapitottdk orszagos allami pénzintézetként,
amely lakossagi betétgytijtéssel és hitelek kezelésével foglalkozott. A rakovetkezo években hataskdre és tevékenységi
kore fokozatosan szélesedett: eldszor ingatlaniigyekre kapott engedélyt, kés6bb tevékenysége kiterjedt a belfoldi
devizaszamla-vezetésre, valutavaltasra, majd az Onkormdnyzatok szamara is végzett banki tevékenységre. Eredeti
funkcioi mellett, 1989-t61 jogosult vallalati hitel- és betétszamlak kezelésére, valamint levelezé banki tranzakciokkal és
export-import tigyletekkel kapcsolatos banki szolgaltatasok és kereskedelmi hitelek nyujtasara.

1990 végén a Takarékpénztar 23 milliard forintos alaptOkével részvénytarsasagga alakult, és elnevezése Orszagos
Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt. lett (OTP Bank Rt.). A Bank altal végzett egyes nem banki tevékenységeket
levalasztottak, az azokat végzé szervezeti egységekkel egyiitt. fgy jott 1étre a tisztan allami tulajdonti Szerencsejaték
Rt., valamint megalakult a Bank 100 sz4zalé¢kos tulajdondban 1évé OTP Ingatlan Rt.

1995-ben megkezdodott a Bank privatizacioja, amelynek soran a tozsdei bevezetést és harom nyilvanos kibocsatast
kovetéen a Magyar Allam tulajdona egy darab szavazatelsobbségi, igynevezett aranyrészvényre csokkent. 2007. aprilis
21-én a szavazatelsObbségi részvény megsziintetésérdl szolo torvény (2007. évi XXVI. tv) hatalyba lépett. Ennek
alapjan az OTP Bank Nyrt. Alapszabalydban az allami szavazatelsObbségi részvényre vonatkozd rendelkezések
megszintek, az egy darab 1.000 Ft névértékli szavazatels6bbségi részvény atalakult 10 darab 100 Ft névértéki
torzsrészvénnyé. Ezaltal a Bank jegyzett tokéje 280.000.010 darab, egyenként 100 forint névértékii térzsrészvénybdl all.
A Bank jelenleg igen széles tulajdonosi kdrrel rendelkezik és részvényei dontd tobbségben intézményi portfolio-
befektetok és maganbefektetok kezében vannak.

Az OTP Bank sajat bankprivatizacidja lezarasat kovetden nemzetkozi terjeszkedésbe kezdett, elsésorban olyan kozép-
¢és kelet-europai orszagokat megcélozva, melyek — magyarorszagihoz hasonld — gazdasagi fejlédési potenciallal
rendelkeznek.

Az OTP Bank Nyrt. tobb sikeres akviziciot hajtott végre az elmult években, melyek eredményeképp — a kozép-kelet
eurdpai (CEE) régido meghatarozo bankcsoportjava fejlodott. Jelenleg Magyarorszag mellett leanyvallalatai a régio
tovabbi 8 orszagaban tevékenykednek: Bulgariaban (DSK Bank EAD), Horvatorszagban (OTP banka Hrvatska d.d.),
Romaniaban (OTP Bank Romania S.A.), Szerbidban (OTP banka Srbija a.d.), Szlovakidban (OTP Banka Slovensko
a.s.), Ukrajnaban (CJSC OTP Bank), Montenegroban (Crnogorska Komercijalna banka a.d.) és Oroszorszagban (OAO
OTP Bank).
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5.2.  Befektetések
5.2.1 A legutobb kizzétett pénziigyi beszamolok ota végrehajtott fobb befektetések bemutatdsa.

A legutobb kozzétett pénziigyi beszamolok dta a Kibocsatd nem hajtott végre jelentdsebb befektetést.

5.2.2 A kibocsato olyan fobb jovobeli befektetéseire vonatkozo informdcio, amelyekre az igazgatosag mar
kotelezettséget vallalt.

A Kibocsatonak nincsenek olyan jovébeli befektetései, melyekre az [gazgatosag mar kotelezettséget vallalt.
5.2.3 Az 5.2.2. pontban emlitett kotelezettségvallalas teljesitéséhez sziikséges finanszirozas varhato forrasai.

A Kibocsatonak nincsenek olyan jovobeli befektetései, melyekre az Igazgatosag mar kotelezettséget vallalt, igy
kapcsolddo finanszirozasra sincs sziikség.

6. UZLETI TEVEKENYSEG ATTEKINTESE (FO TEVEKENYSEGI KOROK, LEGFONTOSABB
PIACOK)

A Kibocsato fo tevékenységi koreinek, az értékesitett termékek és/vagy nyujtott szolgdltatisok fobb fajtainak
bemutatdsa

A Bank engedélyhez kotott tevékenységeinek folytatasat az Allami Bankfeliigyelet az 1993. majus 28-an kiadott
33/1993. szamu hatarozataval engedélyezte, amelyet az APTF az 1997. november 27-én kiadott 983/1997/F. szamii
hatarozataval vizsgalt feliil, illetve hagyott helyben. A Bank befektetési szolgaltatasi tevékenységeinek folytatdsat az
APTF 1998. januar 29-i keltii, 41.003/1998. szamu, a PSZAF 2001. aprilis 27-i keltti 111/41.003-18/2001. szamu, 2002.
februar 19-én kelt 111/41.003-21/2002. szamu, 2002. december 20-an kelt 111/41.003-22/2002 szamu és 2008. majus 13-
an kelt E-111/456/2008. szam® hatarozataival engedélyezte.

A Kibocsatd Alapszabalyaban szerepl6 tevékenységi korok: A Kibocsatd fotevékenysége:

TEAOR 64.19 Egyéb monetéris kozvetités

A Kibocsatd Alapszabalyban szerepld egyéb tevékenységei:

(TEAOR 64.91) Pénziigyi lizing

(TEAOR 64.99) Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
(TEAOR 66.12) Ertékpapir, arutbzsdei igynoki tevékenység

(TEAOR 66.19) Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

(TEAOR 66.22) Biztositasi igyndki, brokeri tevékenység

(TEAOR 66.30) Alapkezelés

(TEAOR 69.20) Szamviteli, konyvvizsgaldi, adoszakértoi tevékenység
(TEAOR 68.20) Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
(TEAOR 85.59) M.n.s. egyéb oktatas

(TEAOR 56.29) Egyéb vendéglatas

A jelen fejezetben bemutatott, az OTP Csoport tagjaira vonatkoz6 pénziigyi adatok €s mutatdoszamok az OTP Bank
bels6 adatbazisabol szarmaznak.

6.1. Az OTP Csoport magyarorszdgi iizleti alaptevékenysége (OTP Core®)

Az OTP Csoport magyarorszagi tizleti alaptevékenységét a kovetkezd cégek biztositjak: OTP Bank Nyrt.,, OTP
Jelzdlogbank Zrt.,, OTP Lakéastakarékpénztar Zrt., OTP Faktoring Zrt. Ezen gazdasagi egységek tevékenységén
keresztiil az OTP Csoport lakossagi és vallalati hitelezést folytat, szamlavezetési és bankkartya-tranzakciokat bonyolit,
betétet gylijt és befektetési szolgaltatast nyljt. A lakossagi hitelezés keretein beliil az OTP Csoport a lakossagi ligyfelek
szamara jelzalog- és fogyasztasi hiteleket nyujt.

® A4z OTP Core az OTP Csoport magyarorszdgi alap iizleti tevékenységének eredményét méré gazdasigi egység, melynek pénziigyi kimutatdsai az
OTP Csoport magyarorszagi banki alaptevékenységét végzo vallalkozasok (OTP Bank Nyrt., OTP Jelzdalogbank Zrt., OTP Lakastakarékpénztar Zrt.,
OTP Faktoring Zrt., OTP Financing Netherlands Ltd, OTP Holding Ltd.) konszolidalt IFRS szerinti p énziigyi kimutatasaibol szamolodnak.
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6.1.1 Hitelezés
6.1.1.1 2011

A 2011. év folyaman a lakossagi hitelezésben a kereslet érdemi élénkiilése elmaradt. A jelzaloghitel folyositisok terén
az OTP Core piaci részesedése ugyan tovabbra is kiemelkedd volt, a 2010-es szinttel megegyez6 29%, a folyodsitas
2011. évi Osszege azonban 10%-kal alacsonyabb az egy évvel kordbbinal, igy a valsagot megel6zd szintekhez
viszonyitva tovabbra is jelentds az elmaradas (milliard forintban 2008: 366, 2009: 64, 2010: 103, 2011: 92). Az utols6
negyedévben negyedév/negyedév alapon 40%-kal nétt a folyositas dinamikéaja, amiben szerepe volt annak is, hogy a
végtorlesztéshez kothetden jelentésen ndtt a hitelkivaltds iranti igény. A jelzaloghitel portfolié arfolyamsztrt
csokkenése a végtorlesztések kovetkeztében jelentésen gyorsult 2011. negyedik negyedévben. A 2011. december 31-ig
pénziigyileg lezart tranzakciok figyelembe vételével a végtorlesztések hatdsa a bruttd hitelallomanyra 2011. soran -109
milliard forint volt.

A devizas allomanyok csOkkenésének negativ hatdsat némileg enyhiti, hogy az OTP Core 2012. februar 28-ig 64
milliard forint 6sszegben folyositott forint jelzaloghiteleket sajat-, illetve mas banki ligyfelek végtorlesztéséhez. Ebbdl a
sajat hitel kivaltasokhoz folyositott 6sszeg 41 milliard forint.

A fogyasztasi hitelezésben sem volt tapasztalhat6 érdemi fellendiilés. Ugyan a személyi koleson folydsitasokbol a Bank
piaci részesedése tovabbra is rekordszintii (2010: 49%, 2011: 50%), a gyenge kereslet miatt az OTP altal folyositott
allomany ebben a szegmensben is csékkent (milliard forintban 2010: 52, 2011: 48). A teljes fogyasztasi hitel-portf6lid
pedig arfolyamsziirten zsugorodott év/év -4%-Kkal.

A nagyvallalati hitelportfolio év/év 9%-kal csokkent, amiben szerepet jatszott egy nagyvallalati ligyfél jelentdsebb
Osszegii torlesztése 2011. masodik negyedév soran.

Az Onkormanyzati hitelezés is zsugorodott (-10% ¢év/év). 2011 utolsé negyedévében a megyei Onkormanyzatok
adossaganak allami atvallalasa csokkentette az allomanyt. A kb. 35 milliard forintos megyei 6nkormanyzati adossag
nagy részét (kb. 23 milliard forint) az allam 2011. decemberben névértéken visszafizette a banknak. Mig a fennallo
kotvényallomany egy része (kb. 12 milliard forint) hosszu lejaratu hitellé lett konvertalva és tovabbra is 6nkormanyzati
hitelként szerepel az OTP Core mérlegében.

2011. soran a mikro- és kisvallalkozo6i hitelezés volt az egyetlen boviilést felmutatni képest hitelezési szegmens (év/év
+18%), itt azonban a dinamikat az év els6 felében technikai hatasok is segitették.

6.1.1.2 2012

A lakossagi hitelezésben az els6 negyedév sem mutatott érdemi kereslet élénkiilést. A jelzaloghitel portfolio
arfolyamsziirt csokkenése a januar-februarban megvalosult végtorlesztések kovetkeztében tovabbra is jelentés volt: -5%
negyedév/negyedév, ezzel -11% év/év. A végtorlesztések teljes negativ hatisa a bruttd hitelallomanyra 215 milliard
forint volt (2011. szeptember 30-i arfolyamon szamolva). Ezzel a program kezdetekor fennallo OTP Core devizahitel
allomany 20,3%-at torlesztették az ligyfelek.

A fogyasztasi hitelezésben a tovabbra is kiemelked6 folyositasi részesedés mellett (2012. elsé negyedév: 54%) sem volt
tapasztalhato érdemi fellendiilés: a kereslet gyengesége miatt az OTP altal folyositott allomany az el6z6 évi szintet
kozelitette. A teljes fogyasztasi hitelportfolio pedig stagnalt (negyedév/negyedév +1%-kal, év/év 0%).

A nagyvallalati hitelportfolio 2012. elsé negyedévben lényegében stagnalt (-1% negyedévinegyedév). A mikro- és
kisvallalkozo6i hitelezés tovabbra is dinamikusan béviilt.

Az O6nkormanyzati hitelallomanyok csokkentek (-5% negyedévinegyedév, -13% év/év) — 2012. elsé negyedévében

elsésorban folyoszamlahitelek torlesztése kovetkeztében, az év/év csokkenésben pedig szerepet jatszott a megyei
onkormanyzatok addossaganak allami atvallalasa is 2011. végén.
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6.1.2 Forrasok
6.1.2.1 2011

Az OTP Core betéti bazisa (lakossagi kotvényekkel egyiitt) stabil maradt. A lakossagi betétek enyhe csokkenését
ellensulyozta a vallalati betétek ndovekedése.

A kibocsatott kotvények allomanya (lakossagi kotvények nélkiil) 230 millidard forinttal csokkent 2011. sordn. A
csokkenést az okozta, hogy az OTP Core részét képezé OTP Jelzalogbank 2011. julius 11-én visszafizette egy 750
millié eurd névértéki, 2006-ban kibocsatott jelzdloglevelét. Tovabba 2011. december 5-én lejart egy két éves 1350
millié eurd névértéki jelzaloglevél, ebbdl azonban minddssze kb. 84 millié eurd volt csoporton kiviili befektetéknél,
igy a konszolidalt alloméanyi hatas lejaratkor kb. 24 milliard forint csdkkenés volt. Szintén csdkkentette az
allomanyokat, hogy kisebb 0sszegii forint jelzaloglevél lejaratok torténtek az év folyaman dsszesen mintegy 33 milliard
forint értékben. 2011-ben nem keriilt sor jelentds nemzetkdzi jelzaloglevél kibocsatasra’. gy a lejaratokbol adodo
allomanycsokkenést a forint jelzdloglevél kibocsatasok (2011 soran Gsszesen mintegy 6 milliard forint értékben),
tovabba a magyar intézményi befektetok részére torténd forint szenior kdtvény kibocsatasok ellenstlyoztak (2011.
zardallomany: 102 milliard forint, +40 milliard forint év/év).

6.1.2.2 2012

Az OTP Core betéti bazisa (lakossagi kotvényekkel egyiitt) negyedév/negyedév Osszehasonlitdsban 3%-kal, év/év
alapon 5%-kal csokkent. A lakossagi allomanyokat befolyasolta, hogy a devizahiteles lakossagi ligyfelek banki
megtakaritasaikat is hasznalhattdk a végtorlesztéshez. A vallalati allomanyok csékkenése alapvetden a menedzsment
visszafogott betétgyiijtést célzo politikajanak a kdvetkezménye, melyet a Bank kedvezd likviditasi helyzete tett
lehetévé. Az Onkormanyzati betétek a negyedév/negyedév Osszehasonlitasban 24%-os novekedése az ipariizési
adobevételek szezonalitasabol fakad: az ipartizési adobevételek beszedésébdl fakado ingadozas az elsd és a harmadik
negyedév soran allomanyndveld hatasu.

A kibocsatott kdtvények allomanya (lakossagi kotvények nélkiil) negyedéves Osszevetésben stabil volt, év/év alapon
196 milliard forinttal csdkkent. Utdbbi csokkenést az okozta, hogy az OTP Core részét képezd OTP Jelzalogbank 2011.
julius 11-én visszafizette egy 750 millio (kb. 199 millidrd forint) euré névértékli, még 2006-ban kibocsatott
jelzaloglevelét. Tovabba 2011. december 5-én lejart egy két éves 1.350 millio6 eurd névértéki jelzaloglevél, amibdl
azonban minddssze kb. 84 millié eurd volt csoporton kiviili befektetoknél, igy a konszolidalt allomanyi hatas lejaratkor
kb. 24 milliard forint csdkkenés volt. Szintén csokkentette az allomanyokat, hogy kisebb 6sszegii forint jelzaloglevél
lejaratok torténtek az elmult 12 honap folyaman dsszesen mintegy 30 milliard forint értékben. Az elmult 12 honap soran
nem keriilt sor jelentSs nemzetkdzi jelzaloglevél kibocsatasra®. Igy a lejaratokbol adodé allomanycsokkenést a forint
jelzaloglevél kibocsatasok (Osszesen mintegy 6 milliard forint értékben), tovabba a magyar intézményi befektet6k
részére torténd forint szenior kotvény kibocsatasok ellensulyoztak (2012. elsé negyedév zardallomany: 118 milliard
forint, +56 milliard forint év/év, +15 milliard forint negyedév/negyedév).

Az alabbi tablazat az OTP Core fobb pénziigyi mutatoit tartalmazza 2010. és 2011. december 31-re vonatkozdan:

millio forint, % (konszolidalt, auditalt, IFRS) 2010 2011 YIY
Adozas utani eredmény 146,920 114,056 (22.4%)
ROAE 13.8% 9.5% (4.3%)
Koltség/bevétel arany 38.8% 42.4% 3.6%
Brutto hitel/betét arany 104.6% 100.3% (4.2%)
Netté kamatmarzs 5.3% 5.1% (0.2%)

T Az oTP Jelzalogbank altal 2011. augusztus 10-én és november 18-dn kibocsatott, egyenként 750 millio euré névértékii két jelzaloglevél dontéen az
OTP Bank altal lett lejegyezve (a kiilsé befektetdk altal vasarolt mennyiség a 2 sorozatbol ésszesen 19 millio euré volt). Az OTP Bank dltal
kibocsatott deviza szenior kétvények a jelentési strukturaban a Corporate Center mérlegének forrasoldalin szerepelnek.

8 Az OTP Jelzalogbank dltal 2011. augusztus 10-én és november 18-an kibocsdtott, egyenként 750 millié eurd névértékii két jelzaloglevél dontéen az
OTP Bank altal lett lejegyezve (a kiilsé befektetdk altal vasarolt mennyiség a 2 sorozatbol dsszesen 19 millio eurd volt).
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6.2. Az OTP Csoport kiilfoldi leanyvdllalatainak iizleti tevékenysége
6.2.1 OAO OTP Bank (Oroszorszag)

2011. december 31-én az OAO OTP Bank (OTP Bank Oroszorszag) mérlegf6osszege 868 milliard forint volt,
melynek 84%-at tette ki a brutto hitelallomany. Az OTP Bank Oroszorszag piaci részesedése alacsony az orosz piacon,
koriilbeliil 1% az tigyfélhitelek tekintetében. Az aruhitelek piacan a részesedése 2009. ota folyamatosan emelkedik, igy
a piac egyik meghatarozo szerepléjévé valt.

2011. december 31-én az OTP Bank Oroszorszag 148 fiokot lizemeltetett, alkalmazottainak a szama 5.108 fére nétt, az
aruhitel tigynokok szdma 2011. soran 63%-kal nétt és meghaladta a 22 ezret.

Az OTP Bank Oroszorszag 2011-es nettd eredménye 41,0 millidrd forint volt, ami kozel kétszerese a bazisiddszakénak.
A bank hatékonysaga tovabb javult: a kiadas/bevétel arany 43% ala siillyedt, igy az éves csokkenés kozel 7%-pont volt.

Az orosz bank kivalo pénziigyi teljesitménye a fogyasztasi hitelek értékesitése terén elért sikereknek koszonhets. A
Bank a 2010. végi allomanyt egy év alatt tobb mint felével novelte (+61%). Az aruhitel piacon a bank stabilan &érzi
masodik helyezését a piaci rangsorban, piaci részesedése decemberre megkozelitette a 21%-ot; a hitelkartyak piacan az
OTP Bank Oroszorszag az 6todik legnagyobb szerepld.

A forrasoldali diverzifikaci6 jegyében a Bank 2011. marciusa 6ta rendszeres kotvénykibocsato a rubel piacon, 2011-ben
Osszesen 11,5 millidrd rubel értékben bocsatott ki kotvényeket.

2011. végére a 90 napon tul késedelmes hitelek aranya 11,1%-ra csokkent (év/év -1,3%-pont); a problémas hitelek
céltartalékkal valo fedezettsége stabilan magas (2011 negyedik negyedév: 89,6%).

Az alabbi tablazat az OTP Bank Oroszorszag pénziigyi mutatéit tartalmazza 2010. és 2011. december 31-re
vonatkozoan:

milli6 forint, % 2010 2011 YIY
Adoézas utani eredmény 20,545 41,042 99.8%
ROAE 24.3% 33.8% 9.6%
Koltség/bevétel arany 49.4% 42.6% (6.8%)
Brutto hitel/betét arany 128.1% 149.4% 21.3%
Netté kamatmarzs 14.3% 16.2% 1.9%
6.2.2 DSK Csoport (Bulgdria)

A DSK csoport a DSK Bank EAD, POK DSK-Rodina AD, DSK Trans Security EOOD és DSK Tours EOOD
tarsasagokbol all.

A DSK Csoport Bulgaria egyik vezeté bankja a mérlegféosszeg tekintetében €s meghatarozo szerepld a lakossagi
hitelezésben. 2011. december 31-én a DSK csoport mérlegfoosszege 1.360 milliard forintot tett ki.

A DSK a 2011-ben beinditott Private Banking projekt részeként 3 1ij fiokot nyitott (fiokszam ezzel 386-ra nétt év
végére), a DSK csoport alkalmazottainak szama 4.477 volt 2011. december 31-én.

A bolgar bank 2011. évi teljesitménye tovabbra is robosztus bevételtermel6-képességet és hatékony koltségkontrollt
tiikrozott. A Bank miikodési eredménye éves Osszehasonlitdsban 7% ndvekedést mutatott, 2011. évi nettd profitja 12,7
millidard forintot ért el. A szigoru koltségkontroll kovetkeztében az alacsony kiadas/bevételi arany ¢év/év
Osszehasonlitasban 40 bazisponttal tovabb javult (2011: 35,7%).

A portfolié-mindség 2011. sordn jelentdésen romlott: a 90 napon til késedelmes hitelek aranya 11%-r6l fokozatosan
16,4%-ra emelkedett, ezen hitelek céltartalékkal vald fedezettsége 79,2% volt.
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A hitelportfolid esetében az éves arfolyamszirt allomanyndvekedés 2% volt, az iigyfélhitelek terén elért piaci
részesedés tovabbra is stabil (2010-ben és 2011-ben is 14,2%). A betéti bazis 2011-ben emelkedni tudott,
arfolyamsziirten +7%-ot. A stagnald hitelezés és novekvd betéti bazis, valamint a megemelkedd céltartalékképzés
kovetkeztében a nettd hitel/betét-mutatd tovabb csokkent (2011: 105%).

Az alabbi tablazat a DSK Csoport pénziigyi mutatdit tartalmazza 2010. és 2011. december 31-re vonatkozoan:

millié forint, % 2010 2011 YIY
Adobzas utani eredmény 18,190 12,744 (29.9%)
ROAE 8.8% 6.0% (2.9%)
Koltség/bevétel arany 36.1% 35.7% (0.4%)
Brutto hitel/betét arany 126.5% 120.5% (5.9%)
Netté kamatmarzs 5.8% 5.8% 0.0%
6.2.3 CJSC OTP Bank (Ukrajna)

2011. december 31-én a CJSC OTP Bank (OTP Bank Ukrajna) mérlegféosszege 778 milliard forint volt. A
haldzatracionalizalas keretében 2011-ben mind a fidkszdm (-37 fiok), mind az allomanyi létszdm (2011. negyedik
negyedév: 3.003 f6, iigynokok nélkiil) csokkent, ugyanakkor az aruhitelezés beinduldsaval parhuzamosan az
igynoklétszam bovitése keriilt elétérbe, december végére az tigyndkdk dllomanyi 1étszama elérte az 1.410 f6t.

Az OTP Bank Ukrajna 2011-es netté eredménye 5,1 milliard forint volt, mig adézas el6tti eredménye meghaladta a 11,2
milliard forintot, amely kozel kétszerese a bazisidészaki eredménynek.

Kedvez6 folyamat, hogy 2011. soran a problémas hitelképz6dés folyamatosan lassult, a kilencven napon til késedelmes
(DPD90+) allomany minden szegmensben csokkent, a DPD90+ rata az év végére 30,0%-ra mérséklédott. A problémas
hitelek fedezettsége tovabb emelkedett, 2011. év végén meghaladta a 80%-ot.

Eves 6sszevetésben az arfolyamsziirt brutté hitelallomany stagnalt. A lakossagi hitelezés terén egyre nagyobb hangsuly
helyez6dott az aruhitelezés felfuttatasara, ennek megfeleléen az értékesitési ligynok-halodzat, illetve kiskereskedelmi
partnerhalozat folyamatosan boviilt. Ezen feliil a keresztértékesitési lehetdségek kihasznalasa érdekében a Bank uj
hitelkartya termékkel is megjelent a piacon. A betétallomany deviza arfolyamhatastol szlirten év/év 16%-kal boviilt,
amely a csoporton belill is kiemelkedének szamit.

Az alabbi tablazat az OTP Bank Ukrajna pénziigyi mutatoit tartalmazza 2010. és 2011. december 31-re vonatkozdan:

millié forint, % 2010 2011 YIY
Adoézas utani eredmény 8,928 5,091 (43.0%)
ROAE 8.9% 4.4% (4.5%)
Koltség/bevétel arany 41.0% 49.9% 9.0%
Brutto hitel/betét arany 364.6% 318.2% (46.4%)
Netté kamatmarzs 7.1% 5.6% (1.5%)
6.2.4 OTP Bank Romania S.A. (Romdnia)

2011. december 31-én az OTP Bank Romania mérlegfodsszege 461 milliard forint volt.

A megeldz6 év 6,4 milliard forintos veszteségével szemben az OTP Bank Romania 2011-ben 0,8 milliard forintos
nyereséget ért el. Az eredményalakulas szempontjabol meghatarozo volt a kockazati koltségek jelentds csokkenése. Ezt
a portfolio romlas 2010-hez képest 1ényegesen csokkend liteme tette lehetévé. A 90 napon tul késedelmes hitelek aranya
2011. végére 12,1%-ra emelkedett (+1,5%-pont év/év). A kiadas bevétel stabilan alakult 2011-ben (59,6%).

A brutté hitelallomany a devizaarfolyam valtozasok hatasanak kisziirésével év/év 6%-kal béviilt, mig a betétallomany
2011-ben 4%-kal esett vissza; az arfolyamsziirt netto hitel/betét arany 299%-ra nétt.
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Az alabbi tablazat az OTP Bank Romania pénziigyi mutatoit tartalmazza 2010. és 2011. december 31-re vonatkozoan:

milli6 forint, % 2010 2011 YIY
Adozas utani eredmény (6,406) 763 (111.9%)
ROAE (25.3%) 2.9% 28.1%
Koltség/bevétel arany 59.2% 59.6% 0.4%
Brutté hitel/betét arany 292.1% 326.3% 34.1%
Netté kamatmarzs 4.7% 4.2% (0.4%)
6.2.5 OTP banka Hrvatska d.d. (Horvatorszag)

2011. december 31-én az OTP banka Hrvatska d.d. (OBH) mérlegf66sszege 530 milliard forint volt. Az OBH
alkalmazottainak 1étszdma 2011. év végére 14 fovel 971-re emelkedett; az értékesitési kapacitas, valamint a fiokhaldzat
kapcsan a jelenlegi fiokhalozat (103 fiok) fenntartasa, illetve modernizalasa volt a cél.

Az OBH 2011-ben 112 milli6 forintos korrigalt netté eredményt ért el, mely toredéke a 2010. évi eredménynek. A
Jjuniustol bevezetett torlesztérészlet elszamolasi modszertan kdvetkeztében 2011-ben a DPD90+ rata 10,1%-ra csokkent.

Az OBH a 2010. évi 30,4%-161 2011-ben 57,5%-ra novelte a fedezettséget.

Az arfolyamsziirt hitelallomany éves 1%-o0s ndvekménye és a betétek 1%-pontos ndvekedésének ereddjeképp a nettd
hitel/betét-mutat6 2011-ben 2%-pontos csokkenéssel 84%-ra mérséklodott.

Az alabbi tablazat az OBH pénziigyi mutatéit tartalmazza 2010. és 2011. december 31-re vonatkozdan:

milli6 forint, % 2010 2011 YIY
Adoézas utani eredmény 2,721 3,552 30.5%
ROAE 4.6% 0.2% (4.4%)
Koltség/bevétel arany 65.6% 62.3% (3.3%)
Brutto hitel/betét arany 89.8% 89.6% (0.3%)
Netté kamatmarzs 2.9% 3.0% 0.1%
6.2.6 OTP Banka Slovensko a.s. (Szlovikia)

2011. december 31-én az OTP Banka Slovensko a.s. (OBS) mérlegf6osszege 386 milliard forint volt. 2011-ben a
bankfiokok szama alig valtozott, (74 fiok), az alkalmazotti 1étszam 2010-hez képest 36 fovel 609 fore nétt.

2011-ben az OTP Banka Slovensko 409 milli6 forint nett6 negativ eredményt realizalt. A kiadas/bevétel arany 2011-
ben éves szinten 2,4%-ponttal 75,6%-ra romlott.

2011-ben az arfolyamszirt brutt6 hitelallomany 1%-os a visszaesést mutatott, mig a betétallomany 1%-ot nétt. A netto
hitel/betét-mutatd viszonylag stabil, 2011. végén 97%-os értéket mutatott (-3%-pont év/év).

2011. végére a 90 napon tul késedelmes hitelek aranya év/év 1,3%-ponttal 11,5%-ra romlott, a céltartalékkal valo
fedezettsége éves szinten 1,3%-pontos csokkenést mutatott (2011: 54,8%).

Az alabbi tablazat az OBS pénziigyi mutatoit tartalmazza 2010. és 2011. december 31-re vonatkozoan:

milli6 forint, % 2010 2011 YIY
Ado6zas utani eredmény (952) (409) (57.1%)
ROAE (3.9%) (1.5%) 2.4%
Koltség/bevétel arany 73.2% 75.6% 2.4%
Brutté hitel/betét arany 106.6% 103.7% (2.9%)
Netto kamatmarzs 3.1% 3.0% (0.1%)
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6.2.7 OTP banka Srbija a.d. (Szerbia)

2011. december 31-én az OTP banka Srbija a.d. (OTP Bank Serbia) mérlegf66sszege 121 milliard forint volt, 2011. évi
vesztesége 6,3 milliard forint, 14%-kal alacsonyabb a bazisidészakinal.

A portfoliomindség terén 2011. egészét tekintve folytatddtak a negativ tendencidk: a DPD90+ arany december végére
60,6%-ra nétt (+12,8%-pont év/év), a fedezettség december végén 47,6%-ot ért el.

A bruttd hitelek 2011-ben arfolyamsziirten 9%-kal estek vissza, a hitelportfolio mintegy 57%-at kitev nagyvallalati
hitelek 13%-kal csokkentek. A betétek arfolyamsziirten 12%-kal zsugorodtak, els6sorban a nagyvallalati betéteknél
tapasztalt fokozatos, am jelentds lemorzsolodas hatasara.

Az OTP Bank Nyrt. 2011. oktoberében 547,8 millié dinarral, 2011. decemberében 495,4 millié dinarral emelte meg a
Bank jegyzett tokéjét. A két tokeemelés soran — figyelembe véve a kibocsatasi prémiumot is — sszesen 3.685,3 millio

dinarral nétt a sajat toke Osszege.

Az alabbi tablazat az OTP Bank Serbia pénziigyi mutatdit tartalmazza 2010. és 2011. december 31-re vonatkozoan:

milli6 forint, % 2010 2011 YIY
Adobzas utani eredmény (7,312) (6,283) (14.1%)
ROAE (32.0%) (27.5%) 4.5%
Koltség/bevétel arany 102.0% 125.2% 23.2%
Bruttd hitel/betét arany 238.7% 248.0% 9.3%
Nett6 kamatmarzs 2.1% 1.2% (0.9%)
6.2.8 Crnogorska Komercijalna banka a.d. (Montenegro)

2011. december 31-én a Crnogorska Komercijalna banka a.d. (CKB) mérlegfoosszege 233 milliard forint volt
2011-ben a montenegroi CKB Bank adozas el6tti eredménye 4,5 milliard forint veszteség volt, szemben a 2010-ben
realizalt kozel 17 milliard forintos veszteséggel. A veszteség év/év jelentds mérséklédése mogott az alacsonyabb

kockazati koltségképzés all.

A problémas hitelképz6dés év/év jelentésen mérséklédott; a DPD90+ rata 36,4%-ra javult. A problémas hitelek
fedezettsége év/év tovabb emelkedett, 2011 végén 77,2%-on allt.

A 2011-es év soran mérsékelt hitelkereslet kovetkeztében a teljes bruttd hitelallomany arfolyamsziirten év/év 6%-kal
csokkent.

Az alabbi tablazat a CKB pénziigyi mutatdit tartalmazza 2010. és 2011. december 31-re vonatkozoéan:

millio forint, % 2010 2011 YIY
Adozas utani eredmény (16,844) (4,525) (73.1%)
ROAE (85.8%) (27.9%) 57.9%
Koltség/bevétel arany 60.9% 76.0% 15.1%
Brutto6 hitel/betét arany 100.2% 96.3% (3.9%)
Nett6 kamatmarzs 3.2% 2.5% (0.7%)
7. SZERVEZETI FELEPITES

7.1. A Bank szervezete

A Bank tevékenysége megoszlik a budapesti kdzpont és a regionalis profitcentrumok altal miikddtetett fiokhalozat
kozott. A kozpont és a haldzat kapcsolata a decentralizalt iranyitasi és dontési rendszeren alapul. A budapesti kdzpont
feladata tobbek kozott az iizleti tevékenység atfogd iranyitasa, a fiokhalozat teljesitményének és tevékenységének
figyelése, a termékfejlesztés, valamint a fiokok tamogatasa az tigyfeleikkel valo kapcsolattartasban.
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Az alabbi abra mutatja a Bank kdzponti szervezeti egységeit. Ezen tilmenden a Bank részét képezi a Bank halozata,
mely a 4 vidéki régiot, valamint a budapesti regionalis profitcentrumot foglalja magaban.

‘ KOzZGYULES H FELUGYELO BIZOTTSAG }» —————— |
|
|
| |
|
‘ IGAZGATOSAG } 7777777777777777777777777 N
' [}l
I
I
ELNOK-VEZERIGAZGATO | "
I [ Dr. Csanyi Sandor I i
. ] . = ) 1
A Marketing lgazgatosag Elndk-vezérngazgatoi |
Allands Bizottsagok Nagy Zoltan Péter Titkérsag i
i
Il
[ I [ I I I ] I 1
Kereskedelmi Ingatlan, Hitelengedélyezési iai és IT és Bankiizemi Térzskari Divizié I
RebtlDiviaig Banki Divizio Kisvéllalkozési 6s | | 65 Kockaeatkezelesi | | Penziigy Divizio Di Dr. Pongrécz Antal | |11
e Wolf Laszld Agrér Divizié Divizié Bencsik Laszld Takats. aleinék, adminiszirativ| | !
helyoties Gyuris Déniel Dr. Gresa Istvan - 5 vezérigazgatd- ) :
hely s-hely -hely helyett helyeties helyettes i
— — — S — | T T : 1
- T - 1l
Ertékesilési Igazgatasag Akvizlcits s Ingatlanizleti és t eIy jiai, Tarvezesi 6s IT Uzemeltetesi Humdneréforras Fr
H Kassai Norbert H Koordindclds Féosztily HLeanyvallalati Faosztaly| Igazgatésag Hcenwaling Igazgatasag | [ Igazgaiisdg H  Gazdalkodasi Ig Lyt
Kolics Gabor Dr. Meskd Istvan Turkovis Atila Schenk Tamas Andréska Tibor Rudas Agnes I I
I
Kocka - IT Beszerzeés| Onalla NN
P H ’ Eszkdiz-Forras r 2
aqi 453 Regionalis Treasul Agrara ti elemzési s H Oosztaly i Iy
Lol esin | L " ngaonag Ll Ighegeibsag H  seabaiyorasi H  Menedzsment Szes Janos H ool gazpatosas | 1)
Barlal Robert Benedek Filop Igazgatsag Barabas Gyule ' I
Kalmdr Bance Ellaiési és Beruhazasi Il
353 N I
isi & Kereskedelmi Banki Mikro- és Kisvallalati Hitelmonitaring, Szamviteli és Pénziigyi Nagy Ferenc | | Tarsasagi Titkarsag I
Vagyonkezelési és
| | i | g _ Igazgatosag Hitelellendrzesi es = Igazgatdsag Tusén Laszlong Nl
Igazgalbsa Kovacs Pal Csonka Tibor [ Specidlis Ugykezelasi Tuboly Zoltén T Fejlesziesi I
Ta écgsn‘\nﬂr%s LI azgit Aé . Igazgatdsag 1
KA D) iy O I e i K Cellerm Eotar Ellencrzesi lgazgatosag Iy
i Zei rativ Oszial H —_
Kartya Uzlet L. [ Projektfinanszirozasi zap;yi Laszla v o the O " [_|&s Tokepiaci Maveletek Divizid K3 " Kecskés Laszld JI i
erativ Csoj IWIZIO Rozvellen
| Hargtaime Varhegy Dr. Németh Mikids P il iy S !
- - atte i Compliance
Orszag-, Partner és Hattérmiveleti |
Nemzalkat Mikdes| Kockazalok H ppiizgatbedg | | leazgatésdg =
Elektronikus Banki [ L nalle Osztaly reutteiné Panczeér Michnai Andras
H Igazgatésag L Eriskpapirkibocsatasok T onal —
Forrai Péter Fooszidlya IT &5 Bankizemi Makédes Bankbizionsagi
Bogdrd Attila Tamogato B54 H
Retail Uzletfejlesztési és Dogos Istvan Dr. Jakab Geza
ednyvallalati
— _ lgazgalosag Front-end és Senvice Desk Kommunikacios Onallo
Viris Tamas Endre H Kompetencia Kézpont H Fhosztaly
Sérl Ibolya Borosne Szits Iidiko
————— Testiilet, iletve jogszabalyon alapuld irdnyitds 2012, JUNIUS 1,

7.2. Az OTP Csoport és a Kibocsdato OTP Csoporton beliili helyzetének révid bemutatdasa

Az OTP Csoport univerzalis pénziigyi szolgaltatasait iizleti és jogi megfontolasokbol szamos lednyvallalat bevonasaval
nyujtja. Mig Magyarorszagon a hagyomanyos banki szolgaltatasok az OTP Bank portfoliojat alkotjak, a modernebb
pénziigyi igényeket — példaul autd-finanszirozas, befektetési alapok, biztositas — kiszolgalod termékeket az OTP Bank
leanyvallalatai fejlesztik és értékesitik. A Bankcsoport a kiilf61di piacokon lednyvallalatok utjan vallalt szerepet.

Az OTP Bank Nyrt. tobb sikeres akviziciot hajtott végre az elmult években, melyek eredményeképp — a kozép-kelet
eurdpai (CEE) régié meghatarozd bankcsoportjava fejlodott. Jelenleg Magyarorszag mellett leanyvallalatai a régid
tovabbi 8 orszagaban tevékenykednek: Bulgariaban (DSK Bank EAD), Horvatorszagban (OTP banka Hrvatska d.d.),
Romaniaban (OTP Bank Romania S.A.), Szerbidban (OTP banka Srbija a.d.), Szlovakiaban (OTP Banka Slovensko
a.s.), Ukrajnaban (CJSC OTP Bank), Montenegroban (Crnogorska Komercijalna banka a.d.) és Oroszorszdgban (OAO
OTP Bank).

KONSZOLIDACIOS KORBE BEVONT TARSASAGOK (IFRS szerinti konszolidalt beszamoléban

Tulajdoni
Torzs-/Alaptéke Klli'iye?f:n S B .
(Ft) n esorolas
kozvetett
(%)

1. [ OTP Ingatlan Zrt. 2.136.000.000 100,00 100,00 L
2. | Merkantil Bank Zrt. 2.000.000.000 100,00 100,00 L
3. | Merkantil Car Zrt. 50.000.000 100,00 100,00 L
4. | Merkantil Bérlet Kft. 6.000.000 100,00 100,00 L
5. | OTP Lakastakarékpénztar Zrt. 2.000.000.000 100,00 100,00 L
6. | Bank Center No. 1. Kft. 6.787.720.000 100,00 100,00 L
7. | OTP Faktoring Vagyonkezel6 Kft. 66.000.000 100,00 100,00 L
8. | OTP Faktoring Zrt. 300.000.000 100,00 100,00 L
9. | OTP Alapkezel Zrt. 900.000.000 100,00 100,00 L
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Tulajdoni
hinyad Szavazati
Torzs-/Alaptoke Kﬁz\;etlen Swiny Besorolds!
kozvetett
10. | INGA KETTO Kft. 5.664.840.000 100,00 100,00 L
11. | OTP Jelzalogbank Zrt. 27.000.000.000 100,00 100,00 L
12. | OTP Pénztarszolgaltatd Zrt. 2.349.940.000 100,00 100,00 L
13. | HIF Ltd. GBP 200.000 100,00 100,00 L
14. | OTP Banka Slovensko, a. s. EUR 78.507.898 98,94 98,94 L
15. | DSK Bank EAD BGN 153.984.000 100,00 100,00 L
16. | DSK Trans security EOOD BGN 2.225.000 100,00 100,00 L
17. | DSK Tours EOOD BGN 8.491.000 100,00 100,00 L
18. | POK DSK-Rodina AD BGN 6.010.000 99,75 99,75 L
19. | NIMO 2002 Kft. 1.156.000.000 100,00 100,00 L
20. | OTP Kartyagyarté Kft. 450.000.000 100,00 100,00 L
21. | OTP Bank Romania S. A. RON 682.908.960 100,00 100,00 L
22. | OTP banka Hrvatska d.d. HRK 822.279.600 100,00 100,00 L
23. | OTP invest d.o.o. HRK 12.979.900 100,00 100,00 L
24. | OTP nekretnine d.o.o. HRK 72.762.000 100,00 100,00 L
25. | Merkantil Ingatlan Lizing Zrt. 50.000.000 100,00 100,00 L
26. | Air-Invest Kft. 250.000.000 100,00 100,00 L
27. | SPLC-B Kft. 3.000.000 100,00 100,00 L
28. | SPLC-N Kift. 3.000.000 100,00 100,00 L
29. | SPLC-P Kft. 3.000.000 100,00 100,00 L
30. | SPLC-S Kft. 3.000.000 100,00 100,00 L
31. | SPLC-T1 Kft. 3.000.000 100,00 100,00 L
32. | SPLC Vagyonkezel Kft. 10.000.000 100,00 100,00 L
33. | OTP Lakaéslizing Zrt. 500.000.000 100,00 100,00 L
34. | OTP Eletjaradék Ingatlanbefekteté Zrt. 2.000.000.000 100,00 100,00 L
35. | Closed Joint Stock Company OTP Bank UAH 2.868.190.522 100,00 100,00 L
36. | OAO OTP Bank (Russia) RUB 4.423.768.142 97,76 97,76 L
37. | OTP banka Srbija a.d. RSD 9.863.760.780 94,8% 94,8% L
38. | OTP Leasing d.o.0. Novi Sad RSD 100.751.111 100,00 100,00 L
39. | Crnogorska Komercijalna banka a.d. EUR 118.875.878 100,00 100,00 L
40. | Opus Security S.A. EUR 31.000 0,00 51,00 L
41. | Kratos nekretnine d.o0.0. Zagreb HRK 20.000 100,00 100,00 L
42. | OTP Financing Cyprus EUR 1.000 100,00 100,00 L
43. | OTP Financing Netherlands B.V. EUR 18.000 100,00 100,00 L
44. | OTP HOLDING LIMITED EUR 130.000 100,00 100,00 L
45. | LLC OTP Leasing (Ukrajna) UAH 45.495.340 100,00 100,00 L
46. | LLC AMC OTP Capitol (Ukrajna) UAH 12.000.000 100,00 100,00 L
47. | OTP Asset Management SAI S.A. RON 5.795.323 100,00 100,00 L
48. | OTP Financing Solution B.V. EUR 18.000 100,00 100,00 L
49. | Velvin Ventures Ltd. usD 50.000 100,00 100,00 L
50. | DSK Leasing BGN 334.000 100,00 100,00 L
51. | DSK Auto Leasing BGN 250.000 100,00 100,00 L
52. | DSK Leasing Insurance BGN 5.000 100,00 100,00 L
53. | OTP Leasing d.d. HRK 8.212.000 100,00 100,00 L
54. | OTP Leasing Romania IFN S.A. RON 75.336.300 100,00 100,00 L
55. | OTP Faktoring SRL RON 1.500 100,00 100,00 L
56. | OTP Faktoring Ukraine LLC UAH 367.202.800 100,00 100,00 L
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Tulajdoni
.. . ha nyad Szavazati
Torzs-é?tl)aptoke Kozietlen Swiny Besorolds!
kozvetett )
(%)
57. | Monicomp Zrt. 20.000.000 100,00 100,00 L
58. | OTP Factoring Bulgaria LLC BGN 250.000 100,00 100,00 L
59. | OTP Factoring Serbia d.o.o0. RSD 232.902.282 100,00 100,00 L
60. | OTP Factoring Montenegro d.o.o. EUR 1 100,00 100,00 L
61. | Projekt 3 Kft. 3.100.000 100,00 100,00 L
62. | CIL Babér Kft. 1.100.000 100,00 100,00 L
63. | LLC OTP Credit UAH 193.000.000 100,00 100,00 L
64. | OTP Faktor Slovensko s.r.o. EUR 5.000 100,00 100,00 L
65. | SPLC-C kft. 500.000 100,00 100,00 L
66. | OTP Ingatlanpont Kft. 5.000.000 100,00 100,00 L
67. | OTP Fedezetkezel$ Kft. 3.000.000 100,00 100,00 L
68. | OTP Real Slovensko s.r.o. EUR 3.817.301 100,00 100,00 L
68. | OTP Buildings s.r.o. EUR 33.194 100,00 100,00 L
69. | R.E Four d.o.0 RSD 59.199.977 100,00 100,00 L
70. | Immovable RE d.o.0 RSD 124.524.180 100,00 100,00 L

! Teljeskoriien bevont -L

A Kibocsatd iranyitasi-tulajdonlasi szempontbol nem fiigg az OTP Csoport mas tagjatol. Azon OTP Csoport tagok,
melyek tizleti tevékenysége a Kibocsatd mitkodési, gazdasagi, illetve pénziigyi eredményét jelentésen befolyasoljak a
magyarorszagi operacio terén az OTP Jelzalogbank Zrt., OTP Lakastakarékpénztar Zrt., OTP Faktoring Zrt., a kiilf6ldi
leanyvallalatok koziil pedig a kovetkezok: DSK Bank EAD (Bulgaria), OTP banka Hrvatska d.d. (Horvatorszag), OTP
Bank Romania S.A. (Romania), OTP banka Srbija a.d. (Szerbia), OTP Banka Slovensko a.s. (Szlovakia), CJISC OTP
Bank (Ukrajna), Crnogorska Komercijalna banka a.d. (Montenegrd) és OAO OTP Bank (Oroszorszag).

8. TRENDEK

8.1. A Kibocsato nyilatkozata a kibocsdto kildatdsai szempontjabol jelentos hdtrdnyos viltozdasok nem
létérdl.

A Kibocsatd legjobb tudomasa szerint a legutdbbi ellendrzott pénziigyi beszamold 2012. aprilis 27-i kozzététele Ota
nem kovetkeztek be a Kibocsato kilatasai szempontjabol jelentds hatranyos valtozasok.

8.2. Az ismert trendek, a bizonytalansagi tényezok, a kereslet, a kotelezettségvillalasok vagy varatlan
események bemutatdsa, amelyek valosziniileg jelentds hatdst gyakorolhatnak a kibocsato iizleti kildatdasaira
legalabb a folyo pénziigyi évben.

A Bankcsoport miikodését befolyasolo makrogazdasagi trendek:

A kiilsé kereslet 2010-ben tapasztalt rendkiviil gyors novekedése 2011-re jelentésen lelassult, ami a hazai export
teljesitményén is érz6dott. 2012-ben az Eurdzona addssagvalsaga miatt Magyarorszag kiilkereskedelmi partnereinek
piaci részesedéssel sulyozott GDP novekedése 2,4%-r6l 0,6%-ra csdkken. A kiils6 kereslet ilyen mértékii lassulasat a
termelését beinditdo Mercedes gyar is csak részben lesz képes ellenstlyozni. A fejlett eurdpai orszagok lassulasa — illetve
a dél-eurdpai orszagok esetében a recesszioba siillyedés — az Osszes régios orszagot érzékenyen érinti, raadasul tobb
orszagban sziikség van a koltségvetési egyensuly javitasara is. Ezek egyiittesen az egész régié gazdasagi ndvekedésének
lassulasat eredményezik majd 2012-ben.

A magyar gazdasag alapfolyamatai 2010 negyedik negyedéve oOta lényegében stagnalast mutatnak egyediil a jo
mez6gazdasagi idény hozott némi élénkiilést 2011 folyaman. A foglalkoztatas 2011-ben elsésorban a feldolgozoipari
munkaerd keresletnek koszonhetéen ndvekedett. Elore tekintve azonban — amig a gazdasag szélesebb rétegeiben be nem
indul a névekedés — nem lehet érdemi foglalkoztatas ndvekedésre szamitani.

Az indirekt ado emelések hatasara emelkedd inflacid csdkkenti a realjovedelmeket, ez kiegésziilve a foglalkoztatas
stagnalasaval a lakossagi fogyasztas mérséklodését vetiti elore.
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A beruhazasok terén a nagy autéipari befektetések ellenstilyozzak a gyenge beruhazasi aktivitast, amiben a lehivhat6
EU-s forrasok emelkedése miatt javulasra lehet szamitani 2012 folyaman.

A magyarorszagi pénziigyi intézményrendszer stabilitasa — A kritikus hitelsziike kialakulasanak kockazata novekszik a
vallalati szegmensben, mikdzben a lakossagi szegmensben az allomany kezelésén van a hangsﬁlyg:

2011-ben a vallalati és a haztartdsi szegmensben is folytatddott a hitelezési aktivitds mérséklédése. Kinalati oldalon
hangsulyosabba valt a bankrendszer hitelezési képességének gyengiilése. A bankrendszerbdl torténd kiilfoldiforras-
kidramlas egyre inkabb a hitelezés visszaesésének okava, nem pedig kovetkezményévé valhat. A kockazatvallalasi
hajlandosag csokkenése és a kiilfoldi forrasok erds kidramldsa miatt a vallalatok szigorodd hitelezési feltételekkel
kénytelenek szembesiilni. Bar a romld konjunkturalis kilatasok és csokkend beruhdzasok miatt a hitelkereslet is
mérséklédik, vannak olyan beruhdzéasok, amelyeket a sziik hitelkinalat miatt elhalasztanak vagy meghitGsulnak. A
vallalati hitelezés fordulopontja a szigort hitelkinalati korlatok miatt tovabb tolodik, felfutasra csak 2013. utan
szamitunk.

A haztartasi hitelezés egyik fontos mozgatorugoja a 2011. végi kedvezményes végtorlesztés volt. Ennek kovetkeztében
kozel negyedével csokkent a devizajelzaloghitel-dllomany. A bankok ar- és nem arjellegii feltételei egyarant
szigorodtak az év soran a lakossagi szegmensben, ugyanakkor ez nagyrészt a végtorlesztés hatasanak kovetkezménye. .
A végtorlesztés, az arfolyamgat és a nemteljesitd lakossagi hiteladosok kezelését, azaz az allomanyi problémak
megoldasat kdvetden a bankok, az 0j hitelezésen beliil, a forintalapu jelzaloghitelezés felfuttatasara koncentralhatnak.
Az 1ij hitelezés nagysaga azonban elmarad a torlesztésektdl az elérejelzési horizonton, igy az allomany ndvekedése csak
2013. utan varhato.

A hitel-elérejelzéseket ugyanakkor jelentds kockazatok Ovezik mind pozitiv, mind pedig negativ irAnyban. Felfelé
mutatd kockazatot jelent, hogy az EKB és az MNB novekvé szerepvallalasanak pozitiv tovagyliriizé hatasai lehetnek,
amelyek elsGsorban az eurdpai finanszirozasi nehézségek tartds oldodasa és konjunkturalis fordulat esetén
realizalodhatnak. Negativ, a hitelosszeomlas iranyaba mutatd kockazatot hordozhat azonban, hogy a globalis kérnyezet
tartdés romldsa, az Eurozona bankrendszerének tilzott mérlegzsugorodasa és egy Magyarorszagot hatranyosan érintd
regionalis forrasallokacid esetén tovabb sziikiilhet a hazai pénziigyi kozvetitdk hitelkinalata. Ebben az esetben a kiilfoldi
forrasok kivonasaval parhuzamosan vélhetden a vallalati hitelek gyorsabb leépiilése kovetkezhet be.

9. NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatoban nem tesz k6zzé nyereség-elorejelzést.

10. IGAZGATASI, IRANYITO ES FELUGYELO SZERVEK

10.1. Az Igazgatosdg, a Feliigyeli Bizottsdg és az iigyvezetés miikodése, tagjai

10.1.1 Az Igazgatosag

10.1.1.1 Az Igazgatdsdg miikddésének dsszefoglaldsa

A Kibocsatd ligyvezetd szerve az Igazgatdsag. Célkitlizéseiben, tevékenységében kiemelt jelentdségli a részvényesi
érték, az eredményesség ¢és a hatékonysag ndvelése, a kockazatok kezelése, a kiilsé eléirasoknak mindenben
maradéktalanul megfeleld mitkodés, azaz az iizleti, etikai, és belsé kontroll politikak leghatékonyabb érvényesiilésének
biztositasa. Hataskorét a hatalyos jogszabalyok, a Bank Alapszabalya, a kozgytlési hatarozatok, valamint az
Igazgatosag tigyrendje szabja meg. Az iigyrend tartalmazza az Igazgatosag felépitését, az iilések eldkészitésével,
lebonyolitasaval és a hatarozatok megfogalmazasaval kapcsolatos teenddket és egyéb, az Igazgatosag miikddését érintd
kérdéseket. Az Igazgatdsag tagjait a Kozgylilés ot évre valasztja. Az Igazgatdsag tagjaira vonatkoznak mindazok a
kotelezettségek, illetve tiltd szabalyok, amelyeket a Hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozéasokrdl szol6 1996. CXII.
torvény (Hpt.) a vezetd allasu személyekre megallapit. Mivel az Igazgatosdg a Bank iranyitasaban iligyvezetd szerepet
tolt be, ezzel 6sszhangban van és a sikeres miikodést 6sztonzi, hogy az igazgatosagi tagok személyesen is érdekeltek a
Kibocsatd eredményes miikodésében. Igy a Kozgyiilés altal elfogadott opcids részvényvasarlasi programban az
Igazgatosag tagjai is részt vesznek. Emiatt azonban teljes korlien nem felelhetnek meg a torvényi fliggetlenségi
kritériumoknak.

® Magyar Nemzeti Bank: Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2012. dprilis
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Tekintettel azonban arra, hogy az Igazgatdosagnak fontos szerepe van a management munkajanak ellendrzésében is,
ezért érdemi jelentdsége van annak, hogy az Igazgatosagban érvényesiil a kiils6 tagok tobbségének elve. Az Igazgatdsag
személyi Osszetétele biztositja, hogy a szakértelem, a tapasztalat és a fentieken tilmend fiiggetlenség egyforman jelen
legyen a dontéshozatali eljarasokban.

A Kibocsato ligyvezetdivel kapcsolatos munkaltatoi jogokat az Igazgatosag az elndk-vezérigazgatd Utjan gyakorolja
azzal, hogy a vezérigazgatd-helyettesek kinevezéséhez és a kinevezés visszavonasdhoz az Igazgatésag eldzetes
tajékoztatasa sziikséges. Az elnok-vezérigazgatd hataskorébe tartozik mindazoknak az tigyeknek az eldontése,
amelyeket az Alapszabaly nem utal a Kozgytlés, illetve az [gazgatosag hataskorébe.

Az Igazgatosag iiléseit az elnok-vezérigazgatd hivja Ossze irasbeli meghivoval, a munkaterv figyelembe vételével.
2011. évben 8 alkalommal iilésezett az Igazgatosag. Emellett irdsos szavazas formajaban 94 esetben keriilt sor
hatarozathozatalra. Az elnok-vezérigazgato koteles 6sszehivni az Igazgatosag iilését akkor is, ha

— igazgatdsagi hatarozat rendkiviili igazgatosagi ilésrol dontott;

— legaldbb harom igazgatosagi tag az ok és cél megjeldlésével, a napirendi pont meghatdrozasaval, a hozando

dontésre vonatkozo irasbeli eldterjesztés rendelkezésre bocsatasaval azt irasban kéri;

— aFeliigyel6 Bizottsag, vagy a konyvvizsgal6 irdsban inditvanyozza;

— aFeliigyelet erre kotelezi;

— torvény alapjan rendkiviili kdzgylilés 0sszehivasarol kell donteni.

Az Igazgatdsag iiléseirdl jegyzokonyv késziil, €s hatarozataik dokumentalasra keriilnek.

10.1.1.2 Az OTP Bank Nyrt. Igazgatosaganak tagjai

Dr. Csanyi Sandor

elnok-vezérigazgato

Dr. Csanyi Sandor (59) 1974-ben a Pénziigyi és Szamviteli Foiskolan itizemgazdasz, 1980-ban a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen kozgazdasz diplomat szerzett. Pénziigy szakos kozgazda, okleveles arszakértd,
bejegyzett konyvvizsgdld. Az egyetem utan a Pénziigyminisztérium Bevételi Foigazgatésagan, illetve a
Pénziigyminisztérium Titkarsagan dolgozott, majd 1983-t61 1986-ig osztalyvezetd volt a Mezdgazdasagi és
Elelmiszeripari Minisztériumban. 1986-to1 1989-ig a Magyar Hitel Bank Rt.-nél féosztalyvezets. A K&H Bank
valamint dltalanos miikodéséért felelés. Tagja az egyik legjelentGsebb nemzetkozi kartyatarsasag, a MasterCard eurdpai
igazgatdsaganak, valamint alelnoke a MOL Nyrt. igazgatdsaganak és tarselndke a Vallalkozok és Munkaltatok
Orszagos Szovetségének (VOSZ), 2011 aprilisaig tagja a Magyar Bankszovetség elndkségének. Az MLSZ elndke 2010.
julius ota.

Dr. Pongracz Antal

igazgatosdg alelnoke, adminisztrativ vezérigazgato-helyettes

Torzskari Divizio

Dr. Pongracz Antal (66) a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen diplomazott, majd doktori cimet szerzett
1971-ben. 1969-t61 a Petrolkémiai Beruhazasi Vallalatnal elemz6 kozgazdaszként, majd a Bevételi Féigazgatosagon
csoportvezetként dolgozott 1975-ig. 1976-t6] a Pénziigyminisztériumban kiilonb6z6 teriileteken, vezet6ként dolgozott.
1986-87-ig az Allami Ifjusagi és Sporthivatal elsd elndkhelyettese. 1988 és 1990 kozott az OTP Bank elsd
vezérigazgatd-helyettese. 1991-t61 1994-ig az Europai Kereskedelmi Bank Rt. vezérigazgatdja, majd elnok-
vezérigazgatdja. 1994 és 1998 kozott a Szerencsejaték Rt. elndk-vezérigazgatdja, majd 1998-99-ben a Malév Rt.
vezérigazgatdja. 2001-t61 az OTP Bank Torzskari Divizidjanak tigyvezetd igazgatoja, késébb vezérigazgatd-helyettes.
2002-t6l az OTP Bank Igazgatosaganak tagja. 2009. junius 9-t61 az OTP Bank Nyrt Igazgatosaganak alelnoke.

Baumstark Mihaly

agrarmerndk, kozgazdasz

Baumstark Mihaly (63) agrarmérndk és agrarkozgazdisz. A MezOgazdasigi és Elelmiszeripari Minisztérium
alkalmazottja 1978 és 1989 kozott. Tavozasakor a Minisztérium Beruhazaspolitikai Osztalyanak helyettes vezetje, ezt
kovetéen a Hubertus Rt. iigyvezetd igazgatdja lett, majd 1999-t61 2012-ig a Villdnyi Boraszat Rt. (jelenleg Csanyi
Pincészet Zrt.) vezérigazgatd-helyettese, majd elndk-vezérigazgatdja. 1992-1999. kozott az OTP Bank Feliigyeld
Bizottsaganak, majd 1999. 6ta Igazgatdsadganak kiilso tagja.
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Dr. Bir¢6 Tibor

tanszékvezeto

Budapesti Gazdasagi Fdiskola

Dr. Biré Tibor (60) kdzgazdaszként végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. Okleveles konyvvizsgald,
bejegyzett konyvszakértd. A Tatabanyai Varosi Tanacs Pénzligyi Osztalyanak vezetdje 1978-82 kozott. 1982 ota
Fdiskolai tanar a Pénziligyi és Szamviteli Féiskolan, 1992-t6] tanszékvezetd. A Magyar Konyvvizsgaloi Kamara
Oktatési Bizottsaganak tagja. 1992 6ta az OTP Bank Nyrt. Igazgatdsaganak kiilsé tagja.

Braun Péter

villamosmérndok,

volt vezérigazgato-helyettes, OTP Bank Nyrt.

Braun Péter (76) villamosmérndki diplomat szerzett a Budapesti Miszaki Egyetemen. 1954 és 1989 kozott a
Villamosenergiai Kutatointézet munkatarsa, tavozasakor féosztalyvezetd. Utana a K&H Bank Rt. ligyvezet6 igazgatodja,
a bank Szamitastechnikai és Informacios Kozpontjaban. A GIRO Rt. Igazgatosaganak tagja, az OTP Bank Nyrt.
vezérigazgatd-helyettese 1993-t61 2001-ig, nyugdijba vonulasaig. 2009. év II. felét6l a Vezeté Informatikusok
Szovetségének az elndke. Az OTP Bank Igazgatosaganak 1997 6ta tagja.

Hernadi Zsolt

elnok-vezérigazgato

MOL Nyrt.

Hernadi Zsolt (52) 1986-ban végzett a Marx Karoly Kozgazdasagtudomanyi Egyetem ipari-tervezdé szakan. 1989. és
1994. ko6zott szamos poziciot toltott be a Kereskedelmi és Hitelbank Rt.-nél, ahol 1992-1994 ko6zott a pénzintézet
vezérigazgatd-helyettese volt. 1994-2001 ko6zott a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. vezérigazgatdja, és
igazgatdsagi tagja. 1994-t61 a MOL Igazgatosaganak tagja, 2000-t6l elndke, majd 2001. junius 11-t61 a Kibocsatd
elnok-vezérigazgatdja. Tagja a MOL Igazgatosag Tarsasagiranyitasi és Javadalmazasi Bizottsaganak. 2011. aprilis 29-
t6l az OTP Bank Igazgatosaganak tagja.

Dr. Kocsis Istvan

tigyvezetd igazgato

Merkantil Bank Zrt.

Dr. Kocsis Istvan (60), 1976-ban a BME, Gépészmérnoki Karan, okl. gépészmérnoki diplomat, 1985-ben egyetemi
doktori fokozatot szerzett. Palyafutasanak allomasai: 2002-2005-ig a Paksi Atomerémii vezérigazgatdja; 2005-2008 az
MVM Zrt. vezérigazgatdja; 2008-2011. a BKV Zrt. vezérigazgatdja, 2011-t61 a Merkantil Bank Zrt. tigyvezeto
Tudomanyos Egyesiilet elnok; Pécsi Tudomanyegyetem Tarsadalmi Szenatusanak tagja; Magyar Kereskedelmi és
Iparkamara elndkségi tag; Duna-Mecsek Teriiletfejlesztési Alapitvany, kuratorium elndke

1997 6ta az OTP Bank Igazgatdsaganak kiils tagja.

Dr. Utassy Laszlo

elndk-vezérigazgato

Merkantil Bank Zrt.

Dr. Utassy Laszl6 (60) az ELTE Jogi Karan diplomazott 1978-ban.

1978 és 1995 kozott az Allami Biztositonal, majd az AB-AEGON Rt.-nél dolgozott kiilonbozo vezeté poziciokban.
1996-2008 kozott az OTP Garancia Biztositd elndk-vezérigazgatoja. 2009-2010-ig az OTP Bank Nyrt. iigyvezetd
igazgatoja. 2011. januar 1-jét6l a Merkantil Bank elnok-vezérigazgatoja. 2001-t61 az OTP Bank Nyrt. Igazgatosaganak
tagja.

Dr. Voros Jozsef

professzor, intézetigazgato

Pécsi Tudomanyegyetem

Dr. Voros Jozsef (61) 1974-ben szerzett kozgazdasz diplomat a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1984-
ben kandidatusi fokozatot, 1993-ban a kdzgazdasagtudomany akadémiai doktora cimet szerezte meg az MTA-n. 1990-
93 kozott a JPTE Kozgazdasagtudomanyi karanak dékanja. 1993-ban elvégzi a Harvard felsovezetoi programjat, 1994-
t6l a JPTE professzora, 2004-2007 kdzott a Pécsi Tudomanyegyetem altalanos rektorhelyettese, 2007-2011 kozott a GT
elndke, 2009-t81 intézetigazgatd. 1992. 6ta az OTP Bank Igazgatosaganak kiilso tagja.
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Erdei Tamas

Erdei Tamas (58) diplomat 1978-ban szerzett a Pénziigyi és Szamviteli Foiskolan. Szakmai palyafutasat az OTP-nél
kezdte, ahol kiilonb6z6 tigyviteli munkakoroket toltott be (utolsé beosztasa: fiokigazgatd), majd két évig dolgozott a
Pénzligyminisztériumban bankfelligyeleti teriileten. 1983 ota allt a Magyar Kiilkereskedelmi Bank (ma MKB)
alkalmazasaban, ahol fokozatosan Iépett egyre feljebb a ranglétran. 1985-t61 {igyvezetd igazgato, 1990-t6l
vezérigazgatd-helyettes, 1994-t61 vezérigazgatod és 1997 ota elnok-vezérigazgatd volt 2012. marcius végéig. 1997 és
2008 kozott volt a Magyar Bankszovetség valasztott elndke. A Nemzetkdzi Gyermekmentd Szolgalat Feliigyel6
Bizottsaganak az elnoke.

Dr. Gresa Istvan

vezérigazgato-helyettes

Hitelengedélyezési és Kockazatkezelési Divizio

Dr. Gresa Istvan (59) a Pénzigyi és Szamviteli Foiskolan diplomazott 1974-ben, majd a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett okleveles kozgazda diplomat 1980-ban. A Koézgazdasagtudomanyi
Egyetemen 1983-ban lett egyetemi doktor. 1989 6ta dolgozik a bankszektorban. 1989 és 1993 kozott Budapest Bank Rt.
zalaegerszegi fiokigazgatdjaként dolgozott. 1993-t61 az OTP Bank Zala Megyei Igazgatdsaganak megyei igazgatdja,
az OTP Bank vezérigazgatd-helyettese, a Hitelengedélyezési és Kockazatkezelési Divizio vezetdje és az OTP Faktoring
Koveteléskezeld Zrt. Igazgatésaganak elndke, majd 2007. majus 22-t61 az OTP Egészségpénztar Zrt.
Igazgatotanacsanak elnoke.

10.1.2 A4 Feliigyeld Bizottsag

10.1.2.1 A Feliigyeld Bizottsag miikodésének dsszefoglalasa

A Bankban a kettés iranyitasi struktarat kdvetve, a Kibocsato tigyvezetésének és iizletvitelének ellendrzését a Feliigyeld
Bizottsag latja el. Emiatt — a térvényi eldirasokkal 6sszhangban — a Feliigyel6 Bizottsag 6sszetételében maradéktalanul
érvényesiil a fiiggetlen tagok tobbségének elve. A Feliigyeld Bizottsag tagjait a Kozgyiilés valasztja meg, megbizatasuk
harom évre szo6l. A fliggetlen feliigyel6 bizottsagi tagok (3 o) aranya a Feliigyelé Bizottsag teljes 1étszamara (5 o)
vetitve 60%. Az dsszeférhetetlenség elkertilése érdekében a Kozgytilés nem vélaszthatja a Feliigyel6 Bizottsag tagjava
az lIgazgatosag tagjait és azok kozeli hozzatartozoit. A Feliigyeld Bizottsag dolgozoéi tagjanak jeldlésével,
visszahivasaval kapcsolatos szabalyokat a Kibocsatonal mitkodé Uzemi Tandcs hatirozza meg, e tagokat a Kibocsatd
nem tekinti fiiggetlennek. A Feliigyel6 Bizottsag maga allapitja meg iigyrendjét, amelyet a Kozgylilés hagy jova. A
Kibocsatd belsé ellendrzési szervezetének a Hpt. altal meghatarozott keretek kozotti iranyitasa a Feliigyel6 Bizottsag
feladata. A Feliigyelo Bizottsag clozetes egyetértési jogot gyakorol a belsé ellendrzési szervezet vezetdi és
alkalmazottai munkaviszonyanak létesitésével, megsziintetésével, dijazasuk megallapitasaval kapcsolatos dontéseknél.
Az OTP Banknal a Feliigyel6 Bizottsag latja el a gazdasagi tarsasagokrol szold 2006. évi IV. térvény (,,Gt.”) és a
tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. torvény (,, Tpt.”) szerinti audit bizottsag feladatait.

2011. évben 8 alkalommal iilésezett a Feliigyeld Bizottsag. A Feliigyeld Bizottsag legfébb feladata gondoskodni arrdl,
hogy a Kibocsatéo rendelkezzen atfogd és eredményes miikddésre alkalmas ellenérzési rendszerrel. Uléseinek
napirendjén szerepelt tobbek kozott az éves rendes kozgyiilés elé keriild dokumentumok vizsgalata, jelentés az éves
beszamolokrol, valamint az ad6zott eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatrol, a Bank éves és kdzbenso pénziigyi
jelentéseinek ellendrzése, javaslattétel a Kozgytilés szamara a megvalasztando konyvvizsgalo személyére és dijazasara.
A belsO ellendrzési szervezet irdnyitdsaval kapcsolatos feladatok a Bankcsoport szintli ellenérzési terv elfogadasa,
Bankcsoport szintii beszdmol6 az ellenérzési szervezetek vizsgalatair6l, valamint a Bankcsoport szintli ellendrzési
feladatok teljesitésérdl szolo jelentés megtargyalasa. Tovabbi témak a Hpt. eldirdsainak betartasa, az Egységes Belso
Ellenérzési Rendszer csoportszintli implementalasdnak helyzete €és a rendszer tovabbfejlesztése, a hatdsagi
vizsgalatokat lezard hatarozatok teljesitésének vizsgalata, a mindsitett kovetelésadllomany nagysaganak és
Osszetételének alakuldsa, az értékvesztés valamint a kockazati céltartalék-képzési kotelezettség valtozasa, jelentés a
compliance tevékenységrol, stb.

10.1.2.2 Az OTP Bank Nyrt. Feliigyelo Bizottsaganak tagjai

Tolnay Tibor

elnék-vezérigazgato

Magyar Epité Zrt.

Tolnay Tibor (60) épitémérnokként, majd gazdasagi mérnokként végzett a Budapesti Miiszaki Egyetemen, a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemi diplomajat, mint szakkdzgazdasz szerezte.

1994-ben kinevezték a Magyar Epité Rt. elnok-vezérigazgatéjava. 1999 ota az OTP Bank Feliigyeld Bizottsaganak
elndke. 2007. aprilis 27. és 2011. aprilis 29. kdzott pedig az Audit Bizottsag tagja.
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Dr. Horvath Gabor

tigyved

Dr. Horvath Gabor (55) Budapesten, az ELTE Allam-és Jogtudomanyi Karén szerzett diplomat.1983-tol az Allami
Fejlesztési Banknal dolgozott. 1986-t61 tigyvéd. 1990-t61 sajat ligyvédi irodat vezet. F6 tevékenységi kore a
vallalatfinanszirozas és a corporate governance. 1995 6ta az OTP Bank Nyrt. Feliigyeld Bizottsdganak, 1999 6ta pedig
tagja a MOL Nyrt. Igazgatosaganak. 2007. aprilis 27-t6l az OTP Bank Nyrt. Feliigyel6 Bizottsag alelnoke. 2007. aprilis
27. és 2011. aprilis 29. kozott az Audit Bizottsaganak elndke.

Koviacs Antal

feliigyeld bizottsagi tag

vezeérigazgato-helyettes, Retail Divizio

Kovacs Antal (58) 1985-ben a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett kozgazdasz diplomat. Szakmai
palyafutasat 1990-ben a Kereskedelmi és Hitelbank nagyatadi fiokjaban kezdte, ahol 1993-95-ig fiokigazgatoként
dolgozott. 1995-t61 az OTP Bank munkatarsa, el6bb megyei igazgatd, majd 1998-t61 az OTP Bank Dél-dunantali
Nemzetkozi Bankarképzo Kozpont, illetve a World Trade Institute tanfolyamain bévitette. 2004-t61 tagja az OTP Bank
Feliigyel6 Bizottsaganak.

Pierre Lefévre

vezérigazgato

Groupama International SA

Pierre Lefévre (54) altalanos mérndki és ipari menedzsment diplomaval rendelkezik. Palyaja 1980-ban, az Unilever
Benelux belsé ellendrzési osztalyan indult. 1984-ben belépett az AXAz OTP Csoporthoz, ahol kiillonb6z6 vezet6i
beosztasokat toltott be eleinte Belgiumban (vezetdi kontroll, élet- és vagyonbiztositas), majd 1994-t61 Nagy-
Britanniaban — itt el6szor vezérigazgatdi, majd elndk-vezérigazgatdi pozicioban dolgozott. 1998-as kinevezését
kovetéen az AXA Nederland BV igazgatosaganak elndkeként, 2002-t6l pedig az egyesiilt kiralysagi Groupama
Insurances elnok-vezérigazgatdjaként dolgozott. Pierre Lefévre-t 2007. november 1-jén nevezték ki az olasz Groupama-
leanyvallalatok vezérigazgatdjava. 2011. januar 1-jétdl a Groupama nemzetkdzi divizidjanak vezetdje. 2011. aprilis 29-
ét6l tagja az OTP Feliigyelo Bizottsaganak.

Michnai Andras

tigyvezetd igazgato

Michnai Andras (56) az OTP Bank alkalmazottainak képviseldje, a Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan szerzett diplomat.
1974 6ta a Bank alkalmazottja és 1981-ig a fidkhalozataban dolgozott kiilonb6zé beosztasokban. 1981-t61 a kdzponti
halozatiranyitasi teriileten majd a halézatban végzett vezetéi munkat. 1994-t61 {igyvezetd igazgatd helyettesként a
héalozati teriilet kozponti iranyitasaban miikodott kozre. 2005 6ta a Bank Compliance Ondllo Fdosztilyat vezeti.
Szakmai ismereteit a PSZF masoddiplomajaval bovitette, bejegyzett addszakérts. 2008. aprilis 25-ét61 tagja az OTP
Feliigyel6 Bizottsaganak.

Dr. Vagi Marton Gellért

fotitkar

Magyar Labdarigo Szévetség

Dr. Vagi Marton Gellért (49) 1987-ben végzett a Marx Karoly K6zgazdasagtudomanyi Egyetem, kiilgazdasagi szakan,
ahol 1994-ben doktori cimet is szerzett. 2001-2006 kozott az APV Zrt. ligyvezetd igazgatdjaként, vezérigazgato-
helyetteseként, majd vezérigazgatdjaként dolgozott. 2006-2010 kozott az Nemzeti Fejlesztési Ugynodkség elndke. 2002
juliusatol 2011. januar 1-jéig az FHB Nyrt. igazgatdsagi tagja, ezen id6szak alatt 4 évig az Igazgatdsag elndki tisztét is
betoltotte. 2010-t61 a Magyar Labdarigd Szovetség fotitkara. Tobb mint 80 tanulmany, cikk és szakkonyv szerzdje,
tarsszerzOje. 201 1. aprilis 29-étdl tagja az OTP Feliigyel6 Bizottsaganak.

10.1.3 Az Ugyvezetés

10.1.3.1 Az Ugyvezetés mitkodésének dsszefoglaldsa

A Bank napi lizletmenetét az elndk-vezérigazgaté iranyitja, akinek a munkajat hét vezérigazgato-helyettes timogatja.

10.1.3.2 Az Ugyvezetés tagjai

Az alébbi felsorolas a Bank jelenlegi iigyvezetésének azon tagjait tartalmazza, akik sem az Igazgatdsdgnak, sem a
Feliigyel6 Bizottsagnak sem tagjai:
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Bencsik Laszlo

vezérigazgato-helyettes

Stratégiai és Pénziigyi Divizio

Bencsik Laszlo (42) 2009 augusztusatol az OTP Bank Nyrt. vezérigazgato-helyettese, a Stratégiai €s Pénziigyi Divizio
vezetdje. 2003. szeptemberében csatlakozott az OTP Bankhoz és lett a Bankiizemgazdasagi Igazgatosag tligyvezetd
igazgatoja, a controlling és tervezési feladatokért felelés vezetd. 2000-t6l, az OTP Bankhoz torténd csatlakozasaig a
McKinsey & Company Inc. tandcsadé cég projektmenedzsere. 1996-t61 2000-ig az Andersen Consulting (Accenture)
cégnél dolgozott tanacsaddként. 1996-ban, a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetem Gazdalkodastudomanyi Karan
diplomazott, majd 1999-ben a franciaorszagi INSEAD Business School Programjan szerzett Master of Business
Administration (MBA) diplomat.

Gyuris Daniel

vezérigazgato-helyettes

Ingatlan, Kisvallalkozasi és Agrar Divizio

elnok-vezérigazgato

OTP Jelzalogbank Zrt. és OTP Lakdstakarékpénztar Zrt.

Gyuris Daniel (53) a Godolléi Agrartudomanyi Egyetem Tarsadalomtudomanyi Karan szerzett okleveles agrarmérndki
diplomat 1988-ban. 1996-ban a Budapesti Kozgazdasdgtudomanyi Egyetemen bankmenedzser szakokleveles
kozgazdasz diplomat, és ugyanebben az évben a Pénziigyi és Szamviteli Foiskola pénziigyi szakan, pénzintézeti
szakiranyon szakkdzgazda oklevelet szerzett. Mérlegképes konyveld, fels6fokt ingatlan értékbecslé. Szakmai
palyafutasat agrarmérndkként vegyesipari szovetkezetnél kezdte, termelési elndk-helyettesként felelt a termeléagazatok
iranyitasaért. 1989-t61 az Agrobank Rt. fosztalyvezetdje, majd 1991-t6l az Inter-Eurépa Bank Rt. féosztalyvezetdje
volt. 1999-t61 az FHB Jelzalogbank Nyrt. vezérigazgatdja, és a bankcsoport mitkodéséért felel6s ligyvezetd igazgatdja
volt. 2010. november 1-jét6l az OTP Bank vezérigazgato-helyettese, az Ingatlan, Kisvallalkozasi és Agrar Divizio
vezetdje, valamint az OTP Jelzalogbank Zrt. és az OTP Lakastakarékpénztar Zrt. elnok-vezérigazgatodja.

Takats Akos

vezérigazgato-helyettes

IT és Bankiizemi Divizio

Takats Akos (52) a Kertészeti és Elelmiszeripari Egyetemen diploméazott 1982-ben, majd ugyanitt szerzett okleveles
mérndk diplomat 1985-ben. 1987 o6ta dolgozik a bankszektorban. 1993-t6]l az OTP Bank Nyrt. féosztalyvezetd-
helyettese, majd 1995-t61 ligyvezetd igazgatoként a hitelintézet IT Fejlesztési Igazgatosaganak vezetdje volt. 2006.
oktober 1-jét6l az OTP Bank vezérigazgatd-helyettese, az IT és Bankiizemi Divizié vezetdje.

Wolf Laszlé

vezérigazgato-helyettes

Kereskedelmi Banki Divizio

Wolf Laszlo (52) 1983-ban végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. A diploma megszerzése utan a
Magyar Nemzeti Bank Bankkapcsolatok Fdosztalyan dolgozott 8 évig, majd a BNP-KH-Dresdner Bank treasury
vezetdje volt 1991-93 kozott. 1993 aprilisatol az OTP Bank Treasury Igazgatdsaganak ligyvezetd igazgatdja, majd
1994-t61 a Kereskedelmi Banki Divizié vezérigazgato-helyettese.

10.2. Nyilatkozat az igazgatdsi, iranyito és feliigyeld szervek tagjainak ésszeférhetetlenségérol

A Kibocsatd igazgatasi, iranyitd és feliigyeld szerveiben tisztséget betdltdé — Alaptdjékoztatd jelen fejezetében
bemutatott — személyek 4ltal a Kibocsatd szamara végzett feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai
kozott a Kibocsatd tudomasa szerint nem all fenn osszeférhetetlenség.

11. TESTULETI TAGSAGGAL KAPCSOLATOS GYAKORLAT

11.1. Informaciok a kibocsato kényvvizsgalattal foglalkozo bizottsagardl, ideértve a bizottsagi tagok nevét
és a bizottsag feladatszabadlyozdsanak osszefoglalojit.

Az OTP Banknal a Feliigyel6 Bizottsag latja el a Gt. és a Tpt. szerinti audit bizottsag feladatait. A Felligyeld Bizottsag
iiléseinek napirendjén szerepelt tobbek kozott az éves rendes kozgytilés elé keriild dokumentumok vizsgalata, jelentés
az éves beszamolokrol, valamint az adoézott eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatrol, a Bank éves és kdzbenso
pénziigyi jelentéseinek ellendrzése, javaslattétel a Kozgytilés szamara a megvalasztand6 konyvvizsgalod személyére és
dijazasara. A Feliigyel6 Bizottsag tagjainak nevét és adatait a 10.1.2.2 pont tartalmazza.
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11.2. Nyilatkezat arrél, hogy a kibocsato teljesiti-e a bejegyzés orszdgaban érvényes valamely
vdllalatiranyitdsi rendszer kovetelményeit.

Az OTP Bank Nyrt. mikddése soran maradéktalanul betartja a rd vonatkozd jogszabalyokban, feliigyeleti
rendelkezésekben és Budapesti Ertéktdzsde Zrt. (BET) szabélyzataitokban foglaltakat, valamint torekszik a Budapesti
Ertéktdzsde Zrt. ajanlasainak valo megfelelésre. A Kibocsato felépitését és mitkodési feltételeit a Kozgyiilés altal
elfogadott Alapszabaly tartalmazza. Az OTP Bank Nyrt. vallalatiranyitasi gyakorlatinak ismertetését, valamint a BET
altal kiadott Felelds Tarsasagiranyitasi Ajanlasokban foglaltaknak valé megfelelést az OTP Bank Nyrt. Felelds
Tarsasagiranyitasi Jelentése tartalmazza.

12. FOBB RESZVENYESEK

12.1. Nyilatkozat arrél, hogy gyakorol-e valaki kozvetleniil vagy kiozvetve tulajdonjogot vagy ellendrzési
jogot a kibocsdto felett

A Kibocsatod legjobb tudomasa szerint nincsen olyan személy, aki a Kibocsatoban a Polgari Torvénykonyvrdl szolo
1959. évi IV. torvény (,,Ptk.”) 685/B. §-a szerinti tobbségi befolyassal rendelkezne. E tekintetben a Kibocsato felhivja a
figyelmet arra, hogy a gazdasagi tarsasagokrol szold 2006. évi IV. torvény (,,Gt.””) részvénykdnyvvezetésre vonatkozo
szabalyai és a Tpt. tulajdonosi megfeleltetési szabalyai, tovabba a Kibocsatd Alapszabalya alapjan a Kibocsatonak nincs
teljes korli tudomasa a Kibocsatoban részvényesi jogviszonnyal rendelkezd személyek korérdl és a tulajdonukban 1évo
OTP részvények szamarol.

12.2. A kibocsato elott ismert megallapoddsok bemutatdsa, amelyek végrehajtasa egy késébbi idopontban
a kibocsato feletti ellendrzés modosuldsahoz vezethet.

A Kibocsato legjobb tudomasa szerint nincsen olyan megallapodas, amelynek végrehajtasa egy kés6bbi id6pontban a
Kibocsato feletti 12.1. pont szerinti tobbségi befolyas bekdvetkezéséhez vezethet. E tekintetben a Kibocsato felhivja a
figyelmet arra, hogy a Gt. részvénykonyvvezetésre vonatkozo szabalyai és a Tpt. tulajdonosi megfeleltetési szabalyai,
tovabba a Kibocsatd Alapszabalya alapjan a Kibocsatonak nincs teljeskorii tudomasa azon megallapodasokrol, amelyek
végrehajtasa egy késobbi idopontban a Kibocsato feletti 12.1. pont szerinti tobbségi befolyas bekdvetkezéséhez
vezethet.

2007. aprilis 21-én a szavazatelsdbbségi részvény megsziintetésérol szolo torvény (2007. évi XXVI. tv) hatalyba 1épett.
Ennek alapjan az OTP Bank Nyrt. Alapszabalyaban az allami szavazatelsébbségi részvényre vonatkozo rendelkezések
megsziintek, az egy darab 1.000 Ft névértékli szavazatels6bbségi részvény atalakult 10 darab 100 Ft névértékii
torzsrészvénnyé. Ezaltal a Bank jegyzett t6kéje 280.000.010 darab, egyenként 100 forint névértékii torzsrészvénybdol all.

A Bank legjobb tudomasa szerint a Bank tulajdonosi struktiraja, a részesedés és szavazati arany mértéke 2012.
marcius 31-én

Teljes alaptike®

Tulajdonosi kor megnevezése

Y%befolyas®

Belfoldi intézményi/tarsasag 13,4% 13,6% 37.538.864
Kiilfoldi intézményi/tarsasag 63,5% 64,6% 177.879.637
Belfoldi maganszemély 10,7% 10,9% 29.902.811
Kiilfoldi maganszemély 1,1% 1,2% 3.216.128
Munkavallalok, vezetd tisztségvisel6k 1,8% 1,9% 5.103.361
Sajat tulajdon 1,7% 0,0% 4.714.547
Allamhéztartas részét képezé tulajdonos * 0,4% 0,4% 1.086.801
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények ° 1,5% 1,6% 4.320.559
Egyéh® 5,8% 5,9% 16.237.302
OSSZESEN 100,0% 100,0% 280.000.010

I Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kitolteni. Ha tobb sorozat van bevezetve a
tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi strukturat

2 Szavazati hanyad

® A Kibocsato kozgyiilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetdségét biztositd szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik,
csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitdlteni és benyujtani/kdzzétenni a tény feltiintetése mellett!

4PL: MNV Zrt., TB, Onkorméanyzat, 100%-os allami tulajdonban all6 vallalatok stb.

*Pl.: EBRD, EIB, stb.

® A nem azonositott részvények allomanya
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A sajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének alakulasa
2012. januar 1. marcius 31.

Tarsasagi szinten 2.643.328 2.640.987
Leanyvallalatok 2.073.560 2.073.560
Mindésszesen 4.716.888 4.714.547

A Bank leg 0obb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatisa 2012. marcius 31-én

Befolyas

jobb tudomdsa szerint az 5%-ndl nag

Mennyiség Szavazati

Nemzetiség © Tevékenység ‘ (db) jog (%) 3 mértéz!ie (%) Megjegyzés®
Megdet, Timur és Ruszlan Rahimkulov K T 25.050.912 8,95% 9,10%
MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. B T 24.000.000 8,57% 8,72% -
Groupama Csoport K T 23.257.160 8,31% 8,45% -
Lazard Csoport K T 16.661.493 5,95% 6,05%

! Belfsldi (B), Kiilfoldi (K)

2 Letétkezels (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények (F), Intézményi (I), Gazdasagi Téarsasag (T) Magan (M),
Munkavallalo, vezet6 tisztségvisel6 (D)

®Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni

4 A Kibocsaté kozgyiilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehet3ségét biztositd szavazati jog.

®Pl.:szakmai befektetd, pénziigyi befekteto, stb.

Vezetd dlldsu tisztségviseldk, stratégiai alkalmazottak 2012. marcius 31-én

Beosztas Megbizas Megbizas Ré_szvény

kezdete vége/megsziinése tulajdon (db)

IT dr. Csanyi Sandor elndk-vezérigazgatd 1992.05.15. 2016 200.000
IT Baumstark Mihaly tag 1999.04.29. 2016 0
IT dr. Bir6 Tibor tag 1992.05.15. 2016 30.681
IT Braun Péter tag 1997.04.29. 2016 527.905
IT Hernadi Zsolt tag 2011.04.29 2016 0
IT dr. Kocsis Istvan tag 1997.04.29. 2016 81.600
IT dr. Pongracz Antal alelnok, vezérigazgato-helyettes 2002.04.26. 2016 200.000
IT dr. Utassy Laszld tag 2001.04.25. 2016 260.000
IT dr. Voros Jozsef tag 1992.05.15. 2016 117.200
FB  Tolnay Tibor elnok 1992.05.15. 2014 54
FB  dr. Horvath Gabor tag 1995.05.19. 2014 10.000
FB Kovécs Antal tag, vezérigazgato-helyettes 2004.04.29. 2014 23.000
FB  Michnai Andras tag 2008.04.25. 2014 15.600
FB Pierre Lefévre tag 2011.04.29. 2014 0
FB  dr. Vagi Marton Gellért tag 2011.04.29. 2014 0
SP Bencsik Laszld vezérigazgatd-helyettes 0
SP dr. Gresa Istvan tag®, vezérigazgato-helyettes 63.758
SP Gyuris Daniel vezérigazgato-helyettes 0
SP Takéts Akos vezérigazgatd-helyettes 153.347
SP Wolf Laszlo vezérigazgatd-helyettes 644.640
Részvény tulajdon (db) OSSZESEN: 2.327.785

! Stratégiai pozicioban 1év§ alkalmazott (SP), Igazgatdsagi tag (IT), FB tag (FB)
2 Dr. Csanyi Sandor, elndk-vezérigazgatd kozvetlen és kozvetett tulajdonaban 1évé részvények szama 2.700.000
®dr. Gresa Istvan urat a Kibocsato 2012. évi rendes kozgytilése IT tagga valasztotta

13. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA ES PENZUGY! HELYZETERE ES EREDMENYERE
VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsato altal 2012. aprilis 27-én kozzétett ,,Az OTP Bank Nyrt. 2011. évi Eves Jelentése” és ,,Az OTP Bank Nyrt.
2011. évi IFRS szerint készitett, egyedi és konszolidalt beszamoloi” kozzétételeket kdvetéen az alabbi rendkiviili
tajékoztatasokat tette kozzé — amelyekben kozzétett informaciok a jelen Alaptajékoztatoba beépitésre keriiltek — a
Kibocsato:

Kozzététel napja Rendkiviili tijékoztatas
2012. majus 15. ., Az OTP Bank Nyrt. 2011. évi Eves Jelentése”
2012. majus 15. Az OTP Bank Nyrt. 2011. évi IFRS szerint készitett, egyedi és konszolidalt beszamoldi”
2012. junius 28. - Tékeemelés az OTP banka Srbija-ban”
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13.1. Pénziigyi informdciok™

A jelen fejezetben kozolt adatok, elemzések a nemzetkdzi pénziigyi beszamold készitési standardok szerint (IFRS)
készitett és a 2010. valamint 2011. évi auditalt beszamolo alapjan késziiltek.

A Kibocsaté 2011. évre vonatkozd Osszevont pénziigyi beszamoldja elektronikus fajl formaban elérhetd az alabbi
helyen:
www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/120427_ IFRS_konsz_196.pdf

A Kibocsatd 2010. évre vonatkozd Osszevont pénziigyi beszamoldja elektronikus fajl formaban elérheté az alabbi
helyen:
www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/110429 IFR_konsz_116.pdf

A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. korlatozd zaradék nélkiil auditalta a Kibocsatd konszolidalt, 2010. és
2011. évre vonatkozo6 pénziigyi beszamoloit.

Az e fejezetben kozolt informaciok hlien mutatjak be az OTP Bank Nyrt., illetve az OTP Csoport pénziigyi helyzetét.

Az Alaptajékoztato alairasaig a Kibocsatd pénziigyi helyzetében jelentds valtozas nem kdvetkezett be.

13.1.1 4 Bankcsoport konszolidalt pénziigyi eredményei

13.1.1.1 Konszolidalt merleg

Valtozas
F6bb mérlegtételek (millio forint) %

ESZKOZOK OSSZESEN 9.780.946 10.200.527 4
Pénztarak, betétszamlak, elszamolasok a Nemzeti Bankokkal 513.038 595.986 16
Bankkozi kihelyezések, kovetelések 511.244 422777 -17
Ered.r.n?nnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi 233.667 241.282 3
eszkozok
Ertékesithet6 értékpapirok 1.008.097 1.125.855 12
Hltélek, a Irntelezesrl vesz,tesegekre elszamolt 6.741.059 7.047.179 5
értékvesztés levondsa utan
I,ilt,elek, a !utelezes’l veszt,esegekre elszar"nolt 7409710 7047.178 5
értékvesztés levonasa utan (arfolyamsziirt)
Ugyfélhitelek (brutté) 7.502.331 8.108.631 8
Ugyfélhitelek (brutté, arfolyamsziirt) 8.251.623 8.108.631 -2
ebbdl: Retail hitelek 5.239.792 5.264.414 0
Jelzaloghitelek 3.293.461 3.129.678 -5
Fogyasztasi hitelek 1.448.025 1.664.919 15
Mikro- és kisvallalkozdi hitelek 498.306 469.817 -6
Corporate hitelek 2.517.663 2.416.702 -4
Ko6zép- és nagyvallalati hitelek 2.131.242 2.064.470 -3
Onkorméanyzati hitelek 386.423 352.232 -9
Gépjarmi-finanszirozas 433.632 364.650 -16
Valtok és hitelekkel kapcsolatos kamatkovetelések 60.535 62.865 4
Hitelekre elszamolt értékvesztés -761.272 -1.061.452 39
Hitelekre elszamolt értékvesztés (arfolyamsziirt) -841.913 -1.061.452 26
Részvények, részesedések 11.554 10.342 -10
Lejaratig tartand6 értékpapirok 172.302 124.887 -28
Targyi eszkozok és immateridlis javak (netto) 480.828 491.666 2
ebbdl: Goodwill (nettd) 209.320 198.896 -5
Targyi eszk6zok és egyéb immaterialis javak (nettd) 271.508 292.770 8
Egyéb eszk6zok 109.157 140.553 29
FORRASOK OSSZESEN 9.780.946 10.200.527 4
Bankokkal, Allamokkal, Nemzeti Bankokkal szembeni kotelezettségek 681.949 646.968 -5
Ugyfélbetétek 5.821.489 6.398.853 10

0 Jelen fejezet pénziigyi elemzéseit a Kibocsdté maga készitette, a Kibocsaté VezetGségének értékelését mutatja be.
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Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 6.310.310 6.398.852 1
ebbdl: Retail betétek 4.641.918 4.800.233 3
Lakossagi betétek 4.176.991 4.216.053 1
Mikro- és kisvallalkozoi betétek 464.926 584.180 26
Corporate betétek 1.639.557 1.564.216 -5
Kozép- és nagyvallalati betétek 1.398.319 1.308.383 -6
Onkormanyzati betétek 241.197 255.833 6
Ugyfélbetétekkel kapcsolatos kamatkotelezettségek 28.836 34.403 19
Kibocsatott értékpapirok 1.035.153 812.863 -21
ebbdl: Retail kdtvények 283.646 344.510 21
Egyéb kotelezettségek 642.796 607.086 -6
Alarendelt és jarulékos kolcsontoke 290.630 316.447 9
Sajat téke 1.308.929 1.418.310 8
Hitel/betét arany (arfolyamsziirt) 130% 126% -4
Netto hitel/(betét+retail kotvény) mutatd (arfolyamsziirt) 112% 104% -8
90 napon tul késedelmes hitelek allomanya 1.022.944 1.335.917 31
90 napon tul késedelmes hitelek aranya 13,7% 16,6% 2,9
90 napon tul késedelmes hitelek dsszes céltartalékkal vald fedezettsége1 74,4% 76,7% 2,3
! Deviza jelzaloghitelek végtorlesztése kapesan képzett céltartalék allomany nélkiil.
Tokemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) 17,5% 17,2% -0,3
Tierl rata 14,0% 13,3% -0,7
Core Tierl rata 12,5% 12,0% -0,5
Tokeattétel (Mérlegfodsszeg/Sajat toke) 7.5X 7.2X
Szavatolo t6ke (konszolidalt) 1.304.476 1.433.100 10
Ebbél Elsddleges (Tierl) téke 1.046.308 1.106.006 6
Ebbol Alapvetd elsddleges toke 933.496 997.713 7
Hibrid elsédleges téke 112.812 108.293 -4
Masodlagos (Tier2) téke 258.632 327471 27
Befektetések miatti levonasok -464 -377 -19
Korrigalt mérlegfodsszeg (hitelezési, piaci és mikodési kockazatokat
figyelembe vevo) 7.464.481 8.334.351 12
Ebbdl Korrigdlt mérlegféosszeg (hitelezési kockazat) 6.010.646 6.433.699 7
Korrigalt mérlegfodsszeg (piaci és miikddési kockazat) 1.453.835 1.900.652 31
Tokemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) 17,5% 17,2% -0,3
Tierl rata 13,7% 13,6% -0,1
Common Equity Tier 1 (‘'CET1') rata 12,1% 12,3% 0,2
Szavatol6 téke (konszolidalt) 1.304.476 1.433.100 10
Ebbdl Elsédleges (Tierl) téke 1.019.822 1.134.970 11
EbbSl Common Equity Tierl toke 907.010 1.026.677 13
Hibrid elsédleges toke 112.812 108.293 -4
Masodlagos (Tier2) toke 285.118 298.507 5
Befektetések miatti levonasok -464 -377 -19
Korrigalt mérlegfoosszeg
(hitelezési, piaci és miikodési kockazatokat figyelembe vevd) 7.464.481 8.334.351 12
Ebbdl Korrigalt mérlegféosszeg (hitelezési kockazat) 6.010.646 6.433.699 7
Korrigalt mérlegfodsszeg (piaci és miitkddési kockazat) 1.453.835 1.900.652 31
Zar6 devizaarfolyamok alakulésa (forintban) 2010 2011 %
EUR/HUF 279 311 11
CHF/HUF 223 256 15
USD/HUF 209 241 15
JPY/HUF 2,57 3,11 21

Moédszertani megjegyzések:

Az orosz és a montenegroi leanyvallalatoknal 2011 soran 56, illetve 20 milliard forint 6sszegii kisvallalati betét lett
atsorolva a nagyvallalati betétekbdl a mikro- és kisvallalati betétek kozé, Oroszorszdgban ezen feliil 17 milliard forint
onkormanyzati betét keriilt nagyvallalatibol dnkormanyzati kategoridba. Ezen tételek jelentdsen befolyasoltak az
emlitett termékkategoriak konszolidalt, illetve leanyvallalati szintl valtozasat.

2011-ben éves Osszehasonlitasban a konszolidalt hitelallomany arfolyamsziirten 2%-kal csokkent. A magyar
jelzéloghitelek végtorlesztésébol fakadd negativ allomanyi hatast, illetve a corporate- és a gépjarmii hitelek
allomanycsokkenését az orosz és az egyre élénkiil ukran fogyasztasi hitelezés nem volt képes ellensulyozni.

43



& otpbank

Az egyetlen igazan dinamikusan ndvekvé portfoliéo szegmens tovabbra is a fogyasztasi hiteleké. A ndvekedés motorja
egyfeldl tovabbra is az orosz fogyasztasi hitelezés (+61% év/év), de az ukran teljesitmény is egyre jelentésebb (2011.
végi zaroallomany: 12 milliard forint, +8 milliard forint év/év). Ukrajnaban a halozat rendkiviil dinamikus épitése
zajlott 2011-ben: december végére kb. 1.700 iigynokon keresztiil folyt az értékesités, folyamatos az ligyndkhalozat,
illetve a kiskereskedelmi partnerhalozat bévitése. Ezen felill a keresztértékesitési lehetdségek kihasznalasa érdekében a
Bank 1j hitelkartya termékkel is megjelent a piacon az év végén.

A Csoport szempontjabol meghatarozd Magyarorszagon a gyenge hitelkereslet, valamint a jelzdloghitelek
végtorlesztése a lakossagi alloméanyok jelentds csokkenését eredményezte a jelzaloghiteleknél (-8% év/év) és a
fogyasztasi hiteleknél egyarant (-4% év/év). A magyar deviza jelzaloghitel végtorlesztések hatdsa a bruttd
hitelallomanyra 2011. soran kb. 110 milliard forint volt. Ez azonban csak a 2011. december 31-ig pénziigyileg lezart
tranzakciok hatasat tiikrozi (2011. szeptember végi arfolyamon szamolva). A program zarultaval — 2012. februar 28-i
allapot szerint — 217 milliard forint lett a végtorlesztéssel érintett 6sszes devizahitel allomany (szintén 2011. szeptember
végi arfolyamon). A teljes brutté allomanyi hatast azonban csak a Csoport 2012. marcius 31-1 mérlege fogja tiikrozni.

A devizahitel-allomany csokkenésének negativ hatasat némileg enyhiti, hogy az OTP Core 2012. februar 28-ig 64
milliard forint 6sszegben folyositott forint jelzaloghiteleket sajat-, illetve mas banki tigyfelek végtorlesztéséhez (2011
negyedik negyedév: 17, 2012. februar 28-ig: 47 milliard forint). Ebbdl a sajat hitel kivaltasokhoz folyodsitott Gsszeg
41milliard forint volt (2011 negyedik negyedév: 13, 2012. februar 28-ig: 28 milliard forint).

A lakossagi jelzaloghitelezésben a szlovak, a roman és bolgar piacokon sikeriilt szamottevd allomanyndvekedést elérni
2011 folyaman (év/év +14%, +8%, illetve +2%).

Az arfolyamkorrigalt betétallomany éves szinten 1%-kal nétt. A kibocsatott értékpapirok allomanya év/év 21%-kal
csokkent. Az allomanycsdkkenést egyrészt szenior kdtvénylejarat okozta: 2011. majus 16-an 500 millié eurd névértéki
kotvénye jart le az OTP Bank Magyarorszagnak. Tovabba egy nagyobb, 750 millié eurd névértéki jelzaloglevél keriilt
visszafizetésre az OTP Jelzalogbank altal 2011. julius 11-én. A lejaratok okozta allomanycsokkenést tompitotta a
magyar retail kotvények év/év 61 milliard forintos allomanynovekedése, az orosz leanybank kotvénykibocsatasai (2011.
marciusban 2,5 milliard, juliusban 5 millidrd, majd novemberben ijabb 4 milliard rubel névértékben — dsszesen mintegy
86 milliard forintnyi allomany). Az alarendelt- és jarulékos kolcsontdke allomany arfolyamsziirten enyhén csokkent a
2011. janiustol végrehajtott visszavasarlasok kovetkezményeként, a forintban tapasztalt névekedés csak atértékelddés
kovetkezménye. A lejarat nélkiili jarulékos kolesontéke kotvénybol (Upper Tier2 Capital) 2011 folyaman 22,4 millié
eurd Osszegli visszavasarlas tortént, mig a 2015. marcius 4-én lejard alarendelt kdlesontoke kotvénybol (Lower Tier2
Capital) 5,1 millié eurd keriilt visszavasarlasra.

A Csoport a valsag kezdete ota jelentds likviditasi tartalékot halmozott fel: a teljes bruttd likviditasi tartalék a 2012.
februar 22-én 4,5 milliard eurénak megfeleld sszeg volt.™ Ez a tartalék béséges fedezetet nyujt a Csoport dsszes kiilsé
devizaaddssaganak visszafizetésére. A Csoport likviditasi tartaléka a teljes kiils6 devizaadossag visszafizetését
feltételezve is megkdzelitené a 2,8 milliard eurénak megfeleld dsszeget (a deviza jelzaloglevél lejaratokkal egyiitt 2,5
milliard eurénak megfelelé Gsszeget). Ez a szint 1ényegesen magasabb, mint ami az esetleges likviditasi sokkok
kivédéséhez sziikséges volna. A tartalék forrasa egyrészt a valsag kezdete ota folyamatos betétallomany béviilés,
masrészt a magyar ¢és az ukran lakossagi devizahitelezés leallitasat kovetden a fennalld hitelportfoliok torlesztésébol
fakad6 Csoporton beliili devizalikviditas termelédés. Mindez lehet6vé tette, hogy a Csoport a valsag kezdete ota
jelentkez6 tékepiaci lejaratait (2009-ben Gsszesen 1,5 milliard eurd, 2010-ben 2,3 milliard eurd, 2011-ben pedig 1,4
milliard euro6 lejarat kotvények, jelzaloglevelek és szindikalt hitelek formajaban) minimalis 0j kibocsatassal, dontéen
sajat er6forrasbol tudta finanszirozni. A 2010-beli kibocsatas Osszesen 420 millié eurénak megfeleld Gsszeg volt
(amibdl 170 millio eurd koétvény, 250 millié eur6 szindikalt hitel), a 2011. évi kibocsatas pedig kb. 600 millié euronak
megfeleld dsszeget tett ki; egyrészt a mar emlitett orosz szenior kotvények formajaban, masrészt 2011. majus 19-én az
OTP Bank (Magyarorszdg) 300 milli6 eurd dsszegl, 2 éves lejarata szindikalt hitelt vett fel. Ezen felil minimalis —
mintegy 19 millié6 eurdnyi — netté kibocsatast jelentett az OTP Jelzdlogbank mar emlitett két eurd jelzaloglevele,
melyekbdl az OTP Bank altal lejegyzett részt kozponti banki rep6 tranzakcioknal hasznalja fel a Csoport.

Konszolidalt tékemegfelelési mutatd (Basel 11 alapu):

A Bankcsoport szavatolo tékéje 2011. december végén 1.433 milliard forint volt, a hitelezési, piaci és mikodési
kockazatokat is figyelembe vevé korrigalt mérlegfoosszeg pedig 8.334 milliard forint. A tokemegfelelési mutato értéke
17,2% volt, ezen beliil az alapvetd toke (Tierl) goodwillel és immaterialis javakkal csdkkentett nagysaga 13,3%, a
hibrid instrumentumokat — azaz az OTP Bank atvalthato kétvényét — nélkiilozé Core Tierl rata pedig 12,0% volt. A
Core Tierl rata csokkenése (év/év -0,5%-pont) arfolyamhatas kdvetkezménye: az év végi forintleértékelddés jelentésen
novelte a kockazattal stilyozott mérlegf6osszeget.

" 4 Csoport likviditdsi tartalékdnak részét képezé eszkizok a kivetkezék: Magyar Nemzeti Banki kotvények, dllamkiétvények, 1 honapos lejaraton
szamitott likvid eszkoz tobblet, illetve repoképes jelzaloglevél- és onkormanyzati kotvény allomanyok.
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Az Eurdpai Bankhatosag (EBA) altal 2011. jalius 15-én publikalt masodik eurdpai stressz-teszt eredménye alapjan az
OTP Bank tovabbra is Europa egyik legstabilabb pénzintézete. A 2010. évi masodik helyezést kovetéen 2011-ben a
pesszimista forgatokonyv esetén kalkulalt 13,6%-os Core Tierl mutatdja a harmadik legmagasabb az eurdpai bankok
kozott. Tovabba a szintén az EBA altal lefolytatott tokepozicio-vizsgalat 2011. december 8-an publikalt eredménye
alapjan az OTP Bank Nyrt. teljesiti a 9%-os els6dleges alapvetd tékemutatot.

13.1.1.2 Konszolidalt eredmény

A Bankcsoport 2011-ben 161 milliard forintos korrigalt netté eredményt ért el (bankadd, devizahitelek
végtorlesztésének hatasa, tovabba goodwill leiras nélkiil), mely gyakorlatilag megegyezik az egy évvel korabbi korrigalt
profittal. A pénziigyi szervezetek kiilonaddjat, a deviza jelzaloghitelek végtorlesztésének hatasat, tovabba a goodwill
leirast is tartalmazo szamviteli eredmény 83,8 milliard forint, ami 29%-kal alacsonyabb a bazisiddszaki értéknél. A
szamviteli profit visszaesését gyakorlatilag teljes egészében a devizahitelek végtorlesztésén 2011 soran elszenvedett
veszteség okozta, a tobbi, a végtorlesztéstdl fiiggetlen korrekcios tétel — a bankadd és a goodwill leirdas —
nagysagrendileg a 2010-es szinten teljesiilt.

Eredménykimutatas (milli6 forint) Valg/z) 448
Konszolidalt netté eredmény 118.126 83.800 -29
Korrekceios tételek (6sszesen) -43.984 -77.605 76
Kapott osztalék és nettd végleges pénzeszkoz atvétel/atadas (adozott) 488 663 36
Goodwill értékcsokkenés (adozott) -15.001 -17.701 18
Pénziigyi szervezetek kiilonaddja (tarsasagi add utan) -29.471 -28.965 -2
Deviza jelzaloghitelek rogzitett arfolyamu végtorlesztésének hatdsa (tarsasagi ado 0 -31.601

utan), szamviteli eredmény, 2011. december 31. - becslés

Becslés és elézetes tény eltérése (Deviza jelzaloghitelek végtorlesztésének

eredménye) 2012. els6 negyedévi eredményt terheli majd -1.985
Deviza jelzaloghitelek rogzitett arfolyamt végtorlesztésének hatasa (tarsasdgi ado .33.587
utan), elézetes tény )
Ebbdl: Magyarorszagi deviza jelzaloghitelek végtorlesztésébdl adodd veszteség -65.374
(tarsasagi ado el6tt) )
Végtorlesztési veszteség tarsasagi ado hatasa 12.421
Bankado visszatérités végtorlesztés miatt (tarsasagi ado utan) 16.126
Devizahitelek el6torlesztéséhez a Magyar Nemzeti Banktol vasarolt deviza
il 1 . SO a- 3.240
atértékelési eredménye (tarsasagi ado utan)
Konszolidalt korrigalt netté eredmény korrekcids tételek hatasa nélkiil 162.110 161.405 0
Adozas elétti eredmény 194.313 221.086 14
Miikoédési eredmény egyedi tételek nélkiil 429.831 435.579 1
Osszes bevétel egyedi tételek nélkiil 783.895 811.592 4
Netté kamatbevétel egyedi tételek nélkiil 601.622 630.892 5
Dijak, jutalékok netté eredménye 136.702 143.280 5
Egyéb netté nem kamatjellegii bevételek (korr.) egyedi tételek nélkiil 45.571 37.419 -18
Deviza miiveletek nettod nyeresége (+)/vesztesége (-) 13.315 19.042 43
Ertékpapirok nettd arfolyamnyeresége (korr.) egyedi tételek nélkiil 14.829 3.419 -77
Netto egyéb bevételek (korr.) egyedi tételek nélkiil 17.426 14.959 -14
Egyéb adminisztrativ raforditasok -354.065 -376.013 6
Személyi jellegti raforditasok -160.725 -169.097 5
Ertékcesokkenés (korr.) -48.805 -49.454 1
Egyéb altalanos koltségek (korr.) -144.535 -157.462 9
Korckézati koltségek osszesen (hitelezési és egyéb) -263.138 -234.039 -11
Ertékvesztésképzés a hitelezési és kihelyezési veszteségekre (korr.) -263.952 -298.432 13
Egyéb kockazati koltség 113 -5.607 -4.962
Egyedi tételek dsszesen 27.621 19.546 -29
Q?VIZaswap-atenek61651 eredmény (az OTP Core netté kamateredményében 18.731 3.169 83
konyvelve)
Egysze?rl devizaarfolyam-eredmény (az OTP Core devizaarfolyam 8.889 3926 56
eredményben)
Jarulékos- és alarendelt kolesontke visszavasarlason elért nyereség (az OTP 0 2 580
Core Nett6 egyéb bevételek (korr.) soron konyvelve) '
Horvat allamkotvények arfolyameredménye (az OBH-ban Ertékpapirok nett6 0 4.300
arfolyamnyeresége soron kdnyvelve) '
MOL-OTP sajatrészvénycsere tigylet atertékelesi eredménye (az OTP Core- 0 5572
ban Ertékpapirok nett6 arfolyamnyeresége (korr.) soron kdnyvelve) '
Tarsasagi ado -32.203 -59.682 85
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TELJESITMENYMUTATOK (%) 2011 %-pont

ROE (korrigalt) 13,0% 11,8% -1,2
ROA (korrigalt) 1,7% 1,6% -0,1
Miikodési eredmény marzs egyedi tételek nélkiil 4,40% 4,36% -0,04
Teljes bevétel marzs egyedi tételek nélkiil 8,03% 8,12% 0,09
Netté kamatmarzs egyedi tételek nélkiil 6,16% 6,31% 0,15
Netto dij- és jutalékbevétel-marzs 1,40% 1,43% 0,03
Nett6 egyéb nem kamat bevétel-marzs egyedi tételek nélkiil 0,47% 0,37% -0,1
Egyéb adminisztrativ raforditasok/mérlegf66sszeg (korr.) 3,62% 3,76% 0,14
Kiadas/bevétel arany (korr.) egyedi tételek nélkiil 45,2% 46,3% 1,1
l(ékr(t)érlix)/esztésképzés a hitelezési és kihelyezési veszteségekre/bruttd hitelallomany 3,69% 2.95% -0.74
Kockazati koltség (0sszesen)/mérlegféosszeg (korr.) 2,69% 2,34% -0,35
Effektiv adokulcs 16,6% 27,0% 10,4
Nem kamatjellegii bevételek/Gsszes bevétel egyedi tételek nélkiil 23% 22% -1
EPS alap (HUF) (korrigélatlan netté eredménybél) 443 312 -30
EPS higitott (HUF) (korrigalatlan netté eredménybdl) 437 312 -29
EPS alap (HUF) (korrigalt nettd eredménybdl) 608 606 0
EPS higitott (HUF) (korrigalt nett6 eredménybol) 601 606 1
Atfogé eredménykimutatas (millié forint
Netté atfogo eredmény 135.936 131.768 -3
Részvényesekre juto netté eredmény 117.930 83.147 -29
Konszolidalt nett6 eredmény 118.126 83.800 -29
(-) Nem-ellenérzott részesedésre jutd eredmény 196 653 233
Egyéb netto atfogé eredmény tételek dsszesen 18.006 48.621 170
Ertékesithet6 értékpapirok sajat tékében elszamolt valos érték korrekcidja -10.771 -22.732 111
Cash-flow-fedezeti ligyletnek minésitett szarmazékos pénziigyi instrumentumok 335 378 13
Kiilfoldi tevékenységben 1évo nettd befektetés fedezeti ligyletek -2.232 -7.993 258
Atvaltasi kiilsnbozet 30.674 78.968 157

A Csoport éves ad6zas elotti profitja 14%-kal 221 milliard forintra nétt. Az egyedi tételek nélkiili miikddési eredmény
(436 milliard forint) 1%-kal feliilmulta a 2010-es értéket. A kockazati koltségek 11%-os csokkenésének pozitiv hatasa
az egyedi tételek™ mérsékl8dését jelentdsen meghaladta.

Az éves adodterhelés jelentdsen emelkedett (effektiv adokules 2010: 17%, 2011: 27%). Részben az OTP Core effektiv
adoterhelése noétt (16%-r6l 26%-ra), ami jorészt két tényezd kovetkezménye. Egyrészt a kibocsatott atvalthato
kotvényhez (ICES) kapcsolodd swap iigylet™® adopajzsa 2010-ben 4,2 millidrd forint adémegtakaritast okozott, mig
2011 csak 0,7 milliard forintot. Tovabba — szintén az OTP Core-nal — a leanyvallalati befektetések atértékelddése altal
okozott adopajzs-hatas 2011. kovetkeztében 4,7 milliard forint tobblet adoraforditast eredményezett 2010-hez képest.
Emellett az ukran lednybanknal is tobb mint 9 milliard forinttal ndtt az adoterhelés jorészt jogszabalyi valtozasokhoz
kothetéen. Tovabba jelentdsen emelkedett a magas (23%) effektiv adorataja orosz lednyvallalat ad6zés el6tti eredmény-
hozzajarulasa, ezaltal pedig adofizetése is (+5,7 milliard forint tobblet adoraforditas év/év).

Elbzetes tények alapjan a magyar deviza jelzaloghitelek végtorlesztésének teljes eredményhatasa 33,6 milliard forintos
veszteség, amibOl a szamviteli szabalyok altal meghatarozott keretek kozott 31,6 milliard forintnyi keriilt 2011-ben
elszamolasra. Utdbbi 2,0 milliard forinttal tér el az eldzetes tény adattdl, az eltérés a 2012. elsdé negyedévi eredményben
kertil majd elszdmolésra.

2 Emlékeztetdiil a 2010. évi eredményben elszdamolt egyszeri tételek: 18,7 millidrd forint adozds eldtti profit keletkezett devizaswapok dtértékelésén
(2010 masodik és harmadik negyedév sordn a 2 éves futamidejii EUR/HUF bdzisswap felarak 100 bazispontrol 150 bazispont kozelébe emelkedtek,
ami atértékelési nyereséget okozott), valamint 8,9 milliard forint adézas elétti devizadrfolyam eredmény az OTP Bank Ukrajna egyes devizahiteleire
képzett céltartalék drfolyamkockdzatanak fedezése kapcsan. A Bank a forint-deviza swap-portfolio bazisswap feldrakra vonatkozo érzékenységét
2010 masodik és harmadik negyedévben derivativ iigyletek segitségével mérsékelte, ennél fogva 2010 negyedik negyedévtl a bazisswap
felarvaltozasok ilyen nagysagrendii atértékelési eredményt mar nem okoznak a kamateredményben.

% 4 swap iigylet a kétvényt kibocsaté OPUS S.A. és az OTP Bank kozott dll fenn, és a kitvények fedezeteként tartott sajdt részvények osztalékt,
valamint a kotvényekre a befektetoknek fizetendd kuponokat cseréli ki. Erre alapvetéen azért van sziikség, hogy az OPUS S.A. szamara mindig
rendelkezésre dlljon a kuponfizetéshez sziikséges anyagi fedezet. A swap iigylet a magyar szamviteli szabalyok (MSzSz) szerint atértékelédik, IFRS
szerint viszont nem — az dtértékelddés adohatdsa azonban az IFRS eredménynek is része (OTP Core és OTP Csoport szinten is). 2010. elsé kilenc
honap soran az OTP részvények varhato osztalékpalyajanak valtozasa csokkentette a swap iigylet értékét (csak MSzSz szerint), ezaltal
adomegtakaritast okozott (MSzSz és IFRS szerint egyarant).
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A végtorlesztés teljes, 33,6 milliard forint 6sszegii negativ eredményhatasa négy tételbdl all. Egyrészt a végtorlesztett
hitelek konyvszerinti értékének és a végtorlesztéskor alkalmazott rogzitett arfolyamon szamitott értékének a
kiilonbségeébdl 65,4 milliard forint hitelezési veszteség keletkezett. Ennek tarsasagi ado hatasa 12,4 milliard forint
adomegtakaritas volt. Tovabba a fedezeti céllal a végtorlesztésekhez a Magyar Nemzeti Banktol vasarolt devizan
adozas utan 3,2 millidrd forint atértékelési eredmény keletkezett, valamint a végtorlesztés miatti 30%-os bankadd
visszatérités 0sszege ad6zas utan 16,1 milliard forint lett.

A program 2012. februar végi zarultaval mintegy 36 ezer szerzddés esetében éltek az OTP Core és az OTP Lakaslizing
igyfelei a végtorlesztés lehetéségével, ami a program kezdetekor fenndllé 184 ezer devizahitel szerzédés 19,7%-a. A
teljes végtorlesztéssel érintett hiteldllomany elérte a 217 milliard forintot (2011. szeptember 30-i arfolyamon), ami a
végtorlesztés kezdetekor fennallo deviza-hitelallomany 19,9%-a.

A varhat6 végtorlesztésekhez sziikséges devizamennyiséget — dsszesen 739 millié eurdt, azaz a 2011. szeptember 30-an
fennalloé devizahitel-allomany 19,8%-at — az OTP Bank harom részletben, aktualis piaci arfolyamon megvasarolta a
Magyar Nemzeti Banktol.

A szintén korrekcids tételként megjelenitett, 6sszesen 17,7 milliard forint 6sszegii goodwill-leiras harom tétel hatasat
tartalmazza. A horvat leanybankkal kapcsolatban IFRS szerint nyilvantartott 45,7 milliard forint érték(i goodwillbél
27,6 milliard forint keriilt leirasra (eredménnyel szemben 21,6, tékével szemben 5,9 milliard forint), ezzel ad6 utan 18,1
milliard forint veszteséget okozva az IFRS eredmény-kimutatasban. Tovabba leirasra keriilt a teljes, még IFRS
mérlegen 1évé montenegréi bankkal kapcesolatos goodwill 2,9 milliard forint 6sszegben (eredménnyel szemben 2,3,
tokével szemben 0,6 milliard forint), ami ad6 utan 1,8 milliard veszteséget okozott.

Ezen felill a magyar szamviteli szabalyok szerint a szerb leanybankkal kapcsolatos goodwill is leirasra keriilt, aminek
azonban csak az adohatéasa (2,2 milliard forintnyi adomegtakaritas) érintette az IFRS eredményt.

A korrigalt ad6zas el6tti eredményt szamos egyedi tétel is javitotta 2011 soran, ezek koziil négy tétel az OTP Core-nal,
egy pedig a horvat leAnybanknal keletkezett.

Az OTP Core-nal egyrészt sajat kibocsatast alarendelt- és jarulékos kolcsontokeelemek visszavasarlasabol 2,6 milliard
forint nyereség adodott. Tovabba a svajci frank-eurd devizaswap-portf6lion 3,2 milliard forint atértékelési eredmény
keletkezett. Szintén egyedi bevételt jelentett a Bank altal nyitott egyéb devizapozicidkon a jelentds volatilitas okozta 3,9
milliard forintos atértékelési nyereség. A MOL-OTP sajatrészvény-csereiigylet kapcsan pedig 5,6 milliard forintos
atértékelési eredmény képzodott. (A tételek részletesebb kifejtését 1asd az OTP Core fejezetben.)

Tovabbi egyedi tételt jelentett a horvat leanybank lejaré 20 éves allamkotvényein keletkezett 4,3 milliard forint
értékpapirarfolyam-nyereség. A lejarat hatasa a horvat bank, illetve az OTP Csoport sajat tokéjére kozel semleges volt,
mivel a kdtvények horvat ipari arindexet kdvetd atértékelédése korabban kozvetlenill a sajat tékével szemben tortént,
lejaratkor pedig az atértékelési nyereség egydsszegben atkeriilt az eredménybe.

Az éves bevételeken beliil a nettdo kamateredmény 5%-kal nétt, a kamatmarzs javult (2011: 6,31%, +0,16%-pont év/év).
Eves szinten a marzs javulasaban jelentds szerepe volt a betéti marzsok fokozatos ndvelésének: Szerbia és Szlovakia
kivételével a Csoport minden betéti piacan csokkentette év/év a betétekre fizetett kamatokat a likviditasi tartalékok
novekedésével parhuzamosan. Az orosz kamateredmény latvanyosan béviilt (+35 milliard forint, +39% év/év), ami a
fogyasztasi hitelezés felfutasanak kovetkezménye. A nagy leanyvallalatok koziil a DSK (Bulgaria) és az OTP Core is
novelte kamateredményét (+7%, illetve +1% év/év), tovabba érdemben emelkedett a horvat kamatbevétel is (+10%
év/év). A fenti tényezék ellenstlyoztak, hogy Ukrajnaban, Montenegroban, Szerbidban és a magyar
autofinanszirozasban (Merkantil Csoport) részben az iizleti aktivitds visszaesése, valamint a nemfizetd iigyfelek
aranyanak novekedése csokkend nettd kamateredményhez vezetett (-18%, -22%, -43%, illetve -10% év/év).

A dijak, jutalékok nettd eredménye év/év 5%-kal, 6,6 milliard forinttal javult, amiben az orosz hozzajarulas
ndvekedésének volt dontd szerepe (+8,0 milliard forint év/év), ahol a kartya- és betéti jutalékok néttek leginkabb (+75%
és +38% év/év). Kedvezdtleniil befolyasolta az éves jutalékdinamikat, hogy a magyar OTP Alapkezeld nett6 jutalékai
4,5 milliard forinttal csokkentek. Ennek okai: torvényi valtozasok kovetkeztében a vagyon- és alapkezelési dij
maximuma csdkkent: maganpénztar esetén 0,8%-r6l 0,2%-ra, Onkéntes pénztar esetében 0,8%-rol 0,7%-ra 2011.
januartol. Tovabba 2011. juniusban az allam atvette a visszalépd magannyugdijpénztari tagok eszkozeit, ezt kovetden
pedig a vagyonelemek koziil a befektetési jegyek esetében megkezdte azok visszavaltasat.

Az egyedi tételek nélkiili 2011. évi egyéb nettd, nem kamatjellegii eredmény év/év 18%-kal csdkkent, aminek alapvetd
oka, hogy a bazisidészakban magyar allampapirokon 7,1 milliard forint arfolyamnyereséget realizalt a Csoport, mig
2011-ben nem képzo6dott érdemi arfolyameredmény.

Az egyéb adminisztrativ raforditasok 6%-kal néttek, ami nagyrészt az oroszorszagi ndvekedés kovetkezménye, mely az
egyetlen csoporttag volt, ahol jelentésebb boviilés tortént. Az orosz bank esetében a dinamikat (+23%, +11,3 milliard
forint év/év) azonban indokolja egyfeldl az iizleti aktivitas szamottevd boviilése, emellett pedig 2011. januartol ndttek a
dolgozok utan fizetend6 tarsadalombiztositasi jarulékok is. Ukrajnaban, ahol az orosz bank utan a legnagyobb volt a
koltségek novekedése (+7% év/év), a miikddés racionalizalasat célzo projektek tandcsadoi dija, illetve ehhez
kapcsolodo egyszeri személyi koltségek kertiltek kifizetésre, valamint az aruhitelezési iizletag kiépitésének koltségei is
jelentkeztek. A koltségek kozel felét generdlo OTP Core éves kiadasai mindossze 3%-kal néttek, dontéen az egyéb
altalanos koltségek 10%-os év/év emelkedésére visszavezethetGen.
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A konszolidalt hitelportfolid mindségének romléasa éves szinten lassult, ezzel egyiitt a kilencven napon tal késedelmes
hitelek aranya csoportszinten 13,7%-r6l 16,6%-ra nétt 2011 soran. Kedvezd fejlemény ugyanakkor, hogy 2011
negyedik negyedévben az utols6 3 ¢év legalacsonyabb problémas hitelallomany novekedése kovetkezett be
(arfolyamsziirten). Az éves kockazati koltségképzés csoportszinten 11%-kal csokkent (2011: 234 milliard forint, deviza
jelzaloghitelek végtorlesztési vesztesége nélkiil). A csoport-szerte megfigyelhetd csokkenéssel szemben a kockazati
koltségek Bulgaridban, Horvatorszagban és Oroszorszdgban néttek. A bolgar banknal ezt elsdsorban a portfélio-
mindség tovabbi viszonylag erds romlasa, mig a horvat lednyvallalatndl a problémdas portfolio céltartalék
fedezettségének kozel megdupldzasa indokolta (ezzel a fedezettség 57,5%-ra ndtt). Oroszorszdgban pedig egyrészt a
hitelezés jelents béviilése, masrészt a problémas hitelkartya portfolio céltartalék-fedezettségének 2011 soran tortént
megemelése okozta a kockazati koltségndvekedést.

13.1.2 ESZKOZ-FORRAS GAZDALKODAS

13.1.2.1 2011 soran a fokusz a biztonsdgos likviditds szint megdrzésén...

Az OTP Csoport eszkoz-forras menedzsmentje tovabbra is prioritdsként kezelte a Bankcsoport likviditasanak
biztonsagos szinten tartasat. A Bank szamara tovabbra is hozzaférhetéek az EKB refinanszirozasi forrasai, ezaltal a
lejard jelzaloglevelek megujitasi kockazata alacsony. A Bankcsoport likviditasi tartalékainak magas szintje miatt nem
volt sziikség szamottevd tokepiaci forrasbevonasra. A teljes csoportszintii 2011. évi kibocsatas kb. 600 millié euronak
megfeleld dsszeget tett ki: egyrészt az orosz leanyvallalat aruhitelezési tevékenységéhez sziikséges rubel forrast részben
kotvénykibocsatasokon keresztiil teremtette eld (2011 folyaman 3 részletben mintegy 280 millié eurdnak megfeleld
kibocsatas), masrészt 2011. majus 19-én az OTP Bank (Magyarorszag) 300 milli6 eur6 dsszegt, 2 év lejarata szindikalt
hitelt vett fel alapvetden a tékepiaci jelenlétét erdsitendo.

A Bankcsoport likviditasi tartaléka, a 2011 soran teljesitett adossag-lejaratok (6sszesen 500 millid eur6 szenior kotvény
majusban; 750 millio eurd jelzaloglevél juliusban) ellenére, tartdsan a biztonsagos szint f6lott maradt. A rendelkezésre
allo teljes likviditasi tartalék nagysaga 2012. februar 22-¢én elérte a 4,5 milliard eurénak megfeleld Osszeget, ami
Iényegesen tobb mint az 1 éven beliil lejard adossagok allomanya, illetve az esetleges likviditasi sokkok kivédéséhez
sziikséges — nagysagrendileg 2,8 milliard eurds — tartalék-sziikséglet. A Csoport devizahitelezéshez sziikséges svajci
frank és dollar finanszirozasi igénye az iizleti miikddés soran termel6dd devizalikviditas miatt folyamatosan csokken,
ezt a folyamatot rdadasul felgyorsitotta a magyar devizahitelek kedvezményes végtorlesztése. A sziikséges
devizamennyiség — elsdsorban éven tlli swapokon keresztiil torténd — eldteremtése nem okozott problémat.

13.1.2.2 ... és a kamatkockazati kitettség alacsony szinten tartasan volt

A Bankcsoport kamatkockazati kitettségét alapvetéen az OTP Bank Nyrt. és az OTP Jelzalogbank Zrt. pozicidi
hataroztak meg. Az OTP Bank mérlegében 1év6, a hozamvaltozasokra csak mérsékelten reagalo forintforrasok miatt az
iizleti miikodésbdl adodoan a Banknak kamatkockazati kitettsége van. Ezen kitettség mérséklését, bezarasat stratégiai
kérdésként kezeli a Bank és hosszu lejaratu fix kamatozast allampapirok vasarlasaval ellensulyozza a hozamcsokkenés
nettd kamatbevételre gyakorolt negativ hatasat.

A Bank zart kamatlab-kockazati poziciot tart eurobol és svajci frankbol, ezért az elmult idészak piaci hozamvaltozasai
nem okoztak jelentds ingadozasokat a deviza kamateredményben.

13.1.2.3 Az OTP Csoport piaci kockazati kitettsége

2011. december végén a kereskedési konyvi poziciok, a partner-, valamint devizakockazat konszolidalt
tékekovetelménye 55,0 milliard forint volt, ami nagyrészt a devizakockazat tdkekdvetelményének (39,9 milliard forint)
volt koészdnhetd.

Az OTP Csoport a nemzetkozi deviza- és derivativ piac aktiv szerepldje. A csoporttagok devizapozicidinak kitettsége
egyedi €s globalis nettd nyitott pozicids- (napvégi (overnight) és napkdzbeni (intraday)), valamint veszteség limitekkel
keriilnek behatarolasra. A kiilf61ldi csoporttagok nyitott poziciéja mind a mérlegf6dsszeghez, mind a szavatolo t0kéhez
képest elenyész6 volt, ezért a Csoportszintii devizakitettség az OTP Banknal koncentralodott. A devizakitettség dontd
része két ellentétes iranyll kockazat fedezetére kotott poziciobol allt. A bank a korabbi évek gyakorlatanak megfelelden
a fo kiilfoldi leanybankok prognosztizalt 2 éves 310 milli6 eurd nagysagli eredményéhez kotédo arfolyamkockazatot a
Bank elleniranyu, a jelzett eredménnyel gyakorlatilag megegyez0 nagysagu rovid eur6 pozicioval fedezte.

A csoporttagok eredményének kockazata mellett a 2011. negyedik negyedévben atmenetileg megjelent a magyar deviza
jelzaloghitelek végtorlesztésének hitelezési veszteségéhez kapcsolodd arfolyamkockazat is. A Bank 2011 végén 389
millié eurdnyi poziciot tartott ezen veszteségek forint specifikus kockézatainak ellentételezésére. Az eurdt a Magyar
Nemzeti Banktol vasérolta piaci arfolyamon. A Bank ezt a poziciot 2012. februar 29-¢ig a végtorlesztéssel
parhuzamosan lezarta.
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13.2. A korabbi éves pénziigyi informdciok ellendrzése

A jelenlegi fejezetben kozolt adatok, elemzések a nemzetkdzi pénziigyi beszamold készitési standardok szerint (IFRS)
készitett és a 2010. valamint 2011. évi auditalt beszamolé alapjan késziiltek.

A Deloitte Konyvvizsgald és Tandcsadod Kft. korlatozé zaradék nélkiil auditalta a Kibocsatd konszolidalt, 2010. és
2011. évre vonatkozo6 pénziigyi beszamoloit.

13.3. A legutobbi pénziigyi informdciok datuma

OTP Bank Nyrt., Id6kozi vezetéségi beszamold, 2012. els6 negyedéves eredmény (2012. majus 15.)

13.4. Kozbensd és egyéb pénziigyi informdciok

A jelen Osszevont Alaptajékoztatd II. Regisztracios Okmany fejezetének 3.2. ,,Az OTP Csoport 2012. elsd negyedévi
konszolidalt Eredménykimutatasa, FObb mérlegtételei és Teljesitménymutatdi korrigalt eredmény alapjan” pontjaban

talalhat6 adatok nem auditaltak, az OTP Bank Nyrt., 1d6kozi vezetéségi beszamolo, 2012. elsé negyedéves eredmény
(2012. majus 15.) kimutatasabol szarmaznak.

A Kibocsato 2012. elsé negyedévre vonatkozo sszevont pénziigyi beszamoldja elektronikus fajl formaban elérhet6 az
alabbi helyen: www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/120514_OTP_20121Q_h_final.pdf

Eredménykimutatas (millié forint) 2011 1Q 2012 1Q
Konszolidalt ad6zas utani eredmény 37.188 12.828 -66%
Korrekciés tételek (6sszesen) -6.910 -30.937 348%
Konszolidalt korrigalt ad6zas utiani eredmény korrekcios tételek hatasa nélkiil 44.098 43.765 -1%
Adozas elétti eredmény 51.281 51.228 0%
Miikodési eredmény egyedi tételek nélkiil 108.434 112.546 4%
Osszes bevétel egyedi tételek nélkiil 194.077 209.253 8%
Netto kamatbevétel egyedi tételek nélkiil 151.724 164.147 8%
Netto dijak, jutalékok 32731 34.078 4%
]j:g;yé’b ne"tt(')’ ner’n kflmatj ellegli bevételek (korr.) egyedi tételek és céltartalék 9.622 11.028 15%

atértekelddés nélkiil
Miikodési kiadasok (korr.) -85.643 -96.707 13%
Kockazati koltségek céltartalék atértékelddés nélkiil -57.153 -58.741 3%
Egyedi tételek 0 -2.577 0%
Tarsasagi ado -7.183 -7.464 4%
FAbb mérlegtételek

zar6allomanyok milli6 forintban 20111Q 20121Q
Mérlegf6osszeg 9.672.446 10.004.926 3%
Ugyfélhitelek (nett6, arfolyamsziirt) 7.003.448 6.671.887 -5%
Ugyfélhitelek (brutt6, arfolyamsziirt) 7.856.360 7.717.234 -2%
Hitelek értékvesztése (arfolyamsziirt) -852.913 -1.045.347 23%
Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 6.202.663 6.218.219 0%
Kibocsatott értékpapirok 1.028.984 810.135 -21%
Alarendelt és jarulékos kdlcsontoke 279.694 299.494 7%
Sajat toke 1.298.968 1.380.561 6%

Teljesitménymutatok korrigalt eredmény alapjan (%) 2011 1Q 2012 1Q
ROE 13,7% 12,6% -1,1%
ROA 1,8% 1,7% -0,1%
Miikodési eredmény marzs egyedi tételek nélkiil 4,52% 448%  -0,04%
Teljes bevétel marzs egyedi tételek nélkiil 8,09% 8,33% 0,24%
Netto kamatmarzs egyedi tételek nélkiil 6,33% 6,53% 0,21%
Miikodeési koltség/mérlegfoosszeg (korr.) 3,57% 3,85% 0,28%
Kiadas/bevétel arany (korr.) egyedi tételek nélkiil 44,1% 46,2% 2,1%
Kockazati koltség/bruttd hitelallomany (korr.) 3,22% 2,95% -0,27%
Kockazati koltség (6sszesen)/mérlegfédsszeg (korr.) 2,38% 2,34%  -0,04%
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Effektiv adokulcs 14,0% 14,6% 0,6%
Netto hitel/(betét+retail kotvény) arany (arfolyamsziirt) 108% 101% -6%
Tékemegfelelési mutato (konszolidalt, IFRS) - Bazel2 17,6% 17,2% -0,4%
Core Tierl rata - Bazel2 13,2% 12,4% -0,8%

13.5. Birosagi és vilasztottbirosdgi eljardsok

A 2012. junius 30-ig a Kibocsatoval szemben kiilonféle karigények keriiltek bejelentésre és kiilonb6z6 jogi eljarasok
folytak, melyek jellegiik alapjan a rendes iizletmenethez tartoznak. A Kibocsatd megitélése szerint a vele szemben
tamasztott igények ¢és peresitett kdvetelések nem érintik 1ényegesen pénziigyi helyzetét, jovobeli miikddési eredményét
vagy cash-flow-jat. A Kibocsatd legjobb tudésa szerint prognosztizalja ezen eljarasok végsé kimenetelét, s ennek
eredményeképpen a peres jogvitak miatt megképzett céltartalék dsszege 2012. junius 30-an 422,42 milli6 HUF volt. A
Kibocsaté ellen indult peres eljarasok perértéke 994,63 millio6 HUF, 7,57 milli6 EUR és 45.858,00 milli6 USD, mig a
Kibocsato altal inditott peres eljarasok esetében ez az érték 1.313,66 millio6 HUF volt 2012. junius 30-an.

A Kibocsato tovabba kijelenti, hogy a Holocaust Victims of Bank Theft felperesek altal OTP Bank Nyrt. ellen inditott
peres eljaras kivételével nincsen olyan kormanyzati, birésagi illetve valasztottbirésagi jogvita folyamatban, mind a
Kibocsatd, mind az OTP Csoport szintjén a jelen tajékoztatd alairasat megel6z6 12 honapban, amely Iényeges hatast
gyakorolhatna a Kibocsaté vagy az OTP Csoport pénziigyi helyzetére, profitabilitasara.

Holocaust Victims of Bank Theft altal inditott eljaras

Felperesek kereseti kérelme alapjan az alperesként megjeldlt — Kibocsatd, Magyar Nemzeti Bank, Erste Bank Group,
MKB Bayerische Landesbank, Credit Anstalt Bank — és a felperesek altal késobb megjeldlendd bankok részt vettek az
1944-es népirtasban vagyonelvétellel, segitették a népirtast a vagyonelvétellel, illetve jogalap nélkiil gazdagodtak. A
felperesek a pertargy értékét 1944. évi értéken 2 milliard USD 6sszegben hataroztak meg. A Kibocsato, amely 1949-ben
jogeldd nélkiil jott 1étre, beadvanyt terjesztett eld az eljard birdsaghoz (US District Court, Northern District of Illinois)
az eljarasra iranyad6 jogszabalyok altal meghatarozott hataridén beliil, melyben inditvanyozta a per vele szemben
torténd megsziintetését elsddlegesen a joghatdsag és hataskor hidnyara vald hivatkozéssal, ennek elutasitasa esetén a
kovetelés eléviilése miatt. Az elsé foku birdsag az alperesek pergatld kifogasait elutasitotta és elrendelte a per érdemi
targyalasat, ezen végzés ellen a Kibocsatd fellebbezést nyujtott be, ami jelenleg elbiralas alatt van. A jogvita
eredménye, ami jelen fazisban nem jelezhetd elére, valoszinilileg nem lesz 1ényeges pénziigyi kihatassal a Kibocsatora
vagy az OTP Csoportra.

13.6. A Kibocsdto pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban bekiovetkezett lényeges viltozdsok

A devizakolesondk torlesztési arfolyamanak rogzitésérdl és a lakodingatlanok kényszerértékesitésének rendjérdl szolo
2011. évi LXXV. torvény alapjan a nem késedelmes devizahitellel rendelkezd adosok szamara 60 hoénapra, de
legkésébb 2017. junius 30-ig biztositott az arfolyamrogzités lehetdsége. 2012. év végéig harom szakaszban a
kozalkalmazottak, a lakashitelesek és a szabad felhasznalasu devizahitel adosok jelenthetik be arfolyamrogzitési
igényiiket. A CHF/HUF 180-270, az EUR/HUF 250-340 és a JPY/HUF 2,5-3,3 arfolyamsavban az addsoknak az alsd
savhatar értékével egyezd arfolyammal szamitott torlesztd részletet kell megfizetniiik. A torleszté-részletek toke
részének a mindenkori piaci arfolyam és a rogzitett arfolyam kozotti kiillonbségét az arfolyamrogzités idészaka alatt
elkiilonitett szamlan gyijti a hitelezé bank. Az dsszegyiijtott 6sszeg megfizetéséért az ados felel a mindenkor hatalyos
gyljtészamla szabalyozasnak megfeleléen. A torlesztd-részlet kamattartalmanak a rogzitett arfolyam feletti részén a
Kormany ¢és a hitelezé bank 50-50%-o0s aranyban osztozik. A rogzitett sdvhatarok maximuma feletti arfolyamértékek
esetén a teljes arfolyamkockazatot a kormany viseli.

2012. aprilis 23-4n a Kormany Sz¢ll Kalman 2.0 névvel Konvergencia Programot tett kozzé. Az ) koltségvetési
program célja, hogy Magyarorszag kikeriiljon a Tulzott Deficit Eljaras alol. Az uj koltségvetési kiigazitds eszkoze
foként a bevételek ndvelése; tobbek kozott a pénziigyi tranzakceios illeték bevezetése révén.

A pénziigyi tranzakcios illetékrdl szolo torvényjavaslat értelmében 2013. januar elsejétdl 0,1%-os add terheli a fizetési
miuveleteket, de az illeték mértéke nem lehet tobb hatezer forintnal miiveletenként. Ha az illetékfizetésre az MNB vagy
a kincstar kotelezett, akkor az adé mértéke az alap 0,1%-a, €s ebben az esetben nincs felsé korlat. Az egynapos lejarata
jegybanki betét elhelyezésére iranyuld lekdtési miivelet esetében az illeték mértéke az illeték alapjanak 0,01%-a.

Az illetéket atutalas, beszedés és készpénzkifizetés utan a fizetd fél pénzforgalmi szolgaltatojanak, készpénzatutalas
esetén az azt teljesitd pénzintézetnek, postai csekkbefizetésnél a Magyar Posta Zrt.-nek, a készpénzfizetésre sz616 csekk
bevaltasa utan a kibocsatd szamlatulajdonos szolgaltatdjanak kell megfizetnie. Mentesiilnek viszont az illeték alol a
befektetési szolgaltatassal kapcsolatos miiveletek, az anyavallalatok ¢és leanyvallalatok kozotti miveletek
(csoportfinanszirozas), a pénzforgalmi szolgaltatdo bankok és befektetési alapok terhére teljesitett tranzakciok, a sajat
szamlara torténd készpénzbefizetés és a hitelfolyodsitas.
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14. KIEGESZITO INFORMACIOK

14.1. Reészvénytoke

A Bank alaptékéje 28.000.001.000, -Ft, azaz Huszonnyolcmilliard-egyezer forint, amely 280.000.010, db., azaz
Kettdszaznyolcvanmillio-tiz darab egyenként 100,- Ft, azaz Egyszdz forint névértékii, 28.000.001.000,- Ft, azaz
Huszonnyolcmillidrd-egyezer forint dssznévértékii dematerializalt torzsrészvényre oszlik, amelyek teljes mértékben
befizetésre keriiltek.

14.2. A Kibocsato alapszabdlya

A Bank a Gt. szabdlyai szerinti a Kozgyiilése altal elfogadott Alapszaballyal rendelkezik. A Bankot a Fdvarosi
Torvényszék Cégbirosaga 01-10-041585 szamon tartja nyilvan a cégjegyzékben. A Bank alapvet6 célja: magyarorszagi
székhelyl, gazdasagi Kibocsatoi formaban miikddd, a pénziigyi és befektetési szolgaltatasok teljes kdrének végzésére
jogosult hitelintézet (bank) mikodtetése. Ez az Alapszabaly 3. §-aban keriilt rogzitésre.

15. LENYEGES SZERZODESEK

A Bank legjobb tudomasa szerint nincs olyan jelentds szerzddés, amely a szokasos iizleti tevékenységén kiviil esne, és
amely az OTP Csoport barmely tagjanal olyan kdotelezettséget eredményezne, amely jelentdsen befolydsolna azon
képességét, hogy az altala kibocsatott értékpapirok tulajdonosai felé az ezen értékpapirokban foglalt kotelezettségeit
teljesitse.

16. HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIO, SZAKERTOI  NYILATKOZAT ES
OSSZEFERHETETLENSEGI NYILATKOZAT

A Kibocsato jelen Alaptajékoztatot maga készitette.

A Magyar Nemzeti Bank ,Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2012. aprilis” cimii jelentésébdl szarmazo, a jelen
tajékoztatoban szerepld adatokat a Kibocsatd pontosan vette at.

17. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A kovetkez6, az alabbiakban felsorolt dokumentumok mar korabban kozzétett, vagy a jelen Alaptajékoztatd
kozzétételével megegyezd idopontban kozzétett dokumentumok, vagy a PSZAF-hoz benyujtott dokumentumok a jelen
Alaptajékoztatd részét képezoé dokumentumoknak tekintenddk.

= Az OTP Bank Nyrt. egységes szerkezetbe foglalt hatalyos alapszabalya;

= Az OTP Bank Nyrt. az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszdmolasi standardok szerint
elkészitett konszolidalt beszdmoldja, 2009. december 31-i fordulonappal. (A Beszdmold tartalmazza a
Fiiggetlen Konyvvizsgaldi Jelentést, a 2009. december 31-i konszolidalt mérleget, és ezen idéponttal végzddo
évre vonatkoz6 konszolidalt eredménykimutatast, sajattOke valtozas kimutatast, cash flow kimutatast, valamint
a jelentds szamviteli politikak osszefoglalasat, és egyéb magyarazé megjegyzéseket.);

= Az OTP Bank Nyrt. az Europai Unid altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint
elkészitett konszolidalt beszdmoldja, 2010. december 31-i fordulonappal. (A Beszdmold tartalmazza a
Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentést, a 2010. december 31-i konszolidalt mérleget, és ezen id6ponttal végzdo
évre vonatkozo konszolidalt eredménykimutatast, sajattoke valtozas kimutatast, cash flow kimutatast, valamint
a jelentds szamviteli politikak dsszefoglalasat, és egyéb magyarazo megjegyzéseket.); és

* Az OTP Bank Nyrt. 1d6kozi vezetdségi beszamoloja (a 2011. elsé negyedéves eredmény €s az Eurdpai Unid
altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett nem konszolidalt szikitett
beszamol6 a 2011. marcius 31-ével zarult negyedévrol).

= Az OTP Bank Nyrt. Féléves jelentése a 2011. elso féléves eredményrdl (a 2011. els6 féléves eredmény és az
Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett nem konszolidalt
sziikitett beszamolo a 2011. junius 30-aval zarult félévrol).

= Az OTP Bank Nyrt. Id6kozi vezetségi beszdmoldja (a 2011. elsd kilenc havi eredmény és az Eurdpai Unid
altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszdmolasi standardok szerint készitett nem konszolidalt sziikitett
beszamolo a 2011. szeptember 30-aval zarult I-111. negyedévrol).

* Az OTP Bank Nyrt. T4jékoztatoja a 2011. évi eredményrdl.

= Az OTP Bank Nyrt. az Eur6pai Unio altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint
készitett nem konszolidalt sztikitett beszamoldja a 2011. december 31-ével zarult évrol.
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Az OTP Bank Nyrt. 2012. évi rendes kdzgyiilésének hatarozatai.

= Az OTP Bank Nyrt. 2011. évi Eves Jelentése.

= Az OTP Bank Nyrt. 2011. évi IFRS szerint készitett, egyedi és konszolidalt beszamoloi.

= Az OTP Bank Nyrt. 2011. évi Felelos Tarsasagiranyitasi Jelentése.

= Az OTP Bank Nyrt. Id6ko6zi vezetségi beszamoldja — 2012. els6 negyedéves eredmény

= Az OTP Bank Nyrt. Az Eurdpai Uni6 altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint
készitett egyedi szlikitett beszamoldja a 2012. marcius 31-ével zarult negyedévrol.

A fentiekben felsorolt dokumentumok a Kibocsaté honlapjan, a www.otpbank.hu cimen elérheték és a Kibocsatd
székhelyén megtekinthetdk.
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111. AKOTVENYPROGRAM

1. A KOTVENYPROGRAM OSSZEFOGLALASA

Az OTP Bank Nyrt., mint kibocsaté ("Kibocsato") a jelen Alaptajékoztatoban leirt kotvény kibocsatdsi program
("Kotvényprogram") hatalya alatt id6r6l-idére HUF, EUR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB ¢és RON
pénznemben denominalt Kotvényeket hoz forgalomba a vonatkozd jogszabalyoknak megfeleléen. A
Koétvényprogramba tartozo egyes forgalomba hozatalok részletes feltételeit a vonatkozo (késébbickben meghatarozott)
Végleges Feltételek tartalmazza. A Kotvényprogram hatalya alatt mindenkor forgalomba hozott, de le nem jart
Kotvények Ossznévértéke az 500.000.000.000 (azaz Otszdzmilliard) HUF-t vagy az annak megfelelé fenti deviza
Osszegeket nem haladhatja meg.

A Kibocsatd nem vallal kotelezettséget arra vonatkozoan, hogy a Kotvényprogram keretében a teljes 500.000.000.000
forintos 0ssznévérték terhére Kotvényeket bocsasson ki.

Az egy Sorozatban, illetve Részletben forgalomba hozott dematerializalt Kotvények adatait a Tpt 7.§ (2) bekezdésében
meghatarozott, értékpapirnak nem mindsiilé Okirat tartalmazza. Az Okiratot a Kibocsatd a Tpt. 9. § (1) bekezdésének
megfeleléen a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.-nél, mint kdzponti értékpapir-szamlavezeténél helyezi letétbe.

A jelen fejezet a Kotvényprogram feltételeir6l nyujt tajékoztatast és a Kotvényprogramba tartozo egyes Sorozatok és
Részletek tekintetében tartalmaz altalanos informaciokat. Az alabbi Osszefoglalas a jelen Alaptajékoztatd egyéb
vonatkozo részeivel egyiitt értelmezendo.

2. FORGALOMBA HOZATAL MAGYARORSZAG TERULETEN KiVUL
2.1. A Feliigyelet dltal engedélyezett Alaptdjékoztato kozdsségi hatdlya

Az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatordl, és a 2001/34/EK
iranyelv modositasardl szold 2003/71/EK iranyelv 17. cikke és a Tpt. 41. §-a szerint a Feliigyelet altal kozzétételre
engedélyezett alaptajékoztato, illetdleg annak moddositasa feljogositja a Kibocsatot arra, hogy a Kotvényt az Eurdpai
Uni6 barmely masik tagallamaban nyilvanosan forgalomba hozza, illetve szabalyozott piacra bevezesse. Az értékpapir
masik tagallamban t6rténé nyilvanos forgalomba hozataldnak, illetve szabalyozott piacra torténd bevezetésének
feltétele, hogy a Feliigyelet a masik tagallam hataskorrel rendelkez6 feliigyeleti hatdsaganak 2003/71/EK iranyelv 18.
cikke és a Tpt. 40. § szerinti hatésagi bizonyitvanyt — jelen Alaptajékoztatd vonatkozé tagallami eléirdsoknak vald
megfelelosége esetén — elkiildje.

Ha az Alaptajékoztatd kozzétételének engedélyezése és a Kibocsatd kérelme kozott eltelt idében olyan uj tény,
koriilmény jut a Feliigyelet tudomasara, ami az alaptajékoztatd kiegészitését teszi sziikségessé, a Feliigyelet kotelezi a
kérelmezot az alaptajékoztatd kiegészitésére. Az Alaptajékoztatd kiegészitését a masik tagallam hataskorrel rendelkezo
feliigyeleti hatosaga is kezdeményezheti.

2.2. A notifikacios eljaras

A Feliigyelet, amennyiben a jelen Alaptdjékoztaté kozzétételét, illetve annak Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitését
engedélyezte, a Kibocsatdo kérésére hatosagi bizonyitvanyt bocsathat ki a masik tagallam hataskorrel rendelkezd
feliigyeleti hatosdga rendelkezésére, amelyben igazolja, hogy az Alaptdjékoztatd megfelel az Eurdpai Unid
szabalyainak. A hatosagi bizonyitvannyal egyidejlileg a masik tagallam hataskorrel rendelkezé feliigyeleti hatosaganak
megkiildi az Alaptajékoztatét és — ha a masik tagallamban hatilyos szabalyok szerint sziikséges, — a kérelmez6 altal
benyujtott mas nyelvre leforditott 6sszefoglalot is.

Ha a Feliigyelet a Tpt. 27. § (7) bekezdése alapjan valamely informacidonak az alaptdjékoztatobdl vald elhagyasat
engedélyezte, ennek tényét, valamint indokat is megjeldli a hatdsagi bizonyitvanyban.

A Feliigyelet a hatosagi bizonyitvanyt a Kibocsatd kérelemének kézhezvételét kdvetd harom munkanapon beliil,
illetéleg ha a kérelmet az Alaptajékoztatd kozzétételének engedélyezésére vonatkozo kérelemmel egyidejiileg nyujtotta
be a Kibocsatd, az Alaptajékoztatd kozzétételének engedélyezését kdvetd munkanapon kiildi meg a masik tagallam
hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosaganak.

E szabalyokat az Alaptajékoztatd minden kiegészitésére is alkalmazni kell.
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2.3. A Kowvényprogrammal kapcsolatos forgalomba hozatali dokumentumok

A Koétvényprogram feltételeit, a Kibocsatd bemutatdsat, valamint mindazt az informaciét, amelynek kozlése a
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir befektetdi szdmara a magyar jogszabalyok szerint kotelezd, és amely a
Feliigyelet szamara benytjtasra keriil, a jelen Alaptdjékoztatd tartalmazza. Az egyes Sorozatokban vagy Részletekben
forgalomba hozott Kotvények vonatkozasaban a forgalomba hozatal adatait a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazza, amely a Feliigyelet részére megkiildésre keriil és azt a Kibocsato kozz¢é teszi.

2.4. A Kotvényprogrammal kapcsolatos forgalomba hozatali dokumentumok és egyéb tdjékoztatisok
kozzététele

A Kibocsato hirdetményeit a Budapesti Ertéktdzsde honlapjan (www.bet.hu), a Feliigyelet altal iizemeltetett honlapon
(www.kozzetetelek.hu) és a Kibocsato honlapjan (www.otpbank.hu) teszi k6zzé.

Az Alaptajékoztatd a Kibocsatd honlapjan (www.otpbank.hu) keriil kozzétételre, illetve a Jegyzési Helyeken
igényelhetd. Jelen Alaptajékoztatd jovahagyasarol szold hirdetményt a Kibocsatd kozzéteszi a Napi Gazdasag cimil
orszagos napilapban.

Az egyes kibocsatasokhoz kapcsolddd Végleges Feltételek, a hirdetmény, a Kibocsatd a Kotvényprogrammal
Osszefliggd, nyilvanossag felé fennalld tajékoztatasi kotelezettségei, illetve a rendszeres és rendkiviili tajékoztatasai a
Kibocsatdo honlapjan (www.otpbank.hu), a Budapesti Ertéktdzsde honlapjan (www.bet.hu) a Feliigyelet altal
mitkodtetett www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve amennyiben a Kibocsaté a Kotvényeket a Budapesti Ertéktézsdén
kiviil mas szabalyozott piacra is bevezeti, ugy a kapcsoldodoé szabalyozott informacidk ezen szabalyozott piac altal eldirt
helyen és modon is kozzétételre keriilnek.

A Kibocsato a kapcsolodo szabalyozott informaciokat a Tpt. 56. §-aban foglaltak és a pénziigyminiszter 24/2008. (VIII.
15.) PM rendelete szerint hozza nyilvanossagra.

A Kotvények Magyarorszag teriiletén kiviil torténd, jelen Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utan
lehetévé valo forgalomba hozatala esetén a Kotvényprogrammal kapcsolatos dokumentumok, a forgalomba hozatal
allamanak jogszabalyaira, illetve szabalyozott piacanak eldirasaira tekintettel is, amennyiben alkalmazandok, az azok
altal kotelez6vé tett eljarassal torténnek.

2.5. Az Alaptdjékoztato és a forgalomba hozatallal kapcsolatos egyéb dokumentumok nyelve

Ha a Kotvény nyilvanos kibocsatasra vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre kizardlag Magyarorszag (,,székhely
szerinti tagallam”) teriiletén keriil sor, az Alaptajékoztatot magyar nyelven kell elkésziteni.

Ha a Ko6tvény nyilvanos kibocsatasra vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre a székhely szerinti tagallamon
kiviili egy vagy tobb tagallamban keriil sor, a Kibocsatd valasztasa szerint az Alaptajékoztatot vagy az ilyen tagallamok
illetékes hatosagai altal elfogadott nyelven, vagy angol nyelven kell elkésziteni. Az egyes fogadd tagallamok illetékes
hatésagai csak az Osszefoglald hivatalos nyelviikre (nyelveikre) torténd forditasat irhatjak el6. A székhely szerinti
tagallam illetékes hatosagai altal végzendo vizsgalat céljara a Kibocsatd valasztasa szerint az Alaptajékoztatot vagy az
ilyen hatosag altal elfogadott nyelven, vagy angol nyelven kell elkésziteni.

Ha a Kotvény nyilvanos kibocsatasra, illetve a szabalyozott piacra torténd bevezetésre a székhely szerinti tagallamot is
magaban foglalo egynél tobb tagallamban keriil sor, az Alaptajékoztatot magyar vagy angol nyelven, és azt a Kibocsato
valasztdsa szerint vagy az egyes fogadd tagallamok illetékes hatdsagai altal elfogadott nyelven is rendelkezésre kell
bocsatani. Az egyes fogadd tagallamok illetékes hatdsagai csak a 2003/71/EK iranyelv 5. cikk (2) bekezdésében emlitett
0sszefoglald hivatalos nyelviikre (nyelveikre) torténd forditasat irhatjak elo.

2.6. A Magyarorszdg teriiletén kiviili forgalomba hozatal egyéb szabdlyai
A Kotvény Magyarorszag teriiletén kiviil torténd forgalomba hozatala a 2003/71/EK iranyelv, a vonatkoz6 magyar
jogszabalyok, és a fogadd allam vonatkozd jogszabalyainak figyelembevételével keriil sor. A Kétvény Magyarorszag

tertiletén kiviil torténd forgalomba hozatalanak jelen Alaptédjékoztatoban nem szerepld szabalyait az adott forgalomba
hozatalra vonatkoz6 Végleges Feltételek és — amennyiben ilyen van — a Forgalmaz6 irdnyado szabalyzatai tartalmazzak.
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IV. ERTEKPAPIRJEGYZEK

1. FELELOS SZEMELYEK / FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatdban szereplé informaciokért a Kibocsatd, azaz az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 Budapest,
Nédor u. 16., cégjegyzékszama: 01-10-041585) tartozik felel6sséggel.

Az OTP Bank Nyrt. ezlton nyilatkozik arrél, hogy az elvarhaté gondossag mellett, lehetd legjobb tudéasa szerint
készitett jelen Alaptajékoztatoban szerepld informaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptajékoztatd a valdosagnak
megfeleld adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a
Kétvények, illetve a Kibocsatdo megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak, tovabba nem melldzi azon koriilmények
bemutatasat, amelyek befolyasolhatndk az informaciokbol levonhatd fontos kovetkeztetéseket, tovabba nem tartalmaz
félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levondsat eldsegitd csoportositast, elemzést, amely a befektetés megalapozott
megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2012. jalius 18.

OTP Bank Nyrt.
2. KOCKAZATI TENYEZOK

A Kotvények, mint értékpapirok, a toke és pénzpiacok valtozasaibdl eredden illetve a tdkepiaci eszkoz jellegiikbol
adododan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fiiggetlenek akar a Kibocsatdé gazdalkodasi kornyezetének
kockazataitol, akar a Kibocsaté gazdalkodasanak kockézataitol.

2.1.  Piaci kockazatok a Kétvények drfolyamadval, illetve kamatfizetéseivel kapcsolatosan
Hozamemelkedés esetén, a Kotvényeken (hatralévo atlagos futamidejiik fliggvényében) arfolyamveszteség keletkezik.

Diszkont Kotvények
A Diszkont Kotvények arfolyama az azonos futamideji, Fix Kamatozasti Koétvények arfolyamahoz képest
érzékenyebben reagal a piaci hozamvaltozasokra.

Viltoz6 Kamatozasi Kotvények
Egyszerii — egy piaci referencidhoz képest fix felarat fizeté — Valtozd Kamatozasi Kotvény esetén a piaci kockazat
kisebb, mint Fix Kamatozasu, vagy Diszkont K&tvények esetén.

Indexalt Kamatozasi Kétvények

Kiilon felhivjuk a befektetdk figyelmét, hogy az Indexalt Kamatozasu Kétvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata
elére nem meghatarozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék
arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keriil meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy
szabvanyositott tozsdei termék dnmagaban is szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet meg.

A befektetOknek figyelembe kell venniiik, hogy az Indexalt Kamatozasti Kotvények piaci ara ingadozo lehet, valamint,
hogy az adott feltételektdl fliggben akar semmilyen kamat6sszegre sem lesznek jogosultak.

A fenti tényezoOket is figyelembe véve fontos kiemelni, hogy az egyes kotvények lejarat eldtti értékesitése soran a
befektetok altal realizalhatd hozam lényegesen is eltérhet a lejaratig torténd tartassal realizalhaté hozamtdl, sot az akar
veszteséggel is jarhat.

2.2. Likviditasi kockdazat

A magyarorszagi vallalati- illetve banki kotvények mdasodpiacara — kiilondsen a t6zsdén kiviili piacra — a likviditas
hianya jellemzd, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a banki kotvények likviditasi kockazata. Ez azt
jelenti, hogy a Kotvénytulajdonos a futamidd lejarta el6tt esetleg csak jelentds arfolyamveszteséggel tudja eladni a
Kotvényeket.
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2.3. Devizadrfolyam-kockdzat

A Kibocsatd a Kotvények kamatait illetve a toketorlesztést a Végleges Feltételekben a Sorozat Meghatarozott
Pénznemeként meghatarozott devizaban (forintban, vagy euréban, vagy USA dollarban, CHF-ben, BGN-ben, HRK-
ban, RSD-ben, UAH-ban, RUB-ben vagy RON-ban) fogja kifizetni. A forint/eur6, a forint/USA dollar, illetve az
eurd/USA dollar, valamint a fentiekben felsorolt devizak és a forint keresztarfolyama a futamid6 alatt valtozhat. Ez az
arfolyamingadozas kockazatot jelenthet azon Kotvénytulajdonosok szamara, akik a Végleges Feltételekben
Meghatarozott Pénznemtdl eltéré pénznemben denominalt eszkozokbe fektetnek be, illetve tartjak nyilvan
befektetéseiket (,,Befektetd devizaja”).

A Befektetd devizajanak felértekelodése a Kotvény devizajahoz képest csokkenti (1) a Kotvényeken a Befektetd
devizajaban realizalhaté hozamot, (2) a K6tvények téketartozasanak a Befektetd devizdjaban nyilvantartott értékét, (3) a
Kotvényeknek a Befektetd devizdjaban nyilvantartott piaci értékét.

2.4. Az aukcios eljards kockdzata

Az aukcids eljaras szabalyaibol adoddan az aukcion csak a Kibocsato altal — arfolyamelvarasa alapjan, a benyujtott
ajanlatok ismeretében — elfogadhatoként meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az ezen arfolyam felett
benyujtott ajanlatok keriilhetnek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az aukcids eljarasra benyujtott ajanlatok
elfogadasra keriilnek.

2.5. Jegyzeési eljardas kockdzata

A jegyzési eljaras szabalyaibol addddan aluljegyzés esetén meghitisulhat a kibocsatas, tiljegyzés esetén pedig nincs
biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant ajanlatok maradéktalanul elfogadasra keriilnek.

Tuljegyzés esetén a Kibocsaté harom nap elteltével donthet a jegyzés lezarasarol. Ebben az esetben a meghirdetett
jegyzési idoszak késobbi idépontjaban jegyezni szandékozo befektetoknek mar nem lesz alkalma a jegyzés megtételére,
illetve a jegyzés lezarasig pénziigyi teljesitést elmulasztd befektetok jegyzése érvénytelen lehet.

A kockazatok értékelése soran meg kell emliteni, hogy az Orszagos Betétbiztositasi Alap (,,OBA”) betétbiztositasa a
Koétvényekre a Hpt.-ben meghatarozott korlatozasokkal terjed ki.

3. KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK

3.1. A kibocsatasban/ajdnlattételben érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége

Kibocsato OTP Bank Nyrt.
(1051 Budapest, Nador u. 16.)

Fizet6é Bank Az OTP Bank Nyrt., mint K&tvényprogram hatalya alatt forgalomba hozott Kotvényekkel
kapcsolatos egyes fizetési tevékenységeket ellatod hitelintézet.
Az OTP Bank Nyrt. jogosult a Kétvényekkel kapcsolatos fizetd banki szolgaltatasra mas, erre
a forgalomba hozatal orszaga szerint engedéllyel rendelkezd személyt megbizni, amely
esetben az erre vonatkoz6 informaciokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

Forgalmazé Az OTP Bank Nyrt., mint a Koétvényprogram hatélya alatt forgalomba hozott Kdtvények
forgalomba hozatalat lebonyolité hitelintézet.
Az OTP Bank Nyrt. jogosult a Kotvények forgalomba hozatalara mas, erre a forgalomba
hozatal orszaga szerint engedéllyel rendelkez6 személyt megbizni amely esetben az erre
vonatkoz6 informacidkat a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

3.2. Az ajanlattétel okai és a bevétel felhaszndldsa

Az Kotvények forgalomba hozatalanak célja, hogy a Kibocsato, valamint az OTP Csoport lizleti tevékenységének
finanszirozasahoz Kotvény kibocsatasan keresztiil biztositson forrasokat. A Kotvények forgalomba hozataldhoz
kozvetleniil kapcsolodd koltségek eldrelathatolag nem haladjak meg a kibocsatasra keriild Sorozatok/Részletek
Ossznévértékének 1%-at. Amennyiben valamely K&tvény kibocsatdsanak az itt irtaktol eltérd célja van, akkor az erre
vonatkozo informacidkat a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.
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4, AZ AJANLOTT/BEVEZETETT ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO INFORMACIOK

A jelen 4. pont és a 3. pont hatdrozza meg a Kotvények altalanos feltételeit (a ,,Kotvényfeltételek™), amely
Koétvényfeltételek minden egyes Okirat (meghatarozasat lasd az alabbiakban) részét képezik.

Az egy Sorozatban, illetve Részletben forgalomba hozott dematerializalt Kotvények adatait a Tpt 7.§ (2) bekezdésében
meghatarozott, értékpapirnak nem mindsiilé okirat (,,Okirat”) tartalmazza. Az Okiratot a Kibocsatdé a Tpt. 9. § (1)
bekezdésének megfeleléen a KELER-nél, mint kdzponti értékpapir-szamlavezetonél helyezi letétbe.

Az egyes Sorozat/Részlet forgalomba hozatalokra vonatkozo Végleges Feltételek egyéb feltételeket is megallapithat a
Rendeletben foglaltak betartasaval. A Kotvényfeltételektdl eltéré vagy azokkal dsszhangban nem allo ilyen egyéb
feltételek a vonatkozo Sorozat Kdotvényeinek tekintetében a Kotvényfeltételek helyébe Iépnek, illetve modositjak
azokat. A vonatkozo Végleges Feltételek (illetve annak alkalmazand6 rendelkezései) az ahhoz készitett Okirat részét
fogjak képezni. A jelen Alaptajékoztatd 1V. fejezete ismerteti a Végleges Feltételekben feltiintetheté feltételeket. A
Végleges Feltételek fogjak meghatarozni, hogy ezen feltételek koziil melyek vonatkoznak az adott Kotvényekre. A
Kotvényfeltételekben hasznalt fogalmakat az idézdjelbe (,,”) és nagy kezddbetiivel irtaknak megfelelden kell
alkalmazni.

A Kotvényhez tartozo Végleges Feltételek (illetve annak vonatkozo rendelkezései) a kapcsolddd Okirat részét képezik
és a Kotvényfeltételekhez képest olyan egyéb feltételeket is meghatarozhatnak, amelyek — az altaluk meghatarozott
mértékben, vagy ha a Kotvényfeltételeknek ellentmondanak — a Ko&tvény vonatkozasaban modositjak a
Kotvényfeltételeket vagy azok helyébe 1épnek. A "vonatkozé Végleges Feltételek"-re torténd hivatkozas a Koétvényhez
késziilt Okirat részét képezd Végleges Feltételekre (illetve annak vonatkozo rendelkezéseire) utal.

A jelen Kotvény a Kibocsatd altal forgalomba hozott Sorozat (meghatarozasat lasd az alabbiakban) egyik Kotvénye. A
"Kétvények"-re torténd hivatkozason a tovabbiakban a jelen Sorozatba tartozé Kotvények Meghatarozott Pénznemben
kifejezett legkisebb Meghatarozott Névértéke értendé. A Kotvényfeltételekben a "Részlet " olyan Kotvényeket jelent,
amelyek azonos tipusuak, azonos eldallitastiak és azonos jogokat testesitenck meg. A "Sorozat" olyan Részletek
Osszessége, amelyek azonos tipustiak, azonos eldallitastiak és azonos jogokat testesitenck meg, de az egyes Részletek
Ertéknapja, Kamatszamitas Kezdénapja és/vagy Forgalomba Hozatali Ara eltéré. A Végleges Feltételekben hasznalt
szavak és kifejezések ugyantigy értelmezenddk mint a Kotvényfeltételekben, kivéve ha a szovegkdrnyezetbdl mas
kovetkezik, vagy az attol eltéro értelmezésre kifejezett utalas torténik.

4.1. Az eladdsra felajanlott/bevezetett értékpapirok fajtija és osztilya, ideértve az ISIN-kodot
(nemzetkdzi értékpapir-azonosito szam) és mds értékpapir-azonosito szamokat is

4.1.1 Az eladasra felajanlott/bevezetett értékpapirok fajtija, osztalya

Az eladasra felajanlott/bevezetett értékpapirok a Kotvényrendelet szerinti Kotvények. A Kotvények Kotvényrendelet
értelmében hitelviszonyt megtestesité atruhdzhatd értékpapirok. A Koétvényrendelet szerint a Kotvényben a Kibocsato
(az ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzosszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb
jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a pénzdsszeget a Kotvény mindenkori
tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezének) a megjeldlt idoben és modon megfizeti, illetdleg teljesiti. A
Kétvényrendelet alapjan a Kotvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

4.1.1.1 A Kotvénvek fajtai a kamat/hozam szamitdsa szerint

A Koétvény a kamat/hozam szamitasa szerint lehet olyan kétvény,

(M amelynek kamatlaba a Lejarat Napjaig nem valtozik vagy a forgalomba hozatala elétt megallapitott
meértékre valtozik (" Fix Kamatozdsu Kotvény");

(i) amelynek kamatlabat valamely piaci kamatlab szerint periodikusan allapitjdk meg (" Viltozo
Kamatozdsu Kotvény');

(iii) amelynek Forgalomba Hozatali Arat a Meghatarozott Névérték a Lejarat Napjaig szamitott Hozam
mértékével haladja meg (" Diszkont Kotvény");

(iv) amelynek kamatldba valamilyen képlet alapjan keriil meghatirozasra ("Indexdlt Kamatozdsu
Kotvény");

(v) amelyre a kamat névértékének devizajatol eltérd devizaban is fizethetd (" Kettds Pénznemii Kamatozo
Korvény"),

vagy az elébbiek barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Kamatszamitasi Alaptol fiiggden.
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4.1.1.2 A Kétvények fajtdi a tokedsszeg meghatdarozasa szerint

A Kotvény a tékedsszeg meghatarozasa szerint lehet olyan K6tvény,

Q) amelynek Végsé Visszavaltasi Osszege valamilyen képlet alapjan keriil kiszamitasra ("Indexdlt
Visszavaltasi Osszegii Kitvény");

(i) amelyek t6keGsszegének visszafizetésére részletekben Kkerill sor ("Részletekben Torlesztendd
Kotvény");

(iii) amelynek Végsé Visszavaltisi Osszege névértékének devizdjatol eltérd devizaban is fizethetd
("Kettés Pénznemii Visszavaltdsi Osszegii Kotvény");

(iv) amelynek Forgalomba Hozatali Ara forgalomba hozatalkor teljes egészében nem keriil befizetésre

("Részben Fizetett Kotvény"),

vagy az elobbick barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Visszavaltasi/Kifizetési Alaptol fiiggden.

4.1.2 Az ISIN-kod (nemzetkdzi értékpapir-azonosito szam) és mds értékpapir-azonosito szamok

Az. ISIN-kod a kdzponti értéktar altal kiadott, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, illetdleg tézsdei termékek
azonositasara szolgald betli vagy szamjel Osszessége, illetve ezek kombinacioja. Az ISIN-kodra és mas értékpapir-
azonosito szamra vonatkozo informaciokat a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

4.1.3 A Kétvény futamideje és névértéke

A Kotvény ,,Futamideje” a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott idétartam. A Kotvény névértékérdl a
vonatkoz6 Végleges Feltételek rendelkezik.

4.2. Az értékpapirok kibocsdtasa alapjaul szolgalo jogszabdlyok

A Kotvények kibocsatasa alapjaul szolgald jogszabalyok a kovetkezok:

(@) Polgari Torvénykonyvr6l szolo 1959. évi IV. torvény (,,Ptk.”),

(b) a tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény (" Tpt.”),

(c) a hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrol sz616 1996. CXII. torvény (,,Hpt.”),

(d) a cs6deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szold 1991. évi XLIX. torvény (,,Csodty.”)

(e) a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyair6l sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény (,,Bszt.”)

(f) az Eur6pai Unié Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban
foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a
reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol szold 809/2004/EK rendelete ("Rendelet”™),

(9) a kotvényrol szolo 285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet (“Kotvényrendelet”),

(h) a dematerializalt értékpapir eldallitasanak és tovabbitasanak modjardl és biztonsagi szabalyairol, valamint az
értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az ligyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabdlyairdl
sz616 284/2001. (XI11. 26.) Korm. rendelet (,,Demat. rendelet™),

(i) a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kozzétételérdl szold 82/2010. (III. 25.) Korm.
rendelet (,,EHM Rendelet”), tovabba

(1) Magyarorszagon kiviili forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatal allamanak vonatkozo jogszabalyai, és

(k) az Alaptajékoztatoban megjelolt egyéb jogszabalyok.

4.3. Tajékoztatds arrol, hogy az értékpapirok névre szolnak és dematerializalt formaban késziiltek-e,
tovdabba a nyilvantartdst vezetd szervezet neve és cime

A Kotvények Magyarorszagon dematerializalt értékpapirként keriilnek eldallitdsra. A Kibocsatdo Tpt. értelmében
kiallitja, és a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.-nél ("Keler Zrt." vagy , Kozponti Szdmlavezetd™)
letétbe helyezi az egyes Sorozatok adatait tartalmazé — értékpapirnak nem mindsiilé — Okiratot. Amennyiben a
Sorozatot alkotd Kotvények szamat a Kibocsatd Adagolt Kibocsatassal noveli, akkor a Sorozatrol kiallitott Okirat
érvénytelenitésre keriil és ezzel egyidejilleg a Részlet adatainak megfelelden modositott 1j Okirat keril kiallitasra.

Kotvények tipusa A Kotvények névre szoloak.
A Kotvények Magyarorszagon kiviili forgalomba hozatala esetén azok tipusa (névre szo6lo
vagy bemutatora szold) a forgalomba hozatal allamanak jogszabalyai altal lehetdvé tett médon
keriilnek meghatarozasra.
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Kétvények A Kotvények Magyarorszagon dematerializalt értékpapirok, igy azok nem keriilnek nyomdai

megjelenési formaja aton eldallitasra. A jelen Alaptajékoztatd és a Kotvények magyarorszagi forgalomba
hozatalaval kapcsolatos barmely nyomdai uton eldallitott dokumentum nem mindsiil
értékpapirnak. A Kotvények Magyarorszagon kizarélag  Ertékpapirszamlan keriilnek
eldallitasra, elektronikus jelként, igy a Kotvények atruhdzasira az Ertékpapir-szamla
megterhelésével és jovairasaval keriilhet sor a Tpt. szabdlyai szerint. A vonatkozd Végleges
Feltételekben foglalt rendelkezésekkel 0Osszhangban a névre sz6l60 dematerializalt
Kotvényekrdl kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a
KELER Zrt.-nél helyezik letétbe. Az Okirat, illetve az adott Kotvények részleges visszavaltasa
¢és érvénytelenitése esetén az annak helyébe 1€pd 1j Okirat, vagy az adott Sorozatba tartozd
ujabb Kotvények kibocsatasa esetén az annak helyébe 1épd 1ij Okirat, mindaddig letétben
marad, amig az adott Részletben, illetve Sorozatban forgalomba hozott Kotvények
tulajdonosainak a Kotvényeken alapul6 fizetési igényei kielégitésre nem keriilnek.
A Kotvények Magyarorszagon kiviili forgalomba hozatala esetén azok megjelenitési formaja a
forgalomba hozatal allamanak jogszabalyai altal lehetévé tett modon keriilnek meghatarozasra.

Ertékpapirszamla A dematerializalt értékpapirokrol és a hozzd kapcsolodd jogokrol a szolgaltatd altal az
értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas.

Kézponti KELER Zrt. (1075 Budapest, Asboth u. 9-10.), amely a Tpt. és a Demat. rendelet alapjan a
Szamlavezeté vagy  Kotvények kozponti nyilvantartasat vezetd szervezet (kozponti értéktar, kozponti
KELER értékpapirszamla vezetdje). A Kotvények Magyarorszagon kiviili forgalomba hozatala esetén a

kozponti nyilvantartast vezetd szervezet nevét €s cimét a vonatkozo Végleges Feltételek
tartalmazza.

4.4. A kibocsdtds pénzneme

A Kotvények tobb Sorozatban és a Sorozatokon beliil tobb Részletben hozhatok forgalomba, HUF-ban, vagy EUR-ban,
vagy USD-ben, CHF-ben, BGN-ben, HRK-ban, RSD-ben, UAH-ban, RUB-ben vagy RON-ban. A Koétvény kibocsatas
pénznemét a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

4.5. Az eladasra felajanlott/kereskedésre bevezetett értékpapirok sorrendisége

A Kotvények a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkiili nem alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A
Kotvények egymassal, illetve (kivéve esetleges, a jogszabalyi eldirdsok révén elsébbséget élvezd kotelezettségeket) a
Kibocsaté mindenkor fennalld egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel legalabb azonos ranghelyen
allnak (pari passu), kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek jogosultjai a vonatkozoé jogszabalyok vagy szerzodések
alapjan elsdbbséget élveznek.

Amennyiben a Végleges Feltételekben ez jeldlésre keriil, akkor a Kotvények a Kibocsatd alarendelt kotelezettségeit
testesitik meg, amelynek részletes szabalyait a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak, azzal, hogy a Hpt. 183. §
(2) bekezdése szerint a Kibocsatd, mint hitelintézet felszdmolasa esetén a Hpt. 5. szamt mellékletben meghatarozott
alapvetd kolcsontdékébol, jarulékos kolcsontokébol, alarendelt kolcsontdkébol, valamint kiegészité alarendelt
kolcsont6kébdl eredd tartozast a CsOdtv. 57. § (1) bekezdésének @) pontjaban meghatarozott tartozas kielégitését
kovetden kell kielégiteni.

4.6. Az értékpapirokhoz kapcsolodo jogok, ideértve a jogok barmely korldtozdsdat és a gyakorldsukra
vonatkozo eljardst

4.6.1 A Kétvénytulajdonos jogai

A Kotvényrendelet szerint a Kotvényben a Kibocsaté (az adoés) arra kotelezi magat, hogy az ott megjelolt
pénzdsszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb
szolgaltatasokat, tovabba a pénzosszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezonek) a

megjelolt idoben és modon megfizeti, illetdleg teljesiti.

A Kotvényrendelet alapjan a Kétvényeken alapulo kdvetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

59



& otpbank

A Kotvénytulajdonost a Kotvények alapjan megilletik a kovetkezé jogok az Alaptajékoztatoban és a vonatkozod
jogszabalyokban meghatarozott feltételekkel:

(a) a Kotvény lejaratakor a Kibocsatotol — a Fizeté Bank és a Forgalmazé kozremiikodésével — a Kotvényben
meghatarozott névérték és annak az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint a Kibocsatod
altal vallalt esetleges egyéb pénzbeli szolgaltatasok kifizetését kovetelni,

(b) a Kotvény megszerzése el6tt, a jelen Alaptajékoztatd és az abban hivatkozott dokumentumokat megismerni, a
jogszabalyokban meghatarozott elézetes tdjékoztatdst a Forgalmazotdl annak iizletszabalyzata szerint
megkapni,

(c) a Kotvényt annak futamideje alatt (i) — dematerializalt Kotvény esetén a vonatkozo jogszabalyokban
meghatarozott értékpapirszamlan — birtokolni és (ii) — amennyiben a Végleges Feltételek vagy jogszabaly ezt
nem zarja ki — azt biztositékul adni és elidegeniteni,

(d) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek ezt lehet6vé teszik a Kibocsatotol a Kotvény lejarat eldtti
visszavaltasat kovetelni és ez esetben a Kibocsatotol — a Fizeté Bank és a Forgalmazo kozremikodésével —
vonatkozo Végleges Feltételek — ennek hianyaban a jelen Alaptajékoztatdé — altal meghatarozott ellenérték
kifizetését kovetelni,

(e) a Tpt.-ben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast kapni a Kibocsatotol vagy kozremiikodojétol,
€s

(f) gyakorolni a Tpt.-ben és a vonatkozo jogszabalyokban meghatarozott egyéb jogokat.

Abban az esetben, ha a Kotvények (vagy azok egy részének) visszafizetése a Kotvényfeltételeknek megfelelden
esedékessé valik, illetve azok lejartak, de még nem tortént meg a teljes kifizetés a Kotvénytulajdonosoknak, akkor a
Kotvénytulajdonosok a tulajdonjogukat megtestesité értékpapir-szamlara hivatkozva a Kibocsatd ellen kozvetleniil
jogosultak eljarast kezdeményezni, kivéve azt az esetet, ha a vonatkozd esedékességi datumtol szamitott hét napos
idészakon belil a Kotvényekkel kapcsolatban az esedékes Osszeg teljes megfizetése megtorténik a
Koétvénytulajdonosok javara a Kotvényfeltételekkel 6sszhangban.

4.6.2 A Kéotveny jellegébdl fakado jogok

Amennyiben a Végleges Feltételekben ez jeldlésre keriil, akkor a Kotvények a Kibocsatd alarendelt kotelezettségeit
testesitik meg, amelyek részletes szabalyait a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazzak, azzal, hogy a Hpt. 183. § (2)
bekezdése szerint a Kibocsatd, mint hitelintézet felszadmolasa esetén a Hpt. 5. szamt mellékletben meghatarozott
alapvetd kolcsontokébol, jarulékos kolcsontokébol, alarendelt kolesontékébol, valamint kiegészitd alarendelt
kolesontékébol eredd tartozast a Csbédtv. 57. § (1) bekezdésének Q) pontjaban meghatarozott tartozas kielégitését
kovetden kell kielégiteni.

4.6.3 A Kétvénytulajdonos, a Kotvény megszerzése és datruhdzasa, ennek korlatai

A Tpt. 138. § (2) bekezdésének megfeleléen a "Kétvénytulajdonosokra" vagy "tulajdonosokra" torténé — jelen
Alaptajékoztatoban, a Végleges Feltételekben vagy barmely a Kotvénnyel kapcsolatos dokumentumban 1évé —
hivatkozasok a Kotvények vonatkozasiban azon személyeket jelentik, akik Ertékpapirszamldjan a Kotvényeket
nyilvantartjadk. A Kotvények csak a KELER Zrt. mindenkori el6irdsaival és eljarasaival Osszhangban, az elado
értékpapir-szamlajanak megterhelésével és a vevo értékpapir-szamléjan torténd jovairassal ruhazhatok at. A Tpt. 6. §
(5) bekezdése értelmében a Kotvénytulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt Kotvények nyomdai uton torténd
eléallitasat.

A Kotvényeket csak a vonatkozo, hatilyos jogszabalyokkal és a jelen Alaptajékoztatoval 6sszhangban szerezhetik meg
belfoldi maganszemélyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok és intézményi befektetdk,
valamint kiilfoldi maganszemélyek, jogi személyek, szervezetek és intézményi befektetk részére akar kiilfoldon, akar
Magyarorszagon. Valamely Részlet sordn forgalomba hozott Kotvényekre vonatkozo értékesitési korldtozasokat az
Alaptajékoztato és a vonatkozd Végleges Feltételek egylittesen tartalmazza.

A Kotvények a Magyarorszag teriiletén, illetve — jelen Alaptajékoztatdo Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitését kovetden —
Szlovékiaban, Bulgariaban, valamint Romaniaban keriilhetnek kibocsatasra. A Magyarorszag, mint székhely szerinti
tagallam tertiletén kiviil a fogadoé allam illetékes hatosaganak 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek
megfeleld egyedi notifikacidja alapjan kertilhet sor kibocsatasokra. A Kibocsatdo nem vallal kotelezettséget arra, hogy a
Koétvények a Magyarorszag teriiletén kiviil forgalomba hozatalra keriilnek.
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A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotvény forgalomba hozatala és
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsatdé nem allitja, hogy a jelen
Alaptajékoztatd valamely mas orszagban az ott alkalmazando6 jogszabalyi vagy egyéb kdvetelményeknek megfeleléen
jogszeriien terjeszthetd, vagy azt, hogy a K&tvény jogszerlien ezen orszagokban kibocsathatd vagy vasarolhato, illetve
nem vallal felel6sséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszeriiségéért. Magyarorszagon
kiviil, és azon fogadé allamon kiviil, ahol a Kotvény a Kibocsato altal forgalomba hozatalra kertil, a Kibocsaté nem tett
semmiféle olyan intézkedést, amely a K6tvény nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését
lehet6vé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van.
Ennek megfelelden, az ilyen orszagban a Kotvény nem bocsathatd ki, illetve nem értékesitheté sem kozvetve, sem
kozvetleniil.

Tovabba a jelen Alaptajékoztatd, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem terjesztheték
vagy hozhatok nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan koriilmények kozott torténnek, amelyek biztositjak az adott
orszag vonatkozo jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat (feltéve, hogy a Kibocsatd nyilatkozik errél). A
Kotvények egyike sem keriilt korabban, és a jovében sem keriil nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok
1933. évi értékpapirokrol sz616 torvénye (,,Amerikai Ertékpapirtirvény”) alapjan.

Az Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfeleléen, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek
részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Kotvényt
senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Koétvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekre vonatkozoan az itt meghatarozottakon kiviil nincsen atruhazasi
korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatds Végleges Feltételei ilyen korlatozas alkalmazasat irjak
el6. Ez esetben, a Kotvényrendelet alapjan, a korlatozasba {itk6z6 atruhdzas semmis.

4.6.4 A Kétvényekkel kapcsolatos értesitések

A Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi értesités akkor tekinthetd érvényesen kozoltnek, ha az a Budapesti Ertéktdzsde
(www.bet.hu) és a Kibocsatdé (www.otpbank.hu) honlapjan is megjelent. A Kibocsatd biztositja, hogy az értesitések
kozzététele a vonatkozo jogszabalyok ¢s EU-s aktusok, az adott szabalyozott piac vagy érintett feliigyeleti hatosag
eléirasainak megfeleld modon torténjen. Az ilyen értesitések azok elsé kdzzététele napjan tekintendok kozoltnek.

A Kotvénytulajdonosok részérdl torténd értesitések irasbeliek és — a vonatkozo Végleges Feltételek eltérd rendelkezése
hianyaban — a kovetkezé cimre kiildend6k: OTP Bank Nyrt. H-1051 Budapest, Nador u. 16.; a Nemzetkozi
Bankkapcsolatok, Hitelek és Ertékpapirkibocsatasok Féosztalya figyelmébe (,,Kijelolt Iroda™).

4.6.5 Iranyado jog és illetékesség

4.6.5.1 [rdnyado jog

A Kotvények megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy a Kotvényekre, azok érvényességére, hatalyossagara, és
feltételeinek értelmezésére — a forgalomba hozatal allamatol és a nyilvantartas allamatol fiiggetleniil — a magyar jog az
iranyado, ide nem értve a magyar jog nemzetkozi kolliziés maganjogi normainak alkalmazasat.

4.6.5.2 llletékesség

A Kotvényekkel, azok forgalomba hozatalaval, a forgalomba hozatal soran keletkezett barmely dokumentummal vagy
az azokbol fakaddan felmeriilé barmely vita, jogvita, értelmezési kérdés esetére a Kibocsatd és a Kotvénytulajdonosok
alavetik magukat a magyar jog mindenkor hatalyos hataskori és illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagi
székhelyli rendes birosag illetékességének.

4.6.6 Altaldnos munkanap-szabdly

Amennyiben a Kotvényfeltételek (ideértve kiilonosen a 4.7. pontban foglaltakat) vagy jogszabaly kogens rendelkezése
eltéréen nem rendelkezik akkor, ha a K&tvényfeltételekben meghatarozott hatarnap vagy hataridé utolsé napja nem
munkanapra esik, akkor a hatarnap a kovetkez6 munkanap, illetve a hataridé a kdvetkez6 munkanapon jar le.

A jelen pont alkalmazasaban munkanap,
(i) avonatkozd Végleges Feltételekben meghatirozott nap, ennek hianyaban
(if) olyan budapesti munkanap, amelyen az OTP Bank Nyrt. fizetési- és értékpapir miiveletet végez és nyitva tart
az altalanos tlizletmenet szdmara.
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4.7. A névleges kamatlab és a fizetendd kamatra vonatkozo rendelkezések
4.7.1 A Kotvények fajtai a kamat/hozam szamitdasa szerint

A Kotvény a kamat/hozam szamitésa szerint lehet olyan Kotvény,

(i) amelynek Kamatlaba a Lejarat Napjaig nem valtozik vagy a forgalomba hozatala el6tt megallapitott
mértékre valtozik (" Fix Kamatozdsu Kéotvény");

(ii) amelynek Kamatlabat valamely piaci kamatlab szerint periodikusan allapitjak meg (" Valtozo
Kamatozdsu Kotvény"),

(iii) amelynek Forgalomba Hozatali Arat a Meghatérozott Névérték a Lejarat Napjaig szamitott Hozam
mértékével haladja meg (" Diszkont Kotvény'"),

(iv) amelynek Kamatldba valamilyen képlet alapjan keriill meghatarozasra ("Indexdlt Kamatozdsiu
Kotvény");

(v) amelyre a kamat névértékének devizajatol eltérd devizaban is fizethetd (" Kettds Pénznemii Kamatozo
Kotvény"),

vagy az elobbick barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Kamatszamitasi Alaptol fiiggben.

4.7.2 Fix Kamatozasu Kotvények kamata (a névieges kamatlib és a fizetendd kamatra vonatkozo rendelkezések, a
kamat esedékessé valasanak idépontjara vonatkozo rendelkezések, a kamatfizetési idépontok, a kamattorlesztésre
vonatkozo kovetelések érvényességének hatarideje)

Minden egyes Fix Kamatozasu Kotvény a Meghatarozott Névértéke utan (a Részben Fizetett Kotvények esetén a
kifizetett rész, a Részletekben Torlesztendd Kotvények esetében a még nem teljesitett Torlesztd Részletek utan) a
Kamatszamitas Kezdonapjatol (azt is beleértve), éves szinten a Kamatlab(ak) mértékével szamolva kamatozik. A
Kotvényfeltételekben a " Fix Kamatozdsi Iddszak" a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitas Kezd6napjatol) (azt
is beleértve) a kovetkez6 (vagy az elsé) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) terjedd idOszakot jelenti. A
kamatok a Lejarat Napjaig terjed6 idészakban minden évben a Kamatfizetési Nap(ok)on és a Lejarat Napjan utdlag
fizetendok. Az Egységesitett Ertékpapir Hozammutaté az aktudlis Végleges Feltételekben keriil feltiintetésre, a
vonatkoz6 jogszabalyban meghatarozottak szerint.

Ha a kamatot a Fix Kamatozasi 1doszaktol eltéré id6szakra kell szamitani, akkor a kamat kiszamitasahoz a
Meghatarozott Névértéket eldszor a Kamatlabbal, majd a vonatkozé Kamatbazissal kell 6sszeszorozni. Az
eredményként kapott 6sszeget a Meghatarozott Pénznem legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a valtopénz felét
felfelé kerekitve (vagy mas kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az iranyado piaci szokasok azt ugy rendelik).

Ha a vonatkozd Végleges Feltételek masként nem rendelkezik, az egyes Fix Kamatozasi Iddszakokat lezard (de abba
nem szamitd) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatozasi IdGszakra fizetendé kamat sszege a Fix Kamatosszeg lesz. Ha a
vonatkozo Végleges Feltételek gy rendelkezik, a Kamatfizetési Napon fizetendd kamat Osszege az abban
meghatarozott Toredékosszeg lesz.

"Kamatbazis" a jelen 4.7.2. Kotvényfeltételnek megfeleléen szamitott kamatGsszeg tekintetében a kovetkezdket jelenti:
(i) ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a "Tényleges/Tényleges (ISMA)" szerepel:

(@) azon Kotvények esetében, ahol a legutobbi Kamatfizetési Naptol (vagy ha ilyen nincs, a
Kamatszamitas Kezdénapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozo kifizetési napig (de azt nem
beleértve) terjedd iddszakban (a "Kamatozo Iddszak") a napok szdma egyenld vagy
kevesebb mint azon Kamatmegallapitasi Id6szak napjainak szama, amelyben a Kamatozo
Idészak véget ér: a Kamatoz6 Id6szak napjainak szdma osztva (1) a Kamatmegallapitasi
Idészak napjai szamanak és (2) az egy naptari évben eléforduld (a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott) Kamatmegallapitdsi Napok szamanak szorzataval; vagy

(b) azon Kotvények esetében, ahol a Kamatozo 1d8szak hosszabb, mint az a Kamatmegallapitasi
Iddszak, amely alatt a Kamatoz6 Id6szak véget ér, a kovetkezOk dsszege:

(1) azon Kamatoz6 Id6szak napjainak szama, amely azon Kamatmegallapitasi
Iddszakra esik, melyben a Kamatozd Iddszak kezdbédik, osztva (x) az ezen
Kamatmegallapitasi Id6szak napjai szamanak és (y) az egy naptari évben eléforduld
Kamatmegallapitasi Napok szamanak szorzataval; és
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(2) azon Kamatozo Idészak napjainak szdma, amely a kdvetkez6 Kamatmegallapitasi
Idészakra esik, osztva (x) az ezen Kamatmegallapitasi Idészak napjai szamanak és
(y) az egy naptari évben el6forduld Kamatmegallapitasi Napok szamanak
szorzataval,

"Kamatmegallapitasi Idészak" minden egyes, a Kamatmegallapitdsi Naptol (azt is beleértve) a
kovetkezd Kamatmegéllapitasi Napig (de azt nem beleértve) terjedd idészak. Amennyiben akar a
Kamatszamitas Kezdonapja, akar az utolsé Kamatfizetési Nap nem Kamatmegallapitasi Nap, akkor az
azt a napot megel6z6 els6 Kamatmegallapitdsi Napon kezdddd és az azt a napot kdvetd elsd
Kamatmegallapitasi Napon végz6do idészak lesz a Kamatmegallapitasi Id6szak.

Az Allamadossag Kezeld Kozpont Zrt. ("AKK Zrt.") 2002. marcius 1-én hatilyba Iépett,
allampapirpiaci pénziigyi szamitisokrél szolo Allasfoglalasaban leirt szamitdsi modszer ezen a
"Tényleges/Tényleges (ISMA)" moddszeren alapszik, de az AKK Zrt. képlete nem kezeli azt az esetet,
amikor az utolsé Kamatozo6 Idészak nem egyezik meg az utolsé Kamatmegallapitasi Id6szakkal.

(if) ha a vonatkozo Végleges Feltételekben a "30/360" szerepel, a legutobbi Kamatfizetési Naptol (vagy,
ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Kezd6napjatol) (azt is beleértve) a vonatkozoé kifizetési napig (de azt
nem beleértve) terjedd idszak napjainak szama (ezen napok szamat 360 napos évre €s tizenkettd 30
napos honap alapul vételével szamitva) osztva 360-nal.

(iii) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek "Tényleges/365" vagy "Tényleges/Tényleges" szamitast
ir eld, ugy a Kamatfizetési Idészak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az
adott Kamatfizetési IdGszak valamely része szokéévre esik, ugy (A) a Kamatfizetési 1d6szak
szOk6évre esO részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 366-nak a hanyadosat és (B) a
Kamatfizetési Idészak nem szok6évre esé részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 365-nek a
hanyadosat 6ssze kell adni;

(iv) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/365 (AKK)" szamitast ir el8, Ggy a
Kamatfizetési Id6szak tényleges napjainak szamat (kivéve minden sz6k6év februar 29. napjat) 365-tel
kell elosztani;

(v) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir el6, gy a Kamatfizetési
Id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

"Vdltopénz" az eur6tdl killonbozé minden pénznem tekintetében az adott pénznem orszagaban rendelkezésre allo
legkisebb Osszegii fizetési eszkoz (Magyarorszagon egy forint), az eurd tekintetében pedig egy cent.

A Koétvény vonatkozasadban a névleges kamatlabra, a fizetendé kamatra, a kamat esedékessé valasanak id6pontjara, a
kamatfizetési idopontokra vonatkozo konkrét rendelkezéseket a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

4.7.3 A Vialtozo Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kamatozasu Kétvények kamatai (a névileges kamatlib és a
fizetendd kamatra vonatkozo rendelkezések, a kamat esedékessé valasanak idopontjara vonatkozo rendelkezések, a
kamatfizetési idopontok; mogottes eszkoz fajtajanak ismertetése, az alapul szolgdlo a mégottes eszkoz ismertetése, a
mogottes eszkoz és a kamatlab osszekapcsolasanak modja, a mogéttes eszkoz kordabbi és varhato teljesitményének
alakuldasara és volatilitasara vonatkozo informadciok beszerzésének helye, a mogottes eszkozt érintd piaci vagy
elszamoldasi fennakaddsok, a mogottes eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyok, a szamitast végzé
tigynok neve)

4.7.3.1 Kamatfizetési Napok

Minden egyes Valtozdo Kamatozasi Kotvény és Indexalt Kamatozasi Kotvény a Meghatarozott Névértéke utan (a
Részben Fizetett Kotvények a kifizetett rész, a Részletekben Torlesztendé Kotvények esetében a még nem teljesitett
Torleszt6 Részletek utan) a Kamatszamitas Kezdénapjatol (azt is beleértve) kamatozik.

A kamatok utodlag fizetendok:

(i) minden évben a vonatkozd Végleges Feltételekben kijelolt Meghatarozott Kamatfizetési Nap(ok)on; vagy
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(i)

amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételekben nincs(enek) Meghatarozott Kamatfizetési Nap(ok) kijelolve,
ugy minden olyan napon (minden ilyen nap minden egyes Meghatarozott Kamatfizetési Nappal egyiitt
egyenként "Kamatfizetési Nap"), amely a vonatkozo Végleges Feltételekben Meghatarozott Iddszakként
megszabott szamu honappal vagy mas idészakkal esik a megel6z6 Kamatfizetési Nap utan, illetve — az elsd
Kamatfizetési Nap esetében — a Kamatszamitas Kezd6napja utan.

A kamatot minden egyes, a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszdmitas Kezdénapjatdl) (azt is beleértve) a kovetkezo
(vagy az els6) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) tartd iddszakra ("' Kamatfizetési Iddszak™) kell fizetni.

4.7.3.2

A Munkanap Szabdly

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben Munkanap Szabaly keriilt meghatarozasra és (x) a kérdéses naptari
honapban nincsen olyan nap, amely szam szerint megfelelne valamely Kamatfizetési Napnak, vagy (y) valamely
Kamatfizetési Nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap, akkor, ha a Munkanap Szabaly:

(i)

(i)

Valtozd6 Kamatlab Munkanap Szabaly, akkor minden olyan esetben, amikor a Meghatarozott Iddszakok a
4.7.3.1.(ii) Kotvényfeltételnek megfeleléen keriiltek rogzitésre a Kamatfizetés Napja (i) a fenti (x) esetben az
illetd honap utols6 Munkanapja lesz és az alabbi (vi) pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis
alkalmazandok; vagy (ii) a fenti (y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani a kovetkezd olyan napra, amely
Munkanap, hacsak az nem esik a kovetkez6 naptari honapra, amely esetében (A) a Kamatfizetés Napjat elére
kell hozni az azt kozvetleniil megel6z6 Munkanapra és (B) minden azt kdvetdé Kamatfizetés Napja azon honap
utolsé Munkanapja lesz, amely a Meghatarozott [d6szakkal esik a megel6z6 Kamatfizetés Napja utan; vagy
Kovetkezé Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kell halasztani a legkozelebbi olyan napra, amely
Munkanap; vagy

(iii) Modositott Kovetkez6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kell halasztani a legkozelebbi

Munkanapra, kivéve, ha az igy a kdvetkez6 naptari honapra esne, ebben az esetben a Kamatfizetés Napjat elére
kell hozni az azt kozvetleniil megeléz6 Munkanapra; vagy

(iv) Megel6z6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetési Napjat elére kell hozni az azt kozvetlenil megel6z6

Munkanapra.

A Kotvényfeltételekben "Munkanap” olyan napot jelent, amely egyszerre:

(i)

(i)

olyan nap, amelyen kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek €s nyitva tartanak az

altalanos tlizletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét iligyleteket) Budapesten és a

vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott Tovabbi Kereskedelmi Kozpontban;

olyan nap, amelyen

@ — az Eurdn kiviili Meghatarozott Pénznemben kifizetend6 6sszeg tekintetében — kereskedelmi bankok
¢és devizapiacok fizetési miveleteket végeznek és nyitva tartanak az altalanos iizletmenet szamara
(ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét iigyleteket) a vonatkozo Meghatarozott Pénznem
orszaganak legfontosabb pénziigyi kozpontjadban (ha nem Budapest vagy a megjelolt Tovabbi
Kereskedelmi Kdzpont), vagy

(b) (2) — Eurdban fizetendé barmely Osszeg tekintetében — a Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) Rendszer (a "TARGET Rendszer") nyitva all; és

(iii) olyan nap, amikor a Kozponti Szamlavezetd pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre.

4.7.3.3

Kamatlab

A Vialtozé Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kamatozasu Kotvények utdn mindenkor fizetendd Kamatlab a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint keriil meghatarozasra.

(i)

ISDA kamatmeghatarozas Valtozo Kamatozasu Kétvények esetében

Ahol az a Kamatldb meghatarozas modjaként ISDA Meghatarozas szerepel a vonatkozd Végleges
Feltételekben, a Kamatlab minden egyes Kamatfizetési IdGszak tekintetében a vonatkozé ISDA Kamatlab
plusz/minusz (ahogy a vonatkozé Végleges Feltételekben szerepel) a Kamatfelar (ha van ilyen) lesz. A jelen
(A) albekezdésben az egy Kamatfizetési Id6szakra vonatkozd "ISDA Kamatlab (ISDA Rate)" egyenld azzal a
Valtoz6 Kamatlabbal, amelyet a Kibocsaté hatdrozna meg, ha Szamitast végz6 Megbizottként jarna el egy, a
2000-es ISDA Definiciokat (amelyeket az International Swaps and Derivatives Association, Inc. adott kdzre,
azoknak az els¢ Sorozat/Részlet forgalomba hozatal értéknapjan hatalyos formajaban) (a "2000-es ISDA
Definiciok (2000 ISDA Definitions)") tartalmazé kamatlab-swap iigyletben és amelyben:
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€)] a Referenciakamat megegyezik a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottakkal;
(b) a Megjelolt Lejarat a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott id6szak;
(©) az érintett Kamatvaltozasi Nap vagy (i) az adott Kamatfizetési Idészak elsé napja, ha a vonatkozd

Referenciakamat a budapesti bankkozi Kamatlab ("BUBOR"), a londoni bankk6zi kamatldbon
("LIBOR") vagy az Eur6 zoéna bankkozi kamatlabon ("EURIBOR") alapszik, vagy (ii) minden mas
esetben, ahogyan azt a vonatkozo Végleges Feltételek meghatarozta.

A jelen (i) albekezdésben a "Viltozo Kamatlib (Floating Rate)", a "Szdmitdst végzé Megbizott (Calculation
Agent)", a "Referenciakamat (Floating Rate Option)", a "Megjelolt Lejdrat (Designated Maturity)" és a
"Kamatvdltozdsi Nap (Reset Date)" kifejezések a 2000-es ISDA Definiciokban meghatarozott jelentéssel
birnak.

(if) Valtoz6 Kamatozasiu Kotvények kamatmeghatarozasa "KépernyGoldal" alapjan

Ahol a vonatkoz6 Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak modjaként a "Képernydoldal" alapjan
torténd kamatmeghatarozast irja eld, ott az egyes Kamatfizetési Iddszakokra szdmitott Kamatlab az alabbi
szabalyok megtartasa mellett a kovetkezd lehet: a Referenciakamatlabként (amely éves mértékben,
szazalékban kertil kifejezésre)

€)] ajanlott kamatlab; vagy
(b) ajanlott kamatlabak szamtani kozépértéke (ha sziikséges, az 6todik tizedesjegyre kerekitve ugy, hogy
a 0,000005 felfelé legyen kerekitve),

amely Referenciakamatlab a Vonatkoz6 Hirligynokségi Oldalon a Kamatmeghatarozas Napjan megjelend, arra
a napra megallapitott adat, plusz vagy minusz (a vonatkozé Végleges Feltételekben megadottak szerint) a
Kamatfelar (ha van), a Kibocsaté meghatarozasa szerint. Ha a Vonatkozo6 Hirtigyndkségi Oldalon 6t vagy tobb
ajanlott kamatlab talalhatd, a legmagasabbat (vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat van, csak az egyiket) és a
legalacsonyabbat (vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat van, csak az egyiket) a Kibocsatonak figyelmen kiviil
kell hagynia az ajanlott kamatlab szamtani kdzépértékének meghatarozasa szempontjabol (a fentiek szerint
kerekitve).

4.7.3.4 Minimdlis és/vagy Maximalis Kamatldb

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra Minimalis Kamatlabat ir el6, és ha a
fenti 4.7.3.3. bekezdés szerint az adott Kamatfizetési Iddszakra szamitott Kamatlab alacsonyabb, mint a Minimalis
Kamatlab, akkor a Kamatfizetési Id6szak Kamatlaba a Minimalis Kamatlab lesz.

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Id6szakra Maximalis Kamatlabat ir eld, és ha a
fenti 4.7.3.3. bekezdés szerint az adott Kamatfizetési Id6szakra szamitott Kamatlab magasabb, mint a Maximalis

Kamatlab, akkor a Kamatfizetési Id6szak Kamatlaba a Maximalis Kamatlab lesz.

4.7.3.5 A Kamatlab meghatdrozdsa és a Kamatdsszegek kiszamitdsa

A Kibocsatdé a Kamatlab meghatarozdsara megszabott idopontban vagy azt kdveten a lehetd legrovidebb idén beliil
meghatarozza a Kamatlabat a vonatkoz6 Kamatfizetési Id6szakra. A Kibocsatd szamitja ki az egyes Meghatarozott
Névértekii Valtozé Kamatozasi Kotvények vagy Indexalt Kamatozast Kotvények utdn az adott Kamatfizetési
Id6szakra fizetendd kamat Osszegét (a "Kamatosszeg"). Minden Kamatdsszeg kiszamitasahoz a Meghatarozott
Névértéket eldszor a Kamatlabbal, majd a vonatkozo Kamatbazissal kell sszeszorozni.

Az eredményként kapott 0sszeget a vonatkozo Meghatarozott Pénznem legkdzelebbi Valtopénzére kell kerekiteni, a
valtopénz felét felfelé kerekitve (vagy mas kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az irdnyado piaci szokasok azt ugy
rendelik).

A "Kamatbdzis" a jelen 4.7.3. feltétel szerint szamitott kamatosszeg vonatkozasaban a kovetkezOképpen értelmezendo:

(i) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Tényleges/365" vagy "Tényleges/Tényleges" szamitast ir eld,
ugy a Kamatfizetési Id6szak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az adott Kamatfizetési
Id6szak valamely része szokéévre esik, ugy (A) a Kamatfizetési Iddszak szokdévre esd részében ténylegesen
eltelt napok szamanak és 366-nak a hanyadosat és (B) a Kamatfizetési Id6szak nem szokdévre esd részében
ténylegesen eltelt napok szamanak és 365-nek a hanyadosat 6ssze kell adni;
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(i) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek "Tényleges/365 (AKK)" szamitast ir eld, gy a Kamatfizetési
Id6szak tényleges napjainak szamat (kivéve minden szok6év februar 29. napjat) 365-tel kell elosztani;

(iif) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir eld, gy a Kamatfizetési Id6szak
napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(iv) amennyiben a vonatkoz6é Végleges Feltételek "30/360" "360/360" vagy "Kotvény-alap" szamitast ir el6, ugy a
Kamatfizetési Iddszak ténylegesen eltelt napjainak szdmat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot
tartalmazo évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos honapbol all (kivéve ha (a)
a Kamatfizetési Id6szak utolsé napja valamely honap 31. napja, de a Kamatfizetési Idészak kezdete a
honapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az utolsd napot tartalmaz6 hénapot nem kell 30
napos honapra lerdviditettnek tekinteni, vagy (b) ha a Kamatfizetési Id6szak utols6 napja februar honap utolséd
napja, amely esetben a februar hdnapot nem kell 30 napos honappa hosszabbitottnak tekinteni)); és

(v) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek "30E/360" vagy "Eurokotvény-alap" szamitast ir el8, Ggy a
Kamatfizetési Id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazod évet
alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos honapbol all, tekintet nélkiil a
Kamatfizetési Id6szak els6 vagy utolsé napjara, kivéve ha az utolsé Kamatfizetési Id6szak esetében a Lejarat
Napja februar honap utols6 napjara esik, amely esetben a februar honapot nem kell 30 napos hénappa
hosszabbitottnak tekinteni).

4.7.3.6 Ertesités a Kamatldbrél és a Kamatisszegekrdl

A Kibocsato az érintett feliigyeleti hatdosadg és azon értéktdzsde, amelyre a Valtozdo Kamatozasu Kotvények vagy az
Indexalt Kamatozasi Kotvények be vannak vezetve, tudomasara hozza a Kamatlabat és az egyes Kamatfizetési
Id6szakokra es¢ Kamatdsszegeket, illetve a megfeleld Kamatfizetési Napokat, és gondoskodik arrdl, hogy az erre
vonatkoz6 értesités a meghatarozasuk utan a leheté leghamarabb, de nem kés6bb, mint az azt kovetd elsé budapesti
Munkanapon kdzzétegyék a 4.6.4. Kotvényfeltétel rendelkezéseinek megfeleléen. Minden igy kozzétett Kamatdsszeget
és Kamatfizetési Napot utolag, eldzetes értesités nélkiill modositani lehet (vagy sziikséges egyéb intézkedéseket lehet
hozni moédositas tjan), a Kamatfizetési Idészak lerdviditése vagy meghosszabbitasa esetén. Minden ilyen modositast
haladéktalanul kozolni kell a Kozponti Szamlavezetével, az érintett feliigyeleti hatésaggal, azon értéktézsdékkel,
amelyekre a Valtoz6 Kamatozasu Kotvények vagy az Indexalt Kamatozasu Kotvények be vannak vezetve és a
Kotvénytulajdonosokkal a 4.6.4 Kotvényfeltétel rendelkezései szerint.

4.7.3.7 Végleges igazolasok

Minden egyes, a jelen 4.7.3 Kotvényfeltétel elGirasainak értelmében a Kibocsatd altal adott, kifejezett, kozolt vagy
kapott igazolas, kdzlemény, vélemény, szamitas, atvett adat, meghatarozas vagy dontés kotelez6 érvénnyel bir (kivéve a
szandékos mulasztas, rosszhiszemiiség vagy nyilvanvalo tévedés eseteit) a Kotvény tulajdonosainak mindegyikére.

4.7.3.8 A mdgottes eszkoz fajtdja

Amennyiben egy Kotvény Valtozé Kamatozast Kotvény vagy Indexalt Kamatozasa Kotvény kamatozasa egy mogottes
eszkoztol fiigg, akkor a mogottes eszkdz fajtaja lehet barmely

(i) a Tpt. szerinti értékpapir,

(if) a Bszt. szerinti pénziigyi eszkoz,

(iii) a Bszt. szerinti aru,

(iv) a Bszt. szerinti arutézsdei szolgaltatas targyat képezé eszkoz,

(V) pénzeszkoz (forint, valuta, deviza),

(vi) a Ptk. szerinti dolog, jog, kovetelés (ideértve a hitelkovetelést is),

(vii)vagy az (i)-(vi) pontban foglaltak ara, arfolyama, az ezekb6l képzett barmely mutato, index.

4.7.3.9 A Kotvény kamatfizetésének szarmaztatott osszetevdje és Kotvény értéke (arfolyama) kozotti osszefiiggés

Amennyiben egy Koétvény Valtozoé Kamatozasu Kotvény vagy Indexalt Kamatozasu Kotvény utani kamatfizetésnek
szarmaztatott Gsszetevdje is van, akkor a mogottes eszk6z (eszkozok) értéke és a Kotvény értéke kozotti osszefiiggést a
a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza, azzal, hogy itt keriilnek meghatarozasra azok a koriilmények, amikor a
kockazat a legnyilvanvalobb. Ilyen koriilmény lehet az, amikor a szarmaztatott eszkoz kibocsatdja, 1étrehozdja,
kozzétevéje vagy az altal egyéb modon érintett személy a szarmaztatott eszkdzre vonatkozo szabaly (szerzddés,
tajékoztatd, egyéb kotelezd ereji dokumentum) kovetkeztében teljesitésre nem vagy csak részben koteles, amelynek
kovetkeztében a Kotvény nem vagy csak részben fizet kamatot. Ez a Kotvény arfolyamara is negativ hatassal lehet, ami
azonban nem érinti azt, hogy a Kibocsatd — a jelen Alaptijékoztatd eltérd rendelkezése hianyaban és a Kotvény
fajtajatol fliggben — lejaratkor a Kotvény Névértékét fizeti meg a Kotvénytulajdonosnak.
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4.7.3.10 Végleges Feltételek a Kotvény Valtozo Kamatozasu Kotvény vagy Indexdlt Kamatozasu Kotvény esetén

Amennyiben egy Koétvény Valtozé Kamatozasti Kotvény vagy Indexalt Kamatozast Kotvény, akkor a névleges
kamatlabra és a fizetendé kamatra, a kamat esedékessé valasanak id6pontjara, a kamatfizetési idépontokra, az alapul
szolgald a mogottes eszkdz ismertetésére, a mogottes eszkdz €s a kamatlab Osszekapcsolasanak modjara, a mogottes
eszkoz korabbi és varhato teljesitményének alakuldsara és volatilitdsara vonatkozé informaciok beszerzésének helyére,
a mogottes eszkdzt érintd piaci vagy elszdmolasi fennakaddsokra, a mogottes eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos
kiigazitasi szabalyokra és a szamitast végzd ligyndk nevére vonatkozd informacidkat a vonatkozo Végleges Feltételek
tartalmazza.

4.7.3.11 Kettds Pénznemii Kamatozé Kotvények kamatai (a névieges kamatldb és a fizetendd kamatra vonatkozo
rendelkezések, a kamat esedékessé valdsanak idépontjara vonatkozo rendelkezések, a kamatfizetési idépontok; mégottes
eszkdz fajtajanak ismertetése, az alapul szolgdlo a mdégéttes eszkdz ismertetése, a mégottes eszkoz és a kamatlab
dsszekapcesolasanak modja, a mdgottes eszkéz kordbbi és varhato teljesitményének alakuldsara és volatilitasdara
vonatkozo informdciok beszerzésének helye, a mégéttes eszkozt érintd piaci vagy elszamoldsi fennakaddasok, a mégéttes
eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitdsi szabdlyok, a szamitdast végzd iigyndk neve)

A Kettés Pénznemii Kotvények tekintetében fizetendd kamatlab vagy a kamat Osszegét elsdsorban a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatarozott modon, ennek hianyaban a 4.7.3. pontban irtaknak megfeleléen Kkell
megallapitani.

Amennyiben egy Kotvény Kettés Pénznemii Kotvény, akkor a névleges kamatlabra és a fizetend kamatra, a kamat
esedékessé valasanak idépontjara, a kamatfizetési idépontokra, az alapul szolgaldé a mogottes eszkdz ismertetésére, a
mogottes eszkz és a kamatlab Gsszekapcsolasanak modjara, a mogottes eszkdz korabbi és varhatd teljesitményének
alakulasara és volatilitasara vonatkozo informaciok beszerzésének helyére, a mogottes eszkozt érintd piaci vagy
elszamolasi fennakadasokra, a mogottes eszkozt érinté eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra és a szamitast
végz6 ligynok nevére vonatkozo informacidkat, a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

4.7.4 Részben Fizetett Kotvények kamatai (a névieges kamatlab és a fizetendd kamatra vonatkozo rendelkezések,
a kamat esedékessé valasanak idopontjara vonatkozo rendelkezések, a kamatfizetési idopontok;, mogottes eszkéz
fajtajanak ismertetése, az alapul szolgdalo a mogottes eszkoz ismertetése, a mogottes eszkéz és a kamatlab
osszekapcsolasanak modja, a moégéttes eszkoz korabbi és varhato teljesitményének alakulasara és volatilitasara
vonatkozo informdciok beszerzésének helye, a magottes eszkozt érintd piaci vagy elszamolasi fennakadasok, a mogottes
eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyok, a szamitdst végzd tigyndk neve)

A Részben Fizetett Kotvények esetében (amennyiben azok nem Diszkont Kotvények) a kamatokat a 4.7.3. pontban
foglaltak szerint az adott K6tvények mar befizetett névértéke utan kell kiszamitani vagy mas modon a vonatkozo
Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

Amennyiben egy Kotvény Részben Fizetett Kotvény, akkor a névleges kamatlabra és a fizetendé kamatra, a kamat
esedékessé valasanak idpontjara, a kamatfizetési idépontokra, az alapul szolgaldé a mogottes eszkdz ismertetésére, a
mogottes eszkdz €s a kamatlab dsszekapcsolasanak modjara, a mogottes eszkdz korabbi és varhato teljesitményének
alakulasara és volatilitaisara vonatkozé informaciok beszerzésének helyére, a mdogottes eszkdzt érintd piaci vagy
elszamolasi fennakadasokra, a mogottes eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra és a szamitast
végz06 ligynok nevére vonatkozo informaciokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

4.7.4.1 Részletekben Torlesztendo Kotvéenyek kamatai (a _névieges kamatlab és a fizetendd kamatra vonatkozo
rendelkezések, a kamat esedékessé valasanak idopontjdara vonatkozo rendelkezések, a kamatfizetési idopontok; mogottes
eszkoz fajtajanak ismertetése, az alapul szolgalo a mogéttes eszkoz ismertetése, a mogottes eszkoz és a kamatlab
osszekapcsolasanak modja, a mogottes eszkéz korabbi és varhato teljesitményenek alakulasara és volatilitasara
vonatkozo informaciok beszerzésének helye, a mogottes eszkozt érintd piaci vagy elszamolasi fennakaddasok, a mogéttes
eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitdsi szabadlyok, a szamitast végzo tigynok neve)

A Részletekben Torlesztendd Kotvények esetében a kamatokat a 4.7.3. pontban irtaknak megfeleléen az adott
Kétvények még nem teljesitett Torlesztd Részletek Osszege utan kell kiszamitani vagy mas modon a vonatkozo
Végleges Feltételek rendelkezései szerint.
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Amennyiben egy Koétvény Részletekben Torlesztett Kotvény, akkor a névleges kamatlab és a fizetendé kamatra, a
kamat esedékessé valasanak idGpontjara, a kamatfizetési idOpontokra, az alapul szolgald a mogottes eszkodz
ismertetésére, a mogottes eszkdz és a kamatlab Osszekapcsolasanak modjara, a mogottes eszkdz korabbi és varhato
teljesitményének alakulasara és volatilitasara vonatkozo informaciok beszerzésének helyére, a mogottes eszkozt érintd
piaci vagy elszamolasi fennakadasokra, a mogottes eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra és
a szamitast végzo iigyndk nevére vonatkozo informaciokat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

475 Kamatozas kesedelem esetén

Az egyes Kotvények (illetve amennyiben egy Kotvényt csak részben valtanak vissza, tigy annak csak a visszavaltott
része) visszavaltasuk napjatol kezdve nem kamatoznak (ha kamatozott egyaltalan) kivéve, ha a téke visszafizetését
jogellenesen késleltetik vagy megtagadjak. Ilyen esetben a kérdéses tokerész

(i) amennyiben a Kotvénytulajdonos nem a Ptk. szerinti gazdalkodd szervezet, akkor a Ptk. 301. § (2)
bekezdésében meghatarozottak szerint kamatozik,

(if) amennyiben a Kotvénytulajdonos Ptk. szerinti gazdalkodo szervezet, akkor a Ptk. 301/A. § (2) bekezdésében
meghatarozottak szerint kamatozik,

addig az id6pontig, amig az illetd K6tvény utan jaro teljes osszeg kifizetésre nem keriil.

4.7.6 Kamatozas Kotvények Visszavasarlasa Esetén

Amennyiben a Kibocsato visszavasarol Kotvényeket, ugy a visszavasarolt Kotvények tekintetében a visszavasarlas
idépontjat kovetden esedékes Kamatfizetési Napokon Kamatdsszeg nem fizetendé. Amennyiben a visszavasarolt
Kotvények a késobbiekben értékesitésre keriilnek, tigy az értékesitett Kotvények tekintetében az értékesités idépontjat
kovetd Kamatfizetési Napokon Kamatosszeg fizetendd. A félreértések elkeriilése végett az értékesitést kovetd elsd
Kamatfizetési Napon az igy értékesitett Kotvények tekintetében a fizetendd Kamatdsszeg mértéke megegyezik az
egyébként nem visszavasarolt és nem Ujraértékesitett Kotvények tekintetében fizetendé Kamatdsszeg mértékével.

4.7.7 A kamattorlesztésre vonatkozo kévetelések érvényességének hatarideje

A Kotvényrendelet alapjan, a Kotvényeken alapuld kamatkovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

4.7.8 A kamattorlesztések kifizetése

A kamattorlesztések kifizetésére a 4.8.3. pont szabalyait megfeleléen alkalmazni kell.

4.8. Lejarat napja és a Kotvény tirlesztésére vonatkozo rendelkezések, ideértve a visszafizetési
eljarasokat, elotorlesztést és torleszteési feltételeket

48.1 A Kotvenyek fajtai a tékedsszeg meghatarozasa szerint
A Kotvény a tokedsszeg meghatarozasa szerint lehet olyan K&tvény,

(i) amelynek Végsd Visszavaltasi Osszege valamilyen képlet alapjan keriil kiszamitasra ("Indexdlt Visszavaltasi
Osszegii Kotvény");

(if) amelyek t6kedsszegének visszafizetésére részletekben kertil sor ("Részletekben Torlesztendd Kiotvény'™);

(iii) amelynek Végsd Visszavaltasi Osszege névértékének devizajatol eltérd devizaban is fizetheté ("Kettds
Pénznemii Visszavdltdsi Osszegii Kotvény"),

(iv) amelynek Forgalomba Hozatali Ara forgalomba hozatalkor teljes egészében nem keriil befizetésre ("Részben
Fizetett Kotvény'")

vagy az elobbiek barmelyikének kombindcidja az arra vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Visszavaltasi/Kifizetési Alaptol fiiggden.

4.8.2 A lejarat napja

A Kotvény lejaratanak napjara vonatkozd informaciokat a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.
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4.8.3 Kifizetések

48.3.1 A fizetés modja

A Kotvények kapcsan teljesitendd kifizetéseket a Kozponti Szamlavezetd nyilvantartasaban az adott esedékességre
vonatkoz6 — a Kozponti Szamlavezetd mindenkor hatalyos szabalyzatdban meghatarozott — fordulonap (" Fordulénap")
végén az adott Kotvényeket illetden allomannyal rendelkezd értékpapir-szamlavezeték részére kell teljesiteni, a
Kozponti Szamlavezetd vonatkozé mindenkor hatalyos szabalyzataval, rendelkezéseivel Osszhangban, valamint az
alkalmazand6 addzasi jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell
teljesiteni, aki a Fordulonapon Koétvénytulajdonosnak mindsiil.

48.3.2 A Fizetési Nap

Ha a Koétvény kapcsan teljesitendd kifizetés napja nem Fizetési Nap, a Kotvénytulajdonos nem kovetelhet kifizetést a
kovetkez6 Fizetési Napig és ezzel a késedelemmel Osszefiiggésben sem tovabbi kamatra sem egyéb kompenzaciéra nem
tarthat igényt. " Fizetési Nap" minden olyan nap,

(i) amelyen kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva tartanak az altalanos
lizletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét ligyleteket) Budapesten és a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott Tovabbi Kereskedelmi K6zpontban; és

(if) amelyen
€)] — az eurdn kiviili Meghatarozott Pénznemben kifizetend6 Osszeg tekintetében — kereskedelmi bankok

¢és devizapiacok fizetési miveleteket végeznek és nyitva tartanak az altalanos iizletmenet szamara
(ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét ligyleteket) a vonatkozd Meghatarozott Pénznem
orszaganak legfontosabb pénziigyi kozpontjaban (ha nem Budapest vagy a megjelolt Tovabbi
Kereskedelmi K6zpont), vagy
(b) — eur6ban fizetendd barmely Osszeg tekintetében —a TARGET Rendszer nyitva all; és
(iii) amelyen a K6zponti Szamlavezeté pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre.

48.3.3 A téke és kamatok értelmezése

A Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos minden tékére vald hivatkozast ugy kell értelmezni, mint ami — ha
alkalmazand6 — magéban foglalja az alabbiakat:

(i) aKotvények Végsd Visszavaltasi Osszegét;

(i) (ha van ilyen) a Kétvények Valasztott Visszavaltasi Osszegét;

(iii) a Részletekben Torlesztendé Kotvények esetében a Torleszté Részleteket;

(iv) a Diszkont Kotvények esetében a Diszkont Névértéket; és

(v) a kamaton kiviil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsatdé a Kotvények alapjan vagy azokra tekintettel
teljesit.

"Diszkont Névértek" a kovetkezd képlet — vagy a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott egyéb
modszer — alapjan szdmitando6 ki: RA x (1 + H)”
ahol:

"RA"  aReferenciadrat jelenti;

"H" a tizedesként kifejezett Hozamot jelenti; és

"y" egy tort szam, amelynek a szamlalojaban azon napok szama (360 napos évvel szamolva, mely
tizenkettdé 30 napos hoénapbol all) szerepel, amely az els6 Részlet forgalomba hozatalanak
értéknapjatol (azt is beleértve) a visszavaltasra kikotott napig (de azt nem beleértve), vagy addig a
napig telt el, amikor a Kotvény lejarttd és visszafizetenddvé valt, és amely tort szam nevezdjében 360
szerepel.

4.8.4 Visszavaltas
A Kotvények lejaratkor egy Osszegben, vagy a futamidd alatt részletekben (toketdrlesztés) névértéken, vagy a felett

valthatok vissza a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint. A Kotvények lejarat el6tti visszavaltasara
vonatkozo informacidkat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.
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48.4.1 Visszavaltas lejaratkor

Amennyiben a Kibocsaté a Kotvényt addig nem valtotta vissza vagy érvénytelenitette az alabbiakban meghatarozott
moédon, akkor minden egyes Kotvényt (ideértve tobbek kozott minden egyes Indexalt Visszavaltasi Osszegii Kotvényt,
és Kettés Pénznemil Visszavaltisi Osszegii Kotvényt) a vonatkozé Végleges Feltételekben megallapitott, vagy az ott
leirt modon meghatarozott Végsd Visszavaltasi Osszegben, az adott Meghatarozott Pénznemben visszavalt a Lejarat
Napjan.

48.4.2 Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan

A Kibocsatd valasztasa szerint jogosult a Kotvényt visszavaltani az itt meghatarozott esetekben és modon:

(i) Amennyiben a Kibocsatd szamara a vonatkozo Végleges Feltételek visszavaltasi lehet6séget hataroz meg, a
Kibocsatd, miutan a Kotvénytulajdonosokat a 4.6.4. Kotvényfeltétel rendelkezésével Osszhangban nem
kevesebb mint 15 és nem tobb mint 30 nappal korabban értesitette — amely értesitésnek visszavonhatatlannak
kell lennie és fel kell tiintetnie a visszavaltasra meghatarozott napot —, barmelyik Valasztott Visszavaltasi
Napon visszavalthatja az akkor forgalomban 1évé Kotvényeket vagy azok egy részét a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt moédon megallapitott Valasztott Visszavaltasi Osszeg(ek)ben a
vonatkoz6 Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt (ha van
ilyen). Az ilyen visszavaltaskor fizetett sszeg nem lehet alacsonyabb, mint a Minimalis Visszavaltasi Osszeg,
és nem lehet magasabb, mint a Maximalis Visszavéltasi Osszeg, minden esetben a vonatkozé Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerint. Amennyiben a Kibocsatdé nem minden Kotvényt valt vissza, a
visszavaltandd Kotvények ("Visszavaltott Kotvények') a Kozponti Szamlavezetd szabalyaival és a vonatkozo
Végleges Feltételekkel Gsszhangban, legfeljebb 30 nappal a visszavaltasra kijel6lt napot megelézéen (ezt a
kivalasztasi napot a tovabbiakban "Kivdlasztds Napjanak" nevezzik) keriilnek kivalasztasra.

(if) Kizarolag azon Kotvény(ek) Lejarata ElStti Visszavaltasara, amely(ek) a Visszavaltds Napjan a Kibocsatd
tulajdonaban van(nak) a Kibocsatdé dontése alapjan barmely idépontban sor keriilhet. Ebben az esetben a
Kibocsatd nem koteles a Kotvénytulajdonosokat a Visszavaltasrol az Alaptajékoztato 1V.4.8.4.2.(i) pontja
szerint értesiteni (ami nem érinti a jogszabaly altal meghatarozott kozzétételi kotelezettségeket). Az ilyen
Kotvény Lejarat Elotti Visszavaltasi Osszege a Kotvény Névértékével egyezik meg. A Kotvény(ek) Lejarata
Elétti Visszavaltasa Napjat a Kibocsatd hatarozza meg. A Kotvény Visszavaltasaval a Sorozat, illetve a
Részkibocsatas a jegyzés lezarasat kdvetden Rendkiviili Téjékoztatasként nyilvanossagra hozott dssznévértéke
csokken, amelyet a Kibocsaté a Kotvénytulajdonosok hozzajaruldsa nélkiil jogosult a Végleges Feltételekben
és az egyéb kapcsolddd dokumentumban, azok modositasaval feltiintetni, illetve kdzzétenni.

48.4.3 Visszavaltas a Kotvénytulajdonosok valasztasa alapjan

Amennyiben a Kotvénytulajdonosok a vonatkozd Végleges Feltételek szerint visszavaltasi lehetéséggel rendelkeznek és
a Kotvény tulajdonosa a 4.6.4. Kotvényfeltétel rendelkezésével Gsszhangban a Végleges Feltételekben meghatarozott
idépontban ("Ertesitési Idészak") ilyen targyt értesitést kiild a Kibocsatonak, a Kibocsato az értesitésben meghatarozott
lejarati napon visszavaltja az adott Kotvényt a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott feltételek szerint a
Vilasztott Visszavaltasi Napon, a Valasztott Visszavaltasi Osszegben, a Viélasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem
beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt.

A Koétvény visszavaltasara vonatkozo jog gyakorlasahoz a Kotvénytulajdonosnak az értesités idétartama alatt a rendes
munkaidon beliil el kell juttatnia a Kijelolt [rodaba egy, a Kozponti Szdmlavezetd vagy a Kotvénytulajdonos értékpapir-
szamlavezetdje altal azon a napon kiallitott tulajdonosi igazolast (amely a tulajdonjog mellett igazolja, hogy a
visszavaltani kivant Kotvények a Kibocsatd javara zarolds ald keriiltek) és egy megfeleld6 mdédon kitoltott €s alairt
értesitést (az akkor megkovetelt formaban), amely értesités a Kibocsaté Kijelolt Irodajaban szerezhetd be
("Visszavaltdsi  Ertesités"). Ebben a Visszavaltasi FErtesitésben a tulajdonosnak meg kell jelolnie egy
bankszdmlaszamot, ahova a jelen Kotvényfeltételek szerint a kifizetést teljesiteni kell. A jelen pont szerint a
Kotvénytulajdonosok altal adott Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan.

48.4.4 Részletfizetések

A Részletekben Torlesztendd Kotvények a Torleszté Részletekben és a Torlesztési Napokon keriilnek visszavaltasra.

48.45 Részben Fizetett Kotvények

A Részben Fizetett Kotvények visszavaltasara a jelen Kotvényfeltétel és a vonatkozd Végleges Feltételek eldirasai
szerint keriil sor.
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4.8.4.6 E"rvén)gtelenz'tés

Valamennyi visszavaltasra keriild Kotvény érvénytelenitésre keriil. Az ily moédon érvénytelenitett Kotvények nem
bocsathatok ki, illetve nem adhatok el ujra. A félreértések elkeriilése érdekében a Kibocsato altal visszavaltason kiviili
jogcimen (pl. masodpiaci adasvétel) megszerzett Kotvényeket érvényteleniteni nem kell, de Kibocsatd jogosult azok
visszavaltasara.

48.4.7 Keésedelmes fizetés a Diszkont Kotvényekre

Ha valamely Diszkont K&tvényre a fenti (a), (b) vagy (c) pontok szerinti visszavaltasakor a fizetend6 6sszegek jogtalan
visszatartasara vagy kifizetésének megtagadasara keriil sor, az ilyen Diszkont Kotvények tekintetében esedékes és
visszafizetend6 Gsszeg a fenti 4(c) pont eldirasai szerint kiszamitott 6sszeg lesz oly modon, mintha az abban hivatkozott
visszavaltasra megallapitott nap, illetve a Diszkont Kotvény esedékességi €s fizetési napja az a nap lenne, amelyen az
ilyen Diszkont Kotvénnyel 6sszefliggésben jaro dsszegek kifizetésre keriiltek és a Hozam

(i) amennyiben a Kotvénytulajdonos nem a Ptk. szerinti gazdalkodd szervezet, akkor a Ptk. 301. § (1)
bekezdésében meghatarozott késedelmi kamattal,

(if) amennyiben a Kotvénytulajdonos Ptk. szerinti gazdalkodo szervezet, akkor a Ptk. 301/A. § (2) bekezdésében
meghatarozott késedelmi kamattal

novelt dsszeg lenne.
4.9. A varhato hozam és a hozam kiszamitdsanak modja
49.1 A varhato hozam

A véarhaté hozammal kapcsolatos informaciokat — amennyiben a Kotvény vonatkozédsaban ilyen kozzétételre keriil — a
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

4.9.2 A hozam kiszamitasanak modja

A Fix Kamatozasti Koétvények Forgalomba Hozatali Hozama az a bels6 megtériilési rata, amely mellett a Fix
Kamatozasu Kotvény utan jaré kamat és toke kifizetések diszkontalt értéke megegyezik a bruttd, azaz felhalmozott
kamatokkal novelt forgalomba hozatali arral. A Diszkont Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a hozamrata,
amely mellett a Diszkont K&tvény utan lejaratkor esedékes kifizetés diszkontalt értéke megegyezik a forgalomba

hozatali arral.

A hozam kiszamitasanak modjaval kapcsolatos tovabbi informaciokat — amennyiben a Kétvény vonatkozasaban ilyen
kozzétételre keriil és az az EHM-re vonatkozd szabalyoktol eltéré — a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

4.9.3 Az EHM

Amennyiben az EHM rendelet azt kotelez6vé teszi, akkor Kibocsatd a vonatkozd Végleges Feltételekben kozzéteszi az
un. egységesitett értékpapir hozam mutatot (,,EHM?”), amelyet a kdvetkezOképpen kell szdmitani:
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4. melléklet a 82/2010. (. 25.) Korm. rendelethez

AzEHM kiszamitasahoza kivetkezd képletet kell alkalmazni, ha a lejarati hatralévé futamidd 365 napnal kevesebb:

P N L)
Eladisi ar=% — K+
A T {4/ 365)

ahal:

n: a kamatfizetések szama,

r:az EHM értéke,

: a vasarlas napjatdl az i-edik kifizetésig hatralévé napok szama,
(k+tth: azi-edik kifizetéskor kifizetett kamat és téketorlesztés dsszege.

5. melléklet a 82/2010. (il 25.) Korm. rendelethez

AzEHM kiszamitasahoz a kivetkezd képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatraléwd futamidd legalabb 365 nap:

Eladisi ar=3 &+
S

ahal:

n: a kamatfizetések szama,

r az EHM értéke,

i a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévd napok szama,
(k+tth:  azi-edik kifizetéskor kifizetett kamat és toketdrlesztés dsszege.

4.10. A Befektetok/Kotvénytulajdonosok képviselete a Kotvények forgalomba hozatalakor, valamint a
Kotvények futamideje alatt

A Kotvények jegyzése, illetve azokra aukcids ajanlat tétele a természetes személy Befektetd, valamint a Kotvények
megszerzését kovetden a Kotvénytulajdonos eljarasa személyesen vagy (eseti vagy allandd meghatalmazassal)
képvisel6 Utjan is torténhet, amennyiben azt jogszabaly vagy a Kibocsatd vonatkozo lizletszabalyzata nem zarja ki. A
nem természetes személy Befektet6t/Kotvénytulajdonost a jogszabalyban és/vagy miikodési formaja szerinti
szerzOdésben vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a jogszabalyban, szerzédésben
meghatarozott modon és terjedelemben.

Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapcsolodod jogok és kotelezettségek a képviselt Befektetot
illetik meg, a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolodd feleldsség szintén a képviseltet terheli, a Kotvények
tulajdonjoga az allokaciot kovetden a képviselt Befektetére szall.

A meghatalmazés, igy a képviselet jog megsziinik pl. a Befektet6/Kotvénytulajdonos altali visszavonassal, a
meghatalmazasban meghatarozott id6 lejartaval, feltétel bekovetkeztével, a Befektetd/Kotvénytulajdonos vagy a
meghatalmazott képviselé halalaval, vagy jogszabalyban meghatarozott egyéb esetekben, tovabba az eseti
meghatalmazéas az abban meghatarozott rendelkezés, jognyilatkozat megtételével veszti hatalyat. A meghatalmazas
megsziinése a Kibocsatoval szemben attél az idGponttdl hatalyos, amikor az azt kivaltd koriilményrél a Kibocsatd
hiteles tudomast szerez. A meghatalmazas megsziinése nem érinti a meghatalmazott altal a megsziinés Kibocsatdval
szembeni hatdlyosuldsanak id6pontjat megel6zéen adott, de még nem teljesiilt megbizasok hatalyat, a Kibocsato
azonban kizarolag sajat dontése szerint jogosult az ilyen megbizas teljesitését felfliiggeszteni.

A Kibocsaté a Kotvénytulajdonosokat képviseld szervezetet nem nevez meg és ilyen képviseletre vonatkozo
szabalyokat nem allapit meg, de vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazhatnak ezzel kapcsolatos rendelkezéseket.

A Befektet6/Kotvénytulajdonos Kotvények forgalomba hozatalakor torténd, valamint a Kotvény futamideje alatti
képviseletére vonatkozd tovabbi szabélyokat, a benyujtandd okiratok formai és tartalmi elGirasait, az alkalmazhato
igyletkotési csatorndkra vonatkozd szabalyokat a Kibocsaté vonatkozd — Feligyelet részére benyujtott —
lizletszabalyzatai és szerz6dései, valamint a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazzak.
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4.11. Uj kibocsdtdsok esetén nyilatkozat azon hatdrozatokrdl, engedélyekrél és jovihagydsokrdl, amelyek

alapjan az értékpapirokat eléallitottak és/vagy kibocsdtottik, illetve a jovéoben elddllitiak és/vagy
kibocsdtjak

4111 Felhatalmazas a Kotvényprogram felallitasara

Az OTP Bank Nyrt. Termékfejlesztési, Ertékesitési és Arazasi Bizottsaga a 2012/369 sz. (2012. julius 5-i datumi)
hatarozataban adott felhatalmazast a jelen Alaptajékoztatoban leirt Kétvényprogram felallitasara.

4.11.2 Felhatalmazas a Kotvényprogram hatdlya alatti egyedi forgalomba hozatalra

A Kotvényprogram hatdlya alatti egyedi forgalomba hozatallal kapcsolatos felhatalmazas informaciéit a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazzak, amennyiben az eltér6 a 4.11.1 pontban foglaltaktol.

4.12. Uj kibocsdtdsok esetén az értékpapirok kibocsdtdsanak virhaté idépontja

A Tpt. 31. § (1) bekezdés szerint a tajékoztatd tizenkét honapig hatalyos. Az értékpapirt a tajékoztatdo kozzétételét
koveto tizenkét honapon beliil, de legkésobb a tajékoztatd hatalyossaganak idészaka alatt lehet nyilvanosan forgalomba
hozni vagy szabalyozott piacra bevezetni. A Tpt. 31. § (2) bekezdése szerint a kibocsatasi programra vonatkozdan
kozzétett alaptajékoztatd tizenkét honapig hatalyos. A Kotvényprogram hatalya alatti egyes Kotvények forgalomba
hozatala varhato idépontjaval kapcsolatos szabalyokat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kibocsatd jogosult a Kotvénytulajdonosok hozzajarulasa nélkiil mind a korabban kibocsatott Kotvényekkel azonos
Sorozatba tartozd, mind 0j Sorozatba tartozd Kotvények forgalomba hozatalara.

4.13. Az értékpapirok szabad datruhdzhatosdgdra vonatkozo korldatozdsok leirdsa

A Kotvények csak a KELER Zrt. mindenkori el6irasaival és eljarasaival 6sszhangban, az elado értékpapir-szamlajanak
megterhelésével és a vevo értékpapir-szamlajan torténd jovairassal ruhazhatok at. A Tpt. 6. § (5) bekezdése értelmében
a Kotvénytulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt Kotvények nyomdai uton torténd eldallitasat.

A Kotvényeket csak a vonatkozo, hatalyos jogszabalyokkal és a jelen Alaptajékoztatoval 6sszhangban szerezhetik meg
belfoldi maganszemélyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok ¢€s intézményi befektetok,
valamint kiilf6ldi maganszemélyek, jogi személyek, szervezetek és intézményi befektetok részére akar kiilfoldon, akar
Magyarorszagon. Valamely Részlet soran forgalomba hozott Kotvényekre vonatkozo értékesitési korlatozasokat az
Alaptajékoztatd és a vonatkoz6 Végleges Feltételek egyiittesen tartalmazza.

A Kotvények a Magyarorszag teriiletén, illetve — jelen Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitését kovetéen —
Szlovakiaban, Bulgaridban, valamint Romaniaban keriilhetnek kibocsatasra. A Magyarorszag, mint székhely szerinti
tagallam teriiletén kiviil a fogado allam illetékes hatosaganak 2003/71/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelvnek
megfeleld egyedi notifikacioja alapjan keriilhet sor kibocsatasokra. A Kibocsatd nem vallal kotelezettséget arra, hogy a
Kotvények a Magyarorszag teriiletén kiviil forgalomba hozatalra keriilnek.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotvény forgalomba hozatala és
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ald eshet. A Kibocsato nem allitja, hogy a jelen
Alaptajékoztaté valamely mas orszagban az ott alkalmazando6 jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen
jogszeriien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvény jogszerlien ezen orszagokban kibocsathatd vagy vasarolhatd, illetve
nem vallal felelésséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszerliségéért. Magyarorszagon
kiviil, és azon fogadd allamon kiviil, ahol a K&tvény a Kibocsatd altal forgalomba hozatalra keriil, a Kibocsatd nem tett
semmiféle olyan intézkedést, amely a K&tvény nyilvanos forgalomba hozataldt vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését
lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van.
Ennek megfeleléen, az ilyen orszagban a Kotvény nem bocsathato ki, illetve nem értékesithetd sem kozvetve, sem
kozvetleniil. Tovabba a jelen Alaptajékoztatd, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem
terjesztheték vagy hozhatok nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan koriilmények kozott torténnek, amelyek
biztositjak az adott orszag vonatkoz6 jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat (feltéve, hogy a Kibocsatod
nyilatkozik errdél). A Kotvények egyike sem keriilt korabban, és a jovoben sem keriil nyilvantartasba vételre az
Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrol szolo torvénye (,Amerikai Ertékpapirtrvény”) alapjan. Az
Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfeleléen, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek
részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Kotvényt
senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.
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A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekre vonatkozoan az itt meghatarozottakon kiviil nincsen atruhazasi
korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas Végleges Feltételei ilyen korlatozas alkalmazasat irjak
eld. Ez esetben, a Kotvényrendelet alapjan, a korlatozasba {itk6z6 atruhazas semmis.

4.14. Adozas
4141 Altalénos szabdlyok

Az Alaptajékoztato jelen része kizardlag altalanos informacidkat tartalmaz és kizardlag az Alaptajékoztatd készitésekor
hatalyban 1év6 Magyarorszag teriiletén hatalyos addzasi szabalyokat tartalmazza. Magyarorszag teriiletén kiviili
forgalomba hozatalkor iranyad6 altalanos addzasi informaciokat a jelen Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti
kiegészitése, az ilyen forgalomba hozatalra vonatkoz6 Végleges Feltételek, illetve a Forgalmazo iranyado6 szabalyzata
tartalmazza. Az Alaptajékoztatoban foglalt altalanos informaciok nem vehetik figyelembe az egyes befektet6k
adokotelezettségét befolyasold, a Kotvényekkel Osszefiiggésben felmeriilé valamennyi egyedi koriilményt, igy nem
tekinthetok adotanacsadasnak a Kotvénytulajdonosok szdmara. A Kibocsatd nem vallal tovabba feleldsséget az
iranyadd jogszabalyokban, illetve az azokra vonatkozd joggyakorlatban az Alaptajékoztatd készitésének idGpontjat
kovetéen bekovetkezd valtozasok kovetkezményeiért. A fentiecknek megfeleléen valamennyi egyedi esetben
adotandcsado igénybevétele ajanlott és sziikséges.

A Kotvény révén juttatott jovedelem soran az OTP Bank Nyrt., mint a kdtvény kibocsatéja mindsiil kifizetének az
adodzas rendjérdl szol6 2003. évi XCII. torvény 178. § 18. pontja szerint.

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetések a mindenkor alkalmazandd pénziigyi vagy mas jogszabalyokkal és
egyéb rendelkezésekkel dsszhangban torténnek. Ebbdl kdvetkezéen sem a Kibocsatd, sem pedig a Fizeté Bank, sem a
Forgalmazé (ha van ilyen) nem fog poétldlagos kifizetést teljesiteni abban az esetben, ha a Kotvények alapjan
teljesitendd kifizetésekbdl a kifizetonek adot vagy mas dsszeget kell levonnia. A Kibocsaté mint kifizetd, valamint a
Fizet6 Bank, és Forgalmazd (ha van ilyen) a hatalyos jogszabalyokkal Osszhangban nem felelés a Kotvény-
tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely az
ilyen kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy a kifizetésekbdl ered, illetve a Kibocsato és a Fizeté Bank, valamint a
Forgalmazé (ha van ilyen) nem érvényesithet a Kétvénytulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben ilyen dijat,
koltséget, veszteséget vagy kiadast.

4.14.2 Belfoldi adoiigyi illetéségii magdanszemélyek és tarsasdagok
41421 Magdnszemélyek

A maganszemélyek Kotvényekbol keletkezé kamatjovedelmét 16% ado terheli, amelyet a Kibocsato allapit meg és von
le a jovedelem kifizetése soran. A személyi jovedelemadordl szolo 1995. évi CXVIL toérvény 65. §-a szerint
kamatjovedelemnek mindsiil a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott hitelviszonyt megtestesito értékpapir

(i) kamata és/vagy hozama csokkentve a vételarban felhalmozott kamattal a vételt kovetd els6 kamatfizetéskor,
egyébként a jovairt teljes kamata;

(if) bevaltasakor, visszavaltasakor, atruhazasakor elért arfolyamnyereség novelve a vételarban megfizetett
felhalmozott azon kamattal, amelyet az el6z6 pont alapjan az elsé kamatfizetéskor csokkentd tételként vettek
figyelembe. Az arfolyamnyereség megallapitasakor akkor lehetséges a nyereséges ligyletekkel szemben az
arfolyamveszteség elszamolasa, ha a maganszemély a Kibocsatonak nyilatkozik arrdl, hogy a szerzett
jovedelemmel kapcsolatban az addbevallasaban az ellendrzott tékepiaci ligyletre vonatkozé rendelkezések
szerint jar el. A Kibocsato a nyilatkozat tartalmarol adatot szolgaltat az adohatosag felé.

4.14.2.2 Tarsasagok
A tarsasagi adorol és osztalékadorol szolo 1996. évi LXXXI. torvény hatalya ald tartozo tarsasagok kotelesek
figyelembe venni az addzas eldtti eredményiik meghatarozasa sordn a kotvénnyel végzett minden tranzakcidhoz

kapcsolodo bevételt és kiadast. A Kibocsatdé nem von le adot a kdtvény révén juttatott bevételbol, az eredményt terheld
adokotelezettség teljesitése a gazdasagi tevékenységet folytatd tarsasagok kotelezettsége.
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4.14.3 Kiilfoldi adoiigyi illetdségii maganszemélyek és tarsasagok

41431 Maganszemélyek

A kiilfoldi adotigyi illetdségli maganszemélyek, amennyiben Magyarorszag és az illetdség szerinti allam ko6zott van
kettds addztatas elkeriilésére vonatkozo egyezmény, vagy viszonossag, akkor annak figyelembevételével adéznak, ha a
maganszemély igazolja kiilfoldi adotigyi illetdségét, valamint — ha az egyezmény ugy rendelkezik, akkor — haszonhuz6i
nyilatkozatot bocsat rendelkezésre. Kiilfoldi illetéség igazoldsara a kiilfoldi adohatdsag altal kiallitott okirat magyar
nyelvii szakforditasarél késziilt masolat szolgdl. A Magyarorszag altal a kettds adoztatds elkertiilésérdl kotott
egyezmények altalaban ugy rendelkeznek, hogy a kiilfoldi illetéségli maganszemélynek a kotvénybdl szarmazod
jovedelme Magyarorszagon nem adoztathato.

Adoiigyi illetéségigazolas hianyaban vagy amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonossag a két allam kozott, akkor
a kilfoldi maganszemélyek a mindenkor hatalyos Személyi jovedelemadordl szold torvény rendelkezései szerint
adoznak. A kifizetést kovetden a Kotvénytulajdonos az illetdségigazolas és a kifizetd igazolasa birtokaban az illetékes
adohatosagi szervnél a vonatkozd jogszabalyi rendelkezések szerint adovisszatéritési igényt terjeszthet el6 akkor, ha a
kiilfoldi illetéségli maganszemélyt6l levont add mértéke magasabb, mint a nemzetk6zi egyezmény alapjan
alkalmazand6 adomérték.

Nem kell figyelembe venni jovedelemként azt a bevételt, amellyel dsszefiiggésben az addzas rendjérdl szol6 2003. évi
XCIL torvény 7. szami melléklete adatszolgaltatasi kotelezettséget ir elé (EU kamatadatszolgaltatas hatalya ala tartozo
kamatjovedelem).

4,14.3.2 Tarsasagok

A kiilfoldi adotigyi illetdségli tarsasagoknak juttatott jovedelmet Magyarorszagon addkotelezettség nem terheli.
5. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI

5.1.  Feltételek, ajanlati statisztikak, vdarhato iitemezés és a jegyzéshez/ajanlattételhe; sziikséges
intézkedések

511 Az ajanlattétel feltételei.

A jelen Kotvényprogram keretében a Kotvények nyilvanosan hozhatok forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok
torténhetnek jegyzési eljaras (Tpt. 49. §) vagy aukcios eljaras (Tpt. 50. §) utjan. A Magyarorszag teriiletén kiviil torténd
— jelen Alaptajékoztatdo Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utan lehetévé valo — forgalomba hozatal esetén a forgalomba
hozatalok a forgalomba hozatal allamanak jogszabalyaira tekintettel is, az azok altal lehetdvé tett eljarassal
torténhetnek.

A Kotvények forgalomba hozatalanak napja az a nap, amikor a Kotvényt a KELER Zrt. a vonatkozo jogszabalyok és
sajat szabalyzatai alapjan keletkezteti.

A forgalomba hozatalok pénzneme szerint a Kétvények HUF-ban, EUR-ban, USD-ben, CHF-ben, BGN-ben, HRK-ban,
RSD-ben, UAH-ban, RUB-ben és RON-ban keriilnek forgalomba hozatalra.

A forgalomba hozatalok orszaga szerint a Kotvények Magyarorszag teriiletén, mint székhely-allamban, illetve — jelen
Alaptajékoztatdo Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitését kovetd kiilon notifikacios eljarast kovetéen — az Eurdpai Unid tobbi
tagallamanak teriiletén, mint fogadé allamban keriilhetnek forgalomba hozatalra.

A Kotvényprogram hatalya alatt a Kotvény forgalomba hozatala torténet adagolt kibocsatassal, amely Kotvény adott
iddszak alatti folyamatos kibocsatasa azonos lejarati idéponttal.

Az 5.1. pont jegyzési eljarasra vonatkoz6 rendelkezéseit minden esetben alkalmazni kell, ha a jegyzés lebonyolitasara a
Magyarorszag teriiletén kertl sor. Az 5.1. pont jegyzési eljarasra vonatkozo rendelkezései Magyarorszag tertiletén kiviil
torténd forgalomba hozatalra akkor alkalmazhatok, ha az ilyen forgalomba hozatalra vonatkozd Végleges Feltételek
vagy a Forgalmazo irdnyado szabalyzata eltér6en nem rendelkezik.
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Az 5.1. pont aukcios eljarasra vonatkozé rendelkezéseit minden esetben alkalmazni kell, ha az aukcié lebonyolitasara
Magyarorszag teriiletén keriil sor. Az 5.1. pont aukcios eljarasra vonatkozo rendelkezései Magyarorszag teriiletén kiviil
torténd forgalomba hozatalra akkor alkalmazhatok, ha az ilyen forgalomba hozatalra vonatkozo Végleges Feltételek
vagy a Forgalmazo iranyad6 szabalyzata eltéréen nem rendelkezik.

512 A kibocsatds/ajanlattétel teljes 6sszege; ha az Osszeget még nem rogzitettek, a végleges ajanlati 6sszeg
nyilvanos bejelentésének feltételei és idopontja.

A Kotvény forgalomba hozatali teljes Osszegét, illetve ha ezt az Gsszeget a Végleges Feltételekben nem rogzitik, a
végleges ajanlati 6sszeg nyilvanos bejelentésének feltételeit és idépontjat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

5.1.3 Az ajanlattételre nyitva allo ido, ideértve a lehetséges modositasokat is, a jegyzési és aUkcios eljaras
bemutatasa.
5131 A jegyzési eljards lebonyolitasa

5.1.3.1.A. A jegyzési ajanlatok benyujtasa

Jegyzési ajanlatot a jegyzési iv kitoltésével és annak a jegyzési id6szakon beliil, a Jegyzési Helyeken torténd atadasaval
tehet a Befektet6 (ideértve az elektronikus utat is).

,Jegyzési Hely”-nek mindsiilnek
(i) —avonatkozo Végleges Feltételek eltérd rendelkezése hidnyaban — az OTP Bank Nyrt., mint Forgalmazo6 jelen
Alaptajékoztatohoz mellékelt fidkjai, az OTPdirekt telefonos szolgaltatas, az OTPdirekt internetes szolgaltatas,
valamint az OTPdirekt Broker internetes szolgaltatas, tovabba a telefax és az OTP Bank Nyrt. Privat Banki
Hivaskezel szolgaltatasa, tovabba
(if) a vonatkozo Végleges Feltételekben megjeldlt egyéb helyek.

A Befektetd személyes eljarasara és képviseletére vonatkozd szabalyokat, a benyujtandé okiratok, sziikséges
nyilatkozatok formai és tartalmi el6irasait, az alkalmazhatd tigyletkotési csatornakra (fiok, internet, telefon, stb.)
vonatkozo szabalyokat a Forgalmazd vonatkozd — Feliigyelet részére benytjtott — iizletszabalyzatai és szerzédései
tartalmazzak.

Tekintettel arra, hogy a Kotvények dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra, ezért a nyilvanos forgalomba
hozatal soran jegyzés csak olyan személyt6l fogadhato el, aki
(iif) — a Kibocsato altal intézményi tigyfélként nem kezelt Befekteté esetén — a Forgalmazonal vezetett dsszevont
értékpapirszamla és kapcsolddd bankszamla (ligyfélszamla) vezetésre szerz6dést kotott, vagy
(iv) — a Kibocsato altal intézményi ligyfélként kezelt Befektetd esetén — a jegyzés soran a szamlavezeté azonositd
adatait és a szamara a Forgalmazonal vezetett 6sszevont értékpapirszamla és bankszamla szamat megadta.
Az értékpapir-, és bank (illetve iigyfél-)szamla nyitas feltételeit a Forgalmazd vonatkozo iizletszabalyzata és
szerzodései tartalmazzak.

Képviselé eljarasa esetén a jegyzéshez kapcsolodo jogok és kotelezettségek a képviselt Befektet6t illetik meg, a
jegyzéshez kapcsolodo feleldsség szintén a képviseltet terheli, az értékpapir tulajdonjoga az allokaciot kovetden a
képviselt Befektetore szall.

5.1.3.1.B. A jegyzett sszeg megfizetésének modja és a jegyzés érvényessége

A Befektet6knek a jegyzési vételarat a jegyzéssel egyidejiileg a Forgalmazonal vezetett 6sszevont értékpapirszdmlahoz
kapcsolt bankszamlan (illetve ligyfélszamlan) kell biztositani.

Készpénznek a Forgalmazonal vezetett dsszevont értékpapirszamlahoz kapcsolodo fizetési szamlara torténd befizetése
esetén a jegyzeés helyén a Forgalmazo befizetési pénztari bizonylatot allit ki a befizetett 6sszegrol.

Atutaldssal torténé fizetés esetén a jegyzés elfogadasanak/érvényességének feltétele, hogy a jegyezni kivant Kotvények
teljes vételara a jegyzési iv alairasaval egyidejlileg a Befektetd bankszamlajan rendelkezésre alljon.

Mindsitett befektetok a jegyzési vételar megfizetését mas pénzforgalmi szolgaltatotol térténd atutalassal is teljesithetik a
Kibocsato Végleges Feltételekben meghatérozott szami elkiilonitett letéti szamlajara. Atutalds esetén a jegyzési iven
meghatarozott 0sszegnek a jegyzési iv leadasaig be kell érkeznie a letéti szamlara, ide nem értve azon Befektetdket,
akik a Forgalmazoval kiilon megallapodast kotottek, és befizetési kotelezettségiiket ezen kiilon megallapodasban
foglaltaknak megfeleléen kotelesek teljesiteni.
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Devizakiilfoldi ajanlattevok befizetésiiket a hatalyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel Osszhangban kotelesek
teljesiteni.

Tekintettel arra, hogy a jegyzési idészak tuljegyzés esetén harom nap elteltével a megadott hatarnapot megeldzden is
lezarhato, az atutalasbol eredd valamennyi kockazatot, igy a lezarasig térténé meg nem érkezés kovetkezményeit is a
Befektetd viseli.

A Forgalmazé a nem mindsitett befektetd jegyzését csak abban az esetben fogadja el, ha a jegyzés fedezete a Jegyzési
iv alairasakor a Jegyzési Hely rendelkezésére all, illetve a Befektetd tudomasul veszi, hogy amennyiben a jegyzés
idopontjara a fedezet nem all a Forgalmazé rendelkezésére, akkor a jegyzés meghiusul.

5.1.3.1.C. A Jegyzés elfogadasa

A jegyzésben feltiintetett 6sszeg és az atutalt/befizetett Osszeg kozotti kiillonbozO6ség esetén a jegyzés az elkiilonitett
letéti szamlara beérkezett Osszeg erejéig keriil elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél kisebb Osszeg szerepel,
akkor a jegyzési iven szerepld dsszeg tekintendd iranyadonak.

A jegyzéssel kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatod és a Végleges Feltételek egyiittesen tartalmazzak.

5.1.3.2 Az aukcios eljaras lebonyolitdsa

5.1.3.2.A. Aukcios ajanlatok benyujtasa

A Kibocsatdé a vonatkozd Végleges Feltételekben az aukcios ajanlat elfogadasanak feltételéiil szabhatja, hogy a
mindsitett befektetdnek nem mindsiilé befektetd értékpapirszamlaval és kapcsolodo fizetési szamlaval rendelkezzen a
Forgalmazénal.

A Befektetok aukcids ajanlatukat kitoltott és alairt aukcids iv (formanyomtatvany) személyesen (mindsitett befekteték
esetén személyesen vagy telefaxon) torténd benyujtasaval tehetik meg az Aukcids ajanlattételi idoszak Kezdetétdl az
Aukcibs ajanlattételi idoszak Zarasaig terjed6 idoszakban a Végleges Feltételekben megjelolt Ajanlattételi helyeken.

Az Aukcids ajanlattételi idészak Kezdetének és Zarasanak idépontjat, a telefax szamot és az értékesitési helyeket a
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

Aukcids ajanlat személyesen vagy képviseld ttjan tehetd. A Befektetd személyes eljarasara és képviseletére vonatkozo
szabalyokat, a benyujtand6 okiratok formai és tartalmi eldirasait, az alkalmazhato ligyletkotési csatornakra vonatkozo
szabalyokat a Forgalmazé vonatkozo — Feliigyelet részére benyujtott — lizletszabalyzatai és szerz6dései tartalmazzak.

Tekintettel arra, hogy a Kotvények dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra, ezért a nyilvanos forgalomba
hozatal soran aukcios ajanlat csak olyan személytdl fogadhato el, aki
(i) — a Kibocsato altal intézményi tigyfélként nem kezelt Befektet6 esetén — a Forgalmazonal vezetett Gsszevont
értékpapirszamla és kapcsolodo bankszamla (ligyfélszamla) vezetésre szerzédést kotott, vagy
(if) — a Kibocsato altal intézményi iigyfélként kezelt Befektetd esetén — az aukcid soran a szamlavezeté azonositd
adatait és a szdmara a Forgalmazonal vezetett 6sszevont értékpapirszdmla és bankszamla szdmat megadta.
Az értékpapir-, és bank (illetve tgyfél-)szamla nyitas feltételeit a Forgalmazo vonatkozo iizletszabilyzata és
szerzddései tartalmazzak.

Képviseld eljarasa esetén az aukcios ajanlathoz kapcsolodo jogok és kotelezettségek a képviselt Befektet6t illetik meg,
az aukcids ajanlathoz kapcsolodo felelosség szintén a képviseltet terheli, az értékpapir tulajdonjoga az allokaciot
kovetden a képviselt Befektetore szall.

Ha alkalmazando, aukcids ajanlatot a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott minimalis Forgalomba hozatali
arral megegyez6 vagy annal magasabb arfolyamon, illetve maximalis forgalomba hozatali hozammal megegyez6 vagy
annal alacsonyabb hozamon lehet tenni.

Egy Befektetd tobb aukcios ajanlatot is tehet kiilonb6z6 arfolyamokon/hozamokon kiilén aukcids iv benyujtasaval. Az
ugyanazon Befekteté altal beadott kiilonb6z6 arfolyamon/hozamon megtett ajanlatok kiilon aukcids ajanlatként
keriilnek értékelésre.

Az aukcios ajanlatban meghatarozhaté Kotvények minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozé informaciokat
("Minimalis ajanlattételi mennyiség”, illetve "Maximalis ajanlattételi mennyiség”) a vonatkozo Végleges Feltételek
tartalmazza.
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Az aukcios ajanlat benyujtasaval a Befektetd feltétlen és az ajanlattételi hataridd lejartat kdvetden visszavonhatatlan
kotelezettséget vallal a Kotvények atvételére az ajanlatukban feltiintetett teljes Gsszeg erejéig, és tudomasul veszik,
hogy ajanlatuk részben is (az ajanlott mennyiség meghatarozott részére kiterjedden is) elfogadhato.

5.1.3.2.B. Befizetés modja

Nem mindsitett befektetd ajanlattevék az aukcids iven meghatarozott 0sszeg megfizetését az értékesitési helyeken
készpénzzel, illetve a Forgalmazoi feladatokat ellatdé Kibocsatonal vezetett bankszamléjuk feletti olyan rendelkezés
megadasaval teljesithetik a Forgalmazoi feladatokat ellatd Kibocsatdo Végleges Feltételekben meghatarozott szamu
elkiilonitett letéti szamlajara, hogy a Forgalmazoi feladatokat ellatd Kibocsato az aukcios iven meghatarozott 6sszeget a
szamlan az Aukcios ajanlattételi idoszak Zarasaig zarolja.

Mingsitett befektetd ajanlattevok az aukcids iven meghatarozott 6sszeg megfizetését mas pénzforgalmi szolgaltatotol
torténd atutalassal is teljesithetik a Forgalmazoi feladatokat ellatd Kibocsatd Végleges Feltételekben meghatarozott
szamu elkiilonitett letéti szamlajara. Atutalas esetén az aukcios iven meghatérozott dsszegnek az aukciés iv leadasaig be
kell érkeznie a letéti szamlara, ide nem értve azon ajanlattevéket, akik a Forgalmazoi feladatokat is ellatdo Kibocsatoval
kiilon megallapodast kotottek, s befizetési kotelezettségiiket ezen kiilon megallapodasban foglaltaknak megfeleléen
kotelesek teljesiteni.

Devizakiilfoldi ajanlattevok befizetésiiket a hatalyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel Gsszhangban kotelesek
teljesiteni.

5.1.3.2.C. Aukcids ajanlat érvényessége

A Befektet6 ajanlata csak akkor érvényes, ha

(i) a Befektetd hataridében eleget tett az elébbiek szerinti fizetési, illetve atutalasi kotelezettségének; illetve
szabalyszerlien megkototte a Forgalmazo fizetésre vonatkozo kiilon megallapodast,

(if) a benyujtott aukcios iv hidnytalanul ki van toltve, abbol a Befektetd személye és az ajanlat kétséget kizardan
megallapithat,

(iii) az aukcids iv az arra meghatarozott hataridében kertilt benyujtasra, és

(iv) képviseld tjan torténd ajanlattétel esetén a benyujtott meghatalmazas, illetve képviseleti jogot igazold okirat
megfelel a jelen Alaptajékoztatoban és a Forgalmazo vonatkozé iizletszabalyzataban és szerz6déseiben foglalt
feltételeknek.

5.1.3.2.D. Aukcios ajanlatok elfogadasa

A Kibocsato az ajanlatok ismeretében dont az aukcid soran elfogadasra keriilé legalacsonyabb arfolyamrol, mely alatti
arfolyamot megjeldld ajanlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelennek mindsiilnek. Az elfogadhato legalacsonyabb
arat tartalmazo ajanlatok részben is kielégithet6k az ”Allokacid azonos arfolyamszinten / hozamszinten” pontban
ismertetett eljaras szerint. Az ajanlatok elfogadasara a legmagasabb arfolyamu ajanlattal kezdve csdkkend sorrendben
kertil sor, az arfolyamok alapjan, legfeljebb a Sorozat meghirdetett maximalis Osszegéig. Az aukcids ajanlati iven
szerepld 0sszeg és az atutalt 6sszeg kozotti kiillonbozoség esetén a Kibocsatd az ajanlatot a letéti szdmlajara beérkezett
0sszeg erejéig tudja elfogadni, illet6leg ha az ajanlati iven ennél kisebb Osszeg szerepel, ugy az ajanlati iven szerepld
0sszeg tekintendé mérvadonak.

Az aukcioval kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztato és a Végleges Feltételek egyiittesen tartalmazzak.

514 Az ajanlattétel targydat képezé mennyiség leszallitasanak lehetésége és az értékpapirt lejegyzok/ajanlat
tevok altal befizetett tobbletdsszeg visszafizetésének modja.

5141 Lejegyezheto mennyiség leszallitasanak lehetésege jegyzési eljarasban

A Kibocsaté nem kéti ki a lejegyezhetd Kotvények mennyiségének leszallitasat.
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5.1.4.2 Az értékpapirt lejegyzok dltal befizetett tobbletdsszeg visszafizetésének modja jegyzési eljarasban.

Amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott minimalis jegyzési mennyiség nem kertil lejegyzésre, a
Kibocsatd — a Forgalmazé utjan — a kibocsatast meghiusultnak tekinti és a Kotvények ellenértékét a hatalyos
jogszabalyok szerinti modon és hataridében — kamatfizetési kotelezettség nélkiil — visszatériti.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsolododan teljesitett befizetések, valamint
a befizetett 0sszegnek a jegyzési iven szerepld Osszeget meghaladd részének Kibocsatod altali — Forgalmazé utjan
torténd — visszatéritésére a Jegyzési idOszak Zardsatol és eredményének megallapitasatdl szamitott 7 napon beliil
levonasmentesen keriil sor. Amennyiben a jegyzési 0sszeg befizetésére

(i) készpénzben kertilt sor, akkor a Kibocsaté — a Forgalmazo Gtjan — az dsszeget a Befektetének postai uton, az
altal megadott cimre kiildi meg,

(ii) atutalassal keriilt sor, a Kibocsatd — a Forgalmazd utjan — az Osszeget a Befektetonek a rendelkezésre allo
bankszamlara tériti meg,

(iii) a Forgalmazonal vezetett fizetési szamla megterhelésével keriilt sor, akkor a Kibocsaté — a Forgalmazo utjan —
az Osszeget a Befektetonek a rendelkezésre allo fizetési szamlajara irja jova, illetve ha a fizetési szamla
id6kozben megsziint, akkor az (i) pontot alkalmazza.

A Kibocsatd — a Forgalmazd utjan — az altala a jelen pontnak megfeleléen megkisérelt, de meghitsult visszafizetés
Osszegét felelds Orzésbe veszi és igy tartatja nyilvan az altalanos polgari jogi eléviilési hatarido leteltéig.

5143 Az értékpapirra ajanlatot tevok altal befizetett tobbletosszeg visszafizetéséenek modja aukcios eljarasban.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen ajanlatokhoz kapcsolodoan teljesitett befizetések, valamint
a befizetett 6sszegnek az aukcios ajanlatban szerepld 6sszeget meghaladé részének Kibocsatd altali visszatéritésére az
aukcid lezarasatol és eredményének megallapitasatol szamitott 7 napon beliil levonasmentesen keriil sor. Amennyiben a
jegyzési 0sszeg befizetésére

(i) készpénzben kertilt sor, akkor a Kibocsatd — a Forgalmaz6 utjan — az 6sszeget a BefektetOnek postai titon, az
altal megadott cimre kiildi meg,

(i) atutalassal keriilt sor, a Kibocsatdo — a Forgalmaz6 utjan — az Gsszeget a Befektetonek a rendelkezésre allo
bankszamlara tériti meg,

(iii) a Forgalmazonal vezetett fizetési szamla megterhelésével keriilt sor, akkor a Kibocsaté — a Forgalmazo ttjan —
az Osszeget a Befektetonek a rendelkezésre allo fizetési szamlajara irja jova, illetve ha a fizetési szamla
idokozben megsziint, akkor az (i) pontot alkalmazza.

A Kibocsatd — a Forgalmazo utjan — az altala a jelen pontnak megfeleléen megkisérelt, de meghitsult visszafizetés
Osszegét felelds Orzésbe veszi és igy tartatja nyilvan az altalanos polgari jogi eléviilési hataridé leteltéig.

5.1.5 Az ajanlattétel legalacsonyabb és/vagy legmagasabb dsszege (az értékpapirok darabszamaban vagy az
osszesitett befektetendd dsszegben meghatdrozva).

5151 A jegyzes legalacsonyabb és/vagy legmagasabb dsszege jegyzési eljarasban.

A jegyzés legalacsonyabb és/vagy legmagasabb Osszegét (az értékpapirok darabszaméaban vagy az Osszesitett
befektetendd 0sszegben meghatarozva) vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

A vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozd Ossznéveérték
hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsato fenntartja a jogot arra vonatkozoéan, hogy eltérjen a meghirdetett mennyiségtol
és meghatarozza az értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorldsanak idopontjara és modjara a jegyzés
eredményének kihirdetésére vonatkozd szabalyokat kell megfelelden alkalmazni.

5.15.2 A z ajanlattétel leqalacsonyabb és/vagy legmagasabb dsszege aukcids eljardsban.

A vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozd &ssznéveérték
hatarokat. Aukcios tulkereslet (tuljegyzés) esetén a Kibocsatd fenntartja a jogot arra vonatkozodan, hogy eltérjen a
meghirdetett mennyiségtdl és meghatarozza az aukcidon értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorldsanak
idépontjara és modjara az aukci6 eredményének kihirdetésére vonatkozo szabalyokat kell megfelel6en alkalmazni.
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5.1.6 Az értékpapirok kifizetésének és kiadasanak modja és hatarideje.

Kotvények forgalomba hozatala

A jelen Kotvényprogram keretében a Kotvények nyilvanosan hozhatok forgalomba, kizarolag névre szoléan és
dematerializalt formaban. A dematerializalt Kotvény olyan névre szold értékpapir, amelynek nincs sorszama, a
tulajdonos nevét, egyértelmii azonositasara szolgaldo adatokat pedig az értékpapirszdmla tartalmazza. Az egyes
forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljards (Tpt. 49. §) vagy aukcids eljaréas (Tpt. 50. §) tjan.

Jegyzés az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megszerezni szandékozo Befektetonek az értékpapir
megszerzésére iranyuld, feltétetlen €s visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget
vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére, aukcio pedig a forgalomba hozatal azon modja, amely keretén beliil a Kibocsato
az altala meghatarozott feltételek szerint lehetéséget biztosit ajanlattételre és a beérkezett vételi ajanlatok meghatarozott
szempont alapjan versenyeznek. A Magyarorszag terlletén kiviil térténd — jelen Alaptajékoztatdo Tpt. 32. §-a szerinti
kiegészitése utan lehet6vé valo — forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatalok a forgalomba hozatal allamanak
jogszabalyaira tekintettel is, az azok altal lehetévé tett eljarassal torténhetnek.

Kétvények forgalomba hozatalanak napja

A Kibocsatd a Kotvényekrol egy példanyban — értékpapirnak nem mindsiilé — okiratot allit ki, amely tartalmazza (i) a
tulajdonos neve kivételével a Kotvény jogszabalyban meghatarozott valamennyi tartalmi kellékét (ii) a kibocsatasrol
sz616 dontést (iii) a kibocsatott teljes sorozat dssznévértékét (iv) a kibocsatott Kotvények szamat, névértékét, és (v) a
Kibocsatd cégszerii alairasat.

Amennyiben a kibocsatas jegyzési eljarassal torténik, a fenti okiratot a Kibocsatd legkésobb a jegyzés tényleges
lezarasat kovetd napon allitja ki. Amennyiben a jegyzést kovetden allokaciora keriil sor, az okiratot legkésébb az
allokacio lezarasat koveto napon kell kiallitani. Ha a Kibocsato a forgalomba hozatalra aukcios eljarast valasztja, az
okiratot legkés6bb az azt koveté napon allitja ki, amikor a kibocsatandd Kotvény mennyisége véglegessé valt. Ezt
kovetden fenti okiratot a Kibocsaté a KELER-nél helyezi el, és egyidejiileg megbizza azt a Kétvények eldallitasaval.
Amikor a tulajdonosnak a Kotvények kiadasara vonatkozd kdvetelési joga megnyilt, a Kibocsaté haladéktalanul
értesiti a KELER-t az allokacié eredménye alapjan az értékpapir-tulajdonos szamlavezet6jének személyérdl és a
kozponti értékpapirszamlan jovairandd Kotvények darabszamar6l. A Kibocsatd utasitasara a KELER a kdzponti
értékpapirszamlakat a fenti okirat és a Kibocsato értesitése alapjan a Kotvények jovairasaval megnyitja. A Kibocsato,
mint értékpapir-szamlavezeté — a KELER-nek a kdzponti értékpapirszamla megnyitasardl szolo értesitését kovetden —
az abban megjelolt értéknappal, az Aaltala vezetett értékpapirszamlan jovairja a Kotvényeket és errdl a
szamlatulajdonost értesiti.

A Kotvény forgalomba hozatalanak a napjat a Kibocsato a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozza.

5.1.7 Az ajanlattétel eredményének nyilvanossagra hozataldra valasztott modszer teljes korii bemutatdsa, a
nyilvanossagra hozatal idépontja.

5171 Az ajanlattétel eredméenyének nyilvanossdagra hozatala jegyzési eljardasban

A jegyzés eredményét (illetve részleges elfogadas esetén a jegyzési iven jelzett Osszeg elfogadott részérdl) a Kibocsato
legkés6bb a Jegyzési idészak Zarasat koveté masodik budapesti munkanapon a Kétvényprogrammal kapcsolatos
dokumentumok kozzétételi helyein megjelentetett tajékoztatas keretében nyilvanossagra hozza a Kibocsaté honlapjan
(www.otpbank.hu), a Budapesti FErtéktézsde honlapjan (www.bet.hu) a Feliigyelet altal mikodtetett
www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve amennyiben a Kibocsato a kotvényeket a Budapesti Ertéktézsdén kiviil mas
szabalyozott piacra is bevezeti, ugy a kapcsolodd szabalyozott informéciok ezen szabalyozott piac altal eldirt helyen és
moddon is kozzétételre keriilnek. A Kibocsatd a kapcsoldodd szabalyozott informaciokat a Tpt. 56. §-adban foglaltak és a
pénziigyminiszter 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelete szerint hozza nyilvanossadgra. A Kotvények Magyarorszag
tertiletén kiviil torténd, jelen Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegé€szitése utan lehetdvé vald forgalomba hozatala
esetén a Kotvényprogrammal kapcsolatos dokumentumok, a forgalomba hozatal allamanak jogszabalyaira, illetve
szabalyozott piacanak eldirasaira tekintettel is, amennyiben alkalmazandok, az azok altal kotelezové tett eljarassal
torténnek.
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51.7.2 Az ajanlattétel eredményének nyilvanossagra hozatala aukcios eljarasban

A Kibocsatdé a beadott érvényes ajanlatokat az aukcié napjan Osszesiti és dont az elfogadasukrol. Az ajanlatok
elfogadasarol vagy elutasitasarol (illetve részleges elfogadas esetén az ajanlott 6sszeg elfogadott részér6l) a Forgalmazo
legkésébb az aukcid napjat kovetd munkanapon (budapesti id6 szerint) 9:00 oraig értesiti az ajanlattevoket. Az aukcid
eredményét a Kibocsatd legkésébb az aukcid napjat kovetd masodik munkanapon a Kotvényprogrammal kapcsolatos
dokumentumok kozzétételi helyein megjelentetett tajékoztatas keretében nyilvanossagra hozza a Kibocsatd honlapjan
(www.otpbank.hu), a Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bethu) a Feliigyelet altal —miikodtetett
www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve amennyiben a Kibocsaté a kotvényeket a Budapesti Ertéktézsdén kiviil mas
szabalyozott piacra is bevezeti, ugy a kapcsolddo szabalyozott informacidk ezen szabalyozott piac altal eldirt helyen és
modon is kdzzétételre kerlilnek. A Kibocsatd a kapesolodd szabalyozott informacidkat a Tpt. 56. §-dban foglaltak és a
pénziigyminiszter 24/2008. (VIIL. 15.) PM rendelete szerint hozza nyilvanossagra.

A Kotvények Magyarorszag teriiletén kiviil torténd, jelen Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utan
lehetévé vald forgalomba hozatala esetén a Kotvényprogrammal kapcesolatos dokumentumok, a forgalomba hozatal
allamanak jogszabalyaira, illetve szabalyozott piacanak elbirasaira tekintettel is, amennyiben alkalmazandok, az azok
altal kotelez6vé tett eljarassal torténnek.

5.1.8 Az eldvasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyzési jog datruhdazhatosdaga és a nem gyakorolt jegyzési
jogok kezelése.

A Kotvényekkel kapcsolatban harmadik személyek javara eldvasarlasi jog, jegyzési jog nem all fenn, emiatt az
elévasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyzési jog atruhazhatosaga és a nem gyakorolt jegyzési jog kezelése nem
sziikséges.

5.2.  Forgalmazdsi terv és allokdcio

521 Azon lehetséges befektetok megaddsa, akiknek felajanljak az értékpapirokat. Amennyiben az ajanlattétel
egyidejiileg két vagy tobb orszag piacara vonatkozik, és az ajanlattétel egy szeletét e piacok koziil néhany szamara
tartottak vagy tartjdk fenn, jelezni kell, hogy melyik ez a szelet.

5211 Azon lehetséges befektetok megadasa, akiknek felajanljak az értékpapirokat

A Kotvényeket csak a vonatkozo, hatalyos jogszabalyokkal és a jelen Alaptajékoztatoval 6sszhangban szerezhetik meg
belfoldi maganszemélyek, jogi személyek és jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok és intézményi befektetok,
valamint kiilf6ldi maganszemélyek, jogi személyek, szervezetek és intézményi befektetdk részére akar kiilfoldon, akar
Magyarorszagon. Valamely Részlet soran forgalomba hozott Kotvényekre vonatkozo értékesitési korlatozasokat az
Alaptajékoztatd és a vonatkozd Végleges Feltételek egyiittesen tartalmazza.

5.2.1.2 Amennyiben az ajanlattétel egyidejiileg két vagy tobb orszdg piacdra vonatkozik, és az ajanlattétel egy
szeletét e piacok koziil néhany szamara tartottak vagy tartjak fenn, jelezni kell, hogy melyik ez a szelet.

Amennyiben az ajanlattétel egyidejiileg két vagy tobb orszag piacara vonatkozik, és az ajanlattétel egy szeletét e piacok
koziil néhany szamara tartottak vagy tartjak fenn, a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza majd azt az informaciot,
hogy ez melyik szelet.

5.2.2 Eljaras, amelynek keretében az értékpapirt jegyzok értesitést kapnak a szamukra kiutalt mennyiségrol, és
tajékoztatds arrol, hogy az értesitést megelézéen megkezddodhet-e a kereskedés.

5.2.2.1 Kotvények elosztasa tiuljegyzés esetén (allokacio) jegyzési eljarasban

A Kibocsatod fenntartja a jogot arra vonatkozoan, hogy barmely Sorozatbol a meghirdetett mennyiséget meghaladoan
tuljegyzést fogadjon el. Barmely sorozat tuljegyzése esetén a Kibocsatd donthet az adott sorozat jegyzéseinek teljes
vagy részleges elfogadasarol. Részleges elfogadas esetén allokaciora keriil sor. Amennyiben a Végleges Feltételek ettol
eltéréen nem rendelkezik, a kdvetkezd két allokacios elv egyike alkalmazhato az egyes Sorozatok esetén:

(i) Kdrtyaleosztasos allokdcio: Jegyzések részleges eclfogadasa esetén, a jegyzO6k kozotti kartyaleosztasos
allokaciora keriil sor ugy, hogy minden érvényes jegyzéssel rendelkezd jegyzének minden koérben egy-egy
darab Kotvény kertil leosztasra. Abban a leosztasi kdrben, amelyben mar nem jutna valamennyi jegyzének
ujabb Kotvény, a fennmarad6 Kotvények véletlenszeriien keriilnek leosztasra a jegyzok kozott.
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(if) Magdnszemélyek allokdcios elsébbsége: A maganszemély jegyz6k allokacids els6bbséget élveznek,
amennyiben err6l a Végleges Feltételek eltér6en nem rendelkezik. Maganszemélyek jegyzésének részleges
elfogadasa esetén a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik, azaz minden érvényes
jegyzéssel rendelkezd maganszemély jegyz6 szamara minden korben egy-egy darab Kotvény keriil leosztasra.
Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi maganyszemély jegyzének ujabb Kotvény, a
fennmaradé Kotvények véletlenszerlien keriilnek leosztidsra a maganszemély jegyzOk kozott. Abban az
esetben, ha minden maganszemély jegyz6 jegyzése mar teljes mértékben kielégitésre keriilt, a tovabbi, nem
maganszemély jegyzok kozott kartyaleosztasos allokacidra keriil sor tigy, hogy minden érvényes jegyzéssel
rendelkez6 nem maganszemély jegyz6 szamara minden korben egy-egy darab Kotvény kertil leosztasra. Abban
a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi nem maganszemély jegyzének tjabb Kotvény, a
fennmarado Kotvények véletlenszertien keriilnek a nem maganszemély jegyzok kdzott leosztasra.

A jegyzés eredményét (illetve részleges elfogadas esetén a jegyzési iven jelzett dsszeg elfogadott részérdl) a Kibocsato
legkésdbb a Jegyzési iddszak Zarasat kovetd masodik budapesti munkanapon a Koétvényprogrammal kapcsolatos
dokumentumok kozzétételi helyein megjelentetett tajékoztatas keretében nyilvanossagra hozza a Kibocsaté honlapjan
(www.otpbank.hu), a Budapesti Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu) a Feliigyelet altal miikodtetett
www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve amennyiben a Kibocsato a kotvényeket a Budapesti Ertéktézsdén kiviil mas
szabalyozott piacra is bevezeti, ugy a kapcsolddd szabalyozott informacidk ezen szabalyozott piac altal eldirt helyen és
modon is kozzétételre keriilnek.

A Kibocsaté a kapcesolodo szabalyozott informacidkat a Tpt. 56. §-aban foglaltak és a pénziigyminiszter 24/2008. (VIIL
15.) PM rendelete szerint hozza nyilvanossagra. A Kotvények Magyarorszag teriiletén kiviil torténd, jelen
Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utan lehetdvé vald forgalomba hozatala esetén a Kotvényprogrammal
kapcsolatos dokumentumok, a forgalomba hozatal allaméanak jogszabalyaira, illetve szabalyozott piacanak elbirasaira
tekintettel is, amennyiben alkalmazandok, az azok altal kotelezévé tett eljarassal torténnek.

5.2.2.2 Allokdcié azonos drfolyamszinten / hozamszinten aukcids eljdrdsban

Amennyiben tobb Befekteté nyujt be aukcios ajanlatot ugyanazon arfolyamot/hozamot megjeldlve, és a Kdtvények
elosztasakor nem elégithetd ki valamennyi ilyen Befekteté Kotvényigénylése az adott arfolyamszinten/hozamszinten
(taljegyzés), akkor allokaciora keriil sor, amelynek soran — amennyiben a Végleges Feltételek ett6l eltérden nem
rendelkezik —, a kovetkez6 két allokacios elv egyike alkalmazhat6 az egyes Sorozatok esetén:

(i) Kartyaleosztdasos allokdcio: A Befektetok kozott a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik,
azaz minden még ki nem elégitett, érvényes aukcios ajanlattal rendelkez6 befektetd szamara minden korben
egy-egy darab Kotvény keriil leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi
befektetonek tjabb Kotvény, a fennmaradd Kotvények véletlenszerlien keriilnek leosztasra a befektetok kozott.

(if) Magdnszemélyek allokacios elsobbsége: A maganszemély Befektet6k allokacios elsébbséget élveznek,
amennyiben a Végleges Feltételek errdl eltéréen nem rendelkezik. Maganszemélyek aukcids ajanlatainak
részleges elfogadasa esetén a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik, azaz minden még ki
nem elégitett, érvényes aukcios ajanlattal rendelkezé maganszemély befektetd szamara minden korben egy-egy
darab Kotvény keriill leosztiasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi
maganyszemély befektetonek Gjabb Kotvény, a fennmarado Kotvények véletlenszertien keriilnek leosztasra a
magéanszemély befektetok kozott. Abban az esetben, ha minden maganszemély befektetd érvényes aukcids
ajanlata mar teljes mértékben kielégitésre keriilt, a tovabbi, nem maganszemély befektetok kozott
kartyaleosztasos allokéaciora keriil sor ugy, hogy minden érvényes aukcidos ajanlattal rendelkezé nem
magéanszemély befekteté szamara minden korben egy-egy darab Kotvény keriil leosztasra. Abban a leosztési
korben, amelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem elégitett nem maganszemély befektetének ujabb
Koétvény, a fennmaradé Kotvények véletlenszertien keriilnek a még ki nem elégitett nem maganszemély
befektetok kozott leosztasra.
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5.3. Arképzés

531 Az értékpapirok varhato ajanlati ara vagy az ar meghatdrozasanak modja, valamint a nyilvanossagra
hozatali eljaras. A kifejezetten az értékpapirt jegyzore vagy vasarlora terhelt kéltsegek és adok 6sszege.

53.11 Az ertékpapirok varhato ajanlati ara vagy az ar meghatarozasanak modja, valamint a nyilvanossagra
hozatali eljaras

A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghaladd aron keriilhetnek forgalomba hozatalra. A
forgalomba hozatali ar Tpt. 34. §-anak megfeleléen legkésobb a forgalomba hozatal kezdénapjat megel6z6 napon
kozzétételre keriil a Kibocsatéo honlapjan (www.otpbank.hu), a Budapesti Ertéktdzsde honlapjan (www.bet.hu) a
Feliigyelet altal mikodtetett www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve amennyiben a Kibocsato a kotvényeket a Budapesti
Ertéktézsdén kiviil mas szabalyozott piacra is bevezeti, Gigy a kapcsolodéd szabalyozott informaciok ezen szabalyozott
piac altal eldirt helyen és mdodon is kozzétételre keriilnek. A Kibocsato a kapcsolodod szabalyozott informaciokat a Tpt.
56. §-aban foglaltak és a pénziigyminiszter 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelete szerint hozza nyilvanossagra. A
Kotvények Magyarorszag teriiletén kiviil torténd, jelen Alaptajékoztaté Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utan lehetové
valé forgalomba hozatala esetén a Kotvényprogrammal kapcsolatos dokumentumok, a forgalomba hozatal allamanak
jogszabalyaira, illetve szabalyozott piacanak elbirasaira tekintettel is, amennyiben alkalmazanddok, az azok altal
kotelezdvé tett eljarassal torténnek.

5.3.1.2 Az értékpapirt jegyzdre vagy vasarlora terhelt kéltségek és adok dsszege

Az OTP Bank Nyrt. magyar adoiigyi illetdséggel rendelkezik és a befektetési szolgaltatasok végzése soran teljesitett
kifizetések esetén a kifizetés idején hatalyos magyar jogszabalyok és nemzetk6zi egyezmények alapjan jar el. A konkrét
értékpapirra és tigyletre vonatkozo ado- és illetékjogi informacidk pontosan csak az értékpapirra jogosult tigyfél egyedi
koriilményei alapjan itélhetdk meg és azok a jovében valtozhatnak. Altalanos adozasi tajékoztatot a IV. Fejezet 4.14.
pont tartalmaz.

A fentieken tul nincs a Kibocsato altal kozvetleniil az Kotvényt jegyzore vagy vasarlora terhelt koltség azzal, hogy a
Kotvényeket dematerializalt formaban értékpapirszamlakon tartjdk nyilvan, amelynek koltségeivel a
Koétvénytulajdonosnak szamitania kell.

5.4. Befektetési szolgaltatok és jegyzési garanciavillalds

541 A teljes ajanlattétel és az egyes szeletei kapcsolattartojanak (kapcsolattartéinak), valamint - amennyiben a
kibocsato vagy ajanlattevo szamara ismertek - a befektetési szolgaltatok neve és cime azokban az orszagokban, ahol az
ajanlattétel torténik.

A Kotvényhez kapcsolodoan Fizeté Bankként az OTP Bank Nyrt. (H-1051 Budapest, Nador utca 16.) jar el, mint
Kotvényprogram hatalya alatt forgalomba hozott Kotvényekkel kapcsolatos egyes fizetési tevékenységeket ellato
hitelintézet. Az OTP Bank Nyrt. jogosult a Kétvényekkel kapcsolatos fizetd banki szolgaltatasra mas, erre a forgalomba
hozatal orszaga szerint engedéllyel rendelkezé személyt megbizni, amely esetben az erre vonatkoz6 informdacidkat a
vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kotvényhez kapcsolodéan Forgalmazoként az OTP Bank Nyrt. (H-1051 Budapest, Nador utca 16.) jar el, mint a
Koétvényprogram hatalya alatt forgalomba hozott Kotvények forgalomba hozatalat lebonyolito hitelintézet. Az OTP
Bank Nyrt. jogosult a Kétvények forgalomba hozatalara mas, erre a forgalomba hozatal orszaga szerint engedéllyel
rendelkezé személyt megbizni, amely esetben az erre vonatkozo informaciokat a vonatkozd Végleges Feltételek
tartalmazza.

54.2 A kifizetd tigynokok és letétkezelok neve és cime minden egyes orszagban.

A Kotvényhez kapcsolddoan Fizeté Bankként az OTP Bank Nyrt. (H-1051 Budapest, Nador utca 16.) jar el, mint
Kotvényprogram hatalya alatt forgalomba hozott Kotvényekkel kapcsolatos egyes fizetési tevékenységeket ellatd
hitelintézet. Az OTP Bank Nyrt. jogosult a Kotvények forgalomba hozatalara mas, erre a forgalomba hozatal orszaga
szerint engedéllyel rendelkezé személyt megbizni, amely esetben az erre vonatkozdé informaciokat a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kotvényhez kapcsolodéan Kozponti Szamlavezetéként a KELER Zrt. (1075 Budapest, Asboth u. 9-10.) jar, amely a
Tpt. és a Demat. rendelet alapjan a Kotvények kdzponti nyilvantartasat vezetd szervezet (kdzponti értéktar, kdzponti
értékpapirszamla vezetdje). A Kotvények Magyarorszagon kiviili forgalomba hozatala esetén a kézponti nyilvantartast
vezetd szervezet nevét €s cimét a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

83


http://www.otpbank.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

& otpban

543 A kibocsatas garantalasara kotelezettséget vallalo szervezetek neve és cime, egyeb kapcsolodo adatok.

A vonatkoz6 Végleges Feltételek eltérd rendelkezése hianyaban a Kotvényhez kapcsoléddan jegyzési garanciavallald
nem keriil kijelolésre. Amennyiben a Kotvényhez kapcsoloddan valamely személy jegyzési garanciat vallal, vagy kész a
kibocsatast kotelezettségvallalas nélkiil, illetve megallapodas alapjan ,,a legjobb tudasa szerint” elhelyezni, akkor ennek
adatait a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

544 Az atvételi szerzddés megkotésének idépontja.

A vonatkoz6 Végleges Feltételek eltérd rendelkezése hianyaban a Kétvényhez atvételi szerzodés nem keriil megkdtésre.
Amennyiben a Kotvényhez kapcsolodoan atvételi szerzddés keriil megkdtésre, akkor ennek adatait a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza.

6. TOZSDEI BEVEZETESRE ES A KERESKEDESRE VONATKOZO SZABALYOK

6.1. Tdajékoztatds arrdl, hogy a kindlt értékpapirok tekintetében nyiijtanak-e be kérelmet a bevezetésre,
és szabdlyozott piacon vagy azzal egyenértékii piacokon kivanjdk-e forgalmazni.

Az Alaptajékoztatd két alaptajékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a Kotvényprogram keretében a Kibocsatod az
Alaptéjékoztatoban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetett, és oda be nem vezetett Kotvényeket kivan nyilvanosan
forgalomba hozni.

A Kibocsatd — az erre vonatkoz6 eljarasok lefolytatasat kovetéen — kezdeményezheti a Kdtvényprogram keretében
forgalomba hozott Kotvények tézsdei bevezetését a Budapest Ertéktézsdére (BET), a Szlovak Ertéktézsdére (BSSE), a
Bulgéar Ertékt6zsdére (BSE), illetve a roman Bukaresti Ertéktozsdére (BVB), erre azonban kotelezettséget nem vallal.

A Kotvény szabalyozott piacon vagy azzal egyenértékli piacon tdrténd kereskedésére vonatkozd informaciokat —
ideértve az értékpapirokkal valo kereskedés engedélyezésének legkorabbi idépontjat is — a vonatkozo Végleges
Feltételek tartalmazza.

6.2. Minden olyan szabdlyozott vagy azzal egyenértékii piac, amelyen — a kibocsdto ismeretei szerint — a
felkindlando vagy bevezetendd értékpapirokkal azonos osztalyu értékpapirokkal kereskednek.

A vonatkozd Végleges Feltételek eltéré rendelkezése hianyaban, a Kibocsato legjobb tudomasa szerint, nincsen olyan
szabalyozott vagy azzal egyenértékli piac, amelyen a felkinalandd vagy bevezetendd értékpapirokkal azonos osztaly(
értékpapirokkal kereskednek.

6.3. Azon szervezetek neve és cime, amelyek kitelezettséget vallaltak arra, hogy kozvetitéként miikidnek
kozre a masodlagos piacokon folytatott kereskedésben, és vételi vagy ajdanlati dron keresztiil biztositjak a
likviditast, tovabba a kitelezettségvillalasaik fobb feltételeinek bemutatdsa.

Amennyiben a Végleges Feltételek igy rendelkezik, akkor a Forgalmazo (OTP Bank Nyrt. — 1051 Budapest, Nador utca
16.) a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatarozott modon, az ott megjeldlt informatikai rendszer megfeleld
oldalan vagy a Kibocsatd/Forgalmazo fidkjaiban kifliggesztett értesitések Utjan eladasi és/vagy vételi arat jegyezhet az
egy Sorozatban vagy Részletben forgalomba hozott Kotvények tekintetében. Ennek részletes feltételeit az OTP Bank
Nyrt. Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi Uzletszabélyzata tartalmazza.

Az OTP Bank Nyrt. jogosult a Kétvények masodlagos piacan folytatott kereskedésben a likviditas biztositasaval mas,
erre a forgalomba hozatal orszaga szerint engedéllyel rendelkez6 személyt megbizni, amely esetben az erre vonatkozo
informaciokat a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

7. KIEGESZITO INFORMACIOK

7.1. Az értékpapirjegyzékben a kibocsdtdssal sszefiiggésben tandcsadokat nem emlitenek meg.

7.2. Az értékpapirjegyzékben nem szerepelnek egyéb informdciok, amelyeket részben vagy teljesen
bejegyzett konyvvizsgalok ellendriztek, és errdl jelentést készitettek.
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7.3. Az értékpapirjegyzék nem tartalmazza szakértéi mindségben kizremiikodd személy nyilatkozatdt
vagy jelentését

7.4. Az értékpapirjegyzékben nem szerepelnek informdciok, amelyek harmadik féltol szarmaznak.

75. A Kibocsdatonak vagy a Kotvénynek a Kibocsdto kérésére vagy a besoroldsi eljarasban valo
kozremiikodésével késziilt hitelkockdzati besoroldsa.

751 A Kibocsdatonak a kibocsato kérésére vagy a kibocsatonak a hitelmindsitési eljarasban valo
kozremiikodeésével keésziilt hitelkockdzati besoroldsa, tovabbd a besorolas jelentésének rovid magyardazata, ha ezt a
hitelmindsité szervezet korabban mar kéozzétette.

A Kibocsato jelenleg hatalyos nemzetkozi hitelmindsitoktdl kapott mindsitéseit az alabbi tablazat tartalmazza. Ezek
koziil a Moody’s Italia S.r.l. , valamint a Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited altal kiadott
mindsitések a kibocsato kérésére késziiltek. A kibocsatonak a Fitch Polska S.A. altal kiadott hitelkockazati besorolasa
(,,Support rating”) a kibocsatonak a hitelmindsitési eljarasban vald kézremiikodésével késziilt.

OTP Bank Minésités Aktuilis |
[Moodys | Pénzigyies D+
Hosszulejarata deviza betét Ba2*
Hosszulejarata forint betét Bal*
Rovidlejarata deviza betét Not-Prime
Rovidlejarath forint betét Not-Prime
MTN hosszulejarati deviza addssag (P)Bal
Alarendelt deviza adossag (LT2) Ba2*
MTN deviza alarendelt ad6ssag (LT2) (P)Ba2
Alarendelt deviza ad6ssag (UT2) Ba3(hyb)*
Standard & Poor's Hosszlejarata deviza BB+*
Rovidlejarata deviza B
Hosszulejarata forint BB+*
Rovidlejarata forint B
Fitch »Support rating” 3

*negativ mindsit6i kilatassal

75.2 A Kotvénynek a Kibocsato kérésére vagy a Kibocsatonak a hitelmindsitési  eljarasban valo
kozremiikodésével késziilt hitelkockazati besoroldsa, tovabba a besorolas jelentésének rovid magyardazata, ha ezt a
hitelmindsito szervezet korabban mar kézzétette.

A Kibocsaté nem tervezi, hogy a Kotvényekre vonatkozoan hitelkockazati besorolas alljon rendelkezésre. Amennyiben
a Kotvénynek a Kibocsatd kérésére vagy a Kibocsatonak a hitelmindsitési eljarasban vald kozremiikodésével késziilt
hitelkockazati besorolasa rendelkezésre all, akkor ezt, tovabba a besorolas jelentésének rovid magyarazatat — ha ezt a
hitelmindsitd szervezet korabban mar kozzétette — a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.
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V. VEGLEGES FELTETELEK FORMATUMA

Az OTP Bank Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag
500.000.000.000 Forint keretosszegii Kotvényprogramjanak keretében kibocsatasra Keriilé
[ ] dssznévértékii

[ | Kotvénye

A jelen dokumentum a benne ismertetett Kotvények kibocsatdsahoz kapcsolodd Végleges Feltételek. Az
Alaptajékoztatdval és annak kiegészitéseivel egyiitt értelmezendd jelen Végleges Feltételek elkészitésére a 2003/71/EK
iranyelv 5. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott célbol keriilt sor.

Az itt hasznalt fogalmak a 2012. julius [*]-i keltezésli Alaptajékoztatoban szerepldé Kotvényfeltételek alkalmazasa
érdekében kerililnek meghatarozasra. A jelen Végleges Feltételek az Alaptajékoztatoval egyiitt olvasando.
A jelen kibocsatas Osszefoglaloja a jelen Végleges Feltételek melléklete.

Az Alaptajékoztatdt és az ahhoz kapcsolodo kiegészitd jegyzéket (jegyzékeket) a Kibocsatd a 2003/71/EK iranyelv 14.
cikkének megfelel6en [*] teszi kdzzé.

[Az alkalmazando részeket foglalja bele vagy régzitse, hogy "nem alkalmazando” (N/A). A szamozdasnak az alabbiakban
foglaltakkal megegyezének kell maradnia akkor is, ha az egyes bekezdésekre és albekezdésekre nézve a '"nem
alkalmazando” keriil megjelolésre.]

1. Kibocsato: []
2. (i) Sorozat megjeldlése: []
(ii) Részkibocsatasi szam: []

3. Meghatarozott Pénznem(ek): []

4, Ossznévérték:

(i) Sorozat: [1
(ii) Részkibocsatas. []

5. Forgalomba hozatali Ar: Az Ossznévérték [ ] szazaléka [hozzdadva a [datum]-tol
szamitott kamatot] (csak azonos Sorozatba tartozd esetében, ha
alkalmazando)

6. Meghatarozott Névérték(ek): [

7. (i) Forgalomba hozatal Napja: [1

(if) Kamatszamitas Kezd6napja: [
(iii) Futamidé: [

8. Lejarat Napja: [

9. Kamatszamitasi Alap: [sz4azalék Fix Kamatozas]

[LIBOR/EURIBOR]+/- [ ] szazalék Valtoz6 Kamatozas]
[Diszkont]

[Indexalt Kamatozas]
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Visszavaltasi/Kifizetési Alap:

A Kamatszamitasi Alap vagy a
Visszavaltasi/Kifizetési Alap
valtozasa:

Visszavaltasi/Vételi Opciok:

A Kotvények jellege:

Tézsdel bevezetés:

A forgalomba hozatal médja:

Kamatfizetésre Vonatkozo Rendelkezések

16.

Fix Kamatozasu Kotvényekre
Vonatkozo Rendelkezések

(i) Kamatlab(ak).

(if) Kamatfizetési Nap(ok):

(iii) Munkanapszabaly:
(iv) Fix KamatOsszeg(ek):

(v) Toredékosszeg(ek).

(vi) Kamatbazis:

(vii)  Kamatmegallapitasi
Nap(ok):

[Kettds Pénznemii Kamatozas]

[egyéb]
(tovabbi részleteket lasd alabb)

[Visszavaltas névértéken]
[Indexalt Visszavaltas]

[Kettds Pénznemi Visszavaltas]
[Részben fizetett]
[Részletfizetés]

[

egyeb]

[Részletezze a Kotvények Kamatszamitasi Alapjanak vagy
Visszavaltasi/Kifizetési  Alapjanak valtozasara vonatkozo
rendelkezéseket]

[Visszavaltas a Kotvénytulajdonos valasztasa alapjan]
[Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan]
[(tovabbi részleteket 1asd alabb)]

[Nem alarendelt/Alarendelt]

[A Kibocsatd kezdeményezi a Kotvényprogram keretében
forgalomba hozott Kotvények tézsdei bevezetését a Budapest

Ertéktézsdére/.... szabalyozott piacra/ A Kibocsatd nem
kezdeményezi a Kotvényprogram keretében forgalomba hozott
Ké&tvények tézsdei bevezetését a Budapest
Ertéktézsdére/......... szabalyozott piacra]

[nyilvanos]

[Alkalmazandd/nem alkalmazando]

(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen bekezdés tovabbi
albekezdéseit)

évi [ ] szazalék [évente/félévente/negyedévente] [utdlag
fizetendd]

(Ha nem évente fizetendd, akkor gondolja at a [Kamat]
Kotvényfeltétel modositasanak sziikségességét)

[minden év [ ] a Lejarat Napjaig, azt is beleértve] / [egyéb]
(NB: hosszu ¢és rovid kamatfizetési idGszakok esetében
modositani kell)

[Megel6z6 Munkanap Szabély/Kovetkezd Munkanap Szabaly]
[ 1per [ ] névértéken

[irja be az elsé vagy utolso olyan toredék kamat 6sszeget, amely
nem egyezik a Fix Kamatosszeggel.]

[30/360 vagy Tényleges/Tényleges (ISMA) vagy Tényleges/365
(AKK) vagy egyéb]

[]

[irja be a kamatfizetés napjait kihagyva a kibocsatas és lejarat
napjat hossza és rovid elsé vagy utols6 kamatfizetési idpszak
esetében. |

NB: nem egyenld iddtartamu rendszeres kamatfizetési napok
esetében modositani kell.

NB: Csak ott van jelentésége, ahol a Kamatbazis
Tényleges/Tényleges (ISMA)
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(viii)  Fix Kamatozasu Kotvények
kamatszamitasanak modjara
vonatkoz6 egyéb feltételek:

(ix) Bruttd hozam értéke (EHM):

Valtozd Kamatozasu Kotvényekre
vonatkozo rendelkezések

(i) Meghatarozott
Id6szak(ok)/Meghatarozott
Kamatfizetési Nap(ok):

(if) Munkanap Szabaly:

(iii) Tovabbi Kereskedelmi
Kozpont(ok):

(iv) A Kamatlab és a
Kamatosszeg  megallapitasanak
modja:

(V) A Kamatlab és a KamatOsszeg

Kiszamitasaért felelés fél (ha
mas, mint a Kibocsato):
(vi) ,Képernydoldal” alapjan

torténd kamatmeghatarozas:

— Referenciakamatlab:

— Kamatmeghatarozas Napja(i):
— Vonatkoz6 Hirligynokségi Oldal:
(vii)

— Referenciakamat:

ISDA Meghatarozas:

— Megjelolt Lejarat:

— Kamatmegallapitasi Nap:

(viii)  Kamatfelar(ak):

(ix) Minimalis Kamatlab:
(x) Maximalis Kamatlab:

(xi) Kamatbazis:

[Nincs/Részletezze]

[]

[Alkalmazandd/nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazandd, torolje a jelen bekezdés tovabbi
albekezdéseit)

[]

[Valtozé Kamatlab Munkanap Szabaly/Kovetkezd Munkanap
Szabaly/Modositott Kovetkez6 Munkanap Szabaly/Megel6z6
Munkanap Szabaly/egyéb]

[]

[,,Képernydoldal” alapjan torténd kamatmeghatarozas/ISDA
Meghatarozas/egyéb]

[]

[]

(BUBOR, LIBOR, EURIBOR vagy egyéb, habar ez utobbi
esetben tovabbi informaciora van sziiksége)

[
(BUBOR esetében [ ], LIBOR esetében (kivéve angol font vagy

EUR LIBOR) minden Kamatfizetési Iddszak kezdete eldtti
masodik londoni munkanap, EURIBOR ¢és EUR LIBOR
esetében minden Kamatfizetési 1doszak kezdete el6tti masodik
nap, amelyen a TARGET Rendszer nyitva van.)

[]
[]
[]
[]
[]

[]

évi [+/-] [ ] szazalék
évi [ | szazalék

évi [ ] szazalék
[Tényleges/365 (AKK)

Tényleges/360
30/360
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18.

19.

(xii)  Mogottes rendelkezések,
kerekitésre vonatkozo
rendelkezések és barmely mas, a
Kotvényfeltételekben foglaltaktol
kiilonb6z6, a Valtozd
Kamatozasu Kotvények
kamatainak szamitasi modszerére
vonatkoz6 feltétel:

Diszkontkdtvényekre vonatkozo

rendelkezések

(i) Hozam:
(ii) Referencia Ar:

(iii) Egyéb képlet a fizetendd
0sszeg meghatarozasahoz:

(iv) Lejart EIStti  Visszavaltasi
Osszegek és a késedelmes fizetés
Kamatbazisa:

Indexalt Kamatozasti Kotvényekre
vonatkoz6 rendelkezések

(i) Index/Képlet:

(ii) A t6ke és/vagy esedékes Kamat
szamitasaért felelés személy:

(iii) A kamat meghatarozasara
vonatkoz6 rendelkezések, arra az
esetre, ha a szdmitdas Index
és/vagy Képlet alapjan lehetetlen
vagy nem praktikus:

(iv) Meghatarozott
Idészak(ok)/Meghatarozott
Kamatfizetési Nap(ok):

(V) Munkanap Szabaly:

(vi) Tovabbi Kereskedelmi
Kézpont(ok):
(vii)  Minimalis Kamatlab:

(viii)  Maximalis Kamatlab:
(ix) Kamatbazis:

(X) A mogottes eszkdz megnevezése:

30E/360
egyéb]

(az alternativak a [Kamat] Kotvényfeltételben talalhatoak)

[]

[Alkalmazand6/nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen bekezdés tovabbi
albekezdéseit)

[évi [ ] szazalék]

[l
[l

[A [Visszavaltas és Megvasarlas — Lejarat Elotti Visszavaltasi
Osszegek] Kotvényfeltétel (iii) pontja és [Késedelmes fizetés a
Diszkontkdtvényekre] alkalmazand6/egyéb]
(Vegye figyelembe a kamatbazsit, ha
meghatarozott a névérték.)

nem USD-ben

[Alkalmazandd/nem alkalmazando]

(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen bekezdés tovabbi
albekezdéseit)

[részletezze itt, vagy mellékletben]

[]

[]

[]

[Valtozd6 Kamatlab Munkanap Szabdly/Kovetkez6 Munkanap
Szabaly/Modositott Kovetkezd Munkanap Szabaly/Megel6zo
Munkanap Szabaly/egyéb]

[]

évi [ | szazalék
évi [ ] szazalék
[]
[]
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20.

(xi) A mogottes eszkdz atvételi
arfolyama vagy veégsod
referenciadra:

(xii) A mogottes  eszkdzrol
tovabbi informaciok
megtalalhatoak:

(xiii) A mogottes eszkozt érintd
esetleges elszamolasi vagy piaci
fennakadasok:

(xiv) A mogottes eszkozt érintd
eseményekkel kapcsolatos
kiigazitasi szabalyok.

xv) A mogottes eszkoz
értékének valtozasanak hatasa az
Indexalt Kamatozasi Kotvény
kamataira:

(xvi) A modgottes  értékpapir
kibocsatdjanak megnevezése:

(xvii) A mogottes értékpapir ISIN
kddja:

(xviii) A szarmaztatott értékpapirok
lejarati ideje:

(xix) Az érvényesités idépontja
vagy a végso referencia idopont:

(xX) A szarmaztatott értékpapirok
elszamolasi eljarasanak
bemutatasa:

(xxi) A szarmaztatott értékpapirok
hozamanak leirdsa, kifizetés
idépontja és a kiszamitas modja:

(xxii) A mogottes értékpapirkosar
alkotoelemeinek stlyozasa:

Kettds pénznemii Kamatozé

Kotvényekre vonatkoz6

rendelkezések

(i) Atvaltasi Arfolyam/az Atvéltasi
arfolyam kiszamitasanak modja:

(i) A toke és/vagy az esedékes
Kamat  szamitasaért  felel6s
Szamitast Végzé Megbizott, ha
van:

(iii) Rendelkezések  arra  az
esetre, ha a szamitas az Atvaltasi
Arfolyam alapjan lehetetlen vagy
nem praktikus

[]

[]

[Részletezze/nem alkalmazando]

[Részletezze/nem alkalmazandod]

[amennyiben az alapul fekvd eszk6zok szarmaztatott eszk6zok]

[Részletezze/nem alkalmazando]

[Részletezze/nem alkalmazandod]

[Részletezze/nem alkalmazandod]

[Részletezze/nem alkalmazando]

[Részletezze/nem alkalmazando]

[Részletezze/nem alkalmazando]

[Amennyiben a mogottes eszkdz értékpapirkosar]

[Alkalmazand6/nem alkalmazando]

(Ha nem alkalmazand6, tordlje a jelen bekezdés tovabbi
albekezdéseit)

[részletezze]

[]

[]
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(iv) Azon  személy, akinek

valasztasa alapjan a
Meghatarozott Pénznem(ek)
fizetend6(k):

Visszavaltasra Vonatkozo Rendelkezések

21. Visszavaltas a Kibocsaté valasztasa
alapjan

(i) Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

(if) Minden egyes Kotvény
Vilasztott Visszavaltasi Osszege,
és ha van ilyen, az Osszeg(ek)
szamitasanak modja:

(iii) Ha részben visszavalthato:
(a) Minimalis Visszavaltasi
Osszeg:
(b) Maximalis Visszavaltasi
Osszeg:

(iv)  Frtesitési idészak (ha a
Kétvényfeltételekben foglaltaktol
eltér):

22. Visszavaltas a Kotvénytulajdonos
valasztasa alapjan

(i) Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

(ii) Minden egyes Kotvény
Vialasztott Visszavaltasi Osszege,
€s ha van ilyen, az Osszeg(ek)
szamitasanak modja:

(iii)y  Frtesitési idészak (ha a
Kotvényfeltételekben foglaltaktol
eltér):

23. Minden egyes Kotvény  Vegso
Visszavaltasi Osszege:

24, Minden egyes Kotvény Lejarat Elotti
Visszavaltdsi  Osszege, ha a
visszavaltds felmondasi esemény
miatt  torténik  és/vagy  ezek
kiszamitasanak moddja (ha sziikséges
vagy a Kétveényfeltételekben
foglaltaktol eltéré [Visszavaltas és
vasarlas — Lejarat El6tti Visszavaltasi
Osszegek])

[Alkalmazandd/nem alkalmazandd]
(Ha nem alkalmazandd, torolje a jelen bekezdés tovabbi
albekezdéseit)

[]
[]

[l
[l

[]

[]

[Alkalmazandd/nem alkalmazando]
(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen bekezdés tovabbi
albekezdéseit)

[]
[]

[Névérték/egyéb/lasd a Mellékletet]

[]
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A Kétvényekre Vonatkozé Altalinos Rendelkezések

25, Tovabbi Kereskedelmi Kézpont vagy
mas rendelkezés a Fizetési Nap
vonatkozasaban:

26. Részben Fizetett Kotvényekre
vonatkozo6 rendelkezések: A
Kibocsatasi  Arat  kitevé egyes
fizetések Osszege ¢és esedékességi
napjuk, a nemfizetés
kovetkezményei, ideértve a
Kibocsatd azon jogat, hogy bevonja a
Kotvényeket és késedelemi kamatot
szamitson fel:

27. Részlet visszavaltasi Kotvényekre
vonatkozo rendelkezések:

(i) Torlesztési Osszeg(ek):
(ii) Torlesztési Nap(ok):
28. Kijeldlt Iroda:
29. Egyéb kiilonos feltételek:
Ertékesités

30. Ha nem szindikalt, az érintett
Forgalmazo neve:

31. Jegyzési Garanciavallalo:

32. Az ajanlattétel feltételei:

(i) ajegyzés/aukcid helye és modja:

(ii) a jegyzés/aukcié ideje:

(iii) a jegyzés legalacsonyabb és
legmagasabb 0sszege:

(iv) Tualjegyzés:

(v) Allokacio:

(vi) Kihirdetés helye, mddja:

33. Az ajanlattétel eredményének
nyilvanossagra hozatalanak helye,
idépontja:

34. Tovabbi értékesitési korlatozasok:

Lebonyolitasra vonatkoz6 adatok

35.

36.

A Kozponti  Ertéktartol  eltérd
elszdmolasi  rendszer(ek), ¢és a
vonatkoz6 azonositasi szam(ok):

Az elkilonitett letéti szamla szama:

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[]

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[l

[Nem alkalmazandé/nevek]

[]
[]

[az értékpapirok darabszamaban vagy Osszesitett befektetett
Osszegben meghatarozval

[]
[]
[]
[]

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[Nem alkalmazand6/név/nevek és szam(o)]

[]
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37. Kifizetési helyek: []

38. A Feliugyelet Kotvényprogramra [ ]
adott engedélyének datuma és szama:

39. A Kibocsaté hatarozata a Kibocsatds [ ]

jovahagyasarol:
40. A Kotvények jovairasa: [Ingyenes/dij ellenében torténd]
41, A forgalomba hozatal kdltségei: [1
42. ISIN: [
43. Forgalomba hozatal allama: [1
44, Nem a Magyarorszag teriiletén [Nem alkalmazando/részletezze]
torténd forgalomba hozatallal
kapcsolatos egyéb, specialis
szabalyok:

45.[és Egyéb az Alaptijékoztatd és a [Nem alkalmazandd/részletezze]
tovabbi Rendelet altal lehetdvé tett
sorok] informacio, amely a Végleges

Feltételekben hatarozhaté meg a

kibocsatas vonatkozasaban:

FELELOSSEGI SZABALYOK

A jelen Végleges Feltételeket a Kibocsaté a Tpt. 29. § (2) bekezdésének megfeleléen aldirja és az abban szerepld
informacioért feleldsséget vallal. A jelen Végleges Feltételek a legutobbi Részkibocsatasra vonatkozd Végleges
Feltételek ota eltelt idészakra vonatkozéan — az Alaptajékoztatoval és mindenkor hatalyos kiegészitéseivel egyiitt
olvasva — a valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informaciokat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabol jelentéséggel birnak.

A Kibocsato nevében alairta:

Meghatalmazott

Melléklet: az adott kibocsatas 0sszefoglaloja, amely azonos az Alaptéjékoztatd dsszefoglaldjaval.
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VI. 1. SZAMU MELLEKLET AZ OTP BANK NYRT.
ERTEKPAPIRSZOLGALTATASOKAT NYUJTO FIOKJAL

(TELEPHELYEI)

Régio Megye Telepiilés Ir-szam Ker. Cim
Budapesti Régio Budapest Budapest 1013 l. Alagut u. 3.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1011 I Iskola u. 38-42.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1027 I. Margit krt. 8-10.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1015 I Széna tér 7.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1024 1. Fény u. 11-13.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1025 1. Torokvész Gt 1/a.
Budapesti Régi6 Budapest Budapest 1025 1. EZ;?;‘;GSZ 0t.87-91 (Rézsadomb
Budapesti Régio Budapest Budapest 1021 Il. Hiivosvolgyi ut 138. (Stop Shop)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1033 IIl. | Florian tér 15.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1025 Il. Szépvolgyi ut 4/b.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1039 Il. | Heltai J. tér 9.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1037 Il. | Bécsi Gt 154. (EuroCenter)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1033 Il. | Szentendrei u.115.(Auchan)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1041 IV. | Erzsébet u. 50.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1048 IV. | Kordovan tér 4.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1042 IV. | Arpad ut 63-65.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1052 V. Dedk Ferenc u. 7-9.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1051 V. Nador u. 6.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1055 V. Szent Istvan krt. 1.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1053 V. Ferenciek tere 11.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1051 V. Nador u. 16.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1062 VI. | Andréssy tt 83-85.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1061 VI. | Andrassy 1t 6.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1054 VI. | Széchenyi rkp. 19.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1066 VI. | Oktogon tér 3.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1077 VII. | Kiraly utca 49.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1073 VII. | Erzsébet krt 41.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1075 VII. | Karoly krt. 1.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1074 VIIl. | Rakoczi ut 84.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1073 VII. | Dohany u. 65.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1085 VI, | Jozsef krt. 33.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1085 VI, | Jozsef krt. 53.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1087 VIII. | Kerepesi ut 9. (Aréna Plaza)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1095 IX. | Tinodi u. 9-11.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1098 IX. | Lobogbu. 18.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1094 IX. | Ferenc krt. 13.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1085 VIII. | Jozsef krt. 80.
Budapesti Régiod Budapest Budapest 1085 VIII. | Kalvin tér 12-13.
Budapesti Régié Budapest Budapest 1097 | IX. éi‘;{yi;eﬁ;;)a]ma“ Krt. 12-14.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1102 X. K6rosi Csoma sétany 6.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1105 X. Roman u. 2.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1103 X. i?rftfr;v[ iklés u. 30. (Family
Budapesti Régio Budapest Budapest 1106 X. Ors vezér tere 25. (Arkad)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1113 Xl. | Bartok Béla ut 92-94.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1117 Xl. | Moricz Zsigmond kortér 18.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1111 Xl. | Karinthy F. ut 16.
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Budapesti Régio Budapest Budapest 1111 XI. Szt. Gellért tér 3.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1118 XIl. | Rétkozu. 5

Budapesti Régio Budapest Budapest 1117 XI. | Neumann J.u.1.(Infopark)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1117 XI. | Hunyadi J. at 19. (Savoya Park)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1126 XIl. | Bészorményi ut 9-11.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1136 XIII. | Tatrau. 10.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1055 V. Nyugati tér 9.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1137 XII. | Pozsonyi ut 38.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1062 VI. | Vaciut 1-3. (Westend City Center)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1131 XIIl. | Babéru. 9.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1134 XII. | Vaci ut 23-27.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1138 XII. | Népflird6 u. 22. (Duna Tower)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1134 XII. | Vaci ut 9-15.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1137 XIII. | Lehel utca 74-76.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1148 XIV. | Nagy Lajos kiraly utja 19-21.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1149 XIV. | Fogarasi Gt 15/b.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1149 XIV. | Bosnyak tér 17.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1146 XIV. | Thokoly at 102/b.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1152 XV. gzzrtlg:)nhalyl at 131. (Polus
Budapesti Régio Budapest Budapest 1151 XV. | F6 utca 64.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1157 XV. | Zsokavar u. 28.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1163 XVI. | Jokai u. 3/b.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1161 XVI. | Rakosiut 118.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1173 XVII. | Ferihegyi Gt 93.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1181 XVIII. | Ullsi at 377.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1188 XVIII. | Vasut u. 48.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1183 XVIII. | Ull8i ut 440. (Delta Center)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1195 XIX. | Ullsiut 285.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1204 XX. | Kossuth Lajos u. 44-46.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1238 XXIII. | Grassalkovich u. 160.
Budapesti Régio Budapest Budapest 1203 XX. |Bir6 M. u. 7.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1239 XXIII. | Bevasarlo u. 2. (Auchan Soroksar)
Budapesti Régio Budapest Budapest 1211 XXI. | Kossuth L. u. 99.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1211 XXI. | Kossuth L. u. 86.

Budapesti Régid Budapest Budapest 1221 XXII. | Kossuth L. 31.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1222 XXII. | Nagytétényi ut 37-45 (Campona)
Dél-dunantul Baranya Pécs 7621 Rékoczi ut 44.

Dél-dunantul Baranya Pécs 7621 Rékoczi t 1.

Dél-dunantul Baranya Pécs 7632 Kertvaros, Diana tér 14.
Dél-dunéntdl Baranya Pécs 7624 fz‘get‘vams’ Budai Nagy Antal u.
Dél-dunantal Baranya Pécs 7633 Ujmecsekalja, Ybl M. u. 7/3.
Dél-dunantil Baranya Komlo 7300 Kossuth L. u. 95/1.
Dél-dunantal Baranya Mohacs 7700 Jokai u. 1.

Dél-dunantual Baranya Siklos 7800 Felszabadulas u. 60-62.
Dél-dunantual Baranya Szigetvar 7900 Varu. 4.

Dél-dunantul Baranya Pécsvarad 7720 Rékoczi u. 5.

Dél-dunantual Baranya Sasd 7370 Dézsa Gy. u. 2.

Dél-dunantal Baranya Sellye 7960 Koztarsasag tér 4.
Dél-dunantual Baranya Szentldrinc 7940 Munkécsy u. 16/A
Dél-dunantul Baranya Villany 7773 Baross G. u. 36/9.
Dél-dunantul Baranya Boly 7754 Hoésok tere 8/b.

Dél-alfold Bacs-Kiskun Kecskemét 6000 Korona u.2. (MalomCenter)
Dél-alfold Bécs-Kiskun Kecskemét 6000 Szabadsag tér 5.

Dél-alfold Bacs-Kiskun Baja 6500 Dedk F. u. 1.

Dél-alfold Bacs-Kiskun Kalocsa 6300 Szt. Istvan kir. u. 43-45.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Kiskéros 6200 Petofi tér 13.
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Dél-alfold Bacs-Kiskun Kiskunhalas 6400 Bokanyi D. u. 5-7
Dél-alfold Bécs-Kiskun Kiskunfélegyhaza 6100 Pet6fi tér 1.
Dél-alfold Bécs-Kiskun Bacsalmas 6430 Szt. Janos u. 32.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Dunavecse 6087 Fo u. 40.

Dél-alfold Bécs-Kiskun Izsak 6070 Szabadsag tér 1.
Dél-alfold Bécs-Kiskun Janoshalma 6440 Rékoczi u.10.
Dél-alfold Bécs-Kiskun Kecel 6237 Cséaszartoltési u. 1.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Kiskunmajsa 6120 Csendes koz 1.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Kunszentmiklos 6090 Kalvin tér 11.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Lajosmizse 6050 Dézsa Gy. u. 102/a.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Meélykut 6449 Pet6fi Sandor tér 16.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Soltvadkert 6230 Szentharomsag u. 2.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Szalkszentmarton 6086 Pet6fi tér 19.
Dél-alfold Bécs-Kiskun Tiszakécske 6060 Béke tér 6.
Dél-alfold Bécs-Kiskun Solt 6320 Kossuth Lajos u. 48-50.
Dél-alfold Bécs-Kiskun Szabadszallas 6080 Kalvin tér 4.
Dél-alfold Bacs-Kiskun Hajos 6344 Rékoczi u. 2.
Dél-alfold Békés Békéscsaba 5600 Szt. Istvan tér 3.
Dél-alfold Békés Gyula 5700 Bodoky u.9.
Dél-alfold Békés Mezokovacshaza 5800 Arpad u. 177.
Dél-alfold Békés Oroshaza 5900 Kossuth u. 20.
Dél-alfold Békés Szarvas 5540 Kossuth tér 1.
Dél-alfold Békés Szeghalom 5520 Tildy Zoltan tér. 4-8.
Dél-alfold Békés Békés 5630 Széchenyi tér 2.
Dél-alfold Békés Battonya 5830 Fo u. 86.

Dél-alfold Békés Csorvas 5920 Rékoczi u. 12.
Dél-alfold Békés Dévavanya 5510 Arpad u. 32.
Dél-alfold Békés Elek 5742 Gyulai ut 5.
Dél-alfold Békés Gyomaendr6d 5500 Szabadsag tér 7.
Dél-alfold Békés Medgyesegyhaza 5666 Kossuth tér 21/a.
Dél-alfold Békés MezG6berény 5650 Kossuth tér 12.
Dél-alfold Békés MezG6hegyes 5820 Zala Gy. Itp. 7.
Dél-alfold Békés Nagyszénas 5931 Hésok u. 11.
Dél-alfold Békés Sarkad 5720 Arpad fejedelem tér 5.
Dél-alfold Békés Totkomlos 5940 Széchenyi u. 4-6.
Dél-alfold Békés Ujkigyos 5661 Kossuth u. 38.
Dél-alfold Békés Vésztd 5530 Kossuth u. 72.
Dél-alfold Békés Fiizesgyarmat 5525 Szabadsag tér 1.
Dél-alfold Békés Békéscsaba 5600 Andrassy u. 37-43. (Csaba Center)
ifg;‘;ff;ég Borsod-Abatj-Zemplén Miskolc 3530 Uitz B. u. 6
Eszakkelet-, Borsod-Abatj-Zemplén Miskolc 3525 Rakoéczi ut 1. (bejarat: Széchenyi
magyarorszig u. 10-12.)
Eszalkelet- Borsod-Abatij-Zemplén Miskolc 3531 Gyéri kapu 51.
magyarorszag

Eszakkelet- Borsod-Abatij-Zemplén Miskolc 3534 Arpad u. 2.
magyarorszag

Eszakkelet- Borsod-Abatij-Zemplén Edelény 3780 Toth A u. 1.
magyarorszag

Eszalkelet- Borsod-Abatj-Zemplén Encs 3860 BemJ. u. 1.
magyarorszag

Eszakkelet- Borsod-Abatij-Zemplén Mezdkévesd 3400 Matyas kir. u. 149.
magyarorszag

E;Zg}lfizlz;ég Borsod-Abatj-Zemplén Tiszatjvaros 3580 Szent Istvan 1t 30.
E;Zg}lfizlz;ég Borsod-Abatj-Zemplén Ozd 3600 Véroshaz tér 1/a.
Eszakkelet- Borsod-Abatij-Zemplén Satoraljatjhely 3980 Széchenyi tér 13.
magyarorszag

Eszakkelet- Borsod-Abatj-Zemplén Szerencs 3900 Kossuth tér 3/a.
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magyarorszag
Eszakkelet- . , . .

, Borsod-Abauj-Zemplén Kazincbarcika 3700 Egressy u. 50.
magyarorszag
Eszakkelet-' Borsod-Abauj-Zemplén Séarospatak 3950 Eo6tvos J. u. 2.
magyarorszag
Eszakkelet Borsod-Abatj-Zemplén Abatjszanté 3881 Béke u. 7.
magyarorszag
Eszakkelet Borsod-Abauj-Zemplén Putnok 3630 Kossuth u. 45.
magyarorszag
Eszakkelet- Borsod-Abatj-Zemplén Szikszo 3800 Kassai u. 16.
magyarorszag
Eszakkelet-' Borsod-Abatj-Zemplén Sajoszentpéter 3770 Bethlen u. 1/a.
magyarorszag
Eszakkelet Borsod-Abatij-Zemplén Mezdcsét 3450 Hésok tere 23.
magyarorszag
Eszakkelet- Borsod-Abatij-Zemplén Tokaj 3910 Rékoczi u. 37.
magyarorszag
Eszalkelet Borsod-Abatj-Zemplén Miskolc 3524 Miskolc-Avas, Klapka Gy. u. 18.
magyarorszag
Eszakkelet Borsod-Abatij-Zemplén Miskolc 3527 Jozsef Attila. u. 87.
magyarorszag
Dél-alfold Csongrad Szeged 6720 Takaréktar u. 7.
Dél-alfold Csongrad Szeged 6720 Aradi vértantk tere 3.
Dél-alfold Csongrad Szeged-Kiskundorozsma 6791 Negyvennyolcas u.3.
Dél-alfold Csongrad Szentes 6600 Kossuth u. 26.
Dél-alfold Csongrad Csongrad 6640 Szentharomsag tér 2-6.
Dél-alfold Csongrad Hoédmezdvasarhely 6800 Andréssy u. 1.
Dél-alfold Csongrad Mako 6900 Széchenyi tér 14-16.
Dél-alfold Csongrad Csanadpalota 6913 Kelemen Laszl6 tér 10.
Dél-alfold Csongrad Kistelek 6760 Kossuth u. 5-7.
Dél-alfold Csongrad Mindszent 6630 Koztarsasag tér 11.
Dél-alfold Csongrad Morahalom 6782 Szegedi u. 3.
Dél-alfold Csongrad Ruzsa 6786 Alkotmany tér 3.
Dél-alfold Csongrad Szeged 6724 Vértoiu. 1.
Eszak-dunantali Fejér Székesfehérvar 8000 Oszu. 13.
Régio
Eszak-dundntili Fejér Bicske 2060 Bocskai koz 1.
Régio
Eszak-dundntdli Fejér Dunatijvaros 2400 Dézsa Gy. u. 4/e.
Régio
Eszak-dunantali Fejér Mor 8060 Dedk F. u. 24.
Régio
Eszak-dunantili Fejér Sérbogdrd 7000 Ady E. u. 172.
Régio
Eszak-dundntli Fejér Adony 2457 Petdfi u. 2.
Régid
Eszak-dunantli Fejér Enying 8130 Kossuth u. 43.
Régio
Eszak-dundntili Fejér Gérdony 2483 Szabadség u. 18.
Régio
Eszak-dunantli Fejér Polgardi 8154 Deék F. u. 16.
Régid
Eséf;‘g'd““a“‘“h Fejér Székesfehérvar 8000 Holland fasor 2. (Auchan)
Ezzg?lg'dunamuh Gy6r-Moson-Sopron Gy6r 9022 Teleki Laszl6 51.
Es;;lg-dunantuh Gy6r-Moson-Sopron Gy6r 9021 Baross G. u. 14.
gzzlg'dunamuh Gybr-Moson-Sopron Gyor 9011 Gybr-Szentivén, Déryné u. 77.
gzzg?g'dunamuh Gy6r-Moson-Sopron Sopron 9400 Teleki u. 22./A
gsézlg-dunantuh Gy6r-Moson-Sopron Csorna 9300 Soproni u. 58.
Eszak-dunantiili Gy6r-Moson-Sopron Mosonmagyardvar 9200 Fou.24
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Régid

Eszak-dunantali

Régio6 Gy6r-Moson-Sopron Sopron 9400 Varkertilet 96/a
Ezzlg'dunamuh Gyér-Moson-Sopron Kapuvar 9330 Szt. Istvén kir. u. 4-6.
Eszak-dundntili Gy6r-Moson-Sopron Fert6d 9431 Féu. 7.
Régio
Ezzgig'dunamuh Gy6r-Moson-Sopron Fert6szentmiklds 9444 Szerdahelyi u. 2.
Ezzlg'dunamuh Gyér-Moson-Sopron Szany 9317 Ady E. u. 2.
Ezzlg'dunanmh Gyér-Moson-Sopron Gybr 9024 Bartok B. u. 53/b.
Es,za}l,('dunamuh Gydr-Moson-Sopron Gyor 9024 Kormos I. u. 6.
Régio
Eszakkelet-, Hajdua-Bihar Debrecen 4025 Pastiu. 1-3.
magyarorszag
Eszakkelet- Hajdu-Bihar Debrecen 4025 Piac u. 45-47.
magyarorszag
Eszakkelet- ) Hajdu-Bihar Debrecen 4027 Fiiredi u. 43.
magyarorszag
Eszakkelet-, HajdG-Bihar Berettyoujfalu 4100 Olah Zs. u. 1.
magyarorszag
Eszakkelet- Hajdu-Bihar Piispikladany 4150 Kossuth u. 2.
magyarorszag
Eszakkelet-, Hajda-Bihar Hajdbdszormény 4220 Kossuth u. 14-16.
magyarorszag
Eszakkelet-, Hajdu-Bihar Hajdunanas 4080 Koztarsasag tér 17-18.
magyarorszag
Eszakkelet-' Hajdu-Bihar Hajduszoboszld 4200 Szilfakalja u. 6-8.
magyarorszag
Eszakkelet- ' Hajdu-Bihar Balmazajvaros 4060 Veres Péter u. 3.
magyarorszag
Eszakkelet-' Hajdu-Bihar Biharkeresztes 4110 Kossuth u. 4.
magyarorszag
Eszakkelet- Hajdu-Bihar Derecske 4130 Koztarsasag u. 111.
magyarorszag
Eszakkelet- Hajdu-Bihar Hajdadorog 4087 Petsfi tér 9-11.
magyarorszag
Eszakkelet- ' Hajdua-Bihar Komadi 4138 F6u. 1-3.
magyarorszag
Eszakkelet- Hajdu-Bihar Nadudvar 4181 F6u. 119.
magyarorszag
Eszakkelet-' Hajda-Bihar Polgar 4090 Barankovics tér 15.
magyarorszag
Eszakkelet-' Hajdu-Bihar Hajduhadhaz 4242 Kossuth u. 2.
magyarorszag
Eszakkelet- . Hajdﬁ-Bihal’ Tiszacsege 4066 F6 u. 47.
magyarorszag
Eszakkelet- Hajdu-Bihar Debrecen 4025 Piac u. 5-7
magyarorszag
Eszakkelet- o <

. Hajdt-Bihar Debrecen 4032 Egyetem tér 1.
magyarorszag
Eszakkelet- Hajda-Bihar Nyiradony 4254 Arpad tér 6.
magyarorszag
Eszakkelet- Hajdt-Bihar Debrecen 4025 Hatvan u. 2-4.
magyarorszag
Eszakkelet- ' Heves Eger 3300 Hatvani kapu tér 7.
magyarorszag
Eszakkelet- Heves Fiizesabony 3390 Rékoczi u. 77.
magyarorszag
Eszakkelet- ) Heves Gydngyds 3200 Fo6 tér 1.
magyarorszag
Eszakkelet- Heves Heves 3360 Hosok tere 4.
magyarorszag
Eszalkelet- Heves Hatvan 3000 Kossuth L. tér 8.
magyarorszag
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Eszakkelet-

. Heves Kal 3350 Szent Istvan tér 3.
magyarorszag
Eszakkelet- Heves Lérinci 3021 Szabadség tér 25/A
magyarorszag
Eszakkelet- Heves Pétervasira 3250 Szt. Mérton u. 9.
magyarorszag
Eszakkelet- Heves Recsk 3245 Kossuth u. 93.
magyarorszag
Eszakkelet Heves Eger 3300 Széchenyi u. 2/a.
magyarorszag
Eszakkelet Heves Bélapétfalva 3346 IV. Béla u. 36.
magyarorszag
g‘sézgeilg-dunantuh Komarom-Esztergom Tatabanya 2800 Fo6 tér 32.
Esézlg-dunantuh Komarom-Esztergom Babolna 2943 Mészaros u. 3.
Eszak-dundntili Komérom-Esztergom Dorog 2510 Meéria u. 2.
Régiod
f{sézlg-dunantuh Komarom-Esztergom Komarom 2900 Martirok u. 23.
Eséglg-dunantuh Komarom-Esztergom Tata 2890 Ady E. u. 1-3.
isézg?g_dunanmh Komérom-Esztergom Esztergom 2500 Rékoczi tér 2-4,
f{sézlg-dunantuh Komarom-Esztergom Oroszlany 2840 Rékoczi u. 84.
Es’zglf-dunantuh Komarom-Esztergom Acs 2941 Gyar u. 14.
Régio
ﬁiﬁ;‘dumnmh Komarom-Esztergom Kisbér 2870 Batthyény tér 5.
Iésé;e;lg-dunantuh Komarom-Esztergom Nyergestjfalu 2536 Kossuth u. 126.
Esézg'd““am“h Komérom-Esztergom Tatabanya 2800 Sagvari E. u. 50. (Omega Park)
Eszakkelet-' Nograd Salgoétarjan 3100 Rékoczi u. 22.
magyarorszag
Eszalkelet Noégrad Balassagyarmat 2660 Rékécz fejedelem u, 44,
magyarorszag
Eszakkelet- Nograd Paszto 3060 F§u. 73/a
magyarorszag
Eszalkelet Noégrad Rétsig 2651 Rékéczi F. u.28 -30,
magyarorszag
Eszakkelet-' Nograd Batonyterenye 3070 Banyasz u. 1/a.
magyarorszag
Eszakkelet- . s Loz
magyarorszég Nograd Szécsény 3170 Feszty Arpad u. 1.
Eszakkelet-, Nograd Salgotarjan 3100 Rakodczi u. 12.
magyarorszag
Budapesti Régio Budapest Budapest 1075 VII. | Kéroly korut 25.
Budapesti Régi6 Pest Cegléd 2700 Szabadsag tér 6.
Budapesti Régio Pest Dabas 2370 Bartok B. tt. 46.
Budapesti Régio Pest Godollo 2100 Szabadsag tér 12-13.
Budapesti Régio Pest Monor 2200 Kossuth u. 88/b.
Budapesti Régio Pest Nagykata 2760 Bajcsy Zs. u. 1.
Budapesti Régio Pest Rackeve 2300 Szt. Istvan tér 3.
Budapesti Régio Pest Szentendre 2000 Dumtsa J. u. 6.
Budapesti Régio Pest Viac 2600 Széchenyi u.3-7.
Budapesti Régio Pest Dunakeszi 2120 Baratsag u. 29.
Budapesti Régio Pest Erd 2030 Budai u. 24.
Budapesti Régio Pest Nagykoros 2750 Szabadsag tér 2.
Budapesti Régio Pest Szazhalombatta 2441 Szent Istvan tér 8.
Budapesti Régio Pest Abony 2740 Kossuth L. tér 3.
Budapesti Régio Pest Albertirsa 2730 Vastt u. 4/a.
Budapesti Régio Pest Aszod 2170 Kossuth L. u. 42-46.
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Budapesti Régio Pest Budaors 2040 Szabadsag u. 131/a.
Budapesti Régio Pest Dunaharaszti 2330 Dézsa Gy. u. 25.
Budapesti Régio Pest Gyomr6 2230 Szt. Istvan u. 17.
Budapesti Régio Pest Kiskunlachaza 2340 Dézsa Gy. u. 219.
Budapesti Régio Pest Ocsa 2364 Szabadsag tér 1.
Budapesti Régio Pest Pilis 2721 Rakoczi u. 9.
Budapesti Régio Pest Pilisvorosvar 2085 F6 u. 70.
Budapesti Régio Pest Szigetszentmiklos 2310 Ifjusag utja 17.
Budapesti Régio Pest Szob 2628 Szabadsag tér 3.
Budapesti Régio Pest Vecsés 2220 F6u. 170.
Budapesti Régio Pest Gyal 2360 Kérosi ut 160
Budapesti Régio Pest Kistarcsa 2143 Hunyadi u. 7.
Budapesti Régio Pest Pécel 2119 Kossuth tér 1.
Budapesti Régio Pest Budakeszi 2092 F6 u. 181.
Budapesti Régio Pest Budadrs 2040 §port Ut 2-4. (Auchan
iizletkdzpont)
Budapesti Régio Pest Fot 2151 Fehérko u.1.
Budapesti Régio Pest Dunakeszi 2120 Auchan Dunakeszi
Budapesti Régio Pest Szigetszentmiklos 2310 Haros u. 120. (Auchan)
Budapesti Régio Pest Csomor 2141 Hatar ut 6. (Auchan)
Budapesti Régio Pest Pomaz 2013 Jozsef Attila utca 17.
Budapesti Régio Pest Solymar 2082 Szent Florian u. 2. (Auchan)
Budapesti Régio Pest Vecsés 2220 ligr?ﬁezg}?l;zeigs(él\r/{grgglg entral
Budapesti Régio Pest Veresegyhaz 2112 Szadai ut 7.
Budapesti Régio Pest Maglod 2234 Esterhazy J. u. 1.
Budapesti Régio Pest Erd 2030 Didsdi ut 42.
Budapesti Régi6 Pest U118 2225 Pesti at 92.
Dél-dunantul Somogy Kaposvar 7400 Széchenyi tér 2.
Dél-dunantul Somogy Kaposvar 7400 Honvéd utca 55.
Dél-dunanttl Somogy Marcali 8700 Rakoczi u. 6-10.
Dél-dunantul Somogy Nagyatad 7500 Koranyi Sandor utca 6.
Dél-dunantul Somogy Siofok 8600 F6 tér 10/a
Dél-dunantual Somogy Barcs 7570 Séta tér 5.
Dél-dunantual Somogy Balatonboglar 8630 Dézsa Gy. u. 1.
Dél-dunantual Somogy Csurgd 8840 Széchenyi tér 21.
Dél-dunantual Somogy Fonyod 8640 Ady E. u. 25.
Dél-dunantual Somogy Lengyeltoti 8693 Csalogany u. 2.
Dél-dunantual Somogy Tab 8660 Kossuth L. u. 96.
Dél-dunantil Somogy Nagybajom 7561 Fé ut 77.
Dél-dunantual Somogy Balatonlelle 8638 Rékoczi u. 202-204
Eszakkelet- Szabolcs-Szatmar-Bereg Nyiregyhaza 4400 Rakoéczi u. 1.
magyarorszag
Eszakkelet- . Szabolcs-Szatmar-Bereg Fehérgyarmat 4900 Moricz Zsigmond u. 4.
magyarorszag
Efg;‘;ff;ég Szabolcs-Szatmér-Bereg Kisvérda 4600 Szt. Lasz16 u. 30.
Efg*‘yﬁff;ég Szabolcs-Szatmér-Bereg Matészalka 4700 Szalkai L. u. 34.
Eszakkelet- Szabolcs-Szatmar-Bereg Nyirbator 4300 Zrinyi u. 1.
magyarorszag
Eszakkelet- . Szabolcs-Szatmar-Bereg Vasarosnamény 4800 Szabadsag tér 33.
magyarorszag
Eszalkelet- Szabolcs-Szatmar-Bereg Baktaloranthéza 4561 Koztarsasag tér. 4.
magyarorszag
Eszakkelet-' Szabolcs-Szatmar-Bereg Balkany 4233 Szakolyi u. 5.
magyarorszag
Eszakkelet-' Szabolcs-Szatmar-Bereg Csenger 4765 Ady E. u. 1.
magyarorszag
Eszakkelet- . Szabolcs-Szatmar-Bereg Dombrad 4492 Szabadsag tér 7.
magyarorszag
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Eszakkelet-

magyarorszig Szabolcs-Szatmar-Bereg Kemecse 4501 Moricz Zsigmond. u. 18.
ifg;‘kﬂff;ég Szabolcs-Szatmér-Bereg Nagykalld 4320 Arpad u. 12.
E;Z;}lfiilfszég Szabolcs-Szatmar-Bereg Tiszalok 4450 Kossuth u. 52.
izzga}lfizlf;ég Szabolcs-Szatmar-Bereg Tiszavasvari 4440 Kossuth u. 12.
Eszakkelet Szabolcs-Szatmar-Bereg Ujfehérto 4244 F6 tér 15.
magyarorszag

Eszakkelet-' Szabolcs-Szatmar-Bereg Zahony 4625 Ady Endre utca. 27-29.
Magyarorszag

Eszakkelet- Szabolcs-Szatmér-Bereg Nyiregyhéza 4400 S6stoi u. 31/B
magyarorszag

Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok Szolnok 5000 Szapary u. 31.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok Szolnok 5000 Baross u. 18.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok Szolnok 5000 Nagy I. krt. 2/a.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok Jaszberény 5100 Lehel vezér tér 28.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok Kunszentmarton 5440 Kossuth u. 2.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok Tiszafiired 5350 Piac tér 3.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok Torokszentmiklos 5200 Kossuth Lajos ut 141.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok Karcag 5300 Kossuth tér 15.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok Kisujszallas 5310 Szabadsag tér 6.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok Mezétar 5400 Szabadsag tér 29.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok Tarkeve 5420 Széchenyi u. 32-34.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok Jaszapati 5130 Kossuth utca 2-8
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok Jaszarokszallas 5123 Rakoczi u. 4-6.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok Jaszladany 5055 Kossuth u.77.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok Kunhegyes 5340 Szabadsag tér 4.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok Kunmadaras 5321 Karcagi 0t 2-4.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok Martfii 5435 Szolnoki Gt 142.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok Tiszafoldvar 5430 Kossuth u. 191.
Dél-alfold Jasz-Nagykun-Szolnok Szolnok 5000 Széchenyi krt. 135.
Dél-dunantul Tolna Szekszard 7100 Szent Istvan tér 5-7.
Dél-dunantul Tolna Paks 7030 Dézsa Gy. u. 33.
Dél-dunantul Tolna Tamasi 7090 Szabadsag u. 31.
Dél-dunantual Tolna Bonyhad 7150 Szabadsag tér 10.
Dél-dunantual Tolna Dombévar 7200 Domb¢ Pal u. 3.
Dél-dunantual Tolna Dunafoldvar 7020 Béke tér 11.
Dél-dunantual Tolna Gyonk 7064 Doézsa Gy. tér 6.
Dél-dunantual Tolna Hoégyész 7191 Kossuth L. u. 6.
Dél-dunantal Tolna Nagydorog 7044 Kossuth u. 7.
Dél-dunantil Tolna Simontornya 7081 Pet6fi u. 68.
Dél-dunantual Tolna Tolna 7130 Kossuth u. 31.
Dél-dunantual Tolna Paks 7030 Kishegyi ut 44/a
Dél-dunantal Tolna Bataszék 7140 Budai ut 13.
Eszak-dundntdli /g Szombathely 9700 Fé tér 3-5.

Régio

Es,quf_dunémﬁ“ Vas Szombathely 9700 Rohonci u. 52.
Reglo

Esézgailg'd““a“‘“h Vas Kérmend 9900 VidaJ. u. 12.
Eszak-dundntili Vas Sérvr 9600 Batthyény u. 2.
Reglo .

gzzlg'dunamuh Vas Celldsmélk 9500 Kossuth L. u. 18.
Eszak-dundntili Vas Készeg 9730 Kossuth L. u. 8.
I,{eglo

Eszak-dundntili Vas Szentgotthard 9970 Martirok Gt 2.
Reglo .

Eszak-dunantali Vas Vasvar 9800 Alkotmany u. 2.

Régid
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Eszak-dundntili Vas Biik 9737 Kossuth L. u. 1-3.

Régio

Eszak-dundntili Vas Szombathely 9700 Kiraly u. 10.

Régio

Ezzlg'dunanmh Vas Szentgotthard 9970 Fiizesi t 15 (GM)

Es’ze}lf-dunantuh Veszprém Veszprém 8200 Budapesti ut. 4.

Régio

Eszak-dunantali , - L

Régio6 Veszprém Ajka 8400 Szabadsag tér 18.

Es,ze}l,(-dunantuh Veszprém Papa 8500 FO tér 22.

Régio

Eszak-dunantali i s

Régio Veszprém Tapolca 8300 Fé6 tér 2.

Esézlg-dunantuh Veszprém Balatonfiired 8230 Pet6fi Sandor u. 8.

Eszak-dunantili . . e

Régi6 Veszprém Varpalota 8100 Ujlaki u. 2.

ﬁiﬁﬁ'dummh Veszprém Balatonalmadi 8220 Baross G. u. 5/a.

Eszak-dundntili Veszprém Devecser 8460 Kossuth L. u. 13.

Régio

isézga;lg-dunantuh Veszprém Stimeg 8330 Kisfaludy Sandor tér 1.

Eszak-dundntili Veszprém Zirc 8420 Rékoczi tér 15.

Régio

Dél-dunéantal Zala Zalaegerszeg 8900 Kisfaludy u. 15-17.

Dél-dunéantal Zala Nagykanizsa 8800 Dedk tér 15.

Dél-dunéantal Zala Lenti 8960 Dozsa Gy. u. 1.

Dél-dunantal Zala Keszthely 8360 Kossuth u. 38.

Dél-dunantul Zala Letenye 8868 Szabadsag tér 8.

Dél-dunantul Zala Zalaszentgrot 8790 Batthyany u. 11.

Dél-dunantul Zala Héviz 8380 Erzsébet kiralyné u. 11.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1054 V. Szabadsag tér 7-8. (Bank Center)

Budapesti Régio Budapest Budapest 1124 XII. | Jagell6 20/a

Budapesti Régio Budapest Budapest 1095 IX. | Soroksari ut 32-34. (Haller kert)

Budapesti Régio Budapest Budapest 1123 XIl. | Alkotas u. 7/b

Budapesti Régi6 Budapest Budapest 1195 | xix. |YakBottyin it 75/a-c (KOKI
Terminal)

Budapesti Régio Budapest Budapest 1051 V. Bajcsy Zsilinszky ut 24.

Budapesti Régio Budapest Budapest 1173 XVII. | Pesti Gt 5-7. (Tesco aruhaz)
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