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OTP Jelzalogbank Zartkorien Miikodo
Részvénytarsasag

XV. Jelzaloglevel Program
Alaptajékoztatojanak

3. szamu Kiegészitése

Jelen dokumentum alapjaul szolgdld Osszevont alaptajékoztatd két alaptdjékoztatdt foglal
magaban (a jelen dokumentum alkalmazdsaban az alaptijékoztatok egyiittesen:
Alaptdjékoztatd), amelyek alapjan a Jelzdloglevél Program keretében a Kibocsatd az
Alaptdjékoztatoban megjelolt szabalyozott piacra bevezetett, és oda be nem vezetett
jelzalogleveleket kivan nyilvanosan forgalomba hozni. Az Alaptijékoztatd egy
dokumentumban tartalmazza a tartalomjegyzéket, a 809/2004/EK Rendelet szerinti
Osszefoglalot, a regisztracios okmanyt, a kibocsatasi program leirasat, az értékpapirjegyzéket
¢s a végleges feltételek formatumat.

2018. majus 29.

Az Alaptajékoztatd 3. szamu kiegészitésének kozzétételét a Magyar Nemzeti Bank a 2018.
junius 7-én kelt H-KE-111-273/2018. szamu hatarozataval engedélyezte.
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Az OTP Jelzélogbank Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 21., nyilvantartja a Févarosi
Torvényszék Cégbirdsaga, cégjegyzékszama: 01-10-044659), mint kibocsatod (a tovabbiakban:
Kibocsaté) az 1.000.000.000.000 forint Kkeretosszegi XV. Jelzaloglevél Program
Alaptajékoztatojat, melynek kozzétételét a Magyar Nemzeti Bank a 2017. december 19-én
kelt H-KE-111-970/2017. szamt hatarozataval engedélyezte, a mai napon az alabbiak szerint
egésziti ki.

1. Tekintettel arra, hogy az OTP Bank Nyrt. 2018. majus 11-én az alabbi kozzétételt
jelentette meg: ,,OTP Bank Nyrt. — Tajékoztaté a 2018. elsé negyedéves eredményrol”:

(i) az Alaptajékoztato 1. Osszefoglalé B19/5 pontja az alabbira valtozik:

»Az OTP Csoport napjainkban mintegy 15,5 millié banki ligyfél pénziigyi igényeire ad magas
szinvonalon megoldast, — kozel 1.500 bankfidkban, a legmodernebb elektronikus csatorndkon,
valamint k6zvetitokon keresztiil.

Az OTP Csoport univerzalis pénziigyi szolgaltatasait tizleti és jogi megfontolasokbol szdmos
leanyvallalat bevonasaval nyujtja. Mig Magyarorszagon a hagyomanyos banki szolgaltatasok
finanszirozas— kiszolgalé termékeket az OTP Bank lednyvallalatai fejlesztik és értékesitik. A
Bankcsoport a kiilfoldi piacokon lednyvallalatok utjan vallalt szerepet. Az OTP Bank Nyrt.
tobb sikeres akviziciot hajtott végre az elmult években, melyek eredményeképp — a kozép-
kelet europai (CEE) régié meghatdrozd bankcsoportjava fejlodott. Jelenleg Magyarorszag
mellett leanyvallalatai a régié tovabbi 8 orszagaban tevékenykednek: Bulgariaban (DSK Bank
EAD), Horvéatorszagban (OTP banka Hrvatska d.d.), Roméniaban (OTP Bank Romania S.A.),
Szerbidban (OTP banka Srbija a.d.), Szlovakidban (OTP Banka Slovensko a.s.), Ukrajnaban
(JSC OTP Bank), Montenegroban (Crnogorska Komercijalna banka a.d.) és Oroszorszagban
(JSC OTP Bank).

Az OTP Csoport korrigalt konszolidalt eredményének csoporton beliili megoszlasat az aldbbi
tablazat mutatja.

2017 1Q | 2018 1Q Valtozas
milliard forint (%)

Korrigalt konszolidalt adézott eredmény 66,8 79,3 19
OTP Core! (Magyarorszag) 40,8 39,1 -4
DSK (Bulgaria) 13,4 11,3 -16
OBR (Roménia) 13 15 15
OBH (Horvétorszag) -1,8 7,7

OBS (Szlovakia) 01 08 756
OBSrb (Szerbia) 0,0 0,6

CKB (Montenegro) 01 0,7 737
Lizing (Magyaro.,Romania, Bulgaria, Horvato.) 2,1 2,5 20
OTP Alapkezelé (Magyarorszag) 1,0 11 3
OBRU (Oroszorszag) 7,6 8,5 13
Touch Bank? (Oroszorszag) -2,3 -1,3 -42

! Az OTP Core az OTP Csoport magyarorszdagi alap iizleti tevékenységének eredményét mérd gazdasdgi egység, melynek
pénziigyi kimutatasai az OTP Csoport magyarorszagi tevékenységét végzo egyes vallalkozasok (OTP Bank Nyrt., OTP
Jelzalogbank Zrt., OTP Lakdstakarék Zrt., OTP Faktoring Zrt., OTP Pénziigyi Pont Kft., illetve a csoportfinanszirozdst
végzé vallalkozasok; 2016 4Q-t6l bekeriilt az OTP Bank Munkavallaloi Résztulajdonosi Program Szervezet, 2017 1Q-tol
az OTP Kartyagyarto Kft., az OTP Ingatlanlizing Zrt, az OTP Ingatlaniizemelteté Kft. és a MONICOMP Zrt.)
részkonszolidalt IFRS szerinti pénziigyi kimutatdasaibol szamolodnak. Az elébbi cégek konszolidalt beszamolojabol
elkiilonitésre keriil a Corporate Center, mely egy virtualis gazdasagi egység.
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OBU (Ukrajna) 33 58 76
Corporate Center és egyéb 1,2 1,1 -10
Az OTP Csoport konszolidalt eszkdzeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja be.

Viltozas

2017 1Q 2018 1Q (%-pont)
Magyarorszag 57,3% 52,4% -5,0
Bulgaria 16,8% 14,6% -2,1
Oroszorszag 5,5% 4, 7% -0,9
Ukrajna 2,8% 2,5% -0,4
Horvatorszag 5,7% 5,7% +7,3
Romania 5,2% 4,8% -0,4
Szlovékia 3,9% 3,2% -0,7
Montenegrd 1,6% 1,4% -0,2
Szerbia 1,1% 3,4% +2.4

(i) az Alaptajékoztato 1. Osszefoglalé B19/12 pontja kiegésziil az alibbiakkal:

,2018. elsd negyedévében a Bankcsoport konszolidalt szamviteli adézott eredménye 65
milliard forint volt (+23% y/y). A menedzsment eldzetes eldrejelzésének megfelelden
egyetlen érdemi korrekcios tétel jelentkezett a targyiddszakban: a pénziigyi szervezeteket
terheld kiilonadd Osszesen -14,7 milliard forintos Gsszege (ad6zas utan). Ez tartalmazza a
teljes éves magyarorszagi bankadd elsd negyedévben, egy Osszegben elszamolt hatdsat,
valamint a szlovak banki kiilonado elsé negyedévre juto részletét. Emellett két kisebb pozitiv
korrekcios tétel jelentkezett a targyiddszakban:

e +380 milli6 forint az akvizicidk hatasa soron (ad6zas utan);
e +129 millié forintnyi osztalék és nettd végleges pénzeszkoz atadas/atvétel (adozés
utan).

Mindezek eredményeként 2018 1Q-ban Osszesen -14,2 milliard forintnyi (ad6zas utani)
korrekcids tétel terhelte a szdmviteli eredményt, nagysagrendileg hasonlé volumenii, mint a
bazisiddszakban.

Az eredménysorok y/y alakulasanal fontos szempont, hogy 2017 1Q-ban a horvat Splitska
banka, illetve a szerb Vojvodjanska banka eredmény-hozzajaruldsa még nem jelentkezett,
emellett az ukran hrivnya, valamint orosz rubel negyedéves atlagarfolyama a forinthoz képest
13, illetve 10%-kal gyengiilt az elmult évben.

A Bankcsoport 2018 elsd negyedévében 79,3 milliard forintos korrigalt adozott eredményt ért
el (+19% y/y). Lényegesen javult a kiilfoldi lednybankok eredmény-hozzajarulasa (2017 1Q:
33%, 2018 1Q: 46%). A konszolidalt korrigalt negyedéves ROE 19,7%-ra emelkedett
(+0,9%-pont y/y). A szamviteli ROE 16,2%-0s volt (+1,2%-pont y/y).

A korrigélt adozott eredményjavulas 0 Osszetevdi: egyrészt a kockéazati koltségek nagysaga
rekord alacsony volt (-1,3 milliard forint), mindekdzben a miikodési eredmény y/y 5%-ot
javult: a bevételek 9%-o0s boviilése ellensulyozta a miikodési koltségek 13%-os emelkedését.
A negyedéves effektiv adokulcs 11,6% volt (-0,8%-pont yly).

2 A Touch Bank jogilag az OTP Bank Oroszorszdg részeként, annak feliigyeleti engedélye alatt, kiemelt digitdlis banki
tizletagkeént miikodik. A transzparens befekteti tajékoztatas érdekében a Touch Bankot onallo virtudlis egységként
mutatjuk be.
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A konszolidalt 0sszes bevételen beliil a nettd6 kamateredmény éves szinten 9%-kal, mig a
nettd dij-jutalék eredmény 11%-kal javult. Bar a nettdé kamatmarzs y/y 43 bp-tal mérséklodott
(4,37%), az arfolyamszfirt teljesitd hitelallomanyok bdviilése ezt ellenstilyozni tudta és a nettd
kamateredmény y/y 11,4 milliard forinttal boviilt.

A kedvezd makrogazdasagi kornyezet egyik legkézzelfoghatobb jele a kockazati profil
folytatodo javulasa. Egyrészt a 90 napon til nem teljesitd hitelek aranya tovabb mérséklodott
¢s immar 8,9%-ra csokkent, emellett a 90 napon tul késedelmes hitelek allomanya
(arfolyamszurten, eladasok/leirasok hatasatol tisztitva) 2018 1Q-ban minddssze 7,3 milliard
forinttal nott (a 2017-es negyedéves atlag 12,7 milliard forint volt). Az IFRS 9 szerinti Stage 3
hitelek dlloméanya 1Q végén 961 millidrd forint volt, ez a brutto hitelallomény 12,2%-a.

Az 0Osszes kockazati koltség nagysaga -1,3 milliard forint, a csoportszintli hitelkockazati
koltségrata 0,03% volt.

A tdmogaté mikodési kornyezet és az alacsony kamatkdrnyezet masik velejardja, hogy
folytatddott a teljesitd hiteldlloményok novekedése: 1Q-ban az arfolyamsziirt portfolio 151
milliard forinttal boviilt (+2% q/q), minden hitelkategéridban néttek az allomanyok.
Mindekozben az arfolyamsziirt betétdllomany 127 millidrd forinttal bovilt (+1% g/q).
Betétgytijtés terén az OTP Core és az OBR bizonyult a legsikeresebbnek (+4, illetve 8% ytd).

A Csoport likviditasi pozicioi valtozatlanul stabilak, a likvid tartalékok nagysaga 1Q végén
9,3 milliard eurénak megfeleld 6sszegii volt.

Az OTP Csoport IFRS szerinti konszolidalt elsddleges alapvetd tékemutatdja (Common
Equity Tierl, CET1) 2018 1Q végén 15,0% volt (+2,4%-pont g/q, -1%-pont y/y). A szavatold
toke nem tartalmazza sem az 1Q nettd eredményt (csak auditalt eredmény szamithat6 be), sem
az osztalék elhatarolds miatti levonast. E két tétel figyelembe vételével a CET1 mutato 15,6%
lett volna.

Az OTP Csoport 2018. elsé negyedévi nem auditalt, konszolidalt eredménykimutatasa, fobb
mérlegtételei és teljesitménymutatod korrigalt eredmény alapjan’:

Eredménykimutatas (millio forint) 2017 1Q 2018 1Q YIY
Konszolidalt adézas utini eredmény 52.859 65.050 23%
Korrekeids tételek (dsszesen) -13.902 -14.216 2%

Konszolidalt korrigalt adézas utani eredmény korrekcios

tételek hatdsa nélkiil 66.762 79.266 19%
Adodzas el6tti eredmény 76.204 89.696 18%
Miikodési eredmény 88.721 92.830 5%
Osszes bevétel 188.756 206.335 9%
Nettd kamatbevétel 132.180 143.614 9%
Netto dijak, jutalékok 44.549 49.579 11%
Egyéb nettdé nem kamatjellegii bevételek 12.026 13.142 9%
Miikodési kiadasok -100.035 -113.505 13%
Kockazati kdltségek -12.475 -1.289 -90%

Egyedi tételek -42 -1.845
Térsasagi ado -9.442 -10.430 10%

F6bb mérlegtételek
zar6allomanyok millié forintban AU AR

Mérlegfodsszeg 11.295.754  13.511.182 20%
Ugyfélhitelek (nett6, arfolyamsziirt) 5.721.239 7.102.159 24%

®Forrés: OTP Bank Nyrt. — Tajékoztaté a 2018. elsé negyedéves eredményrél (2018. majus 11.)
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Ugyfélhitelek (brutté, arfolyamsziirt) 6.613.915 7.856.093 19%
Hitelek értékvesztése (arfolyamsziirt) -892.676 -753.934 -16%
Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 8.357.216 10.385.228 24%
Kibocsatott értékpapirok 263.629 258.602 -2%
Alarendelt és jarulékos kdlcsontéke 76.565 75.266 -2%
Sajat toke 1.436.232 1.592.448 11%
Teljesitménymutatok korri E 2017 1Q 2018 1Q
ROE (szamviteli adozott eredménybdl) 15,0% 16,2% 1,2%p
ROE (szamviteli adozott eredménybél, 12,5%-0s CET1 mellett) 18,3% 19,2% 1,0%p
ROE (korrigalt adézott eredménybdl) 18,8% 19,7% 0,9%p
ROA (korrigalt ad6zott eredménybdl) 2,4% 2,4% 0,0%p
Miikodési eredmény marzs 3,22% 2,83%  -0,40%p
Teljes bevétel marzs 6,86% 6,28%  -0,58%p
Nettd kamatmarzs 4,80% 4.37% -0,43%p
Miikodési koltség/mérlegfodsszeg 3,64% 3,46%  -0,18%p
Kiadas/bevétel arany 53,0% 55,0% 2,0%p
Kockazati koltség/bruttd hitelallomany 0,65% 0,03%  -0,62%p
Kockazati koltség (0sszesen)/mérlegf6dsszeg 0,45% 0,04%  -0,41%p
Effektiv adokulcs 12,4% 11,6% -0,8%p
Netto hitel/(betét+retail kotvény) arany (arfolyamsziirt) 68% 68% 1%p
Tékemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) - Bazel3 18,5% 16,9% -1,5%p
Tier] rata - Bazel3 16,0% 15,0% -1,0%p
Common Equity Tierl ('CET1'") rata - Bazel3 16,0% 15,0% -1,0%p

A Kezes pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az utolsdé olyan pénziigyi
idészak vége oOta, amelyre vonatkozoan ellendrzott pénziigyi informacidkat vagy kozbenso
pénziigyi informaciokat tettek kozzé, nem kovetkezett be 1ényeges valtozas.”

(iii) az Alaptajékoztato I. Osszefoglaldo B19/16 pontja az alabbira valtozik:

»A Kezes jegyzett tokéje 280.000.010 darab, egyenként 100 forint névértéki torzsrészvénybol

all.

A Kezes legjobb tudomasa szerint a Kezes tulajdonosi struktirdja, a részesedés és szavazati
arany mértéke 2018. marcius 31-én:

Teljes alaptoke’
Tulajdonosi kor megnevezése Targyév elején (januar 01-jén) Idészak végén
% Yoszav® Db % Yoszav’ Db

Belfoldi intézményi/tarsasag 20,04% 20,26% 56.116.209 19,24% 19,46% 53.879.490
Kiilfoldi intézményi/tarsasag 63,73% 64,44% 178.445.190 63,11% 63,81% 176.708.034
Belfoldi maganszemély 3,92% 3,97% 10.988.183 3,50% 3,54% 9.791.697
Kiilfoldi maganszemély 0,23% 0,23% 650.713 0,20% 0,20% 566.425
Munkavallalok, vezetd tisztségvisel6k 0,80% 0,81% 2.250.991 0,76% 0,77% 2.139.225
Sajat részvények * 1,09% 0,00% 3.063.853 1,10% 0,00% 3.071.141
Allamhiztartas részét kepezs 008%  0,08% 226012 008%  0,08% 226,012
tulajdonos

Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények ° 0,03% 0,03% 70.502 0,03% 0,03% 82.107
Egyéb’ 10,07% 10,18% 28.188.357 11,98% 12,11% 33.535.879
OSSZESEN 100,00%  100,00% 280.000.010 100,00% 100,00% 280.000.010

THa a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kitélteni. Ha tbb
sorozat van bevezetve a tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi strukturat. A targyév eleji szamok a
Belfoldi maganszemély és a Munkavallalok, vezetd tisztségvisel ok sorok esetében revidedlasra keriiltek.

2 Tulajdoni hanyad

3 A Kezes kozgyiilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetségét biztosité szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a
szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitolteni és benyujtani/kézzétenni a tény feltiintetése

mellett.
* A sajat részvényszam nem tartalmazza az MRP szervezetnél 16vé OTP részvény dllomdnyt.

® PL.: MNV Zrt., TB, Onkormadnyzat, 100%-os dallami tulajdonban dll6 véllalatok, Nyugdijreform és Adossigesckkentd

Alap stb.
6 Ppl.: EBRD, IBRD, EIB, stb.



" 4 nem azonositott részvények dllomanya
Forras: OTP Bank Nyrt. — Tdjékoztato a 2018. elsé negyedéves eredményrdl (2018. mdjus 11.)

A Kezes sajat tulajdonaban 1évé részvények (db) mennyiségének alakuldsa a targyévben
(2018):

januar 1. marcius 31. junius 30. szeptember 30. december 31.
OTP Bank 990.293 997.581
Leéanyvallalatok 2.073.560 2.073.560
Minddsszesen 3.063.853 3.071.141

Forras: OTP Bank Nyrt. — Tajékoztato a 2018. elsé negyedéves eredményrél (2018. majus 11.)

A Kezes legjobb tudomasa szerint az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsoroldsa, bemutatasa
2018. marcius 31-én:

Tulajdoni

Befolyas
Nemzetiség'  Tevékenység Mennyiség (db)  hanyad mértglje Megjegyzés®
(%0)”

(%) °

MOL Magyar Olaj- és B T 0 0 )
Gazipari Nyrt. 24.000.000 8,57% 8,67%

Megdet, Timur és Ruszlan B T 22199.077 7.93% 8,02% )
Rahimkulov

OPUS Securities SA K T 14.496.476 5,18% 5,23% -
Groupama Csoport K T 14.343.737 5,12% 5,18% -

Y Belfoldi (B), Kiilfoldi (K)

2 Letétkezeld (L), Allamhdztartas (A), Nemzetkizi Fejlesztési Intézmények (F), Intézményi (1), Gazdasagi Tarsasdg (T)
Magan (M), Munkavallalo, vezetd tisztségviseld (D)

3 Két tizedes jegyre kerekitve

4 A Kezes kozgyiilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetéségét biztosito szavazati jog.
® PL.: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.
Forras: OTP Bank Nyrt. — Tajékoztato a 2018. elsé negyedéves eredményrdl (2018. majus 11.)

”or

Vezet6 allasu tisztségviseldk, stratégiai alkalmazottak 2018. aprilis 13. napjatol kezdédden:

Beosztas

Megbizas kezdete

Megbizas
vége/megsziinése

dr. Csanyi Sandor

elnok-vezérigazgatod

1992.05.15.

IT Baumstark Mihaly tag 1999.04.29. 2021
IT dr. Bir6 Tibor tag 1992.05.15. 2021
IT Erdei Tamas tag 2012.04.27. 2021
IT dr. Gresa Istvan tag 2012.04.27. 2021
IT Kovacs Antal tag, vezérigazgato-helyettes 2016.04.15. 2021
IT dr. Pongracz Antal tag 2002.04.26. 2021
IT dr. Utassy Laszlo tag 2001.04.25. 2021
IT dr. Voros Jozsef tag 1992.05.15. 2021
IT Wolf Laszlo tag, vezérigazgato-helyettes 2016.04.15. 2021
FB Rudas Agnes tag 2016.04.15. 2020
FB Tolnay Tibor elnok 1992.05.15. 2020
FB dr. Horvath Gabor alelnok 1995.05.19. 2020
FB Michnai Andras tag 2008.04.25. 2020
FB Olivier Péqueux tag 2018.04.13. 2020
FB dr. Vagi Marton Gellért tag 2011.04.29. 2020
SP Bencsik Laszlo vezérigazgato-helyettes

SP Johancsik Tibor Andrés vezérigazgato-helyettes

SP Kiss-Haypal Gyorgy vezérigazgato-helyettes

Y Stratégiai poziciéban 1évé alkalmazott (SP), Igazgatésagi tag (IT), FB tag (FB)



2. Tekintettel arra, hogy az OTP Jelzalogbank Zrt. igazgatésaganak és feliigyelé
bizottsaganak osszetétele megvaltozott:

(i) az Alaptajékoztato I1I. Regisztracios okmany 10. pontja ,,Az igazgatdsag tagjai” szakasza
az alabbira valtozik:

Az igazgatdsag tagjai
Kovéacs Antal — az igazgatdsag elnoke

Okleveles kozgazdasz. 1991 ota dolgozik az OTP Bank Nyrt-nél, 2007-t6]1 vezérigazgatd-
helyettes. 2002 6ta az OTP Jelzalogbank Zrt. kiils0 igazgatosagi tagja.
Uzleti elérhetdség: 1052 Bp. Deak Ferenc utca 7-9., Tel: (1) 486-6601, Fax: (1) 486-6699

Becsei Andrés — vezérigazgato, igazgatdsagi tag

Kozgazdasz. 2009 6ta dolgozik az OTP Banknal, 2017. januartél a Budapesti Régiot vezeti.
Az OTP Jelzalogbank ¢s az OTP Lakastakar¢k vezerigazgatoja 2014. aprilis Ota.
Uzleti elérhetség: 1131 Budapest Babér utca 7., Tel: (1) 486-6102, Fax: (1) 266-8738

Fischl Akos — vezérigazgato-helyettes, igazgatosagi tag

Okleveles épitdipari igazsagiigyi szakmérnok, okleveles ingatlanszakértd. 2010-t6l dolgozik
az OTP Jelzalogbank Zrt.-nél, 2017 januarja 6ta az ingatlanértékelési tevékenységért felelds
vezérigazgato-helyettes.

Uzleti elérhetéség: 1051 Bp. Nador utca 21., Tel: (1) 354-7457, Fax: (1) 354-7464

Nagy Csaba — vezérigazgato-helyettes, igazgatosagi tag
Okleveles lizemgazdasz. 2017. marcius 1-t8l dolgozik az OTP Jelzalogbank Zrt-nél, bels6

igazgatosagi tag 2017. majus ota.
Uzleti elérhet6ség: 1051 Budapest, Nador utca 21. Tel: (1) 354-7472, Fax: (1) 354-7464

Florova Anna Mitkova — igazgatdsagi tag

Kozgazdasz. 2008 ota dolgozik az OTP Banknal. 2017 januarja 6ta az OTP Bank Lakossagi
Hitelezési Igazgatosaganak vezetdje. 2018. majus ota az OTP Jelzalogbank Zrt. kiilsé
igazgatosagi tagja.

Uzleti elérhetdség: 1052 Budapest Deak Ferenc utca 7-9., Tel: (1) 486-6582

Kovacs Attila — igazgatdsagi tag

Okleveles kozgazdasz. 2003 ota dolgozik az OTP Banknal, a Middle Office Fdosztaly
vezetdje. 2013 ota az OTP Jelzalogbank Zrt. kiils6 igazgatosagi tagja.

Uzleti elérhetdség: 1051 Budapest Nador utca 21., Tel: (1) 374-7227, Fax: (1) 374-7720

Roskoé Zoltan — igazgatdsagi tag



Jogi szakokleveles kozgazdasz, a Magyar Labdarigd Szovetség Gazdasagi ¢és a
Versenyszervezési Igazgatdsagainak operativ igazgatoja. 2012 o6ta az OTP Jelzalogbank Zrt.
igazgatosaganak kiilso tagja.

Uzleti elérhetéség: 1112 Budapest, Kanai ut 2/d., Tel: (1) 577-9500, Fax: (1) 577-9503”

(if) az Alaptajékoztatd III. Regisztracios okmany 10. pontja ,,A feliigyel6 bizottsag tagjai”
szakasza az alabbira valtozik:

A feliigyeld bizottsag tagjai
Nyitrai Gy6z6 Jozsef — a feliigyel0 bizottsag elndke

Kozgazdasz, 2003 o6ta dolgozik az OTP Banknal, a Megtakaritasi Szolgaltatasok Fdosztaly
vezet6je. 2018. majus 6ta az OTP Jelzalogbank Zrt. feliigyeld bizottsaganak tagja.
Uzleti elérhetdség: 1052 Budapest Deak Ferenc utca 7-9., Tel: (1) 486-6474

Kormos Zoltan — feliigyeld bizottsagi tag

Kozgazdasz, 2012 6ta dolgozik az OTP Banknal, a Lakas Hitelek Fdosztalya vezetdje. 2018.
majus 6ta az OTP Jelzalogbank Zrt. feliigyeld bizottsdganak tagja.
Uzleti elérhetdség: 1052 Budapest Deak Ferenc utca 7-9., Tel: (1) 486-6664

Garai Frigyes Laszl6 — felligyel6 bizottsagi tag

Mérnok-kdzgazdasz, 2001 6ta dolgozik az OTP Banknal. 2013 6ta az OTP Jelzalogbank Zrt.
feliigyeld bizottsdganak tagja.
Uzleti elérhetdség: 1051 Budapest Nador u. 16., Tel: (1) 473 5869, Fax: (1) 473 5996

Selymesi Agota — feliigyel6 bizottsagi tag

Okleveles lizemgazdasz. 1966-t6l dolgozik az OTP Bank Nyrt-nél, a Szamviteli és Pénziigyi
Igazgatosag ligyvezetd igazgatd helyettese. 2003 ota az OTP Jelzalogbank Zrt. feliigyeld
bizottsaganak tagja.

Uzleti elérhetéség: 1131 Budapest Babér u. 9., Tel: (1) 298-3152, Fax: (1) 298-3613”

3. Az Alaptajékoztato I. Osszefoglalé B4b pontja az alabbira valtozik:

,»A Kibocsatot €s a tevékenysége szerinti agazatot befolydsolo legfontosabb makrogazdasagi
trendek.

(A fejezet elkészitéséhez felhasznélt anyagok: az OTP Bank Nyrt. 2017/2018. évi
200.000.000.000 forint Keretdsszegli Kotvényprogramjara vonatkozd, 2017. augusztus 8.
napjan kelt Osszevont Alaptajékoztatdja, ideértve annak kiegészitéseit is.)

2017-ben 4,0%-kal nét a magyar gazdasag, amely érték 2005 o6ta a masodik legmagasabb
dinamika (2014-ben 4,2% volt). 2017-ben legnagyobb mértékben a beruhazasok novekedése
jérult hozzd a novekedéshez, de emellett a haztartdsok fogyasztdsa is erdteljes huzoderdt
képvisel. Utdbbi féleg az ingatlanpiac gyorsan javulo helyzetének és a kereskedelmi €s ipari
ingatlanok esetében jelentkezd kapacitds-sziikosség miatti fejlesztéseknek tudhatod be. 2017
masodik felétdl Ujraindultak az EU-s projektekhez kapcsolodd szerzddéskotések is, ami
szintén nagyot lenditett a beruhdzasi aktivitdson (az alacsony 2016-os bazis mellett): tavaly



kozel 17%-kal mértékben boviilhetett az alldeszkdz felhalmozés, mig a lakossag fogyasztési
kiadasai 4,7%-kal néttek. Ugyanakkor érdemes megjegyezni, hogy gépberuhazasok
tekintetében kicsit visszafogottabbak a gazdasagi szereplok, emiatt a korabbi eldrejelzéseknél
robosztusabb eurdzona konjunktura (a tavalyi év elején vart 1,5%-ot alig meghaladé GDP-
dinamika helyett 2,5% volt a tényadat) miatti er6sebb kiilso kereslet nem vezetett sem az ipari
termelés, sem az export-volumen latvanyos megugrasihoz. Osszességében a mezdgazdasag
nélkiili maganszektor nagyon erds évet tudhat maga mogott, 2017-ben kozel 6%-kos év/év
bdviilést lathattunk.

Az egyensulyi mutatok kedvezdek, a koltségvetési hiany a parlamenti valasztas kozeledtével
is visszafogott maradt, az allamaddssdg azonban az Eximbank a koltségvetési szektorba
soroldsa miatt nem csokken olyan {itemben, mint ahogy kordbban vartuk. Az erés bels6
kereslet importigénye ¢és a visszafogott exportdinamika miatt elindult a kiilsé pozicié romlasa,
a folyé fizetési mérleg tobblete 2017-ben GDP-aranyosan 2,4 szazalékponttal, 3,8%-ra
csokkent. A kiils6 adossag csokkenésének liteme mérséklodik, azonban ez nem jelent
problémat, az adossag szintje a régios atlagnak megfeleld.

Az év eleji emelkedést kovetden 0sztdl megfordult a fogyasztdi arindex trendje, és 2017/2018
fordulo6jara 2% kozelébe csokkent az éves index. Ebben az lizemanyagarak alakuldsa mellett a
vartnal alacsonyabb élelmiszerarak ¢és a telekommunikacids szolgéltatdsok meglepden nagy
arcsokkenése (AFA-csokkentés 2017-ben és 2018-ban, roaming-dijak eltorlése 2017
juliuséban) jatszotta a f0 szerepet. 2018-ban egyedi tételek segitenek 2% koriil tartani az
inflaciot (AFA- és jarulékcsokkentés, 2017-es jovedéki add emelés és tejar emelkedés
hatasainak kifutdsa), mikdzben a véllalati szektorban a (kétéves) jarulékcsokkentés és a
hatékonysagjavulas egyelore ellensulyozza a kétszamjegyli bérdinamika koltségnyomasat, igy
jelentds aremelésekre nem szdmitunk.

Ez segit az MNB-nek a nagyon laza monetaris kondiciok fenntartdsaban: a rovid kamatok
2019 masodik feléig nulla koriil maradhatnak, mivel azokat a jegybank az FX-swap allomany
valtoztatasaval képes tartosan 0% koriil alakitani. A hozamgdrbe hosszi vége varhatéan a
fejlett benchmarkokkal mozog majd egyiitt, amit pedig a tavaly év végén bejelentett feltétel
nélkili, jegybanki IRS, illetve jelzalogkdtvény-vasarlasi program fog segiteni. A forint
erds0dését tovabbra sem engedi majd a jegybank, az ellenkezd iranyba azonban mozoghat a
hazai fizetdeszk6z: ha a nagyon laza hazai monetaris kondiciok, a kissé romld kiilsé
egyensuly és az egyre szigorodd amerikai és eur6zona monetdris kornyezet indokolndk, a
jegybank varhat6an nem fog fellépni egy esetleges enyhe forintleértékelddéssel szemben.”

4. Az Alaptajékoztaté I. Osszefoglalé B19/4b pontja az alabbira valtozik:

,INemzetkozi kornyezet:

Folyamatos javulast lathatunk az Egyesiilt Allamok gazdasaga idei ndvekedési kilatdsainak
megitélésében, a Bloomberg elemzdi konszenzusa maérciusban 2,8%-o0s, az IMF aprilisi
eldrejelzése 2,9%-o0s, a Fed friss progndzisa pedig 2,7%-os éves GDP-gyarapodast vetit elore.
A gazdasdg minden szegmense igéretes képet mutat, a munkaerdpiaci helyzet tovabbra is
nagyon kedvezd, és bar az elsé negyedévben visszaesett a boviilés liteme (2,3%-1g, évesitve a
negyedéves dinamikat), a gyenge janudr-mdarcius az elmult években mar Aaltalanosnak
mondhat6. 2019-re eldretekintve szintén folyamatos véleményjavulast lathatunk, a 2017
oktoberében még 2%-os medidn varakozas aprilisban mar 2,4% volt. Ezzel 0sszhangban
folytatodott a kamatemelési ciklus, a Janet Yellent februar 5-én valto Jerome Powell nem
hozott valtozast a monetaris politika irdnyvonaldban. Els6 sajtotdjékoztatoja kormanyzoként
meglepetés nélkiil zarult, a Fed Fund Rate vart palydjanak felfelé tolodasa folytatodott: aprilis
masodik felében 2018 végére 2,25%-0s, egy évvel késébbre 2,5%-0s amerikai alapkamatot



igér a piaci arazés. Fél évvel kordbban rendre 75 és 100 bazisponttal alacsonyabbak voltak a
bearazott jovObeli kamatszintek.

A folytatddd monetaris szigoritas az allampapir-piacon is nyomot hagyott, a tizéves Treasury
hozamanak alakulasa az elmult fél évben jol lathatéan elvalt a tobbi fejlett allampapirétol, a
benchmark hozam idén tavaszra 3%-ig emelkedett. A kdltségvetési politika lazitdsa mellett ez
kellemetlen, de logikus fejlemény. Az inflacio hatarozottan felfelé fordult, a volatilis tételek
nélkil szamitott maginflacid ismét atlépte a Fed 2%-os céljat, a teljes inflacios mutatd éves
bazison 2,4%-ra gyorsult, mikdzben hosszl oldalazas utdn a bérdinamika is élénkiilést mutat,
és kozeliti az éves bazison 3%-0t. Szinte biztos tehat, hogy folytatodni fog a kamatemelés, az
viszont kérdéses, hogy hol lehet a szigoritasi ciklus teteje. A 2018. marciusi iilésen az 1,5-
1,75%-0s savba emelt alapkamat varhatéan még harom-6t darab, egyenként 25 bazispontos
szigoritast lathat a kovetkez0 masfél évben, miel6tt eltlinik a monetaris politika oldalarol a
dollérra hat6 felhajtoerd.

Mire a tengerentulon véget ér, az eurdzénaban elkezdédhet a kamatemelés. A 2017-es,
meglepéen magas, 2,5%-0S GDP-novekedést kovetden az idei év elején a bizalmi indexek
csOkkenését lathatjuk, és néhany konjunktira-indikator is lassuld expanziot jelez: a 2018-as
elsé negyedévben 2,5%-ra csokkent az év/év mutatd, a megeldzé negyedév 2,8%-os értékét
kovetden. Ugyanakkor a munkaerdpiaci, fogyasztasi, ingatlanpiaci és hitelezési mutatok
alapjan 2018-ban is robosztus novekedésre szdmithatunk. Az elemz6i varakozasok egyelore
nem mutatnak torést. Ezzel 6sszefiiggésben szinte biztosan megsziinik a jovo év kozepéig az
EKB eszkozvasarlasi programja. A jegybank lassan, de biztosan valtoztatja kommunikaciojat
(legutébb a ,noveljilk a vésarlasok keretosszegét, ha sziikséges” tétel keriilt ki a
kozleménybdl), a legvaldszinlibb forgatokonyv, hogy a jelenleg érvényes 2018. szeptemberi
kifutast kovetden még néhany honapig jelképes Osszeggel folytatddnak a vasarlasok (jelenleg
30 milliard eurd a havi keret), majd 2018 végén/2019 elején teljesen eltiinik a program. A
kamatemelések ezt kovetden indulhatnak (a betéti kamat most -0,4%, nagyrészt az
eszkozvasarlasi program feltételrendszere miatt). Itt érdemes megemliteni, hogy jovore a
japan jegybank is megkezdheti a jelenleg havi 50-70 millidrd dollaros eszkozvasarlasi
programjanak kivezetését. Amikor ez megtdrténik, hossza évek utdn eldszor sziikiilni fog a
vilag Osszes pénzmennyisége, aminek lehetnek eldére nem latott piaci hatdsai (noha sok 1d6
van meg felkésziilni).

A jelenlegi varakozasok szerint az eurdzona ndvekedése 2019-ben éves Osszevetésben 2%
koriili értékre lassulhat, ebben szerepet jatszik majd a monetaris politika csokkend
tdmogatdsa. A szigorubb monetaris viszonyok ugyanakkor tdmaszt nyujtanak majd az
euronak.

Magyarorszag:

2017-ben 4,0%-kal nét a magyar gazdasag, amely érték 2005 ota a masodik legmagasabb
dinamika (2014-ben 4,2% volt). 2017-ben legnagyobb mértékben a beruhazasok novekedése
jarult hozzd a novekedéshez, de emellett a haztartdsok fogyasztdsa is erdteljes huzoderdt
képvisel. Utdbbi fleg az ingatlanpiac gyorsan javulo helyzetének €s a kereskedelmi €s ipari
ingatlanok esetében jelentkezd kapacitds-sziikosség miatti fejlesztéseknek tudhato be. 2017
masodik felétdl Ujraindultak az EU-s projektekhez kapcsolodd szerzddéskotések is, ami
szintén nagyot lenditett a beruhdzasi aktivitdson (az alacsony 2016-os bazis mellett): tavaly
kozel 17%-kal mértékben bdviilhetett az alloeszkoz felhalmozas, mig a lakossag fogyasztasi
kiadasai 4,7%-kal néttek. Ugyanakkor érdemes megjegyezni, hogy gépberuhazasok
tekintetében kicsit visszafogottabbak a gazdasagi szereplok, emiatt a korabbi eldrejelzéseknél
robosztusabb eurdzona konjunktira (a tavalyi év elején vart 1,5%-ot alig meghalad6 GDP-
dinamika helyett 2,5% volt a tényadat) miatti er6sebb kiilsd kereslet nem vezetett sem az ipari
termelés, sem az export-volumen ldtvanyos megugrasahoz. Osszességében a mezdgazdasag

10



nélkiili maganszektor nagyon erds évet tudhat maga mogott, 2017-ben kozel 6%-kos év/év
bdviilést lathattunk.

Az egyensulyi mutatok kedvezdek, a koltségvetési hiany a parlamenti valasztas kozeledtével
is visszafogott maradt, az allamaddssdg azonban az Eximbank a koltségvetési szektorba
soroldsa miatt nem csOkken olyan iitemben, mint ahogy kordbban vartuk. Az erds bels6
kereslet importigénye ¢és a visszafogott exportdinamika miatt elindult a kiilsé pozicié romlasa,
a folyé fizetési mérleg tobblete 2017-ben GDP-aranyosan 2,4 szazalékponttal, 3,8%-ra
csokkent. A kiils6 adossag csokkenésének liteme mérséklodik, azonban ez nem jelent
problémat, az adossag szintje a régios atlagnak megfeleld.

Az év eleji emelkedést kovetden 0sztdl megfordult a fogyasztoi arindex trendje, €s 2017/2018
fordulgjara 2% kozelébe csokkent az éves index. Ebben az iizemanyagarak alakuldsa mellett a
vartnal alacsonyabb élelmiszerarak és a telekommunikacios szolgaltatasok meglepden nagy
arcsokkenése (AFA-csokkentés 2017-ben és 2018-ban, roaming-dijak eltérlése 2017
juliusaban) jatszotta a f0 szerepet. 2018-ban egyedi tételek segitenek 2% koriil tartani az
inflaciot (AFA- és jarulékcsokkentés, 2017-es jovedéki add emelés és tejar emelkedés
hatasainak kifutdsa), mikdzben a véllalati szektorban a (kétéves) jarulékcsokkentés és a
hatékonysagjavulas egyelore ellensulyozza a kétszamjegyli bérdinamika koltségnyomasat, igy
jelentds aremelésekre nem szdmitunk.

Ez segit az MNB-nek a nagyon laza monetaris kondiciok fenntartdsaban: a rovid kamatok
2019 masodik feléig nulla koriil maradhatnak, mivel azokat a jegybank az FX-swap allomany
valtoztatasaval képes tartosan 0% koriil alakitani. A hozamgdrbe hosszi vége varhatéan a
fejlett benchmarkokkal mozog majd egyiitt, amit pedig a tavaly év végén bejelentett feltétel
nélkili, jegybanki IRS, illetve jelzadlogkotvény-vasarlasi program fog segiteni. A forint
erdsodését tovabbra sem engedi majd a jegybank, az ellenkezd irdnyba azonban mozoghat a
hazai fizet6eszkoz: ha a nagyon laza hazai monetdris kondiciok, a kissé¢ romld kiilsé
egyensuly és az egyre szigorodd amerikai és eur6zona monetaris kornyezet indokolndk, a
jegybank varhatéan nem fog fellépni egy esetleges enyhe forintleértékelddéssel szemben.

Egyéb OTP-s orszagok:

Az OTP csoport orszagai koziil tovabbra is a magyar, szlovak és roméan gazdasag tart a
legelorébb a konjunktaira ciklusban. Ezen orszagok mindegyikére széleskorli, a belfoldi
felhasznalas altal hajtott gazdasagi novekedés a jellemzé. A Kozép-Kelet eurdpai régid
jelenleg nagyon kedvezd novekedési képet mutat, mivel a munkaerd-piaci helyzet kedvezo,
alacsony a munkanélkiiliség, a bérnovekedés immaron tobb éve tart, és mindez kiegésziilve az
alacsony kamatkOrnyezettel erds tamaszt ad a bels6 keresletnek. Raadasul kiilgazdasagi
sokkok esetén a koltségvetés szamara elegendd mozgéstér all rendelkezésre a ndvekedés
fenntartdsahoz. A balkani régié orszagaiban, Bulgaridban, Montenegroban, Szerbidban és
Horvétorszagban a gazdasagi novekedés a KKE orszagokhoz képest késéssel indult meg, igy
ezek a gazdasagok még a konjunktira egy kevésbé érett fazisiban tartanak, amikor a
novekedés torékenyebb, és az esetleges kiilsé sokkokra vald érzékenység is nagyobb a
magasabb allami €s nemzetgazdasagi eladosodottsdg miatt. A harmadik orszag csoportba
Oroszorszag ¢és Ukrajna tartozik. Oroszorszag mar a kildbaldsban jar, bar a fellendiilés
egyeldre a varakozasoknal lassabban megy végbe. Ennek ellenére az utdbbi iddszakban
emelkedésnek induld olajarak, valamint az év eleji minimalbér emelések beindithatjak a
gazdasagot. Az ukran gazdasag 2017-ben 2,5%-kal névekedett, koszonhetden a fogyasztas és
a beruhazas robosztus emelkedésének. Bar 2018 elsd negyedévében némileg lassulhatott a
gazdasagi ndvekedés, az év egészére — a belsO kereslet tovabbi erdsddésének koszonhetden —
3% koriili novekedésre szamitunk. A legutobbi kamatdontd {ilésen a jegybank valtozatlanul
17%-on hagyta az alapkamatot €s eldrejelzése szerint az inflacio az év hatralévo részében — az

11



aprilisi 13,1%-r61 — csokkenésnek indulhat, ami igy alapesetben nem teszi sziikségessé a
kamatemelések folytatasat.”

5. Az Alaptajékoztato II1. Regisztracios okmany 8. pontja az alabbira valtozik:

»A Kibocsatd legjobb tudomésa szerint a legutobbi ellendrzott pénziigyi beszamolo
kozzététele ota nem kovetkeztek be a Kibocsatod kilatasai szempontjabol jelentds hatranyos
valtozasok.

A Kibocsato miikodeését befolydsolo makrogazdasagi trendek

(A fejezet elkészitéséhez felhasznalt anyagok: az OTP Bank Nyrt. 2017/2018. évi
200.000.000.000 forint Keretosszegii Kétvényprogramjara vonatkozo, 2017. augusztus 8.
napjan kelt Osszevont Alaptajékoztatodja, ideértve annak kiegészitéseit is.)

Nemzetkdzi kdrnyezet:

Folyamatos javulast lathatunk az Egyesiilt Allamok gazdasaga idei novekedési kilatdsainak
megitélésében, a Bloomberg elemzdi konszenzusa marciusban 2,8%-o0s, az IMF aprilisi
elérejelzése 2,9%-0s, a Fed friss prognozisa pedig 2,7%-os éves GDP-gyarapodast vetit eldre.
A gazdasdg minden szegmense igéretes képet mutat, a munkaerdpiaci helyzet tovabbra is
nagyon kedvezd, és bar az elsé negyedévben visszaesett a boviilés tliteme (2,3%-1g, évesitve a
negyedéves dinamikat), a gyenge janudr-mdarcius az elmult években mar Aaltalanosnak
mondhat6. 2019-re eldretekintve szintén folyamatos véleményjavulast lathatunk, a 2017
oktoberében még 2%-os median varakozas aprilisban mar 2,4% volt. Ezzel 6sszhangban
folytatodott a kamatemelési ciklus, a Janet Yellent februar 5-én valtdo Jerome Powell nem
hozott valtozast a monetaris politika iranyvonaldban. Els6 sajtotajékoztatoja kormanyzoként
meglepetés nélkiil zarult, a Fed Fund Rate vart palyajanak felfelé tolédasa folytatodott: aprilis
masodik felében 2018 végére 2,25%-0s, egy évvel késébbre 2,5%-0s amerikai alapkamatot
igér a piaci arazés. Fél évvel kordbban rendre 75 és 100 bazisponttal alacsonyabbak voltak a
bearazott jovObeli kamatszintek.

A folytatddd monetaris szigoritds az allampapir-piacon is nyomot hagyott, a tizéves Treasury
hozaménak alakuldsa az elmult fél évben jol lathatdan elvalt a tobbi fejlett dllampapirétdl, a
benchmark hozam idén tavaszra 3%-ig emelkedett. A kdltségvetési politika lazitdsa mellett ez
kellemetlen, de logikus fejlemény. Az inflacio hatarozottan felfelé fordult, a volatilis tételek
nélkiill szamitott maginflacié ismét atlépte a Fed 2%-os céljat, a teljes inflacios mutatd éves
bazison 2,4%-ra gyorsult, mikdzben hosszi oldalazas utdn a bérdinamika is élénkiilést mutat,
és kozeliti az éves bazison 3%-ot. Szinte biztos tehat, hogy folytatddni fog a kamatemelés, az
viszont kérdéses, hogy hol lehet a szigoritasi ciklus teteje. A 2018. marciusi iilésen az 1,5-
1,75%-0s savba emelt alapkamat varhatban még harom-6t darab, egyenként 25 bazispontos
szigoritast lathat a kovetkez6 masfél évben, miel6tt eltlinik a monetaris politika oldalardl a
dollérra hat6 felhajtoerd.

Mire a tengerentilon véget ér, az eurdzondban elkezdddhet a kamatemelés. A 2017-es,
meglepden magas, 2,5%-0S GDP-novekedést kovetden az idei év elején a bizalmi indexek
csokkenését lathatjuk, és néhany konjunktara-indikator is lassuld expanzidt jelez: a 2018-as
elsé negyedévben 2,5%-ra csokkent az év/év mutatd, a megeldzd negyedév 2,8%-os értékét
kovetden. Ugyanakkor a munkaerdpiaci, fogyasztasi, ingatlanpiaci €s hitelezési mutatdk
alapjan 2018-ban is robosztus novekedésre szdmithatunk. Az elemzdi varakozasok egyeldre
nem mutatnak torést. Ezzel 6sszefiiggésben szinte biztosan megsziinik a jovo év kozepéig az
EKB eszkozvasarlasi programja. A jegybank lassan, de biztosan valtoztatja kommunikéciojat
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(legutobb a ,noveljik a vasarlasok keretosszegét, ha sziikséges” tétel keriilt ki a
kozleménybdl), a legvalosziniibb forgatokonyv, hogy a jelenleg érvényes 2018. szeptemberi
kifutast kovetden még néhany honapig jelképes Osszeggel folytatodnak a véasarlasok (jelenleg
30 millidrd eur6 a havi keret), majd 2018 végén/2019 elején teljesen eltlinik a program. A
kamatemelések ezt kovetden indulhatnak (a betéti kamat most -0,4%, nagyrészt az
eszkOzvasarlasi program feltételrendszere miatt). Itt érdemes megemliteni, hogy jovOre a
japan jegybank is megkezdheti a jelenleg havi 50-70 millidrd dollaros eszkodzvasarlasi
programjanak kivezetését. Amikor ez megtorténik, hosszu évek utan eldszor szlkiilni fog a
vilag Osszes pénzmennyisége, aminek lehetnek elére nem latott piaci hatdsai (noha sok id6
van még felkésziilni).

A jelenlegi varakozasok szerint az eurdzona ndvekedése 2019-ben éves Osszevetésben 2%
koriili értékre lassulhat, ebben szerepet jatszik majd a monetaris politika csokkend
tdmogatdsa. A szigorubb monetaris viszonyok ugyanakkor tamaszt nyujtanak majd az
euronak.

Magyarorszag:

2017-ben 4,0%-kal n6t a magyar gazdasag, amely érték 2005 ota a masodik legmagasabb
dinamika (2014-ben 4,2% volt). 2017-ben legnagyobb mértékben a beruhdzasok névekedése
jarult hozza a novekedéshez, de emellett a héaztartdsok fogyasztasa is erdteljes huzoerdt
képvisel. Utobbi féleg az ingatlanpiac gyorsan javulo helyzetének és a kereskedelmi és ipari
ingatlanok esetében jelentkez6 kapacitas-sziikosség miatti fejlesztéseknek tudhatd be. 2017
masodik felétdl Gjraindultak az EU-s projektekhez kapcsolddd szerzddéskotések is, ami
szintén nagyot lenditett a beruhazasi aktivitason (az alacsony 2016-o0s bazis mellett): tavaly
kozel 17%-kal mértékben bdviilhetett az alldeszkdz felhalmozas, mig a lakossag fogyasztasi
kiadasai 4,7%-kal néttek. Ugyanakkor érdemes megjegyezni, hogy gépberuhazasok
tekintetében kicsit visszafogottabbak a gazdasagi szerepldk, emiatt a korabbi eldrejelzéseknél
robosztusabb eur6zéna konjunktura (a tavalyi év elején vart 1,5%-ot alig meghalado GDP-
dinamika helyett 2,5% volt a tényadat) miatti er6sebb kiils6 kereslet nem vezetett sem az ipari
termelés, sem az export-volumen latvanyos megugrasahoz. Osszességében a mezégazdasag
nélkiili maganszektor nagyon erds évet tudhat maga mogott, 2017-ben kozel 6%-kos év/év
boviilést lathattunk.

Az egyensulyl mutatok kedvezdek, a koltségvetési hiany a parlamenti véalasztas kozeledtével
i1s visszafogott maradt, az allamaddssdg azonban az Eximbank a koltségvetési szektorba
soroldsa miatt nem csokken olyan iitemben, mint ahogy kordbban vartuk. Az erds bels6
kereslet importigénye €s a visszafogott exportdinamika miatt elindult a kiilsé pozicié romlasa,
a folyo fizetési mérleg tobblete 2017-ben GDP-aranyosan 2,4 szazalékponttal, 3,8%-ra
csOkkent. A kiils6 adossag csokkenésének iliteme mérseklédik, azonban ez nem jelent
problémat, az addssag szintje a régios atlagnak megfeleld.

Az év eleji emelkedést kovetden 0sztdl megfordult a fogyasztoi arindex trendje, €s 2017/2018
fordulgjara 2% kozelébe csokkent az éves index. Ebben az lizemanyagarak alakuldsa mellett a
vartnal alacsonyabb é¢élelmiszerarak és a telekommunikacios szolgaltatasok meglepden nagy
arcsokkenése (AFA-csokkentés 2017-ben és 2018-ban, roaming-dijak eltérlése 2017
juliusaban) jatszotta a f6 szerepet. 2018-ban egyedi tételek segitenek 2% koril tartani az
inflaciot (AFA- és jarulékcsokkentés, 2017-es jovedéki add emelés és tejar emelkedés
hatasainak kifutdsa), mikozben a vallalati szektorban a (kétéves) jarulékcsokkentés és a
hatékonysagjavulés egyeldre ellensulyozza a kétszamjegyli bérdinamika koltségnyomasat, igy
jelentds aremelésekre nem szamitunk.

Ez segit az MNB-nek a nagyon laza monetaris kondiciok fenntartasaban: a rovid kamatok
2019 masodik feléig nulla koriil maradhatnak, mivel azokat a jegybank az FX-swap allomany
véltoztatasaval képes tartosan 0% koriil alakitani. A hozamgdrbe hosszi vége varhatéan a
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fejlett benchmarkokkal mozog majd egyiitt, amit pedig a tavaly év végén bejelentett feltétel
nélkiili, jegybanki IRS, illetve jelzalogkotvény-vasarlasi program fog segiteni. A forint
er6sodését tovabbra sem engedi majd a jegybank, az ellenkezd irdnyba azonban mozoghat a
hazai fizetéeszkoz: ha a nagyon laza hazai monetaris kondicidk, a kissé romlo kiilsé
egyensuly és az egyre szigorodd amerikai és eurdzona monetaris kornyezet indokolnak, a
jegybank véarhat6an nem fog fellépni egy esetleges enyhe forintleértékelddéssel szemben.

Egyéb OTP-s orszagok:

Az OTP csoport orszagai koziil tovabbra is a magyar, szlovak és roman gazdasag tart a
legelorébb a konjunktira ciklusban. Ezen orszagok mindegyikére széleskori, a belfoldi
felhasznalas altal hajtott gazdasagi novekedés a jellemzd. A Kozép-Kelet eurdpai régiod
jelenleg nagyon kedvezd novekedési képet mutat, mivel a munkaerd-piaci helyzet kedvezo,
alacsony a munkanélkiiliség, a bérndvekedés immaron tobb éve tart, €s mindez kiegésziilve az
alacsony kamatkornyezettel erds tdmaszt ad a belsd keresletnek. Réaadasul kiilgazdasagi
sokkok esetén a koltségvetés szamara elegend0 mozgastér all rendelkezésre a novekedés
fenntartasahoz. A balkani régid orszagaiban, Bulgaridban, Montenegroban, Szerbidban és
Horvétorszagban a gazdasagi novekedés a KKE orszagokhoz képest késéssel indult meg, igy
ezek a gazdasdgok még a konjunktura egy kevésbé érett fazisiban tartanak, amikor a
novekedés torékenyebb, és az esetleges kiilsé sokkokra vald érzékenység is nagyobb a
magasabb allami és nemzetgazdasagi eladdsodottsag miatt. A harmadik orszdg csoportba
Oroszorszadg ¢és Ukrajna tartozik. Oroszorszdg mar a kildbalasban jar, bar a fellendiilés
egyeldére a varakozasokndl lassabban megy végbe. Ennek ellenére az utobbi iddszakban
emelkedésnek induld olajarak, valamint az év eleji minimalbér emelések beindithatjak a
gazdasagot. Az ukran gazdasag 2017-ben 2,5%-kal novekedett, koszonheten a fogyasztas és
a beruhazas robosztus emelkedésének. Bar 2018 elsé negyedévében némileg lassulhatott a
gazdasagi novekedés, az év egészére — a belsd kereslet tovabbi erdsdodésének kdszonhetéen —
3% kortli novekedésre szdmitunk. A legutobbi kamatdontd iilésen a jegybank véaltozatlanul
17%-on hagyta az alapkamatot és eldrejelzése szerint az inflaci6 az év hatralévo részében — az
aprilisi 13,1%-r61 — csokkenésnek indulhat, ami igy alapesetben nem teszi sziikségessé a
kamatemelések folytatasat.”

6. Az Alaptajékoztato I11. Regisztracios okmany 16. pontja az alabbira valtozik:
,,Harmadik féltol szarmaz6 informaciok

A Kibocsaté jelen Alaptajékoztatét maga készitette. Az Alaptajékoztatd az alabbi harmadik
félt6l szarmazo informaciokat tartalmazza.

Osszefoglalo B4 pont: OTP Bank Nyrt. 2017/2018. évi 200.000.000.000 forint Keretdsszegii
K&tvényprogramjara vonatkozo, 2017. augusztus 8. napjan kelt Osszevont Alaptijékoztatéja,
ideértve annak kiegészitéseit is

Osszefoglalo B19 pont: OTP Bank Nyrt. — 2017. évi Eves Jelentése (2018. aprilis 13.)
Osszefoglalo B19 pont: OTP Bank Nyrt. — T4jékoztatd a 2017. évi eredményrdl

Osszefoglalé B19 pont: OTP Bank Nyrt. — Tajékoztatd a 2018. elsé negyedéves eredményrdl
Regisztracios okmany 6. A Kibocsatd iizleti tevékenységének attekintése c. pont: Magyar
Nemzeti Bank statisztika

Regisztracios okmany 7. Szervezeti felépités c. pont: Az OTP Ingatlanpont Kft. éves
beszamolo és fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés (2017. december 31.)
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Regisztracios okmany 8. Trendek c. pont: OTP Bank Nyrt. 2017/2018. évi 200.000.000.000
forint Keretosszegii Kotvenyprogramjara vonatkozo, 2017. augusztus 8. napjan kelt
Osszevont Alaptajékoztatdja, ideértve annak kiegészitéseit is

A Kibocsaté a harmadik félt6l szarmazo informacidkat pontosan vette at, legjobb tudomasa
szerint — amilyen mértékben a harmadik fél altal kozzétett informaciokbol errél

megbizonyosodhatott — az atvett informaciokbol nem maradtak ki olyan tények, amelyek
azokat pontatlanna vagy félrevezetové tennék.”

Az Alaptajékoztato egyéb fejezeteiben nem valtozik.
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FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptdjékoztatd 3. szamu kiegészitésében szerepld informaciokért a Kibocsato, azaz az
OTP Jelzalogbank Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 21., nyilvantartja a Févarosi
Torvényszék Cégbirdsaga, cégjegyzékszama: 01-10-044659), és a Forgalmazo, azaz az OTP
Bank Nyrt. (székhely: 1051 Budapest, Nador u. 16.; cégjegyzékszam: 01-10-041585)
egyetemlegesen tartozik felelosséggel.

A Kibocsato és a Forgalmazo6 ezuton nyilatkozik arrol, hogy az elvarhatd gondossag mellett,
lehetd legjobb tudasa szerint készitett jelen Alaptajékoztatod 3. szamu kiegészitésében szerepld
informaciok megfelelnek a tényeknek, a kiegészités a valosagnak megfeleld adatokat és
allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket €s informacidkat, amelyek a
jelzéloglevelek, illetve a Kibocsatd megitélése szempontjabol jelentéséggel birnak, tovabba
nem mellézi azon koriilmények bemutatdsat, amelyek befolyasolhatndk az informaciobol
levonhaté fontos kovetkeztetéseket, tovabba nem tartalmaz félrevezetd adatot, téves
kovetkeztetés levonasat eldsegitd csoportositast, elemzést, amely a befektetés megalapozott
megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2018. majus 29.

A Kibocsato:

OTP Jelzalogbank Zrt.

A Forgalmazé:

OTP Bank Nyrt.
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