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OTP Jelzalogbank Zartkorien Miikodo
Részvénytarsasag

XV. Jelzaloglevél Program
Alaptajékoztatojanak

1. szamu Kiegészitése

Jelen dokumentum alapjaul szolgdld Osszevont alaptajékoztatd két alaptdjékoztatdt foglal
magaban (a jelen dokumentum alkalmazdsaban az alaptijékoztatok egyiittesen:
Alaptdjékoztatd), amelyek alapjan a Jelzdloglevél Program keretében a Kibocsatd az
Alaptdjékoztatoban megjelolt szabalyozott piacra bevezetett, és oda be nem vezetett
jelzalogleveleket kivan nyilvanosan forgalomba hozni. Az Alaptijékoztatd egy
dokumentumban tartalmazza a tartalomjegyzéket, a 809/2004/EK Rendelet szerinti
Osszefoglalot, a regisztracios okmanyt, a kibocsatasi program leirasat, az értékpapirjegyzéket
¢s a végleges feltételek formatumat.

2018. marcius 14.

Az Alaptajékoztatd 1. szamu kiegészitésének kozzétételét a Magyar Nemzeti Bank a 2018.
marcius 20-an kelt H-KE-111-118/2018. szamu hatarozataval engedélyezte.
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Az OTP Jelzélogbank Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 21., nyilvantartja a Févarosi
Torvényszék Cégbirdsaga, cégjegyzékszama: 01-10-044659), mint kibocsatod (a tovabbiakban:
Kibocsaté) az 1.000.000.000.000 forint Kkeretosszegli XV. Jelzaloglevél Program
Alaptajékoztatojat, melynek kozzétételét a Magyar Nemzeti Bank a 2017. december 19-én
kelt H-KE-111-970/2017. szamt hatarozataval engedélyezte, a mai napon az alabbiak szerint
egésziti ki.

1. Tekintettel arra, hogy az OTP Jelzalogbank Zrt. 2018. januar 12-én az OTP Jelzalogbank
Zrt. jelezte részvételi szandékat Magyar Nemzeti Bank altal a Monetaris Tanacs 2017.
november 21-i dontése alapjan meghirdetett jelzaloglevél-vasarlasi programban:

(1) az Alaptajékoztato II1. Regisztraciés okmany 6. pont ,,A Kibocsatd legfontosabb piacaira
vonatkoz6 informaciok™ szakasza kiegészitésre keriil az alabbival:

,2017. decemberben az MNB jelzaloglevél-vasarlasi programot hirdetett meg, amelynek
keretében a Magyarorszag teriiletén székhellyel rendelkezd jelzélog-hitelintézetek
meghatarozott feltételeknek eleget tevd jelzdlogleveleinek nyilvanos forgalomba hozatala
soran ajanlatot tesz, valamint a jelzalog-hitelintézetek meghatarozott jelzélogleveleit
megvasarolja, legfeljebb a Magyarorszag teriiletén kibocsatott, forintban denominalt
mindenkori, Osszesitett jelzaloglevél-allomany névértékének 50 szazaléka erejéig. Az OTP
Jelzélogbank Zrt. jelezte részvételi szandékat Magyar Nemzeti Bank altal a Monetéris Tanacs
2017. november 21-i dontése alapjan meghirdetett jelzaloglevél-vasarlasi programban.”

2. Tekintettel arra, hogy az OTP Bank Nyrt. 2018. marcius 2-an az alabbi kozzétételt
jelentette meg: ,,OTP Bank Nyrt. — T4jékoztatd a 2017. évi eredményrol”:

(i) az Alaptajékoztato I. Osszefoglald B19/5 pontja az alébbira véltozik:

»Az OTP Csoport napjainkban mintegy 15,5 millié banki tigyfél pénziigyi igényeire ad magas
szinvonalon megoldast, — kozel 1.500 bankfiokban, a legmodernebb elektronikus csatornakon,
valamint kézvetitokon keresztiil.

Az OTP Csoport univerzalis pénziigyi szolgaltatasait iizleti és jogi megfontolasokbdl szamos
lednyvallalat bevonasaval nyajtja. Mig Magyarorszagon a hagyomanyos banki szolgéltatasok
az OTP Bank portfoligjat alkotjdk, a modernebb pénziigyi igényeket — példaul auto-
finanszirozéas— kiszolgald termékeket az OTP Bank leanyvallalatai fejlesztik €s értékesitik. A
Bankcsoport a kiilfoldi piacokon lednyvallalatok utjan vallalt szerepet. Az OTP Bank Nyrt.
tobb sikeres akviziciot hajtott végre az elmult években, melyek eredményeképp — a kozép-
kelet europai (CEE) régié meghatdrozd bankcsoportjava fejlodott. Jelenleg Magyarorszag
mellett leanyvallalatai a régio tovabbi 8 orszagiban tevékenykednek: Bulgariaban (DSK Bank
EAD), Horvatorszagban (OTP banka Hrvatska d.d.), Romaniaban (OTP Bank Romania S.A.),
Szerbiaban (OTP banka Srbija a.d.), Szlovékidban (OTP Banka Slovensko a.s.), Ukrajnaban
(JSC OTP Bank), Montenegroban (Crnogorska Komercijalna banka a.d.) és Oroszorszdgban
(JSC OTP Bank).



Az OTP Csoport korrigalt konszolidalt adézott eredményének csoporton beliili megoszlasat
az alabbi tablazat mutatja:

2016 | 2017 Viltozas
milliard forint (%-pont)
Korrigalt konszolidilt adézott eredmény 201,2 284,1 41
OTP Core’ (Magyarorszig) 122,2 168,6 38
DSK (Bulgéria) 47,4 47,1 -1
OBR (Romania) 1,7 3,0 83
OBH (Horvatorszag) 3,8 17,1 352
OBS (Szlovakia) -2,2 -2,1 -8
OBSrb (Szerbia) 0,0 -2,9
CKB (Montenegro) -1,8 -0,2 -92
Lizing (Magyaro.,Romania, Bulgdria, Horvato.) 4,0 9,8 148
OTP Alapkezel6 (Magyarorszag) 6,7 8,3 24
OBRU (Oroszorszag) 20,5 27,8 35
Touch Bank? (Oroszorszag) -5,9 74 25
OBU (Ukrajna) 10,2 14,1 38
Corporate Center és egyéb -53 0,7 -114

Az OTP Csoport konszolidalt eszkdzeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja be:

Valtozas

2016 2017 (%-pont)
Magyarorszag 57,0% 50,8% -6,2
Bulgaria 16,5% 14,6% -1,9
Oroszorszag 5,8% 5,1% -0,7
Ukrajna 2,7% 2,4% -0,4
Horvatorszag 5,8% 13,8% 8,0
Romaénia 5,2% 4,7% -0,5
Szlovakia 4,0% 3,4% -0,6
Montenegrod 1,8% 1,5% -0,3
Szerbia 1,1% 3,7% 2,6
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(ii) az Alaptajékoztato I. Osszefoglalo B19/12 pont,, Az OTP Csoport 2017. elsé kilenc havi
nem auditalt, konszolidalt eredménykimutatdsa, fobb mérlegtételei és teljesitménymutatoi
korrigalt eredmény alapjan:” szakasza az alabbira valtozik:

»~Az OTP Csoport 2017. évi nem auditalt, konszolidalt eredménykimutatisa, fObb
mérlegtételei és teljesitménymutatoi korrigalt eredmény alapjan®:

A Bankcsoport szamviteli adozott eredménye 2017-ben 281,3 milliard forint volt, szemben a
targyiddszak 202,5 milliard forintos nyereségével. A szamviteli eredménybdl szamitott ROE
18,5% volt, mig a korrigalt ROA 2,37% volt (+0,51%-pont). 2017 folyaman a Bankcsoport
Osszességében -2,7 milliard forintnyi kumulalt korrekcios tételt tiintetett fel (adozas utan). A
Bankcsoport 2017-ben 284,1 milliard forintos korrigalt adozott eredményt ért el. Ez 41%-kal
haladja meg a bazisiddszak teljesitményét (a Splitska banka ¢s Vojvodjanska banka dsszesen
11 milliard forintos korrigalt adozott eredménye nélkiil +36%). A tarsasagi adoterhelés 6,2
milliard forinttal csokkent y/y, részben a magyar tarsasagi adokulcs 10%-pontos yly
csOkkentése eredményeként, az effektiv adorata jelentdsen mérséklodott (11,6%). Az adozés
eldtti eredmény 31%-kal nétt 2016-hoz képest.

-

Az OTP Core az OTP Csoport magyarorszagi alap iizleti tevékenységének eredményét mérd gazdasagi egység, melynek pénziigyi

kimutatasai az OTP Csoport magyarorszagi tevékenységeét végzi egyes vallalkozasok (OTP Bank Nyrt., OTP Jelzdalogbank Zrt., OTP

Lakdstakarék Zrt., OTP Faktoring Zrt., OTP Pénziigyi Pont Kft., illetve a csoportfinanszirozast végzé vallalkozdasok; 2016 4Q-t6l bekeriilt

az OTP Bank Munkavallaloi Résztulajdonosi Program Szervezet, 2017 10Q-t6l az OTP Kartyagyadrto Kft., az OTP Ingatlanlizing Zrt., az

OTP Ingatlaniizemeltetd Kft. és a MONICOMP Zrt.) részkonszolidalt IFRS szerinti pénziigyi kimutatasaibol szamolodnak. Az elébbi cégek

konszolidalt beszamolojabol elkiilonitésre keriil a Corporate Center, mely egy virtudlis gazdasagi egység

2 A Touch Bank jogilag az OTP Bank Oroszorszag részeként, annak feliigyeleti engedélye alatt, kiemelt digitalis banki iizletagként miikodik.
A transzparens befektetdi tajékoztatas érdekében a Touch Bankot onallo virtualis egységként mutatiuk be

8 Forrds: OTP Bank Nyrt. - Tdjékoztat6 a 2017. évi eredményrdl (2018. mdrcius 2.)
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Kedvezd, hogy a folytatdédd marzs-er6zido és novekvo verseny ellenére a Bankcsoport a
Splitska akvizicié nélkiil 5%-kal, az akvizicids hatassal egylitt pedig 9%-kal novelte éves
bevételeit, mig 4Q-ban g/q 3%-os volt a béviilés. Az éves mitkodési eredmény 8%-kal javult
(Splitska akvizicids hatas nélkiil +4%), mig a kockazati koltségek felére csokkentek.

A konszolidalt arfolyamszirt brutté hitelallomany éves szinten 18%-kal, 4Q-ban pedig q/q
3%-kal boviilt. A targyidészakban lezajlott hitel leirdsok ¢és eladdasok miatt a valds
folyamatokrol realisabb képet ad a teljesitd (DPDO0-90) hitelallomany alakulasanak
bemutatasa, mely éves szinten 25%-kal (akvizicios hatas nélkiil 10%-Kkal), q/q pedig 6%-kal
(akvizicio nélkiil 3%-kal) boviilt arfolyamsziirten. Kedvezd, hogy valamennyi csoporttagnal
¢s konszolidalt szinten minden hitelkategdridban novekedés volt tapasztalhato.

Eredménykimutatas (millié forint)

Konszolidalt ad6zas utani eredmény 202.452 281.339 39%
Korrekcios tételek (6sszesen) 1.276 -2.733 -314%
I?onszolidﬁ,lt km:rig.élt adozas utani eredmény korrekcids 201.176 284.072 1%
tételek hatdsa nélkiil
Adbzas el6tti eredmény 244772 321.421 31%
Miik6dési eredmény 335.900 363.159 8
Osszes bevétel 736.316 804.946 9%
Nettd kamatbevétel 521.949 546.654 5%
Netto dijak, jutalékok 175.966 209.428 19%
Egyéb netté nem kamatjellegii bevételek 38.400 48.864 27%
Miikddési kiadasok -400.416 -441.788 10%
Kockazati koltségek -93.218 -45.682 -51%
Egyedi tételek 2.090 3.945 89%
Tarsasagi ado -43.596 -37.349 -14%

Fébb mérlegtételek

zaréallomanyok (millio forint)

Mérlegf66sszeg 11.209.041 13.190.228 18%
Ugyfélhitelek (netté, arfolyamsziirt) 5.665.091 6.987.834 23%
Ugyfélhitelek (brutté) 6.680.504 7.690.419 15%
Ugyfélhitelek (brutté, arfolyamsziirt) 6.571.364 7.690.419 17%
Hitelek értékvesztése -944.273 -702.585 -26%
Hitelek értékvesztése (arfolyamsziirt) -906.273 -702.585 -22%
Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 8.428.360 10.233.471 21%
Kibocsatott értékpapirok 146.900 250.320 70%
Alarendelt és jarulékos kdlesontoke 77.458 76.028 -2%
Sajat toke 1.420.650 1.640.055 15%
Teljesitménymutatok korrigalt eredmény alapjan %)
ROE (szamviteli adozott eredménybdl) 15,4% 18,5% 3,1%p
ROE (szamviteli adozott eredménybél, 12,5%-0s CET1 mellett) 17,6% 22,4% 4,8%p
ROE (korrigalt adozott eredménybdl) 15,4% 18,7% 3,4%p
ROA (korrigalt adozott eredményb6l) 1,9% 2,4% 0,5%p
Miikodési eredmény marzs 3,10% 3,03% -0,07%p
Teljes bevétel marzs 6,79% 6,71% -0,09%p
Netté kamatmarzs 4.82% 4,56% -0,26%p
Miikodési koltség/mérlegfoosszeg 3,70% 3,68% -0,01%p
Kiadas/bevétel arany 54,4% 54,9% 0,5%p
Kockazati koltség/bruttd hitelallomany 1,14% 0,43% -0,71%p
Kockazati koltség (6sszesen)/mérlegf6osszeg 0,86% 0,38% -0,48%p
Effektiv addkulcs 17,8% 11,6% -6,2%p
Netto hitel/(betét+retail kétvény) arany (arfolyamsziirt) 66% 68% 2%p
Tékemegfelelési mutato (konszolidalt, IFRS) - Basel 3 16,0% 14,6% -1,4%p
Tierl réata - Basel 3 13,5% 12,7% -0,9%p
Common Equity Tierl ('CET1') rata - Basel 3 13,5% 12,7% -0,9%p

A Kezes pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az utolsé olyan pénziigyi
1d6szak vége ota, amelyre vonatkozdan ellendrzott pénziigyi informaciokat vagy kdzbensd
pénziigyi informacidkat tettek kdzzé, nem kovetkezett be 1ényeges valtozas.”

(iii) az Alaptajékoztato 1. Osszefoglald B19/16 pontja az alabbira valtozik:



»A Kezes jegyzett tokéje 280.000.010 darab, egyenként 100 forint névértéki torzsrészvénybol
all.

A Kezes legjobb tudomasa szerint a Kezes tulajdonosi struktiréja, a részesedés és szavazati
arany mértéke 2017. december 31-¢én:

Teljes alaptoke®

Tulajdonosi kor megnevezése Targyév elején (januar 01-jén) Idészak végén
%? Y%szav® Db %? Y%szav®

Belf6ldi intézményi/tarsasag 20,20% 20,47% 56.561.346 20,06% 20,28% 56.171.016
Kiilfoldi intézményi/tarsasag 64,83% 65,71% 181.528.602 63,73% 64,42% 178.445.190
Belf6ldi maganszemély 4,42% 4,48% 12.364.400 3,92% 3,97% 10.988.183
Kiilfoldi maganszemély 0,16% 0,16% 447.025 0,23% 0,23% 650.713
Munkavallalok, vezetd tisztségviselok 0,79% 0,80% 2.214.853 0,80% 0,81% 2.250.991
Sajét részvények * 1,33% 0,00% 3.737.768 1,07% 0,00% 3.009.046
5Allamhaztartas részét képezd tulajdonos 0,08% 0,08% 295928 0,08% 0,08% 226,012
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények 6 0,02% 0,02% 49.715 0,03% 0,03% 70.502
Egyéb’ 8,17% 8,28% 22.870.373 10,07% 10,18% 28.188.357
OSSZESEN 100,00%  100,00% 280.000.010 100,00% 100,00% 280.000.010

Y Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kitélteni. Ha tbb sorozat van bevezetve a
tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi struktirat. A targyév eleji szamok a Belfoldi maganszemély és a Munkavallalok,
vezetd tisztségviseldk sorok esetében revidedlasra keriiltek.

2Tulajdoni hanyad

3 A Kibocsdté kizgyiilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetdségét biztosité szavazati jog. Ha a tulajdoni hdnyad és a szavazati jog
megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitélteni és benyujtani/kozzétenni a tény feltiintetése mellett!

4 A 2017 4Q végi sajdt részvényszam nem tartalmazza az MRP szervezetnél 1évé OTP részvény dllomdnyt.

S PL.: MNV Zrt., TB, Onkormdnyzat, 100%-os dllami tulajdonban all6 vallalatok, Nyugdijreform és Adéssagesckkentd Alap stb.

®PI.: EBRD, IBRD, EIB, stb.

" A nem azonositott részvények dllomdnya

Forrds: OTP Bank Nyrt. — Tajékoztato a 2017. évi eredményrdl (2018. marcius 2.)

A Kezes sajat tulajdonban 1évé részvények (db) mennyiségének alakuldsa a targyévben
(2017):

januar 1. marcius 31. junius 30. szeptember 30. december 31.
OTP Bank 1.281.704 1.343.799 820.776 1.021.259 935.486
MRP 382.504 382.504
Leanyvallalatok 2.073.560 2.073.560 2.073.560 2.073.560 2.073.560
Minddsszesen 3.737.768 3.799.863 2.894.336 3.094.819 3.009.046

Forras: OTP Bank Nyrt. — Tajékoztato a 2017. évi eredményrdl (2018. marcius 2.)

A Kezes legjobb tudomasa szerint az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsoroldsa, bemutatasa
2017. december 31-én:

Tulajdoni  Befolyas

Nemzetiség®  Tevékenység?  Mennyiség (db)  hanyad  mértéke  Megjegyzés®
(%) ° (%)**

Meg_det, Timur és Ruszlan K T 24.000.000 857% 8,66% )
Rahimkulov

MOL Magyar Olaj- és B T 22931972 848% 8,57% -
Gazipari Nyrt.

Groupama Csoport K T 14.496.476 5,18% 5,23% -
OPUS Securities SA K T 14.369.541 5,13% 5,19% -

Y Belfsldi (B), Kiilfsldi (K)

2 Letétkezels (L), Allamhdztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények (F), Intézményi (I), Gazdasagi Tarsasdg (T) Magan (M),
Munkavallalo, vezetd tisztségviseld (D)

8 Kot tizedes jegyre kerekitve

* 4 Kibocsato kozgyiilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetSségét biztosité szavazati jog.

5 PL: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.

Forrds: OTP Bank Nyrt. — Tajékoztato a 2017. évi eredményrdl (2018. mdrcius 2.)

Vezeto allast tisztségviselOk, stratégiai alkalmazottak 2017. méjus 3. napjatol kezdédden:

Megbizas

Beosztas Megbizas kezdete

vége/megsziinése



IT dr. Csanyi Sandor elnok-vezérigazgatd 1992.05.15 2021

IT Baumstark Mihaly tag 1999.04.29. 2021
IT dr. Bir6 Tibor tag 1992.05.15. 2021
IT Erdei Tamas tag 2012.04.27. 2021
IT dr. Gresa Istvan tag 2012.04.27. 2021
IT dr. Pongracz Antal tag 2002.04.26. 2021
IT dr. Utassy Laszlo tag 2001.04.25. 2021
IT dr. Voros Jozsef tag 1992.05.15. 2021
IT Wolf Laszlo tag, vezérigazgato-helyettes 2016.04.15. 2021
IT Kovacs Antal Gyorgy tag, vezérigazgato-helyettes 2017.04.12. 2021
FB Tolnay Tibor elnok 1992.05.15. 2020
FB dr. Horvath Gabor alelnok 1995.05.19. 2020
FB Michnai Andras tag 2008.04.25. 2020
FB Rudas Agnes tag 2016.04.15. 2020
FB Dominique Uzel tag 2013.04.26. 2020
FB dr. Vagi Marton Gellért tag 2011.04.29. 2020
SP Bencsik Laszlo vezérigazgato-helyettes

SP Johancsik Tibor Andras vezérigazgato-helyettes

SP Kiss-Haypal Gyorgy vezérigazgato-helyettes

1 Stratégiai pozicidban 16vé alkalmazott (SP), Igazgatésdgi tag (IT), FB tag (FB)

3. Az Alaptajékoztat6 1. Osszefoglaldo B4b pontja az aldbbira valtozik:

,»A Kibocsatot és a tevékenysége szerinti dgazatot befolydsold legfontosabb makrogazdasagi
trendek.

(A fejezet elkészitéséhez felhasznalt anyagok: az OTP Bank Nyrt. 2017/2018. évi
200.000.000.000 forint Keretdsszegli Kotvényprogramjara vonatkozd, 2017. augusztus 8.
napjan kelt Osszevont Alaptajékoztatoja, ideértve annak kiegészitéseit is.)

2017-ben 4,0%-kal n6t a magyar gazdasag, amely érték 2005 6ta a masodik legmagasabb
dinamika. 2017-ben legnagyobb mértékben a beruhdzasok ndvekedése jarult hozza a
novekedéshez, de emellett a haztartdsok fogyasztasa is erdteljes htizoerdt képvisel. Utdbbi
foleg az ingatlanpiac gyorsan javuld helyzetének és a kereskedelmi €s ipari ingatlanok
esetében jelentkezd kapacitds-sziikosség miatti fejlesztéseknek tudhaté be. 2017 masodik
felétdl Gjraindultak az EU-s projektekhez kapcsolodo szerzodéskotések is, ami szintén nagyot
lenditett a beruhazasi aktivitason (az alacsony 2016-0s bazis mellett): tavaly kozel 17%-kal
mértékben boviilhetett az alloeszkdz felhalmozas, mig a lakossag fogyasztasi kiadasai 4,7%-
kal néttek. Ugyanakkor érdemes megjegyezni, hogy gépberuhdzasok tekintetében kicsit
visszafogottabbak a gazdasagi szerepldk, emiatt a korabbi eldrejelzéseknél robosztusabb
eur6zona konjunktira miatti er@sebb kiilso kereslet nem vezetett sem az ipari termelés, sem az
export-volumen latvidnyos megugrasdhoz. Osszességében a mezdégazdasag nélkiili
maganszektor nagyon erds évet tudhat maga mogott, 2017-ben kozel 6%-kos év/év boviilést
lathattunk. Az erés belsd kereslet importigénye és a visszafogott exportdinamika miatt
elindult a kiilsé6 pozicidé romlasa, a folyo fizetési mérleg tobblete 2017-ben GDP-aranyosan
2,4 szazalékponttal, 3,8%-ra csokkent. A kiils¢ adossag csokkenésének iliteme mérséklddik,
azonban ez nem jelent problémat, az addssag szintje a régids atlagnak megfeleld. Az év eleji
emelkedést kovetden 0sztdl megfordult a fogyasztdi arindex trendje, és 2017/2018 forduldjara
2% kozelébe csokkent az éves index. Ebben az lizemanyagarak alakulasa mellett a vartnal
alacsonyabb ¢élelmiszerarak és a telekommunikacids szolgéltatdsok meglepden nagy
arcsOkkenése jatszotta a f6 szerepet. 2018-ban egyedi tételek segitenek 2% koriil tartani az
inflaciot (AFA- és jarulékcsokkentés, 2017-es jovedéki add emelés és tejar emelkedés
hatasainak kifutdsa), mikozben a vallalati szektorban a (kétéves) jarulékcsokkentés és a
hatékonysagjavulas egyeldre ellenstilyozza a kétszamjegyti bérdinamika koltségnyomasat.”
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4. Az Alaptajékoztatd 1. Osszefoglald BS pontja az alabbira valtozik:

,»A Kibocsatdo az OTP Bank Nyrt. (a tovabbiakban: OTP Bank) 100%-os tulajdonaban 1évé
leanyvallalat. Az OTP Bank és a vele szoros (ellenérzé befolyasnak vagy részesedési
viszonynak mindsiild) kapcsolatban allo vallalkozasok (a tovabbiakban: OTP Csoport)
napjainkban mintegy 15,5 millié tgyfél pénziigyi igényeire adnak megoldast a régi6 9
orszagaban. Az OTP Bank hagyoméanyosan Magyarorszag kiemelkedd lakossagi bankja és
kiilonos tekintettel kiterjedt fiokhalozatara, folyamatosan domindns szerepldje ennek a
piacnak. Az OTP Csoport univerzalis pénziigyi és befektetési szolgaltatasait iizleti és jogi
megfontolasokbol szamos leanyvallalat bevonasaval nyuajtja. Az OTP Bank azzal a
szandékkal alapitotta az OTP Jelzalogbank Zrt-t, hogy az OTP Csoport hatékonyan
bekapcsolddhasson Magyarorszagon a jelzaloghitelezésbe, és aktiv szerepldje legyen az
ennek kapcsan kialakul6 jelzaloglevél-piacnak. A fentieknek megfelelden az OTP Csoporton
beliil a Kibocsatdo fo tevékenysége a lakédscélu ingatlanok fejlesztésének és vasarlasdnak
finanszirozésa, birtokfejlesztési hitelek, illetve szabad felhasznalasu jelzaloghitelek nytjtasa.”

5. Az Alaptajékoztat6 1. Osszefoglald B17 pontja az aldbbira valtozik:

,»A Kibocsato hitelkockazati besorolasait alabbi tablazat tartalmazza. A Moody’s, valamint a
S&P Global altal kiadott mindsitések a Kibocsatd kérésére késziiltek.

Mindsitd i Kategoria i Besorolas

Moody’s Forint kibocsatoi mindsités Baa3*
Forint jelzaloglevelek (nem minden sorozat mindsitett) Baal

S&P Global Hosszil lejarat deviza adosmindsités BBB—*
Hossz lejarata forint adosmindsités BBB—*
Rovid lejaratu deviza adosmindsités A-3
Rovid lejarata forint adosmindsités A-3

* stabil mindsitdi kilatassal

A Moody’s esetében a Forint kibocsatéi mindsités és a jelzaloglevelek a befektetésre ajanlott
kategoridba tartoznak. Az S&P Global hosszi- és rovidlejaratu deviza ados, valamint a
hosszu- és rovidlejarati forint adds mindsitései egyarant befektetésre ajanlott kategoriat
képviselnek.

A mindsitések részletes leirdsa megtaldlhatd a Moody’s és a S&P Global hivatalos
weboldalan.”

6. Az Alaptajékoztato 1. Osszefoglaldo B19/4b pontja az alabbira valtozik:

,»Az OTP Csoport miikodését befolyasolé makrogazdasagi trendek

Nemzetkozi kornyezet:

A tengerentilon az USA gazdasaga jo par éve mar a gazdasagi konjunktura érett fazisaba
1épett, amelyhez igazodva a Fed el6bb kivezette az eszkdzvasarlasi programjat, majd egy
lassu, ovatos kamatemelési ciklusba kezdett. 2017-ben az USA gazdasaga 2,3%-kal nétt, az
amerikai munkaerdpiac végig feszes maradt, ugyanakkor a bérdinamika 3% alatt tartozkodott,
mig a maginflacio az év nagy részében nem érte el a 2%-ot. Ennek ellenére a Fed a tavalyi év
soran harom alkalommal is kamatot emelt, folytatva ezzel a korabban elkezdett kamatemelési
ciklust. Eloretekintve az amerikai gazdasag jo eséllyel mar tuljutott a konjunktira ciklus
legerdteljesebb felfelé iveld szakaszan, igy alapesetben a monetaris politikat eldretekintve is
csak lassan szigoritana majd tovabb, ezért a redlkamatok a kdvetkezd két évben is negativak
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maradhatnak. Ugyanakkor a Trump adminisztracié adéreformja, illetve a tervezett
infrastrukturalis beruhazasok — amelyek egy massziv fiskalis lazitdssal egyenértékiieck — az
elorejelzések szerint érdemben emelhetik a koltségvetési hianyt, egy meredekebb
addssagpalyahoz is vezethet. Ezzel egyiitt rovid tavon érdemben ¢élénkithetik a ndvekedést,
tovabb fokozva ezzel a munkaerdpiac feszességét €s igy végso soron inflacidés nyomast idézve
eld. A fiskalis lazitdsnak koszonhet6en a Fed 2,1%-101 2,5%-ra emelte a 2018-as novekedési
varakozasat €s az uj, decemberi elOrejelzés tanulsaga szerint idén 4% ala is csokkenthet a
munkanélkiiliség, ugyanakkor egyeldre az inflacios varakozasain nem valtoztatott. Hosszu
tadvon azonban mostani 107%-r6l egy 10 éves id6horizonton 130% kozelébe emelkedhetne az
allamadossag a Kongresszus Koltségvetési Hivatala (CBO) szerint.

A Fed decemberi eldrejelzésében az FOMC-tagok harom kamatemelést vetittettek eldre,
ugyanakkor a januari bér és inflaciés adatok meglepték a piacokat, a részvényindex eséssel
reagaltak, az amerikai 10 éves allampapir hozama pedig 3% kozelébe emelkedett. Az 0j Fed
elnok kongresszusi beszéde miatt pedig a piac mar akar négy kamatemelést is
elképzelhetdnek tart idén.

Az eurdzéona 2017-ben egyértelmlien visszakeriilt a térképre, a korabban végrehajtott
reformok, a véget érd koltségvetési szigoritds, de foként a javuld munkaerOpiac hatdsara
lendiiletet nyert a novekedés. Réaadasul az euroszekptikus partok hatalomra keriilésével
kapcsolatos korabbi félelmek sem realizalodtak. A GDP 2017-ben 2,5%-kal béviilt az el6zetes
adatok alapjan, érdemben feliilteljesitve az elemz0i varakozasokat, amelyek egy évvel ezel6tt
alig 1,3-1,5%-0s novekedést valoszintsittek. A  mindenkori csucsra emelkedd
foglalkoztatottsag kovetkeztében torténelmi, illetve évtizedes csucsukra emelkedett a
fogyasztdi és az lizleti bizalom, megindult a bels6 kereslet, igy az eurdpai gazdasag is maga
mogott hagyta a kilabalas korai szakaszat és atlépett az érett, széles bazisu fazisba, ami
kedvez6 kiilsé koriilmények esetén tartdsan magas novekedést tehet lehetdvé. Eloretekintve
2018-ban és 2019-ben is 2% kortil alakulhat a gazdasagi ndvekedés.

A monetaris politika a kdvetkezd években is tamogatja majd a gazdasagi novekedést, mert a
jo kilatasok ellenére az EKB varhatéan igencsak &vatos lesz a monetaris kondicidok
normalizalasat illetden, amelyet bizonyit az is, hogy a mennyiségi lazitasi programot tovabbi
kilenc honappal, 2018 szeptemberéig meghosszabbitotta, a havi keretdsszeget 60 milliard
eurorol 30 milliard euréra csokkentette. A kotvényvasarlasi program kivezetése az év
masodik felében keriilhet teritékre, mig a varakozéasok szerint 2019-ben kezddédhet meg a
kamatok fokozatos, dvatos emelése.

Magyarorszag:

2017-ben 4,0%-kal n6t a magyar gazdasag, amely érték 2005 ota a masodik legmagasabb
dinamika (2014-ben 4,2% volt). 2017-ben legnagyobb mértékben a beruhazasok novekedése
jarult hozza a novekedéshez, de emellett a haztartasok fogyasztasa is erdteljes huzoderot
képvisel. Utobbi féleg az ingatlanpiac gyorsan javuld helyzetének és a kereskedelmi és ipari
ingatlanok esetében jelentkezd kapacitas-sziitkosség miatti fejlesztéseknek tudhatd be. 2017
masodik felétdl Ujraindultak az EU-s projektekhez kapcsolddd szerzddéskotések is, ami
szintén nagyot lenditett a beruhdzasi aktivitason (az alacsony 2016-os bazis mellett): tavaly
kozel 17%-kal mértékben boviilhetett az alldeszkdz felhalmozas, mig a lakossag fogyasztasi
kiadasai 4,7%-kal néttek. Ugyanakkor érdemes megjegyezni, hogy gépberuhdzasok
tekintetében kicsit visszafogottabbak a gazdasagi szerepldk, emiatt a korabbi elérejelzéseknél
robosztusabb eurdzona konjunktura (a tavalyi év elején vart 1,5%-ot alig meghaladé GDP-
dinamika helyett 2,5% volt a tényadat) miatti er6sebb kiilso kereslet nem vezetett sem az ipari
termelés, sem az export-volumen latvanyos megugrasihoz. Osszességében a mezdgazdasig



nélkiili maganszektor nagyon erds évet tudhat maga mogott, 2017-ben kozel 6%-kos év/év
bdviilést lathattunk.

Az egyensulyi mutatok kedvezdek, a koltségvetési hidny a parlamenti valasztas kozeledtével
is visszafogott maradt, az allamaddssdg azonban az Eximbank a koltségvetési szektorba
soroldsa miatt nem csOkken olyan iitemben, mint ahogy kordbban vartuk. Az erds bels6
kereslet importigénye és a visszafogott exportdinamika miatt elindult a kiilsé pozicié romlasa,
a folyé fizetési mérleg tobblete 2017-ben GDP-aranyosan 2,4 szazalékponttal, 3,8%-ra
csokkent. A kiils6 adossag csokkenésének liteme mérséklodik, azonban ez nem jelent
problémat, az ad6ssag szintje a régios atlagnak megfeleld.

Az év eleji emelkedést kovetden 0sztdl megfordult a fogyasztoi arindex trendje, €s 2017/2018
fordulgjara 2% kozelébe csokkent az éves index. Ebben az tizemanyagarak alakuldsa mellett a
vartnal alacsonyabb élelmiszerarak és a telekommunikacids szolgaltatasok meglepden nagy
arcsokkenése (AFA-csokkentés 2017-ben és 2018-ban, roaming-dijak eltérlése 2017
juliusaban) jatszotta a fO szerepet. 2018-ban egyedi tételek segitenek 2% koriil tartani az
inflaciot (AFA- és jarulékcsokkentés, 2017-es jovedéki add emelés és tejar emelkedés
hatasainak kifutdsa), mikdzben a véllalati szektorban a (kétéves) jarulékcsokkentés és a
hatékonysagjavulas egyelore ellensulyozza a kétszamjegyli bérdinamika koltségnyomasat, igy
jelentds aremelésekre nem szamitunk.

Ez segit az MNB-nek a nagyon laza monetaris kondiciok fenntartdsaban: a rovid kamatok
2019 masodik feléig nulla koriil maradhatnak, mivel azokat a jegybank az FX-swap allomany
valtoztatasaval képes tartosan 0% koriil alakitani. A hozamgdrbe hosszi vége varhatéan a
fejlett benchmarkokkal mozog majd egyiitt, amit pedig a tavaly év végén bejelentett feltétel
nélkili, jegybanki IRS, illetve jelzalogkdtvény-vasarlasi program fog segiteni. A forint
erdsodését tovabbra sem engedi majd a jegybank, az ellenkezd irdnyba azonban mozoghat a
hazai fizet6eszkoz: ha a nagyon laza hazai monetdris kondiciok, a kissé¢ romld kiilsé
egyensuly és az egyre szigorodd amerikai és eurdzona monetaris kornyezet indokolnak, a
jegybank varhatéan nem fog fellépni egy esetleges enyhe forintleértékelddéssel szemben.

Egyéb OTP-s orszagok:

Az OTP csoport orszagai koziil tovabbra is a magyar, szlovak és roméan gazdasdg tart a
legelorébb a konjunktira ciklusban. Ezen orszagok mindegyikére széleskorli, a belfoldi
felhasznalas altal hajtott gazdasagi novekedés a jellemz6. A Kozép-Kelet eurdpai régid
jelenleg nagyon kedvezd novekedési képet mutat, mivel a munkaerd-piaci helyzet kedvezo,
alacsony a munkanélkiiliség, a bérndvekedés immaron tobb éve tart, és mindez kiegésziilve az
alacsony kamatkOrnyezettel erds tamaszt ad a belsd keresletnek. Réaadasul kiilgazdasagi
sokkok esetén a koltségvetés szamara elegendd mozgastér all rendelkezésre a novekedés
fenntartdsahoz. A balkani régié orszagaiban, Bulgaridban, Montenegroban, Szerbidban és
Horvétorszagban a gazdasagi novekedés a KKE orszdgokhoz képest késéssel indult meg, igy
ezek a gazdasigok még a konjunktira egy kevésbé érett fazisdban tartanak, amikor a
novekedés torékenyebb, és az esetleges kiilsé sokkokra vald érzékenység is nagyobb a
magasabb allami €s nemzetgazdasagi eladosodottsdg miatt. A harmadik orszag csoportba
Oroszorszag ¢és Ukrajna tartozik. Ezen orszagokban a nemzetkodzi nyersanyagarak zuhandsa,
illetve a Kelet-ukrajnai konfliktus miatti recesszid kovetkeztében csak késobb indulhatott el a
novekedés. 2016-ban, illetve 2017-ben mar megkezdddott a kilabalas ezekben az orszagokban
is ¢és eldretekintve — kiilsd sokkok hidnydban — javuldé novekedésre és emelkedd
foglalkoztatottsagra lehet szamitani.”

7. Az Alaptajékoztato I11. Regisztracios okmany 7. pontja az alabbira valtozik:



,»A Kibocsatd az OTP Csoport tagja, az OTP Bank 100%-os tulajdondban 1év6 leanyvallalat,
iranyitasi-tulajdonlasi szempontbol nem fiigg az OTP Csoport egyéb tagjaitol.

Az OTP Csoport lakossagi és vallalati hitelezést folytat, szamlavezetési és bankkartya-
tranzakcidkat bonyolit, betétet gyiijt és befektetési szolgaltatast nyqjt, mintegy 15,5 millio
ugyfél pénziigyi igényeire nyujt megoldast kozel 1.500 bankfidokban, elektronikus
csatorndkon, valamint kozvetitokon keresztiil. Az OTP Csoport fontosabb magyarorszagi
tagjai: OTP Bank Nyrt., OTP Ingatlan Zrt., Merkantil Bank Zrt., OTP Lakastakarék Zrt., OTP
Faktoring Zrt., OTP Alapkezeld Zrt., OTP Jelzalogbank Zrt., OTP Pénztarszolgaltatd Zrt.,
OTP Eletjaradék Ingatlanbefektetd Zrt. Az OTP Bank tobb sikeres akviziciot hajtott végre az
elmult években, melyek eredményeképp a kozép-kelet eurdpai régié meghatarozo
bankcsoportjava fejlodott. Jelenleg Magyarorszag mellett lednyvallalatai a régio tovabbi 8
orszagaban tevékenykednek: Bulgéaridban (DSK Bank EAD), Horvatorszagban (OTP banka
Hrvatska d.d.), Roménidban (OTP Bank Romania S.A.), Szerbiaban (OTP banka Srbija a.d.),
Szlovékiaban (OTP Banka Slovensko a.s.), Ukrajndban (JSC OTP Bank), Montenegroban
(Crnogorska Komercijalna banka a.d.) és Oroszorszagban (JSC OTP Bank).

Az OTP Csoporton beliil a Kibocsato f6 tevékenysége a lakascélu ingatlanok fejlesztésének és
vasarlasanak finanszirozasa, birtokfejlesztési hitelek, illetve szabad felhasznalasu
jelzéloghitelek nyujtasa.

A Kibocsato iizleti tevékenysége soran szoros iizleti kapcsolatban all az OTP Csoporton beliil
az alabbi csoporttagokkal: OTP Bank, OTP Lakastakarék Zrt., OTP Faktoring Zrt.

A Kibocsaté altal kinalt hitelek folyositdsa az OTP Bankkal valo szoros egyiittmikddésben
zajlik. A két bank kozotti megéllapodas alapjan a hiteliigyintézéssel kapcsolatos feladatokat
az OTP Bank végzi. A szoros egyiittmiikodés a hiteltermék-értékesités €s az ezzel 6sszefliggd
ugyfélkiszolgalas teriiletén tul a bankcsoporton beliili szinergidk kihasznalasa érdekében
egyéb teriiletekre is kiterjed, ezek kozott emlithetd a szamviteli, pénziigyi, controlling és
tervezési teriilet, az IT és a kockazatkezelési teriilet.

Az OTP Ingatlanpont Kft. a Kibocsatdo 100%-0s tulajdonaban 1év6 leanyvallalat, tulajdonlasi
szempontbol nem fiigg az OTP Csoport egyéb tagjaitol. Az OTP Ingatlanpont Kft.
orszagszerte kiépitett haldzataban ingatlankozvetitdi szolgaltatasokat biztosit az tigyfelei
részére. Halozatdban az OTP Pénziigyi Pont Kft. értékesitdinek segitségével OTP Banki
otthonteremtéshez kapcsolodd kedvezd pénziigyi termékek és szolgaltatasok is elérhetdek,
ezaltal 1 tigyfeleket kozvetit az OTP Csoport szaméara. Az OTP Ingatlanpont Kft. 67%-0S
tizletrésszel rendelkezik az OTP Pénziigyi Pont Kft.-ben, ami az OTP Csoport tagjaként
pénziigyi szolgaltato tevékenységet végez fiiggd ligyndki formaban.”

8. Az Alaptajékoztato II1. Regisztracios okmany 8. pontja az alabbira valtozik:
»A Kibocsatdé legjobb tudomésa szerint a legutdbbi ellendrzott pénziigyi beszdmold
kozzététele ota nem kovetkeztek be a Kibocsatd kilatasai szempontjabol jelentds hatranyos

valtozasok.

A Kibocsato miikodését befolydsolo makrogazdasagi trendek
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(A fejezet elkészitéséhez felhasznalt anyagok: az OTP Bank Nyrt. 2017/2018. évi
200.000.000.000 forint Keretosszegli Kotvényprogramjara vonatkozd, 2017. augusztus 8.
napjan kelt Osszevont Alaptajékoztatdja, ideértve annak Kiegészitéseit is.)

Nemzetkozi kornyezet: a tengerentulon az USA gazdasaga jO par éve mar a gazdasagi
konjunkttra érett fazisaba lépett, amelyhez igazodva a Fed el6bb kivezette az eszkdzvasarlasi
programjat, majd egy lasst, Ovatos kamatemelési ciklusba kezdett. 2017-ben az USA
gazdasadga 2,3%-kal ndtt, az amerikai munkaerOpiac végig feszes maradt, ugyanakkor a
bérdinamika 3% alatt tartézkodott, mig a maginflaci6 az év nagy részében nem érte el a 2%-
ot. Ennek ellenére a Fed a tavalyi év soran harom alkalommal is kamatot emelt, folytatva
ezzel a koradbban elkezdett kamatemelési ciklust. Eléretekintve az amerikai gazdasag jo
eséllyel mar taljutott a konjunktura ciklus legerételjesebb felfelé iveld szakaszan, igy
alapesetben a monetaris politikat eléretekintve is csak lassan szigoritana majd tovabb, ezért a
redlkamatok a kovetkezd két évben is negativak maradhatnak. Ugyanakkor a Trump
adminisztracié adoéreformja, illetve a tervezett infrastrukturalis beruhazasok — amelyek egy
massziv fiskalis lazitassal egyenértékiieck — az eldrejelzések szerint érdemben emelhetik a
koltségvetési hianyt, egy meredekebb addssagpalydhoz is vezethet. Ezzel egyiitt rovid tdvon
érdemben ¢lénkithetik a novekedést, tovabb fokozva ezzel a munkaerdpiac feszességét és igy
végso soron inflacidos nyomast idézve eld. A fiskalis lazitdsnak koszonhetden a Fed 2,1%-r6l
2,5%-ra emelte a 2018-as novekedési varakozasat és az uj, decemberi elrejelzés tanulsaga
szerint idén 4% ald is csokkenthet a munkanélkiiliség, ugyanakkor egyelére az inflacios
varakozasain nem valtoztatott. Hosszu tavon azonban mostani 107%-r6l egy 10 éves
id6horizonton 130% kozelébe emelkedhetne az allamaddssag a Kongresszus Koltségvetési
Hivatala (CBO) szerint. A Fed decemberi elérejelzésében az FOMC-tagok héarom
kamatemelést vetittettek eldre, ugyanakkor a januari bér és inflacios adatok meglepték a
piacokat, a részvényindex eséssel reagaltak, az amerikai 10 éves allampapir hozama pedig 3%
kozelébe emelkedett. Az 1) Fed elndk kongresszusi beszéde miatt pedig a piac mar akar négy
kamatemelést is elképzelhetdnek tart idén.

Az eurdzona 2017-ben egyértelmiien visszakeriilt a térképre, a koradbban végrehajtott
reformok, a véget érd koltségvetési szigoritds, de foként a javuldé munkaerépiac hatasara
lendiiletet nyert a novekedés. Réaadasul az euroszekptikus partok hatalomra keriilésével
kapcsolatos korabbi félelmek sem realizalodtak. A GDP 2017-ben 2,5%-kal boviilt az el6zetes
adatok alapjan, érdemben feliilteljesitve az elemzd1 varakozéasokat, amelyek egy évvel ezelott
alig 1,3-1,5%-0s novekedést valoszinlisittek. A  mindenkori csucsra emelkedd
foglalkoztatottsag kovetkeztében torténelmi, illetve évtizedes csticsukra emelkedett a
fogyasztoi és az iizleti bizalom, megindult a bels6 kereslet, igy az eurdpai gazdasag is maga
mogott hagyta a kilabalas korai szakaszat és atlépett az érett, széles bazisu fazisba, ami
kedvezd kiilsé koriilmények esetén tartdsan magas novekedést tehet lehetdvé. Eldretekintve
2018-ban és 2019-ben is 2% kortil alakulhat a gazdasagi ndvekedés.

A monetaris politika a kdvetkezd években is timogatja majd a gazdasagi novekedést, mert a
jo kilatasok ellenére az EKB varhatéan igencsak 6vatos lesz a monetaris kondicidok
normalizalasat illetden, amelyet bizonyit az is, hogy a mennyiségi lazitasi programot tovabbi
kilenc honappal, 2018 szeptemberéig meghosszabbitotta, a havi keretdsszeget 60 milliard
eurorol 30 milliard euréra csokkentette. A kotvényvasarlasi program kivezetése az év
masodik felében keriilhet teritékre, mig a varakozéasok szerint 2019-ben kezddédhet meg a
kamatok fokozatos, 6vatos emelése.

Magyarorszag: 2017-ben 4,0%-kal n6t a magyar gazdasag, amely érték 2005 6ta a masodik

legmagasabb dinamika (2014-ben 4,2% volt). 2017-ben legnagyobb mértékben a beruhazasok
novekedése jarult hozza a novekedéshez, de emellett a haztartdsok fogyasztasa is erdteljes
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huzoerdt képvisel. Utobbi fleg az ingatlanpiac gyorsan javuld helyzetének és a kereskedelmi
¢s ipari ingatlanok esetében jelentkezd kapacitas-sziikdsség miatti fejlesztéseknek tudhato be.
2017 mésodik felétdl ujraindultak az EU-s projektekhez kapcsolodd szerzodéskotések is, ami
szintén nagyot lenditett a beruhdzasi aktivitason (az alacsony 2016-os bazis mellett): tavaly
kozel 17%-kal mértékben bdviilhetett az alléeszkdz felhalmozés, mig a lakossag fogyasztasi
kiadasai 4,7%-kal néttek. Ugyanakkor érdemes megjegyezni, hogy gépberuhazasok
tekintetében kicsit visszafogottabbak a gazdasagi szereplok, emiatt a korabbi eldrejelzéseknél
robosztusabb eur6zéna konjunktara (a tavalyi év elején vart 1,5%-ot alig meghalado GDP-
dinamika helyett 2,5% volt a tényadat) miatti er6sebb kiils6 kereslet nem vezetett sem az ipari
termelés, sem az export-volumen latvanyos megugrasihoz. Osszességében a mezdgazdasag
nélkiili maganszektor nagyon erds évet tudhat maga mogott, 2017-ben kozel 6%-kos év/év
boviilést lathattunk. Az egyensulyi mutatok kedvezdek, a koltségvetési hidny a parlamenti
valasztas kozeledtével is visszafogott maradt, az allamadossdg azonban az Eximbank a
koltségvetési szektorba soroldsa miatt nem csdkken olyan iitemben, mint ahogy korabban
vartuk. Az erds belsd kereslet importigénye és a visszafogott exportdinamika miatt elindult a
kiils6 pozicio romlasa, a folyd fizetési mérleg tobblete 2017-ben GDP-aranyosan 2,4
szazalékponttal, 3,8%-ra csokkent. A kiilsd adoéssag csokkenésének liteme mérséklodik,
azonban ez nem jelent problémat, az adossag szintje a régids atlagnak megfeleld. Az év eleji
emelkedést kovetden 0sztdl megfordult a fogyasztdi arindex trendje, és 2017/2018 forduldjara
2% kozelébe csokkent az éves index. Ebben az iizemanyagarak alakuldasa mellett a vartnal
alacsonyabb élelmiszerarak és a telekommunikacids szolgaltatdsok meglepden nagy
arcsokkenése (AFA-csokkentés 2017-ben és 2018-ban, roaming-dijak eltorlése 2017
juliusaban) jatszotta a f6 szerepet. 2018-ban egyedi tételek segitenek 2% koril tartani az
inflaciot (AFA- és jarulékcsokkentés, 2017-es jovedéki add emelés és tejar emelkedés
hatasainak kifutdsa), mikdzben a vallalati szektorban a (kétéves) jarulékcsokkentés és a
hatékonysagjavulas egyeldre ellenstilyozza a kétszamjegyli bérdinamika koltségnyomasat, igy
jelentds aremelésekre nem szamitunk. Ez segit az MNB-nek a nagyon laza monetaris
kondicidk fenntartdsdban: a rovid kamatok 2019 masodik feléig nulla koriil maradhatnak,
mivel azokat a jegybank az FX-swap allomany valtoztatasaval képes tartosan 0% koriil
alakitani. A hozamgorbe hosszl vége varhatoan a fejlett benchmarkokkal mozog majd egyiitt,
amit pedig a tavaly év végén bejelentett feltétel nélkiili, jegybanki IRS, illetve
jelzalogkotvény-vasarlasi program fog segiteni. A forint erésddését tovabbra sem engedi majd
a jegybank, az ellenkezd iranyba azonban mozoghat a hazai fizetéeszkoz: ha a nagyon laza
hazai monetaris kondiciok, a kissé roml6 kiilsé egyensuly és az egyre szigorod6é amerikai és
eur6zona monetaris kornyezet indokolndk, a jegybank vérhatéan nem fog fellépni egy
esetleges enyhe forintleértékel6déssel szemben.

Egyéb OTP-s orszadgok: az OTP csoport orszdgai koziil tovabbra is a magyar, szlovak és
roman gazdasag tart a legelérébb a konjunktura ciklusban. Ezen orszagok mindegyikére
széleskorll, a belfoldi felhasznalds altal hajtott gazdasagi novekedés a jellemzdé. A Kozép-
Kelet eurdpai régio jelenleg nagyon kedvezé novekedési képet mutat, mivel a munkaeré-piaci
helyzet kedvezd, alacsony a munkanélkiiliség, a bérndvekedés immaron tobb éve tart, és
mindez kiegésziilve az alacsony kamatkornyezettel erds tadmaszt ad a belsd keresletnek.
Réadasul kiilgazdasagi sokkok esetén a koltségvetés szamara elegendd mozgastér all
rendelkezésre a novekedés fenntartdsdhoz. A balkdni régid orszagaiban, Bulgéridban,
Montenegroban, Szerbidban és Horvatorszagban a gazdasagi ndvekedés a KKE orszagokhoz
képest késéssel indult meg, igy ezek a gazdasdgok még a konjunktira egy kevésbé érett
fazisaban tartanak, amikor a novekedés torékenyebb, és az esetleges kiilsd sokkokra valo
érzékenység 1s nagyobb a magasabb allami és nemzetgazdasagi eladosodottsdg miatt. A
harmadik orszag csoportba Oroszorszag és Ukrajna tartozik. Ezen orszagokban a nemzetkozi
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nyersanyagarak zuhanasa, illetve a Kelet-ukrajnai konfliktus miatti recesszi6 kovetkeztében
csak kés6bb indulhatott el a novekedés. 2016-ban, illetve 2017-ben mar megkezdédott a
kilabalas ezekben az orszagokban is és eldretekintve — kiilsé sokkok hidnydban — javuld
novekedésre és emelkedo foglalkoztatottsagra lehet szamitani.”

9. Az Alaptdjékoztato I11. Regisztracios okmany 16. pontja az alabbira valtozik:

,»A Kibocsato jelen Alaptajékoztatot maga készitette. Az Alaptajékoztatd az alabbi harmadik
féltdl szarmazo informéaciokat tartalmazza.

Osszefoglalé B4 pont: OTP Bank Nyrt. 2017/2018. évi 200.000.000.000 forint Keretdsszegii
Kotvényprogramjara  vonatkozé, 2017. augusztus 8. mnapjan kelt Osszevont
Alaptajékoztatdja, ideértve annak kiegészitéseit is

Osszefoglald B19 pont: OTP Bank Nyrt. — 2016. évi Eves Jelentése (2017. aprilis 12.)

Osszefoglalo B19 pont: OTP Bank Nyrt. — T4jékoztaté a 2017. évi eredményrél

Regisztraciés okmany 6. A Kibocsatd lizleti tevékenységének attekintése c. pont: Magyar
Nemzeti Bank statisztika

Regisztracios okmany 7. Szervezeti felépités c. pont: Az OTP Ingatlanpont Kft. éves
beszadmolo és fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés (2016. december 31.)

Regisztracios okmany 8. Trendek c. pont: OTP Bank Nyrt. 2017/2018. évi 200.000.000.000
forint Keretdsszegli Kotvényprogramjara vonatkozo, 2017. augusztus 8. napjan kelt
Osszevont Alaptajékoztatoja, ideértve annak Kiegészitéseit is

A Kibocsaté a harmadik félt6l szarmazo informacidkat pontosan vette at, legjobb tudomasa
szerint — amilyen mértékben a harmadik fél altal kozzétett informaciokbol errdl
megbizonyosodhatott — az atvett informaciokbol nem maradtak ki olyan tények, amelyek
azokat pontatlannd vagy félrevezetdvé tennék.”

10. Az Alaptijékoztatdo IV. Ertékpapirjegyzék 7. pontja ,,A Kibocsatd és hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjai hitelkockdzati besoroldsa” szakasza az aldbbira valtozik:

,»A Kibocsatd hitelkockazati besoroléasait alabbi tdblazat tartalmazza. A Moody’s, valamint az
S&P Global altal kiadott mindsitések a kibocsatd kérésére késziiltek.

Mingsito i Kategéria i Besorolas

Moody’s Forint kibocsatoi mindsités Baa3*
Forint jelzaloglevelek (nem minden sorozat mindsitett) Baal

S&P Global Hosszu lejarata deviza adésmindsités BBB-*
Hosszu lejaratu forint adésmindsités BBB—*
Rovid lejarata deviza adosmindsités A-3
Rovid lejaratu forint adosmindsités A-3

* stabil mindsitdi kilatassal

A Moody’s esetében a Forint kibocsatoi mindsités €s a jelzaloglevelek a befektetésre ajanlott
kategoridba tartoznak. Az S&P Global hosszi- ¢és rovidlejarati deviza adds, valamint a
hosszu- és rovidlejarati forint adés mindsitései egyarant befektetésre ajanlott kategoriat
képviselnek.

A mindsitések részletes leirdasa megtalalhatd a Moody’s és az S&P Global hivatalos
weboldalan.”
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Az Alaptajékoztato egyéb fejezeteiben nem valtozik.

FELELOS SZEMELYEK — FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatd 1. szamu kiegészitésében szerepld informacidkért a Kibocsato, azaz az
OTP Jelzalogbank Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 21., nyilvantartja a Fovarosi
Torvényszék Cégbirdsaga, cégjegyzékszama: 01-10-044659), és a Forgalmazo, azaz az OTP
Bank Nyrt. (székhely: 1051 Budapest, Nador u. 16.; cégjegyzékszam: 01-10-041585)
egyetemlegesen tartozik felelésséggel.

A Kibocsato és a Forgalmazd ezlton nyilatkozik arrdl, hogy az elvarhatd gondossag mellett,
lehetd legjobb tudésa szerint készitett jelen Alaptajékoztatd 1. szamu kiegészitésében szerepld
informaciok megfelelnek a tényeknek, a kiegészités a valosagnak megfeleld adatokat és
allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a
jelzéloglevelek, illetve a Kibocsatd megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak, tovabba
nem mellézi azon koriilmények bemutatasat, amelyek befolydsolhatndk az informéciobol
levonhatd fontos kovetkeztetéseket, tovabba nem tartalmaz félrevezetd adatot, téves
kovetkeztetés levonasat eldsegité csoportositast, elemzést, amely a befektetés megalapozott
megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2018. marcius 14.

A Kibocsato:

OTP Jelzélogbank Zrt.

A Forgalmazo:

OTP Bank Nyrt.
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