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Az Inflaciés swap ugyletekre vonatkozé szerz6dés megkotése elbtt kérjuk, hogy
figyelmesen olvassa végig a jelen tajékoztatot. Kérdés esetén forduljon
munkatarsunkhoz.
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1. Az inflacidos swap ugyletek
bemutatasa

Az inflaciés swap ugylet egy megallapodas az ugyfél és az OTP Bank
Nyrt. (a tovabbiakban: Bank) kozott, melyben az egyik fél az ugylet
névértéke alapjan szamitott, a szerzédési feltételekben meghatarozott
inflacios indexhez kotott valtozo kotelezettséget cserél fix kamatozasu
kotelezettségre. Az Ugylet egy a Bank és az ugyfél kozott kotott,
szabalyozott piacon kival (OTC) Iétrejové komplex, szarmazékos
pénzugyi tranzakcid.

Jellemzoi

A valtozé lab megengedett mogottes termékei az Eurozona, USA,
illetve Nagy-Britannia inflacids indexei.

Az elszamolas mddja lehet zérd kupon vagy rendszeres gyakorisagu.
Az ugylet futamideje jellemzben 2 év — 5 év

Az inflacidés swap ugyletben a két szerzdd6 fél a kotelezettségeit (a
swap két labat) netté moédon szamolja el.

Jellemzé ligyfélkor

A fedezeti céllal kotott inflacios swap Ugylet az ugyfél szamara
kedvezdtlen arszinvonal megvaltozasabol szarmazd veszteseg
meérsekléseben, illetve esetleges kikiszobolésében nyujthat hatékony
segitséget.

A spekulativ céllal kotott inflaciés swap Ugylet olyan befektetok
erdekl6désére tarthat szamot, akiknek hatarozott elképzelésuk van a
inflacio jovébeli alakulasaral.



® otp Global varkets

2. Az inflacios swap ugyletek kockazatai

A termék piaci értéke

Minden inflaciés swap pozicié rendelkezik piaci értékkel. A swap arat a
mogottes inflacié alakulasa, az adott futamidére vonatkozoé piaci hozamok,
azok volatilitasa és a lejaratig hatralévé idé hatarozzak meg. Minél nagyobb
a mogottes indexek ingadozasa (volatilitdsa), annal kockazatosabb
befektetésnek tekinthetd.

Mérlegre gyakorolt hatas

Az inflacids swap Ugyletnek a piaci értéke az arfolyamok alakulasatol fugg,
ezért az ugylet piaci értéke a futamidé alatt folyamatosan valtozhat.
El6fordulhat, hogy jelentds negativ piaci érték jelentkezik az ugyfél
mérlegében a tranzakcié futamideje alatt. Az Ugylet lejarat el6tti lezarasa
esetén az ugyfél akar jelentés veszteséget is elkonyvelhet. A terméken
eléerhetd nyereség korlatozott, azonban az elszenvedhetd veszteség
meértéke korlatlan.

Addicionalis tokeattétel

A termék tdkeattételes. Az inflacios swap ugylet megkotéséhez nem
szukseéges a teljes t6keosszeggel rendelkezni, hanem elegend6 a tranzakcio
ertékének elére meghatarozott szazalékat fedezetként elhelyezni. Az tgyfél
szempontjabol kedvezbtlen piaci mozgas esetén tovabbi tGkeattételes hatas
és akar jelentOs veszteséqg is jelentkezhet.

Pétldlagos tokekoltség, fedezetképzés

A Bank limiteket alkalmaz, illetve fedezetet kér az Ugyfeltdl az inflacidés swap
ugyletbél fakadd kockazatok fedezésére. A fedezetet a Bank altal
meghatarozott formaban (pénz- vagy értékpapir-Ovadék) szikséges az
ugyfélnek rendelkezésre bocsatani. A termék fedezeti kovetelménye normal
esetben az inflacids swap ugylet névertékének elére meghatarozott
szazaléka, melyet a Bank egyoldaluan moddosithat. Az arfolyamoknak az
ugyfél szempontjabdl kedvezétlen elmozdulasa kovetkeztében a Bank
potidlagos fedezet igénnyel Iéphet fel. Az Ugyfél a Bank felhivasara koteles
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a potldlagos fedezetet a szerz6déses feltételek szerint biztositani, melybél
eredd esetleges, akar jelentés veszteséget kizardlag az ugyfél viseli. Az
inflaciés swap Ugylet potidlagos fedezetigényét a Bank az inflacidés swap
ugylet mindenkori valoés piaci értéke alapjan allapita meg. A fedezet
felszabaditasara a fedezeti zarolas indokanak megsziinése esetén kerllhet
sor.

Pozicié egyoldalu likvidalasanak lehetosége

A Bank az inflaciés swap ugylet mindenkori valés piaci értéke alapjan kér
fedezetet az Ugyféltdl. Amennyiben az ugyfél altal nyujtott fedezet a Bank
megitélése szerint az ugyfél altal nyitott és tartott poziciok pénzugyi
kockazatat barmely okbdl mar nem fedezi, a Bank poétidlagos fedezet
igénnyel léphet fel. Az Ugyfél a Bank felhivasara koteles a pétldlagos
fedezetet a szerzddéses feltételek szerint biztositani, melybdl eredd
esetleges veszteséget kizarolag az ugyfél viseli. Ha az ugyfél a Bank
felhivasara a szerzddés rendelkezései szerint nem biztositja a szukséges
potidlagos fedezetet, a Bank az Ugyletet likvidalhatja, aminek kdvetkeztében
az ugyfelet akar jelentds veszteseég is érheti. A likvidalasbol adodo koltségek,
az esetleges arfolyamveszteseég, illetve a likvidalas teljesithetetlenségebdl
adodo kovetkezmények kizarolag az ugyfelet terhelik.

Elszamolasi kotelezettség

A szerzbdésben rogzitett feltételek alapjan, az ugyfél koteles az Ugylet
elszamolasi napjain a swap ugylet két laba kozotti kulonbséget nettd modon
elszamolni. Ha az ugyfél swapbodl szarmazo6 kotelezettsége magasabb, mint
a kovetelése, akkor az ugyfélnek vesztesége keletkezik az ugyleten.
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3. Inflacios Swap
Példa ugylet

Két kiindulasi helyzet — Egy ugylet

Az ugyfél az elkovetkezd6 2 évben a termeld tevékenységéhez
kapcsoldéddéan negyedévente tervez fix mennyiségl alapanyagot
vasarolni. Az aru jelenlegi piaci ara 500 millié forint, amelyet a
beszallitd a jovében az inflaci6 mértékével tervez emelni. Az
inflaciés hatasok kikliszOoboOlése érdekében az ugyfél rogziteni
szeretné a jovObeni beszerzési koltségeit.

Az ugyfel véleménye szerint a magyar fogyasztoi arindex emelkedni
fog az elkovetkezs két évben.

Az ugyfél mindkét esetben 2 éves inflacios swap ugyletet vasarol.

INFLACIOS SWAP UGYLET PARAMETEREI

Tipus Inflacios Swap

Futamidd 2 ev

Névértéek 500 millié Ft

Ugyfél fizet Fix évi 3,45%

Ugyfél kap Magyar Fogyasztéi Arindex (Bloomberg: HUCPIYY Index)
Elszamolas minden negyedév végén

A termék kulonb6zd inflaciés index forgatokonyvek mellett kerul
bemutatasra:

1.

4.

A magyar fogyasztoi arindex a feltételezések szerint alakul, azaz a
futamid6 soran emelkedik.

2. A magyar fogyasztoi arindex a futamidd soran csokken.
3.

A magyar fogyasztoi arindex a futamidé soran extrém modon
emelkedik.

A magyar fogyasztoi arindex a futamiddé soran extrém maodon
csokken.

Ha az Ugyfél kétéves futamidbre inflaciés swapot vasarol, akkor a
swapban fix kamatot fizet, amiért cserébe egy valtozé inflacidés index
alapjan szamitott kamatot kap, azaz az inflaciés index emelkedése
esetén az ugylet lezarasakor nyeresége keletkezhet. Ugyanakkor az
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inflacios index csokkenése esetén hasonld6 moddon veszteseget
konyvelhet el.

1. A magyar fogyasztéi arindex a feltételezések szerint
alakul
Emelked6 inflaciés index

Magyar Fogyaszt6i Arindex
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e Példa az Inflaciés Swap hagyomanyos elszamolasara:

Az inflacios swap fix laba minden negyedév végen:
3,45% * 500 000 000 Ft* 0,25 =4 312 500 Ft

Az inflaciés swap valtozo laba az i. negyedév vegen:
Magyar Fogyasztéi Arindex az i-1. negyedév végen * 500 000 000 Ft * 0,25
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Idépont Fogyasztoi | Inflacios Swpap | Inflacios Swap L"J__gyfél kap (+) /
P Arindex | valtozé laba Fix laba Ugyfél fizet (-)

uzletkotés idépontja 3,30%
1. negyedév vége 3,32% 4 125 000 Ft 4 312 500 Ft -187 500 Ft
2. negyedév vége 3,45% 4 187 500 Ft 4 312 500 Ft -125 000 Ft

7. negyedév vege 4,10% 4 875 000 Ft 4 312 500 Ft 562 500 Ft
8. negyedév vége 4,29% 5125 000 Ft 4 312 500 Ft 812 500 Ft

e Példa az Inflaciés Swap 3. negyedév végén torténd lezarasara:

Lejarat elbtti lezaras esetén az ugyfél a futamidd soran egy elleniranyu
ugyletet két. Ha példaul az inflaciés swap ara a 3. negyedév végén 3,63%,
akkor a 4. negyedévtdl kezd6déen az ugyfél minden elszamolasi napon kap
a Banktol:

(3,63% — 3,45%) * 500 000 000 Ft * 0,25 = 225 000 Ft-ot.
o Példa Fedezetképzési kovetelményre:

A Bank Global Markets Ugyfelei inflacidos swap poziciokat csak fedezet
mellett vallalhatnak a Bankkal szemben, vagyis a kotés végrehajtasakor az
alapbiztositék igény teljesitéséhez elegend6 fedezetet kell biztositani. Egy
ugylet alapbiztositék igénye alatt a Bank az altala kritikusnak tekintett
id6tavon bekovetkezhet6 arfolyam elmozdulasok hatasara elszenvedhet6
veszteséget érti, ami az ugylet futamideje alatt a piaci korulmények
valtozasa hatasara modosulhat.

Ha a termék fedezeti kovetelménye kezdetben példaul a névérték tiz
szazaléka, akkor ugyletkotéskor a fedezeti kovetelmény:
500 000 000 * 0,1 = 50 000 000 Ft.

Az Ugyfélnek kiegészitd biztositékot kell nyujtania abban az esetben,
amennyiben a piaci arfolyamok szamara kedvezétlen elmozdulasa
kovetkeztében az Ugyleteinek a biztositott fedezetekkel mar nem lefedett
fedezetigénye a maximalisan még elfogadott szint folé nd. Az Ugyfél
szempontjabol kedvezdtlen arfolyam alakulas esetén a Bank az inflacios
swap ugylet valos piaci értéke alapjan potldlagos fedezetet kérhet, ezaltal a
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fedezeti kovetelmény jelentésen megnovekedhet. Ha az ugyfél a Bank
felhivasara a szerzddés rendelkezései szerint nem biztositja a szUkséges
potldlagos fedezetet, a Bank az Ggyletet likvidalhatja, aminek kdvetkeztében
az Ugyfelet akar jelentés veszteség is érheti.

2. A magyar fogyasztéi arindex csokken

Magyar Fogyasztéi Arindex
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e Példa az Inflaciés Swap hagyomanyos elszamolasara:

Az inflacids swap fix laba minden negyedév végen:
3,45% * 500 000 000 Ft * 0,25 =4 312 500 Ft

Az inflaciés swap valtozo laba az i. negyedév vegen:
Magyar Fogyasztéi Arindex az i-1. negyedév végen * 500 000 000 Ft * 0,25
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Idépont Fogyasztoi | Inflaciés Swap | Inflacios Swap L"J__gyfél kap (+) /
P Arindex | valtozé laba Fix laba Ugyfél fizet (-)

uzletkotés idépontja 3,30%
1. negyedév vége 3,20% 4 125 000 Ft 4 312 500 Ft -187 500 Ft

2. negyedev vege 3,15% 4 000 000 Ft 4 312 500 Ft -312 500 Ft

7. negyedév vege 2,40% 3187 500 Ft 4 312 500 Ft -1 125 000 Ft

8. negyedev vege 2,20% 3 000 000 Ft 4 312 500 Ft -1 312 500 Ft

e Példa Fedezetképzési kovetelményre:

A Bank Global Markets Ugyfelei inflacios swap pozicidkat csak fedezet
mellett vallalhatnak a Bankkal szemben, vagyis a kotés végrehajtasakor az
alapbiztositék igény teljesitéséhez elegend6 fedezetet kell biztositani. Egy
ugylet alapbiztositék igénye alatt a Bank az altala kritikusnak tekintett
idétavon bekovetkezhet6 arfolyam elmozdulasok hatasara elszenvedhet6
veszteséget érti, ami az ugylet futamideje alatt a piaci korulmények
valtozasa hatasara modosulhat.

Ha a termék fedezeti kovetelménye kezdetben példaul a névérték tiz
szazaléka, akkor ugyletkotéskor a fedezeti kovetelmeény:
500 000 000 * 0,1 = 50 000 000 Ft.

Az Ugyfélnek kiegészitd biztositékot kell nyujtania abban az esetben,
amennyiben a piaci arfolyamok szamara kedvezétlen elmozdulasa
kovetkeztében az Ugyleteinek a biztositott fedezetekkel mar nem lefedett
fedezetigénye a maximalisan meg elfogadott szint folé né.

Az ugyfél szempontjabdl kedvezétlen arfolyam alakulas esetén a Bank az
inflacios swap ugylet valds piaci értéke alapjan potlolagos fedezetet kérhet,
ezaltal a fedezeti kovetelmény jelentésen megnovekedhet. Példaul ha a
potidlagos fedezeti kovetelmény a névérték 40 szazaléka, akkor a fedezeti
kovetelmeény:

500 000 000 * 0,1 + 500 000 000 *0,4 = 250 000 000 forintra nd.

Ha az Ugyfél a Bank felhivasara a szerz6dés rendelkezései szerint nem
biztositja a szukséges potldlagos fedezetet, a Bank az Ugyletet likvidalhatja,
aminek kovetkeztében az Ugyfelet akar jelents veszteség is érheti.
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3. A magyar fogyasztéi arindex extrém médon emelkedik

Magyar Fogyasztéi Arindex
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e Példa az Inflaciés Swap hagyomanyos elszamolasara:

Az inflaciés swap fix laba minden negyedév végén:
3,45% * 500 000 000 Ft * 0,25 =4 312 500 Ft

Az inflaciés swap valtozo laba az i. negyedév vegen:
Magyar Fogyaszt6i Arindex az i-1. negyedév végen * 500 000 000 Ft * 0,25

Idépont Fogyasztoi | Inflaciés Swap | Inflacios Swap U__gyfél kap (+)/
P Arindex valtozé laba Fix laba Ugyfél fizet (-)

uzletkotés idépontja 3,30%
1. negyedév vége 3,60% 4 125 000 Ft 4 312 500 Ft -187 500 Ft
2. negyedév vége 3,80% 4 500 000 Ft 4 312 500 Ft 187 500 Ft

7. negyedév vége 5,50% 6 000 000 Ft 4 312 500 Ft 1687 500 Ft
8. negyedev vege 5,80% 6 875 000 Ft 4 312 500 Ft 2 562 500 Ft

o Példa Fedezetképzési kovetelményre:

A Bank Global Markets ugyfelei inflacios swap pozicidkat csak fedezet
mellett vallalhatnak a Bankkal szemben, vagyis a kotés végrehajtasakor az

10
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alapbiztositék igény teljesitéséhez elegend6 fedezetet kell biztositani. Egy
ugylet alapbiztositék igénye alatt a Bank az altala kritikusnak tekintett
id6tavon bekdvetkezhetd arfolyam elmozdulasok hatasara elszenvedhetd
veszteséget érti, ami az ugylet futamideje alatt a piaci koriimények
valtozasa hatasara modosulhat.

Ha a termék fedezeti kdvetelménye kezdetben példaul a névérték tiz
szazaléka, akkor Ugyletkdtéskor a fedezeti kovetelmény:
500 000 000 * 0,1 =50 000 000 Ft.

Az ugyfélnek kiegészitd biztositekot kell nyujtania abban az esetben,
amennyiben a piaci arfolyamok szamara kedvezétlen elmozdulasa
kovetkeztében az Ugyleteinek a biztositott fedezetekkel mar nem lefedett
fedezetigénye a maximalisan még elfogadott szint folé né. Az ugyfél
szempontjabol kedvezétlen arfolyam alakulas esetén a Bank az inflacids
swap ugylet valos piaci értéke alapjan potldlagos fedezetet kérhet, ezaltal a
fedezeti kovetelmény jelentésen megnovekedhet. Ha az ugyfél a Bank
felhivasara a szerzddés rendelkezései szerint nem biztositja a szukséges
potidlagos fedezetet, a Bank az ugyletet likvidalhatja, aminek kovetkeztében
az ugyfelet akar jelent0s veszteség is érheti.

4. A magyar fogyasztéi arindex extrém moédon csokken

Magyar Fogyasztoi Arindex
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e Példa az Inflaciés Swap hagyomanyos elszamolasara:

Az inflacios swap fix [aba minden negyedév végén:
3,45% * 500 000 000 Ft* 0,25 =4 312 500 Ft

Az inflacios swap valtozo laba az i. negyedev végen:
Magyar Fogyasztoi Arindex az i-1. negyedév végén * 500 000 000 Ft * 0,25

Id6pont Fogyasztdi | Inflaciés Swpap | Inflaciés Swap | Ugyfél kap (+) /
P Arindex valtozo laba Fix laba Ugyfél fizet (-)

uzletkotés idépontja 3,30%
1. negyedév vége 3,00% 4 125 000 Ft 4 312 500 Ft -187 500 Ft
2. negyedév vége 2,80% 3 750 000 Ft 4 312 500 Ft -562 500 Ft

7. negyedev vege 0,80% 1 500 000 Ft 4 312 500 Ft -2 812 500 Ft
8. negyedev vege 0,35% 1 000 000 Ft 4 312 500 Ft -3 312 500 Ft

e Példa Fedezetképzési kovetelményre:

A Bank Global Markets Ugyfelei inflaciés swap pozicidkat csak fedezet
mellett vallalhatnak a Bankkal szemben, vagyis a kotés végrehajtasakor az
alapbiztositék igény teljesitéséhez elegendé fedezetet kell biztositani. Egy
ugylet alapbiztositék igénye alatt a Bank az altala kritikusnak tekintett
idétavon bekovetkezhet6 arfolyam elmozdulasok hatasara elszenvedhet6
veszteséget érti, ami az ugylet futamideje alatt a piaci kordimények
valtozasa hatasara modosulhat.

Ha a termék fedezeti kdvetelménye kezdetben példaul a névérték tiz
szazaléka, akkor ugyletkotéskor a fedezeti kovetelmény:
500 000 000 * 0,1 = 50 000 000 Ft.

Az ugyfélnek kiegészitd biztositekot kell nyujtania abban az esetben,
amennyiben a piaci arfolyamok szamara kedvezétlen elmozdulasa
kovetkeztében az Ugyleteinek a biztositott fedezetekkel mar nem lefedett
fedezetigénye a maximalisan még elfogadott szint folé no.

Az ugyfél szempontjabdl kedvezétlen arfolyam alakulas esetén a Bank az

inflaciés swap Ugylet valds piaci értéke alapjan potidlagos fedezetet kérhet,
ezdltal a fedezeti kdvetelmény jelentésen megndvekedhet. Példaul ha a

12
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potidlagos fedezeti kovetelmény a névérték 40 szazaléka, akkor a fedezeti
kovetelmény:
500 000 000 * 0,1 + 500 000 000 *0,4 = 250 000 000 forintra né.

Ha az Ugyfél a Bank felhivasara a szerz6dés rendelkezései szerint nem
biztositja a szilkséges potldlagos fedezetet, a Bank az Ulgyletet likvidalhatja,
aminek kovetkeztében az lgyfelet akar jelentds veszteség is érheti.

Az ugyfél szempontjabol inflaciés swap vételi pozicio esetén az ligylet
kockazata abban az esetben a legnagyobb, ha a mogottes inflaciés
index extrém médon csokken. A jelenlegi becslések a fogyasztdi
arindex egyszeri, piaci stresszhez kapcsolhaté valtozasan alapulnak,
és nem jelentenek maximalis korlatot sem a fedezeti kdvetelményre,
sem az ugylet potencialis arfolyam veszteségére vonatkozé6an!

13
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4. Az inflacios swap ugyletek elonyeinek

és hatranyainak osszefoglalasa

Ugylet fébb elényei

Az ugyfél a szamara kedvez6 piaci folyamatok esetében védetteé valhat
a mogottes inflacids index tetszdleges mértékl kedvezdtlen iranyu
valtozasa ellen.

Az ugyfél jellemzben alacsony fedezeti kovetelménnyel kdthet inflacids
swap ugyletet, valamint kis tOkebefektetéssel nagy értéki poziciokat
mozgathat.

Az ugyfél kérésére az inflacios swap ugylet a futamidé alatt egy
elleniranyu kotéssel lezarhato.

Ugylet f6bb kockazatai

Az ugylet teljesitési kotelezettséggel jar az ugyfél részére: az ugyfél a
rogzitett kamatoknal alacsonyabb/magasabb szintek esetén is koteles
a Bankkal elszamolni, azaz akar jelentés arfolyam veszteséget is
realizalhat.

Ha az ugyfél a futamidé soran elleniranyu kotéssel lezarja az tUgyletet,
akkor az aktualis piaci helyzettdl fuggben korlatlan mértéki
vesztesége keletkezhet.

Amennyiben az ugyfél altal nyujtott fedezet a Bank megitélése szerint
az ugyfél altal nyitott és tartott poziciok pénzugyi kockazatat barmely
okbol mar nem fedezi, a Bank potldlagos fedezet igénnyel léphet fel.
Az ugyfél a Bank felhivasara koteles a poétlolagos fedezetet a
szerzbdéses feltételek szerint biztositani, melybdl eredd esetleges
veszteseéget kizarolag az ugyfeél viseli. Ha az ugyfél a Bank felhivasara
a szerzodés rendelkezései szerint nem biztositia a szukséges
potidlagos fedezetet, a Bank az ugyletet likvidalhatja, aminek
kovetkeztében az Ugyfelet akar jelentds veszteség is érheti. A
likvidalasbol adodé koltségek, az esetleges arfolyamveszteség, illetve
a likvidalas teljesithetetlenségebdl adodo kovetkezmeények kizardlag
az ugyfelet terhelik.
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5. Egyéb informaciok

Az inflaciés swap ugylet igénybevételének eléfeltételei

- OTP Bank Nyrt. Global Markets Igazgatdésaganak Ertékesitési
Uzletszabalyzatanak mellékletét képezd Global Markets
Keretszerz6dés megkotése a Bankkal és egyéb szlUkséges
dokumentumok alairasa

« Atranzakcio elszamolasi devizanemének megfeleld fizetési szamlakra
vonatkozo szerz6dések megkotése

* A Bank altal meghatarozott letéti kovetelmények teljesitése

A befektetési vallalkozasokrél és az arutbzsdei szolgaltatokrol,
valamint az altaluk végezhets tevéekenységek szabalyairdl szo6lo 2007.
évi CXXXVIII. torvény (tovabbiakban: Bszt.) altal el6irt elbézetes
tajékozdédashoz szikséges adatok megadasa és Bszt. hatalya ala
tartozo alkalmassagi/megfelelési teszt kitoltése

Az inflaciés swap ugylettel kapcsolatos garanciak

A tézsdeén kivulli inflacios swap Ugyletekre az OBA és a BEVA biztositas
nem terjed Ki.

Az inflacidés swap ugylettel kapcsolatos koltségek és dijak

A Bank inflaciés swap Ugyletre vonatkozo arajanlata tartalmazza az tgylet
kozvetlen koltségeit, dijait. Ez az egyéb, a penzigyi eszkoz
megszerzeésével, tartasaval, a szerz6dés létrehozatalaval, fenntartasaval
eés teljesitésével kapcsolatosan viselendd kozvetett koltségekre (pl. dij,
jutalék, ado, szamlavezetés dija) nem vonatkozik.

Az inflacidés swap ugylettel kapcsolatos adézasi tudnivalék

Az OTP Bank Nyrt. a mindenkor hatalyos jogszabalyi el6irasoknak
megfelelGen teljesiti a kifizetd részére elbirt adokotelezettséget, amely a
jovedelemszerz6 adojogi statuszara (pl.: adougyi illetésegére), valamint
jovedelemszerzés jogcimére tekintettel eltéré kotelezettséget jelenthet.
Az OTP Bank Nyrt. a kifizetdi addkotelezettségenek teljesitése soran
bizonylatot allit ki a kifizetésrdl, valamint — jogszabalyi el6iras esetén —
megallapitja, levonja, medgfizeti és bevallla a kifizetést terhel6
adokotelezettséget, illetve adatszolgaltatast teljesit a kifizetésrél az
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addéhatosag részére. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az adougyi
elszamolasra vagy adougyi kovetkezményre vonatkozé pontos
tajékoztatas csak az Ugyfél egyedi korilményei alapjan itélheté meg,
valamint a jovoben valtozhat!

Egyéb informacidk

Tovabbi altalanos informacidk talalhatok az OTP Bank Nyrt. Egységes
El6zetes Tajékoztatdé Hirdetményében, az OTP Bank Nyrt. Global Markets
lgazgatosaganak Ertékesitési Uzletszabalyzataban és annak mellékleteit
képezd hirdetményekben, a Global Markets Keretszerz6dés mintajaban,
valamint Kondicios Listajaban, a Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi
Uzletszabalyzatban, a MIFID ugyfél tajékoztatoban, a Short Selling
altalanos tajékoztatoban, az EMIR hirdetményben, és az azokban
hivatkozott hirdetményekben, valamint mellékletekben, amelyek
megtalalhatok a http://www.otpbank.hu weboldalon, vagy igényelhetbk az
OTP Bank Nyrt. fidkjaiban.
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6. Figyelemfelhivé tajékoztatas

1.  Ajelen terméktajékoztatd elvalaszthatatlan részét képezi az OTP Bank
Nyrt.:

Global Markets El6zetes Tajékoztaté Hirdetménye az OTP Bank Nyrt.
Global Markets Igazgatdsaga altal értékesitett egyes Global Markets
szolgaltatasokkal kapcsolatban, az Egyedi Terméktajékoztatok,
valamint azok mellékleteit képez6 dokumentumok, az azokban
hivatkozott Uzletszabalyzatok, és hirdetmények,

Egységes Elbzetes Tajékoztatdo Hirdetménye,

MiFID Ugyféltajékoztatoja,

Short Selling altalanos tajékoztatdja,

Hirdetmény az EMIR egyes elbirasainak valé megfelelésrél — a
befektetési szolgaltatasokkal kapcsolatban

az OTP Bank Nyrt. Global Markets lgazgatdsaganak Ertékesitési
Uzletszabélyzata, az annak mellékletét képez6 dokumentumok, az
abban hivatkozott hirdetmények, a Global Markets Keretszerzddeés
mintaja és a kapcsolddo egyéb szikséges dokumentumok,

az OTP Bank Nyrt. Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi Uzletszabalyzata
és az abban hivatkozott Uzletszabalyzatok, hirdetmények, és
mellékletek,

az OTP Bank Nyrt. Altalanos Uzletszabalyzata, az annak mellékletét
képezd dokumentumok, az abban hivatkozott hirdetmények,

az egyes penzugyi eszkozokre vonatkozo, a kibocsato illetve a
forgalmazé  altal kOzzétett  tajékoztatok,  alaptajékoztatok,
hirdetmények, rendszeres és rendkivuli tajékoztaté dokumentumok.

Kérjuk, tanulmanyozza at az itt felsorolt dokumentumokat és az azokban
hivatkozott vagy megjelolt egyéb tajékoztatokat annak érdekében, hogy a
jelen terméktajékoztatoban bemutatott Ugyletre vonatkozdéan tovabbi
informaciok birtokaban hozhassa meg megalapozott befektetéi dontését.
Javasoljuk tovabba, hogy a befektetésre, szolgaltatas igénybevételére
vonatkoz6 megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen o&vatosan
mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmeruld6 dijakat és
kOltségeket, az esetleges veszteség bekovetkezésének lehetbsegét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos ado-
jogszabalyokrdl. A pénzugyi eszk6zok, az értékpapirok arfolyama valtozik,
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az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kerulhet sor, mely akar
arfolyamveszteséggel is jarhat.

2. Ajelen tajékoztatd kozzététele és ugyfél részére torténd atadasa nem
mindsll ajanlattételnek, befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak,
befektetési tanacsadasnak, befektetési vagy pénzigyi elemzésnek,
befektetésre vald 6sztdnzésnek, jogi-, add vagy szamviteli tanacsadasnak,
az abban foglalt adatok tajékoztatd jellegliek és céljuk kizarélag az OTP
Bank Nyrt. tgyfeleinek és jovébeni Ugyfeleinek jogszabaly szerinti el6zetes
tajékoztatasa. Jelen tajékoztatd altalanos jellegl ismertetést, ismereteket
tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes ugyfelek egyedi, specialis
igényeit, pénzugyi helyzetét, kockazatvallaldé képessegét és hajlandosagat,
ezért kérjuk, a befektetése el6tt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz,
vagy keresse fel banki tanacsadojat. Amennyiben Ugyleti dontése
meghozatala el6tt az OTP Bank Nyrt. befektetési tanacsat igényli, kérjuk,
forduljon munkatarsainkhoz a befektetési tanacsadasi szerz6dés megkotése
és a szukseges nyilatkozatok (igy kulonosen alkalmassagi teszt) megtétele
érdekében.

3.  Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a
befektetési dontés eredményessegére, és a befektetd esetleg nem olyan
O0sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési célként elvart, vagy
amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat, hogy a befektetett téke
csoOkken, teljes Osszegét elvesziti, vagy akar azon tul is keletkezhet fizetési
kOtelezettsége.

4. A jelen terméktajékoztatoban foglalt Ugyletre vonatkozé szerzddés
megkotését megelbézben, az OTP Bank Nyrt. részletes tajékoztatast ad az
ugyletek egyéb kockazatairdl, piaci helyzetérél, volatilitasarol, a piac
elérésben tapasztalhatdo esetleges korlatokrdl, az arfolyam-alakulasrol,
valamint a terméktajékoztatoban foglalt ugylettel kapcsolatban felmerul6
tovabbi informaciokrol.

5. A jelen tajékoztatoban fellelhet6 adatok, informaciok becslésen
alapulnak, és ezen el6rejelzésbél nem lehetséges a valds jovébeni hozamra,
valtozasra, illet6leg teljesitményre vonatkozé megbizhato kovetkeztetéseket
levonni. A feltintetett grafikonok, szamitasok kizardlag példak, esetlegesen
bekovetkezd helyzetek bemutatasat tartalmazzak. A leirtak semmilyen
esetben sem értelmezhet6k ugy, hogy azok konkrét ugyletek bemutatasat
szolgaljak, még akkor sem, ha az ugyfél azonos vagy hasonlé jellemzdkkel
bird Ugylettel rendelkezik. A feltiintetett adatokbdol sem a kamatok jelenleqgi
mértékére, sem jov6beni meértékére, sem azok alakulasara nem lehet
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kovetkeztetést levonni. A feltuntetett adatok nem mindsulnek az adott
pénzugyi eszk6z multbeli vagy jovébeli valtozasara vagy teljesitményére
vonatkozo tajékoztatasnak. A jelen tajékoztatdoban foglaltak alapjan hozott
konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizarolag On viseli,
az OTP Bank Nyrt.-t nem terheli felelésség a befektetési dontések
eredményességéért, illetve az On altal kitlizott cél eléréséért.

6. A jelen tajékoztatdban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank
Nyrt. Ggynokként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely
olyan jovébeni befekteté javara vagy nevében, amely a tajékoztatdéban
meghatarozott valamely eszkozbe kivan befektetni. Keérjuk, vegye
figyelembe, hogy az adott Ugylet megkotése, a megbizas megadasa tovabbi
kotelezettségeket jelenthet, igy példaul az Ugylet fedezeti igénye, illetve a
fedezet kiegészitésének kovetelménye, mely elmulasztasa esetében a
szerz6dés vonatkozo rendelkezései szerinti Ugyletlezaras soran veszteség
merulhet fel. Javasoljuk, hogy — amennyiben az adott pénzugyi eszkozzel a
kereskedés szabalyozott piacon torténik — a kereskedés feltételeire és az
elszamolasra vonatkozo tovabbi informaciok, adatok beszerzése érdekében
keresse fel az illetékes szabalyozott piac és elszamoldhaz honlapjat.

7.  Kérjuk, hogy az egyes termékek, szolgaltatasok esetében értékelje
azok adougyi elszamolasra vonatkozé kovetkezményeit ,illetve egyéb
adougyi vonzatat is, figyelemmel arra, hogy azok pontosan csak a hatalyos
addjogszabalyok és az ugyfél egyedi korulményei alapjan itélhetéek meg,
valamint ezen korilmények a jovOben valtozhatnak. A jelen kiadvanyban
feltintetett hozamok bruttd, nem évesitett hozamok (kivéve, ahol ez
feltintetésre kerul), amelyekbdl a hatalyos jogszabalyok szerint addé
levonasra kerulhet.

8.  Bizonyos személyek szamara nem biztositott, vagy csak korlatozott
hozzaférés biztositott a tajékoztatoban szereplé termékekhez és/vagy
szolgaltatasokhoz. A tajékoztatd OTP Bank Nyrt. altali létrehozasa, honlapra
feltoltése és adott termékekkel és/vagy szolgaltatasokkal kapcsolatos
informaciok megjelenitése semmilyen korulmények kozott nem tekinthetd
ugy, hogy OTP Bank Nyrt. szandéka arra iranyulna, hogy a tajékoztatéban
szerepld termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozo informaciot tegyen
elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag, vagy
mas érdekelt allam az adott termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét,
megszerzését, valamint az azokra vonatkozo hirdetést tiltja, vagy korlatozza.

9. A jelen tajékoztatd az elkészitése idépontjaban az OTP Bank Nyrt.
rendelkezésére allé informaciok alapjan készult. Bar az OTP Bank Nyrt.
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johiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a tajékoztatd elkészitésekor,
amelyeket megbizhatonak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy
kotelezettséget nem vallal azért, hogy az azokban foglalt adatok pontosak
eés teljesek.

10. A hivatkozott Uzletszabalyzatok, hirdetmények, kondicios listak,
valamint a termékek, szolgaltatasok részletes feltételeit és dijait tartalmazé
leirasok elérhetbéek a bankfiokokban, az OTP Bank Nyrt. Global Markets
szolgaltatasok igénybevétele soran az Ugyfélkapcsolati Osztalyon és a
www.otpbank.hu oldalon.

11. A Bank a tajékoztaté modositasanak jogat fenntartja. A tajékoztatd a
jovében kulon értesités nélkul is modosulhat, kérjuk, hogy a valtozasokat
Kisérje figyelemmel.

12. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051
Budapest, Nador utca 16.; felugyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013
Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és
E-111/456/2008). Minden jog fenntartva, a tajékoztato az OTP Bank Nyrt.
kizarolagos tulajdonat képezi, annak tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa,
terjesztése, hozzaférhetéve tétele, tovabbsugarzasa, az arra valo
hivatkozas vagy mas honlapba (szolgaltatasba) torténd beépitése csak az
OTP Bank Nyrt. el6zetes irasos engedélyével lehetséges.
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