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1. A deviza csereugylet bemutatasa

A deviza cserelgylet (FX swap vagy deviza swap) egy megallapodas az
ugyfél és az OTP Bank Nyrt. (a tovabbiakban: Bank) ko6zott, amelynek
keretében az egyik fél kotelezettséget vallal egy meghatarozott 6sszegi
deviza, adott devizaval szembeni azonnali vagy hataridés vételére (vagy
eladasara) (a deviza cserelgylet kozeli laba), és ezzel egyidejlileg és erre
tekintettel kotelezettséget vallal ugyanazzal a devizaval szembeni, de a
kozeli labbal nem feltétlenil azonos mennyiségl deviza elbre
meghatarozott, kozeli Iab értéknapjat kovetd idopontban torténd eladasara
(vagy vételére) (a deviza cserelgylet tavoli laba). Az Ugylet egy a Bank és
az ugyfél kozott kotott, szabalyozott piacon kivul (OTC) létrejové komplex,
szarmazékos pénzugyi tranzakcio.

Ha a deviza csereugylet kozeli és tavoli labanak elszamolasi idépontjaban
azonos néveértékl deviza kerul atvaltasra, akkor a deviza csereugyletet
Round deviza csereugyletnek (FX swapnak), ellenkez6 esetben Non-Round
deviza csereugyletnek (FX swapnak) nevezzuk.

Jellemzoi

« Adeviza csereugylet egy azonnali deviza adasvételi ugylet (spot) vagy
hatarid6s deviza adasvételi ugylet (forward) és egy ezzel elleniranyu
hatarid6s deviza adasvételi ugylet (forward) kombinacidja.

* A deviza csereugylet ara a kozeli 1ab spot vagy hataridés aranak és a
tavoli 1ab hataridés aranak a kulonbsége (swap differencia), mely
egyrészt a jelenlegi (spot) arfolyamtodl, masrészt az tgylet futamidejére
vonatkozo betéti/hitel kamat mértékétdl fugg.

* A kotés minimalis értéke 50 ezer EUR, vagy annak megfeleld értéku
deviza.

+ Lejarat jellemzben éven bellli, egyedi esetekben lehetbség van éven
tuli lejaratra is kotni.

* Adeviza csereugylet fizikai szallitasos formaban kotheté minden olyan
devizaparra, amelyre a Bank jegyez devizaarfolyamot.

« Az Ugylet teljesitési kotelezettséggel jar az ugyfél részére: az ugyfél a
rogzitett arfolyamnal alacsonyabb/magasabb arfolyamszintek esetén
is koteles a rogzitett arfolyamszinteken eladni / vasarolni.

* Hasonléan az azonnali deviza ugylethez és a hataridGs deviza
adasveteli ugylethez, a meglévé, még el nem szamolt deviza
csereugylet esetében is lehetésége van az tUgyfélnek a kotelezettségei
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gorgetésere. Amennyiben a gorgetés az eredeti lejarati id6pontnak egy
tavolabbi id6pontra vald atutemezését eredmeényezi
elére(tovabb)gorgetés (rollover), mig ha egy korabbi idépontra vald
modositasara iranyul, akkor vissza(hatra)gorgetés (rollback) torténik.
A gorget6 Ugylet(ek) (6ssz)névértéke nem haladhatja meg a korabbi,
gorgetésre kerul6 ugylet névértéket.

El6regorgetés esetében a gorgetd deviza cserelugylet kozeli labanak
értéknapja megegyezik a gorgetett ugylet lejarati datumaval. A gorget6
deviza csereugylet kozeli labanak arfolyama legfeliebb +/- 1%
meértékben térhet el a megbizas megadasakor iranyadd piaci
arfolyamtdl, illetve a gorgetd deviza cserelgylet kozeli és tavoli
labanak arfolyam kulonbozete csak az aktualis piaci kondicidk altal
meghatarozott lehet.

Visszagorgetés esetében a gorgetd deviza csereugylet tavoli labanak
értéknapja megegyezik a gorgetett Ugylet lejarati datumaval.
VisszagoOrgetés soran a gorgetd deviza csereugylet kozeli és tavoli
labanak arfolyam kulonbozete csak az aktualis piaci kondiciok altal
meghatarozott lehet.

Mind az el6re-, mind pedig a visszagorgetés csak Round deviza
csereugylet (FX swap) kotésével torténhet.

Jellemzd ligyfélkor

A deviza swap ugylet a kulonbozd idépontokban keletkez6 deviza
kOveteléssel és kotelezettséggel rendelkez6 cégek szamara nyujthat
hatékony segitséget az arfolyam kedvezétlen iranyu elmozdulasabdl
szarmazo veszteseg kikuszobolésében.
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2. A deviza csereugylet kockazatai

A termék piaci értéke

Minden deviza swap pozicié rendelkezik piaci értékkel. A deviza csereugylet
arat a mogottes devizapar arfolyama, az adott futamidére vonatkozo piaci
hozamok és a lejaratig hatralévé id6 hatarozza meg. Minél nagyobb a
mogottes devizapar arfolyamanak ingadozasa (volatilitasa), annal
kockazatosabb befektetésnek tekintheto.

A deviza swap ugyletnek a piaci értéke az arfolyam alakulasatol fugg, ezért
az ugylet piaci értéke a futamid6 alatt folyamatosan valtozhat. Az Ggylet
lejarat elbtti lezarasa esetén az ugyfél akar jelentés veszteséget is
elkonyvelhet. A terméken elérhetd nyereség korlatozott, azonban az
elszenvedhet6 veszteség mertéke korlatlan.

Addicionalis tokeattétel

A termék nem fizikai szallitasos, hanem elszamolasos formaban valé kotése
esetén tOkeattételes jellegl. A deviza swap ugylet megkotéséhez ebben az
esetben nem szukséges az Uugylet lejaratakor a teljes tOkedsszeggel
rendelkezni, hanem elegendd a tranzakcio értékének elbre meghatarozott
szazalékat fedezetként elhelyezni. Az Ugyfél szempontjabdl kedvezétlen
piaci mozgas eseten tovabbi tOkeattételes hatas és akar jelentés veszteseg
is jelentkezhet.

Pétidlagos tokekoltség, fedezetképzés

A Bank limiteket alkalmaz, illetve fedezetet kér az ugyféltél a deviza swap
ugyletbdl fakadd kockazatok fedezésére. A fedezetet a Bank altal
meghatarozott formaban (pénz- vagy értékpapir-6vadék) szikséges az
ugyfélnek rendelkezésre bocsatani. A termék fedezeti kdvetelménye normal
esetben a deviza swap ugylet névértékének elére meghatarozott szazaléka,
melyet a Bank egyoldalian modosithat. Az arfolyamoknak az ugyfél
szempontjabol kedvezbtlen elmozdulasa kovetkeztében a Bank pétldlagos
fedezeti igénnyel Iéphet fel. Az ugyfél a Bank felhivasara koteles a potidlagos
fedezetet a szerz6déses feltételek szerint biztositani, melyb6l ered6
esetleges, akar jelent6s veszteseéget kizardlag az ugyfél viseli. A deviza swap
ugylet potidlagos fedezetigényét a Bank a deviza swap ugylet mindenkori
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valos piaci értéke alapjan allapitja meg. A fedezet felszabaditasara a fedezeti
zarolas indokanak megsziinése esetén kerulhet sor.

Pozicié egyoldalu lezarasanak, likvidalasanak lehetésége

A bank a deviza swap ugylet mindenkori valds piaci értéke alapjan kér
fedezetet az Ugyféltdl. Amennyiben az tgyfél altal nyujtott fedezet a Bank
megitélése szerint az Ugyfél altal nyitott és tartott pozicidk pénzugyi
kockazatat barmely okbdél mar nem fedezi, a Bank pdétidlagos fedezet
igénnyel Iéphet fel. Az Ugyfél a Bank felhivasara koteles a poétidlagos
fedezetet a szerz6déses feltételek szerint biztositani, melybdl eredd
esetleges veszteséget kizarolag az ugyfél viseli. Ha az ugyfél a Bank
felhivasara a szerzd4dés rendelkezései szerint nem biztositja a szukséges
potidlagos fedezetet, a Bank az ugyletet lezarhatja, likvidalhatja, aminek
kovetkeztében az Ugyfelet akar jelentés veszteség is érheti. A lezarasbdl,
likvidalasbol adodd koltségek, az esetleges arfolyamveszteség, illetve a
lezaras, likvidalas teljesithetetlenségébdl adodo kovetkezmeények kizardlag
az ugyfelet terhelik.

Eladasi és vételi kotelezettség elére rogzitett arfolyamon

A szerz6désben rogzitett feltételek alapjan, az ugyfél koteles a mogottes
devizat a swap Ugylet mindkét elszamolasi napjan a kotési arfolyamokon
megvasarolni/eladni. Ha az eredeti deviza csereugylet tavoli laba eladas
(buy and sell) volt és lezaraskor vagy szallitdskor a mogottes devizapar
arfolyama magasabb, mint a kétési arfolyam, akkor az Ggyfélnek vesztesége
keletkezik az Ugyleten. Hasonlé6 mddon, ha az eredeti deviza csereugylet
tavoli laba vasarlas (sell and buy) volt és lezaraskor vagy szallitaskor a
mogottes devizapar arfolyama alacsonyabb, mint a kotési arfolyam, akkor
az ugyfélnek vesztesége keletkezik az tgyleten.
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3. Példa ugylet
Deviza Swap Sell and Buy

Az ugyfél eredeti pénzigyi tervei szerint, két nap mulva 500 ezer eurdval
kellene rendelkeznie, azonban a gazdasagi tevékenysége soran forint
bevételei keletkeznek. Az arfolyam ingadozasbél fakadé kockazat
kikliszObolése érdekében, a pénzugyi terv elkészitéskor, egy két nap
mulva lejaré hataridos deviza vételi Ugylettel eldre rogzitette a beszerzési
arat. Az euro vasarlast szukségesse tevo projekt varhatéan hat honapot
csuszik, ezért az ugyfél egy spot datumtdl hat hénapig tarté EURHUF sell
and buy FX swap ugylettel szeretné tovabb gorgetni a hataridés deviza
vételi pozicidjat.

UGYLET PARAMETEREI

Futamidé 6 hénap

Devizapar EUR/HUF

Mennyiség EUR 500 ezer

EUR/HUF Spot arfolyam 418,40 (Reuters: EURHUF=D3)
Swap differencia 2420 pips

Féléves hataridds arfolyam 442,60

A termék a kovetkez6 EUR/HUF arfolyam forgatokonyvek mellett kerul
bemutatasra:

1. Az EUR/HUF arfolyam a feltételezések szerint alakul, azaz a
futamid6 soran emelkedik az arfolyam.
2. Az EUR/HUF arfolyam a futamid6 soran csokken.

Ha az ugyfél féléves hataridére eurdt vasarol, akkor az EUR/HUF arfolyam
emelkedése esetén az Ugylet lezarasakor arfolyam nyeresége keletkezhet.
Ugyanakkor az EUR/HUF arfolyam csokkenése esetén hasonlé modon
veszteséget konyvelhet el.
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1. Az EUR/HUF arfolyam a feltételezések szerint alakul
Emelkedé arfolyam

Azonnali EUR/HUF arfolyam a deviza csereugylet megkotésekor: 418,40
2 hénapos forward arfolyam a 4. hénap végeén: 443,00
Azonnali EUR/HUF arfolyam lejaratkor: 443,12

Példa fizikai szallitasra:

Az ugyfél a deviza swap szerzddése szerint az azonnali piacon 418,40
forintért ad el és lejaratkor 442,60 forintért vasarol vissza egy eurot.

Az Ugylet azonnali elszamolasi napjan:
A Bank kap az ugyféltél 500 000 eurét
A Bank fizet az tgyfélnek 500 000 *418,40 = 209 200 000 forintot

Az ugylet lejaratkori elszamolasi napjan:
A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 eurdot
A Bank kap az ugyféltél 500 000 *442,60 = 221 300 000 forintot

Példa nett6 pénzigyi elszamolasra, lejaratkori lezarassal:

Netté pénzugyi elszamolas esetén az ugyfél a futamidd soran az ugyletet egy
deviza eladasi Ugyletkotéssel lezarja. Az Ugyfél a deviza swap szerzddeése
szerint az azonnali piacon 418,40 forintért ad el és lejaratkor 442,60 forintért
vasarol vissza egy eurdt, amit a feltételezések szerint alakulé arfolyamok
esetében lejaratkor 443,12 forintért adhat el.

Az ugylet azonnali elszamolasi napjan:
A Bank kap az ugyféltél 500 000 eurét
A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 * 418,40 = 209 200 000 forintot

Az Ugylet lejaratkori elszamolasi napjan a Bank fizet az ugyfélnek:
(443,12 — 442,60) * 500 000 = 260 000 forintot

Példa netté pénzigyi elszamolasra, ugyletkotés utan 4 hénappal,
hataridés adasvételi ugylettel torténo lezarassal:

Az ugyfél a deviza swap szerz6dése szerint az azonnali piacon 418,40
forintért ad el és lejaratkor 442,60 forintért vasarol vissza egy eurdt, amit a
feltételezések szerint alakul6 forward arfolyamok esetén az lgyletkotés utan
4 hénappal 443,00 forintért adhat el 2 hénapos hataridére.
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Az Ugylet azonnali elszamolasi napjan:
A Bank kap az ugyféltél 500 000 eurét
A Bank fizet az agyfélnek 500 000 *418,40 = 209 200 000 forintot

Az Ugylet lejaratkori (6. ho végi) elszamolasi napjan a Bank fizet az
ugyfélnek:
(443,00 — 442,60) * 500 000 = 200 000 forintot.

Példa visszagorgetésre (rollback):

Az ugyfél a deviza swap szerz6dése szerint az azonnali piacon 418,40
forintért ad el és lejaratkor 442,60 forintért vesz egy eurdt. Az eur6 vasarlast
szUkségessé tevd projekt a vartnal hamarabb valésul meg, igy a
tervezetthez képest két honappal korabban kell az ugyfélnek kifizetnie az
FX swap segitségével visszagorgeti lejarat el6tti két honapra. Ebben az
esetben a kiindulaskor megkotott (gorgetett) deviza cserelgylet tavoli
labanak arfolyama az aktualis két honapnyi kamatkulonbozettel (800 fillér)
korrigalasra kerul, vagyis értéeke 442,60 - 8,00= 434,60 lesz.

Az ugylet azonnali elszamolasi napjan:
A Bank kap az ugyféltél 500 000 eurdt
A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 *418,40 = 209 200 000 forintot

Az Ugylet lejaratat ket honappal megel6z6 napon:

A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 euro6t (visszagorgetd FX swap kozeli laba)

A Bank kap az ugyfeéltél 500 000 *434,60 = 217 300 000 forintot (visszagorget6
FX swap kozeli laba)

Az Ugylet lejaratanak napjan:

A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 eurdt (gorgetett FX swap tavoli laba)

A Bank kap az ugyféltél 500 000 *442,60 = 221 300 000 forintot (gorgetett
FX swap tavoli laba)

A Bank kap az ugyféltél 500 000 eurdt (visszagorgetd FX swap tavoli laba)
A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 *442,60 = 221 300 000 forintot
(visszagorgetd FX swap tavoli laba)

A lejaratkori 6sszegek mind forintban, mind eurdban kiutik egymast, igy nettd
tékemozgas lejaratkor nem torténik.
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Példa eléregorgetésre (rollover):

Az ugyfél a deviza swap szerz8dése szerint az azonnali piacon 418,40
forintért ad el és lejaratkor 442,60 forintért vesz egy eurét. Az eurd vasarlast
szukségesse tevl projekt a vartnal is hosszabb id6 alatt valésul meg, igy a
tervezetthez képest egy hdénappal késébb kell az ugyfélnek kifizetnie az
eurot. Emiatt a 442,60-as hataridés eurd vételi pozicidjat egy sell and buy
FX swap segitségével elbregorgeti lejarat utani egy honapra. A gorgetésre
akkor kerulhet sor, ha a gorget6 FX swap kozeli labanak arfolyama maximum
1%-kal tér el a megbizas megadasakor iranyado piaci arfolyamtol, vagyis az
EUR/HUF arfolyam a 438,17 — 447,03-as savon belul tartézkodik. Ebben az
esetben a kiindulaskor megkotott (gorgetett) deviza cserelgylet tavoli
labanak arfolyama az aktualis egy honapnyi kamatkulonbozettel (400 fillér)
korrigalasra kerul, vagyis értéke 442,60+4,00=446,60 lesz.

Az Ugylet azonnali elszamolasi napjan:
A Bank kap az ugyféltél 500 000 eurdt
A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 *418,40 = 209 200 000 forintot

Az eredeti Ugylet lejaratanak napjan:

A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 eurdét (gorgetett FX swap tavoli laba)

A Bank kap az ugyféltél 500 000 *442,60 = 221 300 000 forintot (gorgetett
FX swap tavoli [aba)

A Bank kap az ugyféltél 500 000 eurdt (eléregorgetd FX swap kozeli laba)

A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 *442,60 = 221 300 000 forintot
(eléregorgetd FX swap kozeli laba)

A lejaratkori 6sszegek mind forintban, mind eurdban kilutik egymast, igy nettd
tbkemozgas lejaratkor nem torténik.

Az eredeti ugylet lejaratat egy honappal kovetd napon:

A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 eurd6t (eléregorgetd FX swap tavoli laba)
A Bank kap az ugyféltél 500 000 *446,60 = 223 300 000 forintot (eléregorgetd
FX swap tavoli laba)

Példa Fedezetképzési kovetelményre:

A Bank Global Markets ugyfelei deviza swap poziciokat csak fedezet mellett
vallalhatnak a Bankkal szemben, vagyis a kotés végrehajtasakor az ugylet
alapbiztositek igényének teljesitéséhez elegendé fedezetet kell biztositania
az ugyfeleknek. A deviza swap ugylet alapbiztositék igénye alatt a Bank az
altala kritikusnak tekintett idétavon bekovetkezhetd arfolyam elmozdulasok
hatasara elszenvedhetd veszteséget érti, ami az ugylet futamideje alatt a
piaci korulmények valtozasa hatasara modosulhat.
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Ha a deviza swap ugylet fedezeti kdvetelménye kezdetben példaul a
néveérték tiz szazaléka, akkor tgyletkotéskor a fedezeti kdvetelmény:

500 000 * 0,1 = 50 000 eurdonak megfeleld forint 6sszeg.

Tovabba a kdzeli lab elszamolasi napjara az tgyfél szamlajan az tgyfélnek
biztositania kell az EUR 500 000 dsszeget.

Az ugyfélnek kiegészitdé biztositékot kell nyujtania abban az esetben,
amennyiben a piaci arfolyamok szamara kedvezétlen elmozdulasa
kovetkeztében az ugyleteinek a biztositott fedezetekkel mar nem lefedett
fedezetigénye a maximalisan még elfogadott szint folé nd. Az Ugyfél
szempontjabol kedvezdtlen arfolyam alakulas esetén a Bank a deviza swap
ugylet valos piaci értéke alapjan potldlagos fedezetet kérhet, ezaltal a
fedezeti kovetelmény jelentésen megnovekedhet. Az Ugyfélnek az ugylet
teljes futamideje alatt maradéktalanul teljesitenie kell mind az alap- mind
pedig a valtozo fedezeti kOvetelményeket. Ha az ugyfél a Bank felhivasara
a szerz6dés rendelkezései szerint nem biztositja a szUkséges poétidlagos
fedezetet, a Bank az ugyletet lezarhatja, likvidalhatja, aminek kovetkeztében
az ugyfelet akar jelents veszteség is érheti.

2. Az EUR/HUF arfolyam csokken

Azonnali EUR/HUF arfolyam a deviza csereugylet megkotésekor: 418,40
Azonnali EUR/HUF arfolyam lejaratkor: 412,86
Példa fizikai szallitasra:

Az ugyfél a deviza swap szerz6dése szerint az azonnali piacon 418,40
forintért ad el és lejaratkor 442,60 forintért vasarol vissza egy eurot.

Az Ugylet azonnali elszamolasi napjan:
A Bank kap az ugyféltél 500 000 eurét
A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 *418,40 = 209 200 000 forintot

Az Ugylet tavoli labanak elszamolasi napjan:
A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 eurot
A Bank kap az ugyféltél 500 000 *442,60 = 221 300 000 forintot
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Példa nett6é pénzugyi elszamolasra, lejaratkori lezarassal:

Netté pénzlgyi elszamolas esetén az lgyfél a futamidd soran az Ugyletet egy
deviza eladasi Ugyletkotéssel lezarja. Az lgyfél a deviza swap szerzddése
szerint az azonnali piacon 418,40 forintért ad el és lejaratkor 442,60 forintért
vasarol vissza egy eurét, amit csokkend arfolyamok esetében lejaratkor
412,86 forintért adhat el.

Az Ugylet azonnali elszamolasi napjan:
A Bank kap az ugyféltél 500 000 eurdt
A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 *418,40 = 209 200 000 forintot

Az Ugylet lejaratkori elszamolasi napjan a Bank kap az ugyféltél:
(442,60 — 412,86) * 500 000 = 14 870 000 forintot.

Példa Fedezetképzési kovetelményre:

A Bank Global Markets ugyfelei deviza swap poziciokat csak fedezet mellett
vallalhatnak a Bankkal szemben, vagyis a kotés végrehajtasakor az ugylet
alapbiztositék igényének teljesitéséhez elegendé fedezetet kell biztositania
az ugyfeleknek. A deviza swap ugylet alapbiztositék igénye alatt a Bank az
altala kritikusnak tekintett idétavon bekdvetkezhetd arfolyam elmozdulasok
hatasara elszenvedhetd veszteséget érti, ami az Ugylet futamideje alatt a
piaci korulmeények valtozasa hatasara modosulhat.

Ha a deviza swap ugylet fedezeti kovetelménye kezdetben példaul a
néverték tiz szazaléka, akkor Ugyletkotéskor a fedezeti kovetelmény:

500 000 * 0,1 = 50 000 eurdonak megfelel6 forint 0sszeg
Tovabba a kozeli lab elszamolasi napjara az ugyfél szamlajan az ugyfélnek
biztositania kell az EUR 500 000 0sszeget.

Az Ugyfélnek kiegészitd biztositékot kell nyujtania abban az esetben,
amennyiben a piaci arfolyamok szamara kedvezétlen elmozdulasa
kovetkeztében az Ugyleteinek a biztositott fedezetekkel mar nem lefedett
fedezetigénye a maximalisan még elfogadott szint folé né.

Az ugyfél szempontjabol kedvezétlen arfolyam alakulas esetén a Bank a
deviza swap ugylet valds piaci értéke alapjan pétldlagos fedezetet kérhet,
ezaltal a fedezeti kovetelmény jelentésen megnovekedhet. Példaul, ha a
potldlagos fedezeti kovetelmény a névérték 40 szazaléka, akkor a fedezeti
kovetelmeény:
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500 000 * 0,1 + 500 000 * 0,4 = 250 000 eurénak megfelel forintra né.

Ha az ugyfél a Bank felhivasara a szerz6dés rendelkezései szerint nem
biztositja a szikséges pétldlagos fedezetet, a Bank az ugyletet lezarhatja,
likvidalhatja, aminek kovetkeztében az ugyfelet akar jelentés veszteség is
érheti.

Az ugyfél szempontjabdl deviza sell and buy pozicié esetén az ugylet
kockazata abban az esetben a legnagyobb, ha az arfolyam extrém
modon csokken. A jelenlegi becslések az arfolyam egyszeri, piaci
stresszhez kapcsolhaté valtozasan alapulnak, és nem jelentenek
maximalis korlatot sem a fedezeti kovetelményre, sem az ugylet
potencialis arfolyam veszteségére vonatkozéan!
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4. Példa ugylet
Deviza Swap Buy and Sell

Az Ggyfélnek két nap mulva jelentds eurd kiadassal kell szamolnia, azonban
a gazdasagi tevékenysége soran eurd bevétele csak hat hoénap mulva
keletkezik. Az arfolyam ingadozasbol fakadd kockazat kikiszdbdlése
érdekében az ugyfél egy spot datumtdél hat hénapig tarté EURHUF buy and
sell FX swap ugyletet kot.

UGYLET PARAMETEREI

Futamidd 6 hénap

Devizapar EUR/HUF

Mennyiség EUR 500 ezer

EUR/HUF Spot arfolyam 418,40 (Reuters: EURHUF=D3)
Swap differencia 2320 pips

Féléves hatarid6s arfolyam 441,60

A termék a kovetkezd6 EUR/HUF arfolyam forgatdkonyvek mellett kerdl
bemutatasra:

1. Az EUR/HUF arfolyam a feltételezések szerint alakul, azaz a
futamid6 soran csokken az arfolyam.
2. Az EUR/HUF arfolyam a futamid6 soran emelkedik.

Ha az ugyfél féléves hataridére eurdt ad el, akkor az EUR/HUF arfolyam
csOkkenése esetén az ugylet lezarasakor arfolyam nyeresége keletkezhet.
Ugyanakkor az EUR/HUF arfolyam emelkedése esetén hasonlé mddon
veszteséget konyvelhet el.

1. Az EUR/HUF arfolyam a feltételezések szerint alakul
Cso6kkené arfolyam

Azonnali EUR/HUF arfolyam a deviza csereugylet megkotésekor: 418,40
2 hénapos forward arfolyam a 4. hénap végén: 410,10

Azonnali EUR/HUF arfolyam lejaratkor: 406,20

- Példa fizikai szallitasra:

Az ugyfél a deviza swap szerz6dése szerint az azonnali piacon 418,40
forintért vesz és lejaratkor 441,60 forintért ad el egy eurot.
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Az Ugylet azonnali elszamolasi napjan:
A Bank fizet az tgyfélnek 500 000 eurét
A Bank kap az ugyféltél 500 000 *418,40 = 209 200 000 forintot

Az Ugylet lejaratkori elszamolasi napjan:
A Bank kap az ugyféltél 500 000 eurdt
A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 *441,60 = 220 800 000 forintot

Példa netté pénzigyi elszamolasra, lejaratkori lezarassal:

Netté pénzugyi elszamolas esetén az ugyfél a futamidd soran az ugyletet egy
deviza vételi ugyletkotéssel lezarja. Az Ugyfél a deviza swap szerz6deése
szerint az azonnali piacon 418,40 forintért vesz és lejaratkor 441,60 forintért
ad el egy eurot, amit a feltételezések szerint alakuld arfolyamok esetében
lejaratkor 406,20 forintért vehet meg.

Az Ugylet azonnali elszamolasi napjan:
A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 eurdét
A Bank kap az ugyféltél 500 000 *418,40 = 209 200 000 forintot

Az Ugylet lejaratkori elszamolasi napjan a Bank fizet az Ugyfélnek:
(441,60 — 406,20) * 500 000 = 17 700 000 forintot

Példa netté pénziigyi elszamolasra, ugyletkotés utan 4 honappal
hataridés adasvételi ugylettel torténé lezarassal:

Az ugyfél a deviza swap szerz6dése szerint az azonnali piacon 418,40
forintért vesz és lejaratkor 441,60 forintért ad el egy eurdt, amit a
feltételezések szerint alakuld forward arfolyamok esetén az ugyletkotés utan
4 honappal 410,10 forintért vehet meg 2 hénapos hataridére.

Az Ugylet azonnali elszamolasi napjan:
A Bank fizet az tugyfélnek 500 000 eurdét
A Bank kap az ugyféltél 500 000 *418,40 = 209 200 000 forintot

Az Ugylet lejaratkori elszamolasi napjan a Bank fizet az ugyfélnek:
(441,60 — 410,10) * 500 000 = 15 750 000 forintot.

Példa visszagorgetésre (rollback):

Az ugyfél a deviza swap szerz6dése szerint az azonnali piacon 418,40
forintért vesz és lejaratkor 441,60 forintért ad el egy eurdt. A gazdasagi
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tevékenységébdl szarmazd bevételét a tervezetthez képest joval hamarabb,
harom honappal korabban fizeti ki a vevéje, ezért a 441,60-as hataridés eurd
eladasi poziciojat egy sell and buy FX swap segitségével visszagorgeti a mai
napra. Ebben az esetben a kiindulaskor megkotott (gorgetett) deviza
cserelgylet tavoli labanak arfolyama az aktualis harom hénapnyi
kamatkulonbozettel (1000 fillér) korrigalasra kerul, vagyis ertéke 441,60 —
10,00 = 431,60 lesz.

Az Ugylet azonnali elszamolasi napjan:
A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 eurot
A Bank kap az ugyféltél 500 000 *418,40 = 209 200 000 forintot

Az Ugylet lejarata el6tt harom honappal:

A Bank kap az ugyféltél 500 000 eurdt (visszagorgetd FX swap kozeli laba)

A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 *431,60 = 215 800 000 forintot
(visszagorgetd FX swap kozeli laba)

Az Ugylet lejaratanak napjan:

A Bank kap az ugyféltél 500 000 eurdt (gorgetett FX swap tavoli laba)

A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 *441,60 = 220 800 000 forintot (gorgetett
FX swap tavoli [aba)

A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 eurdt (visszagorgetd FX swap tavoli laba)
A Bank kap az ugyféltél 500 000 *441,60 = 220 800 000 forintot
(visszagorgetd FX swap tavoli laba)

A lejaratkori 6sszegek mind forintban, mind eurdban kiutik egymast, igy nettd
tokemozgas lejaratkor nem torténik.

Példa eléregorgetésre (rollover):

Az ugyfél a deviza swap szerz6dése szerint az azonnali piacon 418,40
forintért vesz és lejaratkor 441,60 forintért ad el egy eurdt. A gazdasagi
tevékenységébdl szarmazo eurd bevétele azonban a vevé késedelmes
teljesitése miatt csak egy hénappal kés6ébb fog megérkezni, ezért a 441,60-
as hataridds euro6 eladasi pozicidjat egy buy and sell FX swap segitségével
tovabb gorgeti a lejarati datumhoz képest egy honappal késdbbi idépontra.
A gorgetésre csak akkor kerulhet sor, ha a gorgeté FX swap kozeli labanak
arfolyama maximum 1%-kal tér el a megbizas megadasakor iranyadd piaci
arfolyamtdl, vagyis az EUR/HUF arfolyam a 437,18 — 446,02-es savon belul
tartozkodik. Ebben az esetben a kiindulaskor megkotott (gorgetett) deviza
csereugylet tavoli labanak arfolyama az aktualis egy honapnyi
kamatkulonbozettel (400 fillér) korrigalasra kerul, vagyis ertéke 441,60+ 4,00
= 445,60 lesz.
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Az Ugylet azonnali elszamolasi napjan:
A Bank fizet az Ggyfélnek 500 000 eurdét
A Bank kap az ugyféltél 500 000 *418,40 = 209 200 000 forintot

Az eredeti ugylet lejaratanak napjan:

A Bank kap az ugyféltél 500 000 eurdt (gorgetett FX swap tavoli laba)

A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 *441,60 = 220 800 000 forintot (gorgetett
FX swap tavoli laba)

A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 eurd6t (eléregorgetd FX swap kozeli 1aba)
A Bank kap az ugyféltél 500 000 *441,60 = 220 800 000 forintot (el6regorgetd
FX swap kozeli laba)

A lejaratkori 6sszegek mind forintban, mind eurdban kiutik egymast, igy nettd
tokemozgas lejaratkor nem torténik.

Az eredeti ugylet lejaratat egy honappal kovetd napon:

A Bank kap az ugyféltél 500 000 eurdt (eléregorgetd FX swap tavoli laba)

A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 *445,60 = 222 800 000 forintot
(eléregorgetd FX swap tavoli laba)

Példa Fedezetképzési kovetelményre:

A Bank Global Markets ugyfelei deviza swap poziciokat csak fedezet mellett
vallalhatnak a Bankkal szemben, vagyis a kotés végrehajtasakor az ugylet
alapbiztositék igényének teljesitéséhez elegendé fedezetet kell biztositania
az ugyfeleknek. A deviza swap ugylet alapbiztositék igénye alatt a Bank az
altala kritikusnak tekintett idétavon bekovetkezheté arfolyam elmozdulasok
hatasara elszenvedhetd veszteséget érti, ami az ugylet futamideje alatt a
piaci korulmeények valtozasa hatasara modosulhat.

Ha a deviza cserelgylet fedezeti kovetelménye kezdetben példaul a
névértek tiz szazaléka, akkor ugyletkotéskor a fedezeti kovetelmény:

500 000 * 0,1 = 50 000 eurdonak megfeleld forint 6sszeg

Tovabba a kozeli lab elszamolasi napjara az ugyfél szamlajan az tugyfélnek
biztositania kell a HUF 209 200 000 Osszeget.

Az Ugyfélnek kiegészitd biztositékot kell nyujtania abban az esetben,
amennyiben a piaci arfolyamok szamara kedvezétlen elmozdulasa
kovetkeztében az Ugyleteinek a biztositott fedezetekkel mar nem lefedett
fedezetigénye a maximalisan még elfogadott szint folé nd. Az ugyfél
szempontjabol kedvezdbtlen arfolyam alakulas esetén a Bank a deviza swap
ugylet valos piaci értéke alapjan poétldlagos fedezetet kérhet, ezaltal a
fedezeti kovetelmény jelentésen megnovekedhet. Ha az ugyfél a Bank
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felhivasara a szerz6dés rendelkezései szerint nem biztositja a szikséges
potidlagos fedezetet, a Bank az ugyletet lezarhatja, likvidalhatja, aminek
kovetkeztében az lgyfelet akar jelentfs veszteség is érheti.

2. Az EUR/HUF arfolyam emelkedik

Azonnali EUR/HUF arfolyam a deviza csereugylet megkoétésekor: 418,40
Azonnali EUR/HUF arfolyam lejaratkor: 447,80

Példa fizikai szallitasra:

Az ugyfél a deviza swap szerz6dése szerint az azonnali piacon 418,40
forintért vesz és lejaratkor 441,60 forintért ad el egy eurot.

Az ugylet azonnali elszamolasi napjan:
A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 eurdét
A Bank kap az ugyféltél 500 000 *418,40 = 209 200 000 forintot

Az Ugylet lejaratkori elszamolasi napjan:
A Bank kap az ugyféltél 500 000 eurdt
A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 *441,60 = 220 800 000 forintot

Példa nett6é pénzugyi elszamolasra, lejaratkori lezarassal:

Nettdé pénzugyi elszamolas esetén az ugyfél a futamidé soran az ugyletet
egy deviza vételi Ugyletkotéssel lezarja. Az Ugyfél a deviza swap szerzddése
szerint az azonnali piacon 418,40 forintért vesz és lejaratkor 441,60 forintért
ad el egy eurdt, amit emelkedd arfolyamok esetében lejaratkor 447,80
forintért vehet meg.

Az Ugylet azonnali elszamolasi napjan:
A Bank fizet az ugyfélnek 500 000 eurot
A Bank kap az ugyféltél 500 000 *418,40 = 209 200 000 forintot

Az Ugylet lejaratkori elszamolasi napjan a Bank kap az ugyféltél:
(447,80 — 441,60) * 500 000 = 3 100 000 forintot.

Példa Fedezetképzési kovetelményre:
A Bank Global Markets Ugyfelei deviza swap poziciokat csak fedezet mellett

vallalhatnak a Bankkal szemben, vagyis a kotés végrehajtasakor az ugylet
alapbiztositék igenyének teljesitéséhez elegendé fedezetet kell biztositania
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az ugyfeleknek. A deviza swap ugylet alapbiztositék igénye alatt a Bank az
altala kritikusnak tekintett idétavon bekdvetkezhetd arfolyam elmozdulasok
hatasara elszenvedhetd veszteséget érti, ami az Ugylet futamideje alatt a
piaci korulmények valtozasa hatasara modosulhat.

Ha a deviza cserelgylet fedezeti kovetelménye kezdetben példaul a
néverték tiz szazaléka, akkor ugyletkotéskor a fedezeti kovetelmény:

500 000 * 0,1 = 50 000 eurdénak megfeleld forint 6sszeg

Tovabba a kozeli Iab elszamolasi napjara az ugyfél szamlajan az ugyfélnek
biztositania kell a HUF 209 200 000 0sszeget.

Az ugyfélnek kiegeészitd biztositékot kell nyujtania abban az esetben,
amennyiben a piaci arfolyamok szamara kedvezdtlen elmozdulasa
kovetkeztében az Ugyleteinek a biztositott fedezetekkel mar nem lefedett
fedezetigénye a maximalisan még elfogadott szint folé nd.

Az ugyfél szempontjabdl kedvezétlen arfolyam alakulas esetén a Bank a
deviza swap Uugylet valds piaci értéke alapjan pétldlagos fedezetet kérhet,
ezaltal a fedezeti kovetelmény jelentésen megnovekedhet. Példaul ha a
potidlagos fedezeti kovetelmény a névérték 40 szazaléka, akkor a fedezeti
kovetelmeny:

500 000 * 0,1 + 500 000 * 0,4 = 250 000 eurénak megfeleld forintra nd.

Ha az ugyfél a Bank felhivasara a szerz6dés rendelkezései szerint nem
biztositja a szukséges poétldlagos fedezetet, a Bank az ugyletet lezarhatja,
likvidalhatja, aminek kovetkeztében az ugyfelet akar jelentés veszteség is
érheti.

Az ugyfél szempontjabdél deviza buy and sell pozicié esetén az lgylet
kockazata abban az esetben a legnagyobb, ha az arfolyam extrém
modon emelkedik. A jelenlegi becslések az arfolyam egyszeri, piaci
stresszhez kapcsolhaté valtozasan alapulnak, és nem jelentenek
maximalis korlatot sem a fedezeti kovetelményre, sem az ugylet
potencialis arfolyam veszteségére vonatkozéan!
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A deviza csereugyletek elonyeinek
és kockazatainak osszefoglalasa

Ugylet fé6bb elényei

Az ugyfél a szamara kedvez§ piaci folyamatok esetében védetté valhat
a mogottes deviza aranak tetszdleges mértékl kedvezétlen iranyu
valtozasa ellen.

Az ugyfél kérésére a deviza swap a futamidé alatt egy elleniranyu
kotéssel lezarhato, lejaratkori nettd elszamolassal.

Deviza swap ugylet kotésével lehetbésége van az ugyfélnek meglévo,
meg el nem szamolt azonnali deviza ugylet, illetve hataridés deviza
adasvételi ugylet és a deviza csereugylet elbre(tovabb)- vagy
vissza(hatra)gorgetéseére.

Az ugyfél kedvez6 piaci folyamatok esetében a deviza swap Ugylet
feltételei szerint részesedhet a mogottes devizapar betéti/hitel
kamatainak szamara kedvez$ valtozasabol, a néverték tényleges
lekotéselfelvétele nélkul, igy kis t6kebefektetéssel nagy értéki
poziciokat mozgathat.

Ugylet f6bb kockazatai

Az ugylet teljesitési kotelezettséggel jar az ugyfél részére: az ugyfél a
rogzitett arfolyamnal alacsonyabb/magasabb lejaratkori
arfolyamszintek esetén is koteles a rogzitett arfolyamszinten eladni/
vasarolni, azaz akar korlatlan arfolyam veszteséget is realizalhat.

Ha az ugyfél a futamidd soran elleniranyu kotéssel lezarja az ugyletet,
akkor az aktualis piaci helyzettdl figgden korlatlan mértéki vesztesége
keletkezhet.

Amennyiben az ugyfél altal nyujtott fedezet a Bank megitélése szerint
az ugyfél altal nyitott és tartott pozicidk pénzugyi kockazatat barmely
okbdl mar nem fedezi, a Bank potldlagos fedezet igénnyel 1éphet fel.
Az ugyfél a Bank felhivasara koteles a potldlagos fedezetet a
szerz6déses feltételek szerint biztositani, melybdl ered6 esetleges
veszteséget kizarolag az ugyfél viseli. Ha az ugyfél a Bank felhivasara
a szerzOdés rendelkezései szerint nem biztositia a szukséges
potldlagos fedezetet, a Bank az ugyletet lezarhatja, likvidalhatja,
aminek kovetkeztében az Ugyfelet akar jelentds veszteség is érheti.
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6. Egyéb informaciok

A deviza csereugylet igénybevételének elofeltételei

- OTP Bank Nyrt. Global Markets lgazgatésaganak Ertékesitési
Uzletszabalyzata, az annak mellékletét képez® Global Markets
Keretszerz6dés, vagy ISDA Master Agreement és Credit Support
Annex megallapodas megkotése a Bankkal és egyéeb szukséges
dokumentumok alairasa

« Atranzakcid elszamolasi devizanemének megfeleld fizetési szamlakra
vonatkozo szerz6dések megkotése

* A Bank altal meghatarozott letéti kovetelmények teljesitése

« Abefektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint
az altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szold 2007. évi
CXXXVIIl. torvény (tovabbiakban: Bszt.) altal el6irt el6zetes
tajékozddashoz szukséges adatok megadasa és Bszt. hatalya ala
tartozo alkalmassagi/megfelelési teszt kitoltése

A deviza csereugylettel kapcsolatos garanciak

Atbzsdén kivuli deviza csereugyletekre az OBA és a BEVA biztositas nem
terjed ki.

A deviza csereugylettel kapcsolatos koltségek és dijak

A Bank deviza csereugyletre vonatkozo arajanlata tartalmazza az ugylet
kozvetlen koltségeit, dijait. Ez az egyéb, a peénziugyi eszkoz
megszerzeésével, tartasaval, a szerz6dés létrehozatalaval, fenntartasaval
és teljesitésével kapcsolatosan viselendd kozvetett koltségekre (pl. dij,
jutalék, ado, szamlavezetés dija) nem vonatkozik.

A deviza csereugylettel kapcsolatos adézasi tudnivalok

Az OTP Bank Nyrt. a mindenkor hatalyos jogszabalyi elGirasoknak
megfelelGen teljesiti a kifizetd részére elbirt adokotelezettséget, amely a
jovedelemszerz6 adojogi statuszara (pl.: adougyi illetésegére), valamint
jovedelemszerzés jogcimére tekintettel eltéré kotelezettséget jelenthet.
Az OTP Bank Nyrt. a kifizet6i addkotelezettségenek teljesitése soran
bizonylatot allit ki a kifizetésrél, valamint — jogszabalyi el6iras esetén —
megallapitja, levonja, medgfizeti és bevallja a kifizetést terhel6
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adokotelezettséget, illetve adatszolgaltatast teljesit a kifizetésrél az
adbéhatosag részére. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az addéugyi
elszamolasra vagy adougyi kovetkezményre vonatkozé pontos
tajékoztatas csak az ugyfél egyedi korulményei alapjan itélhet6 meg,
valamint a jovOben valtozhat!

Egyéb informacidk

Tovabbi altalanos informaciok talalhatok az OTP Bank Nyrt. Egységes
El6zetes Tajékoztatdé Hirdetményében, az OTP Bank Nyrt. Global Markets
|gazgatdsaganak Ertékesitési Uzletszabalyzataban és annak mellékleteit
képez6 hirdetményekben, a Global Markets Keretszerz6dés mintajaban,
valamint Kondicios Listajaban, a Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi
Uzletszabalyzatban, a MIFID Ugyféltajékoztatéban, a Short Selling
altalanos tajékoztatoban, az EMIR hirdetményben, és az azokban
hivatkozott  hirdetményekben, valamint mellékletekben, amelyek
megtalalhatok a http://www.otpbank.hu weboldalon, vagy igényelheték az
OTP Bank Nyrt. fidkjaiban.
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7. Figyelemfelhivd tajékoztatas

1. Ajelen terméktajékoztato elvalaszthatatlan részét képezi az OTP Bank
Nyrt.:

* Global Markets El6zetes Tajékoztatd Hirdetménye az OTP Bank Nyrt.
Global Markets lgazgatdésaga altal értékesitett egyes Global Markets
szolgaltatasokkal kapcsolatban, az Egyedi Terméktajékoztatok,
valamint azok mellékleteit képez6 dokumentumok, az azokban
hivatkozott Uzletszabalyzatok és hirdetmények,

« Egyseéges ElGzetes Tajékoztatd Hirdetmeénye,

- MIiFID Ugyféltajékoztatdja,

« Hirdetmény az EMIR egyes elbirasainak valé megfelelésrél — a
befektetési szolgaltatasokkal kapcsolatban

- az OTP Bank Nyrt. Global Markets lgazgatésaganak Ertékesitési
Uzletszabalyzata, az annak mellékletét képezdé dokumentumok, az
abban hivatkozott hirdetmények, a Global Markets Keretszerz6dés
mintaja és a kapcsolddo egyéb szukséges dokumentumok,

- az OTP Bank Nyrt. Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi Uzletszabalyzata
és az abban hivatkozott Uzletszabalyzatok, hirdetmények és
mellékletek,

« az OTP Bank Nyrt. Altalanos Uzletszabalyzata, az annak mellékletét
képezd dokumentumok, az abban hivatkozott hirdetmények,

* az egyes penzugyi eszkozokre vonatkozo, a kibocsato, illetve a
forgalmazo altal kozzétett  tajékoztatok, alaptajékoztatok,
hirdetmények, rendszeres és rendkivuli tajekoztatdé dokumentumok.

Kérjuk, tanulmanyozza at az itt felsorolt dokumentumokat és az azokban
hivatkozott vagy megjelolt egyéb tajékoztatokat annak érdekében, hogy a
jelen terméktajékoztatoban bemutatott Ugyletre vonatkozdéan tovabbi
informaciok birtokaban hozhassa meg megalapozott befektetdi dontéseét.
Javasoljuk tovabba, hogy a befektetésre, szolgaltatas igénybevételére
vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6zéen ovatosan
mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerllé dijakat és
koltségeket, az esetleges veszteség bekovetkezésének lehetdségét,
valamint tajékozodjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos ado-
jogszabalyokrdl. A pénzugyi eszk6zok, az értékpapirok arfolyama valtozik,
az azonnali értékesitésre aktualis arfolyamon kerllhet sor, mely akar
arfolyamveszteséggel is jarhat.
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2. Ajelen tajékoztatd kozzététele és ugyfél részére torténd atadasa nem
mindsul ajanlattételnek, befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak,
befektetési tanacsadasnak, befektetési vagy pénzigyi elemzésnek,
befektetésre vald dsztonzésnek, jogi-, add vagy szamviteli tanacsadasnak,
az abban foglalt adatok tajékoztatd jelleglek és céljuk kizarélag az OTP
Bank Nyrt. Ugyfeleinek és jovébeni ugyfeleinek jogszabaly szerinti el6zetes
tajékoztatasa. Jelen tajékoztatd altalanos jellegl ismertetést, ismereteket
tartalmaz, igy nem veszi figyelembe az egyes ugyfelek egyedi, specialis
igényeit, pénzugyi helyzetét, kockazatvallalo képessegét és hajlanddsagat,
ezért kérjuk, a befektetése elbtt kérdés esetén forduljon munkatarsainkhoz,
vagy keresse fel banki tanacsaddjat. Amennyiben Ugyleti dontése
meghozatala el6tt az OTP Bank Nyrt. befektetési tanacsat igényli, kerjuk,
forduljon munkatarsainkhoz a befektetési tanacsadasi szerz6dés megkotese
és a szukseéges nyilatkozatok (igy kulonosen alkalmassagi teszt) megtétele
érdekében.

3. Minden befektetés bizonyos kockazatokkal jar, amelyek kihathatnak a
befektetési dontés eredményességére, és a befektetd esetleg nem olyan
0sszeghez jut a befektetésébdl, melyet befektetési célként elvart, vagy
amennyit befektetett, igy akar az is el6fordulhat, hogy a befektetett tbke
csokken.

4. A jelen terméktajékoztatoban foglalt Ugyletre vonatkozé szerzédés
megkotését megel6zéen, az OTP Bank Nyrt. részletes tajékoztatast ad az
ugyletek egyéb kockazatairdl, piaci helyzetérdl, volatilitasarol, a piac
elérésben tapasztalhatdo esetleges korlatokrdl, az arfolyam-alakulasrol,
valamint a terméktajékoztatoban foglalt Ugylettel kapcsolatban felmeruld
tovabbi informaciokrol.

5. A jelen tajékoztatoban fellelhet6 adatok, informaciok becslésen
alapulnak, és ezen elbrejelzésbdl nem lehetséges a valos jovébeni hozamra,
valtozasra, illetbleg teljesitményre vonatkozé megbizhato kovetkeztetéseket
levonni. A feltintetett grafikonok, szamitasok kizardlag példak, esetlegesen
bekovetkezd helyzetek bemutatasat tartalmazzak. A leirtak semmilyen
esetben sem értelmezhetdk ugy, hogy azok konkrét tgyletek bemutatasat
szolgaljak, még akkor sem, ha az ugyfél azonos vagy hasonlo jellemzékkel
bird tUgylettel rendelkezik. A feltlintetett adatokbol sem a kamatok jelenlegi
meértékére, sem jovObeni mértékére, sem azok alakulasara nem lehet
kOvetkeztetést levonni. A feltintetett adatok nem mindsulnek az adott
penzugyi eszkdz multbeli vagy jovdbeli valtozasara vagy teljesitményére
vonatkozé tajékoztatasnak. A jelen tajekoztatoban foglaltak alapjan hozott
konkrét egyedi dontések, illetve befektetések kockazatat kizardlag On viseli,
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az OTP Bank Nyrt.-t nem terheli felelésség a befektetési dontések
eredményességéért, illetve az On altal kit(izott cél eléréséért.

6. A jelen tajékoztatdban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank
Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas mddon jarna el barmely
olyan jovObeni befekteté javara vagy nevében, amely a tajékoztatoban
meghatarozott valamely eszkozbe kivan befektetni. Keérjuk, vegye
figyelembe, hogy az adott Ugylet megkotése, a megbizas megadasa tovabbi
kotelezettseégeket jelenthet, igy példaul az ugylet fedezeti igénye, illetve a
fedezet kiegészitésének kovetelménye, mely elmulasztasa esetében a
szerz6dés vonatkozo rendelkezései szerinti Ugyletlezaras soran veszteség
merulhet fel. Javasoljuk, hogy — amennyiben az adott pénzugyi eszkozzel a
kereskedés szabalyozott piacon torténik — a kereskedés feltételeire és az
elszamolasra vonatkozo tovabbi informaciok, adatok beszerzése érdekében
keresse fel az illetékes szabalyozott piac és elszamoléhaz honlapjat.

7. Kérjuk, hogy az egyes termékek, szolgaltatasok esetében értékelje
azok adougyi elszamolasra vonatkozd kovetkezményeit, illetve egyéb
adougyi vonzatat is, figyelemmel arra, hogy azok pontosan csak a hatalyos
addjogszabalyok és az ugyfél egyedi korilményei alapjan itélhetéek meg,
valamint ezen korulmények a jovében valtozhatnak. A jelen kiadvanyban
feltintetett hozamok bruttd, nem évesitett hozamok (kivéve, ahol ez
feltintetésre kerul), amelyekbdl a hatalyos jogszabalyok szerint add
levonasra kerulhet.

8. Bizonyos személyek szamara nem biztositott, vagy csak korlatozott
hozzaférés biztositott a tajékoztatoban szereplé termékekhez és/vagy
szolgaltatasokhoz. A tajékoztatd OTP Bank Nyrt. altali Iétrehozasa, honlapra
feltOltése és adott termékekkel és/vagy szolgaltatasokkal kapcsolatos
informaciok megjelenitése semmilyen korulmények kozott nem tekinthet6
ugy, hogy OTP Bank Nyrt. szandéka arra iranyulna, hogy a tajékoztatoban
szerepld termékekre és/vagy szolgaltatasokra vonatkozé informaciét tegyen
elérhetévé olyan személyek részére, akikre nézve valamely orszag, vagy
mas érdekelt allam az adott termék és/vagy szolgaltatas igénybevételét,
megszerzeését, valamint az azokra vonatkozo hirdetést tiltja, vagy korlatozza.

9. A jelen tajékoztaté az elkészitése id6pontjaban az OTP Bank Nyrt.
rendelkezésére all6 informaciok alapjan készult. Bar az OTP Bank Nyrt.
johiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a tajékoztatd elkészitésekor,
amelyeket megbizhatonak gondol, semmilyen szavatossagot, jotallast vagy
kotelezettséget nem vallal azért, hogy az azokban foglalt adatok pontosak
és teljesek.
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10. A hivatkozott Uzletszabalyzatok, hirdetmények, kondicios listak,
valamint a termékek, szolgaltatasok részletes feltételeit és dijait tartalmazé
leirasok elérhetéek a bankfiokokban, az OTP Bank Nyrt. Global Markets
szolgaltatasok igénybevétele soran az Ugyfélkapcsolati Osztalyon és a
www.otpbank.hu oldalon.

11. A Bank a tajékoztatd modositasanak jogat fenntartja. A tajékoztatd a
jovében kulon értesités nélkul is modosulhat, kérjuk, hogy a valtozasokat
Kisérje figyelemmel.

12. OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051
Budapest, Nador utca 16.; felugyeleti hatésag: Magyar Nemzeti Bank — 1013
Budapest, Krisztina krt. 39.sz. PSZAF engedélyszam: 111/41.003-22/2002 és
E-111/456/2008). Minden jog fenntartva, a tajékoztaté az OTP Bank Nyrt.
kizarolagos tulajdonat képezi, annak tovabbi felhasznalasa, sokszorositasa,
terjesztése, hozzaférhetbéveé tétele, tovabbsugarzasa, az arra valo
hivatkozas vagy mas honlapba (szolgaltatasba) torténd beépitése csak az
OTP Bank Nyrt. el6zetes irasos engedeélyével lehetséges.
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