Elemzési fogalom magyarazat ® otpbank

Technikai elemzés

Technikai elemzéseink abbdl indulnak ki, hogy a befekteték azonos torténésekre altalaban hasonlé vélaszokat adnak,
amely vélaszok tikrézédnek az arfolyamokban. Az arfolyamok altal kirajzolt grafikonok elemzésével - a multbeli
reakciok ismétlédése alapjan - kovetkeztetni lehet az elvart befektetdi viselkedésre. Atechnikai elemzés tehat kizardlag
az arfolyamvaltozasok torvényszeriségeit probalja megvizsgalni és nem foglalkozik az drvaltozasok okaival. Ezeknek
a valtozdsoknak az elérejelzésére un. alakzatokat, gyertyaformacidkat, indikatorokat stb. hasznal. Mivel a multban
megfigyelt mintdk ismétlédésének elég nagy a valdszinlsége, ezért az elmélet alkalmas déntések meghozataldra a
kereskedésben.

Rovid leirasok az elemzéshen szereplé fogalmakrol:

ADX indikator: Megmutatja, hogy a megindult mozgas trendszerl-e. Tehdt a mozgas irdnyara nem utal, csak a
megindult mozgas erejére.

Csokkend trend: Az elemzést készité személy véleménye szerint folyamatosan csokkend arfolyammeélypontok jelolik ki.
Duplacsucs: Trendfordito alakzat, két csucsbol all és trendek, egyiranyd mozgasok végén alakul ki rendszerint.

Ellenallas: Az elemzést készité személy véleménye szerint olyan arfolyamszint vagy zéna, amely felulrél nyomija lefele
az arfolyamot.

Emelkeds trend: Az elemzést készité személy véleménye szerint folyamatosan névekvd arfolyammélypontok jelolik ki.

Gyertya: Japan gyertyadiagramok roviditett jelolése. Adott iddintervallumi gyertya (pl. napi) 4 értékbél keril
megrajzolasra (napi

nyitéarfolyam, maximum, -minimum, -zaro) Ugy, hogy a nyité és a zardéarfolyam tikrozi, hogy az dbrdzoldshoz hasznalt

idéintervallumon belil emelkedett, vagy esett az arfolyam.

Historikus szint: Idében jéval kordbban kijelélt mélypont vagy cstcspont dltal meghatéarozott érték.

Kitorés: Az arfolyam, egy fontos szintet elhagy, amely elétte tobbszér megallitotta.

Konszolidacio: Trendben az arfolyam rendszerint megpihen, oldalaz.

Korrekcié: Egyirdnyu mozgas megfordul és ellentétes irdnyba halad tovabb.

Long: Az instrumentum aranak emelkedése vetitheté eld.

RSI indikator: Oszcillator tipusu momentum indikator. Alapvetéen a tulvettség vagy tuladottsag mérésére érdemes

hasznalni.

Savkereskedés: A kereskedési intervallum egy jol behatarolhatd tdmasz és ellenallas vonal kozé szorul.

Short: Az instrumentum aranak csdkkenése vetithetd eld.

Stop szint: Pozicio felvétele utan veszteségmaximalizélas céljabol megallapitott arfolyamérték, amelynél

poziciozarasra kerll sor, akar veszteséggel is.

Tamasz: Az elemzést készitd személy véleménye szerint olyan arfolyamszint vagy zdéna, amely alulrél tartja az

arfolyamot.

Tuladott: A tulzott csokkend mozgas esetén alakul ki, amely esetében a momentum indikator szélséseges értéke jelzi

ezt az allapotot, és amelyet rendszerint emelkedés kdvet.

Tulvett: A tulzott emelkedd mozgasok esetén alakul ki, amely esetében a momentum indikator szélséséges értéke jelzi
ezt az dllapotot, és amelyet rendszerint csokkenés kévet.

Visszatesztelés: Az arfolyam fontos szintek attorése esetén rendszerint visszatér a kitorési szintre.

Fundamentalis elemzés

A fundamentalis elemzés segit eldénteni, hogy egy vallalat, illetve annak részvénye a makrogazdasagi és iparagi
kildtasok fényében a redlis belsé értékéhez, illetve a versenytarsakhoz képest alul vagy felilarazott. A vallalat redlis
értékét a jovébeli készpénztermelés jelenben meghatédrozott 6sszege adja, melynek meghatarozasahoz fundamentalis
értékelési modellek dllnak rendelkezésre. A versenytarsakhoz képest mutatkozo alul/felildrazottsagot a széles kdrben
hasznalt mutatoszdmok segitségével allapitjuk meg, mig a vallalatok pénzigyi mutatéi alapjan a faktormodellek
segitenek sorrendet kialakitani.
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Rovid leirasok az elemzéshen szereplé fogalmakrol:

DDM modell: A vallalat jovobeli osztalékfizetéseinek jelenbe vald visszadiszkontalt értéke. A DDM modell a vallalat
részvényének belsé fair értékét hivatott meghatarozni.

Faktormodell: Az OTP Multi-Asset Elemzési csapat faktormodellje tobb fundamentalis valtozo (volatilitds, méret,
értékeltség, momentum, profitabilitds, minéség) szerint rangsorolja nagyobb, meghatéarozd indexekbe (pl. az S&P 500-
ba) tartozo részvényeket. Az egy kialakitott valtozohalmaz egyuttesen segit egy tomor, de atfogo képet adni az adott
részvényrél. A pontozasban a O a legjobb, 100 pedig a legrosszabb.

Osztalékhozam: Az elmult 12 honapban kifizetett egy részvényre jutd osztalék osztva a piaci arral.

Piaci kapitalizacio: aktualis arfolyam szorozva a kinnlevé részvények szamaval.

P/E (price to earnings): aktudlis piaci &r osztva az elmult egy év eredményével.

P/B (price to book): aktudlis piaci ar osztva a sajat téke egy részvényre jutd atlagos kdnyvszerinti értékével.
P/S (price to sales): aktuédlis piaci ar osztva az elmult egy év drbevételével.

EV/EBITDA (enterprise value to EBITDA): Az EV magyar jelentése vallalatérték, ami a piaci kapitalizacié + 6sszes hitel -
készpénz és kisebbségi részesedések. EBITDA: addzas, kamat és amortizacio elétti eredmeény. A kettd hanyadosa egy
értékeltségi mutato, de fontos elénye, hogy figyelembe veszi a cégek tékeelldtottsagbeli kildnbségeit is.

ROE (return on equity): sajat téke ardnyos megtérilés, azaz nettd profit osztva a sajat tokével.

ROIC/WACC (return on invested capital / weighted average cost of capital): A ROIC egy profitabilitdsi mutato, amely az
Uzemi eredmény addzas utani értéke osztva az 6sszes addssag + sajat téke + egyéb modositd tetelek. A WACC atlagos
sulyozott tékekoltséget jelent. A kettd hanyadosa azt mutatja meg, hogy az adott cég milyen mértékben képes
tulteljesiteni a befektetdk altali minimalis elvarast. Minimum 1 feletti érték kivanatos hosszu tavon. (Ciklikus cégek
esetében tobb év atlagdban.)

Versenytarsak: azon cégek 0sszessége, amely az elemzett cég szamara versenyt jelenthetnek. Ebbe beletartoznak az
azonos piacon tevékenykedé vallalatok is, de azok is, amelyek olyan kozeli helyettesit-termékeket gyartanak, amelyek
igy a fogyasztd szemében egymas versenytarsava emeli a cégeket.

EPS (earnings per share): egy részvényre juté eredmény.



