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Kereskedési Politika
- az OTP Bank Nyrt. rendszeres internalizal6i minéségben torténé eljarasahoz -

l. Kereskedési Politika szabalyozasi hattere, célja:
A jelen kereskedési politika (a tovabbiakban: Kereskedési Politika) az OTP Bank Nyrt. (a
tovabbiakban: Bank) rendszeres internalizal6 minéségében torténd eljarasanak a feltételeit
hatarozza meg.

A befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatdkroél, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szélo 2007. évi CXXXVIIl. térvény (a tovabbiakban: Bszt.),
valamint az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a pénzlgyi eszkdzdk piacairdl és a
648/2012/EU rendelet modositasardél szolé 600/2014/EU Rendelete (a tovabbiakban: MiFIR)
alapjan rendszeres internalizalonak az Ugyfélmegbizasokat sajat eszkt6z terhére (sajat
szamlara) végrehajtd befektetési szolgaltatast nyujtdé szolgaltatot kell tekinteni, kivéve, ha az
Ugyleteket kereskedési helyszinen kivll, alkalmi, ad hoc és rendszertelen alapon bonyolitja
le. Azaz rendszeres internalizalénak mindsil a Bank, ha az lGgyfélmegbizasait kereskedési
helyszinen (szabalyozott piac, MTF, OTF) kivll, szervezetten, gyakran, rendszeresen és
jelentés nagysagrendben, sajat szamlara kereskedve hajtja végre a Bizottsag (EU) 2017/565
Felhatalmazason alapul6 rendeletében foglaltak szerint.

A MIFIR eldirasai alapjan a Bank a Kereskedési Politikdban hatarozza meg, hogy a
rendszeres internalizaloi minéségében eljarva mely Uzletfeleknek és milyen mdédon biztosit
hozzaférést jegyzéseihez.

A Kereskedési Politika nem vonatkozik az elsédleges forgalmazasra (forgalomba hozatalra),
igy példaul értékpapirok kibocsatasara, jegyzésére, allokalasara.

A Kereskedési Politikaban nem szabalyozott kérdésekben a Bszt. és a MIFIR el6irasai az
iranyadoak.

. Targyi hataly:
A Kereskedési Politika hatalya azon, a MiFIR-ben meghatarozott kereskedési helyszineken
kereskedett pénzigyi eszk6zokre vonatkozo Ugyletkotésekre terjed ki, amelyek soran a Bank
rendszeres internalizaloként jar el. Arrdl, hogy a Bank mely pénziigyi eszkéz6kben mindstiil
rendszeres internalizalénak az tuzletfél Az ESMA Register-ben
(https:/Iregisters.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_upreq)
tajékozodhat az egyes eszkbzosztalyok szintjén.

[l Az arjegyzésekre vonatkozé altalanos szabalyok
A Bank altal megadott jegyzéseknek biztositaniuk kell, hogy a Bank megfeleljen a Bank
Végrehajtasi és Allokacios Politikajaval osszhangban allé kotelezettségeinek. Ennek
keretében a Bank altal meghatarozott jegyzett ar kialakitasakor figyelemmel kell lennie az
ugyanazon vagy hasonld pénzigyi eszk6zdkre vonatkozd, kereskedési helyszinen koétott
ugyletekre vonatkoz6 aralakulasra.

A Bank a jegyzésekhez valé hozzaférést objektiv és megkulonbdztetés mentes modon
biztositja, és ennek megfeleld eljarast hataroz meg a Kereskedési Politikaban.

A Bank jogosult elutasitani az Uzleti kapcsolat felvételét, vagy megszakithatja Uzleti
kapcsolatot az Uzletfelekkel olyan (zleti megfontolasok alapjan, mint az Uzletfél
hitelképessége, a partnerkockazat és az ligylet végleges teljesitése.
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A Bank, mint rendszeres internalizalé arjegyzést kizardlag a szokasos kereskedési idén
(Uzleti 6rak, fioki tgyfelkiszolgalas rendelkezésre allasa) belll végez.

Az arjegyzés alapjaul szolgalé arkérésre az egyes kereskedési csatornakon torténd
kereskedésre iranyado Uzletszabalyzati és Uzletféllel kétdtt szerz6déses rendelkezések az
iranyadok.

A MIFIR értelmében a Bank megkuldénbdztet un. likvid és nem likvid pénzigyi eszkbzoket.
Ennek alapjaul az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag (a tovabbiakban: ESMA) altal kézzétett
kimutatasok szolgalnak. Amennyiben a Bank likvid pénzigyi eszk6zben minésul rendszeres
internalizalonak, ugy a kotelezé érvényl jegyzéseinek paramétereit koteles kozzétenni. A
Jjegyzések paraméterei a VI. pontban meghatarozott linkeken érhetéek el.

Abban az esetben, ha a Bank illikvid pénzigyi eszkdzben mindsul rendszeres
internalizalénak, ugy a jegyzéseit nem Kkoteles kozzétenni, tovabba kotelezb érvényl
arjegyzést biztositani. lllikvid pénzigyi eszk6z esetében a Bank ajanlatat az Uzletfél erre
vonatkozé kérésére kozli. Arrdl. hogy az egyes pénziigyi eszk6zok likvidnek mindsiilnek-e,
azok likviditasi mindsitésérél az lzletfél az ESMA honlapjan, a ,Financial Instruments
Transparency System” rendszerben tajékozddhat.

A Bank az arjegyzést legalabb az Uzletfél altal megjelolt mennyiségre biztositja, kivéve,
amennyiben ez a mennyiség a MiFIR rendelkezései értelmében az lzletféllel szemben un.
szokasos meérteket jelentésen meghaladé mérték.

A Bank jogosult egyes pénzligyi eszkdzdk esetében az arjegyzéshez valé hozzaférést
dijazashoz kétni.

V. Ugyfélcsoportok:
A Bank az egyes pénzlgyi eszkdzcsoportok vonatkozasaban kilénb6zd tgyfélcsoportokat
hataroz meg. A jegyzéshez vald hozzaférés feltételei tigyfélcsoportonként eltéréek lehetnek.

A Bank a kodvetkezd ugyfélcsoportokat és ugyfélcsoporti meghatarozast alkalmazza:

Treasury:

- Treasury Trading Partners — Hitelintézetek, befektetési vallalkozasok, OTP
alapkezel6k és az altaluk kezelt befektetési alapok

- Treasury Institutional Sales — a Treasury Trading Partners csoportba nem tartozé
kollektiv befektetési vallalkozasok, kollektiv befektetési formak, pénzugyi
intézmények

- Treasury Sales Corporates — a Treasury Trading Partners és Treasury Institutional
Sales csoportba nem tartozd jogi személyek, egyéni vallalkozok és nem
maganszemélyek

- Treasury Sales Individuals — maganszemélyek (természetes személyek)

Fiokhalézat:
- Kiemelt Privatbanki Ugyfél 0-50.000.000,- Ft
- Privatbanki Ugyfél 0-50.000.000,- Ft
- Prémium ugyfél 0-30.000.000,- Ft
- Prémium tgyfél 30.000.001-50.000.000,- Ft
- Normal lakossagi, 6nkormanyzati és vallalati tgyfél 0-2.000.000,- Ft
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- Normal lakossagi, 6nkormanyzati és vallalati tgyfél 2.000.001-10.000.000,- Ft
- Normal lakossagi, 6nkormanyzati és vallalati ugyfél 10.000.001-30.000.000,- Ft
- Normal lakossagi, 6nkormanyzati és vallalati tgyfél 30.000.001-50.000.000,- Ft

Azon pénzigyi eszk6zok, amelyek tekintetében a Bank rendszeres internalizalonak minésdil,
és igy amelyek tekintetében arat jegyez, valamint az aktualis jegyzés paraméterei (pl. ar,
jegyezhet6 nagysagrend, jegyzés érvényessége) a VI. fejezetben meghatarozott linken
érhetbek el.

V. Arazas:
A Bank jogosult tgyfélcsoportonként eltéré arazast alkalmazni.
A Bank jogosult mennyiségtél flggo eltérd arazast is alkalmazni.
A Bank egy kereskedési napon belll tobb arjegyzést is végezhet, amelynek soran eltérd
mennyiségre is vonatkozhat az arjegyzése.

VI.  Arjegyzés kozzététele
A Bank azon pénzigyi eszkdzokre vonatkozo arjegyzését koteles kdzzétenni, amelyek
vonatkozasaban rendszeres internalizalénak mindsul, és amely pénzigyi eszk6zok piaca
likvid. A kotelez6 érvényl arjegyzések az alabbi linken érheték el:
Treasury Ugyletek (IV. fejezet szerint):
https://pretrade.keler.hu/pretrade/
A Treasury ugyletek vonatkozasaban a kereskedés elbtti kozzétételre jévahagyott kdzzétételi
mechanizmus (APA) utjan kertl sor.

Fidokhalozati Ugyletek (1V. fejezet szerint):
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/KotvenyAllampapir/MAK

A Bank az aznapi arjegyzéseit, azok érvényességi idétartamaval egyutt a kdvetkezd
honlapon teszi kozzé:

Treasury Ugyletek (IV. fejezet szerint):

https://pretrade.keler.hu/pretrade/

Treasury oldal MiFID II. aloldal

Fidokhalozati Ugyletek (1V. fejezet szerint):
www.otpbank.hu — Megtakaritasok aloldal

Az arjegyzések minimalisan az alabbi adatokat tartalmazzak:

- pénzlgyi eszkdz azonositdja, azonositasara szikséges adatok, - pénzigyi eszkdz

ISIN kodja,

- ajanlattétel datuma és idépontja (UTC),

- vételi/eladasi arfolyam,

- vételi/eladasi mennyiség, volumen

- arfolyam pénzneme
A Bank jogosult az arjegyzéseit egy id6szakosan frissitett dokumentumban k&zzétenni,
amely tartalmazza az aznapi jegyzéseket azok érvényességi hataridejével egyutt.

A korabbi (historikus), adatokrdl, valamint az illikvid pénzigyi eszkdzdkre vonatkozé
arjegyzésekrdl a Bank a Bankhoz cimzett kérésre ad tajékoztatast. A Bank ezen historikus
adatokat a jogszabalyban meghatarozott idétartamig (5 év) tarolja.

VII. Korlatozasok:
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A Bank pénzugyi eszkbdzcsoportonként meghatarozhatja, hogy mely Uugyfélcsoportok
szamara milyen feltételekkel biztositja az arjegyzés elérhetéségeét.

A Bank meghatarozhatja az arjegyzésének, mint kotelez6 érvényl ajanlatanak
érvényességét, amely eltéré rendelkezés hianyaban a kozzétételt kdvetd 1 (egy) perc.

Amennyiben az adott pénzlgyi eszkdzre vonatkozé arjegyzés soran a Bank eltéréen nem
rendelkezik, a jegyzés kizarélag a meghatarozott maximalis 6sszmennyiségre vonatkozik.

A Bank ugyfélcsoportonként és/vagy pénzugyi eszkozonként egy személy altali minimalis és
maximalis jegyzési mennyiséget is meghatarozhat.

A Bank nem koételes a jegyzésben megjeldlt maximalis mennyiségnél nagyobb mennyiségre
biztositani a jegyzett arat, figgetlenil a jegyzés érvényességi id6tartamatol. A Bank tovabba
korlatozhatja a meghatarozott mennyiségre vonatkozé tranzakciok szamat is. Eltérd
rendelkezés hianyaban a Bank a kdzzétett mennyiség vonatkozasaban egy tranzakciét kot,
amely magaban foglalja a jegyzést kérd vagy kezdeményez6 Gzletféllel kétott Ugyletet is. Ez
azt jelenti, hogy abban az esetben, ha a jegyzést kéré/kezdeményez6 Uzletfél a jegyzett aron
nem a teljes mennyiségre kot lgyletet a Bankkal, akkor a jegyzés érvényessége alatt a
fennmaradé mennyiségre kotheté tovabbi Ugylet a jegyzett aron és az arra vonatkozo
feltételek szerint.

A Bank fenntartjia a jogot arra, hogy a jegyzett mennyiségre kotott Ugyletet annak
megkotését kovetd 2 kereskedési napon belll (T+2) szamolja el az Gzletféllel.

A Bank jogosult a k6zzétett arjegyzését az érvényességi idd alatt visszavonni vagy frissiteni.
A Bank az aktualisan elérhetd jegyzés visszavonasara csak a Bank megitélése szerinti
rendkivlli piaci esemény, kivételes piaci feltételek (pl. adott pénzigyi eszkézre vonatkozé
piac likviditdsanak valtozasa, kereskedési feltételek modosulasa, egyéb, arfolyam nagy
meértékl valtozasa, a jegyzett aron torténd Ugyletkotés jelentds piaci hatast gyakorolhat a
piaci arakra, a vonatkozo kereskedési helyszinen a jegyzéssel érintett pénzigyi eszkoz
kereskedésének felfliggesztése, az arra vonatkoz6 arjegyzési tevékenység szlinetelése,
stb.) felmerllésekor jogosult.

VIIl. A Kereskedési Politika fellilvizsgalata
A Bank — rendkivili helyzet hianyaban - legalabb évente egyszer bels6 eljardsa szerint
felllvizsgalja a Kereskedési Politikat.

A rendszeres internalizalasban érintett eszkdzcsoportok és likvid piacok felllvizsgalatat a
Bank az ESMA altal kdzzétett, pénzlgyi eszkdzokre vonatkoz6 adatok alapjan negyedévente
elvégzi az érintett, megel6z6 6 honapos id6szak vonatkozasaban.

A felllvizsgalatra — a rendes felllvizsgalaton tul - akkor is sor kerUl, ha olyan lényegi valtozas
koévetkezett be, amely sziikségessé teszi a Kereskedési Politika modositasat.

IX. Vegyes rendelkezések:
A Kereskedési Politka a Bank Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi Uzletszabalyzatanak
mellékletét képezi.

OTP Bank Nyrt.



