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The purpose of this Announcement is to
inform clients of the clearing
arrangements relevant in respect of
certain derivative transactions and the
possibilities of client segregation under
EMIR? and MIFID3. This Announcement

- gives an overview of the clearing
arrangements facilitated by OTP
Bank Plc. as a clearing member

and as a service provider
providing indirect clearing
services and of the client

segregation options;

- summarises the level of protection
associated with the different levels
of segregation, including
information on the insolvency law
applicable; and

- sets out the general terms and
conditions under which OTP Bank
Plc. facilitates clearing and
indirect clearing.

A jelen hirdetmény célja, hogy
tajékoztatast adjon az lgyfelek szamara
bizonyos szarmaztatott ugyletek
esetében relevans elszamolasi

megoldasokrol és az EMIR* és a MiFID®
alapjan lehetséges Ugyfél elkllonitésrol.
A jelen hirdetmény

- attekintést ad az OTP Bank Nyrt.
mint kliringtag és mint kozvetett
elszamolasi szolgaltatasokat
nyujtd szolgaltato altal elérhetéve
tett elszamolasi megoldasokrol és
az agyfél elkllénités
lehetbségeirdl;

- Osszefoglalja a kulonféle
elkulonitési lehet6ségek védelmi
szintjeit, ideértve az
alkalmazando fizetésképtelenségi
szabalyokat; és

- meghatarozza azokat az altalanos
feltételeket, amelyek mellett az
OTP Bank Nyrt. lehetbvé teszi a
kozvetlen és kozvetett
elszamolast.

A. Clearing services

A. Elszamolasi szolgaltatasok

—

Obligations of clearing members

Under EMIR OTP Bank Plc. as clearing
member is required

- to keep separate records and
accounts that enable the clearing
member to distinguish both in
accounts held with the central
counterparty (CCP) and in its own
accounts its assets and positions
from the assets and positions held
for the account of its clients at the
CCP;

—

A kliringtagokat terheld
kotelezettségek

Az EMIR alapjan az OTP Bank Nyrt. mint
kliringtag koteles

- olyan egymastdl elkulonitett
nyilvantartasokat és szamlakat
vezetni, amelyek lehetévé teszik
mind a kozponti szerz6d6 félnél
vezetett szamlakon, mind a sajat
szamlain az Uugyfelei javara a
kézponti szerz6dd félnél tartott
eszk6zok es poziciok
elkllonitését a sajatjaiktol;

2 Regulation (EU) No 648/2012 of the European Parliament and of the Council of 4 July 2012 on OTC derivatives,

central counterparties and trade repositories

3 Directive 2014/65/EU of the European Parliament and of the Council of 15 May 2014 on markets in financial
instruments and amending Directive 2002/92/EC and Directive 2011/61/EU

4 Az Europai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU RENDELETE (2012. julius 4.) a tézsdén kiviili szarmaztatott
ugyletekrél, a kdzponti szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattarakrol

5 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénzlgyi eszkdzok piacairdl,
valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol
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- to offer its clients, at least, the
choice between omnibus client
segregation and individual client
segregation and inform clients of
the costs and level of protection
associated with each option.

In compliance with the above, OTP Bank
Plc. gives the following information
regarding clearing services.

Further, under MiFID RTS 6° OTP Bank
Plc. as general clearing member is
required

- to publish the conditions under
which it offers its clearing
services; and

- inform its prospective and existing
clearing clients of the levels of
protection and of the costs
associated with the different levels
of segregation it provides.

Pursuant to Article 7c(1) of EMIR,
clearing members and clients that
provide clearing services both at a
central counterparty authorised under
Article 14 of EMIR and at a central
counterparty recognised under Article 25
of EMIR shall inform their clients of the
possibility — where such an option is
offered — of clearing their transactions
through a central  counterparty
authorised under Article 14 of EMIR.
Given that OTP Bank Plc. enters into
over-the-counter (OTC) forward
(derivative) transactions with clients on
its own account and, therefore, does not
provide clearing services to its clients in
respect of OTC derivative transactions,
and that the clearing related to exchange
traded forward (derivative) transactions
takes place at the central counterparty
designated in accordance with the rules
of the relevant trading venue, the option

- biztositani ugyfeleinek a
valasztasi lehet6séget legalabb a
gydjtészamlas elkulonités és az
egyéni ugyfél-elkilonités kdzott,
és tajékoztatni az ugyfeleket az
egyes valasztasi lehet6ségek
koltségeirél és védelmi szintjérdl.

A fentieknek megfeleléen az OTP Bank
Nyrt. a kovetkez6 tajékoztatast adja az
elszamolasi szolgaltatasokrol.

Ezen tilmenéen, a MiFID RTS 67 alapjan
az OTP Bank Nyrt. mint Aaltalanos
kliringtag koteles

- az altala nyujtott elszamolasi
szolgaltatasok feltételeit
nyilvanossagra hozni; és

- tajékoztatni leend6 és meglévd
kliringugyfeleit a védelem
szintjér6l és az altala biztositott
elkulonités kulonb6zd szintjeivel
Osszefliggd koltségekrél.

Az EMIR 7c. cikkének 1. bekezdése
alapjan, az EMIR 14. cikk szerint
engedélyezett kbzponti szerz6dé félnél
és az EMIR 25. cikk szerint elismert
kézponti szerz6dé félnél is elszamolasi
Szolgaltatasokat nyujtd kliringtagok és
tigyfelek tajékoztatjak tgyfeleiket arrdl a
lehetéségrél — amennyiben kinalnak
ilyet -, hogy tlgyleteiket az EMIR 14. cikk
szerint engedélyezett kbzponti szerz6dd
félnél szamolhatjak el. Figyelemmel
arra, hogy az OTP Bank nyrt. a t6zsdén
kivili - (OTC) hatéaridés (derivativ)
tigyleteket sajat szamlara koti meg az
tgyfelekkel, és igy OTC derivativ
tigyfelek vonatkozasaban nem nyujt az
tigyfeleinek elszamolasi
szolgaltatasokat, a tbzsdei hataridés
(derivativ)  ligyletekhez  kapcsolodo
elszamolas pedig az adott kereskedési
helyszin Szabalyzatai szerint
meghatarozott kbzponti szerz6dd félnél

6 Commission Delegated Regulation (EU) 2017/589 of 19 July 2016 supplementing Directive 2014/65/EU of the
European Parliament and of the Council with regard to regulatory technical standards specifying the organisational
requirements of investment firms engaged in algorithmic trading

7 A Bizottsag (EU) 2017/589 felhatalmazason alapulé rendelete (2016. julius 19.) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi iranyelvnek az algoritmikus kereskedést folytatd befektetési vallalkozasok szervezeti kévetelményeit
meghataroz6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl
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referred to in Article 7c(1) of EMIR is not
available. Transactions concluded on a
Multilateral Trading Facility (MTF) and an
Organised Trading Facility (OTF) qualify
as OTC transactions for the purposes of
EMIR.

In accordance with the provisions of
EMIR, OTP Bank Plc. publishes the fees
and costs charged to clients in
connection with clearing services in
Annex D.2 — Announcement on the Fees
of Global Markets Services — to OTP
Bank Plc.’s Investment  Services
Business Regulations.

https://www.otpbank.hu/hirdetmeny/aktu
alis/U Befszolg mellD2

torténik, igy az EMIR 7c. cikkének 1.
bekezdése szerinti valasztasi lehetéség

nem all fenn. A  Multilateralis
Kereskedési rendszeren (MTF) és
Szervezett Kereskedési Rendszeren

(OTF) megkététt igyletek az EMIR

szempontjabol oTC tigyleteknek
mindsilnek.
Az OTP Bank Nyrt. az EMIR

elGirasainak megfeleléen az OTP Bank
Nyrt. Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi
Uzletszabalyzata D.2. — Hirdetmény a

Global Markets Szolgaltatasok
dijtételeirél — mellékletben kbzzéteszi az
elszamolasi szolgaltatasokkal
Osszefliggésben tigyfeleknek

felszamitandé dijakat és kéltségeket.

https://www.otpbank.hu/hirdetmeny/akt
ualis/U Befszolg mellD2

2. Clearing related services
facilitated by OTP Bank Plc.

OTP Bank Plc. as clearing member
keeps separate records and accounts
that enable it to distinguish both in
accounts held with the CCP and in its
own accounts its assets and positions
from the assets and positions held for the
account of its clients at the CCP.

Where OTP Bank Plc. acts as a clearing
member of a CCP, in accordance with
Article 39 of EMIR OTP Bank Plc. offers
its clients, at least, the choice between
omnibus  client  segregation and
individual client segregation. The client
shall confirm its choice of segregation in
writing. Unless the client confirms in
writing otherwise, his/her/its assets and
positions are handled in accordance with
omnibus client segregation.

In case of omnibus client segregation
specified in Article 39 (2) of EMIR the
CCP shall keep separate records and
accounts enabling OTP Bank Plc. as

2. Az OTP Bank Nyrt. mint kliringtag
altal biztositott, elszamolassal
kapcsolatos szolgaltatasok

Az OTP Bank Nyrt. mint kliringtag olyan
egymastol elkulonitett nyilvantartasokat
és szamlakat vezet, amelyek lehetévé
teszik mind a kozponti szerz6dé félnél
vezetett szamlakon, mind a sajat
szamlain az ugyfelei javara a kozponti
szerz6dd félnél tartott eszkdzok és
poziciok elkulonitését a sajatjaitol.

Ahol az OTP Bank Nyrt. mint egy
kozponti szerz6d6 fél kliringtagja jar el,
ott az OTP Bank Nyrt. az EMIR 39.
cikkének megfeleléen biztositia a
valasztasi lehetéséget legalabb a
gydjtészamlas elklulonités és az egyéni

ugyfél-elkilonités kozott. Az Ugyfél
irasban nyilatkozhat, hogy melyik
elkulonitési megoldast valasztja.

Amennyiben az ugyfél irasban mashogy
nem nyilatkozik, ugy eszkozei és pozicioi
gydjtészamlas elkllonités szerint
kerllnek kezelésre.

Az EMIR 39. cikk (2) bekezdése szerinti
gydjtészamlas elkulonités esetén a
kézponti szerz6dd fél olyan elkllonitett
nyilvantartast és szamlakat vezet,
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clearing member to distinguish in
accounts with the CCP the assets and
positions of OTP Bank Plc. from those
held for the accounts of its clients. In
case of omnibus client segregation the
assets and positions of all those clients
are recorded in a single omnibus account
that have not chosen individual client
segregation.

In case of individual client segregation
specified in Article 39 (3) of EMIR the
CCP shall keep separate records and
accounts enabling OTP Bank Plc. as
clearing member to distinguish in
accounts with the CCP the assets and
positions held for the account of a client
opting for such segregation from those
held for the account of other clients. In
case of individual client segregation the
assets and positions held for the client
that have chosen such segregation are
distinguished from the assets and
positions of OTP Bank Plc. and from the
assets and positions of other clients of
OTP Bank Plc. (regardless of their choice
of segregation). A client choosing
individual client segregation shall bear
the related additional costs, disclosed in
Annex D.2. of the Investment Services
Business Regulations. When a client
opts for individual client segregation, any
margin in excess of the client's
requirement shall also be posted to the
CCP and distinguished from the margins
of other clients or clearing members and
shall not be exposed to losses connected
to positions recorded in another account.

amelyek lehetévé teszik az OTP Bank
Nyrt. mint kliringtag szamara a kozponti
szerz6d6 félnél vezetett szamlakon az
OTP Bank Nyrt. mint kliringtag
eszkozeinek és pozicidinak egyértelmi
megkulonboztetését az OTP Bank Nyrt.
mint kliringtag Ugyfelei javara tartott
eszko6zoktél es pozicioktol.
Gydljtészamlas elkulonités esetén az
OTP Bank Nyrt. mindazon ugyfelei
javara tartott eszk6zok és poziciok egy

O0sszevont szamlan kerulnek
nyilvantartdsra, amely Uugyfelek nem
valasztottak az egyeni ugyfel-

elkulonitést.

Az EMIR 39. cikk (3) bekezdése szerinti
egyéni ugyfél-elkllonités esetén a
kozponti szerz6dd fél olyan elkllonitett
nyilvantartas- és szamlavezetést kinal,

amellyel az OTP Bank Nyrt. mint
kliringtag szamara lehetévé valik a
kozponti szerz6d6 félnél vezetett

szamlakon az ilyen elkulonitést valaszto
ugyfél javara tartott eszk6zok és poziciok
egyertelml megkulonboztetése a mas
ugyfelek javara tartott eszkozoktdl és
pozicioktol. Egyéni ugyfél-elkilonités
esetén az ezt valaszté ugyfél javara
tartott eszkozok es poziciok
egyértelmien megkulonboztetésre
kerilnek az OTP Bank Nyrt. mint
kliringtag eszkozeitdl és poziciditdl és az
OTP Bank Nyrt. tobbi Ugyfelének
eszkozeitél és poziciditol (fuggetlendl
attol, hogy 6k milyen tGgyfél-elkilonitést
valasztottak). Az  egyéni  ugyféel-
elkllonités valasztasa esetén az Ugyfél
koteles viselni az ehhez kapcsolodd

tobbletkoltségeket, melyeket a
Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi
Uzletszabalyzat D.2. melléklete

tartalmaz. Ha az Ugyfél az egyéni tugyfél-
elkUlonitést  valasztja, az Ugyfélre
vonatkozo kovetelményen tali
biztositéktdbbletet is a kozponti szerz6d6
félnél kell elhelyezni, és meg kell
kUlonboztetni a tobbi Ugyfél, illetve
kliringtag biztositékaitol, tovabba nem
szabad kitenni a mas szamlakon vezetett

5/31




The requirement to distinguish assets
and positions with the CCP in accounts is
satisfied where:

(a) the assets and positions are recorded
in separate accounts;

(b) the netting of positions recorded on
different accounts is prevented;

(c) the assets covering the positions
recorded in an account are not exposed
to losses connected to positions
recorded in another account.

poziciokhoz
veszteségeknek.

kapcsolédo

A kozponti szerz6d6 félnél a szamlakon
az eszkozok és pozicidk elkulonitéseére
vonatkozo kovetelmény akkor teljesul, ha
teljesulnek az alabbi feltételek:

a) az eszkdzok és a poziciok kulon
szamlakon vannak nyilvantartva;

kilénbozé
poziciok

b) nem
szamlakon
nettositasa;

lehetséges a
nyilvantartott

c) a valamely szamlan nyilvantartott
poziciok fedezetéll szolgald eszkdzok
nincsenek  kittve mas  szamlan
nyilvantartott poziciokhoz kapcsolodd
veszteségeknek.

3. Procedures upon the default of
OTP Bank Plc. as clearing
member

Where OTP Bank Plc. as a clearing
member does not comply with its
obligations set out in the regulations of
the CCP, under Article 48 of EMIR the

CCP follows the following procedures in
case of the different segregation
arrangements:

- Where assets and positions are
recorded in the records and
accounts of a CCP as being held
for the account of a defaulting
clearing member’'s clients in
accordance with Article 39(2) of

EMIR (omnibus client
segregation), the CCP shall
contractually commit itself, at

least, to initiate the procedures for
the transfer of the assets and
positions held by the defaulting
clearing member for the benefit of
all of its clients, and to transfer
such assets and positions to
another clearing member
designated by all clients without
the consent of the defaulting
clearing member, unless, prior to

3. Az OTP Bank Nyrt. mint kliringtag
nemteljesitése esetén kdvetendd
eljaras

Amennyiben az OTP Bank Nyrt. mint
kliringtag nem teljesiti a kozponti
szerz6d6 fél szabalyzataiban
meghatarozott kotelezettségeit, ugy az
EMIR 48. cikkével 0&sszhangban a
kozponti szerz6dd fél a kovetkezd
eljarasokat alkalmazza az egyes
elkulonitési megoldasok esetében:

- Amennyiben a kozponti szerz6d6
fél nyilvantartdsaban és szamlain
az eszk6zok és a poziciok a
nemteljesité kliringtag ugyfeleinek

javara az EMIR 39. cikk (2)
bekezdése (gydjtészamlas
elkulonités) szerint  vannak
nyilvantartva, a kozponti
szerz6d6 fél szerzddésben
kotelezettséget vallal  legalabb
arra, hogy meginditia a
nemteljesité kliringtag altal az
Osszes ligyfele javara tartott
eszk6zok és pozicidk
atruhazasara vonatkozo
eljarasokat, és ezeket az
eszkbzbket és poziciokat a
nemteljesité kliringtag
hozzajarulasa nélkiil — az 6sszes
tgyfél  altal  kijelélt  masik
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the conclusion of the transfer, all
clients object to the transfer.

That other clearing member shall
be obliged to accept those assets
and positions only where it has
previously entered into a
contractual relationship with the
clients by which it has committed
itself to do so. If the transfer to that
other clearing member has not
taken place for any reason within
a predefined transfer period
specified in its operating rules,
the CCP may take all steps
permitted by its rules to actively
manage its risks in relation to
those positions, including the sale
of assets and positions held by the
defaulting clearing member for the
account of the client.

Where assets and positions are
recorded in the records and
accounts of a CCP as being held
for the account of a defaulting
clearing member's client in
accordance with Article 39(3) of
EMIR (individual client
segregation), the CCP shall, at
least, contractually commit itself to
trigger the procedures for the
transfer of the assets and
positions held by the defaulting
clearing member for the account
of the client to another clearing
member designated by the client,
on the client’s request and without
the consent of the defaulting
clearing member. That other
clearing member shall be obliged
to accept these assets and
positions only where it has
previously entered into a
contractual relationship with the
client by which it has committed
itself to do so. If the transfer to that
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kliringtagra ruhazza at, kivéve, ha
az atruhazas megkétése elbtt
valamennyi (gyfél kifogast emel
az atruhazas ellen. A masik
kliringtag csak abban az esetben
koteles ezen eszk6zok és
poziciok atvételére, ha el6zbleg
olyan szerz6déses kapcsolatba
lépett az Ugyfelekkel, amellyel
vallalta ezt. Amennyiben a
kézponti szerz6d6 fél mikodési
szabalyzatdban  meghatarozott
atadasra el6irt idon belll az
emlitett masik kliringtaghoz vald
atruhazas barmilyen okbal
meghiusul, a kozponti szerz6d6
fél a szabalyzata altal
engedélyezett barmely
intézkedését alkalmazhatja az
adott poziciokkal kapcsolatos
kockazatok tényleges kezelésére,
beleértve a nemteljesitd kliringtag
altal az Ugyfél javara tartott
eszk6zok es poziciok
ertékesitéset is.

Amennyiben a kozponti szerz6d6
fél nyilvantartdsaban és szamlain
az eszk6zok és a poziciok a
nemteljesité kliringtag ugyfelének
javara a 39. cikk (3) bekezdése
(egyéni Ugyfél-elkulonités) szerint
vannak nyilvantartva,
kovetelmény a kézponti szerz6d6
féllel szemben, hogy szerzédéses
kotelezettséget  vallaljon  arra,
hogy — az ugyfél kérése esetén a
nemteljesitd kliringtag
hozzajarulasatél fuggetlenlil -
meginditsa azon eljarasokat,
amelyek ahhoz szikségesek,
hogy a nemteljesitd kliringtag altal
az ugyfél javara tartott eszk6zoket
és poziciokat atadjak egy olyan
kliringtaghoz, melyet az ugyfél
jelolt ki. A masik kliringtag csak
abban az esetben koteles ezen
eszkdzok és poziciok atvételére,
ha el6z6leg olyan szerzddéses
kapcsolatba Iépett az ugyféllel,
amellyel vallalta ezt. Amennyiben




other clearing member has not
taken place for any reason within
a predefined transfer period
specified in its operating rules, the
CCP may take all steps permitted
by its rules to actively manage its
risks in relation to those positions,
including the sale of the assets
and positions held by the
defaulting clearing member for the
account of the client.

- Clients’ collateral distinguished in
accordance with Article 39(2) and
(83) of EMIR shall be used
exclusively to cover the positions
held for their account. Any
balance owed by the CCP after
the completion of the clearing
member’s default management
process by the CCP shall be
readily returned to those clients
when they are known to the CCP
or, if they are not, to the clearing
member for the account of its
clients.

a kozponti szerz6dé fél mikodési
szabalyzatdban  meghatarozott
atadasra el6irt idon belll az
emlitett masik kliringtaghoz vald
atadas barmilyen okbol
meghiusul, a kozponti szerz6d6
fél a szabalyzata altal
engedélyezett barmely
intézkedését alkalmazhatja az
adott poziciékkal kapcsolatos
kockazatok tényleges kezelésére,
beleértve a nemteljesit6 kliringtag
altal az Ugyfél javara tartott
eszk6zok es poziciok
értékesitéset is.

- Az ugyfelek EMIR 39. cikk (2) és
(3) bekezdése szerint
megkulonboztetett
biztositékeszkozei csak a javukra

tartott pozicidk fedezésére
hasznalhaték. = Amennyiben a
kliringtag nemteljesitésének

kezelésére szolgald, a kdzponti
szerz6d6 fél altal végrehajtott
eljaras befejeztével az egyenleg a
kézponti szerz6d6 fél tartozasat
mutatja, ezt az 6sszeget azonnal
vissza kell juttatni az ugyfelek
részére, amennyiben azok kiléte
ismert a kozponti szerz6dd fél
elétt, ellenkez6 esetben pedig a
kliringtagnak, az tugyfelei javara.

4. Insolvency rules

Insolvency law shall also be considered
in relation to the different levels of
segregation shall include a description of
the main legal implications of the
respective levels of segregation offered.
In respect of OTP Bank Plc. Hungarian
insolvency law is applicable (however,
insolvency of the CCP or another service
provider involved in the provision of
clearing services may affect the assets
and positions of the clients of OTP Bank
Plc., to which CCP or other service
provider insolvency law of jurisdictions
other than Hungary may apply). Upon the
liquidation of OTP Bank Plc. the

4. Fizetésképtelenségi szabalyok

A felkinalt elkilonités adott szintjeinek
jogkovetkezményei kapcsan
figyelemmel kell lenni a
fizetésképtelenségi szabalyokra is. Az
OTP Bank Nyrt. vonatkozasaban a
magyar fizetésképtelenségi szabalyok
alkalmazanddak (ugyanakkor a kdzponti
szerz6d6 fél vagy az elszamolasi
szolgaltatas nyujtasaban kozremikodo
mas szolgaltatd fizetésképtelensége is
kihatassal lehet az OTP Bank Nyrt.
ugyfeleinek eszkdzeire és pozicidira,
mely kdzponti szerz6d6 felek vagy mas
szolgaltaték  felszamolasara adott
esetben a magyartdl eltér6 jog
alkalmazando). Az OTP Bank Nyrt.
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Hungarian Insolvency Act® shall apply
with the distinctions set out in the
Hungarian Banking Act® and (with
consideration to Section 3 (2) of the
Investment Services Act'®) in the
Investment Services Act. Pursuant to the
provisions of EMIR Member States'
national insolvency laws shall not
prevent a CCP from acting in accordance
with point 1.3. of this Announcement.

Pursuant to Section 136 (1) of the
Investment Services Act, upon the
liquidation of the service provider the
financial  instruments and  funds
deposited by clients with the service
provider; the financial instruments and
funds held for or belonging to clients; and
assets being the subject of commodity
exchange services, held on any account
the service provider maintains on the
client’s behalf, shall not comprise a part
of the assets under liquidation. The
service provider shall, as a matter of
urgency, independently from the
liquidation proceedings, and with the
consent of the liquidator, release such
assets, provided that reconciliation of the
records of the service provider and of the
claim of the client no circumstances
hindering settlement are revealed.

If, due to the fact that the reconciliation of
records with investors’ claims reveals a
discrepancy or due to any other
obstacles the procedure set out in
Section 136 (1) of the Investment
Services Act cannot be applied
simultaneously in respect of all clients,
the liquidator shall act as follows in
respect of financial instrument and
assets being the subject of commodity
exchange services:

felszamolasa esetén a Csddtorvény
el6irasai a Hpt."?-ben és (a Bszt."® 3.§ (2)
bekezdésében irtakra figyelemmel) a
Bszt.-ben irt eltérésekkel
alkalmazanddak. A tagallamok nemzeti
fizetésképtelenségi  jogszabalyai az
EMIR elGirasai alapjan nem
akadalyozhatjak meg, hogy a kozponti
szerz6d6 felek a jelen hirdetmény 1.3.
pontjanak megfelel6en jarjanak el.

A Bszt. 136. § (1) bekezdése értelmében
a szolgaltatdo felszamolasa soran az
ugyfél altal a szolgaltatonal letétbe
helyezett pénzigyi eszkoz, illetve
nyilvantartott pénzeszkdz;, az Ugyfél
tulajdonaban 1évé vagy 6t megilleté
pénzugyi eszkdz €&s pénzeszkoz,
valamint az arutbzsdei szolgaltatas
targyat képezd eszkdéz a szolgaltatd
barmely, az ugyfél javara vezetett
szamlajan nem képezi a felszamolasi
vagyon részét. Az eszkozok kiadasa

irant a szolgaltat6 - a felszamolo
hozzajarulasa mellett - a felszamolasi
eljarastdl  flggetlentl, soron  Kkivdl
intézkedik, ha az altala vezetett

nyilvantartas és a befektetdi kdvetelések
egyezOsége alapjan az ugyfelekkel
torténd elszamolast akadalyozo
kordlmény nem merul fel.

Ha akar a nyilvantartasok és a befektetdi
kovetelések egyez6ségének hianya
miatt, akar egyéb akadalyoz6 korulmény
miatt nem lehet az Osszes ugyfeél
vonatkozasaban egyidejlleg a Bszt. 136.
§ (1) bekezdésnek megfeleléen eljarni,
ugy a felszamold a pénzigyi eszkdzok
és az arutbzsdei szolgaltatas targyat
képez6 eszkdzok vonatkozasaban a
kovetkezbképpen jar el:

8 Act XLIX of 1991 on Bankruptcy Proceedings and Liquidation Proceedings
9 Act CCXXXVII of 2013 on Credit Institutions and Financial Enterprises
10 Act CXXXVIII of 2007 on Investment Firms and Commodity Dealers, and on the Regulations Governing their

Activities

1991. évi XLIX. torvény a cstdeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol
12.2013. évi CCXXXVIL. térvény a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol
18 2007. évi CXXXVIII. térvény a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk

végezhetd tevékenységek szabalyairdl
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a) if the owner or depositor of the
financial instrument or assets being the
subject of commodity exchange services
is individually identifiable without doubt,
such assets are released to the owner or
depositor, respectively,

b) the liquidator assign the financial
instruments or assets being the subject
of commodity exchange services
(hereinafter: assets) on client accounts
or escrow accounts which cannot be
released pursuant to point a) to the client
to homogenous groups and releases
them in accordance with the release
ratios established pursuant to Section
136 (3) of the Investment Services Act;

c) if the asset cannot be released under
point a) and b), than — by way of
derogation from order of settlement of
claims set out in Section 57 of the
Hungarian Insolvency Act — such claims
shall be settled first after settlement of
liquidation costs, in accordance with
Section 136 (3) of the Investment
Services Act.

‘Homogenous group’ means a group
consisting of assets of identical features
in all specific characteristics, or assets
replacing those assets after the time of
the opening of liquidation proceedings.
The liquidator shall determine the ratios
of release of assets held on a client
account or escrow account belonging to
a homogenous group, so as to ensure
that contested claims can be satisfied as
well. To this end, the liquidator shall
make provisions from the homogenous
group for contested claims.

If, due to the fact that the reconciliation of
records with investors’ claims reveals a
discrepancy or due to any other
obstacles the procedure set out in
Section 136 (1) of the Investment
Services Act cannot be applied
simultaneously in respect of all clients,
the liquidator shall act as follows in
respect of funds:

a) ha valamely pénzugyi eszkdz vagy
arutézsdei szolgaltatas targyat képezd
eszkOz tulajdonosa, letevlje kétséget
kizardan, egyedileg azonosithato, ugy az
eszkozt kiadja a tulajdonosnak, illetve
letevének,

b) az ugyfélnek az a) pontban el6irtak
szerint ki nem adhatdé megbizdi vagy
letéti szamlan talalhatdé  pénzugyi
eszkozOket vagy arutbézsdei szolgaltatas
targyat képezb eszkdzoket (a
tovabbiakban: eszk6z) a felszamolo
homogén csoportokba sorolja és az
ugyfél részére a Bszt. 136. § (3)
bekezdés szerint megallapitott kiadasi
aranyoknak megfeleléen adja ki,

c) ha az eszk6éz az a) és b) pontok
alapjan nem adhaté ki, akkor - a
Csb6dtorvény 57. §-aban meghatarozott
kielégitési sorrendtdl eltéréen - a
felszamolasi  koltségek  kielégitését
kovetben a szolgaltatd vagyonabdl
el6szor ezen kovetelést kell a Bszt. 136.
§ (3) bekezdésben foglaltak szerint
kielégiteni.

Homogén csoport a minden egyedi
jellemzéjében azonos tulajdonsagokkal
rendelkez6  eszk6zokbél, vagy a
felszamolas kezddé idépontjat kdvetben
annak helyébe |épd eszk6zokbdl alld
csoport. A felszamolé a megbizéi vagy
letéti szamlan taldlhatd homogén
csoportba tartozé eszkdzokre vonatkozé
kiadasi aranyokat ugy allapitia meg,
hogy biztositva legyen a Vvitatott
kovetelések kielégitése is. Ennek
érdekében a felszamolé6 a homogén
csoportbdl a vitatott kovetelésekre
tartalékot képez.

Ha akar a nyilvantartasok és a befektetdi
kovetelések egyezb6ségének hianya
miatt, akar egyéb akadalyozo6 korulmény
miatt nem lehet az Osszes ugyfél
vonatkozasaban egyidejlleg a Bszt. 136.
§ (1) bekezdésnek megfeleléen eljarni,
ugy a felszamold a pénzeszkdzok
vonatkozasaban a kovetkezdképpen jar
el:
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a) it shall release to the owner the
actually available funds credited to
segregated and individually nominated
accounts, escrow sub-accounts;

b) the funds credited to client accounts or
escrow accounts which may not be
released pursuant to point a), shall be
assigned to groups differentiated per
currency and shall release such assets in
accordance with the release ratios
established pursuant to Section 136 (3)
of the Investment Services Act;

c) if the funds cannot be released under
point a) and b), than — by way of
derogation from order of settlement of
claims set out in Section 57 of the
Hungarian Insolvency Act — such claims
shall be settled first after settlement of
liquidation costs, in accordance with
Section 136 (3) of the Investment
Services Act.

If the liquidator contests the claim of the
owner concerning release of financial
assets, funds or assets being the subject
of commodity exchange services
specified in Section 136 (1) of the
Investment Services Act, the contested
claim may be enforced in the liquidation
proceedings.

With consideration to the above, in case
of individual client segregation it is more
likely that the liquidator considers the
claim of the client as individually
identifiable without doubt and it may
facilitate a quicker and easier release of
assets to the client.

Upon the liquidation of the CCP used by
it, OTP Bank Plc. may enforce its claims
(and consequently its clients’ indirect
claims) under the insolvency law
applicable in respect of the CCP.

Since the Client will have not contractual
relationship with the CCP accessed via
OTP Bank Plc. acting as clearing

a) kiadja a tulajdonosnak az elkildnitett
és egyedileg nevesitett szamlan, letéti
alszamlan, ténylegesen rendelkezésre
allé 6sszeget,

b) az ugyfélnek az a) pontban el6irtak
szerint ki nem adhatdé megbizdi vagy
letéti szamlan talalhatd pénzeszkozoket
a felszamol6é devizanemek szerinti
csoportokba sorolja, és az Ugyfél részére
a Bszt. 136. § (3) bekezdés szerint
megallapitott kiadasi aranyoknak
megfelel6en adja ki,

c) ha a pénzeszkdz az a) és b) pontok

alapjan nem adhato ki, - a Csédtorvény
57. §-aban meghatarozott kielégitési

sorrendtdl eltéréen - a felszamolasi
koltségek kielégitését kovetben a
szolgaltatd vagyonabdl el6szor ezen
kovetelést kell a (3) bekezdésben

foglaltak szerint kiadni.

Ha a Bszt. 136. § (1) bekezdése szerinti
peénzugyi eszkoz, pénzeszkdz vagy
arutézsdei szolgaltatas targyat képezd
eszk6z kiadasaval Osszefliggésben a
felszamolé vitatia a tulajdonos Aaltal
megjelolt igényt, a vitatott tulajdoni igényt
a felszamolasi  eljarasban lehet
eérvényesiteni.

A fentiekre tekintettel, egyéni ugyfél-
elkulonités valasztasa esetén nagyobb a
valészinlisége annak, hogy a felszamolo
az ugyfél kovetelését kétséget kizaroan,
egyedileg azonosithaténak mindésiti és
vélelmezhetben gyorsabban es
egyszeriibben sor kerulhet az ugyfelet
megilleté eszkozok kiadasara.

Az OTP Bank Nyrt. altal igénybe vett
kdzponti szerz6dd fél felszamolasa
esetén a kézponti szerz6d6 félre
iranyado¢ felszamolasi szabalyok szerint
tudja az OTP Bank Nyrt. igényeit (és igy
ugyfelei kozvetett igényeit)
eérvényesiteni.

Figyelemmel arra, hogy az Uzletfél nem
keril jogviszonyba az OTP Bank Nyrt.-n,
mint kliringtagon keresztul elért kozponti
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member, it will not be entitled to have
recourse directly to the default system
established by the CCP.

The detailed conditions of services
offered by the CCPs are determined by
their own regulations which are
accessible on their homepage.

szerz6d6 féllel, igy a kdzponti szerz6d6
fél altal mikodtetett garanciarendszert
kozvetlenul nem jogosult igénybe venni.

Az egyes kozponti szerz6d6 felek altal
kinalt szolgaltatasok részletes feltételeit
azok sajat szabalyai hatarozzak meg,
melyek elérhetéek a kdzponti szerz6dé
fél honlapjan.

5. CCPs

Hungarian spot and futures (derivative)
exchange traded transactions executed
on the Budapest Stock Exchange (BSE)
are cleared by OTP Bank Plc. through
KELER KSZF Ltd. as central
counterparty, where OTP Bank Plc. is a
clearing member. KELER KSZF Ltd. is a
central counterparty authorised pursuant
to Article 14 of EMIR. KELER KSZF Ltd.
facilitates individual client segregation
and Clients opting for individual client
segregation (segregated clients) may
appoint a substitute clearing member for
the default of OTP Bank Plc. Information
on the services of KELER KSZF Ltd. are
accessible on the homepage of KELER
KSZF Ltd. (www.kelerkszf.hu).

Foreign spot and futures (derivative)
exchange-traded  transactions are
cleared through the central counterparty
designated by the relevant trading
venue. OTP Bank Plc. is not a clearing
member of these central counterparties;
therefore, it accesses clearing services
through service providers that provide
access to the relevant central
counterparty. Upon the client’s written
request, OTP Bank Plc. shall inform the
client about the service providers used
for the clearing of foreign spot exchange-
traded transactions. For the clearing of
foreign futures (derivative) exchange-
fraded transactions, OTP Bank Plc.
currently uses Bank of America
Securities Europe and Santander Bank
Polska S.A. as service providers.

5. Kdzponti szerz6dé felek

A magyar (BET-en kététt) azonnali és
hataridés (derivativ) tézsdei (gyleteket
az OTP Bank Nyrt. a KELER KSZF Zrt.
kézponti szerz6d6 félnél szamolja el,
ahol az OTP Bank Nyrt. kliringtag. A
KELER KSZF Zrt. az EMIR 14. cikke
Szerint engedélyezett kbzponti szerz6db
fél. AKELER KSZF Zrt. lehetévé teszi az
egyéni ugyfél-elkulonitést, valamint az

egyéni  ugyfél-elklonitést  valaszto
Uzletfelek (szegregalt megbizok)
szamara az OTP Bank  Nyrt.

nemteljesitése esetén tartalék kliringtag
kijelolésének lehetdséget. A KELER
KSZF Zrt. kozponti szerz6dé fél
szolgaltatasaira vonatkoz6 informaciok
elérhet6ek a KELER KSZF Zrt. honlapjan
(www.kelerkszf.hu).

A kdlféldi  azonnali és hataridés
(derivativ) t6zsdei (igyletek elszamolasa
az adott dgyletkétési helyszin altal
meghatarozott kézponti szerz6d6 félnél
térténik. Ezen  kbzponti szerz6dé
feleknél az OTP Bank Nyrt. nem
kliringtag, igy a kliringszolgaltatasokat
az adott kbzponti szerz8d6 félhez elérést
biztosité szolgaltatokon keresztiil veszi
igénybe. A kilféldi azonnali tézsdei
ligyletek elszamolasahoz igénybe vett
szolgaltatokrol az OTP Bank Nyrt. az
tgyfelet az lgyfél erre iranyuld irasbeli
megkeresése esetén tajékoztatia. A
kdlféldi  hataridés (derivativ) tézsdei
ligyletek elszamolasahoz az OTP Bank
Nyrt. jelenleg a Bank of America
Securities Europe, illetve Santander
Bank Polska SA szolgaltatokat veszi
igénybe.
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With respect to over-the-counter (OTC)
forward (derivative) transactions that are
subject to a clearing obligation, or that
are cleared through a central
counterparty based on the decision of
OTP Bank Plc., clearing is performed
through LCH Limited, LCH SA or Eurex
Clearing AG. OTP Bank Plc. is not a
clearing member of these central
counterparties; accordingly, it accesses
clearing services through service
providers holding clearing membership
with the relevant central counterparties,
namely Citigroup Global Markets Europe
AG, BNP Paribas and Commerzbank
AG.

Transactions concluded on a Multilateral
Trading Facility (MTF) and an Organised
Trading Facility (OTF) qualify as OTC
transactions for the purposes of EMIR.

OTP Bank Plc. complies with the active
account requirement set out in Article 7a
of EMIR by using the services of Eurex
Clearing AG, a central counterparty
authorised pursuant to Article 14 of
EMIR, through clearing members of
Eurex Clearing AG, namely CitiGroup
Global Markets Europe AG and BNP
Paribas.

Az OTP Bank Nyrt. a tézsdén kivili
(OTC) hataridés (derivativ) (gyletek
elszamolasi kotelezettség ala tartozo,
vagy az OTP Bank Nyrt. déntése alapjan
kézponti  szerz6d6 félen  keresztiil
elszamoland6 részét az LCH Limited,
LCH SA vagy az Eurex Clearing AG
kbzponti szerz6dé feleknél szamolja el.
Ezen kézponti szerz8d6 feleknél az OTP
Bank Nyrt. nem Kkliringtag, igy a
kliringszolgaltatasokat az adott kbzponti
szerz6doé félnél kliringtagsaggal
rendelkezé szolgaltatokon (CitiGroup
Global Markets Europe AG, BNP
Paribas és Commerzbank AG keresztiil
veszi igénybe.

A Multilateralis Kereskedési Rendszeren
(MTF) és Szervezett Kereskedési
Rendszeren (OTF) megkdtétt lgyletek
az EMIR szempontjabdl oTC
tugyleteknek mindstilnek.

Az OTP Bank Nyrt. az EMIR 7a cikkében
foglalt, az aktiv szamlara vonatkozo
elbirasnak akként felel meg, hogy az
EMIR 14. cikke szerint engedélyezett
kézponti szerz6d6 fél, az Eurex Clearing
AG szolgaltatasait veszi igénybe az
Eurex Clearing AG Kkliringtagjain, a
CitiGroup Global Markets Europe AG-n
és a BNP Paribas-n keresztiil.

6. Indirect clearing arrangements
provided by OTP Bank Plc. as
clearing member

OTP Bank Plc. as a clearing member
pursuant to EMIR 149/2013 RTS™ and
the Indirect Clearing RTS' provides

6. Az OTP Bank Nyrt. mint kliringtag
altal nyujtott kdzvetett elszamolasi
szolgaltatasok

Az OTP Bank Nyrt. mint az EMIR
149/2013 RTS8 rendelet és a Kozvetett
Elszamolasi RTS' szerinti kliringtag

4 Commission Delegated Regulation (EU) No 149/2013 of 19 December 2012 supplementing Regulation (EU) No
648/2012 of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory technical standards on indirect
clearing arrangements, the clearing obligation, the public register, access to a trading venue, non-financial
counterparties, and risk mitigation techniques for OTC derivatives contracts not cleared by a CCP

5 Commission Delegated Regulation (EU) 2017/2154 of 22 September 2017 supplementing Regulation (EU) No
600/2014 of the European Parliament and of the Council with regard to regulatory technical standards on indirect
clearing arrangements

6 A Bizottsag 149/2013/EU felhatalmazason alapuld rendelete ( 2012. december 19. ) a 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a kdzvetett elszamolasi megallapodasokrol, az elszamolasi kbtelezettségrol, a
nyilvanos jegyzékrél, a kereskedési helyszinhez vald hozzaférésrdl, a nem pénzigyi szerz6d6 felekrdl és a nem
kozponti szerz6d6 fél altal elszamolt tézsdén kivili szarmaztatott Ugyletek tekintetében alkalmazott
kockazatcsokkentési technikakrol szolo szabalyozasi technikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérol

7 A Bizottsag (EU) 2017/2154 felhatalmazason alapulo rendelete (2017. szeptember 22.) a 600/2014/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a kodzvetett elszamoldsi megallapodasokra vonatkozé szabalyozastechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitéseérdl

13/31



indirect clearing services, i.e. OTP Bank
Plc. facilitates that its Clients provide
indirect clearing services to their clients
(indirect clients or second indirect clients
or third indirect clients as defined in the
above mentioned regulations) via OTP
Bank Plc. only if OTP Bank Plc. and the
client enter into a separate agreement for
such services. OTP Bank Plc. is not
obliged to enter into such an agreement
and shall not explain its reasons for
refusing to enter into such an agreement.
Consequently, unless there is a separate
agreement to the contrary, OTP Bank
Plc. considers the its contractual partner,
the client is the counterparty to the
transaction subject to the clearing
obligation. If the client transmits an order
to OTP Bank Plc. that may entail the
provision of indirect clearing services, it
shall notify OTP Bank Plc. thereof
without delay and initiate the conclusion
of a relevant separate agreement. If OTP
Bank Plc. considers that the order
transmitted by the client may entail the
provision of indirect clearing services, it
may require further information and
disclosures from the client, or may
suspend acceptance of orders being
subject to the CCP clearing obligation
from the client until the circumstances
relevant for clearing services are
resolved.

kozvetett elszamolasi szolgaltatasokat
csak akkor nyujt, ha az OTP Bank Nyrt.
és az dgyfél kozoétt az ilyen
szolgaltatasra vonatkozo kalon
megallapodas jon létre, igy az OTP Bank
Nyrt. csak ilyen kulon megallapodas
alapjan és esetén teszi lehetdvé dlgyfelei
szamara, hogy az OTP Bank Nyrt.
igénybevételével kozvetett elszamolasi
szolgaltatasokat nyujtsanak tugyfeleiknek
(az emlitett rendeletekben
meghatarozott kozvetett Ugyfeleknek,
vagy masodik vagy harmadik szinti
kozvetett ugyfeleknek). Az OTP Bank
Nyrt. nem koteles ilyen megallapodast
kotni és nem koteles a megallapodas
megkotésének megtagadasat indokolni.
Ennek megfeleléen, eltér6  kuldn
megallapodas hianyaban az OTP Bank
Nyrt. dgy tekintii hogy a vele
szerz6désben allo (lgyfél a kozponti
szerz6d6 félnél torténd elszamolasi
kOtelezettseg ala es6é tranzakcid
szerz6d6 fele. Amennyiben az lgyfél
olyan Ugyletet tovabbit az OTP Bank
Nyrt.-hez, amely kapcsan felmerul, hogy
kOzvetett elszamolasi szolgaltatasok
nyujtasara kerul sor, ugy koteles az OTP
Bank Nyrt.-t err6l haladéktalanul
értesiteni és erre vonatkozd kulon
megallapodas megkotesét
kezdeményezni. Amennyiben az OTP
Bank Nyrt. megitélése szerint az lgyfél
altal adott megbizas kapcsan felmerul a
kOzvetett elszamolasi szolgaltatasok
nyujtasanak lehetésége, ugy jogosult az
tgyféltél tovabbi felvilagositast és
nyilatkozatokat kérni, illetve jogosult az
elszamolasi szolgaltatasokkal
Osszefuggd  relevans  korulmények
tisztazasaig az ligyféltél érkezd, kozponti
szerz6d6 félnél torténd elszamolasi
kotelezettség ala es6 megbizasok
befogadasat felfiuggeszteni.

B. Indirect clearing

B. Kozvetett elszamolas

OTP Bank Plc. as a credit institution
offering investment services relating to

Az OTP Bank Nyrt. mint az EMIR 4. cikke
vagy a MiFIR?° 29. cikke alapjan kézponti

20 Az Europai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok piacairol és
a 648/2012/EU rendelet modositasardl
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derivative contracts subject to CCP
clearing obligation under EMIR Atrticle 4
or MiFIR"® Article 29'°, may not become
a clearing member within the meaning of
EMIR in all relevant CCPs, but facilitates
compliance with the clearing obligation in
respect of such client transactions via
indirect clearing arrangements. Indirect
clearing arrangements are permissible
under EMIR and MiFIR. In this framework
the Execution Partner selected by OTP
Bank Plc. participating in the relevant
CCP is the clearing member, OTP Bank
Plc. is the client and the clients of OTP
Bank Plc. are indirect clients. When the
Execution Partner selected by OTP Bank
Plc. is not a direct participant in the
relevant CCP (i.e. not a clearing
member) but the client of the clearing
member, than OTP Bank Plc. is the
indirect client and the clients of OTP
Bank Plc. are second indirect clients for
the purposes of indirect clearing rules (in
which case the information below shall
be read so that reference to indirect client
shall mean reference to second indirect
client). Please note, that in this latter
case (i.e. when the client is a second
indirect client or a third indirect client) the
account type stipulated in the above
mentioned regulations is assigned to the
client.

szerz6dd félnél torténd elszamolasi
kotelezettség ala es6?! szarmaztatott
ugyletekkel kapcsolatosan befektetési
szolgaltatasokat nyujtd hitelintézet, nem
minden esetben lesz az EMIR szerinti
kliringtag az Osszes érintett kozponti
szerz8dé félnél, hanem adott esetben az
ilyen  ugyféltranzakciokra vonatkozé
elszamolasi  kotelezettségnek  vald
megfelelést kOzvetett  elszamolasi
megallapodasok utjan biztositja. A
kozvetett elszamolasi megallapodasok
az EMIR ¢és a MiFIR alapjan
megengedettek. Ebben az esetben az
OTP Bank Nyrt. altal kivalasztott, az
adott kozponti szerz6d6 fél altal
mukodtetett kliringtagsagi rendszerben
részt vevO Veégrehajtasi Partner a
kliringtag, az OTP Bank Nyrt. az ugyfél
és az OTP Bank Nyrt. dgyfelei a
kozvetett ugyfelek. Ha az OTP Bank
Nyrt. altal igénybevett Végrehajtasi
Partner nem kozvetlen résztvevé az
adott kozponti szerz6d6 fél altal
mukodtetett kliringtagsagi rendszerben
(azaz nem Kkliringtag), hanem egy
kliringtag tUgyfele, ugy az OTP Bank Nyrt.
a kozvetett ugyfél és az OTP Bank Nyrt.
tgyfelei masodik szintl kodzvetett
ugyfelek a kozvetett elszamolasra
vonatkozd szabalyok alkalmazasaban
(mely esetben az alabbi informacio ugy
értendd, hogy a kozvetett Ugyfélre
vonatkoz6 utalasok a masodik szintl
kozvetett Ugyfélre vonatkoznak). Ez
utobbi esetben (tehat ha az dgyfél
masodik szintli kdzvetett Ugyfél vagy

18 Regulation (EU) No 600/2014 of the European Parliament and of the Council of 15 May 2014 on markets in
financial instruments and amending Regulation (EU) No 648/2012
19 Derivatives subject to the CCP clearing obligation under EMIR are listed in the Public Register maintained by

ESMA

(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/public_register for the clearing obligation _under e

mir.pdf)

Pursuant to MiFIR Article 29 all transactions in derivatives that are concluded on that regulated market shall be

cleared by a CCP.

21 Az EMIR alapjan kozponti szerz6dé félnél torténé elszamolasi kotelezettség ala es6é szarmaztatott termékek az

EEPH altal vezetett nyilvanos

regiszterben kertilnek felsorolasra

(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/public _register for the clearing obligation _under emir.pdf

A MiFIR 29. cikke értelmében minden szabalyozott piacon létrejétt szarmaztatott lgyletet kdzponti szerz6d6 félnél

kell elszamolni.
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harmadik szint( kozvetett Ugyfél), a fent

emlitett rendeletekben meghatarozott
szamlatipus kerdl az tgyfél
vonatkozasaban alkalmazasra.

1. Obligations of service providers 1. A kozvetett elszamolasi
providing indirect clearing szolgaltatasokat nyujto
services szolgaltatok kotelezettségei

When OTP Bank Plc. is not a clearing | Amikor az OTP Bank Nyrt. nem

member but a client of a clearing member
(or indirect client of a client of a clearing
member), in compliance with EMIR
149/2013 RTS and the Indirect Clearing
RTS it shall

- publicly disclose the general
terms and conditions under which

it provides indirect clearing
services to its clients (the indirect
clients);

- conclude, in writing, an indirect
clearing arrangement with the
indirect client, which shall include
at least the general terms and
conditions of indirect clearing
services and OTP Bank Plc.’s
commitment to  honour all
obligations of the indirect client
towards the clearing member with
regard to the transactions covered

by the indirect clearing
arrangement;
- offer indirect clients a choice

between at least the types of
accounts referred to in EMIR
149/2013 RTS and Atrticle 4(2) of
the Indirect Clearing RTS (see
below) and shall ensure that those
indirect clients are fully informed
about the different levels of
segregation and the risks
associated with each type of
account;

- assign one of the types of
accounts referred to in EMIR
149/2013 RTS and Atrticle 4(2) of
the Indirect Clearing RTS to
indirect clients that have not
chosen one within a reasonable
period of time established by OTP
Bank Plc.;

kliringtag, hanem egy kliringtag ugyfele
(vagy egy kliringtag ugyfelének kdzvetett
ugyfele), a Kozvetett Elszamolasi RTS
értelmében koteles
- nyilvanossagra hozni azon
altalanos feltételeket, amelyek
mellett Ugyfeleinek (a kdzvetett

ugyfeleknek) kozvetett
elszamolasi szolgaltatasokat
nyujt;

- irasos megallapodast kotni a
kozvetett elszamolasi
szolgaltatasokrol, mely legalabb a
kozvetett elszamolasi

szolgaltatasok altalanos feltételeit
és az OTP Bank Nyrt. azon
kotelezettségvallalasat

tartalmazza, miszerint helyt all a

kozvetett dgyfél minden, a
kozvetett elszamolasi
megallapodas ala es6

kotelezettségéért a kliringtag felé;

- valasztasi lehetéséget kinalni a
kozvetett ugyfelek részére
legalabb az EMIR 149/2013 RTS
és a Kozvetett Elszamolasi RTS
4. cikk (2) bekezdésében emlitett
szamlatipusok (lasd alabb) kdzaott,
és biztositani, hogy az emlitett
kozvetett Ugyfelek teljes kor(
tajékoztatast kapjanak az
elkulonités kulonb6zd  szintjeirdl
€s az egyes szamlatipusokhoz
kapcsolddo kockazatokrdl,

- az OTP Bank Nyrt. altal
meghatarozott észszerl
idétartamon belUl szamlat nem
valaszté  kozvetett  Ugyfelek
szamara kijelolni egy szamlatipust
az EMIR 149/2013 RTS és a
Kozvetett Elszamolasi RTS 4. cikk
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in accordance with the choice of
its indirect clients, request the
clearing member to open and
maintain in the CCP the accounts
referred to in EMIR 149/2013 RTS
and Article 4(4) of the Indirect
Clearing RTS;

where the assets and positions of
several indirect clients are held by
the clearing member in an
account as referred to in EMIR
149/2013 RTS and Article 4(2)(b)
of the Indirect Clearing RTS,
provide the clearing member with
all the necessary information on a
daily basis to allow the clearing
member to identify the positions
held for the account of each
indirect client;

provide its indirect clients with
sufficient information to allow
those indirect clients to identify the
CCP and the clearing member
used to clear their positions;

if the clearing member holds the
assets and positions of one or
more indirect clients in the
account referred to in Article
4(2)(b) of the Indirect Clearing
RTS, OTP Bank Plc. shall include
in the indirect clearing agreement
concluded with its indirect clients
all necessary conditions to ensure
that in the event of OTP Bank
Plc.'s default, the clearing
member may immediately
reimburse the indirect clients for
the proceeds from the sale of
assets and positions held for the
benefit of the indirect clients in
question in accordance with
Article 4(7) of the Indirect Clearing
RTS;

provide the clearing member with
adequate information to identify,
monitor and manage all material
risks arising from the provision of
indirect clearing services that may
affect the resilience of the clearing
member,

(2) bekezdésében emlitettek
kozul;

a kozvetett ugyfelei valasztasa
alapjan felkérni a kliringtagot,
hogy nyissa meg és vezesse a
kézponti szerzd6d6 félnél az EMIR
149/2013 RTS és a Kozvetett
Elszamolasi RTS 4. cikk (4)
bekezdésében emlitett
szamlakat;

amennyiben a kliringtag tobb
kozvetett ugyfél eszkozeit és
pozicioit tartja az EMIR 149/2013
RTS és a Kozvetett Elszamolasi
RTS 4. cikk (2) bekezdésének b)
pontjaban emlitett szamlan, ugy a
kliringtag szamara napi szinten
megadni mindazon informaciot,
ami az egyes kozvetett ugyfelek
javara tartott poziciok
azonositasahoz szikseges;
megfelel6 tajékoztatast nyujtani a
kozvetett  Ugyfelek  szamara
ahhoz, hogy azok azonositani
tudjak a pozicidik elszamolasahoz
hasznalt kdzponti szerz6dd felet
és kliringtagot;

amennyiben a kliringtag egy vagy
tobb kozvetett Ugyfél eszkdzeit s
pozicioit a Kozvetett Elszamolasi
RTS 4. cikk (2) bekezdésének b)
pontjaban emlitett szamlan tartja,
az OTP Bank Nyrt. a kozvetett
ugyfeleivel kotott kozvetett
elszamolasi megallapodasba
belefoglal minden szlikséges
feltételt annak biztositdsahoz,
hogy az OTP Bank Nyrt
nemteljesitése esetén a kliringtag
azonnal visszatérithesse a
kozvetett Ugyfeleknek a széban
forgd kozvetett Ugyfelek javara
tartott eszk6zdok és poziciok
értékesitésebol szarmazo
bevételeket a Kbzvetett
Elszamolasi RTS 4. cikk (7)
bekezdésének megfelelben;
megfelel6 tajékoztatast nyujt a
kliringtag szamara a kozvetett
elszamolasi szolgaltatasok
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- take measures to ensure that, in
the event of default, it provides the
clearing member without delay
with information on its indirect
clients, including the identity of the
indirect clients referred to in
Article 5(4) of the Indirect Clearing
RTS.

nyujtasabdl fakadé minden olyan

lényeges kockazat
azonositasahoz, nyomon
kOvetéséhez és Kkezeléséhez,

amely hatassal lehet a kliringtag
ellenallé képességére;

- intézkedéseket tesz annak
biztositasahoz, hogy
nemteljesitése esetén
haladéktalanul a kliringtag
rendelkezésére  bocsassa a
kozvetett Ugyfeleire vonatkozo

informaciokat, tobbek kozott a
kozvetett  Ugyfelek  Kdzvetett
Elszamolasi RTS 5. cikk (4)

bekezdésében emlitett kilétét.

2. Segregated account types under
indirect clearing arrangements

Pursuant to EMIR 149/2013 RTS and the
Indirect Clearing RTS a clearing member
that provides indirect clearing services
shall open and maintain at least the
following accounts in accordance with
the request of the client:

(a) an omnibus account with the
assets and positions held by the
client for the account of its indirect
clients (basic (net) omnibus
indirect client account — BOSA);

(b) an omnibus account with the
assets and positions held by the
client for the account of its indirect
clients, in which the clearing
member shall ensure that the
positions of an indirect client do
not offset the positions of another
indirect client and that the assets
of an indirect client cannot be
used to cover the positions of

another indirect client (gross
omnibus indirect client account —
GOSA).

Pursuant to EMIR 149/2013 RTS and the
Indirect Clearing RTS a clearing member

2. Kozvetett elszamolasi
megallapodasok alapjan elérhetd
elkllonitett szamla tipusok

Az EMIR 149/2013 RTS és a Kozvetett
Elszamolasi RTS érteimében a kozvetett

elszamolasi  szolgaltatasokat nyujté
kliringtag az ugyfel kérésének
megfeleléen megnyita és  vezeti

legalabb a kovetkez6 szamlakat:

(a) gyljtdszamla az ugyfél altal
kozvetett Ugyfelei javara tartott
eszk6zOkkel és pozicidkkal (alap
(netto) kozvetett ugyfél
gyljtészamla; basic (net) omnibus
indirect client account — BOSA);

(b) olyan gyijtészamla az ugyfél
altal kozvetett ugyfelei javara
tartott eszk6zokkel és pozicidkkal,
amelyhez kapcsolodoan a
kliringtagnak biztositania kell,
hogy a kdzvetett ugyfél pozicioi ne

ellentételezzék egy masik
kozvetett ugyfel pozicidit,
tovabba, hogy a kozvetett

ugyfelek eszkozeit ne lehessen
felhasznalni egy masik kodzvetett

ugyfél pozicidinak fedezésére
(brutto kozvetett ugyfél
gyljtészamla; gross omnibus

indirect client account — GOSA).

Az EMIR 149/2013 RTS és a Kozvetett
Elszamolasi RTS értelmében a kozvetett
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that provides indirect clearing services
shall at least open and maintain in the
CCP the following accounts in
accordance with the request made by the
client:

(a) a segregated account for the
exclusive purpose of holding the
assets and positions of indirect
clients held by the clearing
member in an account as referred
to in EMIR 149/2013 RTS and
paragraph 2(a) of Article 4 of the
Indirect Clearing RTS (i.e. BOSA);

(b) a segregated account for the
exclusive purpose of holding the
assets and positions of indirect
clients of each client held by the
clearing member in an account as
referred to in EMIR 149/2013 RTS
and paragraph 2(b) of Article 4 of
the Indirect Clearing RTS (i.e.
GOSA).

Flowing from the above, the clearing
member itself and upon the request of
the clearing member, the CCP shall open
and maintain one (or both) of the
accounts described above (i.e. BOSA
and/or GOSA) in accordance with the
request of the client, which is in turn
based on the choice of the indirect client.
The main characteristics of the two
indirect clearing accounts are as follows:

elszamolasi  szolgaltatasokat nyujtod
kliringtag az ugyfel kérésének
megfeleléen a kdzponti szerz6dd félnél
megnyitja és vezeti legalabb a kovetkez6
szamlakat:

(a) elkulonitett szamla, amely
kizardlag a kdzvetett Ugyfélnek a
kliringtag altal az EMIR 149/2013
RTS és a Kdzvetett Elszamolasi
RTS 4. cikk (2) bekezdés a)
pontjaban emlitett szamlan (i.e.
BOSA) tartott eszkozei és pozicioi
tartasara szolgal,

(b) elkulonitett szamla, amely
kizardlag az egyes ugyfelek
kozvetett Ugyfeleinek a kliringtag
altal az EMIR 149/2013 RTS és a
Kdzvetett Elszamolasi RTS 4. cikk
(2) bekezdés b) pontjaban emlitett

szamlan (i.,e. GOSA) tartott
eszkozei és pozicidi tartasara
szolgal.

A fentiek értelmében a kliringtag maga
és a Kkliringtag kérésére a kozponti
szerz6d6 fél megnyitja és vezeti a fent
leirt egyik (vagy mindkét) szamlat (tehat
a BOSA-, illetve a  GOSA-t),
0sszhangban az tgyfél kérésével, mely a
kozvetett Ugyfél dontésén alapszik.

A két kozvetett elszamolasi szamla fébb
jellemzdbi a kdvetkezbk:

BOSA

GOSA

Records -

assets and positions | -

relating to all OTP Bank
Plc. clients who have
not opted for a GOSA

assets and positions
relating to all OTP Bank
Plc. clients who have
opted for a GOSA

Client assets and
positions segregated from

the clearing member’s
own assets and
positions;

OTP Bank Plc.’s own
assets and positions;
assets and positions of
other clients of the
clearing member;

the clearing member’s
own assets and
positions

OTP Bank Plc.’s own
assets and positions;
assets and positions of
other clients of the
clearing member;
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- indirect client assets

and positions of clients
who have opted for
GOSA

- indirect client assets

and positions of clients
who have opted for
BOSA,;

- assets and positions of

other indirect clients
who have opted for
GOSA  which are
recorded in a different
GOSA

Can positions and
collateral be netted with
and used in relation to the
positions and assets of the
clearing member?

No.

No.

Can positions and
collateral be netted with
and used in relation to the
positions and assets of
OTP Bank Plc. or other
clients of the clearing
member?

No.

No.

Can positions and
collateral be netted with
and used in relation to the
positions and assets of
other clients of OTP Bank
Plc.?

No, the positions of
indirect clients who have
opted for BOSA will not be
netted with the positions of
any other indirect client
unless requested
otherwise.

However, the collateral of
any indirect client who has
opted for BOSA may be
used to cover the positions

No, the positions of
indirect clients who have
opted for GOSA will not be
netted with the positions of
any other indirect client
unless requested
otherwise.

However, the collateral of
any indirect client who has
opted for GOSA may be
used to cover the positions
of other indirect clients
recorded in the same
GOSA.

of other indirect clients
recorded in the same
BOSA.

The CCP will calculate the
margin requirement
separately  for each
indirect client who have
opted for BOSA and
collect the aggregate of
each such margin

requirement.

The CCP will calculate the
margin requirement
separately for  each
indirect client who have
opted for GOSA and
collect the aggregate of
each such margin
requirement.

Margin requirement
Information on indirect
clients

Where the assets and
positions  of  several
indirect clients are held by
the clearing member in a
GOSA, OTP Bank Plc.
shall provide the clearing

20/31




member with all the
necessary information on
a daily basis to allow the
clearing member  to
identify the positions held
for the account of each
indirect client. In turn, a
clearing member holding
assets and positions for
the account of several
indirect clients in a GOSA
shall provide the CCP on a
daily basis with all the
necessary information to
allow the CCP to identify
the positions held for the
account of each indirect
client. That information
shall be based on the
information received by
the clearing member from
OTP Bank Plc.

Upon the default of OTP
Bank Plc. all information it
holds in respect of its
indirect clients who have
opted for GOSA is made
immediately available to
the clearing member,
including the identity of
such indirect clients.

Client default procedures
(see below in more detail)

Basically liquidation of
assets and positions.

CCP shall promptly
reimburse the client for
any balance resulting from
the liquidation of assets
and positions to the
account of indirect clients.

Prior to liquidation, porting
is attempted.

CCP attempts to return
assets to the indirect
client.

Costs

A client choosing a GOSA
shall bear the related
additional costs, disclosed
in the List of Conditions
(Annex D.2. on the fees of
Global Markets Services).

BOSA

GOSA

Nyilvantartasok

- az OTP Bank Nyrt.
0sszes olyan

- az OTP Bank Nyrt.
0sszes olyan
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ugyfelének eszkdzei és

ugyfelének eszkozei és

pozicidi, aki nem a pozicioi, aki a GOSA-t
GOSA-t valasztotta valasztotta
Az udgyfél eszkdozOk és |- a kliringtag sajat |- a kliringtag sajat
poziciok elkulonitésre eszkozeitél es eszkozeitdl es
kerllnek pozicioitdl; poziciditdl,

- az OTP Bank Nyrt. |- az OTP Bank Nyrt.
sajat eszkozeitdl és sajat eszkozeitdl és
pozicioitdl; poziciditdl,

- a kliringtag mas |- a kliringtag mas
ugyfeleinek eszkozeitdl ugyfeleinek eszkdozeitdl
€s pozicioitdl; €s pozicioitdl;

- a GOSA-t valaszté |- a BOSA-t valasztd
kozvetett ugyfelek kozvetett ugyfelek
eszkozeitdl és eszkozeitdl es
pozicioitdl. poziciditdl;

- azon GOSA-t valaszto
kozvetett ugyfelek
eszkozeitdl és
pozicioitdl, amelyek
egy masik GOSA-n
vannak nyilvantartva

A poziciok és eszkdzok | Nem. Nem.
nettositasra és
felhasznalasra
kerulhetnek a Kkliringtag
pozicidival és eszkdzeivel
Osszefuggésben?
Nem. Nem.

A poziciok és eszkdzok
nettdsitasra es
felhasznalasra
kerllhetnek az OTP Bank
Nyrt. vagy a kliringtag mas
ugyfelei pozicidival és
eszkdzeivel
Osszefuggésben?

A poziciok és eszkdzok
nettdsitasra es
felhasznalasra
kerllhetnek az OTP Bank
Nyrt. mas ugyfeleinek
pozicidival és eszkozeivel
Osszefuggésben?

Nem, a BOSA-t valaszté
kozvetett Ugyfelek pozicidi
nem kerulnek nettdsitasra
egyetlen masik kozvetett
ugyfél pozicidival sem
ellenkezd rendelkezés
hianyaban.

Ugyanakkor, barmely
BOSA-t valaszté kozvetett
agyfél altal elhelyezett
biztositék felhasznalhaté
az ugyanazon a BOSA-n
nyilvantartott mas

Nem, a GOSA-t valasztd
kozvetett Ugyfelek pozicioi
nem kerllnek nettositasra
egyetlen masik kozvetett
ugyfél pozicidival sem
ellenkezd rendelkezeés
hianyaban.

Ugyanakkor, barmely
GOSA-t valaszté kozvetett
ugyfél altal elhelyezett
biztositéek felhasznalhatd
az ugyanazon a GOSA-n
nyilvantartott mas
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kozvetett ugyfelek
pozicidinak fedezésére.

kozvetett ugyfelek
pozicidinak fedezésére.

Margin kovetelmeény

A kozponti szerz6d6 fél a
margin kovetelményt
minden BOSA-t valaszto
kozvetett ugyfélre kulon
hatarozza meg és az
ekként meghatarozott
marginok Osszegét szedi
be.

A kozponti szerz6d6 fél a
margin kovetelményt
minden GOSA-t valaszto
kozvetett Ugyfélre kulon
hatarozza meg és az
ekként meghatarozott
marginok Osszegét szedi
be.

Informacié a kozvetett

ugyfelekrol

Ha a kliringtag tobb
kozvetett Ugyfél eszkozeit
€és pozicioit tartia egy
GOSA-n, ugy az OTP
Bank Nyrt. koteles napi
szinten a kliringtagnak
megadni minden olyan
informaciaot, amely
lehetbvé teszi, hogy a
kliringtag azonositsa az
egyes kozvetett Ugyfelek

szamlaja javara tartott
poziciokat.
Hasonloan, a tobb

kozvetett Ugyfél eszkozeit
és pozicioit egy GOSA-n
nyilvantartod kliringtag
koteles a kozponti
szerz6d6 fél részére napi
szinten minden olyan
informaciot megadni,
amely lehetévé teszi, hogy
a kozponti szerz6dd fél

azonositsa az egyes
kozvetett ugyfelek
szamlaja javara tartott
poziciokat. Ezeknek az
informacioknak a
kliringtag altal az OTP
Bank  Nyrt.-t6l  kapott
informaciokon kell
alapulnia.

Az OTP Bank Nyrt.
nemteljesitése esetén
minden, a GOSA-t
valaszté kozvetett
ugyfelekrél

rendelkezésére all6 adatot
haladéktalanul at kell
adnia a Kliringtagnak,
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ideértve az ilyen kozvetett

ugyfelek kilétére
vonatkozo adatokat.
Az ugyfél nemteljesitése | Alapvetéen az eszkozok | A likvidalas el6tt
esetén kovetendd eljaras | és poziciok likvidalasa. megkisérlik az atadast
(részletesen lasd alabb) A Kkozponti szerz6d6 fél | (porting).
azonnal visszatériti az | A kozponti szerz6dd fél
ugyfélhez az eszk6zok és | megkisérli a kozvetett
poziciok likvidalasabdl | tgyfeleknek visszajuttatni
szarmazo barmely | az eszkdzoket.
egyenleget a Kkozvetett

ugyfelek szamlaja javara.

Koltségek

GOSA valasztasa esetén
az ugyfél koteles viselni az
ehhez kapcsoldédo
tobbletkoltségeket,
melyeket az OTP Bank
Nyrt. Befektetési
Szolgéaltatasi Uzletagi
Uzletszabalyzata D.2.
melléklete, a Kondicios
lista tartalmaz.

3. Client default procedures

A clearing member shall establish
procedures to manage the default of a
client that provides indirect clearing
services (client default procedures).

A clearing member holding the assets
and positions of indirect clients in a
BOSA shall ensure that the client default
procedures allow for the prompt
liquidation of those assets and positions
following the default of a client, including
the liquidation of those assets and
positions at the level of the CCP, and
include a detailed procedure to
communicate to the indirect clients the
default of the client and the expected
period of time to liquidate the assets and
positions of those indirect clients; and
after the completion of the default
management process for the default of a
client, readily return to that client, for the
account of the indirect clients, any

3. Az ugyfél nemteljesitése
esetén kovetend6 eljarasok

A Kliringtag eljarasokat dolgoz ki a

kozvetett elszamolasi
szolgaltatasokat nyujto ugyfél
nemteljesitésének kezelésére

(tgyfel nemteljesitése esetén
kovetendd eljarasok).

A kozvetett ugyfelek eszkdzeit és
pozicidit BOSA tipusu szamlan tartd
kliringtag biztositja, hogy az ugyfél
nemteljesitése esetén kovetendd
eljarasok lehetévée teszik az ilyen
eszkdzok és pozicibk prompt
likvidalasat, ideértve az eszkozok és

poziciok kdzponti szerz6dé fél
szintjen torténd likvidalasat, és
részletesen  meghatarozzak az
ugyfél nemteljesitésére és az

eszk6zok és pozicidk likvidalasanak
varhaté idGtartamara vonatkozdé
informaciok kozvetett Ugyfelek felé
torténé6 kommunikalasara vonatkozé
eljarast; tovabba azt, hogy az ugyfél
nemteljesitése miatt alkalmazott
nemteljesités-kezelési eljarasok
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balance owed from the liquidation of
those assets and positions.

A clearing member holding assets and
positions of indirect clients in a GOSA
shall

(@) include in the client default
procedures (i) the steps to transfer the
assets and positions held by a defaulting
client for the account of its indirect clients
to another client or to a clearing member;
(i) the steps to pay each indirect client
the proceeds from the liquidation of the
assets and positions of that indirect
client; and (iii) a detailed procedure to
communicate to the indirect clients the
default of the client and the expected
period of time to liquidate the assets and
positions of those indirect clients;

(b) contractually commit itself to trigger
the procedures for the transfer of the
assets and positions held by a defaulting
client for the account of its indirect clients
to another client or clearing member that
has been designated by the relevant
indirect clients of the defaulting client at
the request of those indirect clients and
without obtaining the consent of the
defaulting client. That other client or
clearing member shall be obliged to
accept those assets and positions only
where that other client or clearing
member has previously entered into a
contractual relationship with those
relevant indirect clients committing to do
SO;

(c) ensure that the client default
procedures allow for the prompt
liquidation of those assets and positions
following the default of a client, including
the liquidation of those assets and
positions at the level of the CCP, in case
the transfer referred to in point (b) has not
taken place for any reason within a
predefined transfer period specified in
the indirect clearing arrangement;

lezarasat kovetéen haladéktalanul
visszatériti az ugyfélhez a kozvetett
ugyfelek szamlajanak javara az ilyen
eszk6zok és poziciok likvidalasat
kovetéen fennmaradoé egyenleget.

A kozvetett ugyfelek eszkozeit és
poziciét GOSA tipusu szamlan tartd
kliringtag biztositja, hogy

(a) az ugyfél nemteljesitése esetén
kovetendé eljarasok kiterjednek arra,
hogy (i) melyek a nemteljesité tgyfél
altal a kozvetett ugyfelek javara
tartott eszk6zOk és poziciok masik
ugyfél vagy kliringtag részére torténd
atadasanak |épései; (i) melyek a
kozvetett Ugyfél eszkdzeinek és
pozicioinak likvidalasabol szarmazo
bevétel kifizetésének lépései; és (iii)
részletesen  meghatarozzak az
ugyfél nemteljesitésére és az
eszkozok és pozicidk likvidalasanak
varhatéo id6tartamara vonatkozo
informaciok kozvetett Ugyfelek felé
torténé kommunikalasara vonatkozé
eljarast;

(b) szerzddéses kotelezettséget
vallal arra, hogy - az emlitett
kozvetett Ugyfelek kérésére és a
nemteljesit6 ugyfél hozzajarulasa
nélkul — elindita a nemteljesitd
ugyfél altal koézvetett ugyfeleinek
javara tartott eszk6zok és pozicidk
atadasat azon masik Uugyfél vagy
kliringtag szamara, amelyet a
nemteljesité Ggyfél érintett kdzvetett
ugyfelei kijeldltek. A masik ugyfél
vagy kliringtag csak akkor koteles
elfogadni ezeket az eszkdzoket és
poziciokat, ha az érintett masik
ugyfél vagy kliringtag korabban
szerz6déses kapcsolatba lépett az
érintett kozvetett ugyfelekkel,
melyben ilyen vallalast tett;

(c) amennyiben a (b) pontban
hivatkozott atadasra barmely okbdl
nem keril sor a kozvetett
elszamolasi megallapodasban elére
meghatarozott atadasi id6tartam
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(d) following the liquidation of those
assets and positions, contractually
commit itself to trigger the procedures for
the payment of the liquidation proceeds
to each of the indirect clients;

(e) where the clearing member has not
been able to identify the indirect clients
or to complete the payment of the
liquidation proceeds referred to in point
(d) to each of the indirect clients, readily
return to the client for the account of the
indirect clients any balance owed from
the liquidation of those assets and
positions.

Clients are advised to consult the
regulations of the CCPs and clearing
members for more information on the
client default procedures.

The different levels of segregation may
provide different consequences in case
of the liquidation of OTP Bank Plc. If OTP
Bank Plc. enters into insolvency
proceeding, Hungarian insolvency law is
applicable for the rights against and
obligations of OTP Bank Plc. (see
Section 1.4. in detail).

The insolvency of a CCP or another
service provider (clearing member,
client) in the indirect clearing structure
may affect the assets and positions of the
clients of OTP Bank Plc., and upon the
insolvency of a CCP or another service
provider involved in the indirect clearing

alatt, ugy az ugyfél nemteljesitése
esetén kovetendo eljarasok lehetéve
teszik ezen eszkOzok és poziciok
prompt likvidalasat az  ugyfél
nemteljesitését kovetden, ideértve
ezen eszkozok és poziciok kdzponti

szerz6d6 fél szintjén  torténd
likvidalasat is;
(d) szerzddéses kotelezettséget

vallal ezen eszkdzOk és poziciok
likvidalasat kovetbéen a likvidalas
soran elért bevétel kozvetett ugyfelek
részére torténd kifizetésére;

(e) amennyiben nem  tudta
azonositani a kozvetett Ugyfeleket
vagy nem tudta minden kozvetett
ugyfél részére a (d) pontban irtak
szerint kifizetni a likvidalas soran
elért bevételt, ugy haladéktalanul
visszatériti az ugyfélhez a kozvetett
ugyfelek szamlajanak javara az ilyen
eszk6zok és poziciok likvidalasat
koévetéen fennmaradoé egyenleget.
Az ugyfeleknek javasolt a kdzponti
szerz6d6 felek és Kkliringtagok
szabalyzatait tanulmanyozni az
ugyfeél nemteljesitése esetén
kovetendo eljarasok tekintetében.

Az OTP Bank Nyrt. felszamolasa
esetén az eltérd elkulonitési szintek
eltéré kovetkezményekkel jarhatnak.

Ha az OTP Bank Nyrt.
fizetésképtelenségi  eljaras  ala
kerllne, ugy a magyar
fizetésképtelenségi szabalyok

alkalmazandoak az OTP Bank Nyrt.
jogai és kotelezettségei tekintetében
(lasd részletesen az 1.4. pontban).

A koézponti szerz6d6 fél vagy a
kozvetett elszamolasi strukturaban
réeszt vevd mas  szolgaltato
(kliringtag, ugyfél)
fizetésképtelensége érintheti az OTP
Bank Nyrt. Ugyfeleinek eszkdzeit és
pozicidit és a kdzponti szerz6dé fél

arrangement insolvency laws of a|vagy a kozvetett elszamolasi
strukturdban részt vevé mas
szolgaltaté felszamolasa esetén
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jurisdiction other than Hungary may
apply.

lehetséges, hogy a magyartdl eltérd
joghatésag szabalyai lesznek
alkalmazandoak.

4. Specific information relating to
indirect clearing arrangements
provided by OTP Bank Plc.

OTP Bank Plc. complies with its
obligation to publicly disclose the general
terms and conditions under which it
provides indirect clearing services with
the disclosure of information in this
Announcement.

The Global Markets Framework
Agreement or other contract entered into
by the client and OTP Bank Plc. for
Global Markets services relating to
exchange traded derivatives shall also
constitute the indirect clearing
arrangement. The client may confirm its
choice of client segregation in a separate
written declaration. Unless and until the
client specifically confirms otherwise, its
assets and positions are recorded in a
BOSA type account.

The client shall reimburse OTP Bank Plc.
for all expenditures, costs, damage
incurred by OTP Bank Plc. as a result of
compliance with its statutory commitment
to honor all obligations of the indirect
client towards the clearing member with
regard to the transactions covered by the
indirect clearing arrangement.

OTP Bank Plc. offers indirect clients a
choice between the BOSA and GOSA
account types. The indirect client shall
communicate the choice of account to
OTP Bank Plc. in writing. Indirect clients
may choose a different type of account

4. Az OTP Bank Nyrt. altal
nyujtott kozvetett elszamolasi
szolgaltatasokkal kapcsolatos
részletes informaciok

Az OTP Bank Nyrt. a jelen
hirdetménnyel tesz eleget a kdzvetett

elszamolasi szolgaltatasokra
vonatkozo altalanos feltételek
nyilvanossagra hozatalara

vonatkozo kotelezettségének.

A Global Markets Keretszerzddés
vagy mas, az lgyfél és az OTP Bank
Nyrt. kozott t6zsdén kereskedett

szarmaztatott ugyletekkel
kapcsolatos Global Markets
szolgaltatasokra vonatkozdan

létrejott szerz6dés egyben kdzvetett

elszamolasi megallapodasnak is
min&sul. Az tugyfel ugyfél-
elkulonitéssel kapcsolatos
valasztasat kulon irasos
nyilatkozatban teheti meg.

Amennyiben és ameddig az ugyfél
mashogy kifejezetten nem
nyilatkozik, ugy eszkozei és pozicioi
BOSA tipusu szamlan kerllnek
nyilvantartasra.

Az (gyfél koteles megtériteniaz OTP
Bank Nyrt.-nek minden olyan
kiadast, koltséget, kart, amely az
OTP Bank Nyrt.-nél azért merul fel
vagy az OTP Bank Nyrt.-t azzal
Osszefliggésben éri, hogy az OTP
Bank Nyrt. eleget tesz azon
jogszabalyi kotelezettségének, hogy
a kozvetett Ugyfél minden, a
kozvetett elszamolasi megallapodas
ala es6 kotelezettségeeért helytall a
kliringtag felé.

Az OTP Bank Nyrt. biztositia a
kozvetett Ugyfelek szamara a
valasztasi lehetéséget a BOSA és a
GOSA tipusu szamlak kozott. A
kozvetett Ggyfél a  szamlaval
kapcsolatos valasztdsat irasban

27 /31




any time by requesting so in writing to
OTP Bank Plc.

Indirect clients that have not chosen a
segregated account (BOSA or GOSA)
within a reasonable period of time
established by OTP Bank Plc. are
assigned to BOSA.

Indirect clients are expected to choose a
segregated account upon entering into a
Global Markets Framework Agreement
or other agreement for Global Markets
services relating to exchange traded
derivatives with OTP Bank Plc. The
reasonable period of time established by
OTP Bank Plc. for indicating the choice
of segregated account is 30 days from
the day the indirect client may or is called
upon to indicate such choice. Until a
specific declaration on account election
is declared (if such is made), the BOSA
account is applied in respect of the
indirect client.

Indirect clients that have not chosen a
segregated account and consequently
are assigned to the BOSA, may choose
a GOSA any time by requesting so in
writing to OTP Bank Plc. Indirect clients
opting for a GOSA may indicate any time
that from then on they request the BOSA
to be applied, however, they may have to
bear the costs relating to the GOSA for
the whole period determined in the List of
Conditions (Annex D.2. of the Investment
Services Business Regulations of OTP
Bank Plc.’s).

koteles az OTP Bank Nyrt.-vel

kozolni. A  kozvetett ugyfelek
barmikor jogosultak masik
szamlatipust valasztani az OTP
Bank Nyrt.-hez irasban benyujtott
kérelemben.

Azon kozvetett Ggyfelek, akik az OTP
Bank Nyrt. altal meghatarozott
észszerl id6tartamon belul nem
valasztottak  elkUlonitett szamlat

(BOSA-t vagy GOSA-t), a BOSA
tipusu szamlan kertlnek
nyilvantartasra.

A kozvetett Ugyfelek a Global
Markets Keretszerz6dés vagy mas,
tézsdén kereskedett szarmaztatott
ugyletekkel  kapcsolatos  Global
Markets szolgaltatdsokra vonatkozo
szerz6dés megkotesekor jelezhetik
az elkulonitett szamlaval kapcsolatos
valasztasukat. Az OTP Bank Nyrt.
altal az elkUlonitett szamlaval
kapcsolatos valasztas dontés
kozlésére meghatarozott észszeri
idétartam attdl szamitott 30 nap,
hogy a kdzvetett Ugyfél jelezheti vagy
hogy a kozvetett ugyfél felhivast
kapott arra vonatkozban, hogy
jelezze ezzel kapcsolatos
valasztasat. A szamlavalasztassal
kapcsolatos esetleges kulon
nyilatkozat megtételéig a kozvetett
ugyfél vonatkozasaban a BOSA
tipusu szamla kerul alkalmazasra.

Azon kozvetett Ugyfelek, akik nem
valasztottak elkulonitett szamlat és
igy BOSA tipusu szamlan kerulnek
nyilvantartasra, barmikor jogosultak
GOSA-t valasztani az OTP Bank

Nyrt.-hez irasban benyujtott
kérelemben. A GOSA-t valaszto
kozvetett ugyfelek barmikor

jelezhetik, hogy a tovabbiakban a
BOSA alkalmazasat kérik, azonban a
GOSA-val kapcsolatos dijfizetési
kotelezettséguk adott esetben az
OTP Bank Nyrt.  Befektetési
Szolgaltatasi Uzletagi
Uzletszabalyzata D.2. Kondicios lista
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OTP Bank Plc. draws the attention to the
circumstance that setting up a GOSA
may take up a longer time and is
dependent on the procedures of the
relevant Execution Partner (the clearing
member) and the relevant CCP, in
relation to which OTP Bank Plc. excludes
its liability.

The declaration relating to the account
election may be made in individual cases
via the Global Markets Sales
Departments in the predefined written
form.

Where the assets and positions of
several indirect clients are held by the
clearing member in a GOSA, OTP Bank
Plc. provides its clearing member with all
the necessary information on a daily
basis to allow the clearing member to
identify the positions held for the account
of each indirect client. In case of the
default of OTP Bank Plc., all information
OTP Bank Plc. holds in respect of its
indirect clients is made immediately
available to the clearing member,
including the identity and contact details
of the indirect clients that have opted for
a GOSA.

Upon the request of the client being an
indirect client, OTP Bank Plc. provides
information on the CCP and the clearing

member used to clear his/herl/its
positions.
Indirect clients are advised that

Execution Partners used by OTP Bank
Plc. that act as clearing members or
clients in relation to indirect clearing
services may communicate important
information to them, where this is
required by the EMIR 149/2013 RTS or
the Indirect Clearing RTS.

mellékletében meghatarozott
id6szak egésze vonatkozasaban
fennall.

Az OTP Bank Nyrt. felhivia a
figyelmet azon korulményre, hogy a
GOSA felallitasa adott esetben
hosszabb id6t is igénybe vehet az
érintett Végrehajtasi Partner
(kliringtag) és a relevans CCP
folyamatainak fuggvényében,
mellyel kapcsolatosan az OTP Bank
Nyrt. feleldsséget nem vallal.

A szamlavalasztassal kapcsolatos
nyilatkozatot a Global Markets
Ertékesitésen  keresztiil  lehet
megtenni irasban az el6zetesen
meghatarozott formatumban.

Ha a kliringtag tobb kodzvetett tgyfeél
eszkozeit és pozicioit tartja egy
GOSA-n, ugy az OTP Bank Nyrt.
napi szinten megad a kliringtagnak
minden olyan informaciét, amely
lehetbvé teszi, hogy a kliringtag
azonositsa az egyes kozvetett
ugyfelek szamlaja javara tartott
poziciokat. Az OTP Bank Nyrt.
nemteljesitése esetén minden, a

GOSA-t valaszté kozvetett
ugyfelekrél  rendelkezésére  allo
adatot az OTP Bank Nyrt.

haladéktalanul atad a kliringtagnak,
ideértve az ilyen kozvetett ugyfelek
kiletéere vonatkozo es
kapcsolattartasi adatokat.

Az OTP Bank Nyrt. a kdzvetett tgyfél
kérése esetén tajékoztatast ad az
tgyfél pozicidinak elszamolasa
kapcsan igénybe vett kdzponti
szerz6d6 félr6l és kliringtagrol
(Végrehaijtasi Partnerrdl).

Az OTP Bank Nyrt. felhivia a
kozvetett Ugyfelek figyelmét, hogy
elé6fordulhat, hogy az OTP Bank Nyrt.
altal igénybe vett azon Végrehajtasi
Partnerek, akik kliringtagként vagy
ugyfélként jarnak el a kozvetett
elszamolasi szolgaltatasokkal
Osszefluiggésben, az EMIR 149/2013
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The Execution Partners of OTP Bank
Plc. may communicate such information
on their websites.

OTP Bank Plc. as a client or indirect
client under EMIR 149/2013 RTS or the
Indirect Clearing RTS facilitates the
provision of indirect clearing services by
its clients via OTP Bank Plc. only if OTP
Bank Plc. and the Client enter into a
separate agreement for such services.
OTP Bank Plc. is not obliged to enter into
such an agreement and shall not explain
its reasons for refusing to enter into such
an agreement. Consequently, unless
there is a separate agreement to the
contrary, OTP Bank Plc. considers its
clients to be the counterparty to the
derivative transaction subject to the CCP
clearing obligation. If a client transmits an
order to OTP Bank Plc. in relation to
which the provision of such indirect
clearing services may be relevant, it shall
notify OTP Bank Plc. thereof without
delay and initiate the conclusion of a
relevant separate agreement. If OTP
Bank Plc. considers that indirect clearing
services may have to be provided in
relation to an order transmitted by a
client, it may request additional
information and declarations from the
client and/or it is entitled to suspend
acceptance from the client of orders for
transactions bind subject to the CCP
clearing obligation until the
circumstances relevant in relation to
clearing services are clarified.

RTS vagy a Kdzvetett Elszamolasi
RTS alapjan a kozvetett Ugyfelek felé
fontos informaciokat kdzdlnek.

Az OTP Bank Nyrt. Végrehajtasi
Partnerei az ilyen informaciokat a
honlapjukon teszik k6zzé.

Az OTP Bank Nyrt. mint az EMIR
149/2013 RTS rendelet és a
Kozvetett Elszamolasi RTS szerinti
ugyfél vagy kozvetett Ugyfél csak
akkor teszi lehetévé  Ugyfelei
szamara, hogy az OTP Bank Nyrt.
igénybevételével kozvetett
elszamolasi szolgaltatasokat
nyujtsanak, ha az OTP Bank Nyrt. és
az ugyfél kozott az ilyen
szolgaltatasra  vonatkozé  kulon
megallapodas jon létre. Az OTP
Bank Nyrt. nem koteles ilyen
megallapodast kotni és nem koteles

a megallapodas megkdtésének
megtagadasat indokolni.  Ennek
megfeleléen, eltéré kulon

megallapodas hianyaban az OTP
Bank Nyrt. ugy tekinti, hogy a vele
szerz6désben allé dgyfél a kdzponti
szerz6d6 félnél torténd elszamolasi
kotelezettség ala es6 szarmaztatott
termékre  vonatkozé  tranzakcid
szerz6d6 fele. Amennyiben az dgyfél
olyan ugyletet tovabbit az OTP Bank
Nyrt.-hez, amely kapcsan felmerdl,
hogy ilyen kozvetett elszamolasi
szolgaltatasok nyujtasara kerul sor,
ugy koteles az OTP Bank Nyrt.-t errél

haladéktalanul értesiteni és erre
vonatkoz6  kiléon  megallapodas
megkotéset kezdeményezni.

Amennyiben az OTP Bank Nyrt.
megitélése szerint az (gyfél altal
adott megbizas kapcsan felmerul a
kozvetett elszamolasi szolgaltatasok
nyujtasanak lehetésége, ugy jogosult
az ugyfeéltél tovabbi felvilagositast és
nyilatkozatokat kérni, illetve jogosult
az elszamolasi szolgaltatasokkal
Osszefiggd relevans korilmények
tisztdzasaig az dgyféltél érkezb,
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kozponti szerz6d6 félnél torténd
elszamolasi kotelezettség ala esé
megbizasok befogadasat
felfUggeszteni.

5. Obligation to make further

enquiries

Attention is drawn to the fact that albeit in
this Announcement OTP Bank Plc.
summarises the information concerning
the different levels of segregation and the
risks associated with each type of
account, however, this Announcement
does not constitute legal advice or any
other form of advice and must not be
relied on as such. This Announcement
gives an overview of clearing
arrangements, but it does not provide all
the information the client may need to
decide which type of segregation to
choose. It is the client’s responsibility to
review and conduct independent due
diligence on the relevant rules (including,
but not limited to rules of the CCP
providing services in relation to the
transactions entered into by the client)
and documents and to consider the
specific facts and circumstances. OTP
Bank Plc. excludes liability for any losses
or damages that may be suffered as a
result of using this Announcement. No
responsibility or liability is accepted by
OTP Bank Plc. for any difference of
interpretation of legislative provisions
and related guidance considered.

5. Tovabbi
kotelezettség

tajekozodasi

Hangsulyozand6, hogy ugyan az

OTP Bank  Nyrt. a jelen
hirdetményben  dsszefoglalia a
kulonb6z6  elkdlonitési  szintekre

vonatkozo informaciokat és az egyes
szamlatipusokkal kapcsolatos

kockazatokat, azonban a jelen
hirdetmény nem tekinthet6 jogi vagy
mas tanacsnak es ekkent

hagyatkozni ra nem lehet. A jelen
hirdetmény  attekintést ad az
elszamolasi megoldasokrél, de nem
tartalmazza az O0sszes olyan
informaciot, amelyre az ugyfélnek
szUksége lehet az elkulonitési
lehetbségek kdzotti valasztashoz. Az
tgyfél feleléssége, hogy fuggetlen
vizsgalodasokat folytasson a
relevans szabalyok (ideértve, de
nem Kkizardlagosan az  lgyfél
tranzakcidi kapcsan szolgaltatast
nyujt6  kozponti  szerz6d6 - fél
szabalyzatait) és dokumentumok
vonatkozasaban és figyelembe
vegye az egyedi tényeket és
korulményeket. Az OTP Bank Nyrt.
kizarja a felel6sségét minden olyan
veszteségért és karért, amely a jelen
hirdetmény hasznalatabol ered. Az

OTP Bank Nyrt. nem vallal
felel6ésséget a figyelembe vett
jogszabalyi rendelkezések es

utmutatasok eltérd értelmezésével
Osszefuggésben.
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