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Az OTP Csoport eddigi legsikeresebb évét zarta 2018-ban; mindez alapvetéen a kedvezé makrogazdasagi kornyezetnek,
ezen belll is az elmult évtizedek legsikeresebb évét zaré6 magyar gazdasagnak koszonhetd

Rekordnagysagu profit, kiemelked6 tokearanyos jovedelmezéség

Az eddig legmagasabb éves konszolidalt korrigalt profit (325,3 milliard forint, +15% yly). A szamviteli ROE 18,7% volt, mig a 12,5%-o0s CET1
mutaté mellett szamitott ROE 23,2%-ot ért el, ezzel stabilan a menedzsment altal kitlizott 15%-os k6zéptavu célszint folott alakult.

Kiemelked6 allomanynovekedés, melyet a gyorsulé organikus hitelbévilés mellett az 0j akviziciok tamogatnak

Az OTP Csoport organikus hitelndvekedése eurdpai 6sszehasonlitasban is kiemelkedd: 2018-ban 15%-kal néttek a teljesité hitelek; minden
orszagban és minden fontosabb termékkategoriaban béviltek az allomanyok.

Az elmult 2 év megvalosult és bejelentett, vagy folyamatban Iévé akviziciéi révén (Horvatorszag, Bulgaria, Szerbia, Albania, Moldova,
Montenegré) az OTP a CEE/SEE régié legaktivabb konszolidatorava valt, ezzel érdemben javitotta piaci pozicidit és erGsitette a kulfoldi
csoporttagok profit-hozzajarulasat.

Erés tokehelyzet és stabil likviditasi pozicio

A Bankcsoport biztonsagos t6keereje (CET1: 16,5%) és kedvez6 likviditasi pozicidja (nettd hitel/betét mutatd: 72%) hatékonyan tamogatja az
organikus ndvekedést és a Csoport regionalis akvizicios torekveseit.

Kivalé magyar teljesitmény

Az OTP Core korrigalt adozott eredménye és profitabilitdsa egyarant javult 2018-ban. Az organikus teljesitd hitelndvekedés 18%-ra gyorsult.
Piaci részesedéseink mind a lakossagi és vallalati hitelek, mind a lakossagi megtakaritasok és vallalati betétek vonatkozasaban javultak.

Pozitiv tékepiaci megitélés

Az OTP Bank arfolyama 2018 eleje 6ta felllteljesitette mind az EMEA bankokat tartalmazé BEUBANK kosarat, mind az MSCI feltérekvd piaci
részvényindexét. Az OTP piaci értékeltségi mutatoi (P/B, P/E) kedvez&bbek, mint a régidban aktiv regionalis bankok hasonlé mutatéi.
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A 2018-as szamviteli eredmény yly 13%-kal, a korrigalt eredmény 15%-kal nétt. A kulfoldi csoporttagok éves korrigalt
eredményhez valé hozzajarulasa 38%-ra emelkedett

Eredményvaltozas Y/Y (milliard forintban) Eredményvaltozas Q/Q (milliard forintban)

Szamviteli adézott eredmény Korrigalt adézott eredmény Korrigalt adézott eredmény

325,3 92,7

2841 N e

35%

2017 2018 2017 2018 2018 3Q 2018 4Q
Korrekcidk (ado utan) 2017 2018
Bankado -15,2 -15,3

e Magyar csoporttagok

Goodwill leiras -6,1 -4.7 e

) B Kiilfldi csoporttagok
MIRS lgyletek eredménye 0,0 18,8
Egyéb 18,6 -5,81
Osszesen -2,7 -7,0

]
1 Ebbdl: -6,8 akviziciok hatasa; +0,5 osztalék és nettd végleges pénzeszkoz atadas/atvétel; ‘. 7 o tp b a n k
3

+0,6 a Gazdasagi Versenyhivatal altal kiszabott birsag hatasa.




Az OTP Csoport profitabilitasa az eurépai éilmezényben helyezkedik el

Eurdpai bankcsoportok tékearanyos megtérulése (ROE) 2018-ban (%)
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Forras: SNL banki adatbazis, OTP, banki jelentések.




Az OTP Csoport netté hiteleinek 2018-ban latott 15%-0s novekedése kiemelkedik az eurépai mezénybél, kdszonhetden a
tamogaté gazdasagi kornyezetben élénkiilé hitelkeresletnek

Eurdpai bankcsoportok netto hitel novekedése 2018-ban (y/y, %)
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1 OTP: forintban vett valtozas. A tobbi bank adata az EUR-ban kifejezett allomanyok alapjan.

Forras: SNL banki adatbazis, OTP, banki jelentések.




Eves dsszevetésben a Csoport teljesité hitelei organikusan 15%-kal bdviiltek. A magyar névekedés ezt meghaladé,
18%-0s volt; folytatéodott a kiemelkedd fogyasztasi- és vallalati dinamika, a lakashitelek novekedése 10% folé gyorsult

Teljesité (DPD0-90) hitelek arfolyamsziirt EVES allomanyvaltozasa — 2018 4Q

Konsz.  Core DSK OBRu? OBH OoBU OBR OBSr CKB OBS

(Magyaro.) (Bulgaria) (Oroszo.) (Horvato.) (Ukrajna) (Romania) (Szerbia) (Montenegré) = (Szlovakia)

-~ . R e : 1\ : . Aan
= | [ = Ak B o

Eves viltozds 4 o565 462 123 123 25 69 67 90 30 4
(mrd forint)

Osszesen 15% 18% 1% 30% 2% 30% 14% 31% 31% 1%

Fogyaszt. 14% 19% 7% 31% 1% 87% 1% 22% 0% -1%
Jelzalog 6% 6% 14%  -31% 1% -36% 9%0 16% 10% 3%

Lakashitel ‘ Jelzalog tipusu
11% -9%

6 G O % O

Corporate’ 21% 29% 12% 36% 4% 26% 22% 42% 63% -1%

1 MKV+KNV+dnkormanyzati hitelek. .. o t b a n k
2 A valtozasokat befolyasolta, hogy a Touch Bank teljesitménye 2018-t6l kezdédéen az OBRu részeként kerll bemutatasra.




A Csoport betéti bazisa y/ly 8%-kal emelkedett. Folytatodott az erés hazai lakossagi betétbearamlas, emellett a bolgar,
az orosz, az ukran, roman, szerb és a montenegréi leanybank betétei néttek szamottevé mértékben

Betétek arfolyamsziirt EVES allomanyvaltozasa — 2018 4Q

Konsz.  Core DSK OBRu? OBH oBU OBR OBSr CKB OBS

(Magyaro.) (Bulgaria) (Oroszo.) (Horvato.) (Ukrajna) (Romania) (Szerbia) (Montenegré) = (Szlovakia)

€ = o = B & e

S s

Eves valtozas 852 538 201 54 -30 13 84 10 17 3
(mrd forint)
Osszesen 8% 10% 12% 17% -2% 5% 24% 3% 1% 1%
Lakossagi 10% 15% 10% 19% 0% 14% 18% 2% 6% -4%
Corporate’ 6% 5% 20%  12% -5% 0% 29% 3% 20% 9%

Betét — Netto
hitel kiilonbség 3.207 2.867 659 -104 317 -12 -107 -7 47 -1

(mrd forint)

]
1 Tartalmazza a mikro- és kisvallalkozdi, a kdzép- és nagyvallalati, valamint az dnkormanyzati betéteket. ‘. 7 o tp b a n k
7

2 A véltozasokat befolyasolta, hogy a Touch Bank teljesitménye 2018-t6l kezd6déen az OBRu részeként keriil bemutatasra.




Az elmult 2 évben végrehajtott akviziciok 0sszességében konyvértéknek megfelelé vételar mellett kottettek. A tranzakciok
révén tobb orszagban sikerilt érdemben javitani piaci pozicidonkon, kikovezve az utat a méretgazdasagosabb miikodés felé

?tlélz?ntt) elontés datuma) Nett6 hitelek allomanya Eszkozaranyos piaci
elado, bejelentes datuma oz o , ,
(tranzakcio zarasanak datuma) (milliard forint) részesedes (%)

Splitska banka akvizici6 el6tt / utan

(SocGen, 2016 4Q) (18 Nov.) 631 4,0 11,3 (164Q) 496
(2017 2Q)

Sajat téke

(millié eurdban)

Vojvodjanska banka
(NBG, 2017 3Q) (184Q) 258 1,5 5,7 (173Q) 174
(2017 4Q)

SocGen Expressbank
(SocGen, 2018 3Q) (18 4Q)
(2019 1Q)

SocGen Albania
‘ (SocGen, 2018 3Q) (18 4Q)

12,7 19,4 (184Q) 421

57 (184Q) 58
(folyamatban)

SocGen Szerbia
(SocGen, 2018 4Q) (18 4Q)
(folyamatban)

5,8 14,2 (184Q) 383

SocGen Moldova
(SocGen, 2019 1Q) (18 3Q)
(folyamatban)

13,3 (183Q) 81

SocGen Montenegré
(SocGen, 2019 1Q) (18 3Q)
(folyamatban)

15,8 27,3 (183Q) 67

Akviziciok osszesen:

Megjegyzés: az OTP Bank kdzzétette a vételarat a Splitska banka (425 millié eurd) és a .. Ot b a n k
Vojvodjanska banka (125 millié eurd) tranzakcio esetében.




Az erds toke- és likviditasi pozicio kiemelkedo toketermeld képességgel parosul. 2019 folyaman a Bank megvizsgalja egy
euréban denominalt, benchmark nagysagu jarulékos tékeelem (Tier 2) kibocsatasanak lehetéségét!

Konszolidalt els6dleges alapveté tokemegfelelési mutaté

(CET1) alakulasa

Id6kozi profit és
osztalék
figyelembevételével

B Jelentett?

16,4% 16,5%

15,3%

Tékemegfelelési mutaté (CAR) alakulasa

18,3% 18,3%

17,3%

Az Eurdépai Bankhatésag (EBA) altal lefolytatott 2018-as
stressz teszten az OTP eré6s eredményekkel zart.

A stressz szcenarid alapjan szamitott CET1 mutaté
csokkenése a 9. legkisebb volt a vizsgalt 48 bank koziil.

Ezzel a régidéban aktiv bankok koézul a harmadik legjobb
eredmeénnyel zart.

Stressz
szcenario
4Q 2020

Helyezés a
valtozas
alapjan

2017 4Q

CET1 mutato Valtozas

(feliilvizsgalt®)

INTESA | SANPAOLO 11,8% 9,7%  -2,2%p 6
2. 16,0%  13,6% -2,4%p 7
KBc b b )

O RaiffeisenBank  125%  97% -27%p 14
7#UniCredit Group 127%  9.3% -33%p 18

13,0% 8,5%  -4,6%p

ERSTESS

1 Ez nem egy értékpapir értékesitésére vonatkozoé ajanlat.

2 A 2018 4Q tékemutatok esetében beszamitasra kerlilt a javasolt osztalékkal csokkentett id6kozi profit.
3 Az IFRS 9 bevezetésének hatasaval egyditt.




J , Az elmult harom év latvanyos fordulatot hozott a magyar hitelezésben, az organikus novekedés 18%-ra
gyorsult. A kiemelkedd vallalati dinamika mellett a lakossagi hiteInovekedés is magasabb fokozatba kapcsolt

OTP CORE

Teljesité (DPDO0-90) hitelek arfolyamsziirt éves allomanyvaltozasa .
AXA-hatas

L BEme B o

-10 -11 12 8 12 -9
20091 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Teljesité (DPDO0-90) hitelek arfolyamsziirt éves allomanyvaltozasa szegmensenként
2017 2018

< Lakashitel | | 8% Lakashitel | | 11% |
0 < -

Izal e
Jelzalog tipusu - Jelzalog Jelzélog tipusu

Fogyasztasi

Jelzalog

Fogyasztasi® 19%

MKV MKV

Corporate 20% Corporate 30%

1 Becslés.

22017-ben a teljesit6 fogyasztasi hitelek 6sszességében 25%-kal néttek, amit néhany nagyobb 6sszeg(i
lombardhitel kihelyezése is tamogatott — az ezen hitelektdl sziirt éves dinamika 14% volt.




o

OTP CORE

A hazai jelzaloghitelezés kiemelked6 dinamikaja fennmaradt, mikozben tovabb emelkedik a hosszu
kamatfixalasu hitelek népszeriisége. Az OTP stabilan erés, s6t javuld piaci részesedéssel rendelkezik a
jelzalog- és személyi hitel folyositasok, és a lakossagi megtakaritasok terén is

Jelzaloghitel igénylések és folydsitasok yly valtozasa
2018-ban
Uj igénybeadas 21%

Folydsitasok 40%

Jelzaloghitel szerz6déses 6sszegekbdl szamitott piaci
részesedés

256% 26,0% 286% 267% 26,9% 293% 27,7% 29.2%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Az OTP-n keresztiil folyésitott vissza nem téritendé CSOK
tamogatas kumulalt 6sszege a program indulasa 6ta
(milliard forint)

2015201620162016201620172017201720172018201820182018
4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q@ 2Q 3@ 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q

Teljesité személyi kolcson allomany yly valtozasa

(arfolyamkorrigalt)
I

Piaci részesedés a személyi kdlcson folyésitasokbdl

Teljesité személyi
kolcson allomany
yly névekedése

37,9%

38,3%

35,4% 36,0%

2015 2016 2017 2018

OTP Csoport piaci részesedése a lakossagi
megtakaritasokbol

29.8% 30,7% 31.1% 32,0%
27,0%

}====i!1

2011 201 2013 2014 2015 2016 2017 2018

27,2% 27.9% 287%

. G otpbark
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piaci részesedése

Az OTP a vallalati szegmensben is 20% feletti allomanyi dinamikat mutatott fel, ezzel 2018 soran tovabb javult

Kozép- és nagyvallalati teljesitd hitelallomany valtozasa
(arfolyamkorrigalt)
26%

-2%

-7%

2014 2015 2016 2017 2018

Mikro- és kisvallalkozai teljesitd hitelallomany valtozasa
(arfolyamkorrigalt)

24%

2014 2015 2016 2017 2018

OTP Csoport1 részesedése a magyar vallalatoknak
nyujtott hitelek allomanyabal

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

14,7%
13,9% 14.6%

Az OTP piaci részesedése?
a kereskedelmi faktoring
forgalomban

60%

2017 2018

MFB Pontok — az OTP
halézatan keresztil

befogadott hitelosszeg
(milliard forintban)

37,5

7,0

2017 2018

1Az OTP Bank, OTP Jelzalogbank, az OTP Lakastakarék és a Merkantil Bank 0sszesitett piaci részesedése.

2016-ig az MNB Felugyeleti Mérleg, 2017-t6l a Monetaris statisztika alapjan.
2 Forras: Magyar Faktoring Szovetség.

® otpbank _



Az OTP arfolyama 5%-kal n6tt 2018 eleje 6ta, mikozben az EMEA bankokat tartalmazé kosar 21%-ot, a MSCI feltorekvé
piaci részvényindexe 10%-ot veszitett értékébol

Arfolyam alakulas 2018. januar 1-jéhez képest, OTP-vel azonos bazison

forint

BRNM, s o R R S e S S e B e e S

12.000

11.000

10.000

9.000

71+ e U NS SRRSO . 5. ~: - S——

?-DDD T T T T T T
2018. jan. 2018. marc. 2018. m3j. 2018. jul. 2018. szept. 2018. nov. 2019. jan.

otpban.



Az OTP Bank P/B alapu értékeltség tekintetében kiemelkedik a régiéoban aktiv bankok mezényébdl, mikdzben arfolyama
egyeduliként haladja meg a valsag el6tti torténelmi maximum szintet

P/B alapu értékeltség (arfolyam / sajat toke konyv szerinti értéke)

® otpbank
_e.

s Raiffeisen Bank
In?ernu:iz:ul "

INTESA [ SNNPAOLO

2 UniCredit Group

Mérlegf6osszeg
(milliard eurd)

Piaci kapitalizacié milliard euréban

& otpbank

s Raiffeisen Bank
In?erm::iz:a] "

J5 ke

INTESA [+] S\NPAOLO 37.3 788

4 UniCredit Group

:

P/E alapu értékeltség (2018-as tény EPS, ill. 2018-as Bloomberg EPS
konszenzus alapjan)

@ otpbank
_e_

mp Raiffeisen Bank
In?ernc:fii'l:ul n

INTESA || S\NPAOLO

2 UniCredit Group

Arfolyam a korabbi torténelmi csucshoz képest (korabbi torténelmi
csucs=100%, OTP esetében 2007.07.23-i arfolyam)

@ otpbank
_e_

ERSTESS

mp Raiffeisen Bank
N Inte!rnul'ional

INTESA [ SNNPAOLO

2 UniCredit Group

2019.02.27-i adatok alapjan. Forras: Bloomberg.




Az OTP piacai kozul 2018-ban Magyarorszag érte el a legdinamikusabb gazdasagi novekedést, melyet mind az erés
lakossagi fogyasztas, mind a kiemelked6 beruhazasi dinamika tamogatott

GDP novekedés, 2018" (y/y)

Haztartasok fogyasztasi kiadasainak alakulasa2 (y/y)

Magyarorszag _ 4,8% Magyarorszag _ 5,5%
Bulgaria 3,2% : Bulgaria 7,2%
Romania 4,1%: Romania
Oroszorszag 2,3% : Oroszorszag
Ukrajna 3,3% i Ukrajna
Szlovakia 4,1%! Szlovakia
Horvatorszag 2,8% : Horvatorszag
Szerbia 4,2% Szerbia
Montenegro 4,4% Montenegré
Albania 4,0% | Albania
Moldova 4,0% Moldova
Beruhazasok alakulasa? (y/y) Export novekedés? (y/y)
Magyarorszag _ 16,6% Magyarorszag I 5.1%
Bulgaria : Bulgaria -0,5% :
Romania -0,3% E Romania
Oroszorszag ! Oroszorszag
Ukrajna : Ukrajna 9,3%
Szlovakia : Szlovakia
Horvatorszag i Horvatorszag
Szerbia ! Szerbia
Montenegré 116,5% Montenegro 8,1%
Albania : Albania
Moldova | Moldova

" Bulgaria, Horvatorszag, Montenegro, Albania és Moldova esetében 2018-as el6rejelzés, a tébbi tényadat.
2 Elérejelzések.




2019-ben Magyarorszagon és a csoporttagi orszagokban is er6s novekedést varunk, ami a hitelvolumenek tovabbi

dinamikus novekedését eredményezheti

2019E GDP novekedés (yly, %)

Magyarorszag

Bulgaria
Romania
Oroszorszag
Ukrajna
Szlovakia
Horvatorszag
Szerbia
Montenegro
Albania

Moldova

2019E hitelbéviilés! (yly, %)

| Lakossagi
M Vallalati

Bulgaria 10%

3lat alatt — Romania

Oroszorszag
Ukrajna
Szlovakia
Horvatorszag
Szerbia
Montenegro
Albania 5o,

Moldova

23%

23%

21%

1 Targyévi netto flow / el6z6 év végi allomany




2019-ben is folytatodhat az er6s novekedési dinamika, melyet mind az organikus, mind az akviziciok utjan torténé
novekedés tamogathat

@ OTP Csoport: a 2019-es évvel kapcsolatos menedzsment varakozasok — 1.

A 2015-6s Kozgyiilésen megfogalmazott 15%-ot meghaladé tékearanyos nyereség (ROE) mutatéval kapcsolatos
célkitiizés (12,5%-os elsédleges tokemegfelelést feltételezve) tovabbra is érvényben marad.

A magyar és szlovak bankadé varhatéan 16 milliard forintos (adézas utani) negativ hatasan tual a 2019-t61 varhatéan
bevezetésre kerild, jelenleg bizonytalan 6sszegii roman bankadé és az akviziciok hatasa eredményezhet érdemi
korrekcios tételeket.

Az arfolyamsziirt teljesité (IFRS 9 szerinti Stage 1 és 2 besorolasu) hitelek novekedési liteme — tovabbi akvizicidk
hatasa nélkil — 2019-ben 10% korul alakulhat.

A netté kamatmarzs 2018 soran a stabilizalodas jeleit mutatta, 2019-ben pedig varhatéan nem csokken a 2018 2Q szint
(4,25%) ala. Az elérejelzés sem a mar lezart bolgar, sem a folyamatban Iévé alban, szerb, moldav és montenegroéi, sem
az esetlegesen megvalésulhaté tovabbi akviziciok hatasaval nem szamol.

Amennyiben a kiulsé kornyezet nem valtozik érdemben, a 2018-ashoz hasonlé kedvezd hitelminéségi folyamatok
varhatéak 2019-ben is. A Stage 3 és DPD90+ ratak tovabb csokkenhetnek, mig a hitelkockazati koltség rata szintje
hasonléan alakulhat a 2018-as szinthez.

A miikodési koltségek arfolyamsziirten és akviziciéos hatas nélkul mintegy 4%-kal néhetnek alapvetéen a bérinflacié, a
folytatodo digitalis és IT transzformacio, valamint az erés organikus novekedés miatt, viszont ezeket a hatasokat
részben ellensulyozzak a Horvatorszagban jelentkez6 koltség-szinergiak.

., G otpbark.




A 2018-as év utan a menedzsment altal kifizetésre javasolt osztalék az el6z6 évivel megegyezd, 61,32 milliard forint lesz.
A 2019-es év utan fizetend6 osztaléktomegre vonatkozé javaslat 2020 els6 negyedévében keriul majd kialakitasra

@ OTP Csoport: a 2019-es évvel kapcsolatos menedzsment varakozasok — 2.

Az organikus novekedés biztositasahoz sziikséges tokén tulmendéen termelddoé tokét a menedzsment jelentds részben
tovabbi értékteremt6 akviziciokra szandékozik allokalni:

0 A 2018-as év utan fizetendd osztalék mértékére vonatkozé javaslat a 2017-es év utan kifizetett osztaléktomeggel
megegyezd osszegl, 61,32 milliard forint lesz.

0 A 2019-es év utan javasolt osztalék mértékére vonatkozoé javaslatot a menedzsment 2020 elsé negyedévében fogja
kialakitani (hasonléan a 2018-as osztalék kapcsan folytatott gyakorlathoz), figyelembe véve a megvalésulé
organikus novekedési litemet és az akvizicios lépéseket.

A bolgar akvizicié 2019 januarjaban lezarult; az alban, az uj szerb, a moldav, valamint az 0j montenegroéi
tranzakciok folyamatban vannak. Ezen bankok osszesitett sajat tokéje 2018 végi, illetve a legfrissebb elérhetd
adatok alapjan mintegy 1 milliard eurénak megfelel6 6sszeg. Ugyanakkor, a menedzsment vizsgalja tovabbi
részvényesi értékteremtd akviziciok megvaldsitasanak lehetéségét.

0 A 2019 egyes negyedéveiben a tézsdei gyorsjelentések kapcsan kozzétett pénziigyi adatokban a bemutatott, illetve
levont osztalék idészaki 0sszegének alapjat a 2018-as osztalékjavaslat (61,32 milliard forint) fogja képezni. A
végleges osztalékjavaslat azonban ett6l eltérhet.
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Jovobe mutaté kijelentések

Jelen prezentacié az OTP Csoport eredményeivel, mikodésével, valamint piaci kornyezetével
kapcsolatos jovobe mutatd kijelentéseket tartalmaz. Mivel az el6rejelzések és a prezentacioban
foglalt allitasok a jovOben bekovetkezd eseményektdl és korulmeényektdl fuggnek, teljestlésuk
kockazatnak és bizonytalansagnak van kitéve. Szamos tényezd befolyasolhatja oly médon az
aktualis eredményeket és fejlddést, hogy azok eltér6 modon alakuljanak a prezentacioban foglalt
pontosan kifejezett és kozvetetten megjelend elbrejelzésektdl. Az allitasok az arfolyam elbrejelzes,
gazdasagi feltételek és az aktualis szabalyozasi kornyezet figyelembe vételével készultek. A
prezentacio egyetlen eleme sem tekinthet6 befektetdi ajanlattételnek.
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