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2010 masodik negyedévében az OTP Csoport konszolidalt adozott szamviteli eredménye 27,4 milliard forint volt, a korrigalt, un. tézsdei
eredmény pedig 42,3 milliard forint. A két eredmény kozotti kildnbség a montenegroéi leanybankhoz kapcsolédo, netté értékben 15 milliard
forintos goodwill értékvesztésbél fakad.

Ennek megfelel6en az elsd félévi addzott eredmény kdzel 70 milliard forint, illetve korrigaltan 85 milliard forint volt.

A 42,3 milliard forintos eredmény gyakorlatilag megegyezik az el6z6 negyedévivel, a féléves eredmény pedig a bazisidészakéval.
Ugyanakkor az elmult 3 hénapi eredmény 2 jelent6s egyedi tételt is tartalmazott: egyrészt a devizaswapok atértekelési nyeresége 18,3
milliard adézott eredményhatassal jart, és tovabbi 7,2 milliard forintnyi ad6zott netté devizaarfolyam-eredmény keletkezett az OTP Ukrajna
egyes devizahiteleire képzett céltartalék arfolyamkockazatanak fedezéséhez kapcsoléddan, ennek ellenparja a csoportszinti tékében,
atvaltasi kulonbozetként jelent meg. Az IFRS szerinti tbke az elmult negyedévben egyébként 67 milliard forinttal nétt .

Volt tovabba még egy olyan jelent6s tétel, melynek eredményhatasa semleges, de befolyasolta az eredmény szerkezetét: ado elétt 8
milliard forint devizaarfolyam nyereség, mely az OTP Core devizahitelei devizas értékvesztésének atértékelddéset ellentételezte. Ezzel
parhuzamosan a céltartalékok atértékelése miatt 8 milliard forinttal néttek az OTP Core kockazati kéltségei.

A két eredményt noveld egyedi tétel nélkul a 2010. masodik negyedévi eredmény 17 milliard forint lenne.

Tekintve hogy a mikddési eredmény az egyedi tételek nélkdl is stabilan alakult, a negyedéves eredmény csokkenésének az elsédleges
oka a kockazati koltségek jelentés ndvekedése. Csoportszinten 55 milliard forintrél rekordnagysagura, kézel 96 milliard forintra néttek a
kockazati koltségek. Az egyedi tétel nélkuli 88 milliard forintos szint is jelentés negyedéves novekedést jelent.

Szemben a korabbi idészakokkal, a kockazati koltségek nem elsGsorban a kulfoldi leanybankokhoz, hanem a magyarorszagi mikodéshez
kdthetbek. Az OTP Core kockazati kdltségei az elmult negyedévben — 8 milliard forinttal korrigalva — kb. 26 milliard forinttal néttek.

A korabbi id6szakokhoz hasonldan a csoport tékehelyzete tovabbra is kivalo, IFRS szerinti tékemegfelelési mutatoja 17,3%, a Tier1 pedig
13,0%. A juliusban végzett CEBS stressz teszt alapjan az OTP Csoport a vizsgalt 91 eurdpai bank kézott a legkedvezétlenebb feltételek
kdzott is masodik legmagasabb, 2011-re varhatéan 16,2%-os Tier1 mutatoval rendelkezik.

Hasonloan stabil és biztonsagos a Bankcsoport likviditasi helyzete: brutto likviditasi tartalékai meghaladjak az 5,2 milliard eurdt, ami
bdséges fedezetet jelent az elkovetkez6 1 év 1,1 milliard eurds lejarataira.
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A magyar makrogazdasagi fejlemények a Csoport eredményalakulasat alapvetéen meghatarozzak, ezzel kapcsolatban harom tényez6ét
fontos megemliteni:

» A gazdasagi novekedés beindult, ennek szamos kézzelfoghato jele van (javuld ipari termelés, csokkené munkanélkuliség);

» Az egyensulyi mutatok kedvezdek, mind a fiskalis egyensulyi helyzet, mind pedig a kilkereskedelmi, illetve folyo fizetési mérleg
stabil, évek 6ta nem latott kiegyensulyozott képet mutat;

+ Ami az IMF-fel val6 egyuttmikodést illeti, megfeleléen kordaban tartott koltségvetési hiany mellett az allamhaztartas
finanszirozhatésaga szamitasaink szerint 2011 végeéig teljesen problémamentes, ahhoz nincs szikség IMF-forrasok igénybe
vételére. Tovabba realisan feltételezhetd, hogy 2012-t6l normalis tékepiaci mikddés mellett az allamhaztartas piaci eszk6zok
révén finanszirozhato.

El6retekintve, ami a Csoport mikodését illeti, mindenek el6tt a magyar lakashitel portfoli6 minéségében latunk kockazatokat, ami szorosan
0sszefugg a forint arfolyam alakulasaval. Abban az esetben, ha a hazai fizet6eszkoz a 200 forint/svajci frank szint korul stabilizalodik,
esetleg ez ala er6sodik, tovabbra is feltételezhetd, hogy a 2010-es kockazati koltségek a tavalyi szint alatt teljesulnek.

Ami pedig a bankcsoport kulfoldi érdekeltségeit illeti, tovabbra is kivaldan teljesit az orosz leanybank, kihasznalva a névekvé lakossagi
fogyasztasi hitel keresletet. Ezen piaci szegmensben az OTP Russia a 2. legnagyobb szereplé. Ukrajnaban bankunk a masodik
negyedévben is pozitiv eredményt produkalt, raadasul a mikodési kornyezet is jol alakul. Bulgariaban a valsagbal valo kilabalas
lassubbnak igérkezik, emiatt a kockazati koltségek viszonylag magasan alakulnak, ugyanakkor a bank tovabbra is kiszamithato, stabil
nyereseget produkal.

A roman makrogazdasagi kdrnyezet az elmult negyedévben joval varakozasaink alatt alakult, és a jovébeli kilatasok is sokat romlottak; a
kormany szukséges megszoritd intézkedései jelentésen visszafogjak a keresletet és a gazdasagi ndvekedés lehetéségeit. Mindezek
alapjan romlé mikodési kornyezetre, viszonylag magas kockazati koltségszintre szamitunk. Szerbiaban és Szlovakiaban stabilizalédik a
hitelportfolid min6sége. Montenegréban az elmult negyedévekben jelentésen romlott a portfolid minésége, mely kiugréan magas kockazati
koltségeket eredményezett és tobbszori anyabanki tékejuttatast is szukségessé tett. Mindezek alapjan indokolt volt a goodwill jelent6s
részének - brutté 18,5 milliard forint - leirasa. Ugyanakkor mar érzékelhetbek a stabilizacio jelei. Horvatorszagban az eddig kivaldéan
alakulé turista szezon fuggvényében varunk javulast a harmadik negyedévben.

Magyarorszagon folyamatosan javul a Bank részesedése a folydsitasok terén a jelzaloghitelek piacan (2010 2Q: 28,3%). Mindezt tobbszori
arazasi lépésekkel is segitette a Bank, ellensulyozandé a forintgyengulés miatt novekvé ugyfélterheket, illetve tukrozve a csokkend

forraskoltségeket. A lakossagi megtakaritasok piacan szintén javult a Csoport részesedése (29%).
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17%-kal csokkend féléves, 35%-kal visszaesd negyedéves profit goodwill értékvesztéssel egyitt,
jelentésen romlé portfolié min6ség miatt rekord nagysagu kockazati koltségek
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1 Egyedi tételek nélkil (devizaswapok atértekelése, OTP Core devizas értékvesztésének atértekelddését
ellentételezd devizaarfolyam nyereség és OTP Ukrajna egyes devizahiteleire képzett céltartalék arfolyam-

kockazatanak fedezéséhez kapcsoldédo deviza arfolyamnyereség) 2 Adézott eredmény egyedi tételek (stratégiai
nyitott pozicié eredménye, goodwill értekvesztés és konszolidalt osztalékok) nélkil. 3 2010. augusztus 10-én




Magyarorszag: a gazdasagi novekedés megindult, 2010-re mintegy 0,4%-0s 2011-re 3,1%-o0s bévulést
varunk
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Magyarorszag: a kills6 és bels egyensulytalansagok mérséklédése j6 alapot teremt a jovébeli
novekedéshez

A Lehman Brothers bankhaz cs6dje Kiils6 egyensuly mutatok Kiilkereskedelmi mérleg
utan leall6 tkearamlasokhoz valo (a GDP %-ban) (szezonalisan igazitott havi adatok, milli6 eurd)
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Az elmult évek fegyelmezett fiskalis politikajanak koszonhetéen az Eurépai Bizottsag 2009-es
Fenntarthatésagi Riportja Magyarorszagot rangsorolta a legjobb helyre
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Valtozas a koltségvetési egyenlegben
2006-2009 kozott (in % of GDP)

6-4-20 2 4 6 81012141618

*: a ciklikusan igazitott els6dleges egyenlegben. A szamitas tartalmazza az 6reged6 népesség hatasat s.

Forras: Eurépai Bizottsag

A 60%-os allamadoéssag szint eléréséhez
szuikséges kiigazitas* (in % of GDP)
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15

& otpbank




A magyar kormany 2010 janiusaig 7,4 milliard eurét forditott hiany és adéssag finanszirozasra a teljes
20 milliard eurés keretbdl

Az EU-IMF hitelkeret felhasznalasa 2010. junius 30-ig

2008 oktoberében Magyarorszag 20 milliard eurd eértéekd

Teljes hitelkeret ) PO ,
hitelszerzédésrél allapodott meg az EU-val és az IMF-fel.

: : 20 mrd.
gl ﬂz‘bémrd- EUR Eddig 14,2 milliard eur6 keriilt lehivasra, melybdl 1,4 milliardot
MINB altal lehivott ' az MNB hasznalt fel a devizatartalékok novelésére.
1,4mrd. EUR

A kereskedelmi bankok oOsszesen 2,5 milliard eurdnyi hitelt

Kormanyzataltal - kaptak a véllalati hitelezés élénkitése céljabol. Ebbdl jelenleg
lehivott I, 12,6 mrd. EUR : e A ;
még 1 milliard a kintlévé allomany, melyet az FHB és MFB

s |
1 Deficites adossag varhatdan a kévetkezé két évben fog visszafizetni.

| finanszirozas 7.4mrd. EUR

Katvény . Az Allamadéssag Kezelé Kézpont 1,9 milliard eurd értékben
visETavasias 1 9mrd. EUR vasarolt vissza kotvényeket 2008 novembere és 2010

Ker.bankoknal augusztusa kozott.

meg kintlévo hitel 1,0mrd. EUR Osszesen 7,4 milliard eurét hasznalt fel a kormany a

gt ! v le P . o ot Pz
1 Jelenlegi koltségvetési hiany és a lejaré addssag finanszirozasara.

| tartalékok I 2 5mrd. EUR !

Maikto market Jelenleg a kormanyzat FX szamlajan 3,7 milliard eurd betét
betétek 0 1,2mrd. EUR van, melybdl 1,2 milliard eurét a kormanyzat dollar-eur6é swap
ugyletének mark-to-market értékelése tesz ki.

Ker.bankok hitel -

visszafizetése 1 1.0mrd. EUR

,[R?tn?ﬁl(ki’_:émé”é _ 4 7mrd. EUR igy a jovébeli finanszirozasra rendelkezésre allé
ARERR | l ‘ | ‘ | ‘ . kormanyzati FX tartalék szintje eléri a 4,7 milliard eurét

0 3 6 9 12 15 18 21

Forras: Allamadéssag Kezelé Kézpont ‘f , o tp ba ” k
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A kovetkez6 ot évben a magyar allam GDP aranyos adéssaga varhatéan csokkenni fog
még a konvergencia programban szerepldnél lazabb fiskalis politika mellett is

= Magas hianypalya

Allamadéssag* (a GDP %-aban)

GDP novekedés (év/év, %) Allamhaztartasi egyenleg (ESA95, a GDP %-aban)
3,51 0
3,0 — 4
2,5
2,0 7 2] 28 27 27 27 27 2,7
1,5 4 3
1,0 - . 8 33 -3,0
0,5 1 3,7
0,0 5 -4.4
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

== Alacsony hianypalya

- Az allami koltségvetés** brutté finanszirozasi igénye

ZI(-)I;O 2011 2012 2013 2014 2015 2016
%7 Nettd finanszirozasi igény, alacsony hiany (mrd EUR) | -0,7 | 2,2 | 2,2 | 2,6 | 2,3 | 2,5 | 2,5
80 - Nettd finanszirozasi igény, magas hiany (mrd EUR) -0,7 39 33 3,2 23|25 25
Lejaré addssag (milliard EUR) 9,2 20,2 21,3 23,5 23,6 20,7 24,0
75 - Ebb&l FX 1,3 42 48 51 56 14 41
FX, IMF&EU 00 20 34 36 23 00 1,5
70 - Forintaddssag 79 16,0 16,5 18,4 18,0 19,3 19,9
65 Brutt6 finanszirozasi igény, alacsony hiany (mrd EUR)| 8,5 |22,5)23,6|26,1 26,0 |23,2 | 26,5
. Brutt6 finanszirozasi igény, alacsony hiany (mrd Ft) |2 3856 2976 598|7 310|7 276|6 486|7 410
5/_ Ebbdl 3 honapos DKJ (millidrd Ft) 1075|2340
Even tali (milliard Ft) 13103 957
0 Brutt6 finanszirozasi igény, magas hiany (mrd EUR) 8,5 | 24,1 24,7 26,7 26,0|23,2 26,5
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Brutto finanszirozasi igény, magas hiany (mrd Ft) 23856 752 6 902|7 4847 276|6 486 7 410

* Feltételezzik, hogy az el6rejelzési horizonton a kincstari devizaszamla egyenlegét és a bankok altal visszafizete

hiteleket felhasznaljak hianyfinanszirozasra.

** allami kéltségvetés : nkormanyzatok nélkili allamhaztartas
Forras: AKK, OTP Elemzési Kézpont
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A magyar koltségvetés finanszirozasa megoldhaté IMF vagy EU forras nélkil 2010 masodik félévében és
2011-ben

A magyar koltségvetés finanszirozasi sziikséglete és annak lebontasa (milliard HUF, becslés)

Kincstarjegy®

1 éves vagy hosszabb lejarati adéssag instrumentumok®

1.075 1.494
E e .
Heti atlag 162 Heti atlag
max. 65 max. 63
aktualis 58
aktualis 45 min. 47
min. 40
Csak HUF aukciok,
deviza kibocsatas
nélkul
Lejard Lejaratot  Atlagos heti Finansziroz  Lejaro Pénz- EIB Finanszi- Finanszirozasi Heti atlagos
kincstarjegyek fedezd heti  kincstarjegy asiigény  addssag forgalmi  kdlcsébn rozésiigény igényt fedez6 HUF
2010 2H-ban  kincstarjegy kibocsatas 2010H2-ben  tobblet a piacrol heti HUF kibocsatas
(1) aukciok 2005-2010 1H 2010 2H-ban kibocsatas 2005-2010 1H
Atlag 2005-2010 1H
Heti atla
g 3.956 ————m 3.676 max. 3.954 »— ———-
max. 65 3.329 3.347 >_ .
aktuglis 45 min. 2.710
min. 40 D
Lejaré Lejaratot  Atlagos heti Finanszirozasi Lejaro Pénz- €1Mrd fel- Finanszi- Sziiksé- €2,3Mrd Kincstari Osszes
kincstarjegyek fedez6 heti kincstarjegy igény adossag forgalmi hasznalas rozasi ges HUF deviza szamla finanszi-
2011-ben (1) kincstarjegy kibocsatas 2011-ben  hiany akincstari igény a kibocsatas  ki- rozasi
aukciok 2005-2010 1H 2011-ben szamlarél piacrol (heti 58) bocsatés igény

(1) Feltételezve, hogy a haztartasoknal I1évé lejard kincstarjegy allomany elhanyagolhato
(2) 356 deviza + 490 HUF 12 hénapos kincstarjegy + 648 HUF kotvénys; (3) 1.176 deviza + 1.090 HUF 12 hénapos kincstarjegy +

; & otpbank
1.063 HUF kotvény; (4) 3 hdnapos kincstarjegyek (5) 12 hénapos kincstarjegy, HUF kétvények és hitelek, deviza kdtvények és p 10
hitelek; Forras: AKK; OTP Elemzési Kézpont



Szigoru fiskalis politika mellett megoldhaté, magas hianypalya esetén azonban jéval

kockazatosabb lehet a finanszirozas

=== Alacsony hianypalya
= Magas hianypalya

20102H 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Alacsony hiany 8,5 225 236 26,1 260 23,2 26,5
Magas hiany 8,5 24,1 24,7 26,7 26,0 23,2 26,5

20102H 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Kovetelések felhasznalasa -0,2 1,5 0,6 1,1 1,1 -1,1 0,9
Bfankok altal visszafizetett 0 0,5 0,5 0 0 0 0
hitelek
A kincstari szamla csokkenése  -0,2 1,0 0,1 1,1 1,1 -1,1 0,9
memo: A kincstdri szamldk

3,9 2,8 2,7 1,6 05 1,6 0,7
egyenlege

20102H 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Bruttd haztartasi
megtakaritds flow
A kotvénypiacon megjelené
haztartasi megtakaritasok
Brutto forintkibocsatas*** 10,0 18,7 193 214 213 22,7 235

2,8 5,3 5,8 6,4 6,8 7,3 7,7

1,4 2,6 2,8 3,0 3,2 3,4 3,7

20102H 2011 2012 2013 2014 2015 2016

IMF&EU 0 0 0 0 0 0 0
Alacsony hiany -1,4 2,3 3,6 3,6 3,6 1,5 2,0
Magas hiany -1,4 3,9 4,7 4,2 3,6 1,5 2,0

* Az 6nkormanyzatok nélkili allamhaztartas
**A lejaro forintaddssag és a kétvénypiacon megjelené haztartasi megtakaritasok 6sszege

*** EIB hitel nélkil 2010H2-ben (162 milliard Ft)
Forras: AKK, OTP Elemzési Kézpont

Brutté devizahitel-felvétel (milliard EUR)

5,0 -
45 -
4,0 -
3,5 -
3,0 4

2,5 4
T \/
1,5 1

1,0 -
0,5 A
0,0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Allamhaztartasi hiany (a GDP %-ban) és brutté
devizahitel-felvétel (milliard EUR)

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Alacsony hianypalya
Deficit (ESA-95) -2,8 -2,7 -2,7 -2,7 -2,7 -2,7

Bruttd devizahitel-
felvétel
Magas hianypalya

23 36 36 36 15 20

Deficit (ESA-95) -44 -3,7 -3,3 -3,0 -2,7 -2,7

Bruttd devizahitel-

39 4,7 4, , , )
felvétel 42 36 15 2,0
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Egyedi tételek nélkiil stabil 110 milliard forintos 2Q miikodési eredmény az enyhén emelked bevételek,
illetve a tovabbra is szigoru koltséggazdalkodas ereddjeként

Konszolidalt korrigalt adézott eredmény*
(milliard forint)

091Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q

Jarulékos kolcsontéke
(Upper Tier2 Capital) visszavasarlas

I Devizaswap atértékelddés hatasa
Egyszeri FX arfolyamnyereség

%% OTP Core devizas értékvesztés atértékelédése
(FX arfolyameredményben ellentételez6d6)

42

(101H)

Miikodési eredmény 23

150 /9+8
115 105 110 107 109 _/ 110

= m 4
(2009) (101H)

091Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q

- , 23
Osszes bevétel

238 % 9+8

190 A S ... AR
(2009) (101H)
091Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q

Miikodési koltségek
86** } 86 87 8 95 88 ‘ g5+
(2009) (101H)
091Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q
Kockazati koltségek*** 8
71

66 P ---52- -2 CI

(2009) (101H)

091Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q

* Adézott eredmény egyedi tételek (stratégiai nyitott pozicié eredménye, CKB goodwill értékvesztés és

konszolidalt osztalékok) nélkiil

** A 2009 4Q-tdl konszolidalt kilfoldi lizingcégek miikodési koltsége nélkil
*** Hitel- és egyéb kockazati kéltségek 6sszesen
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Az egyedi hatasoktol tisztitott dsszes bevételek g/q 5 milliard forintos novekedése egyrészt a fobb leanyvallalatok
er6sodoé kamateredményének, masrészt az erés orosz és bolgar jutalékbevételeknek koszonhet6

Osszes bevétel (milliard forint)

238

201 492 192 207 193
190 |\ 25, 5. 5. B 196
(2009) (101H)

091Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q

I Devizaswap atértékelédés hatasa

OTP Core egyszeri devizaarfolyam nyeresége
Jarulékos kolcsontéke visszavasarlas

[ Osszes bevétel
(egyedi tételek nélkul)

— Netté kamatmarzs (%)

7,01

6,2% 6,59_ 577 569 6,23_ 6,00
(2009)

4 5,9%
(101H)

091Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q

Hitelek és betétek arfolyamsziirt*
| novekedése, konszolidalt, g/q

I Hitelek 5%
I Betétek

2%

1% 1% 1% 1% 1%

-2%
1Q 2@ 3@ 4Q 1Q 2Q

— Nett6 jutalékeredmény (milliard forint)

33
(2009)

091Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q

A konszolidalt netté kamateredmény q/q
30 milliard forintos emelkedése dontéen a
devizaswap-atértékel6dés egyszeri
hatasahoz (+23 milliard forint) kothetd.
Emellett:

“ A deviza kamateredmény
forintgyengulés miatti atértékelédése-
nek pozitiv hatasa javitotta a Core
eredményét

= Szarnyal6 orosz fogyasztasi hitelezés
(+1,7 milliard forint netté
kamateredmény q/q)

= Betétarazasi lépések pozitiv hatasa
DSK esetében (+1,3 milliard forint g/q)

= Javulé likviditasi helyzethez kéthetd
likviditasmenedzsment - likviditasi
tartalékok csokkentése

Kival6 orosz és bolgar teljesitmény altal
vezérelt nettd jutalékok (+3 milliard forint
a/q):

= g/q 1,0 milliard forinttal névekvd orosz
jutalékok a sikeres hitelkartya-
keresztértékesités és a betéti
kampanyok hatasara

= 0,7 milliard forint g/q névekedés
Bulgéaridban er6s6dé retail hitel
értékesitéseknek és kedvez6
szezonalis hatasoknak kdszonhet6en

* 2010 2Q-ban a az OTP Core hitellé atmindsitett dnkormanyzati kétvényeinek hatasatdl is tisztitott. Az OTP Bank altal
jegyzett onkormanyzati kétvények allomanya 2010 2Q-t6l az értékesithetd értékpapirok kdzil az tgyfélhitelek kozé

kerUlt atsorolasra. A médositas a szdmviteli kimutatasokban a bazisidészakokra nem lett elvégezve. Tajékoztatédsul az
érintett kotvényallomany nagysaga (milliard forintban): 2009 2Q: 86; 2010 1Q: 89; 2010 2Q: 99.
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A javulé betéti marzsoknak koszonhetéen novekvo bolgar és korrigalt magyar kamatmarzsok; Oroszorszagban
kivalé bevételi dinamika yl/y, az atmeneti marzscsokkenés a tovabbra is jelentés tobbletlikviditas kovetkezménye;
a forintgyengiilés miatt Ukrajnaban a bevételek néttek g/q, de a netté6 kamatmarzs kismértékben tovabb csdkkent

Osszes bevétel (milliard forint)

Netté kamatmarzs* (%)

Jarulékos kdlcsdntdke visszavasarlas || Devizaswap atértékelés hatasa

147

Egyszeri devizaarfolyam nyereség

[ Swap atértékelés hatasa

091Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q

6,4
OTP Core 106 ) 20 jE T I I_IEE_< 109 5,2 P e : 4,8
Magyarorszag ;o9 (101H)  (2009) ¢ (101H)
o 091Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q 091Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q
DSK Bank 21 ) _ _ ) (20 P e — e === (54
P T

- Egyszeri kamatbevétel

18 } _ - .

091Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q

OTP Bank JSC

Ukrajna | 14

(101H)

3

8,1 )

(2009)

(101H)

OTP Bank
Russia

17}

(2009)

091Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q

12,3
{

(101H)

10,9
(2009) 4

091Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q

*Egyes leanyvallalatok esetében a kamatbevétel és az 6sszes bevétel a problémas hitelek elhatéarolt, de be nem folyt
kamateredményét is tartalmazza. Ez egyedul Ukrajna esetében jelent materidlis eltérést. ** Ukrajnaban a negyedéves

bevételcsokkenés okai: az OTP Faktoring (Ukrajna) felé eladott hitelek kamatbevételének elhatarolasa megsziinik. A 30 napon

tul késedelmes hitelek kamatelhatarolasa megszinik a kdvetkez6 3 feltétel teljeslilése esetén: 1. birésagi végrehajtas ala

kertil, 2. az tUgyfél minden hitele bedél, 3. a hitel a rossz vagy kétes kategoériaban van
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A netté hitel/betét mutatdk technikai hatasoktdl tisztitott* valtozasa csoport szerte jelentés javulast
mutat y/y, q/q pedig mérséklédoé dinamikaval, de folytatéodott a mutatok csokkenése

Hitel / betét arany, % (2010. junius 30.)
I Brutto hitel/betét

[ "I Nett6 hitel/betét*

——

. %4
c.l OTP Csoport

: OTP Core”’
- DSK
% OBU
‘,,,“ OTPRu
u OBR
? OBH
o OBS

100%

|
87% ] 100%

_____ o
2913_% / / - 369% -164%

_____ _L__ —_
285% / I300%
_____ L—/—=

_____ _|.__
258°/i //. 301%

87% ] 103%

Netto hitel / betét arany

valtozasa, korrigalt*

YIY Q/Q
-19% -2%
-12% 0%
-10% 0%
-37%
-42% -9%
-76% -T%
7% -2%
-14% -1%
+2% -5%
-52% -8%

Csoportszinten a lakossagi kotvényekkel korrigalt
nettd hitel/(betét+retail kdtvény) mutatd 110%-on allt
junius végén. Az éves Osszevetésben vett jelentés
csOkkenés oka, hogy a betétallomany dinamikusan
bévilt, ezzel szemben a brutté hitelek y/y estek

(a devizaarfolyam valtozasok hatasatdl és a 2010
2Q-ban az 6nkormanyzati kétvények hitellé tortént
atsorolasanak hatasatol tisztitva). Ekézben a
céltartalék allomany is jelentésen nétt.

Q/Q a konszolidalt nettd hitel /(betét+retail kotvény)
mutato arfolyamkorrigaltan 2%-kal csokkent, féként
a magas mutatoval rendelkezé leanybankok tovabb
folytatédé Uzleti alkalmazkodasa kdvetkeztében.

2010 2Q-ban a konszolidalt betétallomany arfolyam-
szlrten g/q stagnalt, viszont y/y 8%-kal bévult. Az
orosz, ukran és roman betétgyijtési tevekenység
tovabbra is sikeres, a betéti bazis folyamatosan
bévil 2009 kdzepe 6ta. Viszont g/q 1%-ot
meghalad6é mértékl csdkkenés lathato
Montenegréban és Magyarorszagon (idehaza az
o6nkormanyzati betétek szezonalitasa miatt). A
magyar lakossagi kétvény allomany 2010 2Q végén
elérte a 254 milliard forintot (+96 milliard forint y/y).

Arfolyamsz(irten a brutté hitelek minden orszagban
csOkkentek vagy stagnaltak yly, kivéve Orosz-
orszagot, ahol a hitelnévekedés motorja az erételjes
fogyasztasi hitelezés volt. Negyedéves
Osszevetésben a legjelentésebb arfolyamszirt
hitelallomany csékkenés Montenegréban és
Ukrajnaban tortént.

* A devizaarfolyam valtozasok hatasatol, tovabba hitelek kozé 2Q-ban atsorolt Gnkormanyzati kdtvények

hatasatdl tisztitott valtozasok

** A konszolidalt és az OTP Core mutatd esetében nettd hitel/(betét+retail kotvény) mutato kertilt feltiintetésre
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Stabilizal6dé magyar jelzaloghitel portfolid, tovabbra is latvanyos orosz fogyasztasi hitel dinamika, néhany
piacon élénkiild lakossagi hitelezés, a deviza-részarany q/q novekedése arfolyamhatas kovetkezménye

Konszolidalt brutté hitelallomany megoszlasa (milliard forint) Hitelek arfolyamsziirt**** negyedéves allomanyvaltozasa — 2010 2Q

6.993  6.872 6841 6844 7496 [ Gsszesen | -1% 0% 1% 0% - 0% 1% 0%  -1% 0% -
16% 16% 17% 17% 17% [ S
1% 1% 7% 1% 8% 1% | 10% 4% | [ 6%
e L e — - |
39% [ 40% , ity L '
Jelzélog | 0% | 0% ! 2% % 1% 1% 0% 2% 0% | 3%
L ===
39% 38%
Gépjarmi

— 5% 5% 6% 6% 6%
20092Q 20093Q 20094Q 20101Q 20102Q

Devizahitelek aranya a konszolidalt

hitelportfoliéban

Osszesen 54% >

52% 51% 51% 51% Deezesen

G — o —
Fogyaszt.
Retail”

44% 9 0 9 7%

.L 44' % {i/o 44’4/‘ Jelzalog
Corporate™ i o

S > —— 66% Vallalkozo6i

60% 60% 60% 60%

Gépjarmii

20092Q 20093Q 20094Q 20101Q 20102Q

* Tartalmazza a mikro- és kisvallalkozoi, a kozép- és nagyvallalati, valamint az 6nkormanyzati hiteleket.

** Tartalmazza a lakossagi és a mikro- és kisvallalkozoéi allomanyokat. *** K6zép- és nagyvallalati, valamint 6nkormanyzati allomanyok.
**** 2010 2Q-ban a az OTP Core hitellé atmindsitett 5nkormanyzati kbtvényeinek hatasatdl is tisztitott




A kivaloé likviditasi helyzetre reagalé arazasi lépések hatasa tiikrozédik a g/q betétdinamikak alakulasaban,
yly azonban a legtdobb piacon latvanyos a boviilés

Konszolidalt Gigyfél-betétallomany megoszlasa (milliard forint) Betétek arfolyamsziirt negyedéves allomanyvaltozasa — 2010 2Q

5.297 5.517 5.646 5.708 5.945
0% 1% 8% 3% 1% 2% 2% 1% 1% -

67% el 66% i e Lakossagi 0% 0% 2% 5% -1% - 1% 1% 2% 1%

vaiorer| 1% [8% 8% 1% 1%  14% 9% 0% 0% | 1%

20092Q 20093Q 20094Q 20101Q 20102Q

Devizabetétek aranya a konszolidalt
betétportfolioban

24% 25% 25% 26% 26% Betétek arfolyamsziirt éves allomanyvaltozasa — 2010 2Q
G—— *—o— —
Osszesen —
Osszesen | 8% 7% 49% 18% 8% 16% 5% 1% | 8% | 2%
Gm———0 > - -9
26% 27% 27% 27% 28%
Retail” Lakossagi 4% 1% 34% 36% 8% 18% 7% 3% - 17%
& == — O= =
19% 20% 21% 21% 21% Vallalkozéi' 14% 20% 88% 3% 5% 15% - - - -
Corporate™

20092Q 20093Q 20094Q 20101Q 20102Q

* Tartalmazza a mikro- és kisvallalkozoi, a kézép- és nagyvallalati, valamint az 6nkormanyzati betéteket. @
** Tartalmazza a lakossagi és a mikro- és kisvallalkozoéi allomanyokat. . O p a n
17

*** Kbzép- és nagyvallalati, valamint 6nkormanyzati allomanyok.




Az OTP Bank 2010. els6 félévben megduplazta az uj jelzaloghitel szerz6désekbdl szamitott piaci
részesedését yly, és a megtakaritasi allomanybdl valé részesedését is 0,5%-ponttal novelni tudta

Az OTP Bank és OTP Jelzalogbank jelzaloghitel folyésitasa*
(milliard forint)
0 HUF

B EuR

2009 1H 2010 1H 2010 2Q
Piaci
S e Ca
sedés

Az OTP likvid megtakaritas allomanya és piaci részesedése
(milliard forint)
Lakossagi betétek
I Befektetési alapok

2.570 2.698 2704 2759
2.157 2.202 2.136 2.171
412 496 568 587
2009 1H 2009 4Q 2010 1Q 2010 2Q

Piaci
része- 28,7% 28,5% - 28,6% 7 29,0%
sedés

2010 2Q-ben — az arfolyamhatast kiszlirve — megfelez6dott az
OTP Core jelzaloghitel allomany csokkenésének mértéke
(2010 1Q: - 24 milliard forint, 2010 2Q: -13,4 milliard forint)**
Az ugyfelek torlesztd részleteinek mérséklése érdekében az OTP
Bank tobb dnkéntes kamatcsokkentést hajtott végre:
A CHF lakashitelek kamatanak 15-300 bp-os csokkentése
(2010.06.04-t4l)
Az 6sszes CHF jelzaloghitel kamatainak — a magas CHF
arfolyam fennmaradasa idejére — tovabbi 75 bp-os
csOkkentése (szintén 2010.06.04-t6l)

Az OTP Core likvid megtakaritasi allomanya 2010. els6
félévben hozam és arfolyamhatastol megtisztitva is 9,5 milliard
forinttal bévult.

Az Alapkezel6 az év folyaman 4 uj hozamvédett alapot
vezetett be, mig tovabbi két alap intézményi korben kerult
kibocsatasra.

* Uj szerz6déses dsszeg alapjan szamitva
** Fellgyeleti mérleg modszertan alapjan szamitott allomanyok




A mikodési koltségek alakulasa tovabbra is erés koltségkontrolit jelez; a korrigalt konszolidalt
kiadas/bevétel mutaté 2Q-ban az egyszeri bevételi tételek korrigalasa utan enyhén novekedett q/q

Kiadas/bevétel mutaté (%)
30 40 50 60

OTP Csoport
]

OTP Core

OTPRu
(Oroszorszag)

= [t
- "«.?.J‘-.,s"

OBU (Ukrajna)

ot

DSK (Bulgaria)

L

Konszolidalt miikodési koltségek valtozasa** (%)

YIY Q/Q
2010 2Q /2009 2Q 2010 2Q /2010 1Q

Osszes koltség 0% 6%
Személyi 2% 2%

Dologi -3% 10%
Ertékcsokkenés 7% 6%

2Q-ban az 6sszehasonlithatd médon szamitott konszolidalt mikodési
koltségek y/y nem valtoztak, a szamos piacon jellemzd magas inflacié
ellenére (inflacio 2010 2Q: UKR: 8,4%, RUS: 6,0%, HUN: 5,4%)

A forintban szamitott mikodési koltségeket negativan befolyasolta,
hogy a forint 2Q atlagarfolyama negyedéves 6sszevetésben a szerb
dinar kivételével minden leanyvallalati devizaval szemben gyenguilt
(a hrivnyaval szemben -13%-kal, a rubellal szemben -10%-kal)

Az ukran mikodeési koltségek forintban q/q 23%-o0s dinamikat mutattak,
menynek nagyobbik részét az arfolyamhatas magyarazza; az orosz
mikodési kdltségek g/q 5%-o0s emelkedése mdgott sajat devizaban
koltségmegtakaritas hiuzédik meg

Nagy szerepet jatszottak a q/q kéltségnévekedésben az OTP Core
dologi koltségei (+8% q/q); az arvizkarosultak megsegitésére a Magyar
Véroskeresztnek atutalt 0,5 milliard forint is ezen a soron jelent meg

2010 2Q-ban folytatodo létszamleépités Ukrajnaban (-4% q/q ),
Szerbiaban (-3% q/q), Oroszorszagban és Szlovakiaban (-2% q/q).
A fiokszam a 2008 vége 6ta tartd trendet megszakitva 2010 masodik
negyedévében mar nem csékkent, hanem g/q 3 egységgel nétt

* Tisztitott mutaté 2010 2Q-ra vonatkozodan: a konszolidalt és Core bevételekbdl kikerult a swap atértékelés
(22,6 milliard forint), a céltartalék atértékelédéshez kapcsolédo devizaarfolyam nyereség (8,0 milliard forint) és az ukran

céltartalék fedezeti poziciojanak atértékelése (8,9 milliard forint).

** 2009 4Q-t6l kezdve az akkor el6sz6r konszolidalt kulféldi lizingcégek mikodési kéltsége nélkili szamitva




A portfoliéromlas q/q gyorsulasa rekordnagysagu kockazati koltség ratat eredményezett, a fedezettség azonban
stabilan magas (74%), tovabba a 2Q kockazati koltségeken beliil voltak eléretekint6é és technikai tételek is

A konszolidalt hitelkockazati koltség és annak atlagos brutté
hitelallomanyhoz viszonyitott aranya

I Hitelkockazati koltség, milliard forint

—e— Hitelkockazati kdltség/atlagos bruttd hitelek, %
4,59%

3,81%

091Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q*

" Az OTP Core fedezettsége jelentésen javult (2010 2Q: 78%, +3%-pont
g/q) a juniusi forintgyengtilés jévében varhatdé negativ hatasaira képzett
tartalék miatt, tovabb a 2Q kockazati koltsége tartalmazott 8 milliard forint
értékvesztés atértekelddést (e nélkil a konszolidalt 2Q kockazati kéltség
rata 4,93% lenne), mely a devizaarfolyam eredményben ellentételez8dott

“ Oroszorszagban a Technosila hitelre 2Q-ban képzett tovabbi
ertékvesztés 2,7 milliard forint, ezzel az tgylet céltartalék fedezettsége
89%-ra nétt

® Ukrajnaban a DPD90+ rata g/q ndévekedésének felét a bruttd
hiteldllomany csékkenése magyarazza

“ Tovabbra is jelentés montenegroi céltartalékolas (2Q: 7,6 milliard forint,
kockazati koltség rata 18%), a portfoliominéség ugyanakkor a
stabilizalédas jeleit mutatja

“ Romaniaban a lényegesen romlé makrokérnyezet q/q 2,7 milliard forinttal
ndvekvd kockazati koltségszinthez vezetett

A konszolidalt DPD90+ arany alakulasa (%)

+1,7%-pont

12,4%

+1,7%-pont

74%

091Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q

A konszolidalt fedezettség alakulasa
[ Céltartalék allomany
—o— DPD90+ fedezettség

76,0% 70.9% 68.5% 73,6% 75.8% 74,0%
-— A ° —e
091Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q

* OTP Core devizahiteleire képzett deviza értékvesztés atértékelédése (2010 2Q: -8,0 milliard forint) nélkal
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A nagyobb portfoliok esetében tovabbra is stabil fedezettség; novekvé magyar és bolgar, ellenben javulé ukran
kockazati koltség rata, az orosz mutaté az egyedi tétel kifutasat kovetdéen varhatdéan visszatér a normalizalt szintre

OTP Core s i DSK Bank A OTP Bank JSC Q OTP Bank Russia *’
Magyarorszag @ Bulgaria ' Ukrajna Oroszorszag
Hitelkockazati koltség az atlagos brutté hitelallomany aranyaban, %
19,3 Technosila hitel kockézati kéltsége*

15,7

6,0
33 43 27 22 33 29 44 28 32

7,9 7,3
-_-_h_l

092Q 093Q 094Q 101Q 102Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q

90 napon tul késedelmes hitelek aranya, %

27,3 Technosila hitel késedelmes allomany*
194 223 235

16,7

19 138 124 130 143

092Q 093Q 094Q 101Q 102Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q

65 7,0 78 84 91 57 79 70 79 95 11,2

90 napon tul késedelmes hitelek osszes céltartalékkal valé fedezettsége, %

g1 83 84 96 g5

73 72 75 75 T8 .91 75 86 84 78 || o5 o 74 79 76 .

092Q 093Q 094Q 101Q 102Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q 092Q 093Q 094Q 101Q 102Q

* A Technosila Csoport (elektronikai és haztartasi eszk6zok kereskedelmével foglalkozé cégcsoport) hitelére képzett kockazati koltség @
2009 4Q-ban 0,8 milliard, 2010 1Q-ban: 4,6 milliard, 2010 2Q-ban: 2,7 milliard forint. 2010 1Q végén a mintegy 46,6 millié dollaros . Otp a n
21

kitettség 90 napon tuli késedelembe esett. A Technosila kitettség céltartalék fedezettsége rubelben 89% volt 2010. junius végén, a
fedezettség tovabbi ndvelése a hitel mogott meglévd fedezetekre tekintettel a jovében mar nem varhaté



Szerbia és Szlovakia kivételével csoport szerte gyorsult a portfolioromlas lteme — kiillonosen jelentés az

OTP Core portfoli6 minéség romlasa

A 90 napon tul késedelmes hitelek negyedéves valtozasa arfolyamhatas nélkul
(milliard forintban)

~ OTP Core OBRu OBU DSK CKB
(Magyarorszag) (Oroszorszag) (Ukrajna) (Bulgaria) (Montenegro)
Konszolidalt 51 53

‘ " 11
8 9 , 64 66 i
+14@> 6
Q12030401020 1Q2Q3Q4Q1Q2Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q ) 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q
1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q

OBR* OBH OBS OBSr Merkantil Bank+Car
(Romania) (Horvatorszag) (Szlovakia) (Szerbia) (Magyarorszag)
1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q
2009 2010
12 10 9 19 10
3 4 3 4 s @7 2 5 5
[ DPD 90+ allomany véltozas 3 1 3 0 l 3 [ 2 3 2 21 2 l = 1
i N S ey
[ Eladott, leirt DPD 90+ hitelek -1 4 3
I A Technosila hitelei (46,6 milis USD  1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 1Q2Q3Q4Q 1Q2Q 1Q2Q3Q4Q1Q2Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q
2009 3Q arfolyamon atszémitva) a 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q
DPD90+ kategoriat 2010 2Q-ben értek el 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010

* 2010 2Q-t6l tartalmazza az OTP Factoring Romania SRL-nek atadott allomanyokat is
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Mind az OTP Bank egyedi, mind a konszolidalt t6kemegfelelési mutatéi magasan a szabalyozéi minimum
felett teljesililtek és nemzetkozi 6sszevetésben is kiemelkedéen magasak

OTP Bank egyedi tokemegfelelési mutaté (MSzSz)

I Tier2
B Tier1

17,2% 17,6%

16,2% ~16,4%

15,5%

12,3%

09 1Q 09 2Q 09 3Q 09 4Q 101Q 10 2Q

Az OTP Csoport tokemegfelelési mutatéja (IFRS)

I Tier2
B Tier1

15,2%

16,9% 17,2% 17,5% - 17,3%

15,9%

13,8% 13,0%

091Q 09 2Q 09 3Q 09 4Q 101Q 10 2Q

Tangible equity/tangible asset ratak nemzetkozi 6sszehasonlitasban*

12,6%
10,5%

8,8%
7,0%

4,5%

4,3% 4,2%

4,0%

OTP PKO Komer- Raiff. Intesa KBC Uni- Erste DB
chni Int. SP credit
102Q 101Q 094Q 101Q 094Q 101Q 101Q 102Q 102Q

Az OTP Csoport tokemegfelelési mutatdéi nemzetkozi 6sszevetésben*

17,3%

Tier2 13,3%

2,1%

12,9%
3,3%

12,8%
3,4%

14,4%
11,9%

4,9%
3,4%

ﬂ

Tier1

9,6%
OoTP Erste Raiff. Int. Unicredit Intesa SP KBC
10 2Q 10 2Q 101Q 10 2Q 101Q 10 2Q

*Forras: Bloomberg, OTP
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Az OTP Csoport tekintetében a CEBS stressz teszt eredményei joval az elvart minimum felett teljesultek:

aTie

r1 rata a legkedvezétienebb forgatokonyv esetén is a 2. legjobb nemzetkozi 6sszehasonlitasban

Tier1 ratak a legkedvezétlenebb forgatokonyv esetén (2011)

20%
.
OTP Csoport, 2010 2Q aktualis
. 0,
CAR: 17,3% 162
. i o
Tier1: 13,0%
15% 2
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Az Eurdpai Unid hitelintézeteinek stressz tesztjét az Eurdpai Bankfelligyeleti Bizottsag koordinalasaval az EU 20
tagallamabdl 91 bankon végezték el. Magyarorszagot tobbek kozott az OTP Bank Nyrt. képviselte a tesztben.

Az ECB és a CEBS altal meghatarozott paraméterek alapjan, a legkedvezétlenebb feltételek esetén is az OTP

Csoport 2011. év végi Tier 1 rataja 16,2% lenne, ami tobb, mint négyszerese a 4%-os kotelez6 minimum szintnek
és nemzetkdzi 0sszehasonlitasban a masodik legjobb.

* Kizardlag a stressz teszt elvégzéséhez 6%-os minimum érték kerilt meghatarozasra.




A Basel 3 szabalyozas az aktualis informacidk szerint jelentésen felpuhult — az OTP Csoport a korabbi
szigorubb feltételeknek is meg tudott volna felelni 2012-ben

Varhaté szabalyozoi OTP Csoport Varhato
minimum (2010 1H)*™ implementacio
Core Tier1 | (4%)*  ? | 13,0%
: 2012
CAR | (8%)* ? | 17,3%
Tokeattétel mutatoé : i
- 3% | 8% - 9% 2018
(Leverage ratio) :
Li!(vic.zlit.és fedezeti réta_ 100% i - 170% 2012
(Liquidity coverage ratio) i
Netté stabil forras mutaté i
S 100% | ~ 100% 2018
(Net stable funding ratio) !

* Jelenleg érvényben Iévé ot bank
**Jelenleg rendelkezésre allé informaciok alapjan becslést is tartalmazé szamitott értékek. 25




Az OTP Csoport tovabbra is stabil likviditasi tartalékokkal rendelkezik, szintjuk 2010 augusztusaban az
idékozi lejaratok ellenére is meghaladja az 5,2 milliard forintot

A netté likviditasi tartalék szintje
meghaladja a 4,1 milliard eurét

(millié EUR)

2010 1Q

tékepiaci
forrasai

Operativ 1 honapon Operativ
likviditas  tul, éven likviditasi
(Bruttd)*  belll lejaro tartalék

2010. augusztus10.

5.232

Operativ 1 hénapon Operativ
likviditas  tal, éven likviditasi
(Bruttd)*  beliil lejaré tartalék

tékepiaci  (Netto)
forrasai

= A likviditasi tartalék csokkenésének okai:

= Jelentds lejaratok
140 millié eurd szindikalt hitel (2010. aprilis 8-an)
500 millié eurd szenior kotvény (2010. julius 1.)

“ A gyengul6 forint miatt novekvo
swapokhoz kapcsolédo letéti
kovetelmények

“ Tartalék novel6 eszkozok:

“ Stabil lakossagi kotvénypiac

2010 2Q lakossagi kétvények zardéallomany 254
milliard forint (886 millié eurd)

= 250 millié eurods szindikalt hitelfelvét
(2010. julius)

“ Bankkozi hitelek leanybanki
visszafizetése

“ Kényelmes, éven beluli lejarati profil

= 300 millié eurd koétvény + kb. 300 millié eurd hitel
(2010. december)

= 500 millié eurd kétvény (2011. majus)

* 1 hénapon belilli likvid eszkoztobblet + allamkotvények, jelzaloglevelek, onkormanyzati

kotvények fedezeti értéke
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Jovobe mutatoé kijelentések

Jelen prezentacio az OTP Csoport eredmeényeivel, mikodésével, valamint piaci kornyezetével
kapcsolatos jovobe mutatd kijelentéseket tartalmaz. Mivel az elbrejelzések és a tajékoztatoban
foglalt allitasok a jovében bekovetkez6 eseményektél és korulményektdl fuggnek, teljesulésuk
kockazatnak és bizonytalansagnak van kitéve. Szamos tényez6 befolyasolhatja oly modon az
aktualis eredményeket és fejlodést, hogy azok eltér6 mddon alakuljanak a tajékoztatéban foglalt
pontosan kifejezett és kozvetetten megjelend elbrejelzésektbl. Az allitasok az arfolyam el6rejelzés,
gazdasagi feltételek és az aktualis szabalyozasi kornyezet figyelembe vételével készultek. A
tajékoztatd egyetlen eleme sem tekinthetd befektetdi ajanlattételnek.
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