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A jelen dokumentum a benne ismertetett Kotvények kibocsatasahoz kapcsolddd Végleges Feltételek. Az
Alaptéjékoztatoval €s annak kiegészitéseivel egyiitt értelmezendd jelen Végleges Feltételek elkészitésére a
2003/71/EK iranyelv 5. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott célbdl keriilt sor.

Az itt hasznalt fogalmak a 2017. augusztus 8-i keltezésii Alaptajékoztatoban szereplé Kotvényfeltételek
alkalmazasa érdekében keriilnek meghatarozasra. A jelen Végleges Feltételek az Alaptajékoztatoval egyiitt
olvasando.

A jelen kibocsatas Osszefoglaldja a jelen Végleges Feltételek melléklete.

Az Alaptajékoztatot és az ahhoz kapcsolodo kiegészitd jegyzéket (jegyzékeket) a Kibocsatdo a 2003/71/EK
iranyelv 14. cikkének megfeleléen 2017. augusztus 10-én a Kibocsato (https://www.otpbank.hu) és a BET
(https://www.bet.hu/)  honlapjan,  valamint a  Magyar  Nemzeti  Bank  altal  {izemeltetett
(https://kozzetetelek.mnb.hu) honlapon tette k6zzé.

1. Kibocsato: OTP Bank Nyrt.
(1051 Budapest, Nador u. 16.)
2. (i) Sorozat megjelolése: OTP_VK _USD_1 2019/V
(ii) Részkibocsatasi szam: 001
3. Meghatarozott Pénznem(ek): usD
4, Ossznévérték:
(i) Eddig kibocsatott Sorozat 0 USD
Ossznévértéke:
(i) A jelen Részkibocsatas  minimum 10.000 USD
Ossznévértéke: )
5. Forgalomba hozatali Ar: A névérték 99,9959%-a
6. Meghatarozott Névérték(ek): 100 USD
7. (i) Forgalomba hozatal Napja: 2018. augusztus 6.
(if) Kamatszamitas Kezdénapja: 2018. augusztus 6.
(iii) Futamidé: 2018. augusztus 6. — 2019. augusztus 6.
8. Lejarat Napja: 2019. augusztus 6.
9. Kamatszamitasi Alap: Valtoz6 Kamatozas, a Kamatlab mértéke a Referencia

kamatlab jelen Végleges Feltételek 17. pontjaban részletezett
feltételek szerint

10.  Visszavaltasi/Kifizetési Alap: Visszavaltas névértéken

11. A Kamatszamitasi Alap vagy a Nem alkalmazando

Visszavaltasi/Kifizetési Alap
valtozasa:
12.  Visszavaltasi/Vételi Opciok: Nem alkalmazando
13. A Koétvények jellege: Nem alarendelt
14.  Tézsdei bevezetés: A Kibocsatd kezdeményezi a kotvények bevezetését a
Budapesti Ertékt6zsdére.
15. A forgalomba hozatal médja: Nyilvanos


https://www.otpbank.hu/
https://www.bet.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

Kamatfizetésre Vonatkozo Rendelkezések

16.

17.

Fix Kamatozasu Kotvényekre
Vonatkozo Rendelkezések:

Valtozd Kamatozasi Kotvényekre
vonatkozo rendelkezések:
(i) Meghatarozott Kamatfizetési

Napok:

(if) Munkanap Szabaly:

(iii) Tovabbi Kereskedelmi
Kézpont(ok):

(iv) A Kamatlab és a
Kamatosszeg megallapitasanak
modja:

(V) A Kamatlab és a Kamatdsszeg
Kiszamitasaért felelos fél (ha mas,
mint a Kibocsato):

(vi) »Képernydoldal”
torténd kamatmeghatarozas:
— Referenciakamatlab:

alapjan

— Kamatmeghatarozas Napja:

— Vonatkoz6 Hiriigynokségi Oldal:
(vii)

(viii)

ISDA Meghatarozas:
Kamatfelar(ak):

(ix) Minimalis Kamatlab:
(x) Maximalis Kamatlab:

(xi) Kamatbazis:

Nem alkalmazando

Alkalmazando

2019. februar 6., 2019. augusztus 6.

Amennyiben a Kamatfizetési Nap nem munkanapra esik a
Kamat kifizetése a kovetkez6 munkanapon — amely egyben az
Alaptéjékoztatd V. 4.8.3.2. pontja szerinti Fizetési Nap is —
esedékes.

Nem alkalmazando

Az els6, 2018. augusztus 6-t6l 2019. februar 6-ig tartd
kamatperiddusban a Kamatlab mértéke évi 1,00%, a 2019.
februar 6-i Kamatfizetési Napon 0,50 USD Kamatdsszeg
fizetend6 100 USD névértékre vonatkozoan.

A masodik  kamatperiddus  esetén a  Kamatlab
megallapitdisinak moddja: a Kamatmeghatarozasi Napon
érvényes Referencia kamatldb (két tizedes jegyre kerekitve)

minusz  0,60%  p.a, melyet a  Kibocsatdé a
Kamatmeghatarozasi Napon hivatalosan kozzétesz a
Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu), az OTP Bank Nyrt.
(www.otpbank.hu) ¢és a Magyar Nemzeti Bank altal
mikodtetett, hivatalos informéciotarolasi rendszer

(https://kozzetetelek.mnb.hu) honlapjan, illetve a 24/2008.
(VIII. 15.) PM rendelet 4. §-anak rendelkezései szerint
megkiildi egy honlappal rendelkezé média szerkesztdségének.

Nem alkalmazando

Alkalmazando

6 havi USD LIBOR (,,London Inter Bank Offered Rate");
Bloomberg oldal kédja: ,,US0006M”

Az els6é Kamatfizetési Napot megeléz6 masodik Munkanap.
Ha az adott napon nem keriil Referencia kamatlab
meghatarozasra az ,,US0006M” Bloomberg oldalon, akkor az
oldalon elérhet6 legutolsd Referencia kamatlab alkalmazandé.
Bloomberg oldal kodja: ,,US0006M”

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Tényleges/365


http://www.bet.hu/
http://www.otpbank.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

18.

19.

20.

(xii)  Mogottes rendelkezések,
kerekitésre vonatkozo
rendelkezések és barmely mas, a
Kotvényfeltételekben foglaltaktol
kiilonb6z6, a Valtozo Kamatozasu
Kotvények kamatainak szamitasi
modszerére vonatkozé feltétel:

Diszkontkdtvényekre vonatkozo
rendelkezések:

Indexalt Kamatozasi Kotvényekre
vonatkozo rendelkezések:

Kettos pénznemii Kamatozo6
Kétvényekre vonatkozo
rendelkezések:

Visszavaltasra Vonatkozo Rendelkezések

21,

22,

23.

24,

Visszavaltas a Kibocsaté valasztisa
alapjan:

Visszavaltas a  Kotvénytulajdonos
valasztasa alapjan:

Minden egyes Kotvény  Végsd
Visszavaltasi Osszege:

Minden egyes Kotvény Lejarat Elotti
Visszavaltisi ~ Osszege, ha a
visszavaltas felmondasi esemény miatt
torténik és/vagy ezek kiszamitasanak
modja:

A Referencia kamatlab értéke két tizedes jegyre kerekitve

alkalmazandé.

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Az Alaptajékoztato V. 4.8.4.2 (ii) pontja szerint

Nem alkalmazando

Névérték

Nem alkalmazando

A Kotvényekre Vonatkozé Altalanos Rendelkezések

25.

26.

27.

28.

29.

Tovabbi Kereskedelmi Kozpont vagy
mas rendelkezés a Fizetési Nap
vonatkozasaban:

Részben Fizetett Koétvényekre
vonatkozo rendelkezések: A
Kibocsatasi  Arat  kitevé  egyes
fizetések 0Osszege ¢és esedékességi
napjuk, a nemfizetés kovetkezményei,
ideértve a Kibocsatd azon jogat, hogy
bevonja a Kotvényeket és késedelemi
kamatot szamitson fel:

Részlet visszavaltasi Kotvényekre
vonatkozo rendelkezések:

Kijelolt Iroda:

Egyéb kiilonos feltételek:

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Befektetési szolgaltatast végzé OTP Bank Nyrt.

melyek listdja megtekinthetd a Kibocsatd honlapjan.

Nem alkalmazando

Fiokok,



Ertékesités

30. Ha nem szindikalt, az érintett

Forgalmazo neve:
31.  Jegyzési Garanciavallalo:

32. Az ajanlattétel feltételei:
(i) ajegyzés/aukcid helye és modja:

(ii) a jegyzés/aukcid ideje:

(iii)

a jegyzés legalacsonyabb ¢és
legmagasabb Osszege:

(iv) Tualjegyzés:

(v) Allokacio:

OTP Bank Nyrt.

Nem alkalmazando

Jegyzési megbizast az  Alaptajékoztatdbban irottaknak
megfelelen

(i) a Dbefektetési szolgaltatast végz6 OTP Bank Nyrt.
Fiokokban, melyek listaja megtekintheté a Kibocsato,

valamint a Forgalmaz6 honlapjan és

(if) — erre vonatkozo kiilon szerzédések megkotése esetén — az
OTP Bank Nyrt. altal biztositott elektronikus szolgéltatasokon
keresztiil lehet megadni a Forgalmazonal.

A BefektetOknek a jegyzési vételarat a jegyzéssel egyidejlileg
a Forgalmazonal vezetett Osszevont értékpapir-szamlahoz
kapcsolt bankszamlan kell biztositani, kivéve, ha az OTP
Bank Nyrt. és a Befektetd kozott a jegyzési vételar
teljesitésére kiilon irasbeli megallapodas jon 1étre a jegyzési iv
alairasaval egyidejiileg.

2018. julius 2. — 2018. augusztus 6.
Jegyzések
(i) a jegyzési helynek mindsiilé fiokok nyitvatartasi
idejében, a fidki értékpapirszamla-vezetd rendszer
miikddésének ideje alatt, mig
(i) az OTP Bank Nyrt. altal biztositott elektronikus
szolgaltatasok esetén 0:00 és 17:00 ora kozott az adott
napra, 17:00 orat kdvetéen a kdvetkez0 jegyzési napra,
adhatok le azzal, hogy az utols6 jegyzési napon, 2018.
augusztus 6-an mindegyik jegyzési helyen 12:00 6raig tehet6k
jegyzési nyilatkozatok.

A Kibocsatd harom jegyzési nap elteltével donthet a jegyzés
lezarasarol, amennyiben a jelen  Részkibocsatas
Ossznévértékének megfeleld mennyiségli kotvény lejegyzésre
keriil.

A legkisebb jegyezhet6 mennyiség 1.000 USD, azaz 10 db
100 USD névértékii kotvény.

A Kibocsaté fenntartja a jogot arra vonatkozoan, hogy a jelen
Részkibocsatas meghirdetett Ossznévértékét meghaladdan
tuljegyzést fogadjon el.

Tuljegyzés esetén a Kibocsato donthet a jegyzések teljes vagy
részleges elfogadasarol.

Részleges elfogadas esetén kartyaleosztasos allokaciora keriil
sor ugy, hogy elsoé korben az OTP Bank Nyrt. jegyzése keriil
elfogadéasra teljes mértékben ¢és minden egyéb érvényes,
pénziigyileg teljesitett jegyzésre 1 db kotvény kertil leosztasra.
A kartyaleosztas egészen addig folytatddik, amig az elfogadott
mennyiségti kdtvény el nem fogy.



33.

34.

(vi) Kihirdetés helye, médja:

Az ajanlattétel eredményének
nyilvanossagra hozatalanak helye,
idépontja:

Tovabbi értékesitési korlatozasok:

Lebonyolitasra vonatkoz6 adatok

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

A Kozponti  Ertéktartol  eltérd
elszamolasi  rendszer(ek), és a
vonatkozo6 azonositasi szam(ok):

Az elkiilonitett letéti szamla szdma:
Kifizetési helyek:

A Feliigyelet Kotvényprogramra adott
engedélyének datuma €s szama:

A Kibocsaté hatarozata a Kibocsatas
jovahagyasarol:

A Kotvények jovairasa:

A forgalomba hozatal kdltségei:

ISIN:
Forgalomba hozatal allama:

Nem a Magyarorszag teriiletén torténd
forgalomba hozatallal  kapcsolatos
egyéb, specialis szabalyok:

Egyéb az Alaptajékoztatd ¢és a
Rendelet altal lehet6vé tett informacio,
amely a Végleges Feltételekben
hatarozhatd meg a  kibocsatas
vonatkozasaban:

Kotvényekkel és a jegyzéssel kapcsolatos informaciokat a
Kibocsat6 a Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu), az OTP
Bank Nyrt. (www.otpbank.hu) és a Magyar Nemzeti Bank
altal mukodtetett, hivatalos informaciotarolasi rendszer
(https://kozzetetelek.mnb.hu) honlapjan kozzé teszi, illetve a
24/2008. (VIIL. 15.) PM rendelet 4. §-anak rendelkezései

szerint megkiildi egy honlappal rendelkezé média
szerkesztdségének.
A jegyzés eredményével kapcsolatos informaciokat a

Kibocsaté a Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu), az OTP
Bank Nyrt. (www.otpbank.hu) és a Magyar Nemzeti Bank
altal mukodtetett, hivatalos informaciotarolasi rendszer
(https://kozzetetelek.mnb.hu) honlapjan ko6zzé teszi 2018.
augusztus 6-an, illetve a 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet 4.§-
anak rendelkezései szerint megkiildi egy honlappal rendelkezd
média szerkesztéségének.

A Kotvény jegyzésében — az Alaptijékoztatoban irtak
betartasaval — kizarolag devizabelfoldi és devizakiilfoldi
természetes személyek vehetnek részt, valamint a masodpiaci
likviditas biztositasa érdekében a Forgalmazd OTP Bank Nyrt.

Nem alkalmazando

OTP Bank Nyrt. szamlaszam: 11782007-19116598

Befektetési szolgaltatast végz6 OTP Bank Nyrt. Fidkok,
melyek listdja megtekinthet6 a Kibocsatd honlapjan.

2017. augusztus 9., H-KE-111-598/2017.

OTP Bank Nyrt. Termékfejlesztési, Ertékesitési és Arazasi
Bizottsaganak =~ 2014/423. d.) ¢s  2017/269.  szamu
hatarozataiban foglalt felhatalmazés alapjan a TEAB 2018.
junius 28-i Kibocsatoi dontése.

Ingyenes

Varhatéan nem haladja meg a kibocsatott 6ssznévérték 1%-at
a Kotvény teljes futamideje alatt.

HUO0000358411
Magyarorszag

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando


http://www.bet.hu/
http://www.otpbank.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.otpbank.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

FELELOSSEGI SZABALYOK

A jelen Végleges Feltételeket a Kibocsatd a Tpt. 29. § (2) bekezdésének megfelelden aldirja és az abban szerepld
informacioért feleldsséget vallal. A jelen Végleges Feltételek a legutobbi Részkibocsatasra vonatkozd Végleges
Feltételek ota eltelt idoszakra vonatkozoéan — az Alaptdjékoztatoval és mindenkor hatdlyos kiegészitéseivel
egyiitt olvasva — a valdsagnak megfelelé adatokat és allitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket
és informaciokat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabol
jelentdséggel birnak.

A Kibocsatd nevében alairta:

OTP Bank Nyrt.

Melléklet: az adott kibocsatas 6sszefoglaloja



Az adott kibocsatas dsszefoglaloja

Az ésszefoglaloban az elsé oszlop 809/2004/EK Rendelet XXII. szamu melléklete szerinti Elemszamot, mig a
masodik oszlop a Kozzétételi kovetelményeket jeleniti meg. Az A — E Részekben (A.1 — E.7) az Elemek
sorszamozottak.

A jelen osszefoglalo az ezen fajtaju értékpapirokkal és a Kibocsatoval kapcsolatos osszefoglaloba beillesztendd
osszes Elemet tartalmazza. Tekintettel arra, hogy egyes Elemek beillesztése nem kotelezo, elofordulhat, hogy az
Elemek sorszamozdsa nem folyamatos.

Elofordulhat, hogy egy adott Elem tekintetében a vonatkozo informacio akkor sem adhato meg, ha az adott Elem
asszefoglaloba torténd beillesztése — az értékpapirok fajtajara és a Kibocsatora tekintettel — egyebként sziikséges
lenne. Ebben az esetben az dsszefoglalo az adott Elem rovid bemutatasat tartalmazza, valamint egy utalast arra
hogy az Elem ,,nem értelmezheti”.

A

SZAKASZ — BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

Al

A Kibocsato figyelmezteti a Befektetoket és a Kotvénytulajdonosokat, hogy

= ez az Osszefoglalé a vonatkozo Végleges Feltételek bevezetojének tekintendd;

= az értékpapirokba torténé befektetésrol szol6 dontést a Befektetonek az Alaptajékoztatod
és az alkalmazando Végleges Feltételek egészének figyelembevételére kell alapoznia;

= ha az Alaptijékoztatoban és az alkalmazand6 Végleges Feltételekben foglalt
informaciokkal kapcsolatban Kkeresetinditasra Keriil sor, eléfordulhat, hogy a tagallamok
nemzeti jogszabalyai alapjan az Alaptajékoztatéval és az alkalmazandé Végleges
Feltételekkel kapcsolatban a birésagi eljaras meginditasat megelézéen felmeriil6 forditasi
koltségeket felperes Befektetonek kell viselnie; tovabba

= polgiri jogi felelosség kizarolag azokat a személyeket terheli, akik az Osszefoglalét — az
esetleges forditasaval egyiitt — benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az 6sszefoglalé
félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban az Alaptijékoztaté és az alkalmazando
Végleges Feltételek mas részeivel, vagy ha — az Alaptajékoztato és az alkalmazando
Végleges Feltételek mas részeivel Gsszevetve — nem tartalmaz alapveté informacidkat
annak érdekében, hogy segitsen a Befektetoknek megallapitani, érdemes-e befektetniiik
az adott értékpapirokba.

A Kibocsaté OTP Bank Nyrt., (székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16., nyilvantartja a Fdvarosi
Torvényszék Cégbirdsaga, cégjegyzékszama: 01-10-041585, "Bank" vagy “Kibocsaté" vagy ,,OTP
Bank”) elhatarozta a jelen Alaptajékoztatoban meghatarozott Kétvényprogram felallitasat és azt, hogy a
Kotvényprogram feltételeinek megfeleléen, az Alaptajékoztatd hatdlya alatt, idér6l-idére Kotvényeket
bocsat ki nyilvanosan, amely kibocsatando, de le nem jart Kotvények Ossznévértéke nem haladhatja
meg az 200.000.000.000 forintot.

A Magyar Nemzeti Bank (az "MNB" vagy ,,Feliigyelet”) a tokepiacrol szoloé 2001. évi CXX. térvény
(’Tpt.”) szerinti engedélyt 2017. augusztus 9-én-n adta meg a jelen Alaptajékoztatd és a kapcsolodo
hirdetmény kodzzétételének engedélyezésére.

A Tpt. és az Eurdpai Unid Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a
tajekoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol szolo
809/2004/EK rendeletének (”Rendelet”) vonatkozd rendelkezései értelmében hitelintézet, illetve
befektetési vallalkozas Magyarorszagon, mint székhely szerinti tagallamban, illetve az Eurdpai Uniod
masik tagallaméaban, mint fogad6 allamban értékpapirt nyilvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a
Kibocsatd tajékoztatét vagy Alaptajékoztatot €s hirdetményt tesz kozzé. Az Alaptajékoztatonak
tartalmaznia kell minden, a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhato
alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott
megitéléséhez sziikséges adatot. Az Alaptajékoztatoban, valamint a kdzzétett hirdetményben kozolt
adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valdésagnak megfelelonek, helytallonak kell
lennie.




Az Alaptajékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kdvetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely lényeges ahhoz, hogy
a befektetd megalapozottan megitélhesse a Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi és jogi helyzetét,
valamint annak varhat6 alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsolddd jogok alakulasat.

Az Osszefoglald az Alaptajékoztaté kotelezd bevezetd része, megalapozott befektetési dontést azonban
csak az Alaptajékoztatd, — beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes
részkibocsatasokra vonatkozd Végleges Feltételeket is, tovabbad az Alaptajékoztatd esetleges
kiegészitései — ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsatd gazdasagi helyzetének és
a befektetés kockazatainak megismerésére.

Koétvényeket a Kotvényprogram keretein beliil az Alaptajékoztato kozzétételének Feliigyelet altali
engedélyezését kovetd tizenkét honapon beliil lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsato koteles
a jelen Alaptajékoztatd kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a forgalomba hozatali
eljaras lezarasanak hatarideje kozott olyan lényeges tény vagy koriilmény jut a tudomasara, amely az
Alaptéjékoztatd kiegészitését indokolttd teszi. Az Alaptijékoztatd kiegészitését a Feliigyelet is
elrendelheti.

Ha az Alaptajékoztato a forgalomba hozatali eljaras idGtartama alatt kiegészitésre keriil, az a befektetd,
aki a kiegészités kozzététele elott a Kotvény lejegyzésére vagy megvasarlasara megallapodast kotott,
jogosult a jegyzési nyilatkozat visszavonasara, illetéleg a megallapodastol vald elallasra. A befektetd az
elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kovetd két munkanapon beliil gyakorolhatja. A befektetd elallasa
esetén a Kibocsato koteles a befektetdnek a vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat megtériteni.

A Kotvény forgalomba hozatalaval, illetve eladdsaval kapcsolatos barmely informacié tovabbadésara,
illetve a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatos nyilatkozattételre kizardlag a jelen
Alaptéjékoztatoban erre felhatalmazott személy jogosult. A jogosulatlan személytdl szadrmazd
informaciok, illetve az ilyen személy altal a forgalomba hozatallal és az eladdssal kapcsolatosan tett
kijelentések nem tekinthetdek a Kibocsatd felhatalmazasan alapuld informacionak, illetve kijelentésnek.

A jelen Alaptajékoztatd nem mindsiil a Kibocsato, illetve a Forgalmazé nyilatkozatanak arrél, hogy a
Kotvényt a befektet6k a rajuk vonatkozo jogszabalyok értelmében jogosultak megszerezni, vagy a
Kotvénybe érdemes befektetni. A Kotvénybe fekteték viselik befektetésiik kockazatait. Az
Alaptajékoztatoban szerepld eldrejelzések a Kibocsatdo vezetdségének jelenlegi informacioin és
varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovében ténylegesen az
elérejelzéseknek megfeleléen alakulnak, bekdvetkeznek.

B. SZAKASZ — A KIBOCSATO ES AZ ESETLEGES KEZES
B.1. | A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve:
OTP Bank Nyrt.
B.2. | A Kibocsato székhelye, jogi formaja, a miikodésére iranyado jog és a bejegyzés orszaga:
= székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16., nyilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga,
cégjegyzékszama: 01-10-041585;
= jogi formaja: nyilvanosan mikodoé részvénytarsasag;
»  mikodésére iranyadd jog: magyar
»  bejegyzés orszaga: Magyarorszag.
B.3.— | nem értelmezhets
B.4a.
B.4b. | Nemzetkozi kornyezet:

Folyamatos javulast lathatunk az Egyesiilt Allamok gazdasiga idei novekedési kilatasainak
megitélésében, a Bloomberg elemz6i konszenzusa marciusban 2,8%-os, az IMF aprilisi elérejelzése
2,9%-os, a Fed friss prognozisa pedig 2,7%-os éves GDP-gyarapodast vetit elére. A gazdasag minden
szegmense igéretes képet mutat, a munkaerdpiaci helyzet tovabbra is nagyon kedvezd, és bar az elsd
negyedévben visszaesett a boviilés iliteme (2,3%-ig, évesitve a negyedéves dinamikat), a gyenge januar-
marcius az elmult években mar altalinosnak mondhaté. 2019-re eldretekintve szintén folyamatos
véleményjavulast lathatunk, a 2017 oktéberében még 2%-o0s median véarakozas aprilisban mar 2,4% volt.

Ezzel 6sszhangban folytatodott a kamatemelési ciklus, a Janet Yellent februar 5-én valtd Jerome Powell




nem hozott valtozast a monetaris politika iranyvonalaban. Els6é sajtotajékoztatdja kormanyzoként
meglepetés nélkiil zarult, a Fed Fund Rate vart palydjanak felfelé tolddasa folytatodott: aprilis masodik
felében 2018 végére 2,25%-0s, egy évvel késdbbre 2,5%-0s amerikai alapkamatot igér a piaci arazas.
Fél évvel kordbban rendre 75 és 100 bazisponttal alacsonyabbak voltak a bedrazott jovobeli
kamatszintek.

A folytatdéddo monetaris szigoritas az allampapir-piacon is nyomot hagyott, a tizéves Treasury
hozamanak alakulasa az elmult fél évben jol lathatéan elvalt a tobbi fejlett allampapirétdl, a benchmark
hozam idén tavaszra 3%-ig emelkedett. A koltségvetési politika lazitasa mellett ez kellemetlen, de
logikus fejlemény. Az inflacié hatarozottan felfelé fordult, a wvolatilis tételek nélkill szamitott
maginflacio ismét atlépte a Fed 2%-os céljat, a teljes inflacios mutatd éves bazison 2,4%-ra gyorsult,
mikdzben hosszu oldalazas utdn a bérdinamika is élénkiilést mutat, és kozeliti az éves bazison 3%-0t.
Szinte biztos tehat, hogy folytatodni fog a kamatemelés, az viszont kérdéses, hogy hol lehet a szigoritasi
ciklus teteje. A 2018. marciusi iilésen az 1,5-1,75%-o0s savba emelt alapkamat varhatéan még harom-6t
darab, egyenként 25 bazispontos szigoritast lathat a kovetkezd masfél évben, mieldtt eltiinik a monetaris
politika oldalardl a dollarra hat6 felhajtderd.

Mire a tengerentilon véget ér, az eurdzénaban elkezdddhet a kamatemelés. A 2017-es, meglepden
magas, 2,5%-0s GDP-novekedést kdvetden az idei év elején a bizalmi indexek csokkenését lathatjuk, és
néhany konjunktira-indikator is lassulé expanziot jelez: a 2018-as elsé negyedévben 2,5%-ra csokkent
az év/év mutatd, a megeléz0 negyedév 2,8%-os értékét kovetden. Ugyanakkor a munkaerdpiaci,
fogyasztasi, ingatlanpiaci és hitelezési mutatok alapjan 2018-ban is robosztus ndvekedésre
szamithatunk. Az elemz6i varakozasok egyel6re nem mutatnak torést. Ezzel Osszefiiggésben szinte
biztosan megsziinik a jové év kozepéig az EKB eszkozvasarlasi programja. A jegybank lassan, de
biztosan valtoztatja kommunikacidjat (legutobb a ,,noveljikk a vasarlasok keretdsszegét, ha sziikséges”
tétel keriilt ki a kozleménybdl), a legvalosziniibb forgatokdnyv, hogy a jelenleg érvényes 2018.
szeptemberi kifutast kdvetden még néhany honapig jelképes 0Osszeggel folytatodnak a vasarlasok
(jelenleg 30 milliard eur6d a havi keret), majd 2018 végén/2019 elején teljesen eltiinik a program. A
kamatemelések ezt kovetden indulhatnak (a betéti kamat most -0,4%, nagyrészt az eszkdzvasarlasi
program feltételrendszere miatt). Itt érdemes megemliteni, hogy jovore a japan jegybank is megkezdheti
a jelenleg havi 50-70 milliard dollaros eszkozvasarlasi programjanak kivezetését. Amikor ez
megtorténik, hosszi évek utan elészor szikiilni fog a vilag Osszes pénzmennyisége, aminek lehetnek
elére nem latott piaci hatasai (noha sok id6 van még felkésziilni).

A jelenlegi varakozasok szerint az eur6zona ndvekedése 2019-ben éves Gsszevetésben 2% koriili értékre
lassulhat, ebben szerepet jatszik majd a monetaris politika csokkend tdmogatasa. A szigoribb monetaris
viszonyok ugyanakkor tdmaszt nyujtanak majd az eurdnak.

Magyarorszag:

2017-ben 4,0%-kal n6t a magyar gazdasag, amely érték 2005 o6ta a masodik legmagasabb dinamika
(2014-ben 4,2% volt). 2017-ben legnagyobb mértékben a beruhdzasok novekedése jarult hozza a
névekedéshez, de emellett a haztartasok fogyasztasa is erételjes huzoerét képvisel. Utobbi féleg az
ingatlanpiac gyorsan javuld helyzetének és a kereskedelmi és ipari ingatlanok esetében jelentkezd
kapacitas-sziikosség miatti fejlesztéseknek tudhaté be. 2017 masodik felét6l ujraindultak az EU-s
projektekhez kapcsolodo szerzédéskotések is, ami szintén nagyot lenditett a beruhazasi aktivitdson (az
alacsony 2016-os bazis mellett): tavaly kozel 17%-kal mértékben béviilhetett az alldeszkoz felhalmozas,
mig a lakossag fogyasztasi kiaddsai 4,7%-kal néttek. Ugyanakkor érdemes megjegyezni, hogy
gépberuhazasok tekintetében kicsit visszafogottabbak a gazdasagi szereplok, emiatt a korabbi
elérejelzéseknél robosztusabb eurdzona konjunktura (a tavalyi év elején vart 1,5%-ot alig meghaladd
GDP-dinamika helyett 2,5% volt a tényadat) miatti er6sebb kiilsé kereslet nem vezetett sem az ipari
termelés, sem az export-volumen latvanyos megugrasdhoz. Osszességében a mezdgazdasag nélkiili
maganszektor nagyon erds évet tudhat maga mogott, 2017-ben kozel 6%-kos év/év boviilést lathattunk.
Az egyensulyi mutatok kedvezdek, a koltségvetési hiany a parlamenti valasztas kozeledtével is
visszafogott maradt, az allamadossag azonban az Eximbank a koltségvetési szektorba sorolasa miatt
nem csokken olyan iitemben, mint ahogy korabban vartuk. Az erds belso kereslet importigénye és a
visszafogott exportdinamika miatt elindult a kiilsé pozicid6 romlésa, a folyd fizetési mérleg tobblete
2017-ben GDP-aranyosan 2,4 szazalékponttal, 3,8%-ra csokkent. A kiilsé adossag csokkenésének liteme
mérséklodik, azonban ez nem jelent problémat, az adossag szintje a régios atlagnak megfeleld.

Az ¢év eleji emelkedést kdvetden Osztél megfordult a fogyasztéi arindex trendje, és 2017/2018
fordul6jara 2% kozelébe csokkent az éves index. Ebben az lizemanyagarak alakulasa mellett a vartnal
alacsonyabb élelmiszerarak és a telekommunikécios szolgéltatdsok meglepéen nagy arcsokkenése
(AFA-csokkentés 2017-ben és 2018-ban, roaming-dijak eltorlése 2017 juliusdban) jatszotta a f6
szerepet. 2018-ban egyedi tételek segitenek 2% Kkoriil tartani az inflaciot (AFA- és jarulékesokkentés,
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2017-es jovedeki ado emelés ¢€s tejar emelkedés hatasainak kifutasa), mikdzben a vallalati szektorban a
(kétéves) jarulékcsokkentés ¢és a hatékonysagjavulas egyelére ellenstilyozza a kétszamjegyt
bérdinamika koltségnyomasat, igy jelentds aremelésekre nem szamitunk.

Ez segit az MNB-nek a nagyon laza monetaris kondiciok fenntartasaban: a rovid kamatok 2019 masodik
feléig nulla koriill maradhatnak, mivel azokat a jegybank az FX-swap allomany valtoztatisaval képes
tartosan 0% koriil alakitani. A hozamgoérbe hosszu vége varhatdan a fejlett benchmarkokkal mozog majd
egyiitt, amit pedig a tavaly év végén bejelentett feltétel nélkiili, jegybanki IRS, illetve jelzalogkdtvény-
vasarlasi program fog segiteni. A forint er6s6dését tovabbra sem engedi majd a jegybank, az ellenkezd
iranyba azonban mozoghat a hazai fizet6eszkoz: ha a nagyon laza hazai monetaris kondiciok, a kissé
romlé kiilsé egyensuly és az egyre szigorod6é amerikai és eurdzoéna monetaris kornyezet indokolnak, a
jegybank varhatéan nem fog fellépni egy esetleges enyhe forintleértékelddéssel szemben.

Egyéb OTP-s orszagok:

Az OTP csoport orszagai koziil tovabbra is a magyar, szlovak és roman gazdasag tart a legel6rébb a
konjunktira ciklusban. Ezen orszagok mindegyikére széleskorti, a belfoldi felhaszndlds altal hajtott
gazdasagi novekedés a jellemz6. A Kozép-Kelet eurdpai régiod jelenleg nagyon kedvezd nodvekedési
képet mutat, mivel a munkaer6-piaci helyzet kedvezd, alacsony a munkanélkiiliség, a bérndvekedés
immaron tobb éve tart, és mindez kiegésziilve az alacsony kamatkornyezettel erds tamaszt ad a belsd
keresletnek. Raadasul kiilgazdasagi sokkok esetén a koltségvetés szamara elegendé mozgastér all
rendelkezésre a novekedés fenntartasahoz. A balkani régid orszagaiban, Bulgaridban, Montenegroban,
Szerbiaban és Horvatorszagban a gazdasagi novekedés a KKE orszagokhoz képest késéssel indult meg,
igy ezek a gazdasagok még a konjunktira egy kevésbé érett fazisaban tartanak, amikor a ndvekedés
torékenyebb, és az esetleges kiils6 sokkokra vald érzékenység is nagyobb a magasabb allami és
nemzetgazdasagi eladosodottsag miatt. A harmadik orszag csoportba Oroszorszag és Ukrajna tartozik.
Oroszorszag mar a kilabalasban jar, bar a fellendiilés egyelore a varakozasoknal lassabban megy végbe.
Ennek ellenére az utdbbi idészakban emelkedésnek induld olajarak, valamint az év eleji minimalbér
emelések beindithatjak a gazdasagot. Az ukran gazdasag 2017-ben 2,5%-kal novekedett, koszonhetden a
fogyasztas €s a beruhazas robosztus emelkedésének. Bar 2018 els6 negyedévében némileg lassulhatott a
gazdasagi novekedés, az év egészére — a belso kereslet tovabbi erésodésének koszonhetden — 3% koriili
novekedésre szamitunk. A legutobbi kamatdontd iilésen a jegybank valtozatlanul 17%-on hagyta az
alapkamatot és eldrejelzése szerint az inflacido az év hatralévé részében — az aprilisi 13,1%-1r6l —
csokkenésnek indulhat, ami igy alapesetben nem teszi sziikségessé a kamatemelések folytatasat.

B.5.

A Kibocsatdo és a vele szoros (ellendrzé befolyasnak vagy részesedési viszonynak mindsiild)
kapcsolatban allé vallalkozasok (a tovabbiakban: OTP Csoport) a legmodernebb elektronikus
csatornakon, valamint kdzvetitokon keresztiil a régid 9 orszagaban adnak magas szinvonalon megoldast
az iigyfelek pénziigyi igényeire.

Az OTP Bank Nyrt. hagyomanyosan Magyarorszag kiemelkedd lakossagi bankja és kiilonds tekintettel
kiterjedt fidokhalozatara, folyamatosan dominans szerepléje ennek a piacnak. Az OTP Csoport
univerzalis pénziigyi €s befektetési szolgaltatasait {izleti és jogi megfontolasokbdl szamos leanyvallalat
bevonasaval nyujtja. Mig Magyarorszagon a hagyomanyos banki szolgaltatasok az OTP Bank Nyrt.
portfolidjat alkotjak, egyes pénziigyi igényeket — példaul autd-finanszirozas — kiszolgalo termékeket az
OTP Bank Nyrt. leanyvallalatai fejlesztik és értékesitik.

Az OTP Bank Nyrt. t6bb sikeres akviziciot hajtott végre az elmult években, melyek eredményeképp — a
kozép-kelet eurdpai (CEE) régié meghatarozo bankcsoportjava fejlédott. Jelenleg Magyarorszag mellett
leanybankjai a régi6 tovabbi 8 orszagiban tevékenykednek: Bulgaridban (DSK Bank EAD),
Horvatorszagban (OTP banka Hrvatska d.d.), Romanidban (OTP Bank Romania S.A.), Szerbidban (OTP
banka Srbija a.d.), Szlovadkidban (OTP Banka Slovensko a.s.), Ukrajnaban (JSC OTP Bank),
Montenegréban (Crnogorska Komercijalna banka a.d.) és Oroszorszagban (JSC OTP Bank).

Az OTP Csoport korrigalt konszolidalt eredményének csoporton beliili megoszlasat az alabbi tablazat
mutatja.
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20171Q | 20181Q Viltozas
millidrd forint (%)
Korrigalt konszolidalt adézott eredmény 66,8 79,3 19
OTP Core’ (Magyarorszag) 40,8 39,1 -4
DSK (Bulgaria) 13,4 11,3 -16
OBR (Romaénia) 13 15 15
OBH (Horvatorszag) -1,8 7.7
OBS (Szlovakia) 0,1 0,8 756
OBSrb (Szerbia) 0,0 0,6
CKB (Montenegro) 0,1 0,7 737
Lizing (Magyaro.,Romania, Bulgaria, Horvato.) 21 25 20
OTP Alapkezelé (Magyarorszag) 1,0 11 3
OBRU (Oroszorszag) 7,6 8,5 13
Touch Bank? (Oroszorszag) -2,3 -13 -42
OBU (Ukrajna) 33 5.8 76
Corporate Center és egyéb 1,2 1,1 -10
Az OTP Csoport konszolidalt eszkdzeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja be.
Viltozas

2017 1Q 2018 1Q (%-pont)
Magyarorszag 57,3% 52,4% -5,0
Bulgéria 16,8% 14,6% -2,1
Oroszorszag 5,5% 4,7% -0,9
Ukrajna 2,8% 2,5% -0,4
Horvatorszag 5,7% 5,7% +7,3
Romania 5,2% 4,8% -0,4
Szlovakia 3,9% 3,2% -0,7%
Montenegréd 1,6% 1,4% -0,2
Szerbia 1,1% 3,4% +2,4

B.9. | A Kibocsatd nem tesz kdzzé nyereség-elorejelzést.

B.10. | A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. korlatozas nélkiili véleménnyel latta el a Kibocsatd
nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi standardok szerint (IFRS) késziilt konszolidalt, 2016. és 2017. évre
vonatkoz6 pénziigyi kimutatasait.

B.12. | 2017-ben a Bankcsoport szamviteli adozott eredménye 281,3 milliard forint volt, szemben a

targyiddszak 202,5 milliard forintos nyereségével.
A szamviteli eredménybdl szamitott ROE 18,5% volt, mig a korrigalt ROA 2,37% volt (+0,51%-pont).

2017 folyaman a Bankcsoport dsszességében -2,7 milliard forintnyi kumulalt korrekcios tételt tiintetett
fel (ad6zas utan), mely az alabbi jelentGsebb tételeket tartalmazta:

= A pénziigyi szervezetek kiilonaddja soron 2017-ben -15,2 milliard forintnyi adé utani negativ
hatds jelentkezett, mely tartalmazza a magyarorszagi és szlovakiai banki kiilonadot is.
Magyarorszagon a hitelintézetek altal fizetendé bankadd szamitdsi alapja 2017 vonatkozasaban
valtozott és az a 2015 végi korrigalt mérlegféosszeg, a felsé kulcs pedig 0,21%-ra csokkent;

= -6,1 milliard forint (adé utan), mely részben egyes leanyvallalati befektetések atértékelése miatt
jelentkez6 értékvesztés elszamolashoz vagy visszairashoz kapcsolodo adohatast, részben a szlovak
leanybanknal tortént 0,5 milliard forintos goodwill leiras hatasat tartalmazza;

= +17,7 milliard forint az akviziciok hatdsahoz kapcsoldodoan, amely részben a horvat Splitska banka
és a szerbiai Vojvodjanska banka akvizicidja kapcsan jelentkezé badwill-t és bizonyos varhato
integracios koltségeket takar;

* Az OTP Core az OTP Csoport magyarorszdgi alap iizleti tevékenységének eredményét mérd gazdasagi egység, melynek pénziigyi
kimutatasai az OTP Csoport magyarorszagi tevékenységét végzo egyes villalkozasok (OTP Bank Nyrt., OTP Jelzalogbank Zrt., OTP
Lakdstakarék Zrt., OTP Faktoring Zrt., OTP Pénziigyi Pont Kft., illetve a csoportfinanszirozast végzo vallalkozasok; 2016 4Q-t6l bekeriilt
az OTP Bank Munkavallaloi Résztulajdonosi Program Szervezet, 2017 1Q-tol az OTP Kartyagyarto Kft., az OTP Ingatlanlizing Zrt., az
OTP Ingatlaniizemeltet6 Kft. és a MONICOMP Zrt.) részkonszolidalt IFRS szerinti pénziigyi kimutatasaibol szamolodnak. Az elébbi cégek
konszolidalt beszamolojabol elkiilonitésre keriil a Corporate Center, mely egy virtudlis gazdasagi egység.

2 A Touch Bank jogilag az OTP Bank Oroszorszdg részeként, annak feliigyeleti engedélye alatt, kiemelt digitalis banki iizletdgként mitkidik.
A transzparens befektetdi tajékoztatas érdekében a Touch Bankot 6ndllo virtualis egységként mutatjuk be.
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= Osztalék és nettd pénzeszkoz atadas/atvétel soron +0,7 milliard forint (ad6zas utan).

Mivel a 2017-es eredményszamok a Splitska banka 8 havi, valamint a Vojvodjanska banka egyhavi
eredményét is tartalmazzak, mindez neheziti az év/év dsszehasonlitast. Osszességében azonban mind az
organikus, mind pedig az akvizicids hatést is tiikr6z6 szamok kedvezd iizleti folyamatokat és bevételi
dinamikat tiikroznek.

A Bankcsoport 2017-ban 284,1 milliard forintos korrigalt adozott eredményt ért el. Ez 41%-kal haladja
meg a bazisidészak teljesitményét (a Splitska banka és Vojvodjanska banka 6sszesen 11 milliard
forintos korrigalt addézott eredménye nélkiill +36%). A tarsasagi adoterhelés 6,2 milliard forinttal
csokkent év/év, részben a magyar tarsasagi adokulcs 10%-pontos év/év csokkentése eredményeként, az
effektiv adorata jelentésen mérsékl6dott (11,6%). Az adozas el6tti eredmény 31%-kal nétt 2016-hoz
képest.

A konszolidalt arfolyamsziirt bruttdé hiteldllomany éves szinten 17%-kal nétt. A targyidészakban
lezajlott hitel leirasok és eladasok miatt a valds folyamatokrol realisabb képet ad a teljesité (DPD0-90)
hitelallomany alakulasanak bemutatasa, mely éves szinten 25%-kal (akvizicios hatas nélkiil 10%-kal)
boviilt arfolyamsziirten. Kedvezd, hogy valamennyi csoporttagnal és konszolidalt szinten minden
hitelkategoriaban ndvekedés volt tapasztalhato.

Az arfolyamsziirt konszolidalt betétallomany a csokkend betéti kamatok ellenére 2017-ban is
dinamikusan boviilt (+21% év/év, akvizicids hatas nélkiil +8%). Mindezek eredményeként a Csoport
nett6 hitel/betét mutatdja az elmult egy évben 1,8%-ponttal emelkedett (68,3%).

Osszhangban a menedzsment eldrejelzéseivel és a javuldo makrogazdasagi kornyezettel, a DPD90+
allomanyndvekedés trendje tovabbra is kedvez6 (arfolyamsziirten, eladasok/leirasok hatasatol tisztitva).
Eszerint a 2016. évi 77 millidard forintnyi allomanyndvekedés 2017-ben 50,8 millidrd forintra
mérséklédott.

A csoportszintli DPD90+ rata szamottevéen, év/év 5,5%-ponttal 9,2%-ra mérséklédott, utoljara 2009-
ben volt 10% alatti az érték. A rata csokkenését az eladasok és leirasok mellett az is segitette, hogy a
2017-ben akviralt bankok esetében a DPD90+ hitelek konszolidalasara nettd modon, a konszolidacid
idépontjaban mar megképzett céltartalékkal csokkentve keriilt sor. Magyarorszagon 6,4%-ra csdkkent
év végére a mutato.

Az OTP Csoport IFRS szerinti konszolidalt elsddleges alapvetd tdkemutatja (Common Equity Tierl,
CET1) 2017 végén 12,7% volt, mely mar tartalmazza a Splitska banka és a Vojvodjanska banka
akvizicidjanak hatasat (-1,4%-pont, illetve -0,5%-pont). A szavatold téke nem tartalmazza sem az éves
nettd eredményt (csak auditalt eredmény szamithatd be), sem az osztalék elhatdrolas miatti levonast.
E két tétel figyelembe vételével a CET1 mutatd 15,3% lenne.

Az OTP Bank Nyrt. konszolidalt, auditalt eredménykimutatasa a 2017. december 31-ével zarult évr6l az
Eurdpai Uni6 éltal elfogadott IFRS szabalyoknak megfeleléen®*:

A 2017. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EV

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASA 2016 Val(fozas
et it ) Yo

Hitelekbdl 521.121 510.449 2
Bankkozi kihelyezésekbdl 42.686 74.588 -43
Magyar Ne’mzc’etl ]?anknal ¢és mas bankoknal 1444 9.866 -85
vezetett szamlakbol
Ertékesithetd értékpapirokbol 34.442 34.557 0
Lejaratig tartando értékpapirokbol 56.343 51.427 10
Egyéb kamatbevételek 10.479 8.804 19

Kamatbevételek 666.515 689.691 -3

% Forrds: OTP Bank Nyrt. —2017. évi Eves Jelentése (2018. dprilis 13.)

A tablazat sorai auditdlt szamokon alapulnak, de egyes sorok az auditdlt adatoktdl eltéréen (6sszevonva vagy mds megbontdsban)
szerepelnek.
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Magyar Nemzeti Bankkal, mas bankokkal és a

Magyar Allammal szembeni kotelezettségekre 46475 75925 -39
Ugyfelek betéteire 50.995 72.554 -30
Kibocsatott értékpapirokra 5.727 4.726 21
Alarendelt kdlcsontokére 2.259 10.239 -78
Egyéb kamatraforditas 7.303 6.518 12
Kamatraforditasok 112.759 169.962 -34
NETTO KAMATBEVETEL 553.756 |  519.729 7
Kockazati koltség hitelekre 40.620 93.605 -57
Kockazati koltség kihelyezési veszteségekre 228 -132 -273
Ertekve,sztes képzés a hitelezési és kihelyezési 40848 93.473 56
veszteségekre
NETTO KAMATBEVETEL A HITELEZESI ES
KIHELYEZESI VESZTESEGEKRE KEPZETT 512.908 426.256 20
ERTEKVESZTES ELSZAMOLASA UTAN
Dij,- jutalékbevételek 315.606 272.235 16
Dij,- jutalékraforditasok 54.413 49.244 10
DIJAK, JUTALEKOK EREDMENYE 261.193 222.991 17
Deviza miiveletek vesztesége (-) / nyeresége (+) 16.579 29.304 -43
S}érmalékos instrumentumok nett6 eredménye 5.291 6.838 -22
]?rtekpaplrok net:co arfolyamnyeresége (+) / 7930 20828 62
arfolyamvesztesége (-)
Ingatlantranzakciok nyeresége és veszteség 2.093 1.923 9
Osztalékbevétel 4.152 3.054 36
Netto biztositasi dijbevétel 409 0
Egyéb miikodési bevételek 62.967 17.705 256
Egyéb miikodési raforditasok -51.230 -36.406 41
NETTO MUKODESI BEVETELEK 48.191 43.246 11
Személyi jellegii raforditasok 213.886 191.442 12
Ertékcsokkenés 49.492 44.427 11
Egyéb altalanos koltségek 236.072 220.229 7
MUKODESI KOLTSEGEK 499.450 456.098 10
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 322.842 |  236.395 37
Tarsasagi ado 41.503 33.943 22
NETTO EREDMENY 281.339 202.452 39
Kisebbségi részesedésre jutd nettd eredmény -197 -242 -19
NETTO EREDMENY KISEBBSEGI RESZESEDES UTAN 281.142 202.210 39

2017. DECEMBER 31-1 KONSZOLIDALT, AUDITALT PENZUGYI
HELYZET KIMUTATASA
(milli6 forintban)

Pénztarak, betétszamlak, elszamolasok a Magyar Nemzeti
Bankkal

1.198.045

2016
(G.m. 7)

1.625.357

Az OTP Bank Nyrt. 2017. december 31-i konszolidalt, auditalt pénziigyi helyzet kimutatasa az Europai
Unio 4ltal elfogadott IFRS szabalyoknak megfelelden®®:

Valtozas
%

Bankkozi kihelyezések, kovetelések, a kihelyezési

veszteségekre képzett céltartalékok levonasa utan 462.180 363.530 27

l?enzugyl eszk6zok valos értéken az eredménykimutatasban 344417 189.778 81

atvezetve

Ertékesithet6 értékpapirok 2.174.718 | 1.527.093 42

H1tele}<, a h{telezem veszteségekre képzett céltartalékok 6.987.834 | 5.736.232 22

levondasa utan

Részvények és részesedések 12.269 9.836 25

Lejaratig tartando értékpapirok 1.310.331 | 1.114.227 18

Targyi eszkdzok és immateridlis javak nettd értéke 413.390 355.516 16
Targyi eszk6zok 237.321 193.485 23

S Forrds: OTP Bank Nyrt. —2017. évi Eves Jelentése (2018. dprilis 13.)

84 tablazat sorai auditdlt szimokon alapulnak, de egyes sorok az auditdlt adatoktdl eltéréen (6sszevonva vagy mas megbontdsban)

szerepelnek.

" U. m. = tjra megadllapitott. A 2016-os bdzisidészak tekintetében egyes mérlegtételek iijra megallapitasra keriiltek. A részletekért ldsd a

Kiegészit adatok fejezetet. A tovabbi sorokban szerepld hasonlo roviditések ugyanezzel a jelentéssel birnak.
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Immaterialis javak 176.069 162.031 9

Egyéb eszkdzok 287.044 287.472 0
ESZKOZOK OSSZESEN ' 13.190.228 | 11.209.041 18
H}tehnteze‘fekkel ¢és a Magyar Allammal szembeni 472,068 543.775 13
kotelezettségek
Ugyfelek betétei 10.233.471| 8.540.583 20
Kibocsatott értékpapirok 250.320 146.900 70
Keryeslfed'em céla sz'e}r.mazekos pénziigyi instrumentumok 69874 75871 8
valos érték korrekcidja
Egyéb kotelezettségek 448.412 403.805 11
Alérendelt kolcsontdke 76.028 77.458 -2
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 11.550.173 | 9.788.392 18
Jegyzett t6ke 28.000 28.000 0
Eredménytartalék és egy¢éb tartalékok eredmény nélkiil 1.390.737 | 1.247.268 12
Mérleg szerinti eredmény 281.142 202.210 9
Visszavasarolt sajat részvény -63.289 -60.121 5
Kisebbségi érdekeltség 3.465 3.292 5
SAJAT TOKE 1.640.055 | 1.420.649 15
FORRASOK OSSZESEN 13.190.228 | 11.209.041 18

2018. els6 negyedévében a Bankcsoport konszolidalt szamviteli adézott eredménye 65 milliard forint
volt (+23% y/y). A menedzsment elézetes eldrejelzésének megfelelden egyetlen érdemi korrekcios tétel
jelentkezett a targyiddszakban: a pénziigyi szervezeteket terheld kiilonadd Osszesen -14,7 milliard
forintos Osszege (addzas utan). Ez tartalmazza a teljes éves magyarorszagi bankadé elsé negyedévben,
egy Osszegben elszamolt hatasat, valamint a szlovak banki kiilonadé els6 negyedévre jutd részletét.
Emellett két kisebb pozitiv korrekcios tétel jelentkezett a targyidészakban:

e 1380 milli6 forint az akvizicidok hatasa soron (ad6zas utan);
e +129 milli6 forintnyi osztalék és nettd végleges pénzeszkoz atadas/atvétel (addzas utan).

Mindezek eredményeként 2018 1Q-ban dsszesen -14,2 milliard forintnyi (ad6zas utani) korrekcios tétel
terhelte a szamviteli eredményt, nagysagrendileg hasonld volumenti, mint a bazisidészakban.

Az eredménysorok y/y alakuldsanal fontos szempont, hogy 2017 1Q-ban a horvat Splitska banka, illetve
a szerb Vojvodjanska banka eredmény-hozzajarulasa még nem jelentkezett, emellett az ukran hrivnya,
valamint orosz rubel negyedéves atlagarfolyama a forinthoz képest 13, illetve 10%-kal gyengiilt az
elmult évben.

A Bankcsoport 2018 elsé negyedévében 79,3 milliard forintos korrigalt adozott eredményt ért el (+19%
y/y). Lényegesen javult a kiilf6ldi leanybankok eredmény-hozzajarulasa (2017 1Q: 33%, 2018 1Q:
46%). A konszolidalt korrigalt negyedéves ROE 19,7%-ra emelkedett (+0,9%-pont y/y). A szamviteli
ROE 16,2%-0s volt (+1,2%-pont y/y).

A korrigalt adézott eredményjavulas fo Osszetevoi: egyrészt a kockazati koltségek nagysaga rekord
alacsony volt (-1,3 milliard forint), mindekzben a miikddési eredmény y/y 5%-ot javult: a bevételek
9%-o0s boviilése ellenstlyozta a miikodési koltségek 13%-os emelkedését. A negyedéves effektiv
adokulcs 11,6% volt (-0,8%-pont y/y).

A konszolidalt 6sszes bevételen beliil a nettd6 kamateredmény éves szinten 9%-kal, mig a netto dij-
jutalék eredmény 11%-kal javult. Bar a nettd6 kamatmarzs y/y 43 bp-tal mérséklédott (4,37%), az
arfolyamszirt teljesitd hitelallomanyok boviilése ezt ellensulyozni tudta és a nettdé kamateredmény y/y
11,4 milliard forinttal boviilt.

A kedvezd makrogazdasagi kornyezet egyik legkézzelfoghatobb jele a kockazati profil folytatodo
javulasa. Egyrészt a 90 napon tal nem teljesito hitelek aranya tovabb mérséklédott és immar

8,9%-ra csokkent, emellett a 90 napon til késedelmes hitelek allomanya (arfolyamsziirten,
eladasok/leirasok hatasatol tisztitva) 2018 1Q-ban minddssze 7,3 milliard forinttal nétt (a 2017-es
negyedéves atlag 12,7 milliard forint volt). Az IFRS 9 szerinti Stage 3 hitelek allomanya 1Q végén 961
millidrd forint volt, ez a bruttd hitelallomany 12,2%-a.

Az Osszes kockdzati koltség nagysdga -1,3 millidrd forint, a csoportszintli hitelkockdzati koltségrata
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0,03% volt.

A tamogaté miikddési kornyezet és az alacsony kamatkdrnyezet masik velejardja, hogy folytatddott a
teljesitd hiteldllomanyok novekedése: 1Q-ban az arfolyamszirt portfolido 151 milliard forinttal boviilt
(+2% q/q), minden hitelkategoridban ndttek az allomanyok. Mindekozben az arfolyamszirt
betétallomany 127 milliard forinttal boviilt (+1% q/q). Betétgyijtés terén az OTP Core és az OBR
bizonyult a legsikeresebbnek (+4, illetve 8% ytd).

A Csoport likviditasi pozicioi valtozatlanul stabilak, a likvid tartalékok nagysaga 1Q végén 9,3 milliard
eurénak megfelel6 dsszegii volt.

Az OTP Csoport IFRS szerinti konszolidalt elsddleges alapvetd tdkemutatoja (Common Equity Tierl,
CET1) 2018 1Q végén 15,0% volt (+2,4%-pont g/q, -1%-pont y/y). A szavatold t6ke nem tartalmazza
sem az 1Q nettd eredményt (csak auditalt eredmény szdmithatd be), sem az osztalék elhatarolas miatti
levonast. E két tétel figyelembe vételével a CET1 mutatd 15,6% lett volna.

Az OTP Csoport 2018. els6 negyedévi nem auditdlt, konszolidalt eredménykimutatisa, fobb

mérlegtételei és teljesitménymutato korrigalt eredmény alapjan®:

Eredménykimutatas (millié forint)

2017 1Q

 20181Q  Viltozas %

Konszolidalt ad6zas utani eredmény 52.859 65.050 23
Korrekcios tételek (6sszesen) -13.902 -14.216 2
I’(onszrohudalt korrigalt ad6zas utani eredmény korrekcios tételek 66.762 79.266 19

hatésa nélkiil

Adozas el6tti eredmény 76.204 89.696 18

Miikédési eredmény 88.721 92.830 5

Osszes bevétel 188.756 206.335 9

Nett6 kamatbevétel 132.180 143.614 9

Netto dijak, jutalékok 44.549 49.579 11

Egyéb nettd nem kamatjellegii bevételek 12.026 13.142 9

Miikodési kiadasok -100.035 -113.505 13

Kockazati koltségek -12.475 -1.289 -90
Egyedi tételek -42 -1.845

Tarsasagi ado -9.442 -10.430 10

Fébb mérlegtételek

zaréallomanyok (millié forint) UL UL
Meérlegf6osszeg 11.295.754 | 13.511.182 20
Ugyfélhitelek (netté, arfolyamsziirt) 5.721.239 | 7.102.159 24
Ugyfélhitelek (brutté, arfolyamsziirt) 6.613.915| 7.856.093 19
Hitelek értékvesztése (arfolyamsziirt) -892.676 -753.934 -16
Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 8.357.216 | 10.385.228 24
Kibocsatott értékpapirok 263.629 258.602 -2
Alarendelt és jarulékos kolcsontdke 76.565 75.266 -2
Sajat toke 1.436.232 | 1.592.448 11

Teljesitménymutatok korrigalt eredmény alapjan

2017 1Q

2018 1Q

ROE (szamviteli ad6zott eredménybdl) 15,0% 16,2% 1,2
ROE (szamviteli addzott eredménybél, 12,5%-0s CET1 mellett) 18,3% 19,2% 1,0
ROE (korrigélt ad6zott eredménybdl) 18,8% 19,7% 0,9
ROA (korrigélt ad6zott eredménybdl) 2,4% 2,4% 0,0
Miikédési eredmény marzs 3,22% 2,83% -0,40
Teljes bevétel marzs 6,86% 6,28% -0,58
Netté kamatmarzs 4,80% 4,37% -0,43
Miikddési koltség/mérlegfodsszeg 3,64% 3,46% -0,18
Kiadés/bevétel arany 53,0% 55,0% 2,0
Kockazati koltség/bruttd hitelallomany 0,65% 0,03% -0,62
Kockazati koltség (6sszesen)/mérlegfédsszeg 0,45% 0,04% -0,41
Effektiv adokulcs 12,4% 11,6% -0,8
Netto hitel/(betét+retail kdtvény) ardny (arfolyamsziirt) 68% 68% 1
Tdkemegfelelési mutato (konszolidalt, IFRS) - Bézel3 18,5% 16,9% -15
Tier] rata - Bazel3 16,0% 15,0% -1,0

8 Forrds: OTP Bank Nyrt. — Tdjékoztaté a 2018. elsé negyedéves eredményrél (2018. majus 11.)
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Common Equity Tierl ('CET1") rata - Bazel3 | 16,0% | 15,0% | -1,0

A Kibocsato pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az utolsé olyan pénziigyi idészak
vége Ota, amelyre vonatkozoan ellenérzott pénziigyi informaciokat vagy kozbensd pénziigyi
informaciokat tettek k6zz¢, nem kovetkezett be 1ényeges valtozas.

B.13.

A kdzelmultban nem tortént kifejezetten a Kibocsatoval osszefliggd, a Kibocsatd fizetéképességének
értékelését 1ényegesen befolyasold esemény.

B.14.

A Kibocsato iranyitasi-tulajdonlasi szempontbol nem fiigg az OTP Csoport mas tagjatol. Azon OTP
Csoport tagok, melyek iizleti tevékenysége a Kibocsaté mikddési, gazdasagi, illetve pénzigyi
eredményét jelentésen befolydsoljak a magyarorszagi operacid terén az OTP Jelzalogbank Zrt., az OTP
Lakastakarék Zrt., az OTP Faktoring Zrt., OTP Alapkezeld Zrt., Merkantil Bank Zrt., Merkantil Car
Zrt., a kulfoldi leanyvallalatok kozil pedig a kdvetkezok: DSK Bank EAD (Bulgaria), OTP banka
Hrvatska d.d. (Horvatorszag), OTP Bank Romania S.A. (Romania), OTP banka Srbija a.d. (Szerbia),
OTP Banka Slovensko a.s. (Szlovakia), JSC OTP Bank (Ukrajna), Crnogorska Komercijalna banka a.d.
(Montenegro) és JSC OTP Bank (Oroszorszag).

B.15.

A Bank engedélyhez kotott tevékenységeinek folytatasat az Allami Bankfeliigyelet az 1993. majus 28-
an kiadott 33/1993. szami hatarozataval engedélyezte, amelyet az APTF az 1997. november 27-én
kiadott 983/1997/F. szamu hatarozataval vizsgalt felil, illetve hagyott helyben. A Bank befektetési
szolgaltatasi tevékenységeinek folytatasit az APTF 1998. januar 29-i keltd, 41.003/1998. szamu, a
PSZAF 2001. aprilis 27-i keltii 111/41.003-18/2001. szamu, 2002. februar 19-én kelt 111/41.003-21/2002.
szamt, 2002. december 20-an kelt 111/41.003-22/2002 szam, és 2008. majus 13-an kelt E-111/456/2008.
szamu hatarozataival engedélyezte.

A Kibocsatd Alapszabalyaban szerepld tevékenységi korok: A Kibocsato fétevékenysége:

TEAOR 64.19 Egyéb monetaris kozvetités

A Kibocsatd egyéb tevékenységei:

(TEAOR 64.91) Pénziigyi lizing

(TEAOR 64.99) Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
(TEAOR 66.12) Ertékpapir, arutézsdei tigyndki tevékenység

(TEAOR 66.19) Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

(TEAOR 66.22) Biztositasi {igynoki, brokeri tevékenység

(TEAOR 66.30) Alapkezelés

(TEAOR 69.20) Szamviteli, konyvvizsgaloi, adoszakértoi tevékenység
(TEAOR 68.20) Sajat tulajdontl, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
(TEAOR 85.59) M.n.s. egyéb oktatas

(TEAOR 56.29) Egyéb vendéglatas
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B.16.

A Kibocsatd forészvényesei

Tulajdonosi struktira, a részesedés és szavazati arany mértéke 2018. marcius 31-én

Tulajdonosi kor megnevezése Targyév elején (januar 01-jén) Idészak végén
%?° Y%szav® Db Y%szav®
Belfoldi intézményi/tarsasag 20,04% 20,26% 56.116.209 19,24% 19,46% 53.879.490
Kiilfoldi intézményi/tarsasag 63,73% 64,44% 178.445.190 63,11% 63,81% 176.708.034
Belfoldi maganszemély 3,92% 3,97% 10.988.183 3,50% 3,54% 9.791.697
Kiilf6ldi maganszemély 0,23% 0,23% 650.713 0,20% 0,20% 566.425
Munkavallalok, vezetd tisztségviselok 0,80% 0,81% 2.250.991 0,76% 0,77% 2.139.225
Sajat részvények * 1,09% 0,00% 3.063.853 1,10% 0,00% 3.071.141
ﬁjllg}lég‘:j;“sms részét képezd 008%  008% 226.012 0,08% 0,08% 226.012
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények 6 0,03% 0,03% 70.502 0,03% 0,03% 82.107
Egyéb’ 10,07% 10,18% 28.188.357 11,98% 12,11% 33.535.879
OSSZESEN 100,00%  100,00% 280.000.010 100,00% 100,00% 280.000.010

Y Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kitélteni. Ha t6bb sorozat
van bevezetve a tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi strukturdt. A targyév eleji szamok a Belfoldi
maganszemély és a Munkavallalok, vezetd tisztségviselGk sorok esetében revidedlasra keriiltek.

2 Tulajdoni hanyad

% A Kibocsaté kozgyiilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetdségét biztosité szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a
szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitolteni és benyujtani/kézzétenni a tény feltiintetése mellett.
* A sajat részvényszam nem tartalmazza az MRP szervezetnél 1évé OTP részvény dllomdnyt.

®Pl.: MNV Zrt., TB, Onkormdnyzat, 100%-os dllami tulajdonban G116 vallalatok, Nyugdijreform és Adéssagcsikkentd Alap
stb.

® PI.: EBRD, IBRD, EIB, stb.

" A nem azonositott részvények dllomdanya

Forrdas: OTP Bank Nyrt. — Tdjékoztaté a 2018. elsé negyedéves eredményrdl (2018. mdjus 11.)

A sajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének alakuldsa a targyévben (2018)

januar 1. marcius 31. junius 30. szeptember 30. december 31.
OTP Bank 990.293 997.581
Leanyvallalatok 2.073.560 2.073.560
Minddsszesen 3.063.853 3.071.141

Forrds: OTP Bank Nyrt. — Tdjékoztaté a 2018. elsé negyedéves eredményrdl (2018. mdajus 11.)

Az 5%-ndl nagyobb tulajdonosok felsoroldsa, bemutatdsa (az idészak végén)

Mennyiség Tulajdoni  Befolyas

Nemzetiség® Tevékenység 2 (db) hinyad mértéke Megjegyzés
O (%)™
24.000.000 8,57% 8,67% -

MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt.

22.199.077 7,93% 8,02% -

Megdet, Timur és Ruszlan Rahimkulov

OPUS Securities SA

14.496.476 5,18% 5,23% -

AR T
—|A[=|—

14.343.737 5,12% 5,18% -

Groupama Csoport

! Belfsldi (B), Kiilfsldi (K)

2 Letétkezeld (L), Allamhdztartis (A), Nemzetkizi Fejlesztési Intézmények (F), Intézményi (1), Gazdasdgi Tdrsasdg (T) Magdn
(M), Munkavallalo, vezetd tisztségviseld (D)

3 Két tizedes jegyre kerekitve

* 4 Kibocsdté kozgyiilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetdségét biztosité szavazati jog.

% PL: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.

Forrds: OTP Bank Nyrt. — Tdjékoztaté a 2018. elsé negyedéves eredményrdl (2018. majus 11.)”

Vezetoi feladatokat elldto személyek 2018. aprilis 13. napjatol kezdodoen

Beosztas Megbizas Megbizas
kezdete vége/megsziinése
IT dr. Csanyi Sandor elnok-vezérigazgatod 1992.05.15. 2021
IT Baumstark Mihaly tag 1999.04.29. 2021
IT dr. Bir6 Tibor tag 1992.05.15. 2021
IT Erdei Tamas tag 2012.04.27. 2021
IT dr. Gresa Istvan tag 2012.04.27. 2021
IT Kovacs Antal tag, vezérigazgato-helyettes 2016.04.15. 2021
IT dr. Pongracz Antal tag 2002.04.26. 2021
IT dr. Utassy Lasz1o tag 2001.04.25. 2021
IT dr. Voros Jozsef tag 1992.05.15. 2021
IT Wolf Laszlo tag, vezérigazgato-helyettes 2016.04.15. 2021
FB Rudas Agnes tag 2016.04.15. 2020
FB Tolnay Tibor elnok 1992.05.15. 2020
FB dr. Horvath Gabor alelnok 1995.05.19. 2020
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FB Michnai Andras tag 2008.04.25. 2020

FB Olivier Péqueux tag 2018.04.13. 2020
FB dr. Vagi Marton Gellért tag 2011.04.29. 2020
SP Bencsik Laszlo vezérigazgato-helyettes
SP Johancsik Tibor Andras vezérigazgato-helyettes
SP Kiss-Haypal Gyorgy vezérigazgato-helyettes

tStratégiai poziciéban 1év6 alkalmazott (SP), Igazgatésdgi tag (IT), Feliigyeldbizottsdgi tag (FB)

B.17. | A Kibocsato jelenleg hatdlyos nemzetkdzi hitelmindsitéktdl kapott mindsitéseit az alabbi tablazat
tartalmazza. Ezek a minGsitések a Kibocsato kérésére késziiltek.
OTP Bank Mindsités Aktualis
Moody's Hosszu lejaratt deviza betét Baa3*
Hosszu lejarata forint betét Baa2*
Rovid lejarati deviza betét Prime-3
Rovid lejaratu forint betét Prime-2
Alarendelt deviza adossag (UT2) Ba3(hyb)
S&P Global Hosszu lejarata deviza ados BBB-*
Hosszu lejaratu forint ados BBB-*
Rovid lejarat deviza adds A-3
Rovid lejarata forint ados A-3
Dagong Global Hossz lejarat deviza adds BBB+*
Hosszu lejaratu forint ados BBB+*
Rovid lejarat deviza adds A-2
Rovid lejarata forint ados A-2
* stabil mindsitdi kilatdssal
A Moody’s esetén az alarendelt deviza addssag (UT2) mindsitése a spekulativ kategoriaba sorolhato,
mig a hosszl és a rovid lejarata forint- és devizabetét besorolasok a befektetésre ajanlott kategoriaba
tartoznak.
Az S&P Global ¢és a Dagong Global hosszl és rovid lejaratu forint és deviza adds mindsitései egyarant
befektetésre alkalmas kategoriat képviselnek.
A mindsitések részletes leirasa megtalalhaté a Moody’s, az S&P Global és a Dagong Global hivatalos
weboldalan.
B.18. | nem értelmezheté
B.50.
C.  SZAKASZ— ERTEKPAPiROK
C.L A Kotvények valtozoé kamatozasu félévente kamatot fizetd végtorlesztéses kotvények.

A Kotvények ISIN Kodja: HU0000358411

A Kibocsato jelen Kotvényprogramja keretében kizardlag névre szo6lo, dematerializalt kotvényeket
értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kotvények Ossznévértéke nem
haladhatja meg a 200.000.000.000 Ft-ot (kétszazmilliard forintot), vagy ennek megfelel6 EUR, USD,
CHF, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB vagy RON 06sszeget (ezen EUR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD,
UAH, RUB vagy RON 06sszeg forintra vald atszamitasanal a forgalomba hozatal napjan érvényes, a
Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsatdo nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Kotvényprogram keretében a teljes
200.000.000.000 Ft (vagy ennek megfelelé 6sszegi EUR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB
vagy RON) ossznévértékben hoz forgalomba Kdtvényeket.

A Kotvények a kotvényrdl szold 285/2001. (XII1.26.) Korm. rendelet (“Kotvényrendelet”), illetve a
Tpt. 12/B.§ értelmében hitelviszonyt megtestesitd atruhazhatd értékpapirok. A Kdtvényrendelet alapjan
a Kotvényeken alapul6 kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Kotvények jegyzési eljaras utjan keriilnek kibocsatasra az Alaptdjékoztatd és a vonatkozd Végleges
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Feltételek feltételei szerint.

C.2.

A Kotvények tobb Részletben keriilhetnek forgalomba hozatalra USD-ben.

C.5.

A Kotvények Magyarorszag teriiletén keriilnek kibocsatasra. A Kibocsatdé nem vallal kotelezettséget
arra, hogy a Kotvények Magyarorszag tertiletén kiviil forgalomba hozatalra keriilnek.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotvény forgalomba
hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsaté nem
allitja, hogy a jelen Alaptajékoztatd valamely mas orszagban az ott alkalmazand6 jogszabalyi vagy
egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvény jogszeriien
ezen orszagokban kibocsathatd vagy vasarolhatd, illetve nem vallal feleldsséget az ilyen terjesztés vagy
forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszertiségéért.

Magyarorszagon kiviil, és azon fogadé allamon kiviil, ahol a Kotvény a Kibocsatd altal forgalomba
hozatalra keriil, a Kibocsatdé nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvény nyilvanos
forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptdjékoztatd terjesztését lehetové tenné egy olyan orszagban, ahol
a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelden, az
ilyen orszagban a K6tvény nem bocsathato ki, illetve nem értékesithetd sem kozvetve, sem kozvetleniil.
Tovabba a jelen Alaptajékoztatd, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem
terjeszthet6k vagy hozhatok nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan koriilmények kozott torténnek,
amelyek biztositjak az adott orszdg vonatkozd jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat
(feltéve, hogy a Kibocsatd nyilatkozik errdl). A Kotvények egyike sem keriilt korabban, és a jovoben
sem keriil nyilvantartisba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrol sz610
torvénye (,,Amerikai Ertékpapirtrvény™) alapjan.

Az Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfelelden, a Kotvények egyikét sem lehet
amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai
Egyesiilt Allamok teriiletén a Kotvényt senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kdtvényekre vonatkozodan az itt meghatarozottakon kiviil
nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas Végleges Feltételei
ilyen korlatozas alkalmazasat irjak elé. Ez esetben a Kotvényrendelet alapjan a korlatozasba iitk6zo
atruhazas semmis.

CS8.

A Kotvények a Kotvényrendelet és a Tpt. 12/B.§ értelmében, hitelviszonyt megtestesitd atruhazhatd
értékpapirok. A Tpt. 12/B.§ szerint a K6tvényben a Kibocsato (az ados) arra kotelezi magat, hogy az ott
megjelolt pénzosszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala
vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a pénzosszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak,
illetve jogosultjanak (a hitelezonek) a megjeldlt idoben és modon megfizeti, illetéleg teljesiti. A
Kotvényrendelet alapjan, a Kotvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Kotvények — amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek eltéréen nem rendelkezik — a Kibocsato
kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit testesitik meg.

C.9.

A Kotvény a kamat/hozam szamitasa szerint olyan Kotvény,

amelynek Kamatlabat valamely piaci kamatlab szerint periodikusan allapitjak meg ("Valtozé
Kamatozasu Kotvény");

A Kotvény vonatkozasaban a névleges kamatlabra és a fizetendd kamatra, a kamat esedékessé
valasanak id6pontjara, a kamatfizetési idépontokra, vonatkozo informacidokat a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza.

A Kotvények kapcesan teljesitendd kifizetéseket a Kozponti Szamlavezetd nyilvantartasaban az adott
esedékességre vonatkozo — a Kozponti Szamlavezeté mindenkor hatalyos szabalyzatdban meghatarozott
— fordulonap ("Fordulonap™) végén az adott Kotvényeket illetden allomannyal rendelkez6 értékpapir-
szamlavezetok részére kell teljesiteni, a Kdzponti Szamlavezetd vonatkozé mindenkor hatalyos
szabalyzataval, rendelkezéseivel 0Osszhangban, valamint az alkalmazand6é adozasi jogszabalyok
figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a
Fordulonapon Koétvénytulajdonosnak mindsiil.

A Kotvények jegyzése, illetve azokra aukcids ajanlat tétele a természetes személy Befektetd, valamint a
Kotvények megszerzését kovetden a Kotvénytulajdonos eljarasa személyesen vagy (eseti vagy allando
meghatalmazéssal) képvisel ttjan is torténhet, amennyiben azt — tobbek kozott — jogszabaly nem zarja
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ki.

A nem természetes személy Befektet6t/Kotvénytulajdonost a jogszabdlyban és/vagy mikddési formaja
szerinti szerz6désben vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a
jogszabalyban, szerzOdésben meghatarozott mddon ¢és terjedelemben. A  Kibocsatd a
Kotvénytulajdonosokat képviseld szervezetet megnevezhet €s ilyen képviseletre vonatkozoé szabalyokat
megallapithat.

Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolodd jogok és kotelezettségek a
képviselt Befektetot illetik meg, a jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapcsolodd feleldsség szintén a
képviseltet terheli, a Kotvények tulajdonjoga az allokaciot kdvetden a képviselt Befektetore szall.

C.11. | A Kibocsato — az erre vonatkozo eljarasok lefolytatasat kovetden — kezdeményezi a Kotvények tézsdei
bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére (BET).

D. SZAKASZ — KOCKAZATOK

D.2. Minden befektetének alaposan meg kell fontolnia az itt felsorolt valamennyi tajékoztatast/informaciot.

A Kotvények megvasarlasara vonatkozd dontés meghozatala sordn kiilonds figyelmet kell forditani az
alabb kiemelt kockazati szempontokra. Az alabb felsorolt kockazati tényezok feltételesek, vagyis
bekovetkezésiik lehetséges, de nem biztos. A Kibocsatd nincsen abban a helyzetben, hogy a tényezok
bekovetkeztének valoszintiségérol allast foglaljon.

A Kibocsato gazdalkoddsanak kornyezetével kapcsolatos kockdzatok

A banki, illetve pénziigyi szolgaltatasok jelentésen befolyasoltak a kiilonb6zé gazdasagi kornyezet
tényezdinek alakulasatol. A gazdasagi kornyezet kedvezbtlen valtozasai negativan érinthetik az OTP
Csoport gazdalkodasat, szélsGséges esetben veszélyeztethetik a kotvények kamatainak, illetve
torlesztéseinek fizetését. Ilyen tipusu kockazati tényezd lehetnek: Magyarorszaggal kapcsolatos politikai
¢és gazdasagi kockazatok, a gazdasag konjunktirahelyzetébdl eredé kockazatok, szabalyozasi kornyezet
megvaltozasabol eredd kockazatok, versenyhelyzet a bankszektorban, a forint arfolyamaval kapcsolatos
kockazatok, az eur6 bevezetése.

Az OTP Csoport miikodéséhez kapcsolodo kockazatok (Kibocsdtoi kockdzat)

Az OTP Csoport miikddéséhez kapcsolddd kockazatok befolyasolhatjdk a Bank jovobeni
kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozo fizetOképességét, mely a Kotvénytulajdonos szamara
Kibocsatdéi kockazatként jelenik meg. A Bank milkodése soran a kovetkezé f& kockazatokkal
szembesiil: hitel-, kamat-, likviditasi-, devizaarfolyam kitettségi- és miikddési kockazat, peres eljarasok
kockazata, folyamatban 1év6 add-, vam-, jovedéki és egyéb pénziigyi vizsgalatok, altalanos
csoportszerkezet kockazatai, az OTP Csoport mitkodése engedélyektol fligg.

A Kibocsato miikddéséhez sziikséges engedélyek visszavondsdaban rejlo kockdazatok

A Kibocsaté miikodéséhez sziikséges engedélyeket az ezek vonatkozasaban illetékes Feliigyelet
visszavonhatja a vonatkozd jogszabaly altal meghatarozott esetekben, példaul ha a Kibocsatd torvény
altal tiltott tevékenységet folytat vagy mar nem felel meg a prudens miikddésre vonatkozé jogszabalyi
feltételeknek. A mitkodéshez sziikséges engedélyek barmely okbol torténd visszavonasa lényeges
hatranyos hatassal lehet a Kibocsato itizletmenetére, mikodési eredményeire vagy pénziigyi helyzetére,
mivel ezen engedélyek hianyaban nem jogosult folytatni az engedélykoteles tevékenységeit.

Folyamatban lévé ado-, vam-, jovedéki és egyéb pénziigyi vizsgdlatokbdl eredd kockdazatok

Az OTP Bank — valamint az OTP Bank altal képviselt afa-csoport — tevékenysége a Nemzeti Ado- és
Vamhivatal Kiemelt Ado- és Vamigazgatésaga hataskorébe tartozik. Az adohatéosag az altala
meghatarozott ellenérzés vizsgalati programja alapjan végez ellendrzéseket az OTP Bank, valamint az
OTP Bank altal képviselt afa-csoport tevékenységét illetéen.

Perek és hatosagi eljarasokbol eredd kockazatok

A Kibocsato, valamint az OTP Csoport tagok szamos olyan jogi eljarassal kapcsolatos kockazatnak
vannak kitéve, amely mar folyamatban 1év6 vagy a jovOben esetlegesen felmeriild perekbdl és hatosagi
eljarasokbdl szarmazhat.

Bar a Kibocsatd, valamint az OTP Csoport jelenleg nem szdmit arra, hogy barmely olyan peres vagy
hatésagi eljaras, amelyben félként szerepel, 1ényeges hatranyos hatdssal lesz pénziigyi helyzetére és
miikodési eredményeire, a Kibocsatd nem tudja garantalni, hogy barmely ilyen, illetve a jovében
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meginditasra keriild per vagy hatosagi eljaras végleges kimenetele nem lesz ilyen hatassal a miikddési
eredményeire vagy a pénziigyi helyzetére.

Altaldnos jogi kockdzatok

Az OTP Csoport jogi és hatdsagi kockazatnak is ki van téve a jogszabalyalkotas alabbi szintjein:
eurdpai unids jogszabdlyok és eldirasok hatdssal vannak az OTP Csoport iizletdgaira, az unios
jogszabalyok és politikdk nemzeti jogba torténd implementadlasa, és megvaldsitisa a nemzeti
jogalkotasban, mely felett az egyes tagallamok jelentds mértékli autonomiat tartanak meg; illetve a
nemzeti és helyi jogszabalyalkotas és szabalyozas.

Azok a jogszabalyok, illetve jogszabalyvaltozasok, melyek hatassal vannak az OTP Csoportra, azon
beliil a Kibocsatora pl. az alabbiak: unids szintli és nemzeti bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi,
tulajdonjogi, cs6djogi, értékpapirjogi, adozasi, munkajogi ¢és munkavédelmi, versenyjogi
jogszabalyalkotasok, szektor-specifikus pénziigyi feltételek, vagy kornyezeti, egészségiigyi és
biztonsagtechnikai eléirasok az OTP Csoport 1étesitményeire, amik befektetési kotelezettségekkel,
magasabb mukddési koltségekkel jarhatnak.

Altaldnos csoportszerkezetbél eredd kockdzatok

A Kibocsaté szamos miikddési tevékenységét leanyvallalatain keresztiil folytatja. A Kibocsaté €s a
leanyvallalatok kozotti, csoporton beliili hitelezést szerz6dések rendezik. Amennyiben egy hitelezett
leanyvallalat megsziinteti az tizleti tevékenységét €s utana nem képes teljesiteni kotelezettségeit az OTP
Csoporton beliili hitel visszafizetése tekintetében, annak lényeges hatranyos hatasa lehet az OTP
Csoport pénziigyi helyzetére.

Idegen forrdasok / sajdt toke ardany

A Kotvényprogram egylittes keretosszege és a Kibocsatd legutolso, kozgytlés altal elfogadott auditalt
IFRS konszolidalt beszamoldjaban szerepld mérlegfodsszeg sajat tokén felilli Gsszege egylittesen
meghaladja a Kibocsato konszolidalt sajat tokéjének dsszegét (jelen aranyszam mértéke: 7,10).

D.3.

A kotvények, mint értékpapirok, a toke és pénzpiacok valtozasaibodl eredden illetve a tékepiaci eszkodz
jellegiikb6l adoddan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fiiggetlenek akadr a Kibocsatd
gazdalkodasi kornyezetének kockazataitol, akar a Kibocsaté gazdalkoddsanak kockazataitol. Ilyen
kockéazatok lehetnek: piaci kockazatok a kotvények arfolyamaval, illetve kamatfizetéseivel
kapcsolatosan, devizaarfolyam kockazat, a jegyzési eljaras kockazata, likviditasi kockazat, tovabba
annak kockazata, hogy az MNB a szanalasi eljaras soran gyakorolhatja a Kétvényekre vonatkozodan a
hitelez6i feltékésitésre vonatkozd jogosultsagat, amelyekkel kapcsolatban a Kibocsato felhivja a
Befektet6k figyelmét, hogy a magyarorszagi vallalati- illetve banki kotvények masodpiacara —
kiilonosen a tézsdén kiviili piacra — a likviditas hianya jellemz6, ezért az allampapirokhoz viszonyitva
joval magasabb a banki kotvények likviditasi kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Kotvénytulajdonos a
futamidé lejarta eldtt esetleg csak jelents arfolyam- illetve tokeveszteséggel tudja eladni a
Kotvényeket.

E.

SZAKASZ — AJANLATTETEL

E.1l.-
E.2a.

nem értelmezheto

E.2b.

Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa.
A Kotvénykibocsatas nettd bevételeit a Kibocsato altalanos vallalatfinanszirozasi célokra forditja.

E.3.

Az ajanlattétel feltételeinek ismertetése.

Az adott forgalomba hozatal tekintetében a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza tobbek kozott az
értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan az adott forgalomba hozatal
esetében a Kibocsatd a forgalomba hozatal kezddnapjat megeldéz6en a forgalomba hozatal végleges
feltételeirdl (igy kiilondsen: a forgalomba hozatal Gssznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata,
kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal modja és helye, tovabba az 10j Sorozat
értékpapirkodja, stb.) a vonatkozd Végleges Feltételek benyujtasaval a Magyar Nemzeti Bankot
tajékoztatja és azt kdzzéteszi a Kozzétételi Helyeken.

Az Osszefoglald alkalmazasaban Kozzétételi Helynek mindsiilnek a kovetkezék: (i) a Kibocsato
honlapja (www.otpbank.hu); (ii) a Budapesti Ertéktdzsde honlapja (www.bet.hu), (iii) az MNB altal
miikodtetett, hivatalos informacidtarolasi rendszer honlapja (https://kozzetetelek.mnb.hu); (iv) a
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nyilvanosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes
szabalyairdl sz6l6 24/2008. (VIIL. 15.) PM rendelet 4. §-anak rendelkezései szerinti, egy honlappal
rendelkez6 média szerkesztéségének torténd megkiildés.

E.4. A Kibocsato igazgatasi, iranyito és feliigyeld szerveiben tisztséget betoltd személyek altal a Kibocsato
szamara végzett feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai kozott a Kibocsatd
tudomadsa szerint nem all fenn dsszeférhetetlenség.

E.7. Nincs a Kibocsato altal a kibocsatassal kapcsolatban a befektetore terhelt koltség, de a befektetoknek

szamolniuk kell azzal, hogy a Ko6tvények, mint dematerializalt értékpapirok értékpapirszamlan keriilnek
nyilvantartasra, amely koltséggel jarhat a befektetd részére.
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