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11. szamu kiegészitése

Jelen dokumentum alapjaul szolgalé Osszevont alaptajékoztatd két alaptajékoztatot foglal magaban (a jelen
dokumentum alkalmazasaban az alaptdjékoztatok egyiittesen: Alaptdajékoztaté), amelyek alapjan a
Koétvényprogram keretében a Kibocsato az Alaptajékoztatoban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetett, és oda be
nem vezetett Kotvényeket kivan nyilvanosan forgalomba hozni. A jelen Alaptajékoztatdé egy dokumentumban
tartalmazza a tartalomjegyzéket, a 809/2004/EK Rendelet szerinti Osszefoglalot, a regisztracios okmanyt, a
kibocsatasi program leirasat, az értékpapirjegyzéket és a végleges feltételek formatumat.

A kiegészités datuma: 2018. majus 15.

Az Alaptajékoztato 11. szamu kiegészitését a Magyar Nemzeti Bank 2018. majus 24-én kelt
H-KE-111-228/2018. szamu hatarozataval engedélyezte.



Az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16., nyilvantartja a Févarosi Torvényszék
Cégbirosaga, cégjegyzékszama: 01-10-041585, a tovabbiakban "Bank" vagy "Kibocsatd"), mint
kibocsatdo az OTP Bank Nyrt. 2017/2018. évi 200.000.000.000 (kétszazmilliard) forint keretdsszegii
Kotvényprogramja részletes ismertetését tartalmazd Alaptajékoztatdt, melynek kozzétételét a Magyar
Nemzeti Bank a 2017. augusztus 9-én kelt H-KE-111-598/2017. szamu hatarozataval engedélyezte, a
mai napon az alabbiak szerint egésziti ki.

Tekintettel arra, hogy a Kibocsatdo 2018. majus 11-én az alabbi kozzétételeket jelentette meg: ,,OTP
Bank Nyrt. — Tajékoztato a 2018. els6é negyedéves eredményrdl” és az ,,OTP Bank Nyrt. — Az Eurodpai
Uniod altal befogadott nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett egyedi szlikitett
pénziigyi kimutatdsok a 2018. marcius 31-ével zarult negyedévrol”. A fenti kozzétételekben foglalt
informaciok a 2001. évi CXX. torvény a tokepiacrdl (a tovabbiakban Tpt.) 32. § (2) bekezdése szerint
olyan lényeges tények vagy koriilmények, amelyek indokoltta teszik az Alaptajékoztatd kiegészitését.

Az eléz6ekben leirtak figyelembe vételével:

(i az Alaptijékoztato 1. Osszefoglalo az Alaptajékoztatohoz fejezet B.4b. pontja az alabbirdl:

,,B.4b. | Nemzetkozi kornyezet:

A tengerentilon az USA gazdasaga jo par éve mar a gazdasagi konjunktira érett fazisaba lépett,
amelyhez igazodva a Fed elobb kivezette az eszkozvasarlasi programjat, majd egy lassu, dOvatos
kamatemelési ciklusba kezdett. 2017-ben az USA gazdasaga 2,3%-kal nott, az amerikai munkaerdpiac
végig feszes maradt, ugyanakkor a bérdinamika 3% alatt tartozkodott, mig a maginflacié az év nagy
részében nem érte el a 2%-ot. Ennek ellenére a Fed a tavalyi év sordn harom alkalommal is kamatot
emelt, folytatva ezzel a korabban elkezdett kamatemelési ciklust. Eléretekintve az amerikai gazdasag jo
eséllyel mar taljutott a konjunktira ciklus legerdteljesebb felfelé iveld szakaszan, igy alapesetben a
monetaris politikat el6retekintve is csak lassan szigoritana majd tovabb, ezért a redlkamatok a kovetkezd
két évben is negativak maradhatnak. Ugyanakkor a Trump adminisztracié adoreformja, illetve a tervezett
infrastrukturalis beruhazasok — amelyek egy massziv fiskalis lazitassal egyenértékiiek — az elérejelzések
szerint érdemben emelhetik a koltségvetési hianyt, egy meredekebb addssagpalyahoz is vezethet. Ezzel
egyiitt rovidtavon érdemben élénkithetik a novekedést, tovabb fokozva ezzel a munkaerdpiac feszességét
és igy végsé soron inflaciés nyomast idézve elé. A fiskalis lazitdsnak koszonhetden a Fed 2,1%-r6l
2,5%-ra emelte a 2018-as novekedési varakozasat és az 10j, decemberi eldrejelzés tanulsaga szerint idén
4% ala is csokkenthet a munkanélkiiliség, ugyanakkor egyeldre az inflaciés varakozasain nem
valtoztatott. Hosszi tdvon azonban mostani 107%-r6l egy 10 éves id6horizonton 130% kozelébe
emelkedhetne az allamaddssag a Kongresszus Koltségvetési Hivatala (CBO) szerint.

A Fed decemberi elorejelzésében az FOMC-tagok harom kamatemelést vetittettek elére, ugyanakkor a
januari bér és inflacioés adatok meglepték a piacokat, a részvényindex eséssel reagaltak, az amerikai 10
éves allampapir hozama pedig 3% kozelébe emelkedett. Az j Fed elndk kongresszusi beszéde miatt
pedig a piac mar akar négy kamatemelést is elképzelhetOnek tart idén.

Az eurdzona 2017-ben egyértelmiien visszakeriilt a térképre, a korabban végrehajtott reformok, a véget
éré koltségvetési szigoritas, de féként a javuld munkaerépiac hatasara lendiiletet nyert a ndvekedés.
Réaadasul az euroszekptikus partok hatalomra keriilésével kapcsolatos korabbi félelmek sem
realizalodtak. A GDP 2017-ben 2,5%-kal boviilt az elézetes adatok alapjan, érdemben feliilteljesitve az
elemz6i varakozasokat, amelyek egy évvel ezeldtt alig 1,3-1,5%-0s novekedést valdszintsittek. A
mindenkori csucsra emelkedd foglalkoztatottsag kdvetkeztében torténelmi, illetve évtizedes csucsukra
emelkedett a fogyasztoi és az iizleti bizalom, megindult a belsd kereslet, igy az europai gazdasag is maga
mogott hagyta a kilabalas korai szakaszat és atlépett az érett, széles bazisu fazisba, ami kedvezd kiilsé
koriilmények esetén tartosan magas novekedést tehet lehetdvé. Eléretekintve 2018-ban és 2019-ben is
2% koriil alakulhat a gazdasagi novekedés.

A monetaris politika a kovetkezd években is timogatja majd a gazdasagi ndvekedést, mert a jo kilatasok
ellenére az EKB varhatoan igencsak ovatos lesz a monetaris kondiciok normalizlasat illetéen, amelyet
bizonyit az is, hogy a mennyiségi lazitdsi programot tovabbi kilenc honappal, 2018 szeptemberéig
meghosszabbitotta, a havi keretosszeget 60 millidrd eurérél 30 milliard eurdra csokkentette. A
kotvényvasarlasi program kivezetése az év masodik felében keriilhet teritékre, mig a varakozasok szerint
2019-ben kezdédhet meg a kamatok fokozatos, 6vatos emelése.




Magyarorszag:

2017-ben 4,0%-kal n6ét a magyar gazdasag, amely érték 2005 6ta a masodik legmagasabb dinamika
(2014-ben 4,2% volt). 2017-ben legnagyobb mértékben a beruhdzasok ndvekedése jarult hozza a
novekedéshez, de emellett a haztartasok fogyasztasa is erdteljes hizoerdt képvisel. Utdbbi foleg az
ingatlanpiac gyorsan javulo helyzetének és a kereskedelmi és ipari ingatlanok esetében jelentkezd
kapacitas-sziikosség miatti fejlesztéseknek tudhatdo be. 2017 masodik felétél ujraindultak az EU-S
projektekhez kapcsolodo szerzodéskotések is, ami szintén nagyot lenditett a beruhazasi aktivitason (az
alacsony 2016-os bazis mellett): tavaly kozel 17%-kal mértékben bdviilhetett az alldeszkoz felhalmozas,
mig a lakossag fogyasztasi kiadasai 4,7%-kal néttek. Ugyanakkor érdemes megjegyezni, hogy
gépberuhazasok tekintetében kicsit visszafogottabbak a gazdasagi szereplok, emiatt a korabbi
elorejelzéseknél robosztusabb eurdzona konjunktara (a tavalyi év elején vart 1,5%-ot alig meghalado
GDP-dinamika helyett 2,5% volt a tényadat) miatti er6sebb kiilsé kereslet nem vezetett sem az ipari
termelés, sem az export-volumen latvanyos megugrasahoz. Osszességében a mezdgazdasag nélkiili
maganszektor nagyon erds évet tudhat maga mogott, 2017-ben kozel 6%-kos év/év béviilést lathattunk.
Az egyensulyi mutatok kedvezdek, a koltségvetési hidny a parlamenti valasztds kozeledtével is
visszafogott maradt, az allamaddssag azonban az Eximbank a koltségvetési szektorba sorolasa miatt nem
csokken olyan itemben, mint ahogy korabban vartuk. Az erls belsé kereslet importigénye és a
visszafogott exportdinamika miatt elindult a kiilsé pozicié romlasa, a folyo fizetési mérleg tobblete 2017-
ben GDP-aranyosan 2,4 szazalékponttal, 3,8%-ra csokkent. A kiilsé addssag csokkenésének iiteme
mérséklodik, azonban ez nem jelent problémat, az addssag szintje a régios atlagnak megfeleld.

Az év eleji emelkedést kovetden Oszt6l megfordult a fogyasztéi arindex trendje, és 2017/2018
forduldjara 2% kozelébe csokkent az éves index. Ebben az iizemanyagarak alakuldsa mellett a vartnal
alacsonyabb élelmiszerarak és a telekommunikacids szolgaltatasok meglep&en nagy arcsokkenése (AFA-
csokkentés 2017-ben és 2018-ban, roaming-dijak eltorlése 2017 juliusaban) jatszotta a f6 szerepet. 2018-
ban egyedi tételek segitenek 2% koriil tartani az inflaciot (AFA- és jarulékcsokkentés, 2017-es jovedéki
add emelés ¢és tejar emelkedés hatasainak kifutdsa), mikozben a vallalati szektorban a (kétéves)
jarulékcsokkentés és a hatékonysagjavulas egyelére ellensulyozza a kétszamjegy(i bérdinamika
koltségnyomasat, igy jelentds aremelésekre nem szamitunk.

Ez segit az MNB-nek a nagyon laza monetaris kondiciok fenntartasaban: a rovid kamatok 2019 méasodik
feléig nulla koriil maradhatnak, mivel azokat a jegybank az FX-swap allomany valtoztatasaval képes
tartosan 0% koriil alakitani. A hozamgorbe hosszu vége varhatoan a fejlett benchmarkokkal mozog majd
egyiitt, amit pedig a tavaly év végén bejelentett feltétel nélkiili, jegybanki IRS, illetve jelzalogkotvény-
vasarlasi program fog segiteni. A forint er6sddését tovabbra sem engedi majd a jegybank, az ellenkez6
iranyba azonban mozoghat a hazai fizetéeszkdz: ha a nagyon laza hazai monetaris kondiciok, a kissé
romld kiils6 egyensuly és az egyre szigorodd amerikai és eur6zona monetaris kornyezet indokolnak, a
jegybank varhatéan nem fog fellépni egy esetleges enyhe forintleértékelddéssel szemben.

Egyéb OTP-s orszagok:

Az OTP csoport orszagai koziil tovabbra is a magyar, szlovak és roman gazdasag tart a legel6rébb a
konjunkttra ciklusban. Ezen orszagok mindegyikére széleskorii, a belfoldi felhasznalas altal hajtott
gazdasagi novekedés a jellemzd. A Kozép-Kelet eurdpai régio jelenleg nagyon kedvezd novekedési
képet mutat, mivel a munkaeré-piaci helyzet kedvezd, alacsony a munkanélkiiliség, a bérndvekedés
immaron tobb éve tart, és mindez kiegésziilve az alacsony kamatkdrnyezettel er6s tdmaszt ad a bels6
keresletnek. Raadasul kiilgazdasagi sokkok esetén a koltségvetés szamara elegendd mozgastér all
rendelkezésre a ndvekedés fenntartdsdhoz. A balkani régidé orszagaiban, Bulgaridban, Montenegroban,
Szerbidban és Horvatorszagban a gazdasagi ndvekedés a KKE orszagokhoz képest késéssel indult meg,
igy ezek a gazdasagok még a konjunktira egy kevésbé érett fazisaban tartanak, amikor a ndvekedés
torékenyebb, és az esetleges kiils6 sokkokra vald érzékenység is nagyobb a magasabb allami és
nemzetgazdasagi eladosodottsag miatt. A harmadik orszag csoportba Oroszorszag és Ukrajna tartozik.
Ezen orszagokban a nemzetk6zi nyersanyagarak zuhanasa, illetve a Kelet-ukrajnai konfliktus miatti
recesszio kovetkeztében csak késdbb indulhatott el a novekedés. 2016-ban, illetve 2017-ben mar
megkezdddott a kildbalas ezekben az orszagokban is és eldretekintve — kiils6 sokkok hianydban — javulo
novekedésre és emelkedd foglalkoztatottsagra lehet szamitani.”




az alabbira valtozik:

,,B.4Db.

Nemzetkozi kornyezet:

Folyamatos javulast lathatunk az Egyesiilt Allamok gazdasiga idei novekedési kilatasainak
megitélésében, a Bloomberg elemz6éi konszenzusa marciusban 2,8%-os, az IMF aprilisi elorejelzése
2,9%-o0s, a Fed friss prognozisa pedig 2,7%-os éves GDP-gyarapodast vetit elére. A gazdasag minden
szegmense igéretes képet mutat, a munkaerdpiaci helyzet tovabbra is nagyon kedvezd, és bar az elsd
negyedévben visszaesett a boviilés liteme (2,3%-ig, évesitve a negyedéves dinamikat), a gyenge januar-
marcius az elmult években mar altalanosnak mondhat6. 2019-re eldretekintve szintén folyamatos
véleményjavulast lathatunk, a 2017 oktoberében még 2%-os median varakozas aprilisban mar 2,4% volt.
Ezzel 6sszhangban folytatddott a kamatemelési ciklus, a Janet Yellent februar 5-én valté Jerome Powell
nem hozott valtozast a monetaris politika iranyvonalaban. Els6 sajtotajékoztatdja kormanyzoként
meglepetés nélkiil zarult, a Fed Fund Rate vart palyajanak felfelé tolodasa folytatodott: aprilis masodik
felében 2018 végére 2,25%-o0s, egy évvel késdbbre 2,5%-0s amerikai alapkamatot igér a piaci arazas. Fél
évvel korabban rendre 75 és 100 bazisponttal alacsonyabbak voltak a bearazott jovébeli kamatszintek.

A folytatddd monetaris szigoritas az allampapir-piacon is nyomot hagyott, a tizéves Treasury hozamanak
alakulasa az elmult fél évben jol lathatoan elvalt a tobbi fejlett allampapirétdl, a benchmark hozam idén
tavaszra 3%-ig emelkedett. A kdltségvetési politika lazitasa mellett ez kellemetlen, de logikus fejlemény.
Az inflaci6 hatarozottan felfel¢ fordult, a volatilis tételek nélkiil szamitott maginflacié ismét atlépte a Fed
2%-os céljat, a teljes inflacidos mutatd éves bazison 2,4%-ra gyorsult, mikdzben hosszu oldalazas utan a
bérdinamika is élénkiilést mutat, és kozeliti az éves bazison 3%-ot. Szinte biztos tehat, hogy folytatodni
fog a kamatemelés, az viszont kérdéses, hogy hol lehet a szigoritasi ciklus teteje. A 2018. marciusi
ilésen az 1,5-1,75%-o0s savba emelt alapkamat varhatdban még harom-6t darab, egyenként 25 bazispontos
szigoritast lathat a kdvetkezé masfél évben, miel6tt eltiinik a monetaris politika oldalarol a dollarra hato
felhajtoerd.

Mire a tengerentilon véget ér, az eurézonaban elkezd6dhet a kamatemelés. A 2017-es, meglepden
magas, 2,5%-0s GDP-novekedést kdvetden az idei év elején a bizalmi indexek csokkenését lathatjuk, és
néhany konjunktira-indikator is lassuld expanziot jelez: a 2018-as els6é negyedévben 2,5%-ra csokkent
az év/év mutatd, a megel6zd negyedév 2,8%-os értekét kovetden. Ugyanakkor a munkaerdpiaci,
fogyasztasi, ingatlanpiaci és hitelezési mutatok alapjan 2018-ban is robosztus ndvekedésre szamithatunk.
Az elemz0i varakozasok egyelore nem mutatnak torést. Ezzel 6sszefiiggésben szinte biztosan megsziinik
a jovo év kozepéig az EKB eszkdzvasarlasi programja. A jegybank lassan, de biztosan valtoztatja
kommunikaciéjat (legutobb a ,noveljiik a vasarlasok keretdsszegét, ha sziikséges” tétel keriilt ki a
kozleménybol), a legvaldsziniibb forgatokonyv, hogy a jelenleg érvényes 2018. szeptemberi kifutast
kovetéen még néhany honapig jelképes 6sszeggel folytatodnak a vasarlasok (jelenleg 30 milliard eurd a
havi keret), majd 2018 végén/2019 elején teljesen eltlinik a program. A kamatemelések ezt kdvetden
indulhatnak (a betéti kamat most -0,4%, nagyrészt az eszkdzvasarlasi program feltételrendszere miatt). Itt
érdemes megemliteni, hogy jovbre a japan jegybank is megkezdheti a jelenleg havi 50-70 milliard
dollaros eszkozvasarlasi programjanak kivezetését. Amikor ez megtorténik, hosszu évek utan elészor
sziikiilni fog a vilag dsszes pénzmennyisége, aminek lehetnek eldre nem latott piaci hatasai (noha sok id6
van még felkésziilni).

A jelenlegi varakozasok szerint az eur6zona novekedése 2019-ben éves Osszevetésben 2% koriili értékre
lassulhat, ebben szerepet jatszik majd a monetaris politika csokkend tAmogatasa. A szigoriubb monetaris
viszonyok ugyanakkor tdmaszt nyujtanak majd az eurdnak.

Magyarorszag:

2017-ben 4,0%-kal n6t a magyar gazdasag, amely érték 2005 6ta a masodik legmagasabb dinamika
(2014-ben 4,2% volt). 2017-ben legnagyobb mértékben a beruhazasok novekedése jarult hozza a
novekedéshez, de emellett a haztartdsok fogyasztdsa is erdteljes huzoerdt képvisel. Utdbbi foleg az
ingatlanpiac gyorsan javuld helyzetének és a kereskedelmi és ipari ingatlanok esetében jelentkezd
kapacitas-sziikosség miatti fejlesztéseknek tudhatdo be. 2017 masodik felétdl ujraindultak az EU-s
projektekhez kapcsolddd szerzodéskotések is, ami szintén nagyot lenditett a beruhazasi aktivitason (az
alacsony 2016-os bazis mellett): tavaly kozel 17%-kal mértékben bdviilhetett az alloeszkoz felhalmozas,
mig a lakossag fogyasztasi kiadasai 4,7%-kal nottek. Ugyanakkor érdemes megjegyezni, hogy
gépberuhazasok tekintetében kicsit visszafogottabbak a gazdasagi szereplok, emiatt a korabbi
elorejelzéseknél robosztusabb eurd6zona konjunktura (a tavalyi év elején vart 1,5%-ot alig meghalado
GDP-dinamika helyett 2,5% volt a tényadat) miatti er6sebb kiilsé kereslet nem vezetett sem az ipari
termelés, sem az export-volumen latvanyos megugrasdhoz. Osszességében a mezégazdasag nélkiili
maganszektor nagyon erds évet tudhat maga mogott, 2017-ben kozel 6%-kos év/év boviilést lathattunk.
Az egyensulyi mutatok kedvezdek, a koltségvetési hidny a parlamenti vélasztds kozeledtével is




visszafogott maradt, az dllamaddssag azonban az Eximbank a koltségvetési szektorba sorolasa miatt nem
csokken olyan iitemben, mint ahogy korabban vartuk. Az erfs belsé kereslet importigénye és a
visszafogott exportdinamika miatt elindult a kiils6 pozici6é romlasa, a folyo fizetési mérleg tobblete 2017-
ben GDP-aranyosan 2,4 szazalékponttal, 3,8%-ra csokkent. A kiils6 adossag csokkenésének titeme
mérséklodik, azonban ez nem jelent problémat, az adossag szintje a régios atlagnak megfeleld.

Az év eleji emelkedést kovetden Osztél megfordult a fogyasztéi arindex trendje, és 2017/2018
forduldjara 2% kozelébe csokkent az éves index. Ebben az lizemanyagarak alakuldsa mellett a vartnal
alacsonyabb élelmiszerarak és a telekommunikacids szolgaltatasok meglepéen nagy arcsokkenése (AFA -
csokkentés 2017-ben és 2018-ban, roaming-dijak eltorlése 2017 juliusaban) jatszotta a f6 szerepet. 2018-
ban egyedi tételek segitenek 2% koriil tartani az inflaciot (AFA- és jarulékesokkentés, 2017-es jovedéki
ado emelés ¢és tejar emelkedés hatasainak kifutdsa), mikozben a vallalati szektorban a (kétéves)
jarulékcsokkentés és a hatékonysagjavulas egyelére ellenstlyozza a kétszamjegyli bérdinamika
koltségnyomasat, igy jelentds aremelésekre nem szamitunk.

Ez segit az MNB-nek a nagyon laza monetaris kondiciok fenntartasaban: a rovid kamatok 2019 masodik
feléig nulla koriil maradhatnak, mivel azokat a jegybank az FX-swap allomany valtoztatasaval képes
tartosan 0% kortil alakitani. A hozamgdrbe hosszl vége varhatdan a fejlett benchmarkokkal mozog majd
egyiitt, amit pedig a tavaly év végén bejelentett feltétel nélkiili, jegybanki IRS, illetve jelzalogkdtvény-
vasarlasi program fog segiteni. A forint er6sodését tovabbra sem engedi majd a jegybank, az ellenkez6
iranyba azonban mozoghat a hazai fizet6eszk6z: ha a nagyon laza hazai monetaris kondiciok, a kissé
romlo kiils6 egyenstily és az egyre szigorodd amerikai és eur6zona monetaris kornyezet indokolnak, a
jegybank varhatéan nem fog fellépni egy esetleges enyhe forintleértékelddéssel szemben.

Egyéb OTP-s orszagok:

Az OTP csoport orszagai koziil tovabbra is a magyar, szlovak és roman gazdasag tart a legelorébb a
konjunktira ciklusban. Ezen orszagok mindegyikére széleskori, a belfoldi felhasznalas altal hajtott
gazdasagi novekedés a jellemzd. A Kozép-Kelet eurdpai régiod jelenleg nagyon kedvezd nodvekedési
képet mutat, mivel a munkaer6-piaci helyzet kedvezd, alacsony a munkanélkiiliség, a bérndvekedés
immaron tobb éve tart, és mindez kiegésziilve az alacsony kamatkdrnyezettel erés tamaszt ad a bels6
keresletnek. Raadasul kiilgazdasagi sokkok esetén a koltségvetés szamara elegendd mozgastér all
rendelkezésre a novekedés fenntartdsahoz. A balkani régidé orszagaiban, Bulgaridban, Montenegroban,
Szerbiaban és Horvatorszagban a gazdasagi novekedés a KKE orszagokhoz képest késéssel indult meg,
igy ezek a gazdasagok még a konjunktira egy kevésbé érett fazisaban tartanak, amikor a novekedés
torékenyebb, és az esetleges kiils6 sokkokra vald érzékenység is nagyobb a magasabb allami és
nemzetgazdasagi eladdsodottsdg miatt. A harmadik orszag csoportba Oroszorszag és Ukrajna tartozik.
Oroszorszag mar a kilabalasban jar, bar a fellendiilés egyelére a varakozasoknal lassabban megy végbe.
Ennek ellenére az utdbbi idészakban emelkedésnek induld olajarak, valamint az év eleji minimalbér
emelések beindithatjak a gazdasagot. Az ukran gazdasag 2017-ben 2,5%-kal novekedett, kdszonhetden a
fogyasztas €és a beruhazas robosztus emelkedésének. Bar 2018 els6é negyedévében némileg lassulhatott a
gazdasagi novekedés, az év egészére — a belso kereslet tovabbi erésdodésének kdszonhetden — 3% koriili
novekedésre szamitunk. A legutobbi kamatdonté iilésen a jegybank valtozatlanul 17%-on hagyta az
alapkamatot és eldrejelzése szerint az inflacidé az év hatralévd részében — az aprilisi 13,1%-161 —
csokkenésnek indulhat, ami igy alapesetben nem teszi sziikségessé a kamatemelések folytatasat.”




(i) az Alaptajékoztatd 1. Osszefoglald az Alaptajékoztatohoz fejezet B.5. pontjanak vonatkozo
részei az alabbirdl:

»B.5. | ...
Az OTP Csoport korrigalt konszolidalt eredményének csoporton beliili megoszlasat az alabbi tablazat
mutatja.
2016 | 2017 Viltozas
millidrd forint (%-pont)
Korrigalt konszolidalt adézott eredmény 201,2 284,1 41
OTP Core' (Magyarorszag) 122,2 168,6 38
DSK (Bulgaria) 47,4 47,1 -1
OBR (Romania) 1,7 3,0 83
OBH (Horvatorszag) 38 17,1 352
OBS (Szlovékia) -2,2 2,1 -8
OBSrb (Szerbia) 0,0 -2,9
CKB (Montenegro) -1,8 -0,2 -92
Lizing (Magyaro.,Romania, Bulgaria, Horvato.) 4,0 9,8 148
OTP Alapkezel6 (Magyarorszag) 6,7 8,3 24
OBRU (Oroszorszag) 20,5 27,8 35
Touch Bank? (Oroszorszig) -5,9 7,4 25
OBU (Ukrajna) 10,2 14,1 38
Corporate Center és egyéb -5,3 0,7 -114

Az OTP Csoport konszolidalt eszkozeinek megoszlasat az alabbi tdblazat mutatja be.

Viltozas

2016 2017 (%-pont)
Magyarorszag 57,0% 50,8% -6,2
Bulgéria 16,5% 14,6% -1,9
Oroszorszag 5,8% 5,1% -0,7
Ukrajna 2,7% 2,4% -0,4
Horvatorszag 5,8% 13,8% 8,0
Romania 5,2% 4,7% -0,5
Szlovékia 4,0% 3,4% -0,6
Montenegré 1,8% 1,5% -0,3
Szerbia 1,1% 3.7% 2,6

2

az alabbira valtoznak:

»B.5. | ...
Az OTP Csoport korrigalt konszolidalt eredményének csoporton beliili megoszlasat az alabbi tablazat
mutatja.
2017 1Q | 2018 1Q Viltozas
milliard forint (%)
Korrigalt konszolidalt adézott eredmény 66,8 79,3 19
OTP Core® (Magyarorszig) 40,8 39,1 -4

t Az OTP Core az OTP Csoport magyarorszdgi alap iizleti tevékenységének eredményét méré gazdasagi egység, melynek pénziigyi kimutatdsai
az OTP Csoport magyarorszagi tevékenységét végzé egyes vallalkozasok (OTP Bank Nyrt., OTP Jelzdalogbank Zrt., OTP Lakastakarék Zrt.,
OTP Faktoring Zrt., OTP Pénziigyi Pont Kft., illetve a csoportfinanszirozast végzo vallalkozasok; 2016 4Q-tol bekeriilt az OTP Bank
Munkavallaloi Résztulajdonosi Program Szervezet, 2017 1Q-tél az OTP Kartyagyarto Kft., az OTP Ingatlanlizing Zrt., az OTP
Ingatlaniizemelteté Kft. és a MONICOMP Zrt.) részkonszolidalt IFRS szerinti pénziigyi kimutatdsaibol szamolodnak. Az elébbi cégek
konszolidalt beszamolojabal elkiilonitésre keriil a Corporate Center, mely egy virtudlis gazdasagi egység.

2 A Touch Bank jogilag az OTP Bank Oroszorszdg részeként, annak feliigyeleti engedélye alatt, kiemelt digitdalis banki iizletagként mitkédik. A
transzparens befektetdi tajékoztatas érdekében a Touch Bankot onallo virtualis egységként mutatjuk be.

% Az OTP Core az OTP Csoport magyarorszdgi alap iizleti tevékenységének eredményét méré gazdasagi egység, melynek pénziigyi kimutatdsai
az OTP Csoport magyarorszagi tevékenységét végzé egyes vallalkozasok (OTP Bank Nyrt., OTP Jelzalogbank Zrt., OTP Lakdstakarék Zrt.,
OTP Faktoring Zrt, OTP Pénziigyi Pont Kft., illetve a csoportfinanszirozast végzé vallalkozasok; 2016 4Q-tol bekeriilt az OTP Bank
Munkavallaloi Résztulajdonosi Program Szervezet, 2017 1Q-tol az OTP Kartyagyarto Kft, az OTP Ingatlanlizing Zrt., az OTP
Ingatlaniizemelteté Kft. és a MONICOMP Zrt) részkonszolidalt IFRS szerinti pénziigyi kimutatasaibol szamolodnak. Az elobbi cégek
konszolidalt beszamolojabol elkiilonitésre keriil a Corporate Center, mely egy virtudlis gazdasagi egység.




DSK (Bulgaria) 13,4 11,3 -16
OBR (Romaénia) 13 15 15
OBH (Horvatorszag) -1,8 7.7

OBS (Szlovakia) 0,1 0,8 756
OBSrb (Szerbia) 0,0 0,6

CKB (Montenegro) 0,1 0,7 737
Lizing (Magyaro.,Romania, Bulgaria, Horvato.) 21 25 20
OTP Alapkezelé (Magyarorszag) 1,0 11 3
OBRU (Oroszorszag) 7,6 8,5 13
Touch Bank® (Oroszorszag) -2,3 -13 -42
OBU (Ukrajna) 33 5.8 76
Corporate Center és egyéb 1,2 1,1 -10

Az OTP Csoport konszolidalt eszkdzeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja be.
Valtozas
2017 1Q 2018 1Q (%-pont)

Magyarorszag 57,3% 52,4% -5,0
Bulgéria 16,8% 14,6% -2,1
Oroszorszag 5,5% 4,7% -0,9
Ukrajna 2,8% 2,5% -0,4
Horvatorszag 5,7% 5,7% +7,3
Romania 5,2% 4,8% -0,4
Szlovakia 3,9% 3,2% -0,7%
Montenegréd 1,6% 1,4% -0,2
Szerbia 1,1% 3,4% +2,4

Az Alaptajékoztatd 1. Osszefoglald az Alaptijékoztatohoz fejezet B.5. pontjanak egyéb részei
valtozatlanok.

(ili)  az Alaptajékoztato 1. Osszefoglalo az Alaptajékoztatohoz fejezet B.12. pontja az

alabbiakkal egésziil ki:

B.12.

2018. elsé negyedévében a Bankcsoport konszolidalt szamviteli adozott eredménye 65 milliard forint
volt (+23% y/y). A menedzsment eldzetes elorejelzésének megfelelden egyetlen érdemi korrekcios tétel
jelentkezett a targyiddszakban: a pénziigyi szervezeteket terheld kiilonadd Osszesen -14,7 milliard
forintos 0sszege (addzas utan). Ez tartalmazza a teljes éves magyarorszagi bankado elsé negyedévben,
egy Osszegben elszamolt hatdsat, valamint a szlovak banki kiilonad6 elsé negyedévre jutd részletét.
Emellett két kisebb pozitiv korrekcios tétel jelentkezett a targyidészakban:

= +380 milli6 forint az akviziciok hatasa soron (addzas utan);
= +129 milli6 forintnyi osztalék és nettd végleges pénzeszkoz atadas/atvétel (adozas utan).

Mindezek eredményeként 2018 1Q-ban 6sszesen -14,2 milliard forintnyi (ad6zas utani) korrekcids tétel
terhelte a szamviteli eredményt, nagysagrendileg hasonld volumenti, mint a bazisidészakban.

Az eredménysorok y/y alakulasanal fontos szempont, hogy 2017 1Q-ban a horvat Splitska banka, illetve
a szerb Vojvodjanska banka eredmény-hozzajarulasa még nem jelentkezett, emellett az ukran hrivnya,
valamint orosz rubel negyedéves atlagarfolyama a forinthoz képest 13, illetve 10%-kal gyengiilt az
elmult évben.

A Bankcsoport 2018 els6é negyedévében 79,3 milliard forintos korrigalt adozott eredményt ért el (+19%
y/y). Lényegesen javult a kiilfoldi lednybankok eredmény-hozzajarulasa (2017 1Q: 33%, 2018 1Q:
46%). A konszolidalt korrigalt negyedéves ROE 19,7%-ra emelkedett (+0,9%-pont y/y). A szamviteli
ROE 16,2%-0s volt (+1,2%-pont y/y).

4 A Touch Bank jogilag az OTP Bank Oroszorszdg részeként, annak feliigyeleti engedélye alatt, kiemelt digitdlis banki iizletagként miikodik. A
transzparens befektetdi tajékoztatas érdekében a Touch Bankot onallo virtualis egységként mutatjuk be.




A korrigalt adoézott eredményjavulas f6 OsszetevOi: egyrészt a kockéazati koltségek nagysaga rekord
alacsony volt (-1,3 milliard forint), mindekdzben a miik6dési eredmény y/y 5%-ot javult: a bevételek
9%-os boviilése ellensulyozta a mikodési koltségek 13%-os emelkedését. A negyedéves effektiv
adokulces 11,6% volt (-0,8%-pont yly).

A konszolidalt 6sszes bevételen beliil a nettd6 kamateredmény éves szinten 9%-kal, mig a nettd dij-
jutalék eredmény 11%-kal javult. Bar a netté kamatmarzs y/y 43 bp-tal mérséklédott (4,37%), az
arfolyamsziirt teljesit6 hitelallomanyok béviilése ezt ellensulyozni tudta és a nettd6 kamateredmény y/y
11,4 milliard forinttal boviilt.

A kedvezd makrogazdasagi kornyezet egyik legkézzelfoghatobb jele a kockézati profil folytatodo
javulasa. Egyrészt a 90 napon tul nem teljesitd hitelek aranya tovabb mérséklédott €s immar
8,9%-ra csokkent, emellett a 90 napon tul késedelmes hitelek allomanya (arfolyamsziirten,
eladasok/leirasok hatasatol tisztitva) 2018 1Q-ban minddssze 7,3 milliard forinttal nétt (a 2017-es
negyedéves atlag 12,7 milliard forint volt). Az IFRS 9 szerinti Stage 3 hitelek allomanya 1Q végén 961
milliard forint volt, ez a brutté hitelallomany 12,2%-a.

Az 0sszes kockazati koltség nagysaga -1,3 milliard forint, a csoportszintl hitelkockazati koltségrata
0,03% volt.

A tamogatdé miikddési kornyezet és az alacsony kamatkornyezet masik velejaroja, hogy folytatodott a
teljesito hitelallomanyok novekedése: 1Q-ban az arfolyamsziirt portfolié 151 milliard forinttal boviilt
(+2% g/q), minden hitelkategéridban néttek az allomanyok. Mindekdzben az arfolyamsziirt
betétallomany 127 milliard forinttal boviilt (+1% q/q). Betétgytjtés terén az OTP Core és az OBR
bizonyult a legsikeresebbnek (+4, illetve 8% ytd).

A Csoport likviditasi pozicioi valtozatlanul stabilak, a likvid tartalékok nagysaga 1Q végén 9,3 millidrd
euronak megfeleld dsszegii volt.

Az OTP Csoport IFRS szerinti konszolidalt elsédleges alapvetd tokemutatéja (Common Equity Tierl,
CET1) 2018 1Q végén 15,0% volt (+2,4%-pont g/q, -1%-pont y/y). A szavatold téke nem tartalmazza
sem az 1Q nettd eredményt (csak auditalt eredmény szamithato be), sem az osztalék elhatarolas miatti
levonast. E két tétel figyelembe vételével a CET1 mutatd 15,6% lett volna.

Az OTP Csoport 2018. els6 negyedévi nem auditalt, konszolidalt eredménykimutatasa, fobb
mérlegtételei és teljesitménymutato korrigalt eredmény alapjan®:

Eredménykimutatas (millio forint) 2017 1Q 2018 1Q
Konszolidalt ad6zas utani eredmény 52.859 65.050 23%
Korrekcids tételek (6sszesen) -13.902 -14.216 2%
Konszolidalt korrigalt adézas utani eredmény korrekcios
. L 66.762 79.266 19%
tételek hatésa nélkiil
Adozas el6tti eredmény 76.204 89.696 18%
Miikodési eredmény 88.721 92.830 5%
Osszes bevétel 188.756 206.335 9%
Nett6 kamatbevétel 132.180 143.614 9%
Netto dijak, jutalékok 44.549 49.579 11%
Egyéb netté nem kamatjellegli bevételek 12.026 13.142 9%
Miikddési kiadasok -100.035 -113.505 13%
Kockazati kdltségek -12.475 -1.289 -90%
Egyedi tételek -42 -1.845
Tarsasagi ado -9.442 -10.430 10%
Fobb mérlegtételek
zar6allomanyok milli6 forintban 20171Q 20181Q
Mérlegfodsszeg 11.295.754  13.511.182 20%
Ugyfélhitelek (netto, arfolyamsziirt) 5.721.239 7.102.159 24%
Ugyfélhitelek (brutt6, arfolyamsziirt) 6.613.915 7.856.093 19%

® Forras: OTP Bank Nyrt. — Téjékoztaté a 2018. elsé negyedéves eredményrdl (2018. mdjus 11.)




Hitelek értékvesztése (arfolyamsziirt) -892.676 -753.934 -16%

Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 8.357.216 10.385.228 24%
Kibocsatott értékpapirok 263.629 258.602 -2%
Alarendelt és jarulékos kolcsontoke 76.565 75.266 -2%
Sajat toke 1.436.232 1.592.448 11%
Teljesitménymutatok korrigalt eredmény alapjan 2017 1Q 2018 1Q
ROE (szamviteli adozott eredménybol) 15,0% 16,2% 1,2%p
ROE (szamviteli adozott eredménybél, 12,5%-0s CET1 mellett) 18,3% 19,2% 1,0%p
ROE (korrigalt adézott eredménybdl) 18,8% 19,7% 0,9%p
ROA (korrigalt ad6zott eredménybdl) 2,4% 2,4% 0,0%p
Miikodési eredmény marzs 3,22% 2,83%  -0,40%p
Teljes bevétel marzs 6,86% 6,28%  -0,58%p
Nettd kamatmarzs 4,80% 4,.37% -0,43%p
Miikodeési koltség/mérlegfodsszeg 3,64% 3,46%  -0,18%p
Kiadas/bevétel arany 53,0% 55,0% 2,0%p
Kockazati koltség/brutto hitelallomany 0,65% 0,03%  -0,62%p
Kockazati koltség (6sszesen)/mérlegfoosszeg 0,45% 0,04%  -0,41%p
Effektiv adokulcs 12,4% 11,6% -0,8%p
Netto hitel/(betét+retail kotvény) arany (arfolyamsziirt) 68% 68% 1%p
Tokemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) - Bazel3 18,5% 16,9% -1,5%p
Tier] rata - Bazel3 16,0% 15,0% -1,0%p
Common Equity Tierl ('CET1'") rata - Bazel3 16,0% 15,0% -1,0%p

A Kibocsatd pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az utolsd olyan pénziigyi idészak
vége Ota, amelyre vonatkozoan ellendrzott pénziigyi informacidkat vagy kozbensd pénziigyi
informaciokat tettek kdzz¢, nem kovetkezett be 1ényeges valtozas.”

(iv)

az Alaptijékoztatd 1. Osszefoglaldo az Alaptajékoztatdhoz fejezet B.16. pontjanak
vonatkozo6 részei az alabbirol:

,,B.16.

A Kibocsato férészvényesei

Tulajdonosi struktira, a részesedés és szavazati arany mértéke 2017. december 31-én
Teljes alaptéke®
Tulajdonosi kér megnevezése Targyév elején (januar 01-jén) Iddszak végén
%’ Y%szav® Db %’ Y%szav®

Belfoldi intézményi/tarsasag 20,20% 20,47% 56.561.346 20,06% 20,28% 56.171.016
Kiilfoldi intézményi/tarsasag 64,83% 65,71% 181.528.602 63,73% 64,42% 178.445.190
Belfoldi maganszemély 4,42% 4,48% 12.364.400 3,92% 3,97% 10.988.183
Kiilféldi magéanszemély 0,16% 0,16% 447.025 0,23% 0,23% 650.713
Munkavallalok, vezetd tisztségviselok 0,79% 0,80% 2.214.853 0,80% 0,81% 2.250.991
Sajét részvények * 1,33% 0,00% 3.737.768 1,07% 0,00% 3.009.046

Allamhaztartas részét képezd

. 5 0,08% 0,08% 225.928 0,08% 0,08% 226.012
tulajdonos
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények E 0,02% 0,02% 49,715 0,03% 0,03% 70.502
Egyéb’ 8,17% 8,28% 22.870.373 10,07% 10,18% 28.188.357
OSSZESEN 100,00%  100,00% 280.000.010 100,00% 100,00% 280.000.010

" Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptkével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kitolteni. Ha tobb sorozat
van bevezetve a tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi strukturat. A targyév eleji szamok a Belfoldi
maganszemély és a Munkavallalok, vezetd tisztségviselok sorok esetében revidedlasra keriiltek.

2 Tulajdoni hanyad

% A Kibocsdté kizgyiilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetGségét biztosité szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a
szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hdnyad oszlopot kell kitolteni és benyujtani/kozzétenni a tény feltiintetése mellett!

4 A 2017 végi sajat részvényszdam nem tartalmazza az MRP szervezetnél 1évé OTP részvény dllomdnyt.

® Pl.: MNV Zrt., TB, Onkormdnyzat, 100%-o0s dllami tulajdonban dll6 vallalatok, Nyugdijreform és Adéssagcsikkentd Alap
stb.

®Pl.: EBRD, IBRD, EIB, stb.

" A nem azonositott részvények dllomdnya

Forrds: OTP Bank Nyrt. —2017. évi Eves Jelentése (2018. dprilis 13.)




A sajat tulajdonban lévd részvények (db) mennyiségének alakuldsa a targ

januar 1. marcius 31. junius 30. szeptember 30. december 31.

OTP Bank 1.281.704 1.343.799 820.776 1.021.259 935.486
MRP 382.504 382.504

Leanyvallalatok 2.073.560 2.073.560 2.073.560 2.073.560 2.073.560
Minddsszesen 3.737.768 3.799.863 2.894.336 3.094.819 3.009.046

Forrdas: OTP Bank Nyrt. — 2017. évi Eves Jelentése (2018. aprilis 13.)

Az 5%-ndl nagyobb tulajdonosok felsoroldsa, bemutatdsa (az idészak végén)
Tulajdoni  Befolyas
Nemzetiség’ Tevékenység? Mennyiség (db) hinyad  mértéke  Megjegyzés®
(%) ° (%)°*

MOL Magyar Olaj- és 24000000  857% 8,66% .
Gézipari Nyrt.

Megdet, Timur és Ruszlan K T 23.738.672 8.48% 8.57% )
Rahimkulov ' '

OPUS Securities SA K T 14.496.476 5,18% 5,23% -
Groupama Csoport K T 14.369.541 5,13% 5,19% -

! Belfoldi (B), Kiilfoldi (K)

2 Letétkezel6 (L), Allamhdztartis (A), Nemzetkizi Fejlesztési Intézmények (F), Intézményi (I), Gazdasdgi Tarsasag (T) Magan
(M), Munkavallald, vezetd tisztségviseld (D)

3 Két tizedes jegyre kerekitve

* 4 Kibocsdté kozgyiilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetdségét biztosité szavazati jog.

% Pl szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.

Forrds: OTP Bank Nyrt. — 2017. évi Eves Jelentése (2018. dprilis 13.)”

az alabbira valtoznak:

B.16.

A Kibocsatd forészvényesei

Tulajdonosi struktiira, a részesedés és szavazati arainy mértéke 2018. marcius 31-én
Teljes alaptéke
Tulajdonosi kor megnevezése Targyév elején (januar 01-jén) Idészak végén
%> %szav®

BelfSldi intézményi/tarsasag 20,04%  2026%  56.116.209  19,24%  19,46%  53.879.490
Kalfoldi intézmeényi/thrsasag 6373%  6444% 178445190  6311%  6381%  176.708.034
Belfoldi maganszemély 392%  307%  10.088.183 3,50% 354% 9.791.697
Kailfoldi maganszemély 023%  023% 650713 0,20% 0,20% 566.425
Munkavallalok, vezetd tisztségviselok  0,80%  0,81% 2.250.991 0,76% 077% 2.139.225
Sajat részvények ° 1,09%  0,00% 3.063.853 1,10% 0,00% 3071141
Allamhiiztarts részét kepezd 008%  0,08% 226.012 0,08% 0,08% 226.012
tulajdonos

Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények E 0,03% 0,03% 70.502 0,03% 0,03% 82.107
Egydd’ 1007%  10,18%  28.188357  11,08%  12,11% 33535879
OSSZESEN 100,00% 100,00%  280.000.010 _ 100,00% _ 100,00%  280.000.010

" Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kitélteni. Ha tobb sorozat
van bevezetve a tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi strukturdt. A targyév eleji szamok a Belfoldi
maganszemély és a Munkavallalok, vezetd tisztségviseldk sorok esetében revidedldsra keriiltek.

2 Tulajdoni hanyad

% A Kibocsaté kizgyiilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetéségét biztosité szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a
szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitélteni és benyujtani/kozzétenni a tény feltiintetése mellett.

* A sajat részvényszam nem tartalmazza az MRP szervezetnél 1évé OTP részvény dllomdnyt.

® Pl.: MNV Zrt., TB, Onkormanyzat, 100%-os dallami tulajdonban dll6 vallalatok, Nyugdijreform és Adéssdagesokkentd Alap
sth.

® PI.: EBRD, IBRD, EIB, stb.

" A nem azonositott részvények dallomdnya

Forras: OTP Bank Nyrt. — Tdjékoztatoé a 2018. elsé negyedéves eredményrdl (2018. mdjus 11.)

A sajat tulajdonban 1évé részvények (db) mennyiségének alakuldsa a tiargyévben (2018

S

marcius 31. junius 30. szeptember 30. december 31.
OTP Bank 990.293 997.581
Leanyvallalatok 2.073.560 2.073.560
Mind{gsszesen 3.063.853 3.071.141

Forras: OTP Bank Nyrt. — Tdjékoztaté a 2018. elsé negyedéves eredményrdl (2018. mdjus 11.)

10




Az 5%-ndl nagyobb tulajdonosok felsoroldsa, bemutatdsa (az idoszak végén)
Tulajdoni  Befolyas
Nemzetiség"  Tevékenység?  Mennyiség (db)  hanyad mértéke  Megjegyzés®
(%) ° (%)**

MOL Magyar Olaj- és T 24000000  857% 8,67% ;
Gazipari Nyrt.

Megdet, Timur és Ruszlan B T 22.199.077 7.93% 8.02% }
Rahimkulov

OPUS Securities SA K T 14.496.476 5,18% 5,23% -
Groupama Csoport K T 14.343.737 5,12% 5,18% -

! Belfoldi (B), Kiilfoldi (K)

2 Letétkezeld (L), Allamhdztartis (A), Nemzetkizi Fejlesztési Intézmények (F), Intézményi (I), Gazdasdgi Tarsasdg (T) Magdn
(M), Munkavallalo, vezetd tisztségviselé (D)

8 Két tizedes jegyre kerekitve

4 A Kibocsadté kézgyiilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetGségét biztosité szavazati jog.

® PL.: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.

Forrdas: OTP Bank Nyrt. — Tajékoztaté a 2018. elsé negyedéves eredményrdl (2018. mdjus 11.)”

(V) az Alaptajékoztato II1. Regisztraciés Okmany fejezet 3.2. pontja az alabbir6l:

»3.2. A7 OTP Csoport 2017. évi konszolidalt eredménykimutatisanak és konszolidalt pénziigyi helyzet
kimutatdsanak kozzététele ota benyujtott kiemelt pénziigyi informdciok

A Kibocsatd az utolsé ellenérzott pénziigyi beszamolo kozzétételének idOpontja 6ta nem nyujtott be
kbézbensO pénziigyi idoszakra vonatkozd kiemelt pénziigyi informaciokat.”

az alabbira valtozik:

»3.2. A7 OTP Csoport 2018. elso negyedéves nem auditdlt, konszoliddlt eredménykimutatdasa, fobb
mérlegtételei és teljesitménymutatoi korrigdlt eredmény alapjan

A vonatkozd informécio jelen Alaptijékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd Ill. 17.
Megtekinthet6 dokumentumok).”

(vi)  az Alaptajékoztato I11. Regisztraciés Okmany fejezet 6.1. pontja az alabbirol:
»0.1. Az OTP Csoport magyarorszdgi iizleti tevékenysége

Az OTP Csoport magyarorszagi iizleti alaptevékenységét a kovetkezé cégek biztositjak: OTP Bank
Nyrt., OTP Jelzalogbank Zrt., OTP Lakastakarék Zrt., OTP Faktoring Zrt. Ezen gazdasagi egységek
tevékenységén keresztiil az OTP Csoport lakossagi és vallalati hitelezést folytat, szamlavezetési ¢€s
bankkartya-tranzakciokat bonyolit, betétet gytijt és befektetési szolgaltatast nyujt. A lakossagi hitelezés
keretein beliil az OTP Csoport a lakossagi ligyfelek szamara jelzalog- és fogyasztasi hiteleket nytjt. Az
OTP Core5-t alkoto vallalatok kore 2017 1Q-tdl a kovetkezo cégekkel boviilt: OTP Kartyagyartod Kft.,
OTP Ingatlanlizing Zrt., OTP Ingatlaniizemeltetd Kft. és MONICOMP Zrt. (korabban ezen vallalatok
eredménye az Egyéb magyar leanyvallalatok kozott keriilt bemutatasra).

Az OTP Core, az OTP Alapkezelé (Magyarorszag) és a Merkantil Csoport (Magyarorszag) tizleti
tevékenysége jelen Alaptdjékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd Il 17. Megtekinthetd
dokumentumok).”

az alabbira valtozik:
»0.1. Az OTP Csoport magyarorszagi iizleti tevékenysége

Az OTP Csoport magyarorszagi lizleti alaptevékenységét a kovetkezd cégek biztositjdk: OTP Bank
Nyrt., OTP Jelzalogbank Zrt., OTP Lakastakarék Zrt., OTP Faktoring Zrt. Ezen gazdasagi egységek
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tevékenységén keresztiil az OTP Csoport lakossagi és vallalati hitelezést folytat, szamlavezetési és
bankkartya-tranzakciokat bonyolit, betétet gyiijt és befektetési szolgaltatast nyujt. A lakossagi hitelezés
keretein beliil az OTP Csoport a lakossagi ligyfelek szamara jelzalog- €s fogyasztasi hiteleket nyujt. Az
OTP Core5-t alkot6 vallalatok kore 2017 1Q-tdl a kdvetkezo cégekkel boviilt: OTP Kartyagyarto Kft.,
OTP Ingatlanlizing Zrt., OTP Ingatlaniizemeltetd Kft. & MONICOMP Zrt. (korabban ezen vallalatok
eredménye az Egyéb magyar leanyvallalatok kozott keriilt bemutatésra).

Az OTP Core, az OTP Alapkezelé (Magyarorszag) és a Merkantil Bank és Car (Magyarorszag) iizleti
tevékenysége jelen Alaptajékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd [II. 17. Megtekinthets
dokumentumok).”

(vii)  az Alaptajékoztato III. Regisztracios Okmany fejezet 7.2. pontjanak a vonatkozo részei az
alabbirol:

»Pénzligyi kimutatasokhoz kapcsol6dé adatlapok

ALTALANOS INFORMACIOK A PENZUGYI ADATOKRA VONATKOZOAN

IGEN NEM

Egyéb

KONSZOLIDACIOS KORBE BEVONT TARSASAGOK (IFRS szerinti konszolidalt beszamoldban)

Tulajdoni

hanyad .
anya Szavazati

Torzs-/Alaptéke Kozvetlen Besorola

F9) . arany <

0,
kozvetett (%)
(%)

1. Air-Invest Vagyonkezel6 Kft. 400.000.000 100,00 100,00

2. ARTEMIS Nyomda és Kotészet Kft. 28.000.000 100,00 100,00 L

3. Bajor-Polar Center Ingatlanhasznosité Zrt. 30.000.000 100,00 100,00

4 i:.NK CENTER No. 1. Beruhazasi és Fejlesztési 9.750.100.000 100,00 100,00 L

5. CIL Babér Kit. 3.000.000 100,00 100,00 L

6. CRESCO d.o.o. HRK 39.000 100,00 100,00 L

7. Crnogorska Komercijalna Banka a.d. EUR 136.875.398 100,00 100,00 L

8. DSK Asset Management EAD BGN 1.000.000 100,00 100,00 L

9. DSK Auto Leasing EOOD BGN 1.000.000 100,00 100,00 L
10. DSK Bank EAD BGN 153.984.000 100,00 100,00 L
11. DSK Leasing AD BGN 3.334.000 100,00 100,00 L
12. DSK Leasing Insurance Broker EOOD BGN 5.000 100,00 100,00 L
13. DSK Mobile EAD BGN 250.000 100,00 100,00 L
14. DSK Operating lease EOOD BGN 1.000 100,00 100,00 L
15. DSK Tours EOOD BGN 8.491.000 100,00 100,00 L
16. DSK Trans Security EAD BGN 2.225.000 100,00 100,00 L
17. INGA KETTO Kift. 8.000.000.000 100,00 100,00 L
18. Jet-Sol Kit. 8.000.000 100,00 100,00 L
19. JN Parkoléhaz Kit. 4.800.000 100,00 100,00 L
20. Kikotd Ingatlanforgalmazé Kit. 3.000.000 100,00 100,00 L
21. LLC AMC OTP Capital UAH 10.000.000 100,00 100,00 L
22. LLC MFO "OTP Finance" RUB 3.933.000.000 100,00 100,00 L
23. LLC OTP Leasing UAH 45.495.340 100,00 100,00 L
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Torzs-/Alaptéke

(GY)

Tulajdoni
hanyad
Kozvetlen
+
kozvetett
(%)

Szavazati
arany
(%)

Besorola

S|

Merkantil Bank Zrt. 2.000.000.000 100,00 100,00 L
25. Merkantil Bérlet Kft. 6.000.000 100,00 100,00 L
26. Merkantil Car Zrt. 50.000.000 100,00 100,00 L
27. Merkantil Ingatlan Lizing Zrt. 50.000.000 100,00 100,00 L
28. Miskolci Diakotthon Kft. 5.000.000 100,00 100,00 L
29. MONICOMP Zrt. 20.000.000 100,00 100,00 L
30. NIMO 2002 Ker. és Szolgaltatéd Kft. 1.156.000.000 100,00 100,00 L
31. OTP Alapkezel® Zrt. 900.000.000 100,00 100,00 L
32. OTP Asset Management SAI S.A. RON 5.795.323 100,00 100,00 L
33. OTP Aventin d.o.o. HRK 40.000 100,00 100,00 L
34. OTP Bank JSC (Ukraine) UAH 6.186.023.111 100,00 100,00 L
35. OTP Bank Romania S.A. RON 1.379.252.880 100,00 100,00 L
36. OTP banka Hrvatska d.d. HRK 3.993.754.800 100,00 100,00 L
37. OTP Buildings s.r.o. EUR 18.717.301 100,00 100,00 L
38. OTP eBIZ Kift. 230.000.000 100,00 100,00 L
39. OTP Eletjaradék Ingatlanbefektets Zrt. 2.000.000.000 100,00 100,00 L
40. OTP Factoring Bulgaria EAD BGN 1.000.000 100,00 100,00 L
41. OTP Factoring Montenegro d.o.o. EUR 1 100,00 100,00 L
42. OTP Factoring Serbia d.o.o. RSD 532.902.282 100,00 100,00 L
43. OTP Factoring Slovensko s.r.o. EUR 5.000 100,00 100,00 L
44. OTP Factoring SRL RON 500.400 100,00 100,00 L
45. OTP Factoring Ukraine LLC UAH 6.067.380.554 100,00 100,00 L
46. OTP Faktoring Koveteléskezel Zrt. 500.000.000 100,00 100,00 L
47. OTP Faktoring Vagyonkezel6 Kft. 3.000.000 100,00 100,00 L
48. OTP Financing Cyprus Company Limited EUR 1.001.000 100,00 100,00 L
49. OTP Financing Malta Ltd. EUR 105.000.000 100,00 100,00 L
50. OTP Financing Netherlands B.V. EUR 18.000 100,00 100,00 L
51. OTP Financing Solutions B.V. EUR 18.000 100,00 100,00 L
52. OTP Holding Ltd. EUR 131.000 100,00 100,00 L
53. OTP Holding Malta Ltd. EUR 104.950.000 100,00 100,00 L
54. OTP Hungaro-Projekt Kft. 250.000.000 100,00 100,00 L
55. OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. 100.000.000 100,00 100,00 L
56. OTP Ingatlan Zrt. 1.000.000.000 100,00 100,00 L
57. OTP Ingatlankezel6 Korlatolt Felelésségli Tarsasag 50.000.000 100,00 100,00 L
58. OTP Ingatlanlizing Zrt. 214.000.000 100,00 100,00 L
59. OTP Ingatlanpont Ingatlankdzvetitd Kift. 6.000.000 100,00 100,00 L
60. OTP Ingatlaniizemeltetd Kift. 30.000.000 100,00 100,00 L
61. OTP Invest d.o.o. HRK 12.979.900 100,00 100,00 L
62. OTP Investments d.o.0. Novi Sad RSD 203.783.061 100,00 100,00 L
63. OTP Jelzalogbank Zrt. 27.000.000.000 100,00 100,00 L
64. OTP Kartyagyarté és Szolgaltato Kft. 450.000.000 100,00 100,00 L
65. OTP Lakastakarék Zrt. 2.000.000.000 100,00 100,00 L
66. OTP Leasing d.d. HRK 8.212.000 100,00 100,00 L
67. OTP Leasing Romania IFN S.A. RON 23.036.300 100,00 100,00 L
68. OTP Lizing d.o.o. RSD 482.631.000 100,00 100,00 L
69. OTP Mérndki Szolgaltaté Kft. 3.000.000 100,00 100,00 L
70. OTP Mobil Szolgaltato Kit. 1.210.000.000 100,00 100,00 L
71. OTP Nekretnine d.o.o. HRK 51.708.100 100,00 100,00 L
72. OTP Osiguranje d.d. HRK 40.900.000 100,00 100,00 L
73. OTP Pénztarszolgaltato Zrt. 2.349.940.000 100,00 100,00 L
74. OTP Pénziigyi Pont Kift. 50.000.000 100,00 100,00 L
75. OTP Services d. 0. 0. RSD 40.028 100,00 100,00 L
76. PROJEKT 3. Ingatlanforgalmazé és Kereskedelmi 3.000.000 100,00 100,00 L

Kft.
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Tulajdoni

hanyad Szavazati

Torzs-/Alaptéke Kozvetlen Besorola

) o arany <

0,
kozvetett (%)
(%)

R.E. Four d.o.0., Novi Sad 1.983.643.761 100,00 100,00 L
78. SB Leasing d.o.o. HRK 23.332.000 100,00 100,00 L
79. SB NEKRETNINE d.o.0. HRK 531.400 100,00 100,00 L
80. SB ZGRADA d.o.0. HRK 208.120.000 100,00 100,00 L
81. SC Aloha Buzz SRL RON 200 100,00 100,00 L
82. SC Favo Consultanta SRL RON 200 100,00 100,00 L
83. SC Tezaur Cont SRL RON 200 100,00 100,00 L
84. SPLC-C Ingatlanfejleszt6 és Ingatlanhasznosit6 Kft 3.000.000 100,00 100,00 L
85. SPLC-P Ingatlanfejlesztd, Ingatlanhasznosit6 Kft. 15.000.000 100,00 100,00 L
86. SPLC Vagyonkezel6 Kift. 10.000.000 100,00 100,00 L
87. Splitska banka d.d. HRK 991.425.800 100,00 100,00 L
88. TOP Collector LLC RUB 530.000 100,00 100,00 L
89. Velvin Ventures Ltd. usD 50.000 100,00 100,00 L
90. Vojvodjanska banka a.d. Novi Sad RSD 16.337.430.000 100,00 100,00 L
91. POK DSK-Rodina AD BGN 6.010.000 99,75 99,75 L
92. OTP Banka Slovensko a.s. EUR 111.580.509 99,38 99,38 L
93. OTP banka Srbija a.d. Novi Sad RSD 31.607.808.040 98,90 98,90 L
94. JSC"OTP Bank" (Russia) RUB 4.423.768.142 97,90 97,90 L
95. OPUS Securities S.A. EUR 31.000 51,00 L
96. Debt Management Project 1 Montenegro d.o.o0. EUR 20.795.000 100,00 100,00 L
97. BALANSZ Zartkor( Nyiltvégii Ingatlan Alap 30.931.279.011 100,00 100,00 L
98. OTP MRP Szervezet 6.273.358.926 0,00 0,00 L
99. OTP Solution Fund UAH 87.539.641 100,00 100,00 L

1Teljeské')r[]en bevont -L
Kb6zos vezetésl -K (equity modszerrel bevont vallalkozas)

Tarsult -T (equity moédszerrel bevont vallalkozas)”

az alabbira valtozik:

»A Konszolidalt korbe bevont tarsasagok kore (IFRS szerinti konszolidalt beszamoloban) jelen
Alaptédjékoztatoba hivatkozassal kertil beépitésre (1asd /1. 17. Megtekinthetd dokumentumok).”

(viii)  az Alaptajékoztato II1. Regisztraciés Okmany fejezet 8.2. pontja az alabbirol:

,»,8.2. Az ismert trendek, a bizonytalansagi tényezék, a Kereslet, a kotelezettségvallalasok vagy
varatlan események bemutatisa, amelyek valésziniileg jelentds hatast gyakorolhatnak a
Kibocsato iizleti kilatasaira legalabb a folyé pénziigyi évben.

Nemzetkozi kornyezet:

A tengerentilon az USA gazdasaga jo par éve mar a gazdasagi konjunktura érett fazisaba lépett,
amelyhez igazodva a Fed elobb kivezette az eszkozvasarlasi programjat, majd egy lassu, dvatos
kamatemelési ciklusba kezdett. 2017-ben az USA gazdasaga 2,3%-kal nétt, az amerikai munkaerépiac
végig feszes maradt, ugyanakkor a bérdinamika 3% alatt tartozkodott, mig a maginflaci6é az év nagy
részében nem érte el a 2%-ot. Ennek ellenére a Fed a tavalyi év soran harom alkalommal is kamatot
emelt, folytatva ezzel a korabban elkezdett kamatemelési ciklust. Eléretekintve az amerikai gazdasag jo
eséllyel mar taljutott a konjunktira ciklus legerételjesebb felfelé ivel szakaszan, igy alapesetben a
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monetaris politikat el6retekintve is csak lassan szigoritana majd tovabb, ezért a realkamatok a
kovetkezd két évben is negativak maradhatnak. Ugyanakkor a Trump adminisztracio adoreformja,
illetve a tervezett infrastrukturalis beruhazasok — amelyek egy massziv fiskalis lazitassal egyenértékiick
— az eldrejelzések szerint érdemben emelhetik a koltségvetési hianyt, egy meredekebb addssagpalyadhoz
is vezethet. Ezzel egyiitt rovid tdvon érdemben élénkithetik a novekedést, tovabb fokozva ezzel a
munkaerépiac feszességét és igy végsd soron inflaciés nyomast idézve eld. A fiskalis lazitasnak
koszonhetéen a Fed 2,1%-r0l 2,5%-ra emelte a 2018-as novekedési varakozasat és az 10j, decemberi
elérejelzés tanulsdga szerint idén 4% ala is csokkenthet a munkanélkiiliség, ugyanakkor egyeldre az
inflacids varakozasain nem valtoztatott. Hosszii tdvon azonban mostani 107%-r61 egy 10 éves
idéhorizonton 130% kozelébe emelkedhetne az allamaddssag a Kongresszus Koltségvetési Hivatala
(CBO) szerint.

A Fed decemberi elérejelzésében az FOMC-tagok harom kamatemelést vetittettek elore, ugyanakkor a
januari bér és inflacios adatok meglepték a piacokat, a részvényindex eséssel reagaltak, az amerikai 10
éves allampapir hozama pedig 3% kozelébe emelkedett. Az 1) Fed elndk kongresszusi beszéde miatt
pedig a piac mar akar négy kamatemelést is elképzelhetdnek tart idén.

Az eur6zona 2017-ben egyértelmiien visszakeriilt a térképre, a korabban végrehajtott reformok, a véget
éré koltségvetési szigoritas, de foként a javulé munkaerOpiac hatasara lendiiletet nyert a ndvekedés.
Raadasul az euroszekptikus partok hatalomra keriilésével kapcsolatos korabbi félelmek sem
realizalodtak. A GDP 2017-ben 2,5%-kal béviilt az elézetes adatok alapjan, érdemben feliilteljesitve az
elemz0i varakozasokat, amelyek egy évvel ezelott alig 1,3-1,5%-o0s ndvekedést valdszintsittek. A
mindenkori cstcsra emelkedd foglalkoztatottsag kovetkeztében torténelmi, illetve évtizedes csucsukra
emelkedett a fogyasztoi és az iizleti bizalom, megindult a belsé kereslet, igy az eurdpai gazdasag is
maga mogott hagyta a kilabalés korai szakaszat és atlépett az érett, széles bazisu fazisba, ami kedvezo
kiils6é koriilmények esetén tartosan magas novekedést tehet lehetdvé. Eldretekintve 2018-ban és 2019-
ben is 2% koriil alakulhat a gazdasagi novekedés.

A monetaris politika a kdvetkezd években is tamogatja majd a gazdasagi ndvekedést, mert a jo kilatasok
ellenére az EKB varhatdan igencsak 6vatos lesz a monetaris kondiciok normalizalasat illetéen, amelyet
bizonyit az is, hogy a mennyiségi lazitasi programot tovabbi kilenc honappal, 2018 szeptemberéig
meghosszabbitotta, a havi keretosszeget 60 milliard eurérdél 30 milliard eurdra csokkentette. A
kotvényvasarlasi program kivezetése az év masodik felében keriilhet teritékre, mig a varakozasok
szerint 2019-ben kezd6dhet meg a kamatok fokozatos, 6vatos emelése.

Magyarorszag:

2017-ben 4,0%-kal nét a magyar gazdasag, amely érték 2005 o6ta a masodik legmagasabb dinamika
(2014-ben 4,2% volt). 2017-ben legnagyobb mértékben a beruhazasok novekedése jarult hozza a
novekedéshez, de emellett a haztartasok fogyasztasa is erdteljes huzoerdt képvisel. Utobbi foleg az
ingatlanpiac gyorsan javuld helyzetének és a kereskedelmi és ipari ingatlanok esetében jelentkezd
kapacitas-sziikdsség miatti fejlesztéseknek tudhaté be. 2017 masodik felétdl ujraindultak az EU-S
projektekhez kapcsolodo szerzodéskotések is, ami szintén nagyot lenditett a beruhazasi aktivitason (az
alacsony 2016-os bazis mellett): tavaly kozel 17%-kal mértékben béviilhetett az alloeszkoz
felhalmozas, mig a lakossag fogyasztasi kiadasai 4,7%-kal néttek. Ugyanakkor érdemes megjegyezni,
hogy gépberuhazasok tekintetében kicsit visszafogottabbak a gazdasagi szereplok, emiatt a korabbi
elorejelzéseknél robosztusabb eurdzona konjunktara (a tavalyi év elején vart 1,5%-ot alig meghalado
GDP-dinamika helyett 2,5% volt a tényadat) miatti erdsebb kiilsé kereslet nem vezetett sem az ipari
termelés, sem az export-volumen latvanyos megugrasahoz. Osszességében a mezdgazdasag nélkiili
maganszektor nagyon erds évet tudhat maga mogott, 2017-ben kdzel 6%-kos év/év boviilést 1athattunk.
Az egyensulyi mutatok kedvezdek, a koltségvetési hiany a parlamenti valasztds kozeledtével is
visszafogott maradt, az allamaddssag azonban az Eximbank a koltségvetési szektorba soroldsa miatt
nem csokken olyan iitemben, mint ahogy korabban vartuk. Az erds belsd kereslet importigénye és a
visszafogott exportdinamika miatt elindult a kiils6 pozicid romléasa, a folyd fizetési mérleg tobblete
2017-ben GDP-aranyosan 2,4 szazalékponttal, 3,8%-ra csokkent. A kiilsé adossag csokkenésének
iiteme mérséklddik, azonban ez nem jelent problémat, az addssag szintje a régios atlagnak megfeleld.
Az év eleji emelkedést kovetden Oszt6l megfordult a fogyasztoi arindex trendje, és 2017/2018
fordulojara 2% kozelébe csokkent az éves index. Ebben az lizemanyagarak alakuldsa mellett a vartnal
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alacsonyabb élelmiszerarak és a telekommunikacids szolgaltatisok meglepden nagy arcsokkenése
(AFA-csokkentés 2017-ben és 2018-ban, roaming-dijak eltorlése 2017 juliusiban) jatszotta a f6
szerepet. 2018-ban egyedi tételek segitenek 2% koriil tartani az inflaciot (AFA- és jarulékcsokkentés,
2017-es jovedéki add emelés és tejar emelkedés hatasainak kifutdsa), mikdzben a vallalati szektorban a
(kétéves) jarulékesokkentés és a hatékonysdgjavulas egyelore ellenstulyozza a kétszdmjegyli
bérdinamika kdltségnyomasat, igy jelentds aremelésekre nem szamitunk.

Ez segit az MNB-nek a nagyon laza monetaris kondicidk fenntartasaban: a révid kamatok 2019
masodik feléig nulla koriil maradhatnak, mivel azokat a jegybank az FX-swap allomany valtoztatasaval
képes tartosan 0% koriil alakitani. A hozamgdrbe hosszi vége varhatéan a fejlett benchmarkokkal
mozog majd egyiitt, amit pedig a tavaly év végén bejelentett feltétel nélkiili, jegybanki IRS, illetve
jelzalogkotvény-vasarlasi program fog segiteni. A forint er6sddését tovabbra sem engedi majd a
jegybank, az ellenkezd iranyba azonban mozoghat a hazai fizetGeszkoz: ha a nagyon laza hazai
monetaris kondiciok, a kissé romlo kiilsé egyensuly és az egyre szigorodd amerikai és eurdzona
monetaris kdrnyezet indokolndk, a jegybank varhatéan nem fog fellépni egy esetleges enyhe
forintleértékelddéssel szemben.

Egyéb OTP-s orszagok:

Az OTP csoport orszagai koziil tovabbra is a magyar, szlovak és roman gazdasag tart a legelérébb a
konjunktara ciklusban. Ezen orszagok mindegyikére széleskorti, a belfoldi felhasznalas altal hajtott
gazdasagi novekedés a jellemz6. A Kozép-Kelet eurdpai régio jelenleg nagyon kedvezé ndvekedési
képet mutat, mivel a munkaerd-piaci helyzet kedvezd, alacsony a munkanélkiiliség, a bérndvekedés
immaron tobb éve tart, és mindez kiegésziilve az alacsony kamatkornyezettel erds tdmaszt ad a belsd
keresletnek. Raadasul kiilgazdasagi sokkok esetén a koltségvetés szamara elegendé mozgastér all
rendelkezésre a novekedés fenntartasahoz. A balkani régié orszagaiban, Bulgariaban, Montenegroban,
Szerbiaban és Horvatorszagban a gazdasagi novekedés a KKE orszdgokhoz képest késéssel indult meg,
igy ezek a gazdasagok még a konjunktura egy kevésbé érett fazisaban tartanak, amikor a ndvekedés
torékenyebb, és az esetleges kiilsé sokkokra vald érzékenység is nagyobb a magasabb allami és
nemzetgazdasagi eladésodottsdg miatt. A harmadik orszag csoportba Oroszorszag és Ukrajna tartozik.
Ezen orszagokban a nemzetkozi nyersanyagarak zuhanasa, illetve a Kelet-ukrajnai konfliktus miatti
recesszio kovetkeztében csak késébb indulhatott el a novekedés. 2016-ban, illetve 2017-ben mar
megkezd6dott a kilabalas ezekben az orszagokban is és eldretekintve — kiilsé sokkok hianyaban — javulo
novekedésre és emelkedd foglalkoztatottsagra lehet szamitani.”

az al4bbira valtozik:

,3.2. Az ismert trendek, a bizonytalansagi tényezok, a kereslet, a kotelezettségvallalasok vagy
varatlan események bemutatasa, amelyek valésziniileg jelentds hatast gyakorolhatnak a
Kibocsato iizleti kilatasaira legalabb a foly6 pénziigyi évben.

Nemzetkozi kornyezet:

Folyamatos javulast lathatunk az Egyesiilt Allamok gazdasiga idei ndvekedési kilatasainak
megitéléseben, a Bloomberg elemzdi konszenzusa marciusban 2,8%-o0s, az IMF daprilisi elorejelzése
2,9%-o0s, a Fed friss prognodzisa pedig 2,7%-o0s éves GDP-gyarapodast vetit elore. A gazdasag minden
szegmense igéretes képet mutat, a munkaerdpiaci helyzet tovabbra is nagyon kedvezo, és bar az els6
negyedévben visszaesett a boviilés iiteme (2,3%-ig, évesitve a negyedéves dinamikat), a gyenge januar-
marcius az elmult években mar altalanosnak mondhat6. 2019-re eldretekintve szintén folyamatos
véleményjavulast lathatunk, a 2017 oktoberében még 2%-os median varakozas aprilisban mar 2,4%
volt. Ezzel 6sszhangban folytatodott a kamatemelési ciklus, a Janet Yellent februar 5-én valtd Jerome
Powell nem hozott valtozadst a monetdris politika irdnyvonaldban. FEls6 sajtotajékoztatdja
kormanyzoként meglepetés nélkiil zarult, a Fed Fund Rate vart palyajanak felfelé tolodésa folytatodott:
aprilis masodik felében 2018 végére 2,25%-0s, egy évvel késébbre 2,5%-0s amerikai alapkamatot igér a
piaci arazas. Fél évvel korabban rendre 75 és 100 bazisponttal alacsonyabbak voltak a bearazott
jovobeli kamatszintek.
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A folytatodd monetaris szigoritds az allampapir-piacon is nyomot hagyott, a tizéves Treasury
hozamanak alakulasa az elmult fél évben jol lathatoan elvalt a tobbi fejlett allampapirétol, a benchmark
hozam idén tavaszra 3%-ig emelkedett. A koltségvetési politika lazitdsa mellett ez kellemetlen, de
logikus fejlemény. Az inflacié hatarozottan felfelé fordult, a volatilis tételek nélkiill szadmitott
maginflacio ismét atlépte a Fed 2%-os céljat, a teljes inflacios mutatd éves bazison 2,4%-ra gyorsult,
mikodzben hosszu oldalazas utan a bérdinamika is élénkiilést mutat, és kozeliti az éves bazison 3%-ot.
Szinte biztos tehat, hogy folytatddni fog a kamatemelés, az viszont kérdéses, hogy hol lehet a szigoritasi
ciklus teteje. A 2018. marciusi iilésen az 1,5-1,75%-o0s savba emelt alapkamat varhatéan még harom-ot
darab, egyenként 25 bazispontos szigoritast lathat a kovetkez6 masfél évben, miel6tt eltiinik a monetaris
politika oldalarol a dollarra hato felhajtoerd.

Mire a tengerentilon véget ér, az eur6zénaban elkezdddhet a kamatemelés. A 2017-es, meglepden
magas, 2,5%-0s GDP-névekedést kovetden az idei év elején a bizalmi indexek csokkenését lathatjuk, és
néhany konjunktura-indikator is lassuld expanziot jelez: a 2018-as elsé negyedévben 2,5%-ra csokkent
az év/év mutatd, a megel6zé negyedév 2,8%-os értékét kovetden. Ugyanakkor a munkaerdpiaci,
fogyasztasi, ingatlanpiaci és hitelezési mutatok alapjan 2018-ban is robosztus ndvekedésre
szamithatunk. Az elemz6i varakozasok egyeldre nem mutatnak torést. Ezzel Osszefiiggésben szinte
biztosan megsziinik a jovo év kozepéig az EKB eszkozvasarlasi programja. A jegybank lassan, de
biztosan valtoztatja kommunikaciojat (legutdbb a ,,noveljiik a vasarlasok keretosszegét, ha sziikséges”
tétel keriilt ki a kdzleménybdl), a legvaldsziniibb forgatokonyv, hogy a jelenleg érvényes 2018.
szeptemberi kifutast kdvetéen még néhany honapig jelképes Osszeggel folytatddnak a vasarlasok
(jelenleg 30 milliard eurd a havi keret), majd 2018 végén/2019 elején teljesen eltlinik a program. A
kamatemelések ezt kovetéen indulhatnak (a betéti kamat most -0,4%, nagyrészt az eszkozvasarlasi
program feltételrendszere miatt). Itt érdemes megemliteni, hogy jovére a japan jegybank is megkezdheti
a jelenleg havi 50-70 milliard dollaros eszkozvasarlasi programjanak kivezetését. Amikor ez
megtorténik, hossz évek utan eldszor sziikiilni fog a vildg 0sszes pénzmennyisége, aminek lehetnek
elére nem latott piaci hatasai (noha sok idé van még felkésziilni).

A jelenlegi varakozasok szerint az eur6zona novekedése 2019-ben éves dsszevetésben 2% koriili értékre
lassulhat, ebben szerepet jatszik majd a monetaris politika csokkend tAmogatdsa. A szigorubb monetaris
viszonyok ugyanakkor tdAmaszt nyujtanak majd az euronak.

Magyarorszag:

2017-ben 4,0%-kal n6t a magyar gazdasag, amely érték 2005 ota a masodik legmagasabb dinamika
(2014-ben 4,2% volt). 2017-ben legnagyobb mértékben a beruhazasok novekedése jarult hozza a
novekedéshez, de emellett a haztartdsok fogyasztasa is erdteljes hiizoer6t képvisel. Utobbi foleg az
ingatlanpiac gyorsan javuld helyzetének és a kereskedelmi és ipari ingatlanok esetében jelentkezd
kapacitas-sziikdsség miatti fejlesztéseknek tudhaté be. 2017 masodik felétdl ujraindultak az EU-S
projektekhez kapcsolodo szerzodéskotések is, ami szintén nagyot lenditett a beruhazasi aktivitason (az
alacsony 2016-os bazis mellett): tavaly kozel 17%-kal mértékben béviilhetett az alloeszkoz
felhalmozas, mig a lakossag fogyasztasi kiadasai 4,7%-kal néttek. Ugyanakkor érdemes megjegyezni,
hogy gépberuhazasok tekintetében kicsit visszafogottabbak a gazdasagi szereplok, emiatt a korabbi
elorejelzéseknél robosztusabb eur6zona konjunktura (a tavalyi év elején vart 1,5%-ot alig meghalado
GDP-dinamika helyett 2,5% volt a tényadat) miatti er6sebb kiilsé kereslet nem vezetett sem az ipari
termelés, sem az export-volumen latvanyos megugrasahoz. Osszességében a mezdgazdasig nélkiili
maganszektor nagyon erds évet tudhat maga mogott, 2017-ben kdzel 6%-kos év/év boviilést 1athattunk.
Az egyensulyi mutatok kedvezdek, a koltségvetési hiany a parlamenti valasztds kozeledtével is
visszafogott maradt, az allamaddssag azonban az Eximbank a koltségvetési szektorba sorolasa miatt
nem csokken olyan iitemben, mint ahogy korabban vartuk. Az erds belsé kereslet importigénye és a
visszafogott exportdinamika miatt elindult a kiils6 pozicid romléasa, a folyd fizetési mérleg tobblete
2017-ben GDP-aranyosan 2,4 szazalékponttal, 3,8%-ra csékkent. A kiilsé adossag csokkenésének
iiteme mérséklddik, azonban ez nem jelent problémat, az addssag szintje a régios atlagnak megfeleld.
Az év eleji emelkedést kovetden 0Osztdl megfordult a fogyasztéi arindex trendje, €s 2017/2018
fordulojara 2% kozelébe csokkent az éves index. Ebben az lizemanyagarak alakulasa mellett a vartnal
alacsonyabb élelmiszerarak és a telekommunikacids szolgaltatasok meglepden nagy arcsokkenése
(AFA-csokkentés 2017-ben és 2018-ban, roaming-dijak eltorlése 2017 juliusaban) jatszotta a £
szerepet. 2018-ban egyedi tételek segitenek 2% koriil tartani az inflaciot (AFA- és jarulékcsokkentés,
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2017-es jovedéki ado emelés és tejar emelkedés hatasainak kifutasa), mikozben a vallalati szektorban a
(kétéves) jarulékcsokkentés és a hatékonysagjavulas egyelore ellensilyozza a kétszamjegyl
bérdinamika kdltségnyomasat, igy jelentés aremelésekre nem szamitunk.

Ez segit az MNB-nek a nagyon laza monetaris kondicidk fenntartasaban: a révid kamatok 2019
masodik feléig nulla koriil maradhatnak, mivel azokat a jegybank az FX-swap allomany valtoztatasaval
képes tartosan 0% koriil alakitani. A hozamgdrbe hosszi vége varhatoan a fejlett benchmarkokkal
mozog majd egylitt, amit pedig a tavaly év végén bejelentett feltétel nélkiili, jegybanki IRS, illetve
jelzalogkotvény-vasarlasi program fog segiteni. A forint erdsodését tovabbra sem engedi majd a
jegybank, az ellenkezd iranyba azonban mozoghat a hazai fizetGeszkoz: ha a nagyon laza hazai
monetaris kondiciok, a kissé romlo kiilsé egyensuly és az egyre szigorodd amerikai és eurdzona
monetaris kdrnyezet indokolndk, a jegybank varhatéan nem fog fellépni egy esetleges enyhe
forintleértékelddéssel szemben.

Egyéb OTP-s orszagok:

Az OTP csoport orszagai koziil tovabbra is a magyar, szlovak és roman gazdasag tart a legelérébb a
konjunktara ciklusban. Ezen orszagok mindegyikére széleskorl, a belfoldi felhasznalas altal hajtott
gazdasagi novekedés a jellemz6. A Kozép-Kelet eurdpai régio jelenleg nagyon kedvezd novekedési
képet mutat, mivel a munkaerd-piaci helyzet kedvezd, alacsony a munkanélkiiliség, a bérndvekedés
immaron tobb éve tart, és mindez kiegésziilve az alacsony kamatkdrnyezettel erés tamaszt ad a bels6
keresletnek. Raadasul kiilgazdasagi sokkok esetén a koltségvetés szamara elegendé mozgastér all
rendelkezésre a ndvekedés fenntartdsahoz. A balkéani régié orszadgaiban, Bulgaridban, Montenegroban,
Szerbiaban és Horvatorszagban a gazdasagi novekedés a KKE orszagokhoz képest késéssel indult meg,
igy ezek a gazdasagok még a konjunktura egy kevésbé érett fazisaban tartanak, amikor a novekedés
torékenyebb, és az esetleges kiilsé sokkokra vald érzékenység is nagyobb a magasabb allami és
nemzetgazdasagi eladésodottsdg miatt. A harmadik orszag csoportba Oroszorszag és Ukrajna tartozik.
Oroszorszag mar a kilabalasban jar, bar a fellendiilés egyelére a varakozasoknal lassabban megy végbe.
Ennek ellenére az utdbbi idészakban emelkedésnek induld olajarak, valamint az év eleji minimalbér
emelések beindithatjak a gazdasagot. Az ukran gazdasag 2017-ben 2,5%-kal novekedett, koszonhetden
a fogyasztas €s a beruhazas robosztus emelkedésének. Bar 2018 els6 negyedévében némileg lassulhatott
a gazdasagi novekedés, az év egészére — a belsé kereslet tovabbi er6sddésének koszonhetéen — 3%
korili novekedésre szamitunk. A legutobbi kamatdontd iilésen a jegybank valtozatlanul 17%-on hagyta
az alapkamatot és elOrejelzése szerint az inflacid az év hatralévd részében — az aprilisi 13,1%-161 —
csokkenésnek indulhat, ami igy alapesetben nem teszi sziikségessé a kamatemelések folytatasat.”

(ix)  az Alaptajékoztato III. Regisztracios Okmany fejezet 12.2. pontjanak vonatkozo részei az
alabbirol:

A Bank legjobb tudomasa szerint a Bank tulajdonosi struktiraja, a részesedés és szavazati arany
mértéke 2017. december 31-én jelen Alaptajékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd III. 17.
Megtekintheté dokumentumok).

A sajat tulajdonban 1évo részvények (db) mennyiségének alakulasa 2017. évben jelen Alaptajékoztatoba
hivatkozassal keriil beépitésre (lasd III. 17. Megtekintheté dokumentumok).

A Bank legjobb tudomasa szerint az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa 2017.
december 31-¢én jelen Alaptajékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd III. 17. Megtekinthetd
dokumentumok).”

az alabbira valtoznak:

»A Bank legjobb tudomésa szerint a Bank tulajdonosi struktirdja, a részesedés €és szavazati arany

mértéke 2018. marcius 31-én jelen Alaptajékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd III. 17.
Megtekintheté dokumentumok).
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A sajat tulajdonban 1év6 részvények (db) mennyiségének alakuldsa 2018. évben jelen Alaptajékoztatoba
hivatkozassal keriil beépitésre (lasd II1. 17. Megtekintheté dokumentumok).

A Bank legjobb tudomasa szerint az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatasa 2018.
marcius 31-én jelen Alaptijékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd III. 17. Megtekinthetd

dokumentumok).”

Az Alaptéjékoztato II1. Regisztracios Okmany fejezet 12.2. pontjanak egyéb részei valtozatlanok.

(x) az Alaptajékoztatd I11. Regisztracios Okmany fejezet 13. pontja az alabbirdl:

»13. AKIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA, PENZUGYI HELYZETERE ES EREDMENYERE
VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsato6 altal 2017. aprilis 12-én kozzétett ,,Az OTP Bank Nyrt. 2016. évi Eves Jelentése” és ,,Az
OTP Bank Nyrt. 2016. évi IFRS szerint készitett, egyedi és konszolidalt beszamol6i” kozzétételeket
kdvetden az alabbi rendszeres tajékoztatasokat tette kozz¢é a Kibocsato:

Kozzététel napja Rendszeres tajékoztatas
2017. majus 12. ,»OTP Bank Nyrt. — Tajékoztato a 2017. els6 negyedéves eredményr6l”
2017. majus 12. ,»Az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolési standardok szerint

készitett egyedi szlikitett beszamold a 2017. marcius 31-ével zarult negyedévrol”

2017. augusztus 11. »Feléves jelentés — 2017. elso féléves eredmény”

2017. augusztus 11. ,»Az Eurdpai Uni6 altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint
készitett egyedi szlikitett beszamold a 2017. junius 30-aval zarult félévrol”

2017. november 10. | ,,OTP Bank Nyrt. — T4jékoztat6 a 2017. els6 kilenchavi eredményrél”

2017. november 10. ,»OTP Bank Nyrt. — Az Eur6pai Uni6 altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamol6 a 2017. szeptember 30-aval zarult
I-111 negyedévrél”

2018. marcius 2. ,»OTP Bank Nyrt. — T4jékoztato a 2017. évi eredményrol”

2018. marcius 2. ,»OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Uni6 altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamold a 2017. december 31-ével zarult
évrol”

2018. aprilis 13. ,LOTP Bank Nyrt. — 2017. évi Eves Jelentése”

2018. aprilis 13. ,»OTP Bank Nyrt. — Az Eurépai Unio altal befogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi

standardok szerint készitett egyedi pénziigyi kimutatasok a fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentéssel egylitt a 2017. december 31-ével zarult évrol

2018. aprilis 13. ,»OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Uni6 altal befogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasok ¢és fliggetlen
konyvvizsgdloi jelentés a 2017. december 31-ével zarult évrdl”

az alabbira valtozik:

»13. AKIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA, PENZUGYI HELYZETERE ES EREDMENYERE
VONATKOZO PENZUGYI INFORMA CIOK

A Kibocsato altal 2018. aprilis 13-an kozzétett ,,Az OTP Bank Nyrt. 2017. évi Eves Jelentése” és ,,Az

OTP Bank Nyrt. 2017. évi IFRS szerint készitett, egyedi és konszolidalt beszamoldi” kozzétételeket
kdvetden az alabbi rendszeres tajékoztatasokat tette kozz¢é a Kibocsato:
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https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/110429_2010_eves_jelentes_113.pdf
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/110429_IFRSelkeszult_115.pdf

Kozzététel napja Rendszeres tajékoztatas
2018. majus 11. ,,OTP Bank Nyrt. — T4jékoztaté a 2018. elsé negyedéves eredményrol”
2018. majus 11. ,»Az Eurdpai Unio altal befogadott nemzetkdzi pénziigyi beszdmolasi standardok szerint
készitett egyedi sziikitett pénziigyi kimutatisok a 2018. marcius 31-ével zarult
negyedévrol”

(xi)  az Alaptajékoztato III. Regisztracios Okmany fejezet 13.3. pontja az alabbirol:
»13.3. A legutobbi pénziigyi informdciok datuma

OTP Bank Nyrt. — 2016. évi Eves Jelentés (2017. aprilis 12.), OTP Bank Nyrt. — Tajékoztaté a 2017.
elsé negyedéves eredményrdl (2017. majus 12.), OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unié altal elfogadott
nemzetkdzi pénziigyi beszdmoldsi standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszdmolo a 2017.
marcius 31-ével zarult negyedévrol (2017. majus 12.). — Féléves jelentés — 2017. els6 féléves eredmény
(2017. augusztus 11.) — Az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok
szerint készitett egyedi szlikitett beszamold a 2017. junius 30-aval zarult félévrdl (2017. augusztus 11.),
OTP Bank Nyrt. — Tajékoztatdo a 2017. els6 kilenchavi eredményrdl (2017. november 10), OTP Bank
Nyrt. — Az Europai Unio altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett
egyedi sziikitett beszamol6 a 2017. szeptember 30-aval zarult I-IIT negyedévrdl (2017. november 10.)
Tajékoztatd a 2017. évi eredményrdl (2018. marcius 2.), OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unid altal
elfogadott nemzetkdzi pénziligyi beszamolasi standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamolo6 a
2017. december 31-ével zarult évrél (2018. marcius 2.) — OTP Bank Nyrt. — 2017. évi Eves Jelentése
(2018. aprilis 13.) — OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unio altal befogadott nemzetkdzi pénziigyi
beszamolasi standardok szerint készitett egyedi pénziigyi kimutatasok a fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentéssel egyiitt a 2017. december 31-ével zarult évr6l (2018. aprilis 13.) — OTP Bank Nyrt. — Az
Eurdopai Uni6o éaltal befogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamoldsi standardok szerint készitett
konszolidalt pénziigyi kimutatasok és fliggetlen konyvvizsgaldi jelentés a 2017. december 31-ével
zarult évrol (2018. aprilis 13.)”

az alabbira valtozik:
»13.3. A legutobbi pénziigyi informdciok datuma

OTP Bank Nyrt. — 2017. évi Eves Jelentése (2018. aprilis 13.) — OTP Bank Nyrt. — Az Eurépai Uni6
altal befogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett egyedi pénziigyi
kimutatasok a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel egyiitt a 2017. december 31-ével zarult évrol (2018.
aprilis 13.) — OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unio altal befogadott nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasok és fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentés a
2017. december 31-ével zarult évrdl (2018. aprilis 13.), OTP Bank Nyrt. — T4ajékoztatdé a 2018. elsd
negyedéves eredményrdl (2018. majus 11.), OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unio altal befogadott
nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett egyedi sziikitett pénziigyi kimutatasok a
2018. marcius 31-ével zarult negyedévrol (2018. majus 11.)”

(xii) Az Alaptajékoztato I11. Regisztracios Okmany fejezet 13.4. pontja az alabbirol:

»13.4. Kozbensd és egyéb pénziigyi informdciok

A Kibocsato Tajékoztatdja a 2017. els6 negyedéves eredményrdl fajl formaban elérhetd az alabbi
helyen:

https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/170511 OTP_20171Q_h final.pdf az itt szerepld adatok
nem auditaltak.
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A Kibocsato tajékoztatoja a 2017. elsé féléves eredményrdl fajl formaban elérhetd az alabbi helyen:
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/170810_OTP _20172Q h_final.pdf az itt szerepl6 adatok
nem auditaltak.

A Kibocsato Tajékoztatoja a 2017. elso kilenchavi eredményrdl fajl formaban elérhetd az alabbi helyen:
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/171109 OTP_20173Q 213.pdf az itt szerepl6 adatok nem
auditaltak.

A Kibocsaté Tajékoztatéja a 2017. évi eredményrdl fajl formaban elérhetd az alabbi helyen:
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/180301_OTP_20174Q 028.pdf az itt szereplé adatok nem
auditaltak.

A Kibocsatdé 2017. évi Eves Jelentése fajl formaban elérhetd az alabbi helyen:
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/180413 Eves jelentes 044.pdf

A Kibocsato az Eurdpai Unio altal befogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint
készitett egyedi pénziigyi kimutatasok a fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel egyiitt a 2017. december
31-ével zarult évrdl fajl formaban elérhetd az alabbi helyen:
https://www.otpbank.hu/static/portal/swi/file/180413 IFRS_egyedi_047.PDF

A Kibocsato az Eurépai Unio altal befogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint
készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasok és fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentése a 2017. december 31-
ével zarult évrol f4jl formaban elérhetd az alabbi helyen:
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/180413 IFRS konsz_046.pdf

az alabbira valtozik:
»13.4. Kozbensd és egyéb pénziigyi informdciok
A Kibocsatd Téjékoztatoja a 2018. els6 negyedéves eredményrdl fajl formaban elérhetd az alabbi

helyen: https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/180510 OTP_20181Q h final 057.pdf az itt
szerepld adatok nem auditaltak.

(xiii) Az Alaptajékoztaté I11. Regisztracios Okmany fejezet 17. pontja az alabbirol:

,,17.MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A kovetkez6, az aldbbiakban felsorolt dokumentumok mar kordbban koézzétett, vagy a jelen
Alaptajékoztatd kozzétételével megegyez6 idépontban kozzétett dokumentumok, vagy az MNB-hez
benyujtott dokumentumok a jelen Alaptajékoztatd részét képezé dokumentumoknak tekintendok.

1. Az OTP Bank Nyrt. egységes szerkezetbe foglalt hatalyos alapszabalya (az alabbi linken érhetd
el: https://www.otpbank.hu/portal/hu/IR_reszveny_reszvenyesi)

2. OTP Bank Nyrt. — Az Europai Uni¢ altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi

Standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamolo a 2016. december 31-ével zarult évrol.

Az OTP Bank Nyrt. 2017. évi rendes kozgytilésének hatarozatai

Az OTP Bank Nyrt. — 2016. évi Eves Jelentése

Az OTP Bank Nyrt. — Eurépai Uni¢ altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi

standardok szerint készitett egyedi pénziigyi kimutatasok és fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés a

2016. december 31-ével zarult évrol

ok w
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6. OTP Bank Nyrt. — Az Europai Uni6 altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi

standardok szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasok és fiiggetlen konyvvizsgaloi

jelentés a 2016. december 31-ével zarult évrol

Az OTP Bank Nyrt. 2016. évre vonatkozo Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentése

OTP Bank Nyrt. — Tajékoztatd a 2017. els6 negyedéves eredményrol

9. OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamol6 a 2017. marcius 31-ével zarult
negyedévrol

10. OTP Bank Nyrt. — Féléves jelentés — 2017. els6 féléves eredmény

11. OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Uni6 altal elfogadott nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszdmol6 a 2017. janius 30-aval zarult félévrol

12. Az OTP Bank Nyrt. Eur6pai Uni¢ altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok
szerint készitett egyedi és konszolidalt pénziigyi kimutatasai a 2017. janius 30-aval zarult
félévrol (az alabbi linkeken érhetdek el:

13. OTP Bank Nyrt. — Tajékoztatd a 2017. els6 kilenchavi eredményr6l

14. OTP Bank Nyrt. — Az Eur6pai Uni¢ altal elfogadott nemzetkézi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamold a 2017. szeptember 30-aval zarult I-111
negyedévrol

15. OTP Bank Nyrt. — Tajékoztatd a 2017. évi eredményrol

16. OTP Bank Nyrt. — Az Eur6pai Uni¢ altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszdmol6 a 2017. december 31-ével zarult évrol

17. Az OTP Bank Nyrt. — 2017. évi Eves Jelentése

18. Az OTP Bank Nyrt. — Az Eur6pai Unié altal befogadott nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi pénziigyi kimutatdsok a fiiggetlen kdnyvvizsgaloi jelentéssel
egyiitt a 2017. december 31-ével zarult évrol

19. OTP Bank Nyrt. — Az Eur6pai Uni¢ altal befogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasok és fliggetlen konyvvizsgaloi
jelentés a 2017. december 31-ével zarult évrol

o N

A fenti pontokban felsorolt, pénziigyi informaciokra vonatkoz6é dokumentumok — kivéve, ahol kiilén
link jelzi — a Kibocsaté honlapjan, https://www.otpbank.hu/portal/hu/IR_Penzugyi_naptar cimen
elérhet6k és a Kibocsato székhelyén megtekinthetok.

Az alabbiakban felsorolt, mar korabban vagy a jelen T4jékoztato kozzétételével egyidejlileg kozzétett és
a Feliigyelet részére benyujtott dokumentumok a jelen Alaptajékoztatoba hivatkozéas utjan beépitett
dokumentumnak tekinthetoek, és a jelen Tajékoztatd részét képezik.

1. OTP Bank Nyrt. - az Eur6pai Uni¢ altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett auditalt konszolidalt pénziigyi kimutatasok és fliggetlen
konyvvizsgaloi jelentés a 2016. december 31-ével zarult évrol
OTP Bank Nyrt. 2016. évi Eves Jelentése
OTP Bank Nyrt. - Tajékoztatd a 2017. évi eredményrél
OTP Bank Nyrt. —2017. évi Eves Jelentése
OTP Bank Nyrt. - az Eurdpai Uni¢ altal elfogadott nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett auditalt konszolidalt pénziigyi kimutatasok és fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentés a 2017. december 31-ével zarult évrol

abkrwmn

Az Alaptajékoztaté, valamint a Kibocsatd éves ¢és negyedéves jelentései a Kibocsato
(https://www.otpbank.hu) és a BET (https://www.bet.hu/) honlapjan, valamint az MNB altal
tizemeltetett (https://kozzetetelek.mnb.hu) honlapon elérhetéek, valamint megtekinthetéek a Kibocsatd
1051 Budapest, Nador u.16. alatti székhelyén.
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https://www.otpbank.hu/portal/hu/IR_Penzugyi_naptar
https://www.otpbank.hu/
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KERESZTHIVATKOZASI LISTA

A jelen Osszevont OTP Bank OTP Bank Nyrt. - OTP Bank OTP Bank Nyrt.
Alaptajékoztato Nyrt. 2017. évi | az Eurdépai Unié | Nyrt. 2016. évi - az Eurépai
IIL. REGISZTRACIOS Eves Jelentése | altal befogadott | Eves Jelentése Unié altal
OKMANY nemzetkozi elfogadott
fejezetének érintett pontjai pénziigyi nemzetkozi
beszamolasi pénziigyi
standardok szerint beszamolasi
készitett standardok
konszolidalt szerint készitett
pénziigyi auditalt
kimutatasok és konszolidalt
fiiggetlen pénziigyi
koényvvizsgaloi kimutatasok és
jelentés a 2017. fiiggetlen
december 31-ével konyvvizsgaloi
zarult évrol jelentés a 2016.

december 31-ével
zarult évrol

Ki e 3.1. 6-11. oldalak 11-12. oldalak 7-13. oldalak 10-11. oldalak
iemelt pénziigyi
informaciok 3.2. _ - _ _
Uzleti tevékenység 6.1. | 17-25. oldalak - 19-25. oldalak -
dttekintése 6.2. | 26-43. oldalak i 26-43. oldalak -
Konszolidalt korbe
bevont tarsasagok (IFRS 79 ) ) ) )
szerinti konszolidalt -
beszamoldban)
A Bank legjobb
tudomasa szerint a Bank
tulajdonosi struktaraja, a | 12.2. 51. oldal - - -
részesedés és szavazati
arany mértéke
A sajat tulajdonban 1év6
részvények (db) 12.2. 52. oldal - - -
mennyiségének alakulasa
A Bank legjobb
tudomasa szerint az 5%-
nal nagyobb 12.2. 52. oldal - - -
Tulajdonosok felsorolasa,
bemutatasa
6-8. oldalak 7-9. oldalak

13.1.1. | 14-15. oldalak - 16-17. oldalak -
Pénziigyi informaciok 17. oldal 19. oldal

13.1.2. 16. oldal - 18. oldal -

az alabbira valtozik:

,,17. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A kovetkezé, az aldbbiakban felsorolt dokumentumok mar korabban kozzétett, vagy a jelen
Alaptajékoztatd kozzétételével megegyezd idépontban kozzétett dokumentumok, vagy az MNB-hez
benyujtott dokumentumok a jelen Alaptajékoztatd részét képezé dokumentumoknak tekintendok.

1. Az OTP Bank Nyrt. egységes szerkezetbe foglalt hatalyos alapszabalya (az alabbi linken érhetd
el: https://www.otpbank.hu/portal/hu/IR_reszveny_reszvenyesi)
2. OTP Bank Nyrt. — Tajékoztatd a 2017. évi eredményrol
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3. OTP Bank Nyrt. — Az Europai Uni¢ altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi

standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamol6 a 2017. december 31-ével zarult évrol

Az OTP Bank Nyrt. 2018. évi rendes kozgytilésének hatarozatai

Az OTP Bank Nyrt. — 2017. évi Eves Jelentése

Az OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unio altal befogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi

standardok szerint készitett egyedi pénziigyi kimutatasok a fliggetlen konyvvizsgaloi jelentéssel

egylitt a 2017. december 31-ével zarult évrol

7. OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unio altal befogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi

standardok szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasok é€s fiiggetlen konyvvizsgaloi

jelentés a 2017. december 31-ével zarult évrol

OTP Bank Nyrt. — Tajékoztatd a 2018. els6 negyedéves eredményrol

9. OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unio altal befogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi sziikitett pénziigyi kimutatasok a 2018. marcius 31-¢vel
zarult negyedévrol

SRS

(o

A fenti pontokban felsorolt, pénziigyi informaciokra vonatkozé dokumentumok — kivéve, ahol kiilon
link jelzi — a Kibocsatd honlapjan, https://www.otpbank.hu/portal/hu/IR_Penzugyi_naptar cimen
elérhet6k és a Kibocsato székhelyén megtekinthetok.

Az alabbiakban felsorolt, mar korabban vagy a jelen T4jékoztato kdzzétételével egyidejiileg kozzétett és
a Feliigyelet részére benyujtott dokumentumok a jelen Alaptdjékoztatoba hivatkozéas utjan beépitett
dokumentumnak tekinthetdek, és a jelen Tajékoztatd részét képezik.
1. OTP Bank Nyrt. — 2017. évi Eves Jelentése
2. OTP Bank Nyrt. - az Eurdpai Uni¢ altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett auditalt konszolidalt pénziigyi kimutatasok és fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentés a 2017. december 31-ével zarult évrol
3. OTP Bank Nyrt. - T4jékoztato a 2018. elsé negyedéves eredményrél

Az Alaptajékoztatd, valamint a Kibocsatd ¢éves ¢€s negyedéves jelentései a Kibocsato
(https://www.otpbank.hu) és a BET (https://www.bet.nu/) honlapjan, valamint az MNB altal
lizemeltetett (https://kozzetetelek.mnb.hu) honlapon elérhetéek, valamint megtekinthetéek a Kibocsatd
1051 Budapest, Nador u.16. alatti székhelyén.
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KERESZTHIVATKOZASI LISTA

A jelen Osszevont OTP Bank OTPBank | OTP Bank Nyrt. | OTP Bank | OTP Bank Nyrt.
Alaptajékoztato Nyrt. - Nyrt. 2017. évi - az Eurépai Nyrt. 2016. - az Eurépai
III. REGISZTRACIOS Tajékoztaté a | Eves Jelentése Unié altal évi Eves Unié altal
OKMANY 2018. elsé befogadott Jelentése elfogadott
fejezetének érintett pontjai negyedéves nemzetkozi nemzetkozi
eredményrdl pénziigyi pénziigyi
beszamolasi beszamolasi
standardok standardok
szerint készitett szerint készitett
konszolidalt auditalt
pénziigyi konszolidalt
kimutatasok és pénziigyi
fiiggetlen kimutatasok és
konyvvizsgaloi fiiggetlen
jelentés a 2017. konyvvizsgaléi
december 31-ével jelentés a 2016.
zarult évrol december 31-
ével zarult évrol
. e 3.1. - 6-11. oldalak 11-12. oldalak 7-13. oldalak | 10-11. oldalak
Kiemelt pénziigyi
informaciok 3.2, 2.,4-5. i ) . -
oldalak
Uzleti tevékenység 6.1. | 10-15. oldalak | 17-25. oldalak - 19-25. oldalak -
dttekintése 6.2. | 16-32. oldalak | 26-43. oldalak i 26-43. oldalak i
Konszolidalt korbe
bevont tarsasagok (IFRS 17 | 4.4 oIdalak . . - .
szerinti konszolidalt
beszamoloban)
A Bank legjobb
tudomasa szerint a Bank
tulajdonosi strukturaja,a | 12.2. 42. oldal 51. oldal - - -
részesedés és szavazati
arany mértéke
A sajat tulajdonban 1év6
részvények (db) 12.2. 42. oldal 52. oldal - - -
mennyiségének alakulasa
A Bank legjobb
tudomasa szerint az 5%-
nal nagyobb 12.2. 42. oldal 52. oldal - - -
Tulajdonosok felsorolasa,
bemutatasa
6-8. oldalak 7-9. oldalak
13.1.1. - 14-15. oldalak - 16-17. oldalak -
Pénziigyi informaciok 17. oldal 19. oldal
13.1.2. - 16. oldal - 18. oldal -

Az Alaptajékoztato egyéb fejezeteiben nem valtozott.
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FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptijékoztatd 11. sz. kiegészitésében szerepld informaciokért a Kibocsatd, azaz az OTP Bank
Nyrt. (szé€khely: 1051 Budapest, Nador u. 16.; cégjegyzékszam: 01-10-041585) tartozik felelosséggel.

A Kibocsatd ezuton nyilatkozik arrol, hogy az elvarhaté gondossag mellett, lehetd legjobb tudasa
szerint készitett jelen Alaptajékoztatd 11. sz. kiegészitése megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz,
illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Kotvények, illetve a Kibocsato
megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak, tovabba nem melldézi azon koriilmények bemutatasat,
amelyek befolyasolhatndk az informaciobdl levonhato fontos kovetkeztetéseket, tovabba nem tartalmaz
félrevezeto adatot, téves kovetkeztetés levonasat eldsegitd csoportositast, elemzést, amely a befektetés
megalapozott megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2018. majus 15.

OTP Bank Nyrt.
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