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8. szamu kiegészitése

Jelen dokumentum alapjaul szolgalé Osszevont alaptajékoztatd két alaptajékoztatot foglal magaban (a jelen
dokumentum alkalmazasaban az alaptdjékoztatok egyiittesen: Alaptdajékoztaté), amelyek alapjan a
Koétvényprogram keretében a Kibocsato az Alaptajékoztatoban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetett, és oda be
nem vezetett Kotvényeket kivan nyilvanosan forgalomba hozni. A jelen Alaptajékoztatdé egy dokumentumban
tartalmazza a tartalomjegyzéket, a 809/2004/EK Rendelet szerinti Osszefoglalot, a regisztracios okmanyt, a
kibocsatasi program leirasat, az értékpapirjegyzéket és a végleges feltételek formatumat.

A kiegészités datuma: 2018. marcius /.

Az Alaptajékoztato 8. szamu kiegészitését a Magyar Nemzeti Bank 2018. marcius 19-én kelt
H-KE-111-115/2018. szamu hatarozataval engedélyezte.



Az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16., nyilvantartja a Févarosi Torvényszék
Cégbirosaga, cégjegyzékszama: 01-10-041585, a tovabbiakban "Bank" vagy "Kibocsatd"), mint
kibocsatdo az OTP Bank Nyrt. 2017/2018. évi 200.000.000.000 (kétszazmilliard) forint keretdsszegii
Kotvényprogramja részletes ismertetését tartalmazd Alaptajékoztatdt, melynek kozzétételét a Magyar
Nemzeti Bank a 2017. augusztus 9-én kelt H-KE-111-598/2017. szamu hatarozataval engedélyezte, a
mai napon az alabbiak szerint egésziti ki.

Tekintettel arra, hogy a Kibocsatdo 2018. marcius 2-an az alabbi kozzétételeket jelentette meg: ,,OTP
Bank Nyrt. — Tajékoztaté a 2017. évi eredményrdl” és ,,OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unio altal
elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamolo a
2017. december 31-ével zarult évrél”. A fenti kozzétételekben foglalt informaciok a 2001. évi CXX.
torvény a tokepiacrdl (a tovabbiakban Tpt.) 32. § (2) bekezdése szerint olyan lényeges tények vagy
koriilmények, amelyek indokoltta teszik az Alaptajékoztato kiegészitését.

Az eléz6ekben leirtak figyelembe vételével:

(i az Alaptajékoztato 1. Osszefoglalo az Alaptajékoztatohoz fejezet B.4b. pontja az alabbirol:

,,B.4b. | Nemzetkozi kornyezet:

A tengerentilon az USA gazdasaga jo par éve mar a gazdasagi konjunktira érett fazisaba lépett,
amelyhez igazodva a Fed el6bb kivezette az eszkozvasarlasi programjat, majd egy lassu, dOvatos
kamatemelési ciklusba kezdett. Az USA gazdasaga bar az elsé negyedévben lelassult, az azdta eltelt két
negyedévben az évesitett negyedéves novekedés tjra 3% kozelébe gyorsult. Az év sordn a feszes
munkaerd-piaci kondiciok ellenére a bérdinamika alacsonyan maradt és az inflacié is alulmulta a
varakozasokat. Rdadasul az utobbit tartds hatasok (példaul a tavkozlési arak csokkenése) okozzak és
tulajdonképpen ez tehetd feleldssé azért, hogy a Fed marcius 6ta nem emelt kamatot. Bar a jelenlegi piaci
varakozasok alapjan szinte biztosra vehetdé a decemberi kamatemelés, a Fed dontéshozodinak a
nyilatkozata alapjan az alacsony bérdinamika és maginflacio tovabbra is megosztja az FOMC-tagokat a
kamatemelés sziikségességét illetden. Eldretekintve az amerikai gazdasag jo eséllyel mar taljutott a
konjunktira ciklus legerdteljesebb felfelé iveld szakaszan, igy alapesetben a monetaris politikat
eléretekintve is csak lassan szigorit majd tovabb, ezért a realkamatok a kdvetkezé két évben is negativak
maradhatnak. A legnagyobb bizonytalansag tovabbra is az 0 elndk gazdasagpolitikajat ovezi. Egyel6re
Trump elnék protekcionista kereskedelempolitikajaval kapcsolatos félelmek nem igazolddtak be,
azonban a gazdasagpolitikai programmal kapcsolatban sem deriiltek még ki érdemi konkrétumok. Az
egészségiigy reformjat, amely az addcsokkentésekhez jelentett volna fedezetet egyeldére nem sikeriilt
végigvinni, mig a tervezett addreformot 2018 elején fogadhatjak el, ugyanakkor a konkrétumokkal
kapcsolatban tovabbra is sok a bizonytalansag. Ha a véglegesen elfogadott addvaltoztatasok megfelelnek
egy jelent6sebb koltségvetési expanzionak, akkor fennall annak a veszélye, hogy az ,,talfiiti” a mar most
is magas kapacitas kihasznaltsagon 1évé amerikai gazdasagot, ezzel inflacié emelkedést generalva és
erdsebb kamatemelést valtva ki a Fed dontéshozoibol. Amig azonban ezen intézkedések ténylegesen nem
realizalodnak a jegybank vélhet6en kitart majd a jelenlegi nagyon 6vatos monetaris szigoritasi ciklusa
mellett.

Az Europai gazdasag helyzete nagyon sokat javult 2017-ben, a gazdasag a konjunktura korai, térékeny
szakaszabol atlépett az érett, bels6 kereslet altal huzott szakaszba. A 2016-05 1,8%-o0s novekedést
kovetden idén valamivel 2% felett ndvekedhet az eurd 6vezet gazdasaga, amely érdemben meghaladja az
elemzOk korabbi varakozésait (2016 év végén 1,4%-os ndvekedést vartak 2017-re). A gyorsulasra
rdadasul annak ellenére keriilt sor, hogy a korabbi egyszeri, kedvezo kiils6 sokkok — a jelentds eurd
gyengiilés és olajar zuhanasa - pozitiv novekedési hatasa kifutott. A rendkiviil magas szintre emelkedett
bizalmi mutatok és a hosszabb tavau konjunkturat jol eldrejelzé indikatorok — épitési engedélyek,
hitelfelvétel — egyarant abba az iranyba mutatnak, hogy a jelenlegi gyorsulas tartds jelenség lehet, igy
2018-ban is 2% koriili novekedés képzelhetd el.

A kedvezd konjunkturalis kép tobb tényezore vezethetd vissza: egyrészt az eur6 Ovezet orszagainak
tobbségében véget ért a koltségvetési kiigazitas folyamata, mikozben a monetaris politika tovabbra is
rendkiviil timogatd maradt. Tovabba a korabbi eurd gyengiilés és olajar zuhanas kell6 16kést tudott adni
a gazdasagok szamara, hogy atlendiiljenek a holtponton és érdemben javuljon a munkaeré-piaci helyzet.
A foglalkoztatottsag bovill, az elsd negyedévben mar tobben dolgoztak Eurdpaban, mint korabban
barmikor és a munkanélkiiliség is fokozatosan csokken (jelenleg 8,9%, szemben a korabbi 12%-0s




csuccsal). Ez a munkaerd-piaci fordulat az, ami lehetdvé tette egy szélesebb bazisi ndvekedés
beindulasat, a fogyasztas bdviil, az ingatlanpiac mindenhol kezd magéara talalni, a hitelezési aktivitas is
er6sodik. Az eurd Ovezet szamdara tovabbi pozitivum, hogy a korabbi jelentds politikai kockdzatok
tobbsége — az eurd szkeptikus partok hatalomra jutdsa tobb tagorszagban — az idei évben nem
realizalodott, s6t a francia valasztasok kimenetével megnyilt az it egy szorosabb integracié felé¢ valo
elmozdulasnak is. Az er6s6d6 gazdasagi teljesitmény ellenére, az inflacid tovabbra is és eléretekintve is
az EKB 2%-os célja alatt marad. Ennck koszonhetéen az EKB oktoberben az eszkdzvasarlasi
programjanak folytatasa mellett dontdtt (2018 szeptemberéig), igaz kisebb volumen mellett (havi 60
helyett 30 milliard euro), rdadasul nyitva hagyta a lehet6séget a program késobbi folytatasara is,
amennyiben a jegybank azt sziikségesnek itéli. A fentick miatt az eurd dvezetben a varakozasok szerint
csak 2018 utan indulhat el egy 6vatos kamatemelési ciklus.

Magyarorszag:

2016-hoz képest idén is a gazdasdg alapfolyamati valtozatlanok: az érett szakaszba 1épett novekedést
hajtja a korabban elhalasztott fogyasztas visszatérése, a maganszektor kapacitasbdvitd- és ingatlanipari
beruhdzasainak megindulasa, az élénkitést is lehet6vé tévo erds fiskalis pozicio és a tovabbra is laza
monetaris politika.

A kormanyzat és a haztartasi szektor azonban kevesebbet koltenek a vartnal, ami miatt a novekedés
enyhén elmaradhat idén és jovore is a 4%-t6l, mik6zben a kiilsé egyenstly tobblete lassabban csokken a
vartnal.

Az els6 negyedéves nagyon erés, 4,2%-os év/év GDP-dinamika utan 3,2%-ra lassult a novekedés, a
harmadik negyedévben szintén 3% koriili értéket lattunk. Az év eleje oOta beérkezett adatok alapjan
némileg valtoztattunk eldérejelzésiinkdn. Kordbban szamottevd fiskalis impulzussal szamoltunk az év
masodik felében, azonban ennek egyelére nem latszodnak jelei, ezért a lakossagi és a kormanyzati
fogyasztas is kissé a korabban feltételezettnél visszafogottabban boviil. Ugyanakkor a beruhdzasok még
erdsebb dinamikat mutatnak, mind a kormanyzat, mind a magéanszektor aktivabb hozzéajaruldsanak
kdszonhetden, igy a bels6 felhasznalas dsszességében csak kevéssel lehet visszafogottabb, mint korabban
vartuk. A vartnal gyorsabb beruhdzas-novekedés miatt a nettd exporttdl kicsivel alacsonyabb ndvekedési
hozzajarulast varunk, mint az el6z6 eldrejelzésiinkben.

Bar a kiemelked6 2017-es dinamika utan jelentsen, 7,4%-ra lassulhat a beruhazasok névekedése 2018-
ban, a haztartasok fogyasztasatol és a nettd exporttol is magasabb ndvekedési hozzajarulast varunk, mint
a 2017-es értékek. A maastrichti adossagszabalynak valé megfelelés miatt a kormanyzat a 2018-ra
halaszthatja a valasztasok el6tti élénkitést, ez felfelé mutatd kockazatot jelent. A 2018-at kdvetd egy-két
évben varakozasunk szerint kitart majd a maganszektor keresletének lendiilete, és az EU-s forrasok
ndvekedésdsztonzo hatasa is jelen lesz még.

A hitelpiacon mar 2016-ban egyértelmiien megtortént a fordulat: az év masodik felétdl kezdve mind a
lakossagi, mind a vallalati nettd hitelfelvétel (Gj kihelyezés-torlesztés egyenlege) pozitiv tartomanyba
fordult. A pozitiv tendencia 2017 elsé harom negyedévében is folytatodott. A hiteleken beliil elsésorban
a lakashitelek és a személyi hitelek esetében latunk erételjes felfutast.

Az er6s konjunktiranak koszonhetfen a koltségvetési pozicio is rendkiviil kedvezben alakult, 2016-ban
az allamhaztartas hianya a GDP 1,8%-a volt. A koltségvetés alapfolyamatai 2017-ben is valtozatlanul
kedvezéek: a 2017-es afa, jarulék- és tao csdkkentés a minimalbér-emeléssel parositva csak enyhe
lazitast jelent, amit ellensulyoz a ciklikus bevételek novekedése. 2017 Q2-re 1,3%-ra csokkent a 4
negyedéves ESA hiany. 2016 év végére GDP 74%-ra csokkent az 4llamadossag, amelynek csokkenése
2017-ben is tovabb folytatodhat, ugyanakkor a felgyorsulé EU-s el6legfizetések emelik a finanszirozasi
igényt, a maastrichti 1/20-os szabaly teljesitése igy erdfeszitéseket tehet sziikségessé.

Egyéb OTP-s orszagok:

Az OTP csoport orszagai koziil tovabbra is a magyar, szlovak és roman gazdasag tart a legelorébb a
konjunkttra ciklusban. Ezen orszagok mindegyikére széleskorii, a belfoldi felhasznalas altal hajtott
gazdasagi novekedés a jellemz6. A Kozép-Kelet europai régid jelenleg nagyon kedvezd novekedési
képet mutat, mivel a munkaeré-piaci helyzet kedvezd, alacsony a munkanélkiiliség, elindult a
bérndvekedés, €s mindez kiegésziilve az alacsony kamatkdrnyezettel erds tamaszt ad a belsé keresletnek.
Raadasul kiilgazdasagi sokkok esetén a koltségvetés szamara elegendd mozgastér all rendelkezésre a
novekedés fenntartasdhoz. A balkéni régié orszagaiban, Bulgaridban, Montenegroban, Szerbidban és
Horvatorszagban a gazdasagi novekedés a KKE orszagokhoz képest késéssel indult meg, melynek oka az
alacsonyabb foku realgazdasagi integracid, a problémas dél eurdpai orszagokkal vald erdsebb
kiilkereskedelmi kapcsolat és a kevésbé rugalmas arfolyamrendszer és/vagy az elhuzodo koltségvetési
kiigazitas volt. Mostanra ezekben az orszdgokban is egyértelmiien elindult a ndvekedés, azonban ezek a




gazdasagok még a konjunktura egy kevésbé érett fazisdban tartanak, amikor a ndvekedés térékenyebb, és
az esetleges kiilsé sokkokra vald érzékenység is nagyobb a magasabb allami és nemzetgazdasagi
eladosodottsag miatt. A harmadik orszadg csoportba Oroszorszag ¢és Ukrajna tartozik. Ezen orszagok
jelentdsen megszenvedték a nemzetkdzi nyersanyagarak zuhanasat, és 2015-ben recesszioba keriiltek.
2016-ban mindkét orszagban megtortént a ndvekedési fordulat, de még relative a kilabalas elején
tartanak, igy id6 kell még ahhoz, hogy a ndvekedés érett szakaszaba 1éphessenek.”

az alabbira valtozik:

,,B.4Db.

Nemzetkozi kornyezet:

A tengerentilon az USA gazdasaga jo par éve mar a gazdasagi konjunktura érett fazisaba Iépett,
amelyhez igazodva a Fed elobb kivezette az eszkozvasarlasi programjat, majd egy lassu, dOvatos
kamatemelési ciklusba kezdett. 2017-ben az USA gazdasaga 2,3%-kal nétt, az amerikai munkaerépiac
végig feszes maradt, ugyanakkor a bérdinamika 3% alatt tartozkodott, mig a maginflacié az év nagy
részében nem érte el a 2%-ot. Ennek ellenére a Fed a tavalyi év soran harom alkalommal is kamatot
emelt, folytatva ezzel a korabban elkezdett kamatemelési ciklust. Eloretekintve az amerikai gazdasag jo
eséllyel mar taljutott a konjunktira ciklus legerdteljesebb felfelé iveld szakaszan, igy alapesetben a
monetaris politikat el6retekintve is csak lassan szigoritana majd tovabb, ezért a redlkamatok a kdvetkezo
két évben is negativak maradhatnak. Ugyanakkor a Trump adminisztraci6é adoreformja, illetve a tervezett
infrastrukturalis beruhdzasok — amelyek egy massziv fiskalis lazitassal egyenértékiiek — az eldrejelzések
szerint érdemben emelhetik a koltségvetési hianyt, egy meredekebb addssagpalyahoz is vezethet. Ezzel
egyitt rovid tavon érdemben élénkithetik a ndvekedést, tovabb fokozva ezzel a munkaerdpiac
feszességét ¢és igy végsd soron inflaciés nyomast idézve eld. A fiskalis lazitasnak kdszonhetéen a Fed
2,1%-101 2,5%-ra emelte a 2018-as novekedési varakozasat és az 1ij, decemberi elérejelzés tanulsaga
szerint idén 4% ala is csokkenthet a munkanélkiiliség, ugyanakkor egyeldre az inflacios varakozasain
nem valtoztatott. Hosszi tavon azonban mostani 107%-r6l egy 10 éves idéhorizonton 130% kozelébe
emelkedhetne az allamaddssag a Kongresszus Koltségvetési Hivatala (CBO) szerint.

A Fed decemberi eldrejelzésében az FOMC-tagok harom kamatemelést vetittettek elére, ugyanakkor a
januari bér és inflacioés adatok meglepték a piacokat, a részvényindex eséssel reagaltak, az amerikai 10
éves allampapir hozama pedig 3% kozelébe emelkedett. Az Uj Fed elndk kongresszusi beszéde miatt
pedig a piac mar akar négy kamatemelést is elképzelhetonek tart idén.

Az eur6zona 2017-ben egyértelmien visszakeriilt a térképre, a korabban végrehajtott reformok, a véget
éré koltségvetési szigoritas, de féként a javuld munkaerépiac hatasara lendiiletet nyert a novekedés.
Raadasul az euroszekptikus partok hatalomra keriilésével kapcsolatos korabbi félelmek sem
realizalodtak. A GDP 2017-ben 2,5%-kal béviilt az elézetes adatok alapjan, érdemben feliilteljesitve az
elemz6i varakozasokat, amelyek egy évvel ezelott alig 1,3-1,5%-o0s novekedést valdszindsittek. A
mindenkori csucsra emelkedd foglalkoztatottsag kdvetkeztében torténelmi, illetve évtizedes csucsukra
emelkedett a fogyasztoi és az iizleti bizalom, megindult a belso kereslet, igy az eurdpai gazdasag is maga
mogott hagyta a kilabalas korai szakaszat és atlépett az érett, széles bazisu fazisba, ami kedvezd kiilsé
koriilmények esetén tartdsan magas novekedést tehet lehetdvé. Eldretekintve 2018-ban és 2019-ben is
2% kortil alakulhat a gazdasagi novekedés.

A monetaris politika a kdvetkezo években is tAmogatja majd a gazdasagi novekedést, mert a jo kilatasok
ellenére az EKB varhatoan igencsak ovatos lesz a monetaris kondiciok normalizalasat illetéen, amelyet
bizonyit az is, hogy a mennyiségi lazitasi programot tovabbi kilenc hoénappal, 2018 szeptemberéig
meghosszabbitotta, a havi keretdsszeget 60 milliard euror6l 30 milliard eurdra csokkentette. A
kotvényvasarlasi program kivezetése az év masodik felében keriilhet teritékre, mig a varakozasok szerint
2019-ben kezdédhet meg a kamatok fokozatos, dvatos emelése.

Magyarorszag:

2017-ben 4,0%-kal ndt a magyar gazdasag, amely érték 2005 6ta a masodik legmagasabb dinamika
(2014-ben 4,2% volt). 2017-ben legnagyobb mértékben a beruhdzasok novekedése jarult hozza a
novekedéshez, de emellett a haztartasok fogyasztasa is erdteljes huzoerdt képvisel. Utobbi féleg az
ingatlanpiac gyorsan javuld helyzetének és a kereskedelmi és ipari ingatlanok esetében jelentkezd
kapacitas-sziikosség miatti fejlesztéseknek tudhatdo be. 2017 masodik felétél ujraindultak az EU-s
projektekhez kapcsolddd szerzddéskdtések is, ami szintén nagyot lenditett a beruhdzasi aktivitason (az
alacsony 2016-os bazis mellett): tavaly kozel 17%-kal mértékben bdviilhetett az alldeszkoz felhalmozas,
mig a lakossag fogyasztasi kiadasai 4,7%-kal néttek. Ugyanakkor érdemes megjegyezni, hogy
gépberuhazasok tekintetében kicsit visszafogottabbak a gazdasigi szereplok, emiatt a korabbi




elérejelzéseknél robosztusabb eur6zona konjunktira (a tavalyi év elején vart 1,5%-ot alig meghaladé
GDP-dinamika helyett 2,5% volt a tényadat) miatti er6sebb kiilsé kereslet nem vezetett sem az ipari
termelés, sem az export-volumen latvanyos megugrasahoz. Osszességében a mezdgazdasag nélkiili
maganszektor nagyon erds évet tudhat maga mogott, 2017-ben kozel 6%-kos év/év béviilést lathattunk.
Az egyenstlyi mutatok kedvezéek, a koltségvetési hiany a parlamenti valasztds kozeledtével is
visszafogott maradt, az allamaddssag azonban az Eximbank a koltségvetési szektorba sorolasa miatt nem
csokken olyan iitemben, mint ahogy korabban vartuk. Az erés belsé kereslet importigénye és a
visszafogott exportdinamika miatt elindult a kiils6 pozicié romlasa, a folyo fizetési mérleg tobblete 2017-
ben GDP-aranyosan 2,4 szazalékponttal, 3,8%-ra csokkent. A kiilsé adossag csokkenésének iiteme
mérséklodik, azonban ez nem jelent problémat, az adossag szintje a régios atlagnak megfeleld.

Az év eleji emelkedést kovetden Oszt6l megfordult a fogyasztéi arindex trendje, és 2017/2018
forduldjara 2% kozelébe csokkent az éves index. Ebben az iizemanyagarak alakuldsa mellett a vartnal
alacsonyabb élelmiszerarak és a telekommunikacids szolgaltatasok meglepéen nagy arcsokkenése (AFA-
csokkentés 2017-ben és 2018-ban, roaming-dijak eltérlése 2017 juliusaban) jatszotta a f6 szerepet. 2018-
ban egyedi tételek segitenek 2% koriil tartani az inflaciot (AFA- és jarulékcsokkentés, 2017-es jovedéki
ado emelés és tejar emelkedés hatasainak kifutdsa), mikozben a véllalati szektorban a (kétéves)
jarulékcsokkentés és a hatékonysagjavulas egyelére ellensulyozza a kétszamjegyli bérdinamika
koltségnyomasat, igy jelentds aremelésekre nem szamitunk.

Ez segit az MNB-nek a nagyon laza monetaris kondiciok fenntartasaban: a rovid kamatok 2019 masodik
feléig nulla koriil maradhatnak, mivel azokat a jegybank az FX-swap allomany valtoztatasaval képes
tartosan 0% koriil alakitani. A hozamgorbe hosszu vége varhatoan a fejlett benchmarkokkal mozog majd
egyiitt, amit pedig a tavaly év végén bejelentett feltétel nélkiili, jegybanki IRS, illetve jelzalogkdtvény-
vasarlasi program fog segiteni. A forint erds6dését tovabbra sem engedi majd a jegybank, az ellenkezd
iranyba azonban mozoghat a hazai fizetéeszkdz: ha a nagyon laza hazai monetaris kondiciok, a kissé
romld kiils6 egyensuly és az egyre szigorodé amerikai és eur6zona monetaris kornyezet indokolndk, a
jegybank varhatéan nem fog fellépni egy esetleges enyhe forintleértékelodéssel szemben.

Egyéb OTP-s orszagok:

Az OTP csoport orszagai koziil tovabbra is a magyar, szlovak és roman gazdasag tart a legel6rébb a
konjunktira ciklusban. Ezen orszagok mindegyikére széleskorii, a belfoldi felhasznalas altal hajtott
gazdasagi novekedés a jellemzd. A Kozép-Kelet eurdpai régid jelenleg nagyon kedvezd novekedési
képet mutat, mivel a munkaeré-piaci helyzet kedvezd, alacsony a munkanélkiiliség, a bérndvekedés
immaron tobb éve tart, és mindez kiegésziilve az alacsony kamatkdrnyezettel er6s tdmaszt ad a bels6
keresletnek. Raadasul kiilgazdasagi sokkok esetén a koltségvetés szamara elegendé mozgastér all
rendelkezésre a ndvekedés fenntartdsdhoz. A balkani régidé orszagaiban, Bulgaridban, Montenegroban,
Szerbiaban és Horvatorszagban a gazdasagi novekedés a KKE orszagokhoz képest késéssel indult meg,
igy ezek a gazdasagok még a konjunktira egy kevésbé érett fazisaban tartanak, amikor a ndvekedés
torékenyebb, és az esetleges kiils6 sokkokra vald érzékenység is nagyobb a magasabb allami és
nemzetgazdasagi eladosodottsag miatt. A harmadik orszag csoportba Oroszorszag és Ukrajna tartozik.
Ezen orszagokban a nemzetk6zi nyersanyagarak zuhanasa, illetve a Kelet-ukrajnai konfliktus miatti
recesszio kovetkeztében csak késdbb indulhatott el a novekedés. 2016-ban, illetve 2017-ben mar
megkezdddott a kilabalas ezekben az orszagokban is és eléretekintve — kiilsé sokkok hidnyaban — javulo
novekedésre és emelkedd foglalkoztatottsagra lehet szamitani.”




(i) az Alaptajékoztatd 1. Osszefoglald az Alaptajékoztatohoz fejezet B.5. pontjanak vonatkozo

részei az alabbirol:

»B.5. | ...
Az OTP Csoport korrigalt konszolidalt eredményének csoporton beliili megoszlasat az alabbi tablazat
mutatja.
20169M [ 2017 9M Valtozas
millidrd forint (%-pont)
Korrigalt konszolidalt adézott eredmény 172,9 2246 30
OTP Core' (Magyarorszag) 98,4 136,9 39
DSK (Bulgaria) 42,7 36,7 -14
OBR (Romania) 2.2 2,1 -5
OBH (Horvatorszag) 3,6 11,1 209
OBS (Szlovékia) 04 -0,6 -238
OBSrb (Szerbia) 0,2 -1,3
CKB (Montenegro) 1,7 0,7 -60
Lizing (Magyaro.,Romania, Bulgaria, Horvato.) 32 71 122
OTP Alapkezel6 (Magyarorszag) 2,8 32 15
OBRU (Oroszorszag) 16,0 214 34
Touch Bank? (Oroszorszig) -3,9 -5,2 31
OBU (Ukrajna) 8,1 8,9 9
Corporate Center és egyéb 2,4 3,6
Az OTP Csoport konszolidalt eszkézeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja be.
2016 3 Viltozas
(u,m.)9 2017 3Q (%-pont)
Magyarorszag 57,0% 52,1% -5,0
Bulgéria 16,9% 15,2% -1,7
Oroszorszag 5,0% 5,1% 0,1
Ukrajna 2,7% 2,4% -0,3
Horvatorszag 6,0% 14,1% 8,1
Romania 5,3% 4,9% -0,4
Szlovékia 4,1% 3,6% -0,5
Montenegré 1,8% 1,6% -0,2
Szerbia 1,2% 1,1% 0,1

! Az OTP Core az OTP Csoport magyarorszdgi alap iizleti tevékenységének eredményét méré gazdasdgi egység, melynek pénziigyi kimutatdsai
az OTP Csoport magyarorszagi tevékenységét végzé egyes vallalkozasok (OTP Bank Nyrt., OTP Jelzalogbank Zrt., OTP Lakdstakarék Zrt.,
OTP Faktoring Zrt., OTP Pénziigyi Pont Kft., illetve a csoportfinanszirozast végzo vallalkozdasok; 2016 4Q-tol bekeriilt az OTP Bank
Munkavallaloi  Résztulajdonosi Program Szervezet, 2017 1Q-tol az OTP Kartyagyarto Kft., az OTP Ingatlanlizing Zrt., az OTP
Ingatlaniizemelteté Kft. és a MONICOMP Zrt.) részkonszoliddalt IFRS szerinti pénziigyi kimutatdsaibol szamolodnak. Az elébbi cégek
konszolidalt beszamolojabal elkiilonitésre keriil a Corporate Center, mely egy virtudlis gazdasagi egység.

2 A Touch Bank jogilag az OTP Bank Oroszorszdg részeként, annak feliigyeleti engedélye alatt, kiemelt digitalis banki iizletdghként miikédik. A
transzparens befektetdi tajékoztatas érdekében a Touch Bankot onallo virtudlis egységként mutatjuk be.

4. m. = djra megallapitott. A MOL Nyrt.-vel kététt részvényswap-megallapodds a Bank 2017. jimius 28-dn kdzzétett tajékoztatisa alapjan
modositasra keriilt. Az digylet gazdasagi tartalma és a szerzédés bizonyos elemeinek valtozdasa miatt, a pontos és teljes kép bemutatdisa
érdekében, a Bank az iigylet kezelése kapcsan a korabbi brutto elszamolas helyett az iigylet gazdasagi tartalmat jobban tiikrézé netto
megjelenités mellett dontott, a szamviteli politika egyidejii modositasa mellett. A szamviteli politika modositasa eredményeképpen a korabban
a kereskedési célu értékpapirok kozé sorolt MOL torzsrészvények és a kapcsolodo pénziigyi kételezettség dsszevezetésre keriilt. A mérlegben
csak a részvény-swap iigylet netto valos értéke jelenik meg. A valtozas az OTP Bank, az OTP Core és a konszolidalt mérleget érinti; nincs
hatassal ugyanakkor az eredménykimutatasra és a sajat tékére. A szamviteli politika fenti modositasa kapcsan ujra megallapitasra keriiltek a
mérlegek a bazisiddszakok tekintetében.




az alabbira valtoznak:

,»B.5.

Az OTP Csoport korrigalt konszolidalt eredményének csoporton beliili megoszlasat az alabbi tablazat

mutatja.
2016 | 2017 Viltozas
millidrd forint (%-pont)
Korrigalt konszolidalt adézott eredmény 201,2 284,1 41
OTP Core” (Magyarorszag) 122,2 168,6 38
DSK (Bulgaria) 47,4 47,1 -1
OBR (Romania) 1,7 3,0 83
OBH (Horvatorszag) 38 17,1 352
OBS (Szlovékia) -2,2 2,1 -8
OBSrb (Szerbia) 0,0 -2,9
CKB (Montenegro) -1,8 -0,2 -92
Lizing (Magyaro.,Romania, Bulgaria, Horvato.) 4,0 9,8 148
OTP Alapkezel6 (Magyarorszag) 6,7 8,3 24
OBRU (Oroszorszag) 20,5 27,8 35
Touch Bank® (Oroszorszag) -5,9 7,4 25
OBU (Ukrajna) 10,2 14,1 38
Corporate Center és egyéb -5,3 0,7 -114
Az OTP Csoport konszolidalt eszkozeinek megoszlasat az alabbi tdblazat mutatja be.
Viltozas
2016 2017 (%-pont)
Magyarorszag 57,0% 50,8% -6,2
Bulgéria 16,5% 14,6% -1,9
Oroszorszag 5,8% 5,1% -0,7
Ukrajna 2,7% 2,4% -0,4
Horvatorszag 5,8% 13,8% 8,0
Romania 5,2% 4,7% -0,5
Szlovékia 4,0% 3,4% -0,6
Montenegré 1,8% 1,5% -0,3
Szerbia 1,1% 3.7% 2,6

2

Az Alaptajékoztatd 1. Osszefoglald az Alaptijékoztatohoz fejezet B.5. pontjanak egyéb részei

véaltozatlanok.

4 Az OTP Core az OTP Csoport magyarorszdgi alap iizleti tevékenységének eredményét méré gazdasagi egység, melynek pénziigyi kimutatdsai
az OTP Csoport magyarorszagi tevékenységét végzé egyes vallalkozasok (OTP Bank Nyrt., OTP Jelzalogbank Zrt., OTP Lakastakarék Zrt.,
OTP Faktoring Zrt., OTP Pénziigyi Pont Kft., illetve a csoportfinanszirozast végzo vallalkozdasok; 2016 4Q-tol bekeriilt az OTP Bank
Munkavallaloi Résztulajdonosi Program Szervezet, 2017 1Q-tol az OTP Kartyagyarto Kft., az OTP Ingatlanlizing Zrt., az OTP
Ingatlaniizemeltetd Kft. és a MONICOMP Zrt.) részkonszolidalt IFRS szerinti pénziigyi kimutatdsaibol szamolodnak. Az elébbi cégek

konszolidalt beszamolojabal elkiilonitésre keriil a Corporate Center, mely egy virtudlis gazdasagi egység.

® A4 Touch Bank jogilag az OTP Bank Oroszorszdg részeként, annak feliigyeleti engedélye alatt, kiemelt digitdlis banki iizletagként miikodik. A

transzparens befektetdi tajékoztatas érdekében a Touch Bankot onallo virtualis egységként mutatjuk be.




(ili)  az Alaptajékoztato 1. Osszefoglalo az Alaptajékoztatohoz fejezet B.12. pontjanak
vonatkozo részei az alabbirol:

»B.12. | ...
A kilenchavi konszolidalt szamviteli eredmény 212,9 milliard forintra emelkedett (+21% yly), a
korrekcios tételek Osszege pedig -11,7 milliard forint volt (ad6zas utan). A szamviteli ROE 3Q-ban
20,3%-0s volt, ezzel a kilenchavi mutaté 19,1%-ot ért el (+0,8%-pont y/y). A Bankcsoport 2017
harmadik negyedévében 79,5 milliard forintos korrigalt ad6zott eredményt ért el (+2% q/q), ezzel a
kilenchavi korrigalt eredmény 224,6 milliard forintra nétt (+30% y/y).

A kilenchavi korrigalt eredmény y/y alakulasat a mikodési eredmény 11%-os javulasa, illetve a
kockazati koltségek 42%-os visszaesése mellett a magyarorszagi vallalati nyereségado csokkenése is
befolyasolta: 2017. januar 1-jétdl az adokulcs mértéke 19%-r6l 9%-ra mérséklodott. Az effektiv
tarsasagi adorata (egyedi tételekkel egytitt) 2017 9M-ben 12,1% volt, szemben a bazisidészak 16,6%-0S
értékével.

Ami az éves teljesitd hitelallomany-dinamikékat illeti, kiemelked6 a Core 18%-os bdviilése (ez
tartalmazza az AXA-portfolié atvételének hatasat, enélkiil 12%-os lett volna a névekedés), valamint a
horvat novekedés (+156% a Splitska banka atvételével egyiitt, enélkiil +7%). Kedvezd, hogy mind az
orosz, mind pedig az ukran lednybank organikusan is szamottevéen ndvelni tudta teljesitd allomanyat
yly (19, illetve 15%-kal).

Az OTP Csoport 2017. elsé kilenchavi nem auditalt, konszolidalt eredménykimutatasa, f&bb
mérlegtételei és teljesitménymutatoi korrigalt eredmény alapjan:®

Eredménykimutatas (millié forint 2016 9M 2017 9M Y/IY
Konszolidalt adozas utani eredmény 175.978 212.885 21%
Korrekciés tételek (6sszesen) 3.085 -11.667  -478%
Konszolidalt korrigalt adézas utani eredmény
korrekcios tételek hatasa nélkiil 172893 224.552 30%
Adozas el6tti eredmény 207.256 255.358 23%
Miikodési eredmény 250.889 278.082 11%
Osszes bevétel 542.694 596.095 10%
Nettd kamatbevétel 388.765 406.131 4%
Netto dijak, jutalékok 127.750 151.355 18%
Egyéb nettd nem kamatjellegii bevételek 26.179 38.608 47%
Miikodési kiadasok -291.806 -318.012 9%
Kockazati koltségek -45.643 -26.563 -42%
Egyedi tételek 2.010 3.839 91%
Tarsasagi ado -34.363 -30.806 -10%
Fébb mérlegtételek .7
zaroallomanyok (gmillié forint) AIBY (8, 1m) AU EQ)
Mérlegf6osszeg 0.872.335 12.641.691 16%
Ugyfélhitelek (netté, arfolyamsziirt) 5.489.530 6.694.349 22%
Ugyfélhitelek (brutto) 6.443.327 7.498.123 16%
Ugyfélhitelek (brutté, arfolyamsziirt) 6.446.018 7.498.123 16%
Hitelek értékvesztése -962.719 -803.774 -17%
Hitelek értékvesztése (arfolyamsziirt) -956.488 -803.774 -16%
Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 8.008.180 9.671.295 21%
Kibocsatott értékpapirok 212.918 251.527 18%
Aldrendelt és jarulékos kolcsontoke 82.809 76.903 -T%
Sajat toke 1.372.086 1.575.440 15%

Teljesitménymutaték korrigalt eredmény alapjan (%) 2016 9M (4. m.)® 2017 9M

® Forrds: OTP Bank Nyrt. —Tdjékoztaté a 2017. elsé kilenchavi eredményrél (2017. november 10.)

"4 m. = djra megdllapitott. A szamviteli politika moédositisa kapcsan tijra megadllapitisra keriiltek a mérlegek a bemutatott egyes
bazisidészakok tekintetében. A MOL Nyrt.-vel kotott részvényswap-megdllapodds a Bank 2017. junius 28-an kozzétett tdjékoztatdsa alapjin
modositasra keriilt. Az tigylet gazdasagi tartalma és a szerzédés bizonyos elemeinek valtozdasa miatt, a pontos és teljes kép bemutatasa
érdekében, a Bank az iigylet kezelése kapcsan a korabbi brutto elszamolas helyett az iigylet gazdasagi tartalmat jobban tiikrozé netto
megjelenités mellett dontott, a szamviteli politika egyidejii modositasa mellett. A szamviteli politika modositasa eredményeképpen a korabban
a kereskedési célu értékpapirok kozé sorolt MOL térzsrészvények és a kapcsolodo pénziigyi kotelezettség dsszevezetésre keriilt. A mérlegben
csak a részvény-swap tigylet netté valos értéke jelenik meg. A valtozdas az OTP Bank, az OTP Core és a konszolidalt mérleget érinti; nincs
hatassal ugyanakkor az eredménykimutatasra és a sajat tékére. A szamviteli politika fenti modositasa kapcsan ujra megallapitasra keriiltek a
meérlegek a bazisidoszakok tekintetében. Azon teljesitménymutatok értékei is valtoztak 2016 9M vonatkozdasaban, amelyek nevezdjében az
atlagos mérlegf6osszeg szerepel. A szamviteli politika valtozasa érintette az OTP Bank Nyrt. egyedi és a konszolidalt szavatolo tokét, igy a
tékemegfelelési mutatokat is, az Elsédleges alapvetd toke részét képezd Prudencialis sziirék soron keresztiil.




ROE (szamviteli addzott eredménybdl) 18,4% 19,1% 0,8%p

ROE (szamviteli adozott eredménybél, 12,5%-0s CET1

20,3% 23,1% 2,8%p

mellett)
ROE (korrigalt addzott eredménybdl) 18% 20,2% 2,1%
ROA (korrigalt adozott eredménybdl) 2,1% 2,6 0,4%p
Miikodési eredmény marzs 3,11% 3,17%  0,05%p
Teljes bevétel marzs 6,74% 6,78%  0,05%p
Netto kamatmarzs 4,83% 4,62% -0,20%p
Miikodési koltség/mérlegfodsszeg 3,62% 3,62% 0,00%p
Kiadas/bevétel arany ,8% 53,3%%  -0,4%p
Kockazati koltség/bruttdé h t lallomany 0,92% 0,34% -0,58%p
Kockazati koltség (0sszesen)/mérlegf6dsszeg 0,57% 0,30% -0,26%p
Effektiv adokulcs 16,6% 12,1%  -4,5%p
Netto hitel/(betét+retail kotvény) arany (arfolyamsziirt) 68% 69% 2%p
Tokemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) - Basel 3 15,7% 15,8% 0,1%p
Tierl rata - Basel 3 13,2% 13,7% 0,5%p
Common Equity Tierl ('CET1") rata - Basel 3 13,2% 13,7% 0,5%p

A Kibocsatd pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az utolsé olyan pénziigyi idészak
vége Ota, amelyre vonatkozdan ellendrzott pénziigyi informaciokat vagy kozbensd pénziigyi
informaciokat tettek kdzz¢, nem kovetkezett be 1ényeges valtozas.

.1

az alabbira valtoznak:

,,B.12.

A Bankcsoport szamviteli adozott eredménye 2017-ben 281,3 milliard forint volt, szemben a
targyidészak 202,5 milliard forintos nyereségével. A szamviteli eredményb6l szamitott ROE 18,5%
volt, mig a korrigalt ROA 2,37% volt (+0,51%-pont). 2017 folyaman a Bankcsoport 6sszességében -2,7
milliard forintnyi kumulalt korrekcids tételt tiintetett fel (adozas utan). A Bankcsoport 2017-ben 284,1
milliard forintos korrigalt adoézott eredményt ért el. Ez 41%-kal haladja meg a bazisiddszak
teljesitményét (a Splitska banka és Vojvodjanska banka 6sszesen 11 milliard forintos korrigalt adozott
eredménye nélkiil +36%). A tarsasagi adoterhelés 6,2 milliard forinttal csdkkent y/y, részben a magyar
tarsasagi adokulcs 10%-pontos y/y csokkentése eredményeként, az effektiv adorata jelentdsen
mérséklodott (11,6%). Az adozas eldtti eredmény 31%-kal nétt 2016-hoz képest.

Kedvezd, hogy a folytatddd marzs-er6zid6 ¢€s nodvekvé verseny ellenére a Bankcsoport a
Splitskaakvizicio nélkiil 5%-kal, az akvizicids hatassal egyiitt pedig 9%-kal novelte éves bevételeit, mig
4Q-ban g/q 3%-os volt a béviilés. Az éves miitkodési eredmény 8%-kal javult (Splitska akvizicios hatas
nelkiil +4%), mig a kockazati koltségek felére csokkentek.

A konszolidalt arfolyamsziirt bruttd hitelallomany éves szinten 18%-kal, 4Q-ban pedig q/q 3%-kal
boviilt. A targyidészakban lezajlott hitel leirasok és eladasok miatt a valos folyamatokrol realisabb

képet ad a teljesité (DPDO0-90) hitelallomany alakulasinak bemutatasa, mely éves szinten 25%-kal
(akvizicios hatas nélkiil 10%-kal), g/q pedig 6%-kal (akvizicid nélkiil 3%-kal) béviilt arfolyamsziirten.
Kedvezd, hogy valamennyi csoporttagnal és konszolidalt szinten minden hitelkategdoriaban ndvekedés
volt tapasztalhato.

Az OTP Csoport 2017. évi nem auditalt, konszolidalt eredménykimutatasa, fébb mérlegtételei és
teljesitménymutat6i korrigalt eredmény alapjan:®

Eredménykimutatas (millié forint)

Konszolidalt adézas utani eredmény 202.452 281.339 39%
Korrekcids tételek (6sszesen) 1.276 -2.733  -314%
Konszolidalt korrigalt adézas utani eredmény
korrekceios tételek hatasa nélkiil 201.176 284.072 41%
Adobzas elébtti eredmény 244.772 321.421 31%
Miikodési eredmény 335.900 363.159 8
Osszes bevétel 736.316 804.946 9%
Netto kamatbevétel 521.949 546.654 5%

8 Forras: OTP Bank Nyrt. —Téjékoztaté a 2017. évi eredményrél (2018. mdrcius 2.)




Netto dijak, jutalékok 175.966 209.428 19%

Egyéb nettd nem kamatjellegii bevételek 38.400 48.864 27%
Miikodési kiadasok -400.416 -441.788 10%
Kockazati koltségek -93.218 -45.682 -51%
Egyedi tételek 2.090 3.945 89%
Tarsasagi ado -43.596 -37.349 -14%

Fébb mérlegtételek

zardallomanyok (millio forint)

Meérlegf6osszeg 11.209.041 13.190.228 18%
Ugyfélhitelek (netté, arfolyamsziirt) 5.665.091 6.987.834 23%
Ugyfélhitelek (brutté) 6.680.504 7.690.419 15%
Ugyfélhitelek (brutté, arfolyamsziirt) 6.571.364 7.690.419 17%
Hitelek értékvesztése -944.273 -702.585 -26%
Hitelek értékvesztése (arfolyamsziirt) -906.273 -702.585 -22%
Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 8.428.360 10.233.471 21%
Kibocsatott értékpapirok 146.900 250.320 70%
Alarendelt és jarulékos kolcsontoke 77.458 76.028 -2%
Sajat toke 1.420.650 1.640.055 15%
Teljesitménymutatok korrigalt eredmény alapjan (%0)
ROE (szamviteli addzott eredménybdl) 15,4% 18,5% 3,1%p
ig?egszémV1tell adozott eredménybdl, 12,5%-0s CET1 17,6% 22.4% 4,8%p
ROE (korrigalt addzott eredménybdl) 15,4% 18,7% 3,4%p
ROA (korrigalt ad6zott eredményb6l) 1,9% 2,4% 0,5%p
Miikodési eredmény marzs 3,10% 3,03% -0,07%p
Telj s  evétel marzs 6,79% 6,71% -0,09%p
Netté kamatmarzs 4,82% 4,56% -0,26%p
Miikodési koltség/mérlegfodsszeg 3,70% 3,68% -0,01%p
Kiadas/bevétel arany 54,4% 54,9% 0,5%p
Kockazati koltség/bruttd hitelallomany 1,14% 0,43% -0,71%p
Kockazati koltség (6sszesen)/mérlegf6osszeg 0,86% 0,38% -0,48%p
Effektiv adokulcs 17,8% 116%  -6,2%p
Nettd hitel/(betét+retail kotvény) arany (arfolyamsziirt) 66% 68% 2%p
Tokemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) - Basel 3 16,0% 146% -1,4%p
Tierl rata - Basel 3 13,5% 12,7%  -0,9%p
Common Equity Tier]l ('CET1") rata - Basel 3 13,5% 12,7%  -0,9%p

A Kibocsatd pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az utolsé olyan pénziigyi iddszak
vége Ota, amelyre vonatkozodan ellendrzott pénziigyi informaciokat vagy kozbensé pénziigyi
informaciokat tettek kdzzé, nem kovetkezett be 1ényeges valtozas.

[..]

Az Alaptajékoztatd 1. Osszefoglalo az Alaptajékoztatdhoz fejezet B.12. pontjanak egyéb részei
valtozatlanok.

(iv)

az Alaptajékoztatd 1. Osszefoglalo az Alaptijékoztatdhoz fejezet B.16. pontjanak
vonatkozo részei az alabbirol:

,,B.16.

A Kibocsatd forészvényesei

A Kibocsato jegyzett tokéje 280.000.010 darab, egyenként 100 forint névértéki térzsrészvénybol all.
A Bank legjobb tudomasa szerint a Bank tulajdonosi struktiiraja, a részesedés és szavazati arany
mértéke 2017. szeptember 30-an

Teljes alaptéke®

Tulajdonosi kér megnevezése Targyév elején (januar 01-jén) Idészak végén
%?° %szav® Db %? %szav®
Belf6ldi intézményi/tarsasag 20,20% 20,47% 56.561.346 20,17% 20,40% 56.484.394
Kiilfsl i intézményi/tarsasag 64,83% 65,71% 181.528.602 64 91% 65,64% 181.762. 02
Belf6ldi maganszemély 4,42% 4,48% 12.364.400 4,01% 4,05% 11.225.066

10




Kiilfoldi maganszemély 0,16% 0,16% 447.025 0,21% 0,22% 600.704

Munkavallalok, vezetd tisziségvisclok  0,79% 0,80 2.214.853 0,81% 0.82% 2.258.641
Sajét részvényck ® 1 33%  000% 3737 768 111% 0 00% 3. 94 819
Allamhdztartds részét képezs 008%  0,08% 225.928 0,08% 0,08% 226.472
tulajdonos

Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények 6 0,02% 0,02% 49.715 0,02% 0,02% 46.800
Egyd 817%  828% 22870373 8,68% 878% 24301 12
OSSZESEN 10000 100,00% 28 0000 O _ 00,00%  100,00% _ 280.000.010

Y Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kitolteni. Ha tobb sorozat
van bevezetve a tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi strukturat. A targyév eleji szamok a Belfoldi
maganszemély és a Munkavallalok, vezetd tisztségviselGk sorok esetében revidedlasra keriiltek.

2 Tulajdoni hanyad

% A Kibocsdté kézgyiilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetSségét biztosité szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a
szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitolteni és benyujtani/kézzétenni a tény feltiintetése mellett!
44 2017 30 végi sajat részvényszam nem tartalmazza az MRP szervezetnél 16vé OTP részvény dllomdnyt.

® PL.: MNV Zrt., TB, Onkormdnyzat, 100%-os dllami tulajdonban Gll6 vallalatok, Nyugdijreform és Adéssigesokkentd Alap
stb.

¢ PI.: EBRD, IBRD, EIB, stb.

" A nem azonositott részvények dllomdnya

Forrds: OTP Bank Nyrt. — Tajékoztaté 2017. elsé kilenchavi eredményrdl (2017. november 10.)

A sajdt tulajdonban lévd részvények (db) mennyiségének alakuldsa 2017-ben

marcius 31. juni s ptember 30. december 31.
OTP Bank 1.281.704 1.343.799 820.776 1.021.259
MRP 382.504 382.504
Leanyvallalatok 2.073.560 2.073.560 2.073.560 2.073.560
Mindosszesen 3.737.768 3.799.863 2.894.336 3.094.819

Forrds: OTP Bank Nyrt. — Tdjékoztaté 2017. elsé kilenchavi eredményrdl (2017. november 10.)

A Bank legjobb tudomdsa szerint az 5%-ndl nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatdisa 2017.
szeptember 30-dn

Tulajdoni  Befolyas

Nemzetiség®  Tevékenység > Mennyiség (db)  hanyad mértéke Megjegyzés®
ON (%)*

Megdet, Timur és Ruszlan

> 24.186.511 8,64% 8,73% -
Rahimkulov
MOL Magyar Olaj- és B T 24000000  857% 8,67% ;
Gézipari Nyrt. ' '
Groupama Csoport K T 14.496.476 5,18% 5,24% -
OPUS Securities SA K T 14.369.541 5,13% 5,19% -

! Belfsldi (B), Kiilfoldi (K)

2 Letétkezeld (L), Allamhdztartis (A), Nemzetkizi Fejlesztési Intézmények (F), Intézményi (1), Gazdasdgi Tarsasag (T) Magan
(M), Munkavallalo, vezetd tisztségvisels (D)

3 Két tizedes jegyre kerekitve

* 4 Kibocsadté kozgyiilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetdségét biztosité szavazati jog.

®PL: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.

Forrds: OTP Bank Nyrt. — Tdjékoztaté 2017. elsé kilenchavi eredményrdl (2017. november 10.)

[.]”

az alabbira valtoznak:

,,B.16.

A Kibocsatd forészvényesei

A Kibocsato jegyzett tokéje 280.000.010 darab, egyenként 100 forint névértékii torzsrészvénybdl all.
A Bank legjobb tudomasa szerint a Bank tulajdonosi strukturaja, a részesedés és szavazati arany
mértéke 2017. december 31-én

Teljes alaptéke®

Tulajdonosi kér megnevezése Targyév elején (januar 01-jén) Idészak végén
%? %szav® Db %? %szav®

Belfoldi intézményi/tarsasag 20,20% 20,47% 56.561.346 20,06% 20,28% 56.171.016
Kiilféldi intézményi/tarsasag 64,83% 65,71% 181.528.602 63,73% 64,42% 178.445.190
Belfoldi maganszemély 4,42% 4,48% 12.364.400 3,92% 3,97% 10.988.183
Kiilféldi maganszemély 0,16% 0,16% 447.025 0,23% 0,23% 650.713
Munkavillalok, vezetd tisztségviselok 0,79% 0,80% 2.214.853 0,80% 0,81% 2.250.991
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Sajat részvények * 1,33% 0,00% 3.737.768 1,07% 00 % 3.009.046
Allamhaztartas részét képezé

. 5 0,08% 0,08% 225.928 0,08% 0,08% 226.012
tulajdonos
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények ° 0,02% 0,02% 49.715 0,03% 0,03% 70.502
Egyéb’ 8,17% 8,28% 22.870.373 10,07% 10,18% 28.188.357
OSSZESEN 100,00%  100,00% 280.000.010 100,00% 100,00% 280.000.010

Y Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kitolteni. Ha tobb sorozat
van bevezetve a tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi strukturdt. A targyév eleji szamok a Belfoldi
maganszemély és a Munkavallalok, vezetd tisztségviseldk sorok esetében revidedldasra keriiltek.

2 Tulajdoni hanyad

% A Kibocsdté kézgyiilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetGségét biztosito szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a
szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitélteni és benyujtani/kézzétenni a tény feltiintetése mellett!

4 A 2017 4Q végi sajdt részvényszam nem tartalmazza az MRP szervezetnél 1évé OTP részvény dllomdnyt.

® PL.: MNV Zrt., TB, Onkormdnyzat, 100%-os dllami tulajdonban Gll6 vallalatok, Nyugdijreform és Adéssigesokkentd Alap
stb.

®Pl.: EBRD, IBRD, EIB, stb.

" A nem azonositott részvények dllomdnya

Forrdas: OTP Bank Nyrt. — Tajékoztaté 2017. évi eredményrdl (2018. mdrcius 2.)

A sajat tulajdonban 1évé részvények (db) mennyiségének alakuldisa 2017-ben

. marcius 31. junius 30. szeptember 30. december 31.
OTP Bank 1.281.704 1.343.799 820.776 1.021.259 935.486
MRP 382.504 382.504
Leanyvallalatok 2.073.560 2.073.560 2.073.560 2.073.560 2.073.560
Minddsszesen 3.737.768 3.799.863 2.894.336 3.094.819 3.009.046

Forras: OTP Bank Nyrt. — Tdjékoztaté 2017. évi eredményrdl (2018. mdrcius 2.)

A Bank legjobb tudomdsa szerint az 5%-ndl nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatdisa 2017.
december 31-én

Tulajdoni  Befolyas

Nemzetiség® Tevékenység? Mennyiség (db) hinyad  mértéke  Megjegyzés®
(%) ° (%)°*

MOL Magyar Olaj- és

e 24.000.000 8,57% 8,66% -
Gazipari Nyrt.
Megdet, Timur és Ruszlan K T 22.931.972 8.48% 857% )
Rahimkulov ' '
OPUS Securities SA K T 14.496.476 5,18% 5,23% -
Groupama Csoport K T 14.369.541 5,13% 5,19% -

! Belfsldi (B), Kiilfoldi (K)

2 Letétkezel6 (L), Allamhdztartis (A), Nemzetkizi Fejlesztési Intézmények (F), Intézményi (1), Gazdasdgi Tarsasag (T) Magan
(M), Munkavallalo, vezetd tisztségviselé (D)

3 Két tizedes jegyre kerekitve

4 4 Kibocsadté kozgyiilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetdségét biztosité szavazati jog.

% PL.: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.

Forrds: OTP Bank Nyrt. — Tajékoztaté 2017. évi eredményrdl (2018. mdrcius 2.)

[.]”

Az Alaptajékoztato 1. Osszefoglalo az Alaptajékoztatdhoz fejezet B.16. pontjanak egyéb részei
valtozatlanok.
(v) az Alaptajékoztato I11. Regisztracios Okmany fejezet 3.2. pontja az alabbirol:

»3.2. Az OTP Csoport 2017. elsé kilenchavi nem auditdlt, konszolidalt eredménykimutatdsa, fGbb
mérlegtételei és teljesitménymutatoi korrigadlt eredmény alapjdan

A vonatkozé informacié jelen Alaptajékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd Ill. 17.
Megtekinthet6 dokumentumok).”

az alabbira valtozik:

»3.2. Az OTP Csoport 2017. évi nem auditalt, konszolidalt eredménykimutatdsa, fobb mérlegtételei és
teljesitménymutatoi korrigdlt eredmény alapjdin
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A vonatkozé informacidé jelen Alaptajékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd Ill. 17.
Megtekintheté dokumentumok).”

(vi)  az Alaptajékoztato III. Regisztracios Okmany fejezet 8.2. pontja az alabbirol:

,8.2. Az ismert trendek, a bizonytalansagi tényezok, a Kereslet, a kotelezettségvallalasok vagy
varatlan események bemutatasa, amelyek valésziniileg jelentds hatast gyakorolhatnak a
Kibocsaté iizleti kilatasaira legalabb a folyé pénziigyi évben.

Nemzetkozi kornyezet:

A tengerentilon az USA gazdasaga jo par éve mar a gazdasagi konjunktira érett fazisaba lépett,
amelyhez igazodva a Fed elobb kivezette az eszkozvasarlasi programjat, majd egy lassu, dvatos
kamatemelési ciklusba kezdett. Az USA gazdasaga bar az els6 negyedévben lelassult, az azota eltelt két
negyedévben az évesitett negyedéves ndvekedés tjra 3% kozelébe gyorsult. Az év soran a feszes
munkaerd-piaci kondiciok ellenére a bérdinamika alacsonyan maradt és az inflacid is alulmulta a
varakozasokat. Rdadasul az utobbit tartés hatdsok (példaul a tavkozlési arak csokkenése) okozzak és
tulajdonképpen ez tehetd felelossé azért, hogy a Fed marcius 6ta nem emelt kamatot. Bar a jelenlegi
piaci varakozédsok alapjan szinte biztosra vehetd a decemberi kamatemelés, a Fed dontéshozoinak a
nyilatkozata alapjan az alacsony bérdinamika és maginflacié tovabbra is megosztja az FOMC-tagokat a
kamatemelés sziikségességét illetéen. Eldretekintve az amerikai gazdasag jo eséllyel mar taljutott a
konjunktura ciklus legerételjesebb felfelé iveld szakaszan, igy alapesetben a monetaris politikat
eléretekintve is csak lassan szigorit majd tovabb, ezért a redlkamatok a kdvetkezd két évben is
negativak maradhatnak. A legnagyobb bizonytalansag tovabbra is az 0j elnok gazdasagpolitikajat dvezi.
Egyeldre Trump elndk protekcionista kereskedelempolitikajaval kapcsolatos félelmek nem igazolodtak
be, azonban a gazdasagpolitikai programmal kapcsolatban sem deriiltek még ki érdemi konkrétumok.
Az egészségligy reformjat, amely az adocsokkentésekhez jelentett volna fedezetet egyeldre nem sikeriilt
végigvinni, mig a tervezett adoreformot 2018 elején fogadhatjak el, ugyanakkor a konkrétumokkal
kapcsolatban tovabbra is sok a bizonytalansdg. Ha a véglegesen elfogadott adovaltoztatasok
megfelelnek egy jelentdsebb koltségvetési expanzionak, akkor fenndll annak a veszélye, hogy az
,talfiti” a mar most is magas kapacitas kihasznaltsagon 1évé amerikai gazdasagot, ezzel inflacid
emelkedést generalva és erésebb kamatemelést valtva ki a Fed dontéshozo6ibol. Amig azonban ezen
intézkedések ténylegesen nem realizalédnak a jegybank vélhetden kitart majd a jelenlegi nagyon dvatos
monetaris szigoritasi ciklusa mellett.

Az Europai gazdasag helyzete nagyon sokat javult 2017-ben, a gazdasag a konjunktura korai, torékeny
szakaszabol atlépett az érett, belsd kereslet altal huzott szakaszba. A 2016-0s 1,8%-0s ndvekedést
kdvetden idén valamivel 2% felett novekedhet az eurd 6vezet gazdasaga, amely érdemben meghaladja
az elemzOk korabbi varakozasait (2016 év végén 1,4%-os novekedést vartak 2017-re). A gyorsulasra
rdadasul annak ellenére keriilt sor, hogy a korabbi egyszeri, kedvezd kiilsé sokkok — a jelentds euro
gyengiilés és olajar zuhanasa - pozitiv ndvekedési hatasa kifutott. A rendkiviil magas szintre emelkedett
bizalmi mutatok és a hosszabb tava konjunktirat jol elorejelzé indikatorok — épitési engedélyek,
hitelfelvétel — egyarant abba az iranyba mutatnak, hogy a jelenlegi gyorsulés tartds jelenség lehet, igy
2018-ban is 2% koriili novekedés képzelhetd el.

A kedvezé konjunkturalis kép tobb tényezére vezethetd vissza: egyrészt az eurd Ovezet orszagainak
tobbségében véget ért a koltségvetési kiigazitas folyamata, mikdzben a monetaris politika tovabbra is
rendkiviil tdAmogatd maradt. Tovabba a korabbi eur6 gyengiilés és olajar zuhanas kelld 16kést tudott adni
a gazdasagok szamara, hogy atlendiiljenek a holtponton és érdemben javuljon a munkaeré-piaci helyzet.
A foglalkoztatottsag boviil, az elsé negyedévben mar tobben dolgoztak Eurdpaban, mint kordbban
barmikor és a munkanélkiiliség is fokozatosan csokken (jelenleg 8,9%, szemben a korabbi 12%-0s
csuccsal). Ez a munkaerd-piaci fordulat az, ami lehetové tette egy szélesebb bazisti névekedés
beindulasat, a fogyasztas boviil, az ingatlanpiac mindenhol kezd magara talalni, a hitelezési aktivitas is
erdsodik. Az eurd Ovezet szdmara tovabbi pozitivum, hogy a korabbi jelentds politikai kockazatok
tobbsége — az eurd szkeptikus partok hatalomra jutdsa tobb tagorszdgban — az idei évben nem
realizalodott, s6t a francia valasztasok kimenetével megnyilt az it egy szorosabb integracio felé valo
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elmozdulasnak is. Az er6s6d6 gazdasagi teljesitmény ellenére, az inflacié tovabbra is és eléretekintve is
az EKB 2%-os célja alatt marad.

Ennek koszonhetéen az EKB oktoberben az eszkdzvasarlasi programjanak folytatasa mellett dontott
(2018 szeptemberéig), igaz kisebb volumen mellett (havi 60 helyett 30 milliard eur6), raadasul nyitva
hagyta a lehetdséget a program késobbi folytatasara is, amennyiben a jegybank azt sziikségesnek itéli. A
fentiek miatt az eur6 Ovezetben a varakozdsok szerint csak 2018 utan indulhat el egy O&vatos
kamatemelési ciklus.

Magyarorszag:

2016-hoz képest idén is a gazdasag alapfolyamati valtozatlanok: az érett szakaszba 1épett novekedést
hajtja a korabban elhalasztott fogyasztas visszatérése, a maganszektor kapacitasbovitd- és ingatlanipari
beruhazasainak megindulasa, az élénkitést is lehetové tévo erds fiskalis pozicio és a tovabbra is laza
monetaris politika. A korméanyzat és a héztartasi szektor azonban kevesebbet koltenek a vartnal, ami
miatt a ndvekedés enyhén elmaradhat idén és jovore is a 4%-t6l, mikdzben a kiils6 egyensuly tobblete
lassabban csdkken a vartnal.

Az els6 negyedéves nagyon erds, 4,2%-o0s év/év GDP-dinamika utan 3,2%-ra lassult a novekedés, a
harmadik negyedévben szintén 3% koriili értéket lattunk. Az év eleje Ota beérkezett adatok alapjan
némileg valtoztattunk elérejelzésiinkon. Korabban szamottevé fiskalis impulzussal szamoltunk az év
masodik felében, azonban ennek egyeldre nem latszodnak jelei, ezért a lakossagi €s a kormanyzati
fogyasztas is kissé a korabban feltételezettnél visszafogottabban boviil. Ugyanakkor a beruhazasok még
er6sebb dinamikat mutatnak, mind a kormanyzat, mind a maganszektor aktivabb hozzdjaruldsanak
koszonhetden, igy a belsé felhasznalas Osszességében csak kevéssel lehet visszafogottabb, mint
korabban vartuk. A vartnal gyorsabb beruhazas-ndvekedés miatt a nettd exporttdl kicsivel alacsonyabb
novekedési hozzajarulast varunk, mint az el6z6 eldrejelzésiinkben.

Bar a kiemelked6 2017-es dinamika utan jelent6sen, 7,4%-ra lassulhat a beruhazasok novekedése 2018-
ban, a haztartasok fogyasztasatol és a nettd exporttol is magasabb novekedési hozzajarulast varunk,
mint a 2017-es értékek. A maastrichti adossagszabalynak valé megfelelés miatt a kormanyzat a 2018-ra
halaszthatja a valasztasok elétti élénkitést, ez felfelé mutatd kockazatot jelent. A 2018-at koveto egy-két
évben varakozasunk szerint kitart majd a maganszektor keresletének lendiilete, és az EU-s forrasok
novekedésdsztonzo hatasa is jelen lesz még.

A hitelpiacon mar 2016-ban egyértelmiien megtortént a fordulat: az év masodik felétdl kezdve mind a
lakossagi, mind a vallalati netto hitelfelvétel (i kihelyezés-torlesztés egyenlege) pozitiv tartomanyba
fordult. A pozitiv tendencia 2017 elsé harom negyedévében is folytatodott. A hiteleken beliil elsésorban
a lakashitelek €s a személyi hitelek esetében latunk erdteljes felfutast.

Az er6s konjunktiranak koszonheten a koltségvetési pozicid is rendkiviil kedvezben alakult, 2016-ban
az allamhaztartas hianya a GDP 1,8%-a volt. A kdltségvetés alapfolyamatai 2017-ben is valtozatlanul
kedvezoek: a 2017-es afa, jarulék- és tao csokkentés a minimalbér-emeléssel parositva csak enyhe
lazitast jelent, amit ellenstlyoz a ciklikus bevételek novekedése. 2017 Q2-re 1,3%-ra csokkent a 4
negyedéves ESA hiany. 2016 év végére GDP 74%-ra csokkent az allamaddssag, amelynek csokkenése
2017-ben is tovabb folytatodhat, ugyanakkor a felgyorsuldo EU-s eldlegfizetések emelik a finanszirozasi
igényt, a maastrichti 1/20-0s szabaly teljesitése igy erofeszitéseket tehet sziikségessé.

Egyéb OTP-s orszagok:

Az OTP csoport orszagai koziil tovabbra is a magyar, szlovak és roman gazdasag tart a legelorébb a
konjunktara ciklusban. Ezen orszagok mindegyikére széleskorl, a belfoldi felhasznalas altal hajtott
gazdasagi novekedés a jellemzd. A Kozép-Kelet eurdpai régio jelenleg nagyon kedvezd ndvekedési
képet mutat, mivel a munkaerd-piaci helyzet kedvezd, alacsony a munkanélkiiliség, elindult a
bémdvekedés, és mindez kiegésziilve az alacsony kamatkOrnyezettel erds tamaszt ad a belso
keresletnek. Raadasul kiilgazdasagi sokkok esetén a koltségvetés szamara elegendé mozgastér all
rendelkezésre a novekedés fenntartasahoz. A balkani régié orszagaiban, Bulgaridban, Montenegroban,
Szerbiaban és Horvatorszagban a gazdasagi novekedés a KKE orszagokhoz képest késéssel indult meg,
melynek oka az alacsonyabb fokl realgazdasagi integracio, a problémas dél eurdpai orszagokkal valo
erésebb kiilkereskedelmi kapcsolat és a kevésbé rugalmas arfolyamrendszer és/vagy az elhuzddo
koltségvetési kiigazitas volt. Mostanra ezekben az orszagokban is egyértelmiien elindult a ndvekedés,
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azonban ezek a gazdasagok még a konjunktira egy kevésbé érett fazisaban tartanak, amikor a
novekedés torékenyebb, és az esetleges kiilsd sokkokra vald érzékenység is nagyobb a magasabb allami
¢s nemzetgazdasagi eladosodottsag miatt.

A harmadik orszdg csoportba Oroszorszdg ¢és Ukrajna tartozik. Ezen orszagok jelentdsen
megszenvedték a nemzetkozi nyersanyagarak zuhanasat, és 2015-ben recesszioba kertiltek. 2016-ban
mindkét orszagban megtdrtént a ndvekedési fordulat, de még relative a kilabalas elején tartanak, igy id6
kell még ahhoz, hogy a ndvekedés érett szakaszdba Iéphessenek.”

az alabbira valtozik:

Nemzetkozi kornyezet:

A tengerentilon az USA gazdasaga jo par éve mar a gazdasagi konjunktira érett fazisaba lépett,
amelyhez igazodva a Fed elobb kivezette az eszkozvasarlasi programjat, majd egy lassu, ovatos
kamatemelési ciklusba kezdett. 2017-ben az USA gazdasaga 2,3%-kal nétt, az amerikai munkaerdpiac
végig feszes maradt, ugyanakkor a bérdinamika 3% alatt tartdzkodott, mig a maginflacid az év nagy
részében nem érte el a 2%-ot. Ennek ellenére a Fed a tavalyi év soran harom alkalommal is kamatot
emelt, folytatva ezzel a korabban elkezdett kamatemelési ciklust. Eléretekintve az amerikai gazdasag jo
eséllyel mar taljutott a konjunktura ciklus legerdteljesebb felfelé iveld szakaszan, igy alapesetben a
monetaris politikat eldretekintve is csak lassan szigoritana majd tovabb, ezért a realkamatok a
kovetkezd két évben is negativak maradhatnak. Ugyanakkor a Trump adminisztracio adéreformja,
illetve a tervezett infrastrukturalis beruhazasok — amelyek egy massziv fiskalis lazitassal egyenértékiiek
— az elorejelzések szerint érdemben emelhetik a koltségvetési hianyt, egy meredekebb addssagpalyahoz
is vezethet. Ezzel egyiitt rovid tavon érdemben élénkithetik a novekedést, tovabb fokozva ezzel a
munkaerdpiac feszességét és igy végsd soron inflaciés nyomdst idézve el6. A fiskalis lazitdsnak
koszonhetéen a Fed 2,1%-16l 2,5%-ra emelte a 2018-as novekedési varakozasat és az 0ij, decemberi
elérejelzés tanulsaga szerint idén 4% ala is csokkenthet a munkanélkiiliség, ugyanakkor egyelére az
inflacios varakozasain nem valtoztatott. Hosszii tavon azonban mostani 107%-r6l egy 10 éves
id6horizonton 130% kozelébe emelkedhetne az allamaddssag a Kongresszus Koltségvetési Hivatala
(CBO) szerint.

A Fed decemberi elérejelzésében az FOMC-tagok harom kamatemelést vetittettek elére, ugyanakkor a
januari bér és inflacios adatok meglepték a piacokat, a részvényindex eséssel reagaltak, az amerikai 10
éves allampapir hozama pedig 3% kozelébe emelkedett. Az 1j Fed elndk kongresszusi beszéde miatt
pedig a piac mar akar négy kamatemelést is elképzelhetonek tart idén.

Az eur6zona 2017-ben egyértelmiien visszakeriilt a térképre, a kordbban végrehajtott reformok, a véget
éré koltségvetési szigoritas, de foként a javuld munkaerOpiac hatasara lendiiletet nyert a ndvekedés.
Raadasul az euroszekptikus partok hatalomra keriilésével kapcsolatos korabbi félelmek sem
realizalodtak. A GDP 2017-ben 2,5%-kal béviilt az elézetes adatok alapjan, érdemben feliilteljesitve az
elemz06i varakozasokat, amelyek egy évvel ezelott alig 1,3-1,5%-0s ndvekedést valdszinsittek. A
mindenkori csticsra emelkedé foglalkoztatottsag kovetkeztében torténelmi, illetve évtizedes csticsukra
emelkedett a fogyasztoi és az {izleti bizalom, megindult a bels6 kereslet, igy az europai gazdasag is
maga mogott hagyta a kilabalas korai szakaszat és atlépett az érett, széles bazisu fazisba, ami kedvezo
kiils6 koriilmények esetén tartdsan magas ndvekedést tehet lehetévé. Eloretekintve 2018-ban és 2019-
ben is 2% koriil alakulhat a gazdasagi ndvekedés.

A monetaris politika a kdvetkez6 években is tAmogatja majd a gazdasagi ndvekedést, mert a jo kilatasok
ellenére az EKB varhatoan igencsak 6vatos lesz a monetaris kondiciok normalizalasat illetéen, amelyet
bizonyit az is, hogy a mennyiségi lazitisi programot tovabbi kilenc hénappal, 2018 szeptemberéig
meghosszabbitotta, a havi keretosszeget 60 milliard eurdorol 30 milliard eurdra csokkentette. A
kotvényvasarlasi program kivezetése az év masodik felében keriilhet teritékre, mig a varakozasok
szerint 2019-ben kezd6dhet meg a kamatok fokozatos, évatos emelése.

Magyarorszag:

2017-ben 4,0%-kal nét a magyar gazdasag, amely érték 2005 6ta a masodik legmagasabb dinamika
(2014-ben 4,2% volt). 2017-ben legnagyobb mértékben a beruhazasok novekedése jarult hozza a
novekedéshez, de emellett a haztartdsok fogyasztasa is erdteljes hizoer6t képvisel. Utobbi foleg az

15



ingatlanpiac gyorsan javulo helyzetének és a kereskedelmi és ipari ingatlanok esetében jelentkezd
kapacitas-sziikdsség miatti fejlesztéseknek tudhaté be. 2017 masodik felétdl ujraindultak az EU-s
projektekhez kapcsolodo szerzodéskotések is, ami szintén nagyot lenditett a beruhazasi aktivitason (az
alacsony 2016-os bazis mellett): tavaly kozel 17%-kal mértékben béviilhetett az alloeszkoz
felhalmozas, mig a lakossag fogyasztasi kiadasai 4,7%-kal néttek. Ugyanakkor érdemes megjegyezni,
hogy gépberuhazasok tekintetében kicsit visszafogottabbak a gazdasagi szereplok, emiatt a korabbi
elérejelzéseknél robosztusabb eurdzona konjunktura (a tavalyi év elején vart 1,5%-ot alig meghalado
GDP-dinamika helyett 2,5% volt a tényadat) miatti erdsebb kiilsé kereslet nem vezetett sem az ipari
termelés, sem az export-volumen latvanyos megugrasahoz. Osszességében a mezdgazdasag nélkiili
maganszektor nagyon erds évet tudhat maga mogott, 2017-ben kdzel 6%-kos év/év boviilést lathattunk.
Az egyensulyi mutatok kedvezdek, a koltségvetési hidny a parlamenti vélasztds kozeledtével is
visszafogott maradt, az allamaddssag azonban az Eximbank a koltségvetési szektorba sorolasa miatt
nem csokken olyan iitemben, mint ahogy korabban vartuk. Az erds belsé kereslet importigénye és a
visszafogott exportdinamika miatt elindult a kiils6 pozicié romlasa, a folyo fizetési mérleg tobblete
2017-ben GDP-aranyosan 2,4 szazalékponttal, 3,8%-ra csokkent. A kiils6 adossag csokkenésének
titeme mérséklddik, azonban ez nem jelent problémat, az addssag szintje a régios atlagnak megfeleld.
Az év eleji emelkedést kovetden Oszt6l megfordult a fogyasztéi arindex trendje, és 2017/2018
fordulojara 2% kozelébe csokkent az éves index. Ebben az lizemanyagérak alakuldsa mellett a vartnal
alacsonyabb élelmiszerarak ¢és a telekommunikacios szolgaltatasok meglepden nagy arcsokkenése
(AFA-csokkentés 2017-ben és 2018-ban, roaming-dijak eltorlése 2017 juliusiban) jatszotta a f6
szerepet. 2018-ban egyedi tételek segitenek 2% koriil tartani az inflaciét (AFA- és jarulékcsokkentés,
2017-es jovedéki add emelés és tejar emelkedés hatasainak kifutasa), mikozben a vallalati szektorban a
(kétéves) jarulékcsokkentés és a hatékonysagjavulas egyelore ellensilyozza a kétszamjegyl
bérdinamika kdltségnyomasat, igy jelentds aremelésekre nem szamitunk.

Ez segit az MNB-nek a nagyon laza monetaris kondiciok fenntartasaban: a révid kamatok 2019
masodik feléig nulla koriil maradhatnak, mivel azokat a jegybank az FX-swap allomany valtoztatasaval
képes tartosan 0% koriil alakitani. A hozamgdrbe hosszi vége varhatéan a fejlett benchmarkokkal
mozog majd egylitt, amit pedig a tavaly év végén bejelentett feltétel nélkiili, jegybanki IRS, illetve
jelzalogkotvény-vasarlasi program fog segiteni. A forint erdésddését tovabbra sem engedi majd a
jegybank, az ellenkez6 iranyba azonban mozoghat a hazai fizetGeszkdz: ha a nagyon laza hazai
monetaris kondiciok, a kissé romld kiilsé egyensuly és az egyre szigorodd amerikai és eurdzona
monetaris kornyezet indokolndk, a jegybank varhatéan nem fog fellépni egy esetleges enyhe
forintleértékelddéssel szemben.

Egyéb OTP-s orszagok:

Az OTP csoport orszagai koziil tovabbra is a magyar, szlovak és roman gazdasag tart a legelérébb a
konjunktara ciklusban. Ezen orszagok mindegyikére széleskorl, a belfoldi felhasznalas altal hajtott
gazdasagi novekedés a jellemzo. A Kozép-Kelet eurdpai régiod jelenleg nagyon kedvezd ndvekedési
képet mutat, mivel a munkaeré-piaci helyzet kedvezd, alacsony a munkanélkiiliség, a bérndvekedés
immaron tobb éve tart, és mindez kiegésziilve az alacsony kamatkdrnyezettel erés tamaszt ad a bels6
keresletnek. Réaadasul kiilgazdasagi sokkok esetén a koltségvetés szamara elegendd mozgastér all
rendelkezésre a ndvekedés fenntartasahoz. A balkéani régié orszagaiban, Bulgaridban, Montenegrdban,
Szerbiaban és Horvatorszagban a gazdasagi novekedés a KKE orszagokhoz képest késéssel indult meg,
igy ezek a gazdasagok még a konjunktura egy kevésbé érett fazisdban tartanak, amikor a novekedés
torékenyebb, és az esetleges kiilsé sokkokra valo érzékenység is nagyobb a magasabb allami és
nemzetgazdasagi eladosodottsag miatt. A harmadik orszag csoportba Oroszorszag és Ukrajna tartozik.
Ezen orszagokban a nemzetkozi nyersanyagarak zuhanasa, illetve a Kelet-ukrajnai konfliktus miatti
recesszio kovetkeztében csak késobb indulhatott el a ndvekedés. 2016-ban, illetve 2017-ben mar
megkezdddott a kilabalas ezekben az orszagokban is €s eldretekintve — kiils6 sokkok hidnyaban — javulo
novekedésre és emelkedd foglalkoztatottsagra lehet szamitani.

16



(vii)  az Alaptajékoztato III. Regisztracios Okmany fejezet 12.2. pontjanak vonatkozé részei az
alabbirol:

»A Bank legjobb tudomasa szerint a Bank tulajdonosi struktiraja, a részesedés és szavazati arany
mértéke 2017. szeptember 30-an jelen Alaptajékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd III. 17.
Megtekintheté dokumentumok).

A sajat tulajdonban 1év6 részvények (db) mennyiségének alakulasa 2017. I-III. negyedévben jelen
Alaptéjékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd III. 17. Megtekintheté dokumentumok).

A Bank legjobb tudomésa szerint az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatasa 2017.
szeptember 30-an jelen Alaptajékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd III. 17. Megtekinthetd
dokumentumok).”

az alabbira valtoznak:

»A Bank legjobb tudomasa szerint a Bank tulajdonosi struktiraja, a részesedés és szavazati arany
mértéke 2017. december 31-én jelen Alaptajékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd III. 17.
Megtekintheté dokumentumok).

A sajat tulajdonban 1év0 részvények (db) mennyiségének alakuldsa 2017. évben jelen Alaptdjékoztatoba
hivatkozassal keriil beépitésre (lasd II1. 17. Megtekintheté dokumentumok).

A Bank legjobb tudomésa szerint az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatasa 2017.
december 31-¢én jelen Alaptajékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd III. 17. Megtekinthetd

dokumentumok).”

Az Alaptéjékoztato II1. Regisztracios Okmany fejezet 12.2. pontjanak egyéb részei valtozatlanok.

(viii) az Alaptajékoztato I11. Regisztraciés Okmany fejezet 13. pontja az alabbirol:

»13. AKIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA, PENZUGYI HELYZETERE ES EREDMENYERE
VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsato6 altal 2017. aprilis 12-én kozzétett ,,Az OTP Bank Nyrt. 2016. évi Eves Jelentése” és ,,Az
OTP Bank Nyrt. 2016. évi IFRS szerint készitett, egyedi és konszolidalt beszamoloi” kozzétételeket
kdvetden az alabbi rendszeres tajékoztatasokat tette kozz¢ a Kibocsato:

Kozzététel napja Rendszeres tajékoztatas
2017. majus 12. ,,OTP Bank Nyrt. — Tajékoztato a 2017. els6 negyedéves eredményrol”
2017. majus 12. ,»Az Eurdpai Unid altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint

készitett egyedi sziikitett beszamolo a 2017. marcius 31-ével zarult negyedévrdl”

2017. augusztus 11. »Feléves jelentés — 2017. els6 féléves eredmény”

2017. augusztus 11. »Az Europai Uni6 altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint
készitett egyedi szlikitett beszamold a 2017. junius 30-aval zarult félévrol”

2017. november 10. ,»OTP Bank Nyrt. — Tajékoztato a 2017. els6 kilenchavi eredményrdl”

2017. november 10. ,»OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamold a 2017. szeptember 30-aval zarult
I-I1I negyedévrol”
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https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/110429_2010_eves_jelentes_113.pdf
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/110429_IFRSelkeszult_115.pdf

az alabbira valtozik:

»13. AKIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA, PENZUGYI HELYZETERE ES EREDMENYERE
VONATKOZO PENZUGYI INFORMACIOK

A Kibocsato6 altal 2017. aprilis 12-én kozzétett ,,Az OTP Bank Nyrt. 2016. évi Eves Jelentése” és ,,Az
OTP Bank Nyrt. 2016. évi IFRS szerint készitett, egyedi és konszolidalt beszamolo6i” kozzétételeket
kdvetden az alabbi rendszeres tajékoztatasokat tette kozz¢é a Kibocsato:

Kozzététel napja Rendszeres tajékoztatas
2017. majus 12. ,»OTP Bank Nyrt. — Tajékoztato a 2017. elsd negyedéves eredményrdl”
2017. majus 12. ,»Az Eurdpai Unid altal elfogadott nemzetkodzi pénziigyi beszamoldsi standardok szerint

készitett egyedi szlikitett beszamold a 2017. marcius 31-ével zarult negyedévrol”

2017. augusztus 11. »Feléves jelentés — 2017. elso féléves eredmény”

2017. augusztus 11. ,»Az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolési standardok szerint
készitett egyedi szlikitett beszamold a 2017. junius 30-aval zarult félévrol”

2017. november 10. ,»OTP Bank Nyrt. — T4jékoztaté a 2017. els6 kilenchavi eredményr6l”

2017. november 10. ,»OTP Bank Nyrt. — Az Eur6pai Uni6 altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi szlikitett beszamolo a 2017. szeptember 30-aval zarult
I-1II negyedévrél”

2018. marcius 2. ,»OTP Bank Nyrt. — T4jékoztato a 2017. évi eredményrol”

2018. marcius 2. ,»OTP Bank Nyrt. — Az Eur6pai Uni6 altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamold a 2017. december 31-ével zarult
évrél”

(ix) az Alaptajékoztato II1. Regisztracios Okmany fejezet 13.3. pontja az alabbirol:
»13.3. A legutobbi pénziigyi informaciok datuma

OTP Bank Nyrt. — 2016. évi Eves Jelentés (2017. aprilis 12.), OTP Bank Nyrt. — Tajékoztatd a 2017.
els6 negyedéves eredményrdl (2017. majus 12.), OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unio altal elfogadott
nemzetkdzi pénziigyi beszdmolési standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszdmolo a 2017.
marcius 31-ével zarult negyedévrol (2017. majus 12.). — Féléves jelentés — 2017. els6 féléves eredmény
(2017. augusztus 11.) — Az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok
szerint készitett egyedi sziikitett beszdmolo a 2017. junius 30-aval zarult félévrol (2017. augusztus 11.),
OTP Bank Nyrt. — Téjékoztatd a 2017. els6 kilenchavi eredményrdl (2017. november 10), OTP Bank
Nyrt. — Az Europai Unio altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett
egyedi szlikitett beszamol6 a 2017. szeptember 30-aval zarult I-I1I negyedévrol (2017. november 10.)”

az alabbira valtozik:
»13.3. A legutobbi pénziigyi informdciok datuma

OTP Bank Nyrt. — 2016. évi Eves Jelentés (2017. aprilis 12.), OTP Bank Nyrt. — Tajékoztatd a 2017.
els6 negyedéves eredményrdl (2017. majus 12.), OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unio altal elfogadott
nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamolo a 2017.
marcius 31-ével zarult negyedévrol (2017. majus 12.). — Féléves jelentés — 2017. els6 féléves eredmény
(2017. augusztus 11.) — Az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok
szerint készitett egyedi sziikitett beszdmolo a 2017. junius 30-aval zarult félévrol (2017. augusztus 11.),
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https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/110429_2010_eves_jelentes_113.pdf
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/110429_IFRSelkeszult_115.pdf

OTP Bank Nyrt. — Tajékoztato a 2017. elsé kilenchavi eredményr6l (2017. november 10), OTP Bank
Nyrt. — Az Europai Unio altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok szerint készitett
egyedi sziikitett beszamold a 2017. szeptember 30-aval zarult I-III negyedévrdl (2017. november 10.)
Tajékoztatd a 2017. évi eredményrdl (2018. marcius 2.), OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unio6 altal
elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszdmoldsi standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszdmolo a
2017. december 31-ével zarult évrdl (2018. marcius 2.)”

(x) Az Alaptéjékoztato II1. Regisztracios Okmany fejezet 13.4. pontja az alabbirol:
»13.4. Kozbensd és egyéb pénziigyi informdciok
A Kibocsato Tajékoztatdja a 2017. els6 negyedéves eredményrdl fajl formaban elérhet6 az alabbi
helyen:

https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/170511 OTP 20171Q h final.pdf az itt szerepl6 adatok
nem auditaltak.

A Kibocsato tajékoztatoja a 2017. elsé féléves eredményrdl fajl formaban elérhetd az alabbi helyen:
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/170810_OTP_20172Q h_final.pdf az itt szerepld adatok
nem auditaltak.

A Kibocsato Téjékoztatoja a 2017. elsé kilenchavi eredményrdl fajl formaban elérhetd az alabbi helyen:
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/171109 OTP_20173Q 213.pdf az itt szereplé adatok nem
auditaltak”.

az alabbira valtozik:

»13.4. Kozbensd és egyéb pénziigyi informdciok

A Kibocsato Tajékoztatdja a 2017. elsé negyedéves eredményrdl fajl formaban elérheto az alabbi
helyen:

https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/170511 OTP_20171Q h_final.pdf az itt szerepl6 adatok
nem auditaltak.

A Kibocsato tajékoztatoja a 2017. elsé féléves eredményrdl fajl formaban elérhet6 az alabbi helyen:
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/170810_OTP_20172Q h_final.pdf az itt szerepl6 adatok
nem auditaltak.

A Kibocsato Tajékoztatoja a 2017. elsé kilenchavi eredményrdl fajl formaban elérhetd az alabbi helyen:
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/171109 OTP_20173Q 213.pdf az itt szereplé adatok nem
auditaltak”.

A Kibocsaté Tajékoztatéja a 2017. évi eredményrdl fajl formaban elérhetd az alabbi helyen:
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/180301_OTP_20174Q_028.pdf az itt szereplé adatok nem
auditaltak”.
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https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/170511_OTP_20171Q_h_final.pdf
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/170810_OTP_20172Q_h_final.pdf
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/171109_OTP_20173Q_213.pdf
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/170511_OTP_20171Q_h_final.pdf
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/170810_OTP_20172Q_h_final.pdf
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/171109_OTP_20173Q_213.pdf
https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/180301_OTP_20174Q_028.pdf

(xi) Az Alaptajékoztato III. Regisztracios Okmany fejezet 17. pontja az alabbirol:
,17. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A kovetkezd, az aldbbiakban felsorolt dokumentumok mar kordbban kozzétett, vagy a jelen
Alaptajékoztatd kozzétételével megegyezd idépontban kozzétett dokumentumok, vagy az MNB-hez
benytjtott dokumentumok a jelen Alaptajékoztatd részét képezd dokumentumoknak tekintendok.

1. Az OTP Bank Nyrt. egységes szerkezetbe foglalt hatalyos alapszabalya (az alabbi linken érhetd
el: https://www.otpbank.hu/portal/hu/IR_reszveny_reszvenyesi)
2. A Kibocsato Tajékoztatoja a 2015. évi eredményrdl fajl formaban elérhetd az alabbi helyen:
a. https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/160303_OTP_20154Q_h_final.pdf
3. A Kibocsato 2016. elsé negyedévre vonatkozo dsszevont pénziigyi beszamoldja elektronikus
fajl formaban elérhetd az alabbi helyen:
a. https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/160512_OTP_20161Q _h_final.pdf

4. OTP Bank Nyrt. — Tajékoztato a 2016. évi eredményrél

5. OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Uni¢ altal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamol6 a 2016. december 31-ével zarult évrol.

6. Az OTP Bank Nyrt. 2017. évi rendes kozgyulésének hatarozatai

7. Az OTP Bank Nyrt. — 2016. évi Eves Jelentése

8. Az OTP Bank Nyrt. — Eurdpai Uni¢ altal elfogadott nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi pénziigyi kimutatasok és fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés a
2016. december 31-ével zarult évrdl

9. OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Uni¢ altal elfogadott nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasok és fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentés a 2016. december 31-ével zarult évrol

10. Az OTP Bank Nyrt. 2016. évre vonatkoz6 Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentése

11. OTP Bank Nyrt. — Tajékoztatd a 2017. els6 negyedéves eredményrol

12. OTP Bank Nyrt. — Az Eur6pai Uni¢ altal elfogadott nemzetkézi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamold a 2017. marcius 31-ével zarult
negyedévrol

13. OTP Bank Nyrt. — Féléves jelentés — 2017. els6 féléves eredmény

14. OTP Bank Nyrt. — Az Eur6pai Uni¢ altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamol6 a 2017. junius 30-aval zarult félévrol

15. Az OTP Bank Nyrt. Eur6pai Uni¢ altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok
szerint készitett egyedi és konszolidalt pénziigyi kimutatasai a 2017. janius 30-aval zarult
félévrol (az alabbi linkeken érhetdek el:

16. OTP Bank Nyrt. — Tajékoztatd a 2017. els6 kilenchavi eredményr6l

17. OTP Bank Nyrt. — Az Eur6pai Uni¢ altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamold a 2017. szeptember 30-aval zarult I-111
negyedévrol

A fenti pontokban felsorolt, pénziigyi informaciokra vonatkozé dokumentumok — kivéve, ahol kiilon
link jelzi — a Kibocsatd honlapjan, https://www.otpbank.hu/portal/hu/IR_Penzugyi_naptar cimen
elérhetdk és a Kibocsato székhelyén megtekinthetok.

Az alabbiakban felsorolt, mar korabban vagy a jelen Téjékoztato kdzzétételével egyidejiileg kozzétett és
a Feliigyelet részére benyujtott dokumentumok a jelen Alaptdjékoztatoba hivatkozas utjan beépitett
dokumentumnak tekinthet6ek, és a jelen Téjékoztato részét képezik.

1. OTP Bank Nyrt. - az Eur6pai Uni¢ altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2015. december 31-ével zarult
évrol

2. OTP Bank Nyrt. 2015. évi Eves Jelentése
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3. OTP Bank Nyrt. - az Eur6pai Unid altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi

standardok szerint készitett auditalt konszolidalt pénziigyi kimutatasok és fiiggetlen
kényvvizsgaloi jelentés a 2016. december 31-¢vel zarult évrél
4. OTP Bank Nyrt. 2016. évi Eves Jelentése

o

Az Alaptijékoztato,

valamint

a Kibocsatd

éves

OTP Bank Nyrt. - Tajékoztatd a 2017. elsé kilenchavi eredményrél

¢s negyedéves

jelentései

a Kibocsatd

(https://www.otpbank.hu) és a BET (https://www.bet.hu/) honlapjan, valamint az MNB altal
tizemeltetett (https://kozzetetelek.mnb.hu) honlapon elérhetéek, valamint megtekinthetéek a Kibocsato

1051 Budapest, Nador u.16. alatti székhelyén.

KERESZTHIVATKOZASI LISTA

A jelen Osszevont OTP Bank OTP Bank OTP Bank Nyrt. - OTP Bank OTP Bank Nyrt.
Alaptajékoztato Nyrt. - Nyrt. 2016. évi | az Eurépai Unié | Nyrt. 2015. évi - az Eurépai
III. REGISZTRACIOS Tajékoztaté a | Eves Jelentése altal elfogadott Eves Jelentése Unié altal
OKMANY 2017. elsé nemzetkozi elfogadott
fejezetének érintett pontjai kilenchavi pénziigyi nemzetkozi
eredményrol beszamolasi pénziigyi
standardok szerint beszamolasi
készitett auditalt standardok
konszolidalt szerint készitett
pénziigyi konszolidalt
kimutatasok és pénziigyi
fiiggetlen kimutatasok a
konyvvizsgaloi 2015. december
jelentés a 2016. 31-ével zarult
december 31-ével évrél
zarult évrol
. T 3.1 - 7-13. oldalak 10-11. oldalak 9-14. oldalak 5-6. oldalak
Kiemelt pénziigyi
informaciok 3.2. 2.-6. oldalak - -
60. oldal
et tevékenység 6.1, | 1422 Ol | 1995 olgalak : 20-26. oldalak
dttekintése 6.2. | 23-44.oldalak | 26-43. oldalak i 27-42 oldalak
Konszolidalt korbe
bevqnt_tarsasag(.)k’(IFRS 79 53-54. oldalak ) )
szerinti konszolidalt
beszamoloban)
A Bank legjobb
tudomasa szerint a Bank
tulajdonosi strukturdja, a | 12.2. 55. oldal - - -
részesedés és szavazati
arany mértéke
A sajat tulajdonban 1évo
részvények (db) 12.2. 55. oldal - - -
mennyiségének alakulasa
A Bank legjobb
tudomasa szerint az 5%-
nal nagyobb 12.2. 55. oldal - - -
Tulajdonosok felsorolasa,
bemutatdsa
7-9. oldalak 9-11. oldalak
13.1.1. - 16-17. oldalak - 17-18. oldalak
Pénziigyi informaciok 19. oldal 20. oldal
13.1.2. - 18. oldal - 19. oldal v

21



https://www.otpbank.hu/
https://www.bet.hu/
https://kozzetetelek.mnb.hu/

az alabbira valtozik:

,17. MEGTEKINTHETO DOKUMENTUMOK

A kovetkezd, az aldbbiakban felsorolt dokumentumok mar kordbban kozzétett, vagy a jelen
Alaptajékoztatd kozzétételével megegyezd idépontban kozzétett dokumentumok, vagy az MNB-hez
benyujtott dokumentumok a jelen Alaptajékoztatd részét képezd dokumentumoknak tekintenddk.

1.

2.

o~

~No

10.
11.
12.

13.

14.

15.

16.
17.

18.
19.

Az OTP Bank Nyrt. egységes szerkezetbe foglalt hatalyos alapszabalya (az alabbi linken érhetd
el: https://www.otpbank.hu/portal/hu/IR_reszveny_reszvenyesi)
A Kibocsato Tajékoztatdja a 2015. évi eredményrdl f4jl formaban elérhetd az alabbi helyen:

a. https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/160303_OTP_20154Q_h_final.pdf
A Kibocsato 2016. els6 negyedévre vonatkozo 0sszevont pénziigyi beszamoloja elektronikus
fajl formaban elérhetd az alabbi helyen:

a. https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/160512_OTP_20161Q _h_final.pdf
OTP Bank Nyrt. — Tajékoztato a 2016. évi eredményrél
OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unio altal elfogadott Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi
Standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamolo a 2016. december 31-ével zarult évrol.
Az OTP Bank Nyrt. 2017. évi rendes kozgyiilésének hatarozatai
Az OTP Bank Nyrt. — 2016. évi Eves Jelentése
Az OTP Bank Nyrt. — Eurdpai Uni¢ altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi pénziigyi kimutatasok és fliggetlen konyvvizsgaloi jelentés a
2016. december 31-ével zarult évrdl
OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasok és fiiggetlen konyvvizsgaloi
jelentés a 2016. december 31-ével zarult évrol
Az OTP Bank Nyrt. 2016. évre vonatkozo Felelds Tarsasagiranyitasi Jelentése
OTP Bank Nyrt. — Tajékoztato a 2017. els6 negyedéves eredményr6l
OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamold a 2017. marcius 31-ével zarult
negyedévrol
OTP Bank Nyrt. — Féléves jelentés — 2017. els6 féléves eredmény
OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamol6 a 2017. junius 30-aval zarult félévrol
Az OTP Bank Nyrt. Europai Uni¢ altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok
szerint készitett egyedi és konszolidalt pénziigyi kimutatasai a 2017. janius 30-aval zarult
félévrol (az alabbi linkeken érhetdek el:
OTP Bank Nyrt. — Tajékoztatd a 2017. els6 kilenchavi eredményr6l
OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamold a 2017. szeptember 30-aval zarult I-111
negyedévrol
OTP Bank Nyrt. — T4jékoztatd a 2017. évi eredményr6l
OTP Bank Nyrt. — Az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett egyedi sziikitett beszamol6 a 2017. december 31-ével zarult évrél

A fenti pontokban felsorolt, pénziigyi informaciokra vonatkozé dokumentumok — kivéve, ahol kiilon
link jelzi — a Kibocsatd honlapjan, https://www.otpbank.hu/portal/hu/IR_Penzugyi_naptar cimen
elérhetdk és a Kibocsato székhelyén megtekinthetok.

Az alabbiakban felsorolt, mar korabban vagy a jelen Tajékoztatd kozzétételével egyidejiileg kozzétett és
a Feliigyelet részére benyujtott dokumentumok a jelen Alaptdjékoztatoba hivatkozas utjan beépitett
dokumentumnak tekinthetdek, és a jelen Téjékoztato részét képezik.

1.

OTP Bank Nyrt. - az Eurdpai Uni¢ altal elfogadott nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2015. december 31-ével zarult
évrol
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n

OTP Bank Nyrt. 2015. évi Eves Jelentése
3. OTP Bank Nyrt. - az Eurépai Uni¢ altal elfogadott nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi

standardok szerint készitett auditalt konszolidalt pénziigyi kimutatasok és fiiggetlen
konyvvizsgaloi jelentés a 2016. december 31-ével zarult évrol
4. OTP Bank Nyrt. 2016. évi Eves Jelentése
5. OTP Bank Nyrt. - Tajékoztatd a 2017. évi eredményrdl

Az Alaptijékoztato,

valamint

a Kibocsatd

éves

¢s negyedéves

jelentései

a Kibocsatd

(https://www.otpbank.hu) és a BET (https://www.bet.nu/) honlapjan, valamint az MNB altal
tizemeltetett (https://kozzetetelek.mnb.hu) honlapon elérhetéek, valamint megtekinthetéek a Kibocsato

1051 Budapest, Nador u.16. alatti székhelyén.

KERESZTHIVATKOZASI LISTA

A jelen Osszevont OTP Bank OTP Bank OTP Bank Nyrt. - OTP Bank OTP Bank Nyrt.
Alaptajékoztato Nyrt. - Nyrt. 2016. évi | az Eurépai Unié | Nyrt. 2015. évi - az Eurépai
III. REGISZTRACIOS Tajékoztaté a | Eves Jelentése altal elfogadott Eves Jelentése Unié altal
OKMANY 2017. évi nemzetkozi elfogadott
fejezetének érintett pontjai eredményrol pénziigyi nemzetkozi
beszamolasi pénziigyi
standardok szerint beszamolasi
készitett auditalt standardok
konszolidalt szerint készitett
pénziigyi konszolidalt
kimutatasok és pénziigyi
fiiggetlen kimutatasok a
konyvvizsgaloi 2015. december
jelentés a 2016. 31-ével zarult
december 31-ével évrél
zarult évrol
Ki S 3.1 - 7-13. oldalak 10-11. oldalak 9-14. oldalak 5-6. oldalak
iemelt pénziigyi
informaciok 3.2. | 2.-5.oldalak - -
Uzleti tevékenység 6.1. 15-23. oldalak | 19-25. oldalak - 20-26. oldalak
dttekintése 6.2. | 24-45. oldalak | 26-43. oldalak - 27-42.0ldalak
Konszolidalt korbe
beV(_)nt_tarsasag(.)k’(IFRS 79 54-55. oldalak ) )
szerinti konszolidalt
beszamoloban)
A Bank legjobb
tudomasa szerint a Bank
tulajdonosi strukturdja, a | 12.2. 56. oldal - - -
részesedés és szavazati
arany mértéke
A sajat tulajdonban 1évo
részvények (db) 12.2. 56. oldal - - -
mennyiségének alakulasa
A Bank legjobb
tudomasa szerint az 5%-
nal nagyobb 12.2. 56. oldal - - -
Tulajdonosok felsorolasa,
bemutatdsa
7-9. oldalak 9-11. oldalak
13.1.1. - 16-17. oldalak - 17-18. oldalak
Pénziigyi informaciok 19. oldal 20. oldal
13.1.2. - 18. oldal - 19. oldal v
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Az Alaptajékoztatd egyéb fejezeteiben nem valtozott.
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FELELOS SZEMELYEK - FELELOSSEGVALLALASI NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztato 8. sz. kiegészitésében szerepld informaciokért a Kibocsatd, azaz az OTP Bank Nyrt.
(székhely: 1051 Budapest, Nador u. 16.; cégjegyzékszam: 01-10-041585) tartozik felelGsséggel.

A Kibocsatd ezton nyilatkozik arrél, hogy az elvarhaté gondossag mellett, leheté legjobb tudasa
szerint készitett jelen Alaptajékoztatd 8. sz. kiegészitése megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz,
illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a Kotvények, illetve a Kibocsato
megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak, tovabba nem mellézi azon koriilmények bemutatasat,
amelyek befolyasolhatnak az informaciobdl levonhato fontos kdvetkeztetéseket, tovabba nem tartalmaz
félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levondsat eldsegitd csoportositast, elemzést, amely a befektetés
megalapozott megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2018. marcius 7.

OTP Bank Nyrt.
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