VEGLEGES FELTETELEK

Az OTP BANK NYRT.

2015/2016. £v1 200.000.000.000 FORINT KERETOSSZEGU KOTVENYPROGRAMJANAK

KERETEBEN KIBOCSATASRA KERULO

MINIMUM 100.000 EUR OSSZNEVERTEKU

OTP_EURO_12016/X

FIX KAMATOZASU VEGTORLESZTESES KOTVENYE

2015. oktober 16.



A jelen dokumentum a benne ismertetett Kotvények kibocsatasdhoz kapcsolodd Végleges Feltételek. Az
Alaptéjékoztatoval €és annak kiegészitéseivel egyiitt értelmezendd jelen Végleges Feltételek elkészitésére a
2003/71/EK iranyelv 5. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott célbol keriilt sor.

Az itt hasznalt fogalmak a 2015. augusztus 12-i keltezésli Alaptajékoztatoban szereplé Kotvényfeltételek
alkalmazasa érdekében keriilnek meghatarozasra. A jelen Végleges Feltételek az Alaptajékoztatoval egyiitt
olvasando.

A jelen kibocsatas Osszefoglaldja a jelen Végleges Feltételek melléklete.

Az Alaptajékoztatot és az ahhoz kapcsolodo kiegészitd jegyzéket (jegyzékeket) a Kibocsatdo a 2003/71/EK
iranyelv 14. cikkének megfelelden 2015. augusztus 17-én tette kozz¢E.

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Kibocsato:

(i) Sorozat megjellése:
(ii) Részkibocsatasi szam:

Meghatarozott Pénznem(ek):

Ossznévérték:

(i) Eddig  kibocsatott Sorozat
Ossznévértéke:

(i) A jelen Részkibocsatas
Ossznévértéke:

Forgalomba hozatali Ar:
Meghatarozott Névérték(ek):

(i) Forgalomba hozatal Napja:
(if) Kamatszamitas Kezdénapja:
(iii) Futamidé:

Lejarat Napja:

Kamatszamitasi Alap:
Visszavaltasi/Kifizetési Alap:

A Kamatszamitasi

Visszavaltasi/Kifizetési
valtozasa:

Alap vagy a
Alap

Visszavaltasi/Vételi Opciok:
A Kotvények jellege:

Toézsdei bevezetés:

A forgalomba hozatal modja:

OTP Bank Nyrt.
(1051 Budapest, Nador u. 16.)

OTP_EURO_1 2016/X
001

EUR

0 EUR

minimum 100.000 EUR

A Névérték 99,8919%-a
100 EUR
2015. oktober 30.

2015. oktober 30.

2015. oktober 30. - 2016. november 13.

2016. november 13.
0,6% p.a. Fix Kamatozas
Visszavaltas névértéken

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando
Nem alarendelt

A Kibocsatd kezdeményezi
Budapesti Ertékt6zsdére.

Nyilvanos

a kotvények bevezetését a



Kamatfizetésre Vonatkozo Rendelkezések

16.

17.

18.

19.

20.

Fix  Kamatozdsu  Kotvényekre
Vonatkoz6 Rendelkezések

(i) Kamatlab:

(i) Kamatfizetési Nap:

(iii) Munkanapszabaly:

(iv) Fix KamatGsszeg:

(V) Toredékosszeg(ek):
(vi) Kamatbazis:

(vii)  Kamatmegallapitasi
Nap(ok):

(viii)  Fix Kamatozast Kotvények
kamatszamitasanak modjara
vonatkozo egyéb feltételek:

(ix) Brutté hozam értéke
(EHM):

Valtozé Kamatozasu Kotvényekre
vonatkoz6 rendelkezések:

Diszkontkdtvényekre vonatkoz6
rendelkezések:

Indexalt Kamatozasi Kotvényekre
vonatkozo rendelkezések:

Kettos pénznemi Kamatozé
Kotvényekre vonatkozo
rendelkezések:

Visszavaltasra Vonatkozo Rendelkezések

21,

22,

23.

24,

Visszavaltas a Kibocsaté valasztasa
alapjan:

Visszavaltas a Kotvénytulajdonos
valasztasa alapjan:

Minden egyes Kotvény Végséd
Visszavaltasi Osszege:

Minden egyes Kotvény Lejarat Elotti
Visszavaltisi ~ Osszege, ha a
visszavaltas felmondasi esemény
miatt  torténik  és/vagy  ezek
kiszamitasanak modja:

Alkalmazando
Evi 0,6%, utdlag fizetendd
2016. november 13.

Amennyiben a Kamatfizetési Nap nem munkanapra esik a
Kamat kifizetése a kovetkez6 munkanapon — amely egyben az
Alaptajékoztatd V. 4.8.3.2. pontja szerinti Fizetési Nap is —
esedékes.

0,6% p.a. névértéken
A Kamatfizetési Napon 0,62 EUR Fix Kamatdsszeg fizetendd
100 EUR névértékre vonatkozdan.

Nem alkalmazando
Tényleges/365

Nem alkalmazando

Nincs

0,70%

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Az Alaptajékoztato V. 4.8.4.2 (ii) pontja szerint

Nem alkalmazando

Névérték

Nem alkalmazando



A Kotvényekre Vonatkozé Altalanos Rendelkezések

25.

26.

27.

28.

29.

Tovabbi  Kereskedelmi Kdzpont
vagy mas rendelkezés a Fizetési Nap
vonatkozéaséaban:

Részben  Fizetett — Kotvényekre
vonatkozo rendelkezések: A
Kibocsatasi Arat kitevd egyes
fizetések Osszege ¢és esedékességi
napjuk, a nemfizetés
kovetkezményei, ideértve a
Kibocsatdé azon jogat, hogy bevonja
a Kotvényeket ¢és  késedelemi
kamatot szamitson fel:

Részlet visszavaltasi Kotvényekre
vonatkoz6 rendelkezések:

Kijeldlt Iroda:

Egyéb kiilonos feltételek:

Ertékesités

30.

31.

32.

Ha nem szindikalt, az érintett

Forgalmazo neve:
Jegyzési Garanciavallalo:

Az ajanlattétel feltételei:
(i) ajegyzés/aukcid helye és modja:

(ii) a jegyzés/aukcid ideje:

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Befektetési szolgaltatast végz6 OTP Bank Nyrt. Fidkok,
melyek listaja megtekinthet6 a Kibocsatd honlapjan.

Nem alkalmazando

OTP Bank Nyrt.

Nem alkalmazando

Jegyzési megbizast az  Alaptajékoztatdbban irottaknak
megfelelden

(i) a Dbefektetési szolgaltatast végz6 OTP Bank Nyrt.
Fidkokban, melyek listaja megtekintheté a Kibocsato,

valamint a Forgalmaz6 honlapjan és

(ii) az — erre vonatkozo kiilon szerz6dések megkotése esetén —
az OTP Bank Nyrt. altal biztositott elektronikus
szolgaltatasokon keresztiil lehet megadni a Forgalmazonal.

A BefektetOknek a jegyzési vételarat a jegyzéssel egyidejiileg
a Forgalmazonal vezetett Osszevont értékpapir-szamlahoz
kapcsolt bankszamlan kell biztositani, kivéve, ha az OTP
Bank Nyrt. és a Befektetd kozott a jegyzési vételar
teljesitésére kiilon irasbeli megallapodas jon 1étre a jegyzési iv
alairasaval egyidejileg.

2015. oktober 19. — 2015. oktdber 30.
Jegyzések
(i) a jegyzési helynek mindsiilé fiokok nyitvatartasi
idejében, a fioki értékpapirszamla-vezetd rendszer
miikddésének ideje alatt, mig
(il) az OTP Bank Nyrt. altal biztositott elektronikus
szolgéltatasok esetén 0:00 és 17:00 ora kozott az adott
napra, 17:00 6rat kovetden a kdvetkezd jegyzési napra,
adhatok le azzal, hogy az utols6 jegyzési napon, 2015. oktober
30-an mindegyik jegyzési helyen 12:00 6raig tehetok jegyzési
nyilatkozatok.



33.

34.

(iii) a jegyzés legalacsonyabb és
legmagasabb Osszege:

(iv) Tuljegyzés:

(v) Allokacio:

(vi) Kihirdetés helye, modja:

Az  ajanlattétel  eredményének
nyilvanossagra hozatalanak helye,
idépontja:

Tovabbi értékesitési korlatozasok:

Lebonyolitasra vonatkoz6 adatok

35.

36.

37.

38.

A Kozponti  Ertéktartdl  eltérd
elszamolasi  rendszer(ek), és a
vonatkoz6 azonositasi szam(ok):

Az elkiilonitett letéti szamla szama:

Kifizetési helyek:

A Feliigyelet Kotvényprogramra
adott engedélyének datuma és
szdma:

A Kibocsatd harom jegyzési nap elteltével donthet a jegyzés
lezaréasarol, amennyiben a jelen  Részkibocsatas
Ossznévértékének megfeleld mennyiségl kotvény lejegyzésre
keriil.

A legkisebb jegyezhetd mennyiség 1.000 EUR, azaz 10 db
100 EUR névértéki kotvény.

A Kibocsatd fenntartja a jogot arra vonatkozoan, hogy a jelen
Részkibocsatas meghirdetett Ossznévértékét meghaladoan
tuljegyzést fogadjon el.

Tuljegyzés esetén a Kibocsaté donthet a jegyzések teljes vagy
részleges elfogadasarol.

Részleges elfogadas esetén kartyaleosztasos allokaciora keriil
sor gy, hogy els6 korben az OTP Bank Nyrt. jegyzése keriil
elfogadasra teljes mértékben és minden egyéb érvényes,
pénziigyileg teljesitett jegyzésre 1 db kotvény keriil leosztasra.
A kartyaleosztas egészen addig folytatodik, amig az elfogadott
mennyiségii kotvény el nem fogy.

Kétvényekkel és a jegyzéssel kapcsolatos informaciokat a
Kibocsatd a Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu), a Bank

(www.otpbank.hu) és a Magyar Nemzeti Bank Aaltal
mukddtetett, hivatalos informaciotarolasi rendszer
(www.kozzetetelek.hu) honlapjan kozzé teszi, illetve a

24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet 4. §-anak rendelkezései
szerint megkiildi egy honlappal rendelkezd médium
szerkesztdségének.

A jegyzés eredményével kapcsolatos informaciokat a
Kibocsato a Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu), a Bank
(www.otpbank.hu) és a Magyar Nemzeti Bank 4altal
mikodtetett, hivatalos informéciotarolasi rendszer
(www.kozzetetelek.hu) honlapjan kozzé teszi 2015. oktober
30-an, illetve a 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet 4.§-anak
rendelkezései szerint megkiildi egy honlappal rendelkezd
médium szerkesztoségének.

A Kotvény jegyzésében — az Alaptijékoztatoban irtak
betartasaval — kizarolag devizabelfoldi és devizakiilfoldi

természetes személyek vehetnek részt, valamint a masodpiaci
likviditas biztositasa érdekében a Forgalmazd OTP Bank Nyrt.

Nem alkalmazando

OTP Bank Nyrt. szdmlaszam: 11782007-29116599

Befektetési szolgaltatast végzé OTP Bank Nyrt. Fiokok,
melyek listdja megtekinthetd a Kibocsatd honlapjan.

2015. augusztus 14. H-KE-I11-751/2015.


http://www.bet.hu/
http://www.otpbank.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.otpbank.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

39.

40.

41.

42,

43.

44,

45,

A Kibocsatd hatarozata a Kibocsatas
jovahagyasarol:

A Kotvények jovairasa:

A forgalomba hozatal koltségei:

ISIN:
Forgalomba hozatal allama:

Nem a Magyarorszag teriiletén
torténd forgalomba hozatallal
kapcsolatos egyéb, specialis
szabalyok:

Egyéb az Alaptdjékoztatd ¢és a
Rendelet  altal  Iehetdvé  tett
informacio, amely a Végleges
Feltételekben hatarozhatd meg a
kibocsatas vonatkozasaban:

OTP Bank Nyrt. Termékfejlesztési, Ertékesitési és Arazasi
Bizottsaganak 2014/427 és 2015/330 szamu hatarozata

Ingyenes

Varhatéan nem haladja meg a kibocsatott 0ssznévérték 1%-at
a Kotvény teljes futamideje alatt.

HU0000356704
Magyarorszag

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando



FELELOSSEGI SZABALYOK

A jelen Végleges Feltételeket a Kibocsatd a Tpt. 29. § (2) bekezdésének megfelelden aldirja és az abban szerepld
informacioért felelosséget vallal. A jelen Végleges Feltételek a legutobbi Részkibocsatasra vonatkozo Végleges
Feltételek ota eltelt idoszakra vonatkozoan — az Alaptajékoztatoval és mindenkor hatalyos kiegészitéseivel
egyiitt olvasva — a valdsagnak megfelelé adatokat és allitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket

és informaciokat, amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése szempontjabol
jelentdséggel birnak.

OTP Bank Nyrt.

Melléklet: az adott kibocsatas 0sszefoglaldja, amely azonos az Alaptéjékoztatd dsszefoglalojaval.



Melléklet — a kibocsatas dsszefoglaléja

Az Osszefoglaloban az elsé oszlop 809/2004/EK Rendelet XXII. szdmu melléklete szerinti Elemszamot, mig a
masodik oszlop a Kozzétételi kdvetelményeket jeleniti meg akként, hogy a nem alkalmazhat6 adatok helyén az
Osszefoglaloban nem értelmezheté megjegyzés keriil feltiintetésre.

A

SZAKASZ — BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

Al

A Kibocsato figyelmezteti a Befektetoket és a Kotvénytulajdonosokat, hogy

= ez az Osszefoglalé az Alaptijékoztaté bevezetsjének tekintendd;

= az értékpapirokba torténé befektetésrol sz6l6 dontést a Befektetének az Alaptajékoztatod
egészének figyelembevételére kell alapoznia;

» ha az Alaptajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra Keriil sor,
eléfordulhat, hogy a tagillamok nemzeti jogszabalyai alapjan az Alaptajékoztatoval
kapcsolatban a birdsagi eljaras meginditasat megel6zéen felmeriilo forditasi koltségeket
felperes Befektetonek Kell viselnie; tovabba

= polgari jogi felelosség kizarolag azokat a személyeket terheli, akik az Osszefoglalét — az
esetleges forditasaval egyiitt — benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az 6sszefoglalé
félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban az Alaptajékoztatdé mas részeivel, vagy
ha — az Alaptajékoztaté mas részeivel dsszevetve — nem tartalmaz alapvet6 informaciokat
annak érdekében, hogy segitsen a Befektetéknek megaillapitani, érdemes-e befektetniiik
az adott értékpapirokba.

A kibocsato OTP Bank Nyrt., (székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16., nyilvantartja a FOvarosi
Torvényszék Cégbirdsaga, cégjegyzékszama: 01-10-041585, "Bank" vagy “Kibocsaté" vagy ,,OTP
Bank”) elhatarozta a jelen Alaptajékoztatoban meghatarozott Kétvényprogram felallitasat és azt, hogy a
Kotvényprogram feltételeinek megfeleléen, az Alaptdjékoztatd hatdlya alatt, idordl-idore Kotvényeket
bocsat ki nyilvanosan, amely kibocsatando, de le nem jart Kotvények 6ssznévértéke nem haladhatja
meg az 200.000.000.000 forintot.

A Magyar Nemzeti Bank (az "MNB" vagy ,,Feliigyelet”) a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény
(’Tpt.”) szerinti engedélyt 2015. augusztus 14-én adta meg a jelen Alaptajékoztatd és a kapcsolodo
hirdetmény kozzétételének engedélyezésére.

A Tpt. és az Eurdpai Unid Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a
tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol szolo
809/2004/EK rendeletének (”Rendelet”) vonatkozd rendelkezései értelmében hitelintézet, illetve
befektetési vallalkozas Magyarorszagon, mint székhely szerinti tagallamban, illetve az Eurdpai Unid
masik tagallamaban, mint fogad6 allamban értékpapirt nyilvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a
kibocsatd tajékoztatét vagy alaptajékoztatot és hirdetményt tesz kozzé. Az Alaptajékoztatonak
tartalmaznia kell minden, a kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhato
alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jogoknak a befektetd részérdl torténé megalapozott
megitéléséhez sziikséges adatot. Az Alaptajékoztatoban, valamint a kozzétett hirdetményben kozolt
adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valdsagnak megfelelének, helytallonak kell
lennie. Az Alaptajékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely lényeges ahhoz, hogy
a befektetd megalapozottan megitélhesse a Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi és jogi helyzetét,
valamint annak varhat6 alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jogok alakulasat.

Az Osszefoglald az Alaptajékoztaté kotelezd bevezetd része, megalapozott befektetési dontést azonban
csak az Alaptdjékoztatd, — beleértve a hivatkozéassal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes
részkibocsatasokra vonatkozd Végleges Feltételeket is, tovabba az Alaptdjékoztatd esetleges
kiegészitései — ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsaté gazdasagi helyzetének és
a befektetés kockédzatainak megismerésére.

Kotvényeket a Kotvényprogram keretein beliil az Alaptajékoztatd kozzétételének Feliigyelet altali
engedélyezését kovetd tizenkét honapon beliil lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsaté koteles
a jelen Alaptajékoztatod kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a forgalomba hozatali
eljaras lezarasanak hatarideje kozott olyan lényeges tény vagy koriilmény jut a tudomdséra, amely az




Alaptajékoztatd kiegészitését indokoltta teszi. Az Alaptajékoztatd kiegészitését a Feliigyelet is
elrendelheti.

Ha az Alaptéjékoztatd a forgalomba hozatali eljaras idotartama alatt kiegészitésre kertil, az a befektetd,
aki a kiegészités kozzététele elott a Kotvény lejegyzésére vagy megvasarlasara megallapodast kotott,
jogosult jegyzési nyilatkozat visszavonasara, illetbleg a megallapodastol valo elallasra. A befekteté az
elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kovetd két munkanapon belill gyakorolhatja. A befektetd elallasa
esetén a Kibocsato koteles a befektetonek a vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat megtériteni.

A Kotvény forgalomba hozatalaval, illetve eladasaval kapcsolatos barmely informacié tovabbadasara,
illetve a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatos nyilatkozattételre kizarolag a jelen
Alaptajékoztatoban erre felhatalmazott személy jogosult. A jogosulatlan személytél szarmazo
informaciok, illetve az ilyen személy altal a forgalomba hozatallal és az eladédssal kapcsolatosan tett
kijelentések nem tekinthetoek a Kibocsato felhatalmazasan alapuld informacionak, illetve kijelentésnek.

A jelen Alaptajékoztatd nem mindsiil a Kibocsatd, illetve a Forgalmazé nyilatkozatanak arrol, hogy a
Kotvényt a befektetok a rajuk vonatkozd jogszabalyok értelmében jogosultak megszerezni, vagy a
Kotvénybe érdemes befektetni. A Kotvénybe fekteték viselik befektetésiik kockazatait. Az
Alaptajékoztatoban szerepld eldrejelzések a Kibocsatd vezetdségének jelenlegi informacidin és
varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovében ténylegesen az
elérejelzéseknek megfeleléen alakulnak, bekdvetkeznek.

A2. nem értelmezhetd
B. SZAKASZ — A KIBOCSATO ES AZ ESETLEGES KEZES
B.1. | A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve:
OTP Bank Nyrt.
B.2. | A Kibocsaté székhelye, jogi formdja, a miikodésére iranyado jog és a bejegyzés orszaga:
= székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16., nyilvantartja a Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga,
cégjegyzékszama: 01-10-041585;
= jogi form4ja: nyilvanosan miikddo részvénytarsasag;
=  mikodésére iranyadd jog: magyar
= bejegyzés orszaga: Magyarorszag.
B.3.— | nem értelmezheti
B.4a.
B.4b. | A Bankcsoport miikodését befolyasoldé makrogazdasagi trendek:

A kiilgazdasagi partnereinknél — az EU28 gazdasaga (kivéve Luxemburg, Malta és Ciprus), valamint az
USA, Ukrajna és Oroszorszag — 2014 végén - 2015 elsé negyedévében javuld gazdasagi teljesitményt
lathattunk, és a varakozasok szerint a javuld tendencia a jovében is folytatodni fog. Varakozasunk
szerint a kiilgazdasagi partnereink exportban betoltott sulyukkal sulyozott GDP novekedése a 2014-es
1,1%-r61 2015-ben 1,3%-ra gyorsulhat. Az export teljesitményét a javulo kiils6 kilatasok mellett az 1j
autoipari kapacitasok fokozatos termelésbe allasa is segiti.

A magyar gazdasag novekedési szerkezete 2014 masodik felétdl érdemben atalakult: a korabban
htazbéerének szamitd beruhdzasok névekedési hozzajarulasa fokozatosan csékkent, mikézben nétt a nettd
export és a lakossagi fogyasztas szerepe. Annak ellenére, hogy a nominalis bérnévekedés mind a
verseny, mind az allami szektorban lelassult, a csokkend olaj és egyéb nyersanyagarak okozta
meglepetés dezinflacio 2015 elsé felében fenntartotta a realbérek korabbi novekedési iitemét. A
foglalkoztatasi helyzet javulasaval csdkkent az Ovatossagi megtakaritasok szerepe, élénkiilt a
hitelkereslet, ami a fogyasztas novekedésének gyorsulasat okozta. Varakozasunk szerint a folyamat az
év hatralévo részében is folytatodik majd.

A hitelezés esetében a lakossagi piacon az uj lakashitel szerzédések Osszege 2014 masodik felében
gyors iitemben noOvekedett, ami 2015 elsé6 negyedévében némileg lelassult. Az ingatlanpiacon
egyértelmiiek az élénkiilés jelei, a lakéstranzakciok szdma gyors novekedést mutat és a lakasarak is




novekedésnek indultak. Az élénkiild hitelkereslet ellenérre folytatodott a hitelallomany csokkenés, ami
foként az alacsony kamatkornyezet miatt er6s6do elétorlesztéseknek koszonheto.

A vallalati szektor hitelezési folyamatai is egyértelmli élénkiilést mutattak 2014-ben, kdszonhetden
részben az NHP felporgésének. 2015 elején itt is a novekedés lassulasat figyelhettiik meg, ebben az
NHP+ elindulésa hozhat majd fordulatot.

Ugy gondoljuk, hogy az alapkamat csokkentési ciklus 1,3%-on érheti el az aljat, és ugy gondoljuk, hogy
ezt kdvetden a kamatkornyezet tartdsan ezen a szinten maradhat. A kamatemelési ciklus legvaldsziniibb
eset szerint az EKB szigoritasi ciklusat koveti majd, vagyis jo eséllyel 2017 el6tt nem lesz majd
kamatemelés. A tartéosan alacsony kamatkdrnyezet tamogatja majd a hitelezési aktivitas tovabbi
élénkiilését.

Nemzetkozi kornyezet:

Néhany kedvezdtlenebb adatot kovetden juniusban mar ismét nagyon biztatd jeleket mutatott az
Egyesiilt Allamok gazdasiga. Ezek alapjan az els6, foként egyszeri tényezOk miatt gyenge negyedév
utdan a masodik negyedév ismét 3% koriili évesitett GDP-ndvekedést és ezt meghaladd lakossagi
fogyasztas-boviilést hozhat. Kozéptavon tovabbra is a Fed altal egyensulyinak gondolt 2,25-2,5%-0s
mérték feletti itemben bdviilhet a hozzaadott érték, mikdzben a munkanélkiiliségi rata szinte elérte a
semleges szintet és az utdbbi honapokban a bérdinamika is enyhe gyorsulast mutat. Az olajar-esés
hatasanak lecsengésével az inflacio 2% kornyékére ugrik majd. Mindezek és a Fed jelzései alapjan nagy
meglepetés lenne, ha szeptemberben nem indulna el a kamatemelés. A monetaris szigoritas iitemezése a
bérinflacidé alakulasatol és a tékepiaci reakcioktdl fiigg majd, jelenleg a legvaldszinlibbnek a
negyedévente egy 25 bazispontos emelés tlinik. Azaz az idei év végére 0,75%, 2016 végére 1,75%, 2017
végére 2,5-3,0% lehet az alapkamat az Egyesiilt Allamokban. A kockézatok Osszességében egy
meredekebb palya irdnyaba mutatnak.

Az els6 negyedév meglepden kedvezd konjunktira képe utdn a masodik negyedévben mar
visszafogottabb gazdasagi teljesitményrdl tanuskodnak a gazdasagi adatok és a bizalmi indexek az
eur6zonaban, a kilabalas ezzel egyiitt minden bizonnyal folytatodott. A pozitiv olajar sokk, a gyengiilé
eur6 és az EKB marciusban induld kotvényvasarlasi programja lendiiletet adott az 6vezetnek, kérdés
azonban, hogy az egyszeri hatasok multaval ez tartés marad-e. A deflacios veszély gyakorlatilag elmult,
ez azonban a hosszi hozamok (és ezen keresztiil a finanszirozasi koltségek) jelentds emelkedését hozta
magaval, amely folyamat varhatéan folytatodni fog. A munkanélkiiliség tovabbra is nagyon magas, és a
kedvez0 elsé negyedév ellenére alig csokkent. Ezek a tényez6k arnyékot vetnek a kozéptavia kilatasokra.
A legfontosabb rovidtavli kockéazat tovabbra is Gordgorszag helyzetének alakuldsa, ami nagy
bizonytalansagot és ezen keresztiil arazasi volatilitast hozhat a piacokra.

Az OTP Bank leanybankjainak orszagait tekintve harom csoportot érdemes megkiilonboztetni.
Magyarorszagon, Szlovakidban és Romadanidban mar lezajlott a sziikséges koltségvetési és kiilsé
egyensulyi alkalmazkodas, és elindult a gazdasagi ndvekedés, amit a nettd export mellett egyre inkabb
tamogat a belsd kereslet béviilése is. A Kozép-Kelet eurdpai régid jelenleg nagyon kedvezé ndvekedési
képet mutat, amihez a negativba hajlo inflaciéo mellett térténelmi mélypontra csokkené kamatlabak is
nagyban hozzajarulnak. Ugyanakkor mar érezheté az inflacid emelkedése, ami 2016-ban mar
kamatemelési kényszert okozhat a régio tobb orszagaban. A balkani régid orszagai, Bulgaria,
Montenegro, Szerbia és Horvatorszag a gazdasagi novekedés tekintetében varhatoéan alulteljesiti majd az
elsé blokkot, részben azért, mert a K6zép-Kelet Europaban lezajlott kiils6-bels6 alkalmazkodas itt még
kozel sem ért véget. A szerb €s horvat koltségvetés kiigazitasa nem haladt elére az elmult években, az
allamadossag jelentdsen nott. Ekozben Ukrajna és Oroszorszag sulyos recesszidval, elébbi részleges
allamcs6ddel szembesiil 2015-ben. Egy évvel kés6bb mindkét orszag esetében stagnalo GDP-re
szamitunk.

B.5.

A Kibocsatdo és a vele szoros (ellenérzé befolyasnak vagy részesedési viszonynak mindsiild)
kapcsolatban 4all6 vallalkozéasok (a tovabbiakban: OTP Csoport) napjainkban mintegy 13 millié tigyfél
pénziigyi igényeire adnak megoldast a régid 9 orszagaban.

Az OTP Bank Nyrt. hagyomanyosan Magyarorszag kiemelkedd lakossdgi bankja és kiilonds tekintettel
kiterjedt fiokhalozatara, folyamatosan dominans szerepldje ennek a piacnak. Az OTP Csoport
univerzalis pénziigyi és befektetési szolgaltatasait iizleti és jogi megfontolasokbol szamos leanyvallalat
bevondsaval nyljtja. Mig Magyarorszdgon a hagyomanyos banki szolgaltatdsok az OTP Bank Nyrt.
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portfoliojat alkotjak, egyes pénziigyi igényeket — példaul autd-finanszirozas — kiszolgald termékeket az
OTP Bank Nyrt. leanyvallalatai fejlesztik és értékesitik.

Az OTP Bank Nyrt. tobb sikeres akviziciot hajtott végre az elmult években, melyek eredményeképp — a
kozép-kelet eurdpai (CEE) régié meghatarozé bankcsoportjava fejlodott. Jelenleg Magyarorszag mellett
leanyvaéllalatai a régié tovabbi 8 orszagiban tevékenykednek: Bulgaridban (DSK Bank EAD),
Horvétorszagban (OTP banka Hrvatska d.d.), Romanidban (OTP Bank Romania S.A.), Szerbidban (OTP
banka Srbija a.d.), Szlovékiaban (OTP Banka Slovensko a.s.), Ukrajndban (JSC OTP Bank),
Montenegréban (Crnogorska Komercijalna banka a.d.) és Oroszorszagban (JSC OTP Bank).

Az OTP Csoport korrigalt konszolidalt eredményének csoporton beliili megoszlasat az alabbi tablazat
mutatja.

2015. els6 negyedévében az eléz6 év azonos idészakahoz képest jelentds eltérések lathatok: 2015 1Q-
ban a kozép-kelet-eurépai orszagokban miikodé leanyvallalatok — koztik az OTP Core® és a DSK —
kivaloan teljesitettek, de a konszolidalt eredményt az orosz és ukran veszteségek lerontottak.

2014 1Q 20151Q |  Valtozas
milliard forint | (%)

Korrigalt konszolidalt adézott eredmény 35,3 28,3 -20
OTP Core (Magyarorszag) 33,9 29,4 -13
DSK (Bulgaria) 11,3 17,6 56
OBRU (Oroszorszag) -4,7 -115 141
OBU (Ukrajna) -7,5 -10,2 37
OBR (Romania) 1,0 0,4 -61
OBH (Horvatorszag) 0,3 0,1 -75
OBS (Szlovékia) 0,4 0,4 13
OBSr (Szerbia) 0,1 0,0 -96
CKB (Montenegrd) 0,6 0,1 -89
Merkantil Csoport (Magyarorszag) 0,0 0,2

OTP Alapkezelé (Magyarorszag) 1,1 1,3 19
Corporate Center -0,5 -0,2 -55

Az OTP Csoport konszolidalt eszkdzeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja be.

Valtozas

2014 1Q 2015 1Q (%-pont)
Magyarorszag 57% 58% 1
Bulgéaria 14% 14% 0
Oroszorszag 8% 6% -2
Ukrajna 5% 3% -2
Horvétorszag 5% 6% 1
Romania 4% 6% 2
Szlovékia 4% 4% 0
Montenegrod 2% 2% 0
Szerbia 1% 1% 0

B.6.- | nem értelmezheto

B.8.

B.9. | AKibocsato a jelen Alaptdjékoztatdban nem tesz kdzzé nyereség-elorejelzést.

B.10. | A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsaddé Kft. korlatozas nélkiili véleménnyel latta el a Kibocsato
nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi standardok szerint (IFRS) késziilt konszolidalt, 2013. és 2014. évre
vonatkozo pénziigyi kimutatdsait.

B.11. | nem értelmezheto

B.12. | A Bankcsoport konszolidalt szamviteli vesztesége éves szinten 102,3 milliard forint volt, szemben az

el6z6 év 64,1 milliard forintos nyereségével. A jelent6s éves romlas hatterében az Osszességében

Y Az OTP Core az OTP Csoport magyarorszagi alap iizleti tevékenységének eredményét mérd gazdasigi egység, melynek pénziigyi
kimutatasai az OTP Csoport magyarorszagi banki alaptevékenységét végzd vallalkozdsok (OTP Bank Nyrt., OTP Jelzalogbank Zrt., OTP
Lakastakarék Zrt., OTP Faktoring Zrt., illetve a csoportfinanszirozast végzé vallalkozasok) részkonszolidalt IFRS szerinti pénziigyi
kimutatdsaibol szamolédnak. Az elébbi cégek konszolidalt beszamoldjibdl elkiilonitésre keriil a Corporate Centre. Utobbi egy virtudlis
gazdasagi egység, amely az OTP Core tékebefektetésével jon létre, azzal a céllal, hogy az OTP Core-on kiviili, az OTP Csoporthoz tartozo
leanyvallalatok tékepiaci finanszirozasat elldassa.
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negativ eredményhatast korrekcios tételek szamottevé emelkedése all. Ezek a tételek alapvetéen 4
kategoriaba sorolhatoak®:
— a magyarorszagi fogyasztdi hitelszerzédésekkel kapcsolatos jogszabalyi valtozasok véarhato egyszeri
negativ eredményhatasara vonatkoz6 becslés 155,9 milliard forint (ad6 utan).
— ukran operacioval kapcsolatos tételek:
= 2014 masodik negyedévében leirasra keriilt az ukran lednybank kapcsan konszolidalt szinten, IFRS
szerint nyilvantartott goodwill egésze. Tovabba negyedik negyedévben az MSzSz egyedi
nyilvantartas szerinti goodwill egésze és a részesedés egy része keriilt leirasra. A kapcsolodo
adopajzs hatas figyelembe vételével ezen tételek addzas utani eredményhatasa dsszesen -5 milliard
forint volt 2014-ben, ebbdl a masodik negyedévben -11,6 milliard forint, a negyedik negyedévben
+6,6 milliard forint meriilt fel. A negyedik negyedévben a goodwill/részesedés értékcsokkenés
soron jelentkezd 6,6 milliard forintnyi adopajzs hatas oka, hogy az OTP Bank egyedi mérlegében
MSzSz szerint nyilvantartott ukran goodwill egésze leirdsra keriilt a negyedik negyedévben,
valamint az ukran lednybanki részesedés kapcsan értékvesztés keriilt elszamoldsra magyar
szamvitel szerint. Maga a leiras a konszolidalt IFRS mérleget és eredményt nem érintette, az
elszamolt értékvesztéshez kapcsolodoan Osszességében jelentkezé 6,6 millidrd forintos adodpajzs
viszont novelte a Csoport IFRS szamviteli eredményét;
= a teljes krimi bruttd hiteldllomany aranydban a hitelek céltartalék fedezettsége elérte a 100%-ot,
melynek negativ hatdsa 2014-ben 7,9 milliard forint ad6zas utan;
= a donyecki és luganszki megyékben meglévd teljes bruttd hitelallomany aranyaban 99,4%-ra
emelte a Bank a céltartalék fedezettséget, ennek addzas utani negativ hatasa 2014 negyedik
negyedévében 18,7, mig 2014 egészében 25,5 milliard forint (addzas utan). A kialakult fegyveres
konfliktus és specialis helyzet kovetkeztében a normal gazdasagi tevékenység gyakorlatilag
sziinetel. A negyedik negyedévben a 17-b6l 15 fidkot bezart a Bank, a régidban 2 miikodo fidk
maradt 2014 végén;
a pénziligyi szervezeteket terheld — dontéen magyar, kisebb mértékben szlovak — banki kiillonadd
addzas utani negativ hatasa 30,2 milliard forint;
a Banco Popolare Croatia akviziciéval kapcsolatos tételek pozitiv hatasa 4,1 milliard forint (adozas
utan).

A felsorolt korrekcids tételek teljes 6sszege 2014-ben elérte a -220,3 milliard forintot szemben az el6z6
év kozel -82 milliard forintos dsszegével.

Az OTP Csoport 2014. évi auditalt konszolidalt eredménykimutatasa és konszolidalt pénziigyi helyzet

kimutatésa®: ___|
A 2014. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EV
KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASA 2014 2013 Valtozas
(milli6 forintban)
Kamatbevétel:
Hitelekbdl 708 873 771542
Bankkozi kihelyezésekbdl 94941 207 951
Ertékesithet6 értékpapirokbol 41969 71743
Lejératig tartand6 értékpapirokbol 39934 33002
Mas bankoknal és a Nemzeti Bankoknal vezetett 16 498 4207 y
szamlakbol
Kereskedési célu értékpapirokbol 0 924 -]
Egyéb 7015 0
Osszes kamatbevétel 909 230 1089 369
Kamatraforditasok:
Bankokkal, Magyar Allammal, Nemzeti Bankokkal és 100 615 189 539
egyéb bankokkal szembeni kotelezettségekre
Ugyfelek betéteire 138179 197 236

2 Forras: Usleti Jelentés - Az Igazgatosag jelentése a Tarsasag 2014. évi iizleti tevékenységérdl

% Forrds: OTP Bank Nyrt., Az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetkézi pénziigyi beszamoldsi standardok szerint készitett auditalt
konszolidalt pénziigyi kimutatasok a 2014. december 31-ével zarult évrdl
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Kibocsatott értékpapirokra 13826 34 896 60,4
Alarendelt kolesontokére 13883 11412 21,7
Egyéb 6 630 2558 159,2
Osszes kamatraforditds 273133 435 641 37,3
NETTO KAMATBEVETEL 636 097 653728 2,7
, . . . ) 446 830 262 569 70,2
Ertékvesztés képzés a hitelezési és kihelyezési veszteségekre
NETTO KAMATBEVETEL A HITELEZESI ES 189 267 391159 51,6
KIHELYEZESI 'VESZTE’SEGEI?RE KEI"ZETT
ERTEKVESZTES ELSZAMOLASA UTAN
Dij-, jutalék bevételek 265 392 257135 3,2
Dij-, jutalék raforditasok 49736 55378 10,2
Dijak, jutalékok netté eredménye 215 656 201757 6,9
Deviza miiveletek nettd nyeresége 156 918 18279 1585
Ertékpapirok netté arfolyamnyeresége (+) / vesztesége (-) 6911 11546 40,1
Osztalékbevételek 4824 2474 95,0
Ertékvesztés képzése (-) / feloldasa (+) lejaratig tartando -297 11 -2800,0
és értékesithetd értékpapirokra
14 379 26 392 +45,5
Egyeb miikodesi bevételek

2014. DECEMBER 31-1 KONSZOLIDALT PENZUGYI

HELYZET KIMUTATASA Viltozas (%)
(milli6 forintban)
Egyéb miikodési raforditasok -232 609 -39 795 484,5
- ebbdl: fogyasztoi kolesonszerzédésekkel kapcesolatos -194 798 0
kotelezettségekre képzett céltartalék
Netté miikodési eredmény -49 874 18 907 -363,8
Személyi jellegli raforditasok 206 335 204 277 1,0
Ertékesokkenés és amortizacio 65 947 78 017 -16,5
Egyéb altalanos koltségek 236 410 244 477 -B,3
Egyéb adminisztrativ raforditasok 508 692 526 771 -B,4
ADOZAS ELOTTI EREDMENY -153 643 85 052 -280,6
Tarsasagi ado 51385 -20 944 -345,3
NETTO EREDMENY -102 258 64 108 -25p,5

2014. DECEMBER 31-1 KONSZOLIDALT PENZUGYI

HELYZET KIMUTATASA
(milli6 forintban)

Valtozas

2013

(%)

Pénztarak, betétszamlak, elszamolasok a Nemzeti Bankokkal 2307 632 | 539 125 328,0
Bankkozi kihelyezések, kovetelések, a kihelyezési veszteségekre 281006 | 273 479 2,8
elszamolt értékvesztés levonasa utan

Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzok 289 275 | 415 605 -30,4
Ertékesithetd értékpapirok 839152 1 gg; -48,7
Hitelek, a hitelezési veszteségekre elszamolt értékvesztés levonasa 5864 241 6 245 -6,1
utan 210

Részvények és részesedések 23381 | 23837 -1,9
Lejaratig tartando értékpapirok 709 369 | 580 051 22,3
Targyi eszk6zok 206 440 | 261 523 -21,1
Immaterialis javak 158 721 | 193 721 -18,1
Egyéb eszkozok 291835 | 211 241 38,2
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ESZKOZOK OSSZESEN 10971052 10 gi% 57
Bankokkal, Magyar Allammal, Nemzeti Bankokkal és egyéb 708 274 | 784 212 9,7
bankokkal szembeni kotelezettségek

Ugyfelek betétei 7673478 6 282 11.8
Kibocsatott értékpapirok 267084 | 445 218 -40,0
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek 183994 | 87164 1111
Egyéb kotelezettségek 592 088 | 421 353 40,5
Alarendelt kolcsontoke 281968 | 267 162 55
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 9700836 8871 94
Jegyzett toke 28 000 | 28000 0,0
Eredménytartalék és egyéb tartalékok 1288757 1 ?Zi -15.9
Visszavasarolt sajat részvény -55940 | -55599 0,6
Nem ellenérzott részesedések 3349 4767 -29,7
SAJAT TOKE 1264 166 1509 -16,2

332

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 10971052 10 gz% 57

Az OTP Csoport 2015. els6 negyedévi nem auditalt, konszolidalt eredménykimutatasa, fobb
mérlegtételei és teljesitménymutatoi korrigalt eredmény alapjan®:

Az OTP Csoport 2015 els6 negyedévében 28,3 milliard forintos korrigalt adozott eredményt ért el, mely

20%-kal elmarad az egy ¢évvel korabbitol, de 1ényegesen meghaladja a 2014. negyedik negyedévi

eredményt. A jelentds q/q eredményjavulas elsdsorban a mérsékeltebb kockazati koltségeknek

koszonhetd, emellett a miikodési eredmény is 8%-kal javult. A korrekcids tételek hatdsat nem

tartalmazé korrigalt adozas elétti eredmény kozel 30,6 milliard forint volt az elsé negyedévben (-22%

yly, +148% q/q). Az effektiv tarsasagi adorata 2015 1Q-ban 7,4% volt. Az alacsony addterhelés dontden

az OTP Core-nal a leanyvallalati befektetések atértékel6déséhez kapesolddo pozitiv addpajzshoz, illetve

az orosz ¢és ukran leanybankok esetében elszamolt halasztott adohoz kotheté.Az OTP Csoport

konszolidalt szamviteli adozott eredménye 1,9 milliard forint volt, szemben az el6z6 negyedév 10,9

milliard forintos, illetve a bazisidészak 5,9 milliard forintos nyereségével. A targyidészakban az alabbi

fontosabb korrekcios tételek keriiltek elszamolasra:

= a pénziigyi szervezeteket terheld banki kiilonad6 28,7 milliard forintos dsszegben (ad6zas utan),
mely tartalmazza a magyarorszagi bankadd elsé negyedévben elszamolt teljes éves hatasat,
valamint a szlovak banki kiilonadot

= az OTP Eletjaradék Ingatlanbefekteté Zrt. tizleti modelljét érinti a biztositokrél és biztositasi
tevékenységrol szold 2003. évi LX. térvény valtozasa, melynek értelmében 2015-t61 csak biztositd
tarsasag jogosult 1j szerzddéseket kotni. A szabalyozoi valtozasokkal parhuzamosan az OTP
forint

= Ukrajnaban a donyecki és luganszki megyékben meglévo kitettségekre tovabbi kockazati koltség
keriilt képzésre, ennek adozas utani negativ hatasa 1,2 milliard forint

= a magyarorszagi fogyasztdi szerz6désekkel kapcsolatos jogszabalyi valtozasok tényleges és
varhat6 egyszeri hatésa soron 1Q-ban 7,4 milliard forintos visszairas tortént (ad6zas utan), amely a
ténylegesen megtortént elszamolas €s forintositas kapcsan konyvelt, a tdzsdei jelentési struktiirdban
konszolidalt szinten a korrekcids tételek kozott bemutatott tételek és az ezekre kordbban
megképzett — portfolioszintii becslésen alapuld — egyéb kockazati kdltség kiilonbozoségebdl fakad

= a romaniai Banca Millennium akvizicidjaval kapcsolatban elszamolt badwill pozitiv hatasa 1,6
milliard forint (ad6zas utan)

A negyedéves konszolidalt korrigalt eredményen beliil jelent6sen atrendezédtek az  egyedi

4 Forrds: OTP Bank Nyrt. Iddkozi vezetGségi beszamolo - 2015. elsé negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.) nem auditdlt
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teljesitmények: az OTP Core korrigalt adozott eredménye 29,4 milliard forint, a DSK Banké pedig 17,6
milliard forint volt. A tobbi kelet-kdzép-eurdpai lednybank Osszesen tovabbi 1 milliard forinttal jarult
hozza a csoportszintli profithoz, valamennyi nyereséges volt. Negyedéves alapon mérséklddott az ukran
leanybank vesztesége: 0sszesen 10,2 millidrd forint volt a kelet-ukrajnai korrekcios tételek nélkiil, azzal
egyltt pedig 11,3 milliard forint. Ugyanakkor az orosz negativ eredmény 11,4 milliard forint volt az
ujonnan felallitott online bank, a Touch Bank 0,7 milliard forintos veszteségét is beszamitva.

Eredménykimutatss (millié forint) 2014 1Q 2015 1Q V“(I(f/‘(’))zas
Konszolidalt ad6zas utini eredmény 5.864 1.913 -67
Korrekcids tételek (dsszesen) -29.449 -26.416 -10
Konszolidalt korrigalt adézas utani eredmény 35.312 28.329 -20
korrekcios tételek hatasa nélkiil
Adodzas el6tti eredmény 38.983 30.579 -22
Miikodési eredmény 108.161 95.374 -12
Osszes bevétel 210.184 189.446 -10
Nettd kamatbevétel 162.453 142.727 -12
Netto dijak, jutalékok 42.040 37.293 -11
Egyéb nettd nem kamatjellegii bevételek 5.691 9.426 66
Miikodési kiaddsok -102.023 -94.071 -8
Kockazati koltségek -68.945 -64.468 -6
Egyedi tételek -233 -328 41
Tarsasagi ado -3.671 -2.249 -39
Fébb mérlegtételek

zar6allomanyok (millié forint) Gl Ao
Mérlegf6osszeg 10.139.918 10.714.446 6
Ugyfélhitelek (netté, arfolyamsziirt) 6.089.357 5.600.813 -8
Ugyfélhitelek (brutté, arfolyamsziirt) 7.411.249 6.680.786 -10
Hitelek értékvesztése (arfolyamsziirt) -1.321.892 -1.079.973 -18
Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 6.795.144 7.567.531 11
Kibocsatott értékpapirok 376.128 253.763 -33
Alarendelt és jarulékos kolcsontoke 280.278 244.017 -13
Sajat toke 1.440.662 1.196.125 -17
Teljesitménymutatok korrigalt eredmény alapjan (%) (%-pont)
ROE (korrigalt adozott eredménybol) 9,7% 9,3% -0,4
ROA (korrigalt ad6zott eredménybdl) 1,4% 1,1% -0,3
Miikddési eredmény marzs 4,28% 3,57% -0,71
Teljes bevétel marzs 8,31% 7,09% -1,22
Nettd kamatmarzs 6,42% 5,34% -1,08
Miikodési koltség/mérlegf6osszeg 4,03% 3,52% -0,51
Kiadas/bevétel arany 48,5% 49,7% 1,1
Kockazati koltség/brutto hitelallomany 3,78% 3,66% -0,12
Kockazati koltség (0sszesen)/mérlegf6osszeg 2,73% 2,41% -0,31
Effektiv adokulcs 9,4% 7,4% -2,1
Netto hitel/(betét+retail kotvény) arany (arfolyamsziirt) 88% 73% -15
Tékemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) - Basel 111 20,2% 16,1% -4,1
Tier] rata - Basel 11l 16,4% 13,0% -3,4
Common Equity Tierl (CET1') rata - Basel 11 16,4% 13,0% -3,4

A Kibocsatd pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az utolsé olyan pénziigyi idGszak
vége Ota, amelyre vonatkozoan ellenérzott pénziigyi informaciokat vagy kozbensd pénziigyi
informaciokat tettek kozz¢é, nem kovetkezett be 1ényeges valtozas az alabbiakon kiviil.

2015. augusztus 19-én a magyar kormany megallapodott a Magyar Bankszovetséggel a deviza alapu
gépjarmi- és fogyasztasi hitelek forintositasarol.

Ennek megfelel6en az érintett fogyasztoi szerzodések forintositasara a 2015. augusztus 19-én érvényes
piaci arfolyamon keriil sor (2015. augusztus 19-i MNB arfolyamok: 287,2 HUF/CHF, 309,2
HUF/EUR). A megallapodas alapjan azonban az érintett iigyfelek kedvezményt kapnak. Ennek mértéke
megegyezik a deviza alapu jelzaloghitelek forintositasa soran alkalmazott arfolyam (256,5 HUF/CHF,
309,0 HUF/EUR) és a 2015. augusztus 19-én érvényes arfolyam kozotti kiilonbséggel. A két arfolyam
kiilonbsége miatti terhet fele-fele aranyban a bankok és az allam viselik. A forintositas az iigyfél
szdmara nem kotelezo érvényu.
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A dontés varhaté adozas eldtti egyszeri negativ eredményhatasa az OTP Csoport esetében — minden
érintett fogyasztoéi szerz6dés forintositdsat feltételezve — mintegy 6 millidrd forint. A céltartalék
megképzése varhatéan 2015 harmadik negyedévében megtorténik, bemutatdsara pedig az egyszeri-
korrekciods tételek kozott keriil sor.

A Magyar Nemzeti Bank és a Magyar Bankszdvetség 2015. augusztus 19-i megallapodasa alapjan az
MNB a bankok rendelkezésére bocsatja a forintositashoz sziikséges svajci frank mennyiséget. Az OTP
Csoport az MNB augusztus 24-i tenderén a forintositashoz sziikséges teljes svajci frank mennyiséget
megvasarolta 287,2 HUF/CHF arfolyamon.

Amennyiben a megallapodasnak megfeleld torvény végrehajtasra keriil, az az OTP magyarorszagi
csoporttagjainal fennalld lakossdgi deviza alapti fogyasztéi szerz6dések esetében a deviza
arfolyamkockézat megsziinésével jar, mely mind az érintett iigyfelek, mind az OTP Csoport esetében
kedvez6bb kockdzati profilt eredményez.

2015. szeptember 18-4an a horvat parlament modositotta a Fogyasztoi Hitelezésr6l szo16 torvényt. A
torvénymodositas meghatdrozza a CHF-ben denominalt retail hitelek folydsitaskor érvényes CHF/EUR
arfolyamon EUR-ra torténd konverzidjanak feltételeit.

A torvény alapjan megallapitott 0j torlesztési feltételekrdl a hitelez6 banknak legkésébb 2015. november
15-ig kell értesitést kiildenie az tigyfélnek. A konverzid az ligyfél dontésén alapul. Az eldzetes
szamitasok szerint a torvény alapjan 244 milli6é kuna addicionalis céltartalék képzés valik sziikségessé
az OTP banka Hrvatska d.d.-nél, mely részben a konverziobol fakado veszteségbél, illetve a folyositas
¢és konverzi6 kozotti idoszakban fizetett torlesztorészlet-kiilonbozet tigyfelek felé torténd
visszatéritésének negativ eredményhatasabodl fakad. Ezzel parhuzamosan a horvat leanybanknal 66
millié kuna ilyen célra korabban megképzett céltartalék felszabaditasra kerdil.

A jogszabalyvaltozasbol fakado teljes varhaté egyszeri negativ eredményhatas az OTP Bank
konszolidalt eredménykimutatdsdban 178 milli6 kuna (mintegy 7,2 milliard forint) addzas eldtti
Osszeggel korrekcios tételként keriil bemutatasra.

B.13.

A kozelmultban nem tortént kifejezetten a Kibocsatoval Osszefliggd, a Kibocsatd fizetéképességének
értékelését Iényegesen befolyasold esemény.

B.14.

A Kibocsato iranyitasi-tulajdonlasi szempontbol nem fiigg és az OTP Csoport mas tagjatol. Azon OTP
Csoport tagok, melyek tlizleti tevékenysége a Kibocsatd miikodési, gazdasagi, illetve pénziigyi
eredményét jelentdsen befolyasoljak a magyarorszagi operacio terén az OTP Jelzalogbank Zrt., az OTP
Lakastakarék Zrt., az OTP Faktoring Zrt., a kiilfoldi leanyvallalatok koziil pedig a kovetkez6k: DSK
Bank EAD (Bulgaria), OTP banka Hrvatska d.d. (Horvatorszag), OTP Bank Romania S.A. (Romania),
OTP banka Srbija a.d. (Szerbia), OTP Banka Slovensko a.s. (Szlovakia), JSC OTP Bank (Ukrajna),
Crnogorska Komercijalna banka a.d. (Montenegr6) és JSC OTP Bank (Oroszorszag).

B.15.

A Bank engedélyhez kotott tevékenységeinek folytatasat az Allami Bankfeliigyelet az 1993. majus 28-
an kiadott 33/1993. szama hatérozatival engedélyezte, amelyet az APTF az 1997. november 27-én
kiadott 983/1997/F. szam( hatarozataval vizsgalt felil, illetve hagyott helyben. A Bank befektetési
szolgaltatési tevékenységeinek folytatasat az APTF 1998. januar 29-i keltdi, 41.003/1998. szamu, a
PSZAF 2001. aprilis 27-i keltii 111/41.003-18/2001. szami, 2002. februar 19-én kelt 111/41.003-21/2002.
szamu, 2002. december 20-an kelt 111/41.003-22/2002 szamu, és 2008. majus 13-an kelt E-111/456/2008.
szamu hatarozataival engedélyezte.

A Kibocsatd Alapszabalyaban szerepld tevékenységi korok: A Kibocsato fotevékenysége:

TEAOR 64.19 Egyéb monetaris kdzvetités

A Kibocsato egyéb tevékenységei:

(TEAOR 64.91) Pénziigyi lizing

(TEAOR 64.99) Maéshova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
(TEAOR 66.12) Ertékpapir, arutézsdei tigynoki tevékenység
(TEAOR 66.19) Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
(TEAOR 66.22) Biztositasi igyndki, brokeri tevékenység
(TEAOR 66.30) Alapkezelés
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(TEAOR 69.20) Szamviteli, konyvvizsgaldi, adoszakértoi tevékenység

(TEAOR 68.20) Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa, iizemeltetése
(TEAOR 85.59) M.n.s. egyéb oktatas
(TEAOR 56.29) Egyéb vendéglatas

B.16.

A Kibocsato forészvényesei
A Kibocsato jegyzett tékéje 280.000.010 darab, egyenként 100 forint névértékii térzsrészvénybol all.

A Bank legjobb tudomasa szerint a Bank tulajdonosi struktiraja, a részesedés és szavazati arany
mértéke 2015. marcius 31-én

. 7 1
Tulajdonosi kor Rl Y = v Teljes alaptoke z %
megnevezése Targyév elején (januar 01-jén) Iddszak végén
g %2 %befolyas® Db %2 %befolyas® Db

Belfoldi 21,00% 21,28%  58.793.762 20,39% 20,66% 57.081.702
intézményi/tarsasag

Kilfoldi 57,41% 58,18% 160.738.598 59,76% 60,57%  167.317.472
intézményi/tarsasag

Belfoldi maganszemély 9,69% 9,82% 27.132.701 5,84% 5,92% 16.351.147
Kiilfoldi maganszemély 0,59% 0,59% 1.639.105 0,30% 0,31% 848.946
Munkavallalok, vezetd 1,30% 1,32% 3.635.140 1,24% 1,26% 3.472.470
tisztségviselk

Sajat tulajdon 1,32% 0,00% 3.699.724 1,34% 0,00% 3.760.805
Allamhéztartas részét 5,12% 5,19% 14.329.759 5,12% 5,19% 14.329.759
képez6 tulajdonos *

Nemzetkozi Fejlesztési 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0
Intézmények °

Egyéh® 3,58% 3,63% 10.031.221 6,01% 6,10% 16.837.709
OSSZESEN 100,00% 100,00% 280.000.010 100,00% 100,00%  280.000.010

1Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptdkével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kitolteni. Ha tdbb sorozat van
bevezetve a t6zsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi struktirat

2 Szavazati hanyad

% A Kibocsato kozgylilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetdségét biztositd szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a
szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitolteni és benytjtani/kzzétenni a tény feltiintetése mellett!
*PL: MNV Zrt., TB, Onkormanyzat, 100%-os 4llami tulajdonban 4116 vallalatok, Nyugdijreform és Adossagcsokkentd Alap stb.
® Pl.: EBRD, EIB, sth.

® A nem azonositott részvények allomanya

Forrds: OTP Bank Nyrt. 1d6kozi vezetségi beszamolo - 2015. elsé negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.)

A sajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének alakuldasa 2015. elsé negyedévében
2015 januar 1. marcius 31.

Tarsasagi szinten 1.626.164 1.687.245
Leanyvallalatok 2.073.560 2.073.560
MindGsszesen 3.699.724 3.760.805

Forras: OTP Bank Nyrt. 1d6kozi vezet8ségi beszamolo - 2015. elsd negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.)

A Bank legjobb tudomdsa szerint az 5%-ndl nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatdisa 2015.
mdrcius 31-én
Befolya
ol . a . . Szavazat S
Nemzetisé Tevekgnyse Mel(l(rjlg;se i jog (%) mérték
g g 3 ) (%)
34

Megjegyzés
5

Megdet, Timur és Ruszlan 24.855.49 8,88%  9,00%

Rahimkulov 5

MOL Magyar Olaj- és Gazipari B T 24.000.00 8,57%  8,69% -

Nyrt. 0

Groupama Csoport K T 23.211.74 8,29%  8,40% -
1

Lazard Csoport K T 14.289.19 510% 5,17% -
4

Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. B A 14.091.90 5,03% 5,10% -
3

1 Belfsldi (B), Kiilfoldi (K)
?Letétkezeld (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények (F), Intézményi (I), Gazdasagi Tarsasag (T) Magan
(M), Munkavillalo, vezetd tisztségviseld (D)
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3Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni
* A Kibocsato kozgyiilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetSségét biztositd szavazati jog.
®Pl.:szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.

Forras: OTP Bank Nyrt. 1d6kozi vezet6ségi beszamolo - 2015. elsé negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.)

Vezetd dllasu tisztségviselok, stratégiai alkalmazottak 2015. marcius 31-én

Sajs
. Megbizas Megbizas részvé
Beosztas & Y -
kezdete  vége/megsziinése tulajc
(db
IT dr. Csanyi Sandor elndk-vezérigazgatd 1992.05.15.
IT Baumstark Mihély tag 1999.04.29. 2016 25
IT dr. Bir Tibor tag 1992.05.15. 2016 38
IT Braun Péter tag 1997.04.29. 2016 298
IT Erdei Tamas tag 2012.04.27 2016 16
IT dr. Gresa Istvan tag 2012.04.27 2016 45
IT Hernadi Zsolt® tag 2011.04.29 2016 25
IT dr. Kocsis Istvan” tag 1997.04.29. 2016 3
IT dr. Pongracz Antal alelnok, vezérigazgato-helyettes 2002.04.26. 2016 25
IT dr. Utassy Laszl tag 2001.04.25. 2016 300
IT dr. Voros Jozsef tag 1992.05.15. 2016 140
FB Tolnay Tibor elnok 1992.05.15. 2017
FB dr. Horvath Gébor tag 1995.05.19. 2017
FB Kovacs Antal tag, vezérigazgato-helyettes  2004.04.29. 2017 27
FB Michnai Andrés tag 2008.04.25. 2017 5
FB Doninique Uzel tag 2013.04.26 2017
FB dr. Véagi Marton Gellért tag 2011.04.29. 2017
SP Bencsik Laszlo vezérigazgatd-helyettes 16
SP Miroslav Stanimirov Vichev vezérigazgatd-helyettes
SP Wolf Laszld vezérigazgatd-helyettes 542
Sajat részvény tulajdon (db) O SSZE SE N: 1.622

Y Stratégiai poziciéban 1évé alkalmazott (SP), Igazgatésagi tag (IT), FB tag (FB)

2 Dr. Csdnyi Sandor, elndk-vezérigazgaté kozvetlen és kozvetett tulajdondban 16v6 részvények szdama 608.866
® Tagsdga felfiiggesztés alatt 2014. aprilis 3. napjatol.

* Tagsdga felfiiggesztés alatt 2012. oktéber 3. napjatol.

® Vezetd dllasit tisztségviseldk, stratégiai alkalmazottak kozvetlen OTP részvény tulajdona

Forras: OTP Bank Nyrt. 1d6kozi vezet8ségi beszamolo - 2015. elsd negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.)

B.17.

A Kibocsato jelenleg hatdlyos nemzetkozi hitelmindsitokt6l kapott mindsitéseit az alabbi tablazat tartalmazza. Ezek
a mindsitések a Kibocsato kérésére késziiltek.

Moody's Hosszulejarat deviza betét Ba2*
Hosszlejaratt forint betét Baa3*
Rovidlejarata deviza betét Not-Prime
Rovidlejarata forint betét Prime-3
Alarendelt deviza addssag (LT2) Ba3
Alarendelt deviza addssag (UT2) B1(hyb)
Standard & Poor's Hossz lejarat deviza adds mindsités BB**
Hosszu lejarata forint adds mindsités BB**
Rovid lejarati deviza adds mindsités B
Rovid lejarata forint adés mindsités B

*stabil mindsitéi kilatassal
**pozitlv mindsitdi kilatassal

A Moody’s esetén a hosszu- és a rovidlejarata deviza betét, valamint alarendelt deviza adossag (LT2 és UT2)
mindsitései a spekulativ kategoridba sorolhatdak, mig a hosszu- és a rovidlejarata forint betét besorolasok a
befektetésre ajanlott kategoriaba tartoznak.

Az S&P hosszu- és rovidlejarati deviza ados, valamint a hossza- és rovidlejaratt forint adés mindsitései egyarant
spekulativ kategoriat képviselnek.

A mindsitések részletes leirdsa megtalalhatéo a Moody’s és a Standard & Poor’s hivatalos weboldalan.
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B.18.

B.50.

nem értelmezhetd

C.

SZAKASZ — ERTEKPAPIROK

C.1.

A Kibocsato jelen Kotvényprogramja keretében kizardlag névre szolo, dematerializalt kotvényeket
értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kotvények oOssznévértéke nem
haladhatja meg az 200.000.000.000 Ft-ot (kétszazmilliard forintot), vagy ennek megfelelé EUR, USD,
CHF, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB vagy RON &sszeget (ezen EUR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD,
UAH, RUB vagy RON 0sszeg forintra valod atszamitasanal a forgalomba hozatal napjan érvényes, a
Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsatd6 nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Kotvényprogram keretében a teljes
200.000.000.000 Ft (vagy ennek megfeleld dsszegti EUR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB
vagy RON) dssznévértékben hoz forgalomba Kotvényeket.

A Kotvények a kotvényrdl szold 285/2001. (XI1.26.) Korm. rendelet (“Koétvényrendelet™), illetve a
Tpt. 12/B.§ értelmében hitelviszonyt megtestesit atruhdzhato értékpapirok. A Kotvényrendelet alapjan
a Kotvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kotvények minimum 30 napos €s maximum 15 éves
futamidejlek, fix, valtozé kamatozasu, indexalt kamatozast vagy diszkont kotvények. A Kotvények
jegyzési vagy aukcios eljaras utjan keriilnek kibocsatasra az Alaptajékoztatd és a vonatkozo Végleges
Feltételek feltételei szerint.

C.2.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kotvények tobb Sorozatban és a Sorozatokon beliil tobb
Részletben hozhatok forgalomba, HUF-ban, vagy EUR-ban, vagy USD-ben, CHF-ben, BGN-ben,
HRK-ban, RSD-ben, UAH-ban, RUB-ben vagy RON-ban.

C3.-
C4.

nem értelmezheto

C.5.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kotvények Magyarorszag teriiletén, illetve — jelen Alaptajékoztatd
Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitését kovetden — Szlovakidban, Bulgaridban, Romanidban valamint
Horvatorszagban keriilhetnek kibocsatasra. A Magyarorszag, mint székhely szerinti tagallam teriiletén
kiviill a fogado allam illetékes hatdsaganak 2003/71/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelvnek
megfeleld egyedi notifikacidja alapjan keriilhet sor kibocsatasokra. A Kibocsatd nem vallal
kotelezettséget arra, hogy a Kotvények Magyarorszag teriiletén kiviil forgalomba hozatalra kertilnek.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotvény forgalomba
hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsaté nem
allitja, hogy a jelen

Alaptajékoztatd valamely mas orszagban az ott alkalmazandé jogszabalyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfeleléen jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvény jogszerlien ezen
orszagokban kibocsathatd vagy vasarolhato, illetve nem vallal felelosséget az ilyen terjesztés vagy
forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszertiségéért.

Magyarorszagon kiviil, €s azon fogadé allamon kiviil, ahol a Kotvény a Kibocsatd altal forgalomba
hozatalra keriil, a Kibocsatd nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvény nyilvanos
forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését lehetdvé tenné egy olyan orszagban, ahol
a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelel6en, az
ilyen orszagban a Kotvény nem bocsathato ki, illetve nem értékesithetd sem kozvetve, sem kdzvetleniil.
Tovabba a jelen Alaptajékoztato, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem
terjeszthetok vagy hozhatok nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan koriilmények k6zott torténnek,
amelyek biztositjak az adott orszag vonatkozo jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat
(feltéve, hogy a Kibocsato nyilatkozik errdl). A Kotvények egyike sem keriilt korabban, és a jovoben
sem keriil nyilvantartisba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrol szolo
torvénye (,,Amerikai Ertékpapirtorvény™) alapjan.

Az Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfeleléen, a Kotvények egyikét sem lehet
amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai
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Egyesiilt Allamok teriiletén a Kotvényt senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekre vonatkozoan az itt meghatarozottakon kiviil
nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas Végleges Feltételei
ilyen korlatozas alkalmazésat irjak eld. Ez esetben a Kotvényrendelet alapjan a korlatozasba {itk6zo
atruhazas semmis.

C.6.-
C.7.

nem értelmezheto

CS8.

A Kétvények a Kotvényrendelet és a Tpt. 12/B.§ értelmében, hitelviszonyt megtestesitd atruhazhato
értékpapirok. A Tpt. 12/B.§ szerint a Kétvényben a Kibocsatd (az ados) arra kotelezi magat, hogy az ott
megjelolt pénzdsszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala
vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a pénzdsszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak,
illetve jogosultjanak (a hitelezének) a megjelolt idoben és modon megfizeti, illetdleg teljesiti. A
Kotvényrendelet alapjan, a Kdtvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Kotvények — amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek eltéréen nem rendelkezik — a Kibocsato
kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit testesitik meg.

C.9.

A Kotvény a kamat/hozam szamitasa szerint lehet olyan Kotvény,

(i) amelynek Kamatlaba a Lejarat Napjaig nem valtozik vagy a forgalomba hozatala el6tt
megallapitott mértékre valtozik (" Fix Kamatozdsu Kotvény");

(ii) amelynek Kamatlabat valamely piaci kamatldb szerint periodikusan allapitjak meg ("Valtoz6
Kamatozasu Kotvény");

(iii) amelynek Forgalomba Hozatali Arat a Meghatarozott Névérték a Lejarat Napjaig szamitott
Hozam mértékével haladja meg ("Diszkont Kotvény");

(iv) amelynek Kamatlaba valamilyen képlet alapjan keriil meghatarozasra ("Indexalt Kamatozasi
Kotvény");

(v) amelyre a kamat névértékének devizajatol eltéré devizaban is fizethetd ("Kettés Pénznemii
Kamatozo Kotvény")

vagy az elébbiek barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Kamatszamitasi Alaptol fliggben.

A Kotvény vonatkozasaban — amennyiben alkalmazandd — a névleges kamatlabra és a fizetendd
kamatra, a kamat esedékessé valasanak idépontjara, a kamatfizetési idépontokra, az alapul szolgald a
mogottes eszkdz ismertetésére, a mogottes eszkdz és a kamatlab Gsszekapcesolasanak modjara, a
mogottes eszkoz korabbi és varhatd teljesitményének alakuldsara és volatilitasara vonatkozo
informaciok beszerzésének helyére, a mogottes eszkozt érintd piaci vagy elszamolasi fennakadasokra, a
mogottes eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra, a szamitast végzo tigyndk
nevére €s a varhatd hozamra vonatkozoé informacidkat a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kotvények kapcsan teljesitendd kifizetéseket a Kozponti Szamlavezetd nyilvantartasaban az adott
esedékességre vonatkozo — a Kozponti Szamlavezetdé mindenkor hatalyos szabalyzatdban meghatarozott
— fordulonap ("Fordulonap") végén az adott Kotvényeket illetden allomannyal rendelkezd értékpapir-
szamlavezeték részére kell teljesiteni, a Kozponti Szamlavezeté vonatkozd mindenkor hatalyos
szabalyzataval, rendelkezéseivel Osszhangban, valamint az alkalmazandd adozasi jogszabalyok
figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a
Fordulonapon Kétvénytulajdonosnak mindsiil.

A Kotvények jegyzése, illetve azokra aukcios ajanlat tétele a természetes személy Befektetd, valamint a
Kotvények megszerzését kovetden a Kotvénytulajdonos eljarasa személyesen vagy (eseti vagy allando
meghatalmazassal) képvisel utjan is torténhet, amennyiben azt — tobbek kozott — jogszabaly nem zarja
ki.

A nem természetes személy Befektetot/Kotvénytulajdonost a jogszabalyban és/vagy miikodési formaja
szerinti szerzOdésben vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a
jogszabalyban, szerzOdésben meghatarozott moddon ¢és terjedelemben. A  Kibocsatd a
Kotvénytulajdonosokat képviseld szervezetet megnevezhet és ilyen képviseletre vonatkozé szabalyokat
megallapithat.

Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapcsolodd jogok és kotelezettségek a
képviselt Befektet6t illetik meg, a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolddd feleldsség szintén a
képviseltet terheli, a Kotvények tulajdonjoga az allokéciot kovetden a képviselt Befektetore szall.
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C.10.

Az Indexalt Kamatozasi Kotvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatarozott,
hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék
arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keril meghatdrozasra. Az ilyen index és/vagy képlet,
értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék Onmagaban is szamottevd hitel, piaci vagy
egyéb kockazatot testesithet meg.

A befektetdknek figyelembe kell venniiik, hogy az Indexalt Kamatozasu Kotvények piaci dra ingadozo
lehet, valamint, hogy az adott feltételektél fiiggben akar semmilyen kamatOsszegre sem lesznek
jogosultak.

A fenti tényezdket is figyelembe véve fontos kiemelni, hogy az egyes kotvények lejarat el6tti
értékesitése soran a befektet6k szdmara realizalhaté hozam Iényegesen is eltérhet a lejaratig torténd
tartassal realizalhaté hozamtol, s6t az akar veszteséggel is jarhat.

C.11. | Jelen Alaptajékoztatd két alaptdjékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a Kotvényprogram
keretében a Kibocsatdé az itt megjeldlt szabalyozott piacra bevezetett, és oda be nem vezetett
Kotvényeket kivan nyilvdnosan forgalomba hozni. A Kibocsatd — az erre vonatkozd eljarasok
lefolytatasat kovetéen — kezdeményezheti a Kotvényprogram keretében forgalomba hozott Kotvények
tézsdei bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére (BET), a Szlovak Ertéktézsdére (BSSE), a Bolgar
Ertéktézsdére (BSE), illetve a roman Bukaresti Ertéktézsdére (BVB), erre azonban kotelezettséget nem
vallal.

C.12. | nem értelmezhetd

C.22.

D. SZAKASZ — KOCKAZATOK

D.1. nem értelmezhetd

D.2. Minden befektetének alaposan meg kell fontolnia az itt felsorolt valamennyi tajékoztatast/informaciot.

A Kotvények megvasarlasara vonatkozd dontés meghozatala soran kiilonds figyelmet kell forditani az
alabb kiemelt kockazati szempontokra. Az alabb felsorolt kockazati tényezok feltételesek, vagyis
bekovetkezésiik lehetséges, de nem biztos. A Kibocsatd nincsen abban a helyzetben, hogy a tényezok
bekovetkeztének valoszintiségérol allast foglaljon.

A Kibocsato gazdalkoddsanak kornyezetével kapcsolatos kockdzatok

A banki, illetve pénziigyi szolgaltatasok jelentésen befolyasoltak a kiilonb6zé gazdasagi kornyezet
tényezdinek alakulasatol. A gazdasagi kornyezet kedvezbtlen valtozasai negativan érinthetik az OTP
Csoport gazdalkodasat, szélsGséges esetben veszélyeztethetik a kotvények kamatainak, illetve
torlesztéseinek fizetését. llyen tipusu kockazati tényezo lehetnek: Magyarorszaggal kapcsolatos politikai
¢és gazdasagi kockazatok, a gazdasag konjunktirahelyzetébol eredé kockazatok, szabalyozasi kornyezet
megvaltozasabol eredd kockazatok, versenyhelyzet a bankszektorban, a forint arfolyamaval kapcsolatos
kockazatok, az eur6 bevezetése.

Az OTP Csoport miikodéséhez kapcsolodo kockazatok (kibocsdtoi kockdzat)

Az OTP Csoport mtkddéséhez kapesolodd kockazatok befolyasolhatjadk a Bank jovobeni
kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozo fizetOképességét, mely a Kotvénytulajdonos szamara
kibocsatoi kockazatként jelenik meg. A Bank miikddése soran a kovetkezd f6 kockazatokkal szembesiil:
hitel-, kamat-, likviditasi-, devizaarfolyam kitettségi- és miikodési kockazat, peres eljarasok kockazata,
folyamatban 1évé ado-, vam-, jovedéki és egyéb pénziigyi vizsgalatok, altalanos csoportszerkezet
kockazatai, az OTP Csoport miikddése engedélyektdl fiigg.

A Kibocsato miikddéséhez sziikséges engedélyek visszavondsaban rejld kockdzatok

A Kibocsaté miikddéséhez sziikséges engedélyeket az ezek vonatkozasaban illetékes Feliigyelet
visszavonhatja a vonatkozo jogszabaly altal meghatarozott esetekben, példaul ha a Kibocsatd torvény
altal tiltott tevékenységet folytat vagy mar nem felel meg a prudens miikddésre vonatkoz6 jogszabalyi
feltételeknek. A mikodéshez sziikséges engedélyek barmely okbol torténd visszavonasa lényeges
hatranyos hatéssal lehet a Kibocsatd iizletmenetére, miikodési eredményeire vagy pénziigyi helyzetére,
mivel ezen engedélyek hidnydban nem jogosult folytatni az engedélykdteles tevékenységeit.
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Folyamatban lévd ado-, vam-, jovedéki és egyéb pénziigyi vizsgalatokbdl eredo kockdzatok

Az OTP Bank — valamint az OTP Bank altal képviselt afa-csoport — tevékenysége a Nemzeti Ado- és
Vamhivatal Kiemelt Adoézék Adodigazgatosidga hataskorébe tartozik. Az adodhatdésag az altala
meghatarozott ellendrzés vizsgalati programja alapjan végez ellenérzéseket az OTP Bank, valamint az
OTP Bank altal képviselt afa-csoport tevékenységét illetéen.

Perek és hatosdgi eljarasokbol eredo kockazatok

A Kibocsato, valamint az OTP Csoport tagok szamos olyan jogi eljarassal kapcsolatos kockazatnak
vannak kitéve, amely mar folyamatban 1év6 vagy a jovoben esetlegesen felmeriild perekbdl és hatosagi
eljarasokbodl szarmazhat.

Bar a Kibocsato, valamint az OTP Csoport jelenleg nem szamit arra, hogy barmely olyan peres vagy
hatosagi eljaras, amelyben félként szerepel, 1ényeges hatranyos hatassal lesz pénziigyi helyzetére és
miikddési eredményeire, a Kibocsaté nem tudja garantdlni, hogy barmely ilyen, illetve a jovOben
meginditasra keriild per vagy hatdsagi eljaras végleges kimenetele nem lesz ilyen hatassal a mitkodési
eredményeire vagy a pénziigyi helyzetére.

Altaldnos jogi kockdzatok

Az OTP Csoport jogi és hatosagi kockédzatnak is ki van téve a jogszabalyalkotds alabbi szintjein:
eurdpai unids jogszabalyok és eldirasok hatassal vannak az OTP Csoport iizletagaira, az unids
jogszabalyok és politikdk nemzeti jogba torténé implementalasa, és megvalositisa a nemzeti
jogalkotasban, mely felett az egyes tagallamok jelentés mértékli autonomiat tartanak meg; illetve a
nemzeti és helyi jogszabalyalkotas és szabalyozas.

Azok a jogszabalyok, illetve jogszabalyvaltozasok, melyek hatassal vannak az OTP Csoportra, azon
beliil a Kibocsatora pl. az aldbbiak: unids szintli és nemzeti bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi,
tulajdonjogi, cs6djogi, értékpapirjogi, adozasi, munkajogi ¢és munkavédelmi, versenyjogi
jogszabalyalkotasok, szektor-specifikus pénziigyi feltételek, vagy kornyezeti, egészségiigyi ¢és
biztonsagtechnikai eléirasok az OTP Csoport létesitményeire, amik befektetési kotelezettségekkel,
magasabb mikodési koltségekkel jarhatnak.

Altaldnos csoportszerkezetbdl eredd kockdzatok

A Kibocsatd szamos miikodési tevékenységét leanyvallalatain keresztiil folytatja. A Kibocsatod és a
leanyvallalatok kozotti, csoporton beliili hitelezést szerz6dések rendezik. Amennyiben egy hitelezett
leanyvallalat megsziinteti az tizleti tevékenységét és utana nem képes teljesiteni kotelezettségeit az OTP
Csoporton beliili hitel visszafizetése tekintetében, annak lényeges hatranyos hatasa lehet az OTP
Csoport pénziigyi helyzetére.

Idegen forrdasok / sajdt téke arany

A Koétvényprogram egylittes keretdsszege és a Kibocsatd legutolsd kozgytilés altal elfogadott auditalt
IFRS konszolidalt beszdmolojaban szerepld mérlegfoosszeg sajat tékén feliili Gsszege egyiittesen
meghaladja a Kibocsato konszolidalt sajat tokéjének dsszegét (jelen aranyszam mértéke: 7,84).

D.3.

A kotvények, mint értékpapirok, a téke és pénzpiacok valtozasaibol eredden illetve a tékepiaci eszkdz
jellegiikb6l adodoan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fiiggetlenek akar a kibocsatod
gazdalkodasi kornyezetének kockazataitol, akar a Kibocsatd gazdalkodasanak kockazataitol. Ilyen
kockazatok lehetnek: piaci kockazatok a kotvények arfolyamaval, illetve kamatfizetéseivel
kapcsolatosan, devizaarfolyam kockazat, az aukcios eljaras kockazata, jegyzési eljaras kockazata,
likviditasi kockazat, tovabba annak kockazata, hogy az MNB a szanalasi eljaras soran gyakorolhatja a
Kotvényekre vonatkozoan a hitelez6i feltokésitésre vonatkozo jogosultsagat, amelyekkel kapcsolatban a
Kibocsatd felhivja a Befektetok figyelmét, hogy a magyarorszagi vallalati- illetve banki kotvények
masodpiacara — kiilonosen a tézsdén kiviilli piacra — a likviditds hianya jellemzo, ezért az
allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a banki kotvények likviditasi kockazata. Ez azt jelenti,
hogy a Kotvénytulajdonos a futamidé lejarta el6tt esetleg csak jelent6s arfolyam- illetve
tokeveszteséggel tudja eladni a Kotvényeket.

D.4.

nem értelmezheto
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E.

SZAKASZ — AJANLATTETEL

E.l.-
E.2a.

nem értelmezheto

E.2b.

Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa.
A Kotvényprogram célja, hogy a Kibocsatd, valamint az OTP Csoport iizleti tevékenységének
finanszirozasahoz id6rél idére kotvénykibocsatasokon keresztiil biztositson forrasokat.

E.3.

Az ajanlattétel feltételeinek ismertetése.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza tébbek kozott
az értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Koétvényprogram
hatalya ala tartozo egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsato a forgalomba hozatal kezd6napjat
megel6zéen a forgalomba hozatal végleges feltételeir6l (igy kiilondsen: a forgalomba hozatal
Ossznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal
moddja és helye, tovabbd az 10j Sorozat értékpapirkddja, stb.) a vonatkozd Végleges Feltételek
benyujtasaval a Magyar Nemzeti Bankot tajékoztatja és azt kdzzéteszi a Kozzétételi Helyeken.

Az Osszefoglalo alkalmazasaban Kozzétételi Helynek mindsiilnek a kovetkezok: (i) a Kibocsatd
honlapja (www.otpbank.hu); (ii) a Budapesti Ertéktézsde honlapja (www.bet.hu), (iii) az MNB altal
miikodtetett, hivatalos informaciotarolasi rendszer honlapja (Www.kozzetetelek.hu); (iv) a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyair6l szolo
24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet 4. §-anak rendelkezései szerinti, egy honlappal rendelkez6 média
szerkesztoségének torténd megkiildés. Amennyiben az Alaptdjékoztatd alapjan forgalomba hozott
Kotvények a Budapesti Ertéktzsdén kivill mas szabalyozott piacra is bevezetésre keriilnek, ugy e
szabalyozott piac altal el6irt hely is Kozzétételi Helynek mindsiil, ezen K&tvények vonatkozéasaban.

E.4.

A Kibocsato igazgatasi, iranyito és feliigyeld szerveiben tisztséget betoltd személyek altal a Kibocsatod
szamara végzett feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai kozott a Kibocsatd
tudomadsa szerint nem all fenn dsszeférhetetlenség.

E.5. -
E.6.

nem értelmezhetd

E.7.

Nincs a Kibocsato altal a kibocsatassal kapcsolatban a befektetore terhelt koltség, de a befektetoknek
szamolniuk kell azzal, hogy a Ko6tvények, mint dematerializalt értékpapirok értékpapirszamlan keriilnek
nyilvantartasa, amely koltséggel jarhat a befektet6 részére.
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