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VEGLEGES FELTETELEK

Az OTP BANK NYRT.

500.000.000.00B0RINT KERETOSSZEG U 2012/2013EVI KOTVENYPROGRAMJIANAK
KERETEBEN KIBOCSATASRA KERUL O

MiNiMUM 1.000.00(EUR OSSZNEVERTEKU

OSSZNEVERTEKU

OTP_DC_EUR 130108 4,5% 300,2

KETTOS PENZNEM U VISSZAVALTASI OSSZEGT, FIX KAMATOZASU KOTVENYE

2012.SZEPTEMBER 24.



A jelen dokumentum a benne ismertetett Kétvényddodsatasahoz kapcsolodo Végleges Feltételek.
Az Alaptjéekoztatoval és annak kiegészitéseivelltggrtelmezend jelen Végleges Feltételek
elkészitésére a 2003/71/EK irdnyelv 5. cikkénelkb@Rezdésében meghatarozott célbol kerilt sor.

Az itt hasznalt fogalmak a 2012. julius 18-i ketigz Alaptajékoztatoban szerépKotvényfeltételek
alkalmazésa érdekében kerlilnek meghatarozasrdeA Jegleges Feltételek az Alaptdjékoztatoval
egyltt olvasando.

A jelen kibocsatas Osszefoglaldja a jelen Végldeamtitelek melléklete.

Az Alaptjékoztatét és az ahhoz kapcsolodd kieggseigyzéket (jegyzékeket) a Kibocsatd a
2003/71/EK irdnyelv 14. cikkének megféleh 2012. augusztus 3-an tette kdzzé.

1. Kibocsété: OTP Bank Nyrt.

2. (i) Sorozat megjeldlése: OTP_DC_EUR_130108 4,5% 300,2
(i) Részkibocséatasi szam: 001

3.  Meghatérozott Pénznem(ek): EUR

4.  Ossznévérték:
(i) Eddig kibocsatott SorozatO EUR

0ssznévértéke:
(iA  jelen  RészkibocsatasMinimum 1.000.000 EUR
Ossznévértéke: )
5. Forgalomba hozatali Ar: A névérték 100,00%-a
6. Meghatarozott Névérték(ek): 100 EUR

7. (i) Forgalomba hozatal Napja: 2012. szeptember 27.

(i) Kamatszamitas Keddapja:  2012. szeptember 27.

(i)  Futamidb: 2012. szeptember 27. - 2013. januar 8.
8. Lejérat Napja: 2013. januar 8.
9. Kamatszamitasi Alap: 4,5% p.a. Fix Kamatozas

10. Visszavaltasi/Kifizetési Alap:  Kettds PénznefnVisszavaltas

11. A Kamatszamitasi Alap vagy &lkalmazandé

Visszavaltasi/Kifizetési Alap
valtozasa:
Visszavaltasi/Kifizetési Alap l. A Kotvény jellege

A Kotvény Végé Visszavaltasi Osszege a
Lejarat Napjan a Meghatarozott Névérték
pénzneméi eltérs pénznemben is fizetheta
Kibocsat6 meghatdrozasa alapjan az itt irt
feltételek szerint.



12.

13.

14.

15.

Visszavaltasi/Vételi Opciok:
A Kotvények jellege:

Tézsdei bevezetés:

A forgalomba hozatal mdodja:

Il. A Végs Visszavaltasi Osszeg pénznemének,
illetve devizanemének meghatarozasa
a) Amennyiben a Medfigyelési Napon a

Mogottes  Eszkdz  Arfolyama a  Strike
Arfolyamnal alacsonyabb, akkor a Lejarat
Napjdn a Meghatdrozott Névértek kerdl
kifizetésre.

b) Amennyiben a Medgfigyelési Napon a
Mogottes  Eszkdz  Arfolyama a  Strike
Arfolyammal megegyezik, vagy a Strike

Arfolyamnéal magasabb, akkor a Lejarat Napjan
a Meghatarozott Néveérték Strike Arfolyamon
forintra konvertalt értéke kerul kifizetésre.

lll.  Medfigyelési Nap:2013. januar 4.

IV. Mogoéttes Eszkdz:EUR/HUF devizapar.

V. A Mogottes Eszkdz Arfolyama: Meghatérozott
napon érvényes EUR/HUF devizaparnak a Reuters
ECB37 (az Eurdpai Kézponti Bank oldala a Reuters
terminélon) oldalan publikalt fixing értéke.

VI. Strike Arfolyam: 300,2 EUR/HUF
Nem alkalmazando6

Nem alarendelt

A Kibocsatdé nem tervezi

bevezetését.

a Kotvényekszsdei

Nyilvadnos

Kamatfizetésre Vonatkoz6 Rendelkezések

16.

Fix Kamatozasu
Vonatkoz6 Rendelkezések

(i) Kamatlab(ak):

(i) Kamatfizetési Nap:

(i)  MunkanapszabAly:
(iv)  Fix Kamatosszeg(ek):
(v) Toredékdsszeg(ek).

(vi) Kamatbazis:

(vii) Kamatmegdallapitasi
Nap(ok):

KotvényekreAlkalmazandd

Evi 4,5% utdlag fizetehid

2013. januar 8.
KdvetkéMunkanap Szabaly

A Meghatérozott Névértéek 4 p0a.
Nem alkalmazand6

Tényleges/365

Nem alkalmazandé



17.

18.

19.

20.

(viii)  Fix

Kotvények

Kamatozasu Nincs

kamatszamitdsanak modjara

vonatkozé egyéb feltételek:

(ix)  Brutto

(EHM):

értéke 4,5% (a jegyzés devizanemére vetitve a 11. Il.cak p

szerinti esemeény bekdvetkezésének esetére. A.14) I
pont szerinti esemény bekodvetkezése esetén az EHM
értéke edre nem meghatarozhaté, mert annak értéke a
bekertlési és a lejaratkori, prompt EUR/HUF
arfolyamtél flgg, amely a Végleges Feltételek
kozzétételének itpontjaban nem ismert, de ez esetben
az EHM értéke az itt feltlintetettnél alacsonyabb is

lehet).

Valtozo6 KamatozasiNem alkalmazandé
Kotvényekre vonatkozé
rendelkezések

Diszkontkotvényekre vonatkozd\Nem alkalmazand6
rendelkezések

Indexalt KamatozasiNem alkalmazandé
Kotvényekre vonatkoz6
rendelkezések

Ketts pénznern Kamatoz6 Nem alkalmazandd
Kotvényekre vonatkoz6
rendelkezések

Visszavaltasra Vonatkozé Rendelkezések

21.

22.

23.

24.

Visszavaltas a KibocsatiNem alkalmazandé
vélasztasa alapjan

Visszavaltas aNem alkalmazando
Kotvénytulajdonos vélasztasa
alapjan

Minden egyes Kotveny Végs A 11. pont szerint kerll meghatarozasra a Kibocsato

Visszavaltasi Osszege: altal.

Minden egyes Kotvény LejaralNem alkalmazandé
Elétti Visszavaltasi Osszege, ha a

visszavaltas felmondasi esemény

miatt torténik és/vagy ezek

kiszamitasdnak modja:

A Kotvényekre Vonatkozo Altalanos Rendelkezések

25.

Tovabbi Kereskedelmi KézpontNem alkalmazando
vagy mas rendelkezés a Fizetési
Nap vonatkozasaban:



26.

27.

28.

29.

Részben Fizetett Kotvényekré&lem alkalmazandé

vonatkozé rendelkezések:

Kibocsatasi Arat kitey egyes

A

fizetések Osszege és esedékesséqi

napjuk, a nemfizetés
a

kdvetkezményei, ideértve

Kibocsaté azon jogéat, hogy

bevonja a Koétvényeket

és

késedelemi kamatot szamitson

fel:
Részlet visszavaltasNem alkalmazando
Kotvényekre vonatkoz6

rendelkezések:

Kijelolt Iroda:

Egyéb kulonds feltételek:

Ertékesités

30.

31.

32.

Befektetési szolgaltatast vé@2TP Bank Nyrt. Fidkok,
melyek listaja megtekinth&ta Kibocsatd honlapjan.

Nem alkalmazandé

Ha nem szindikalt, az érintetOTP Bank Nyrt

Forgalmazé neve:
Jegyzési Garanciavallalo:

Az ajanlattétel feltételei:
() ajegyzés helye és modja:

(i) ajegyzés ideje:

Nem alkalmazandé

Jegyzési megbizast a jegyzési iv személyesen vagy
meghatalmazott atjan torténkitdltésével és annak a
jegyzési idszakon belil, a jegyzési helyeken
(befektetési szolgaltatast vég@ TP Bank Nyrt. Fiokok,
melyek listdja megtekinth&ta Kibocsatdé honlapjan)
tortérd atadasaval lehet tenni azzal, hogy jelen Végleges
Feltételek vonatkozdsaban jegyzési helynek a
befektetési szolgaltatast vég@TP Bank Nyrt. Fidkok,
valamint a Privat Banki Hivaskezelminosulnek. A
Privat Banki Hivaskezéligénybevételének feltétele erre
vonatkozo6 kulon szebérés-kiegészités megkotése.

Jegyzési ajanlatot kizarolag jegyzés @dntjaban
érvényes és hatalyos (i) Privat Banki vagy (i) idadt
Privat Banki szerdéssel rendelkézmaganszemélyek,
tehetnek.

2012. szeptember 25. - 2012. szeptember 27.
Jegyzések
(i) a jegyzési helynek mésuls fiokok nyitvatartasi
idejében, a fioki értékpapirszamla-veézeendszer
mikodésének ideje alatt, mig
(i) a Privat Banki Hivaskezéh keresztil 8:00 és
17:00 ora kozott az adott napra, 17:00 Oréat
kovetben a kdvetkek jegyzeési napra
adhatok le azzal, hogy az utolsé jegyzési napoh220
szeptember 27-én mindegyik jegyzési helyen 12:00
oOraig tehaik jegyzési nyilatkozatok.



33.

34.

(i) a jegyzés legalacsonyabb éA legkisebb jegyezhétmennyiség 1.000 EUR, azaz 10
legmagasabb dsszege: db 100 EUR névértékkotveny.

(iv) Tuljegyzés: A Kibocsété fenntartja a jogot arra vonatkozoargyha
jelen Részkibocsatds meghirdetett dssznévertékét
meghaladdan tuljegyzést fogadjon el.

(v) Allokacio: Tuljegyzés esetén a Kibocsaté donthet a jegyzé&digls t
vagy részleges elfogadasarél. Részleges elfogadas
esetén kartyaleosztisos allokaciéra keril sor hggy
el korben az OTP Bank Nyrt. jegyzése kerdl
elfogadasra teljes mértékben és minden egyéb é&gény
pénzigyileg teljesitett jegyzésre 1 db kotvény kerl
leosztasra. A kértyaleosztas egészen addig fobjitatd
amig az elfogadott mennyidgégétvény el nem fogy.

(vi) Kihirdetés helye, modja: Kotvényekkel, illetve a jegyzéssel kapcsolatos
informaciokat a Kibocsatd a Budapesti Ertgkide
(www.bet.hu), a Bank (www.otpbank.hu) és a PSZAF
altal mikodtetett, hivatalos informaciotarolasi rendszer
(www.kozzetetelek.hu) honlapjan kozzé teszi, ikety
24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet 4. §-anak rendebeei
szerint megkuldi egy honlappal rendelkemédium
szerkes#iségének.

Az ajanlattétel eredményéneld jegyzés eredményével kapcsolatos informacidkat a

nyilvdnossagra hozatalanalKibocsat6 a Budapesti Ertélzdsde’ (www.bet.hu), a
helye, idpontja: Bank (www.otpbank.hu) és a PSZAF altalikiidtetett,
hivatalos informaciotarolasi rendszer

(www.kozzetetelek.hu) honlapjan k6zzé teszi 2012.
szeptember 27-én, illetve a 24/2008. (VIIl. 15.) PM
rendelet 4.8-anak rendelkezései szerint megkulgi eg
honlappal rendelkézmédium szerkes&ségének.

Tovabbi ertékesitésiA Kotvényeket a Befekt8k nem jogosultak a Kétvény

korlatozasok: futamideje alatt elidegeniteni, atruhazni. Az a#zdsi
korlatozasba utkdzelidegenités, atrunazas a kotvéyr
sz0l6 a 285/2001. (XIl. 26.) Korm. rendelet szerint
semmis.

Lebonyolitdsra vonatkozé adatok

35.

36.

37.

38.

A Kozponti Ertéktartdl eltér Nem alkalmazando
elszamolasi rendszer(ek), és a
vonatkozé azonositasi szam(ok):

Az elkulonitett letéti szamlaOTP Bank Nyrt. szamlaszam: 11782007-29116599
szama:

Kifizetési helyek: Befektetési szolgéltatasga@OTP Bank Nyrt. Fiokok,
melyek listaja megtekinth&ét Kibocsato honlapjan.

A Feligyelet Kotvényprogramra2012. augusztus 1. PSZAF H-KE-111-341/2012.
adott engedélyének datuma és
szama:



39.

40.

41.

42.

43.

44,

45,

A Kibocsato hatarozata @TP Bank Nyrt. Termékfejlesztesi, Ertékesitési és
Kibocsatas jovahagyasarol: Arazési Bizottsdganak 2010/505 szamu hatarozata

A Kotvények jovairdsa: Ingyenes

A forgalomba hozatal koltségei: ~ Varhatéan netadja meg a kibocsétott 6ssznéverték
1%-at a Kotveny teljes futamideje alatt.

ISIN: HUO0000351127
Forgalomba hozatal allama: Magyarorszag

Nem a Magyarorszag teruletéNem alkalmazando6
tortérs  forgalomba hozatallal

kapcsolatos egyéb, specialis

szabalyok:

Egyéb az Alaptajékoztaté és Bem alkalmazandé
Rendelet altal lehéve tett

informaci6é, amely a Végleges

Feltételekben hatarozhaté meg a

kibocséatas vonatkozasaban:



FELEL OSSEGISZABALYOK

A jelen Végleges Feltételeket a Kibocsato a Tpt. 92) bekezdésének megféleh alairja és az
abban szerefl informacioért felgdsséget vallal. A jelen Végleges Feltételek a Ielghitd
Részkibocsatasra vonatkozé Végleges Feltételek @éitalt idsszakra vonatkozéan - az
Alaptajékoztatoval és mindenkor hatélyos kiegéseit@l egyltt olvasva — a valésagnak megdelel
adatokat és allitdsokat tartalmaz, illetve nemdaalel olyan tényeket és informaciokat, amelyek a
Kotvények, valamint a Kibocsétd helyzetének meéstelszempontjabdl jeléiseggel birnak.

OTP Bank Nyrt.

Melléklet: az adott kibocsatas dsszefoglaloja, amely azonddaptajékoztatd dsszefoglalojaval.



Osszefoglald

Az Osszefoglaloban az &leszlop 809/2004/EK Rendelet XXII. szaml mellélde¢ginti Elemszamot, mig a
masodik oszlop a Kbdzzétételi kdvetelményeket fielarg akként, hogy a nem alkalmazhaté adatok hedye
Osszefoglaloban nem értelmezhetegjegyzés keriil feltiintetésre.

A.

SZAKASZ —BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

A.l.

A Kibocsaté figyelmezteti a Befekteiket és a Kétvénytulajdonosokat, hogy

= ez az Osszefoglalo az Alaptajékoztatd bevedginek tekintends;

= az értékpapirokba torténé befektetésibl sz6l6 dontést a Befektdinek az Alaptajékoztatd
egészének figyelembevételére kell alapoznia;

= ha az Alaptajékoztatéban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra kerdl sor,
eléfordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai lapjan az Alaptajékoztatoval
kapcsolatban a birésagi eljards meginditdsat mediéen felmerilé forditasi koltségeket
felperes Befekteének kell viselnie; tovabba

ha — az Alaptajékoztaté mas részeivel dsszevetvaem tartalmaz alapvet informaciokat
az adott értékpapirokba.
A kibocsat6 OTP Bank Nyrt., (székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16., nyilvéjataat Fvarosi
Torvényszék Cégbirdésaga, cégjegyzékszama: 01-198341Bank” vagy "Kibocsatd" vagy ,OTP
Bank”) elhatarozta a jelen Alaptajékoztatoban meghatitdKdtvényprogram felallitasat és azt, hog

bocsat ki nyilvanosan, amely kibocsatandd, de i fit Kotvények dssznévértéke nem haladh
meg az 500.000.000.000 forintot.

A Kibocséato a jelen Alaptajékoztatd kdzzétételépekedélyezésére a Pénziigyi Szervezetek Al
torvény ("Tpt.”) szerinti engedélyt 2012. augusztus 1-jén adtg.me
A Tpt. és az Eurdpai Unié Bizottsaganak a 2003/K1étirOpai parlamenti és tanacsi iranyelvne

tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztédentetében tortéh végrehajtasardl szol
809/2004/EK rendeletének Rendelet) vonatkoz6 rendelkezései értelmében hitelintézbétve

alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsaoldgidknak a befektétrészéél torténs megalapozot

adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elerakéanvalésagnak megfetelek, helytallonak kel
lennie. Az Alaptajékoztaté és a hirdetmény félr@ieadatot, téves kdvetkeztetés levonasara alkal

a befektet megalapozottan megitélhesse a Kibocsatd piacidagami, pénziigyi és jogi helyzet
valamint annak varhat6 alakulasat, valamint axpetpirhoz kapcsolédo jogok alakulasat.

Az Osszefoglald az Alaptajékoztatd koteldmvezeat része, megalapozott befektetési dontést azo
csak az Alaptajékoztatd, — beleértve a hivatkozdssépitett dokumentumokat, valamint az eg
részkibocsatadsokra vonatkozd Veégleges Feltételaket tovabba az Alaptajékoztatd esetle

a befektetés kockazatainak megismerésére.

Kotvényeket a Kotvényprogram keretein bellll az Adggkoztatd kdzzétételét kdvetizenkét hénapor

olyan Iényeges tény vagy korilmény jut a tudomisamely az Alaptdjékoztatd kiegészité

indokoltta teszi. Az Alaptijékoztatd kiegészités€rligyelet is elrendelheti.

= polgari jogi felelésség kizardlag azokat a személyeket terheli, akikza&Dsszefoglalot — az
esetleges forditasaval egyitt — benyujtottdk, de &k abban az esetben, ha az 6sszefogla
félreveze®, pontatlan vagy nem all 6sszhangban az Alaptajékteté6 mas részeivel, vagy

annak érdekében, hogy segitsen a Befek#khek megallapitani, érdemes-e befektetnilk

Koétvényprogram feltételeinek megfeleh, az Alaptajékoztatd hatalya alattriél-idére Kotvényeket

Felugyeletét (a PSZAF" vagy ,Feliigyelet) kérte fel, amely adkepiacrél szolé 2001. évi CXX.

tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, adormacidok hivatkozassal torténbeépitése, a

befektetési vallalkozds Magyarorszagon, mint szigkbeerinti tagallamban, illetve az Eurépai Unié
masik tagallamaban, mint fogado allamban értékpapjiitvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a
kibocsato tajékoztatot vagy alaptdjékoztatot ésddtményt tesz kdzzé. Az Alaptajékoztatonak
tartalmaznia kell minden, a kibocséaté piaci, gaadaspénzigyi, jogi helyzetének és annak varhato

o

atja

ami

K a

0

megitéléséhez sziikséges adatot. Az Alaptajékoztatdmlamint a kdzzétett hirdetményben kodzolt

mas

csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és a#gathat el olyan tényt, amely Iényeges ahhozyhog

Bt

nban
yes
jes

kiegészitései — ismeretében lehet hozni. Ez fokamatonatkozik a Kibocsatdé gazdasagi helyzetének és

belll lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibaéséoteles a jelen Alaptajékoztatéd kiegészitéseét
kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a forhaltwozatali eljaras lezarasanak hatarideje kgzoétt

56t




aki a kiegészités kozzétételdtela Kotvény lejegyzésére vagy megvasarlasara raggalast kotott
jogosult ajanlattétele vagy jegyzése visszavonasflebleg a megallapodastol valé elallasra.
befektet az elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kKdvendt napon belil gyakorolhatja.
befektet elallasa esetén a Kibocsato koteles a befaktdta vasarlassal kapcsolatos koltségét és
megtériteni.

A Kotvény forgalomba hozatalaval, illetve eladadéepcsolatos barmely informacié tovabbadas
illetve a forgalomba hozatallal és az eladassalcsalptos nyilatkozattételre kizarélag a je
Alaptajékoztatoban erre felhatalmazott személy $offo A jogosulatlan személijit szarmazd
informaciok, illetve az ilyen személy altal a folgmba hozatallal és az eladassal kapcsolatosar
kijelentések nem tekinthék a Kibocsaté felhatalmazasan alapulé informadigitietve kijelentésnek.

A jelen Alaptajékoztatd nem misiil a Kibocsato, illetve a Forgalmaz6 nyilatkozatéarrél, hogy a
Kotvényt a befekték a rajuk vonatkoz6 jogszabalyok értelmében jogakumegszerezni, vagy
Kotvénybe érdemes befektetni. A Kotvénybe falketviselik befektetésiik kockazatait. A
Alaptajékoztatéban szeréplelérejelzések a Kibocsatd vede€gének jelenlegi informacidin ¢
varakozasain alapulnak, és nincs biztositék amwgy laz adott folyamatok a jélen ténylegesen a
elérejelzéseknek megfelidn alakulnak, bekdvetkeznek.

Ha az Alaptajékoztaté a forgalomba hozatali eljadétartama alatt kiegészitésre keril, az a befékiet

A
A
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ara,

tett
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B.

SZAKASZ — A KIBOCSATO ES AZ ESETLEGES KEZES

B.1.

A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve:
OTP Bank Nyrt.

B.2.

A Kibocsat6 székhelye, jogi forméaja, &kiiddésére iranyadé jog és a bejegyzés orszaga:
= székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16., nyilvamtaatjfdvarosi Torvényszék Cégbirdsag
cégjegyzékszama: 01-10-041585;
» jogi formaja: nyilvanosan tikdds részvénytarsasag;
* miikddésére irdnyadd jog: magyar
» bejegyzés orszaga: Magyarorszag.

B.3.—
B.4a.

nem értelmezhét

B.4b.

A Bankcsoport fikodését befolyasolé makrogazdasagi trendek:

A kils6 kereslet 2010-ben tapasztalt rendkivil gyors néséke 2011-re jelefgen lelassult, ami a

hazai export-szektor teljesitményén is &ééitt. 2012-ben az Eurézdéna addssagvalsaga miatt
Magyarorszag kulkereskedelmi partnereinek piaczegsdéssel sulyozott GDP ndévekedése 2,4%-rél

0,6%-ra csokken. A kitskereslet ilyen mértéklassulaséat a termelését beinditdé Mercedes gycrais

részben lesz képes ellensulyozni. A fejlett eur@pazagok lassulasa — illetve a dél-eurdpai ordzago
esetében a recesszioba slllyedés — az 0sszes oégdgot érzékenyen érinti, rdadasul tdbb orszagba
szikség van a koltségvetési egyensuly javitasareEiek egylttesen az egész régid gazdasagi

névekedésének lassulasat eredményezik majd 2012-ben
A magyar gazdasag alapfolyamatai 2010. negyedikyadiye 6ta lényegében stagnalast muta
egyedil a j6 mdigazdasagi idény hozott némi élénkilést 2011. fofmanA foglalkoztatas 2011-be

elsssorban a feldolgozodipari munk#éekeresletnek készonkien névekedett. Bte tekintve azonban +
itds

amig a gazdasag szélesebb rétegeiben be nem intiwekedés — nem lehet érdemi foglalkozta
novekedésre szamitani. Az indirekt add emelésekidshes emelkéd inflaci6 csokkenti a
redljovedelmeket, ami kiegésziilve a foglalkoztat@gnalasaval a lakossagi fogyasztas méidékkt
vetiti ebre.

nak
n

Beruhazasok terén a nagy autéipari beruhazasatsélgozzak a gyenge beruhazasi aktivitast, amiben a

lehivhaté EU-s forradsok emelkedése miatt javulésiat szamitani 2012. folyaman.




A magyarorszagi pénzigyi intézményrendszer stabdit— A kritikus hiteldike kialakulasanak
kockazata névekszik a véllalati szegmensben, midzblakossagi szegmensben az allomany keze
van a hangsuly

2011-ben a vallalati és a haztartdsi szegmensbéolyimtédott a hitelezési aktivitas mérsgdése.
Kindlati oldalon hangsulyosabba vélt a bankrendsitetezési képességének gyengilése. A kilf
forrasok kiaramlasa a bankrendsZ#riegyre inkabb a hitelezés visszaesésének okava, pedig
kovetkezményévé valhat.

A kockéazatvallalasi hajlanddsag csokkenése és fldiiforrasok eés kiaramldsa miatt a vallalatg
szigorodd hitelezési feltételekkel kénytelenek dzesiilni. Bar a romld konjunkturalis kilatasok
csOkker beruhazasok miatt a hitelkereslet is mér&dikl vannak olyan beruhdzasok, amelyek iks
hitelkinalat miatt elhalasztédnak vagy meghiUsulnAkvallalati hitelezés fordulépontja a szigo
hitelkinélati korldtok miatt tovabb tolodik, felfigra csak 2013 utan szamitunk.
A héaztartasi hitelezés egyik fontos mozgatérugéj@0dl végi kedvezményes végtorlesztés
amelynek kovetkeztében kdzel negyedével csokkemevizajelzaloghitel-allomany. A bankok ar-
nem arjelle§ feltételei egyarant szigorodtak az év soran ads&gi szegmensben, ugyanakkor
nagyrészt a végtorlesztés hatdsanak kovetkezményégtorlesztés, az arfolyamgat és a nemtelje
lakossagi hiteladésok kezelését, azaz az allomparghlémak megoldasat kéven a bankok az (
hitelezésen belilll a forint alapu jelzaloghiteleféHuttatdsara koncentralhatnak. Az Uj hitelez
nagysaga azonban elmarad a torlesztébaktebrejelzési horizonton, igy az allomany névekedésd
2013 utan varhato.

A hitel-eldrejelzéseket ugyanakkor jelést kockazatok 6vezik mind pozitiv, mind pedig nega
irAnyban. Felfelé mutatd kockazatot jelent, hog¥EKB és az MNB ndvekvszerepvéllalaséanak pozit
tovagyiriiz6 hatasai lehetnek, amelyek &srban az eurdpai finanszirozasi nehézségek taldésiasal
és konjunkturalis fordulat esetén realizadl6dhatndlegativ, a hiteldsszeomlas iranyaba mut
kockéazatot hordozhat azonban, hogy a globalis léretytartds romlasa, az eurozéna bankrendszer
tulzott mérlegzsugorodasa és egy Magyarorszagodmaisan éririt regiondlis forrasallokacié eseté
tovabb si#kilhet a hazai pénzigyi kozvéiit hitelkinalata. Ebben az esetben a kulféldi farka
kivonasaval parhuzamosan véltet a vallalati hitelek gyorsabb leépiilése kovetkeble.

B.5.

A Kibocsatd és a vele jogszabaly altal megloatit kapcsolatban Iévszemélyek (QTP Csoport”
vagy ,Bankcsoport’) napjainkban mintegy 13 millié Ggyfél pénziigyi éigyeire adnak mags
szinvonalon megoldast kdzel 1.500 bankfiokban,gmtedernebb elektronikus csatornakon, valan
kdzvetitkdn keresztil.

ésén
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Az OTP Bank Nyrt. hagyomanyosan Magyarorszag kikewllakossagi bankja és kulonds tekintettel

kiterjedt fiokhaldzatara, folyamatosan dominansre@bje ennek a piacnak. Az OTP Csop
univerzalis pénziigyi és befektetési szolgaltatdsddti és jogi megfontolasokbdl szamos leanyvatl
bevonasaval nyljtia. Mig Magyarorszagon a hagyomwsirhanki szolgaltatdsok az OTP Bank Ny
portfoliojat alkotjak, egyes pénzigyi igényeketéldaul autd-finanszirozas — kiszolgal6é termékeke
OTP Bank Nyrt. leanyvallalatai fejlesztik és értsiix.

Az OTP Bank Nyrt. tébb sikeres akvizicidt hajtofigve az elmult években, melyek eredményeképp
kdzép-kelet eurdpai (CEE) régié meghataroz6 bamarsi@va fejbdott. Jelenleg Magyarorszag mell¢
leanyvallalatai a régié tovabbi 8 orszagaban tewgkednek: Bulgaridban (DSK Bank EAD
Horvatorszagban (OTP banka Hrvatska d.d.), Romani#®TP Bank Romania S.A.), Szerbiaban (C
banka Srbija a.d.), Szlovakiaban (OTP Banka Sldwena.s.), Ukrajnaban (CJSC OTP Ban
Montenegréban (Crnogorska Komercijalna banka asiQroszorszagban (OAO OTP Bank).

B.6.-
B.8.

nem értelmezhét

B.9.

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatéban nera tgzzé nyereség<kjelzést.

B.10.

DIt
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A Deloitte Konywvizsgald és Tanacsadd Kft.rlamzo zaradék nélkil auditdlta a Kibocsaté

konszolidalt, 2010. és 2011. évre vonatkoz0 pénziggzamoloit.

B.11.

nem értelmezhét

! Forras:

Magyar Nemzeti Bank: Jelentés a pénzligyiitasrol, 2012. aprilis
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B.12. | Az OTP Csoport 2011. évi auditalt, konszdtidéredménykimutatasa,6lbb mérlegtételei é
teljesitménymutatéi korrigalt eredmény alagjan

o

A 2011-ben elért 161,4 milliard forintos korrigahettd eredmény (a pénzintézeti kilonadd,
devizahitelek végtorlesztésének hatasa, valamgoadwill leirdsa nélkil) némileg elmarad adzél
évitol.

Az OTP Csoport megizte a valsag alatt is folyamatosan stabikddési eredménytermieképességét,
nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban is kiemeélkadmagasokeerejét és hiztonsagos likviditasi poziciojat.
Tovéabba a kilféldi tevékenység — mindenékehz orosz lednybank ndévekeredmény-hozzajarulasa —
ellensulyozta a magyar eredmény visszaesését.

Konszolidalt adézas utani eredmény 118.126 83.800 -29%
Korrekciés tételek (6sszesen) -43.983 -77.605 76%
Konszolidalt korrigélt ad6zés utani eredménykorrekcios tételek hatasa nélkul 162.110 161.405 0%

Addzés eitti eredmény 194.313 221.086 14%
Miikbdési eredmény egyedi tételek nélkiil 429.831 435.579 1%
Osszes bevétel egyedi tételek nélkiil 783.895 811.592 1%
Netté kamatbevétel egyedi tételek nélkil 601.622 630.892 5%
Netto dijak, jutalékok 136.702 143.280 5%
Egyeb n?ttg nem Ifarpatjglbé.g)evetelek (korr.) egyedi tételek és 45571 37.419 -18%
céltartalék atértékétiés nélkil
Miikédési kiadasok (korr.) -354.065 -376.013 6%
Kockazati koltségek céltartalék atértéidds nélkil -263.138  -234.039 -11%
Egyedi tételek 27.621 19.546 -29%
Téarsasagi adé -32.203 -59.682 85%

Mérlegfsdsszeg 9.780.946 10.200.508 4%

Ugyfélhitelek (bruttd, arfolyamsziirt) 8.251.549  8.108.631 -2%

Hitelek értékvesztése (arfolyantisd) -841.913 -1.061.452 26%

Ugyfélbetétek (arfolyamstirt) 6.310.207  6.398.852 1%

Kibocsatott értékpapirok 1.035.153 812.863 -21%

Alarendelt és jarulékos kolcsdiiie 290.630 316.447 9%

Sajat tke 1.308.929  1.418.310 8%

ROE 13,0% 11,8%  -1,1%

ROA 1,7% 1,6% 0,0%
Miikddési eredmény marzs egyedi tételek nélkiil 4,40% 4,36% -0,04%

Teljes bevétel marzs egyedi tételek nélkil 8,03% 8,12% 0,10%
Nett6 kamatmarzs egyedi tételek nélkiil 6,16% 6,31% 0,16%
Miikddési koltség/mérlegbsszeg (korr.) 3,62% 3,76% 0,14%
Kiadas/bevétel arany (korr.) egyedi tételek nélkiil 45,2% 46,3% 1,2%
Kockazati koltség/bruttd hitelallomany (korr.) 3,69% 2,81% -0,87%
Kockazati kéltség (6sszesen)/mérligigszeg (korr.) 2,69% 2,34% -0,35%
Effektiv adokulcs 16,6% 27,0% 10,4%

Netto hitel/(betét+retail kbtvény) arany (arfolyaaiig) 112% 104% -8%

Tékemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) - Bazel2 17,5% 172%  -0,3%

Core Tierl rata - Bazel2 12,5% 12,0%  -0,5%

Common Equity Tierl (‘'CET1') rata - Bazel3 12,1% 12,3% 0,2%

Az OTP Csoport 2012. dis negyedévi nem auditalt, konszolidalt eredménykataga, dbb
mérlegtételei és teljesitménymutatéi korrigalt enédy alapjah

A Bankcsoport 2012 elsnegyedévében 43,8 milliard forintos korrigalt aoktbzredményt ért el, mely
nagysagrendileg megegyezik adzl év hasonl6 idszakanak eredményével. A korrekciés tételek a
kordbbi idbszakokhoz hasonléak voltak (végtorlesztés hatastnziptézeti kilénadd) anny
kilonbséggel, hogy az auditorral egyeztetve, azSIFRRerpretation Committee (,IFRIC”) marciusban
kiadott ebzetes irasbeli allasfoglalasa alapjan a 2012.tévikeetb magyarorszagi pénzintézeti kilonadd
teljes dsszege a targyskzakban ker(lt elszamolasra.
Az ad6zés éitti eredmény év/év valtozatlan maradt. Az egyetdilé& hatdsat nem tartalmazé korriggalt
ado ebtti eredmény 53,8 milliard forint lett, 5%-kal meajadva az egy évvel korabbi szintet.

%Forras: Az Igazgatdsag jelentése a Kibocsato 2@vilizleti tevékenységeér
®Forras: OTP Bank Nyrt. 6kozi vezefségi beszamol6, 2012. BElsegyedéves eredmény (2012. méajus 15.)



A Bankcsoport szamviteli adézott eredménye 12,8ianil forint volt, szemben a bazisiszak 37,2
milliard forintos nyereségével. 2012. &laegyedévben az dsszesen 31 millidrd forintnyi édaion

belll a legnagyobb tételt a mar emlitett egy Odsergelszamolt pénzintézeti kilbnadd jelentette,

emellett a devizahitelek végtorlesztédédrarmazd veszteség &lsegyedévet terhélrésze 1,8 milliard
forint volt. A februar végén zarult végtorlesztéyleges teljes negativ eredményhatasa 33,4 mil
forint lett.

A konszolidalt korrigélt ad6zott eredményen beblitabb Btt a kilfoldi leanybankok részesedése:
el6z6 negyedévi 32%-kal szemben 2012 delmegyedévében 42%-kal részesedtek a Csd

eredményéll, a megtermelt idiszaki 18,5 milliard forintos kilfoldi profit dééén az orosz (11,8
milliard forint) és a bolgar (9,9 milliard foringanybankokhoz kdthét

Eredménykimutatas (millié forint) 2011 1Q 2012 1Q

Konszolidalt adézas utani eredmény 37.188 12.828 -66%

Korrekciés tételek (6sszesen) -6.910 -30.937  348%

Konszolidalt korrigélt ad6zéas utani eredménykorrekcios tételek hatasa nélkul 44.098 43.765 -1%

Adozas eitti eredmény 51.281 51.228 0%

Miikddési eredmény egyedi tételek nélkdil 108.434 112.546 4%

Osszes bevétel egyedi tételek nélkiil 194.077 209.253 8%

Netté kamatbevétel egyedi tételek nélkil 151.724 164.147 8%

Nett6 dijak, jutalékok 32.731 34.078 4%

Egyeb n(,ett(? n’err’1 Ifarr]atj(?lbé.@evetelek (korr.) egyedi tételek és 9622 11.028 15%
céltartalék atértékétiés nélkil

Miikodési kiadasok (korr.) -85.643 -96.707 13%

Kockazati koltségek céltartalék atérteidgds nélkil -57.153 -58.741 3%

Egyedi tételek 0 -2.577 0%

Téarsasagi adé -7.183 -7.464 4%

Fébb mérlegtételek

2011 1Q 2012 1Q

zaroallo yok milli6 forintban

Mérlegfodsszeg 9.672.446  10.004.926
Ugyfélhitelek (nettd, arfolyamsirt) 7.003.448 6.671.887 -5%
Ugyfélhitelek (brutt6, arfolyamsziirt) 7.856.360 7.717.234 -2%
Hitelek értékvesztése (arfolyantist) -852.913 -1.045.347 23%
Ugyfélbetétek (arfolyamsiirt) 6.202.663 6.218.219 0%
Kibocsatott értékpapirok 1.028.984 810.135 -21%
Alarendelt és jarulékos kolcsdie 279.694 299.494 7%
Sajat bke 1.298.968 1.380.561 6%

Teljesitménymutatok korrigalt eredmény alapjan (%) 2011 1Q 2012 1Q

ROE 13,7% 12,6% -1,1%
ROA 1,8% 1,7% -0,1%
Miikddési eredmény marzs egyedi tételek nélkdl 4,52% 4,48% -0,04%
Teljes bevétel marzs egyedi tételek nélkil 8,09% 8,33% 0,24%
Nett6 kamatmarzs egyedi tételek nélkdil 6,33% 6,53% 0,21%
Mikddési koltség/mérlegbsszeg (korr.) 3,57% 3,85% 0,28%
Kiadas/bevétel arany (korr.) egyedi tételek nélkul 44,1% 46,2% 2,1%
Kockazati koltség/bruttd hitelallomany (korr.) 3,22% 2,95% -0,27%
Kockazati koltség (6sszesen)/mérligigszeg (korr.) 2,38% 2,34% -0,04%
Effektiv adokulcs 14,0% 14,6% 0,6%
Netto hitel/(betét+retail kdtvény) arany (arfolyaatis) 108% 101% -6%
Tékemegfelelési mutat6 (konszolidalt, IFRS) - Bazel2 17,6% 17,2%  -0,4%
Core Tierl rata - Bazel2 13,2% 12,4%  -0,8%

A Kibocséaté kilatasai szempontjabél az Alaptajéat@ban bemutatottakon kivil nem kovetkeztek
jelentss hatranyos valtozasok a 2011. december 31-éretkamtaauditalt pénzigyi beszamol6 20]
aprilis 27-i kdzzététele 6ta.
A Kibocsaté pénziigyi vagy kereskedelmi helyzetébekorabbi pénziigyi informaciok altal lefedg
idészak 6ta bekdvetkezett |ényeges valtozasok a kéxikk

A devizakolcsonok torlesztési arfolyamanak rog#itdsés a lakéingatlanok kényszerértékesitésé
rendjéBl sz6l6 2011. évi LXXV. térvény alapjan a nem késletks devizahitellel rendelk&zaddsok
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szamara 60 hénapra, de leghdts 2017. junius 30-ig biztositott az arfolyamro§giteheisége. 2012
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Ev végéig harom szakaszban a kdzalkalmazottakéshételesek és a szabad felhasznalasu devizahitel
adosok jelenthetik be arfolyamrogzitési igénytketCHF/HUF 180-270, az EUR/HUF 250-340 és a

JPY/HUF 2,5-3,3 arfolyamsavban az adésoknak az absdhatar értékével egyezarfolyammal
szamitott torlesst részletet kell megfizetnitik. A torlegztészletek dke részének a mindenkori pia
arfolyam és a rogzitett arfolyam kozotti kilonbgégeé arfolyamrogzités ddzaka alatt elkilonitet
szamlan ggijti a hiteled bank. Ezen &sszetjyott 0sszeg megfizetéséért az ados felel a mirate
hatalyos giijtészamla szabdlyozdsnak megfédsl. A torleszi-részlet kamattartalmanak a fix
arfolyam feletti részén az allam és a hitélbank 50-50%-0s aranyban osztozik. A rdgzitett atarok
maximuma feletti arfolyamértékek esetén a teljéslyamkockazatot az allam viseli.

2012. aprilis 23-an a Kormany Széll Kalman 2.0 méwonvergencia Programot tett k6zzé. Az
koltségvetési program célja, hogy Magyarorszag rkili@gn a Tulzott Deficit Eljaras alél. Az (
koltségvetési kiigazitas eszkdzéként a bevételek ndvelése; tobbek kozétt a pénztrgyizakcios
illeték bevezetése révén.
A pénziigyi tranzakcios illetésr sz6l6 térvényjavaslat értelmében 2013. januaejétd 0,1%-0s add
terheli a fizetési riveleteket, de az illeték mértéke nem lehet toblkezetforintnal mveletenként. Ha
az illetékfizetésre az MNB vagy a kincstar kotetgzakkor az adé mértéke az alap 0,1%-a, és elibe
esetben nincs falskorlat. Az egynapos lejaratu jegybanki betét glbeésére iranyuld lekotésiimelet
esetében az illeték mértéke az illeték alapjan@k%:a.

Az illetéket atutalas, beszedés és készpénzkifizatan a fizét fél pénzforgalmi szolgéltatojana
készpénzatutalas esetén az azt tefjgséinzintézetnek, postai csekkbefizetésnél a Magyeta Zrt.-
nek, a készpénzfizetésre sz6l6 csekk bevaltasaauldimocsatd szamlatulajdonos szolgaltatojanak
megfizetnie. Mentesilnek viszont az illeték aldefektetési szolgaltatassal kapcsolatdwetetek, az
anyavdllalatok és leanyvallalatok kdzottiiveletek (csoportfinanszirozas), a pénzforgalmi galtdto
bankok és befektetési alapok terhére teljesittizirkciok, a sajat szamlara todéwtszpénzbefizetés ¢
a hitelfolyésitas.
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B.13.

A kézelmultban nem tortént kifejezetten a ddbatoval dsszefiifga Kibocsatod fizétképességéne
értékelését Iényegesen befolyasolé esemény.

B.14.

A Kibocsato iranyitasi-tulajdonlasi szempathem fligg és az OTP Csoport mas tagjatol. Azo® ¢
Csoport tagok, melyek Uzleti tevékenysége a Kibdcs@iikddési, gazdasagi, illetve pénzig
eredményét jeleisen befolyasoljak a magyarorszagi operacio teré@ER Jelzdlogbank Zrtaz OTP

Lakastakarékpénztar Zrt., az OTP Faktoring Zrkji#ldi leanyvallalatok kozil pedig a kovetkidz

DSK Bank EAD (Bulgaria), OTP banka Hrvatska d.d.ofthtorszag), OTP Bank Romania S.
(Romania), OTP banka Srbija a.d. (Szerbia), OTPkB&lovensko a.s. (Szlovakia), CJSC OTP B
(Ukrajna), Crnogorska Komercijalna banka a.d. (Moegré) és OAO OTP Bank (Oroszorszag).

yi

A.
ank

B.15.

A Bank engedélyhez kotott tevékenységeindkdtisat az Allami Bankfelugyelet az 1993. maj8s
an kiadott 33/1993. szam( hatarozataval engedélyeahelyet az APTF az 1997. november 27
kiadott 983/1997/F. szam( hatarozataval vizsgdiil,félletve hagyott helyben. A Bank befekteté
szolgaltatasi tevékenységeinek folytatasat az ARYPS. januar 29-i ket 41.003/1998. szamu,
PSZAF 2001. aprilis 27-i kditl1/41.003-18/2001. szamd, 2002. februar 19-ém kE#1.003-21/2002.
szamu, 2002. december 20-an kelt 111/41.003-22/2#mu, és 2008. majus 13-an kelt E-111/456/2Q
szamu hatarozataival engedélyezte.

A Kibocséato Alapszabélydban szeretdvékenységi korok: A Kibocsatétévékenysége:

én

a

08.

TEAOR 64.19 Egyéb monetaris kozvetités

A Kibocsat6 egyéb tevékenységei:

(TEAOR 64.91) Pénziigyi lizing

(TEAOR 64.99) Mashova nem sorolt egyéb pénzigyvktités
(TEAOR 66.12) Ertékpapir, aditsdei tigyndki tevékenység
(TEAOR 66.19) Egyéb pénziigyi kiegéézievékenység

(TEAOR 66.22) Biztositasi igyndki, brokeri tevékeég

(TEAOR 66.30) Alapkezelés

(TEAOR 69.20) Szamviteli, kdnyvvizsgéloi, adoszasiéevékenység
(TEAOR 68.20) Sajat tulajdond, bérelt ingatlande&dasa, izemeltetése
(TEAOR 85.59) M.n.s. egyéb oktatas

(TEAOR 56.29) Egyéb vendéglatas
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B.16.

A Kibocsato érészvényesei
A Bank jegyzettdkéje 280.000.010 darab, egyenként 100 forint néldtbrzsrészvényi all.

A Bank legjobb tudomésa szerint a Bank tulajdonosstruktiraja, a részesedés és szavazati arar
mértéke 2012. marcius 31-én

Teljes alapike!
Tulajdonosi kdr megnevezése

%befolyas®

Belfdldi intézményi/tarsasag 13,4% 13,6% 37.538.864
Kilfoldi intézményi/tarsasag 63,5% 64,6% 177.879.637
Belf6ldi maganszemély 10,7% 10,9% 29.902.811
Kilféldi maganszemély 1,1% 1,2% 3.216.128
Munkavallalok, vezét tisztségviseik 1,8% 1,9% 5.103.361
Sajét tulajdon 1,7% 0,0% 4.714.547
Allamhaztartas részét képez 0,4% 0,4% 1.086.801
tulajdonos’

Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények 1,5% 1,6% 4.320.559
Egyéls 5,8% 5,9% 16.237.302
OSSZESEN 100,0% 100,0% 280.000.010

" Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes@épel, ennek feltintetése mellett nem sziikségétteii. Ha tébb sorozat val
bevezetve aszsdére, minden sorozat esetén meg kell adni alarapi struktaréat

2Szavazathanyad

3 A Kibocsato kézgilésén a déntéshozatalban valé részvétel dsligiét biztositd szavazati jog. Ha a tulajdoni hdnga a
szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyatbpot kell kitdlteni és benyujtani/kdzzétennéay feltiintetése mellett!
4Pl.: MNV Zrt., TB, Onkormanyzat, 100%-os allamigidonban all6 vallalatok stb.

°Pl.: EBRD, EIB, stb.

5 A nem azonositott részvények allomanya

A sajat tulajdonban 1é¢ részvények (db) mennyiségének alakulasa

marcius 31.
Tarsasagi szinten 2.643.328 2.640.987
Leanyvallalatok 2.073.560 2.073.560
Minddsszesen 4.716.888 4.714.547

A Bank legjobb tudomasa szerint az 5%-nal nagyohbajdonosok felsorolasa, bemutata2®12.
marcius 31-én
Befolyas
mértéke (%) Megjegyzés
3,4

Nemzetiség Tevékenység Mennyiség Szavazati
1 2

(db) jog (%) *

Megdet, Timur és Ruszlan Rahimkulov K T 25.050.912 8,95% 9,10% -
MOL Magyar Olaj- és Géazipari Nyrt. B T 24.000.000 8,57% 8,72% -
Groupama Csoport K T 23.257.160 8,31% 8,45% -
Lazard Csoport K T 16.661.493 5,95% 6,05%

! Belfoldi (B), Kulfoldi (K)

2| etétkezeb (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkézi Fejlesztésiérmények (F), Intézményi (1), Gazdaséagi TarsasidMagan
(M), Munkavallalo, vezét tisztségvisel (D)

SKét tizedesjegyre kerekitve kell megadni

4 A Kibocsaté kozgglésén a déntéshozatalban valo részvétel ésiégiét biztositd szavazati jog.

5Pl.:szakmai befektét pénzigyi befektét stb.

Veze# allasu tisztségvisék, stratégiai alkalmazottak 2012. marcius 31-én

u

— o Részvén
Beosztas TS p Megblzas, tulajdony
kezdete vége/megsiinése (db)

dr. Cséanyi Sandor elndk-vezérigazgatéd 1992.05.15. 200.0
IT Baumstark Mihaly tag 1999.04.29. 2016 D
IT dr. Bir6 Tibor tag 1992.05.15. 2016 30.68[L
IT Braun Péter tag 1997.04.29. 2016 527.905
IT Hernadi Zsolt tag 2011.04.29 2016 D
IT dr. Kocsis Istvan tag 1997.04.29. 2016 81.600
IT dr. Pongracz Antal alelndk, vezérigazgato-hebset 2002.04.26. 2016 200.00(4
IT dr. Utassy LaszI6 tag 2001.04.25. 2016 260.000
IT dr. Voros Joézsef tag 1992.05.15. 2016 117.2p0
FB Tolnay Tibor elndk 1992.05.15. 2014 54
FB  dr. Horvath Gabor tag 1995.05.19. 2014 10.0p0
FB Kovéacs Antal tag, vezérigazgato-helyettes 20029 2014 23.000
FB Michnai Andras tag 2008.04.25. 2014 15.600
FB Pierre Lefévre tag 2011.04.29. 2014 0
FB dr. Vagi Marton Gellért tag 2011.04.29. 2014 0
SP Bencsik Laszlo vezérigazgatd-helyettes 0
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SP dr. Gresa Istvan thgyezérigazgatd-helyettes 63.75

SP Gyuris Daniel vezérigazgato-helyettes

SP Takats Akos vezérigazgatd-helyettes 153.3

SP Wolf Laszlé vezérigazgatd-helyettes 644.6
Részvény tulajdon (db) OSS ZESEN: 2.327.784

! Stratégiai pozicidban Iéwalkalmazott (SP), Igazgatdsagi tag (IT), FB taB)(F
2 Dr. Csanyi Sandor, elndk-vezérigazgato kozvetiekizvetett tulajdonaban évészvények szama 2.700.000
3dr. Gresa Istvan urat a Kibocsaté 2012. évi rekdegyilése IT tagga valasztotta

47
10

Ces

B.17. | A Kibocsato jelenleg hatdlyos nemzetkdzi lhitassitoktsl kapott mirbsitéseit az aldbbi tablaz
tartalmazza. Ezek kézul a Moody's Italia S.r¥alamint a Standard & Poor’s Credit Market Servi
Europe Limited altal kiadott mifsitések a kibocsatd kérésére késziltek. A kibona#itéd Fitch Polska
S.A. éltal kiadott hitelkockazati besorolasa (,Sogiprating”) a kibocsatonak a hitelndisitési
eljarasban val6 kozreithodésével késziilt.

OTP Bank Min ésités Aktualis

Moody's Pénzlgyi ef D+*
Hosszulejaratl deviza betét Ba2*
Hosszulejaratu forint betét Bal*
Rovidlejaratu deviza betét Not-Prime
Rovidlejaratu forint betét Not-Prime
MTN hosszulejaratu deviza adéssag (P)Bal
Alarendelt deviza addssag (LT2) Ba2*
MTN deviza alarendelt adéssag (LT2) (P)Ba2
Alarendelt deviza addssag (UT2) Ba3(hyb)*

Standard & Poor's Hosszulejaratd deviza BB+*
Rovidlejaratlu deviza B
Hosszulejaratu forint BB+*
Rovidlejarata forint B

Fitch »Support rating” 3

*negativ mirdsiti kilatassal

B.18. | nem értelmezhét

B.50.

C.  SZAKASZ —ERTEKPAPIROK

C.1. A Kibocsato jelen Kétvényprogramja keretébématdlag névre széld, dematerializalt kdtvénye

értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljakésaran.

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott ésnéen jart Kotvények oOssznévértéke n
haladhatja meg az 500.000.000.000 Ft-ot (6tszé&amdlforintot), vagy ennek megfeteEUR, USD,
CHF, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB vagy RON &sszeget (eEJR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD
UAH, RUB vagy RON 06sszeg forintra valé atszamitasén forgalomba hozatal napjan érvényes
Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos da&rZolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsatd nem vallal kotelezettséget arra, hogy Kétvényprogram keretében a tel]
500.000.000.000 Ft (vagy ennek megfelessze§ EUR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD, UAH, RUE
vagy RON) dssznévértékben hoz forgalomba Kotvértyeke

A Koétvények a kotvényil sz4lé 285/2001. (X11.26.) Korm. rendeletkBtvényrendelet’) értelmében

szemben nem éviilnek el.

hitelviszonyt megtestesititruhazhat6 értékpapirok. A Kétvényeken alapulekglések a Kibocsatoval

ket

v~
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A Kotvényprogram soran kibocsatott Kotvények minmmu30 napos é€s maximum 15 éves

futamidejiek, fix, valtozé kamatozasu, indexalt kamatozasgyvdiszkont kétvények. A Kotvények

jegyzési vagy aukciés eljaras Gtjan keriilnek kildtésra az Alaptajékoztaté és a vonatkoz6 Végleges

Feltételek feltételei szerint.

C.2.

A Koétvényprogram soran kibocsatott Koétvényelblt Sorozatban és a Sorozatokon belll tpbb

Részletben hozhatdk forgalomba, HUF-ban, vagy EWR-bvagy USD-ben, CHF-ben, BGN-be
HRK-ban, RSD-ben, UAH-ban, RUB-ben vagy RON-ban.

C3. -
C4.

nem értelmezhét

C.b5.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kétvényesgylarorszag teriletén, illetve — jelen Alaptajéktizt
Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitését kdest — Szlovakiaban, Bulgéaridban, valamint Romanig

ban

keriilhetnek kibocsatasra. A Magyarorszag, mint lseBkszerinti tagéallam tertletén kivil a fogadd

allam illetékes hatésaganak 2003/71/EK eurOpaiapaghti és tanacsi irdnyelvnek megfélelgyedi
notifikacidja alapjan keriilhet sor kibocsatasokkaKibocsaté nem vallal kotelezettséget arra, hog
Kotvények Magyarorszag teriletén kiviil forgalombadtalra kertilnek.

A jelen Alaptdjékoztatd és az adott Végleges Faelkét terjesztése, illetve a Kotvény forgalom
hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekbsrajmgyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsato 1
allitja, hogy a jelen

Alaptajékoztatd valamely méas orszagban az ott @il&adndo jogszabalyi vagy egyéb

kdvetelIményeknek megfeli#n jogszelien terjeszthét vagy azt, hogy a Koétvény jogsien ezen

y a

orszagokban kibocséathatd vagy vésarolhatd, illeteen vallal felebsséget az ilyen terjesztés vagy

forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogsisegéért.

Magyarorszagon kivil, és azon fogadé allamon kighbl a Kétvény a Kibocsatd altal forgalompa

hozatalra kerilll, a Kibocsatd nem tett semmiféleanlyintézkedést, amely a Koétvény nyilvan

oS

forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztatfesztését lehé@té tenné egy olyan orszagban, ahol

a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilygizkedésre sziikség van. Ennek megielel az

ilyen orszagban a Kotvény nem bocséathato ki, detem értékesithesem kdzvetve, sem kdzvetlentil.

Tovabba a jelen Alaptajékoztatd, a hirdetményekyvegyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem

terjesztheik vagy hozhatdk nyilvanosséagra, kivéve akkor, rekatyan korilmények kozott torténnek,

amelyek biztositjak az adott orszag vonatkozé jalgalyainak és egyéb rendelkezéseinek betarfasat

(feltéve, hogy a Kibocsatoé nyilatkozik &ly. A Kotvenyek egyike sem kertlt korabban, és &pien
sem keril nyilvantartdsba vételre az Amerikai Egites\llamok 1933. évi értékpapirokrél sz6

0

torvénye (,Amerikai Ertékpapirtérvény”) alapjan. Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének

megfeleben, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai szenkélyészére vételre felajanlani
értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerkkgyesilt Allamok teriiletén a Kétvényt senki részer

vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Koétvényprogram keretében kibocsatott Kétvényekomatkozdéan az itt meghatarozottakon kiviil

nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az &twtizat tekintetében a kibocséatas Végleges Felté
ilyen korladtozas alkalmazéasat irjakeEz esetben a Kotvényrendelet alapjan a korlabzzdsgkdsd
atruhazas semmis.

C6. -
C.7.

nem értelmezhét

c.8.

A Kotvények Kotvényrendelet értelmében hitstainyt megtestesit atruhazhatd értékpapirok. A

tel

Kotvényrendelet szerint a Kétvényben a Kibocsama@ds) arra kbtelezi magat, hogy az ott megjelolt

pénzosszegnek azde¢ meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékaignaait az altala vallalt esetleges

egyéb szolgaltatasokat, tovdbba a pénzésszeget taéngd mindenkori tulajdonosanak, illet
jogosultjanak (a hitelének) a megjeldlt i@ben és moddon medfizeti, ildeg teljesiti. A
Kotvényrendelet alapjan a Koétvényeken alapulé kéiések a Kibocsatdval szemben nem éviilnek &

A Koétvények — amennyiben a vonatkozd Végleges fedtik eltééen nem rendelkezik — a Kibocs§
kozvetlen, feltétel nélkili, nem alarendelt és r@ntositott kdtelezettségeit testesitik meg.
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c.9.

A Koétvény a kamat/hozam szamitasa szerint lelgan Kétvény,
(i) amelynek Kamatldba a Lejarat Napjaig nem valtozikgw a forgalomba hozatala 6t
megallapitott mértékre valtozikKix Kamatozasu Kotvény;
(i) amelynek Kamatlabat valamely piaci kamatlab szepietiodikusan allapitjiak meg \(altoz6
Kamatozasu Kotvény);

(i) amelynek Forgalomba Hozatali Arat a Meghatarozatvéiték a Lejarat Napjaig szamitott

Hozam mértékével haladja medp{szkont Kétvény");

(iv) amelynek Kamatlaba valamilyen képlet alapjan kerébhatarozasralfidexalt Kamatozasu
Kotvény™);

(v) amelyre a kamat névértékének devizajatdl éltdevizaban is fizethét ("Kettés Pénznent
Kamatoz6 Kétvény')

vagy az dlbbiek barmelyikének kombinaciéja az arra vonatkdgégleges Feltételekben meghataroz
Kamatszamitasi Alaptdl flidgen.

A Koétvény vonatkozdsadban — amennyiben alkalmazand® névleges kamatlabra és a fizetend

kamatra, a kamat esedékessé valasangloitjara, a kamatfizetésidgontokra, az alapul szolgal6é
mogottes eszkdz ismertetésére, a mogottes eszkdz Kmmatlab 6sszekapcsoldsanak madjar
mogottes eszkdz kordbbi és varhaté teljesitményéakkulasara és volatilitAsara vonatka
informaciok beszerzésének helyére, a mogottes esekitity piaci vagy elszamolasi fennakadasokra
mogottes eszkdzt ériteseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyakrszadmitast vedziugynok
nevére és a varhaté hozamra vonatkozo informéacekahatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kotvények kapcsan teljesitefikifizetéseket a Kdzponti Szamlavezatyilvantartdsaban az ada
esedékességre vonatkozo6 — a Kdzponti Szamlavezatienkor hatalyos szabalyzataban meghatarg
— fordulénap (Fordul6nap") végén az adott Kétvényeket ikemn allomannyal rendelkézrtékpapir-
szamlavezék részére kell teljesiteni, a Kozponti Szamlavézgbnatkozé mindenkor hatalya
szabdlyzataval, rendelkezéseivel 6sszhangban, wdlaaz alkalmazanddé add6zéasi jogszabaly
figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon &dtulajdonos részére kell teljesiteni, aki
Fordulénapon Koétvénytulajdonosnak risil.

A Kotvények jegyzése, illetve azokra aukcids ajatétele a természetes személy Beféktealamint a
Kotvények megszerzését kogeh a Kotvénytulajdonos eljarasa személyesen vespti(eagy allandd
meghatalmazassal) képviéaltjan is térténhet, amennyiben azt — tdbbek kézgtigszabaly nem zarj
ki.

A nem természetes személy Befektitdtvénytulajdonost a jogszabalyban és/vagikauési formaja
szerinti szergdésben vagy annak alapjan meghatarozott természatemélyek képviselik
jogszabdlyban, szeidésben meghatarozott modon és terjedelemben. A cKi#td a
Kotvénytulajdonosokat képvisekzervezetet megnevezhet és ilyen képviseletretkoné szabalyokal
megallapithat.

Képviseb eljardsa esetén a jegyzéshez/aukcios ajanlathpeséidd jogok és kotelezettségek
képviselt Befektéit illetik meg, a jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapidd felebsség szintén
képviseltet terheli, a Kétvények tulajdonjoga dnldciot kdveben a képviselt Befekiéte szall.

ott
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C.10.

Az Indexalt Kamatozasu Kotvények olyan higlipok, amelyek kamataéeé nem meghatérozott,

hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapinizde vagy szabvanyositotézsdei termék
arfolyam- vagy hozamvdltozasa alapjan keril megba#sra. Az ilyen index és/vagy képl
értékpapir, deviza, vagy szabvanyositéitstlei termék énmagaban is szamditéntel, piaci vagy
egyéb kockazatot testesithet meg.

A befektebknek figyelembe kell venniik, hogy az Indexalt Kaozésu Kotvények piaci ara ingado
lehet, valamint, hogy az adott feltételékfiiggéen akar semmilyen kamattsszegre sem les
jogosultak.

A fenti tényesket is figyelembe véve fontos kiemelni, hogy az egykotvények lejarat &t
értékesitése soran a befeileszamara realizdlhatd hozam lényegesen is eltérHetaratig tortéh
tartassal realizalhat6 hozamt@t sz akar veszteséggel is jarhat.
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C.11. | Jelen Alaptajékoztatd két alaptajékoztatdglaio magaban, amelyek alapjan a Koétvényprog
keretében a Kibocsatd az itt megjelélt szabalyozoticra bevezetett, és oda be nem vezetett
Kotvényeket kivan nyilvanosan forgalomba hozni. AbdCsatdé — az erre vonatkozo eljaras
lefolytatasat koveien — kezdeményezheti a Kotvényprogram keretébegaltmmba hozott Kotvények
tézsdei bevezetését a Budapest Etigsdére (BET), a Szlovak Ertéksdere (BSSE), a Bolga
Ertékszsdére (BSE), illetve a roman Bukaresti Erfektlére (BVB), erre azonban kotelezettséget nem
vallal.

C.12. | nem értelmezhét

C.22.

D. SZAKASZ — K OCKAZATOK

D.1. | nem értelmezhét

D.2. Minden befektéinek alaposan meg kell fontolnia az itt felsoroltavaennyi tdjékoztatast/informacid

bekovetkeztének valoszisegéél allast foglaljon.

A Kibocséat6 gazdalkodasanak kornyezetével kapcssl&bckazatok

Csoport gazdalkodaséat, s#&léges esetben veszélyeztethetik a kotvények karahtaiilletve
torlesztéseinek fizetését. Ilyen tipusu kockazatyes lehetnek: Magyarorszaggal kapcsolatos polit

megvaltozasabdl erékockazatok, versenyhelyzet a bankszektorban,iat farfolyamaval kapcsolatg
kockazatok, az eurd bevezetése.

Az OTP Csoport nikbdéséhez kapcsol6dd kockazatok (kibocsatodi kodaza
Az OTP Csoport riikddéséhez kapcsolédd kockazatok befolyasolhatjdkBank jowGbeni

folyamatban 16§ adé-, vam-, jovedéki és egyéb pénzigyi vizsgalattalanos csoportszerkez
kockéazatai, az OTP Csoportikbdése engedélyektfiigg.

A Kibocsaté nikddéséhez szikséges engedélyek visszavonasabékaelkazatok
A Kibocsaté nfikbdéséhez szilkséges engedélyeket az ezek vonatkemaslletékes Fellgyelg
visszavonhatja a vonatkoz6 jogszabdly &ltal megbabét esetekben, példaul ha a Kibocsatéd tory
altal tiltott tevékenységet folytat vagy mar nerfefeneg a prudens i#ikddésre vonatkozé jogszaba

hatranyos hatassal lehet a Kibocsaté Uzletmenatéildidési eredményeire vagy pénziigyi helyzet
mivel ezen engedélyek hidnyaban nem jogosult folyt engedélykételes tevékenységeit.

Folyamatban 1é¥ ad6-, vam-, jdvedéki és egyéb pénziigyi vizsgalaib&red’ kockazatok
Az OTP Bank — valamint az OTP Bank altal képvisd#-csoport — tevékenysége a Nemzeti Adé

meghatarozott ellémzés vizsgalati programja alapjan végez élieéseket az OTP Bank, valamint
OTP Bank altal képviselt afa-csoport tevékenysélgpéten.

Perek és hatosagi eljarasokbol elockazatok
A Kibocséto, valamint az OTP Csoport tagok szamgarojogi eljardssal kapcsolatos kockazatf
vannak kitéve, amely mar folyamatbandéxagy a jo¥ben esetlegesen felmefiperekldl és hatdsag
eljarasokbdl szarmazhat.

A Kotvények megvasarlasara vonatkoz6é dontés meghlazaoran kilénos figyelmet kell forditani az
alabb kiemelt kockazati szempontokra. Az alabbofels kockazati ténydk feltételesek, vagyis
bekovetkezésiik lehetséges, de nem biztos. A Kibdesacsen abban a helyzetben, hogy a téflyez

A banki, illetve pénzugyi szolgaltatasok jekésen befolyasoltak a kilonb®zgazdasagi kérnyezet
tényedinek alakulaséatél. A gazdasagi kornyezet kedtlem valtozasai negativan érinthetik az O[TP

kibocséatoi kockazatként jelenik meg. A Bankkiidése soran a kovetkefs kockazatokkal szembesil:
hitel-, kamat-, likviditasi-, devizaarfolyam kite#igi- és rikddési kockazat, peres eljarasok kockazata,

feltételeknek. A rikodéshez sziikséges engedélyek barmely okbdl &rsszavonisa lényeges

—

kai

és gazdasagi kockazatok, a gazdasag konjunktietélil ereds kockazatok, szabalyozasi kérnyezet

S

kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozd diggiességét, mely a Kotvénytulajdonos szamara

et

bt
eny
yi

ere,

és

Vamhivatal Kiemelt Ad6zék Addigazgatésaga hatashérétartozik. Az adbéhatésag az Aaltala

az

nak
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Bar a Kibocsaté, valamint az OTP Csoport jelenlegirszamit arra, hogy barmely olyan peres v,
hatésagi eljaras, amelyben félként szerepel, l&ydtitranyos hatassal lesz pénzigyi helyzeté
miikddési eredményeire, a Kibocsaté nem tudja gaminthbgy barmely ilyen, illetve a jében
meginditasra kertilper vagy hatdsagi eljaras végleges kimenetele Iaemilyen hatassal atikddési
eredményeire vagy a pénzugyi helyzetére.

Altalanos jogi kockazatok
eurdpai unios jogszabalyok ésoiehsok hatassal vannak az OTP Csoport Uzletagazaunios

jogalkotasban, mely felett az egyes tagallamoknjéte mérték autondmiat tartanak meg; illetve
nemzeti és helyi jogszabalyalkotas és szabalyozas.

Azok a jogszabalyok, illetve jogszabdlyvaltozasoielyek hatadssal vannak az OTP Csoportra, 3
belil a Kibocséatéra pl. az aldbbiak: unids dkigds nemzeti bankjogi, tarsasagi jogi, koételmi ja
tulajdonjogi, c#djogi, értékpapirjogi, addzasi, munkajogi és mumkbalmi, versenyjog
jogszabdlyalkotasok, szektor-specifikus pénzugyitételek, vagy kornyezeti, egészségugyi

biztonsagtechnikai &irasok az OTP Csoport létesitményeire, amik befégitekdtelezettségekke
magasabb kodési koltségekkel jarhatnak.

Altalanos csoportszerkezefbereds kockazatok

A Kibocsaté szamos thkodési tevékenységét leanyvallalatain keresztiftdgh. A Kibocsatd és
lednyvallalatok kozotti, csoporton belili hitelezézerddések rendezik. Amennyiben egy hitelez
leanyvallalat megsziinteti az Uzleti tevékenységéiténa nem képes teljesiteni kotelezettségeitTa
Csoporton belili hitel visszafizetése tekintetébannak lényeges hatranyos hatasa lehet az
Csoport pénzigyi helyzetére
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Az OTP Csoport jogi és hatdésagi kockazatnak is &m ¥éve a jogszabalyalkotas alabbi szintjein:

jogszabalyok és politikak nemzeti jogba tdftémimplementéldsa, és megvaldsitdsa a nemzeti
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D.3. | A kétvények, mint értékpapirok, ke és pénzpiacok valtozasaibol gred illetve a dkepiaci eszkoz
jellegikBl addéddéan is hordoznak olyan kockazatokat, amelfiéggetlenek akar a kibocsa
gazdalkodasi kornyezetének kockazataitol, akar hotgaté gazdalkodasanak kockéazataitol. |
kockazatok lehetnekpiaci kockazatok a kétvények arfolyamaval, illetve kamatfizetéseivel
kapcsolatosan, devizaarfolyam kockazat, az aukci@djaras kockazata, jegyzési eljaras kockazata
és likviditasi kockazat amelyekkel kapcsolatban a Kibocsaté felhivja éeBetk figyelmét, hogy a
magyarorszagi vallalati- illetve banki kdtvények sodpiacara — kiilondsen ésdén kivili piacra —
likviditas hidnya jellemé&, ezért az allampapirokhoz viszonyitva jéval maghsa banki kotvényel
likviditasi kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Katyéulajdonos a futamii lejarta ebtt esetleg csal
jelen®s arfolyam- illetve dkeveszteséggel tudja eladni a Kétvényeket.

D.4. | nem értelmezhét

-D.5

E.  SZAKASZ —AJANLATTETEL

E.1.- | nem értelmezhét

E.2a.

E.2b. | Az ajanlattétel okai és a bevétel felhaszzala
A Kotvényprogram célja, hogy a Kibocsaté, valamae OTP Csoport Uzleti tevékenységémek
finanszirozdsahoz &l idére kdtvénykibocsatasokon keresztil biztositsorafmkat.

E.3. | Az ajanlattétel feltételeinek ismertetése.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vormikvégleges Feltételek tartalmazza tobbek ko
az értékesités modjat és részletes feltételeit.pA 27.8 (6) bekezdése alapjan a Koétvényprog
hatélya ala tartoz6 egyes forgalomba hozatalolébeata Kibocsatd a forgalomba hozatal kezgjat
megebzéen a forgalomba hozatal végleges feltétéleifigy kulondsen: a forgalomba hoza
Ossznévértéke, az értékpapir futamideje, lejakatmata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hoz
moédja és helye, tovabba az (j Sorozat értékpapmkdstb.) a vonatkozé Végleges Feltéte
benyujtasaval a Felligyeletet tdjékoztatja és azzdtdszi a Kozzétételi Helyeken.

zOtt
ram

al
atal
ek

19



Az Osszefoglald alkalmazasaban Kozzétételi Helynakésilnek a kovetkesk: (i) a Kibocsato
honlapja ywww.otpbank.h; (ii) a Budapesti Ertékizsde honlapjawww.bet.hy, (i) a PSZAF altal
miikddtetett, hivatalos informacidtarolasi rendszenlapja (vww.kozzetetelek.hy (iv) a nyilvdnosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos @géktasi kotelezettség részletes szabalyairdl s
24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet 4. 8-4nak rendeleei szerinti, egy honlappal rendelkenédia
szerkesziségének tortéh megkildés. Amennyiben az Alaptajékoztaté alapjargdlomba hozot
Kotvények a Budapesti Ertélsdén kivill mas szabalyozott piacra is bevezetésréinek, gy €
szabdlyozott piac altal &t hely is Kbzzétételi Helynek misiil, ezen Kotvények vonatkozaséban.
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E.4. A Kibocsat6 igazgatasi, iranyito és felugysterveiben tisztséget betbkzemélyek altal a Kibocsat
szamara végzett feladatok, és e személyek mag&eérdagy mas feladatai kdzott a Kibocsa
tudomasa szerint nem all fenn 6sszeférhetetlenség.

E.5. -| nem értelmezhét

E.6.

E.7. Nincs a Kibocsatd altal a kibocsatassal kdptsan a befektéte terhelt kéltség, de a befekikbek

szamolniuk kell azzal, hogy a Koétvények, mint desnatizalt értékpapirok értékpapirszamlan kerul

nek

nyilvantartasa, amely koltséggel jarhat a beféktészére.
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