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A jelen dokumentum a benne ismertetett Kotvények kibocsatasahoz kapcsolodd Végleges Feltételek.
Az Alaptdjékoztatoval és annak kiegészitéseivel egyiitt értelmezendd jelen Végleges Feltételek
elkészitésére a 2003/71/EK iranyelv 5. cikkének (4) bekezdésében meghatarozott célbol keriilt sor.

Az itt hasznalt fogalmak a 2012. julius 18-i keltezésti Alaptajékoztatdban szereplé Kotvényfeltételek
alkalmazasa érdekében keriilnek meghatarozasra. A jelen Végleges Feltételek az Alaptajékoztatoval
egyiitt olvasando.

A jelen kibocsatas Osszefoglaldja a jelen Végleges Feltételek melléklete.

Az Alaptdjékoztatét és az ahhoz kapcsolodo kiegészitd jegyzéket (jegyzékeket) a Kibocsatdé a
2003/71/EK iranyelv 14. cikkének megfelelden 2012. augusztus 3-an tette kozz¢.
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Kibocsato:

(i) Sorozat megjelolése:
(ii))Részkibocsatasi szam:
Meghatarozott Pénznem(ek):
Ossznévérték:

(i) Eddig kibocsatott  Sorozat

Ossznévértéke:

(iDA  jelen Részkibocsatas
Osszenévértéke:

Forgalomba hozatali Ar:
Meghatarozott Névérték(ek):

(i) Forgalomba hozatal Napja:

(if) Kamatszamitas Kezdénapja:
(iti))  Futamido:

Lejarat Napja:

Kamatszamitasi Alap:
Visszavaltasi/Kifizetési Alap:

A Kamatszdmitasi Alap vagy a
Visszavaltasi/Kifizetési Alap
valtozasa:

Visszavaltasi/Vételi Opciok:

A Kotvények jellege:

T6zsdei bevezetés:

OTP Bank Nyrt
(1051 Budapest, Nador u. 16.)

OTP_EURO_2 2014/XVII
001

EUR

0 EUR

Minimum 10.000 EUR

A névérték 100%-a

100 EUR

2012. augusztus 31.

2012. augusztus 31.

2012. augusztus 31. - 2014. augusztus 31.
2014. augusztus 31.

3,50% p.a. Fix Kamatozas

Visszavaltas névértéken

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando
Nem alarendelt

A Kibocsatd kezdeményezi a kotvények bevezetését a
Budapesti Ertékt6zsdére.



15. A forgalomba hozatal médja: Nyilvanos

Kamatfizetésre Vonatkozo Rendelkezések

16. Fix Kamatozasu Kotvényekre Alkalmazando
Vonatkozo Rendelkezések

(i) Kamatlab(ak): Evi 3,50%, évente utélag fizetendd
(if) Kamatfizetési Nap(ok): 2013. augusztus 31.; 2014. augusztus 31.
(ili)  Munkanapszabaly: Kovetkez6é Munkanap Szabaly
(iv)  Fix Kamatosszeg(ek): 3,50% p.a. névértéken
(V) Toredékosszeg(ek): Nem alkalmazando
(vi)  Kamatbazis: Tényleges/365
(vil)  Kamatmegallapitasi Nem alkalmazando
Nap(ok):
(viii) Fix Kamatozast  Nincs
Kotvények

kamatszamitasdnak  modjara
vonatkozo6 egyéb feltételek:

(iX) Bruttd6 hozam értéke 3,50%
(EHM):

17. Valtoz6 Kamatozasu Kotvényekre Nem alkalmazando
vonatkozo rendelkezések

18. Diszkontkdtvényekre  vonatkozd Nem alkalmazando

rendelkezések

19. Indexalt Kamatozasa Nem alkalmazando
Kotvényekre vonatkozo
rendelkezések

20. Kettés pénznemi  Kamatozd Nem alkalmazando
Kotvényekre vonatkozo
rendelkezések

Visszavaltasra Vonatkozo Rendelkezések

21. Visszavaltas a Kibocsato Az Alaptajékoztatd 1V. 4.8.4.2 (ii) pontja szerint
valasztasa alapjan

22. Visszavaltas a Kotvénytulajdonos Nem alkalmazando
valasztasa alapjan

23. Minden egyes Kotvény Végsd Névertek
Visszavaltasi Osszege:



24.

Minden egyes Kotvény Lejarat
ElStti Visszavaltasi Osszege, ha a
visszavaltas felmondasi esemény
miatt  torténik  és/vagy ezek
kiszamitasanak moédja:

Nem alkalmazando

A Kotvényekre Vonatkozé Altalinos Rendelkezések
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Tovabbi Kereskedelmi Kozpont
vagy mas rendelkezés a Fizetési
Nap vonatkozasaban:

Részben Fizetett Kotvényekre
vonatkozd  rendelkezések: A
Kibocsatasi Arat kitevé egyes
fizetések Osszege €s esedékességi
napjuk, a nemfizetés
kovetkezményei,  ideértve  a
Kibocsatdé azon jogat, hogy
bevonja a Kotvényeket és
késedelemi kamatot szamitson fel:

Részletvisszavaltasi Kotvényekre
vonatkozo rendelkezések:

Kijelolt Iroda:

Egyéb kiilonos feltételek:

Ertékesités

30.

31.

32.

Ha nem szindikalt, az érintett
Forgalmaz6 neve:

Jegyzési Garanciavallalo:

Az ajanlattétel feltételei:
(i) A jegyzés helye és modja:

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando

Befektetési szolgaltatast végzd OTP Bank Nyrt. Fidkok,
melyek listaja megtekinthetd a Kibocsatdé honlapjan.

Nem alkalmazando

OTP Bank Nyrt.

Nem alkalmazando

Jegyzési megbizast az Alaptajékoztatoban irottaknak
megfeleléen

(1) a befektetési szolgaltatast végz6 OTP Bank Nyrt.
Fiokokban, melyek listdja megtekinthetd a Kibocsato,
valamint a Forgalmazo6 honlapjan és

(if) az — erre vonatkozo kiilon szerzédések megkotése
esetén — az OTP Bank Nyrt. altal biztositott elektronikus
szolgaltatdsokon keresztiil lehet megadni a Forgalmazonal.
A Befektetbknek a jegyzési vételarat a jegyzéssel
egyidejileg a  Forgalmazonal vezetett Osszevont
ért€kpapir-szamlahoz  kapcsolt ~ bankszamlan  kell
biztositani.



33.

(ii) A jegyzés ideje:

(iii) A jegyzés legalacsonyabb
és legmagasabb 0sszege:

(iv)  Tuljegyzés:

(v) Allokécio:

(vi)  Kihirdetés helye, modja:

Az ajanlattétel eredményének
nyilvanossagra hozatalanak helye,
idépontja:

2012. augusztus 21. - 2012. augusztus 31.

Jegyzések
(1) a jegyzési helynek mindsiilé fiokok nyitvatartasi
idejében, a fioki értékpapirszamla-vezetd rendszer
miikddésének ideje alatt, mig
(i1) az OTP Bank Nyrt. altal biztositott elektronikus
szolgaltatasok esetén 0:00 és 17:00 o6ra kozott az
adott napra, 17:00 6rat kovetden a kdvetkezd jegyzési
napra,

adhatok le azzal, hogy az utolsod jegyzési napon, 2012.

augusztus 31-én mindegyik jegyzési helyen 12:00 oraig

tehetok jegyzési nyilatkozatok.

A Kibocsaté harom jegyzési nap elteltével donthet a
jegyzés lezarasardl, amennyiben a jelen Részkibocsatas
Ossznévértékének  megfeleld6  mennyiségii  kotvény
lejegyzésre kerdl.

A legkisebb jegyezhetdé mennyiség 1.000 EUR, azaz 10 db
100 EUR névértéki kotvény.

A Kibocsatd fenntartja a jogot arra vonatkozoan, hogy a
jelen  Részkibocsatds  Ossznévértékét meghaladdan
tuljegyzést fogadjon el.

Tuljegyzés esetén a Kibocsatd donthet a jegyzések teljes
vagy részleges elfogadasarol.

Részleges elfogadas esetén kartyaleosztasos allokaciora
keriil sor ugy, hogy els6 korben az OTP Bank Nyrt.
jegyzése keriil elfogadésra teljes mértékben és minden
egyéb érvényes, pénziigyileg teljesitett jegyzésre 1 db
kotvény keriil leosztasra. A kartyaleosztas egészen addig
folytatoédik, amig az elfogadott mennyiségli kotvény el
nem fogy.

Kotvényekkel, illetve a  jegyzéssel  kapcsolatos
informaciokat a Kibocsatdé a Budapesti Ertéktzsde
(www.bet.hu), a Bank (www.otpbank.hu) és a PSZAF
altal miikodtetett, hivatalos informacidtarolasi rendszer
(www.kozzetetelek.hu) honlapjan kozzé teszi, illetve a
24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet 4. §-anak rendelkezései
szerint megkiildi egy honlappal rendelkez0 médium
szerkesztoségének.

A jegyzés eredményével kapcsolatos informaciokat a
Kibocsato a Budapesti Ertéktdzsde (www.bet.hu), a Bank
(www.otpbank.hu) és a PSZAF altal mikodtetett,
hivatalos informaciotarolasi rendszer
(Wwww.kozzetetelek.hu) honlapjan kozzé teszi 2012.
augusztus 31-én, illetve a 24/2008. (VII1. 15.) PM rendelet
4.§-anak rendelkezései szerint megkiildi egy honlappal
rendelkezé médium szerkesztoségének.


http://www.bet.hu/
http://www.otpbank.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.bet.hu/
http://www.otpbank.hu/
http://www.kozzetetelek.hu/

34. Tovabbi értékesitési korlatozasok: A Kotvény jegyzésében — az Alaptajékoztatoban irtak

Lebonyolitasra vonatkozo6 adatok
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A Kozponti Ertéktartol eltérd
elszamolési rendszer(ek), és a
vonatkozd azonositasi szdm(ok):

Az elkiilonitett letéti szamla

szama:

Kifizetési helyek:

A Feliigyelet Kotvényprogramra
adott engedélyének datuma és

szama:

A  Kibocsato6  hatarozata a
Kibocsatas jovahagyasarol:

A Kotvények jovairasa:

A forgalomba hozatal kdltségei:

ISIN:
Forgalomba hozatal allama:

Nem a Magyarorszag teriiletén

torténd  forgalomba  hozatallal
kapcsolatos  egyéb,  specialis
szabalyok:

Egyéb az Alaptajékoztatd és a
Rendelet altal lehetévé  tett
informaci6é, amely a Végleges
Feltételekben hatdrozhaté meg a
kibocsatas vonatkozasaban:

betartdsaval — kizarélag devizabelfoldi és devizakiilfoldi
természetes személyek vehetnek részt, valamint a
masodpiaci likviditas biztositasa érdekében a Forgalmazo
OTP Bank Nyrt.

Nem alkalmazando

OTP Bank Nyrt. szamlaszam: 11782007-29116599
Befektetési szolgaltatast végzd OTP Bank Nyrt. Fidkok,
melyek listaja megtekinthetd a Kibocsatoé honlapjan.

2012. augusztus 1. PSZAF H-KE-111-341/2012.

OTP Bank Nyrt. Termékfejlesztési, Ertékesitési és Arazasi
Bizottsaganak 2011/322 szamu hatarozata

Ingyenes

Vérhatéan nem haladja meg a kibocsatott dssznévérték
1%-at a Kotvény teljes futamideje alatt.

HU0000350871
Magyarorszag

Nem alkalmazando

Nem alkalmazando



FELELOSSEGI SZABALYOK

A jelen Végleges Feltételeket a Kibocsato a Tpt. 29. § (2) bekezdésének megfelelden alairja és az
abban szerepld informdacioért felelosséget vallal. A jelen Végleges Feltételek a legutdbbi
Részkibocsatasra vonatkozd Végleges Feltételek ota eltelt idészakra vonatkozdéan — az
Alaptajékoztatoval és mindenkor hatdlyos kiegészitéseivel egyiitt olvasva — a valdsdgnak megfeleld
adatokat és allitdsokat tartalmaz, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a
Kotvények, valamint a Kibocsato helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.

OTP Bank Nyrt.

Melléklet: az adott kibocsatas dsszefoglaloja, amely azonos az Alaptajékoztatd Gsszefoglalojaval.



OSSZEFOGLALO

Az Osszefoglaléban az elsé oszlop 809/2004/EK Rendelet XXII. szamii melléklete szerinti Elemszdmot, mig a
masodik oszlop a Kozzétételi kovetelményeket jeleniti meg akként, hogy a nem alkalmazhato adatok helyén az
Osszefoglaloban nem értelmezhetd megjegyzés keriil feltiintetésre.

A

SZAKASZ — BEVEZETES ES FIGYELMEZTETESEK

Al

A Kibocsaté figyelmezteti a Befektetoket és a Kotvénytulajdonosokat, hogy
= ez az Osszefoglalo az Alaptijékoztato bevezetojének tekintendd;
= az értékpapirokba torténé befektetésrol sz6l6 dontést a Befektetonek az Alaptajékoztatod
egészének figyelembevételére kell alapoznia;
= ha az Alaptiajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra Keriil sor,
eléfordulhat, hogy a tagillamok nemzeti jogszabalyai alapjan az Alaptajékoztatoval
kapcsolatban a birdsagi eljaras meginditasat megel6zéen felmeriilo forditasi koltségeket
felperes Befektetonek kell viselnie; tovabba
=  polgari jogi felelésség kizarélag azokat a személyeket terheli, akik az Osszefoglalot — az
esetleges forditasaval egyiitt — benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az 6sszefoglalé
félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban az Alaptajékoztaté mas részeivel, vagy
ha — az Alaptajékoztato mas részeivel dsszevetve — nem tartalmaz alapveté informaciékat
annak érdekében, hogy segitsen a Befektetoknek megallapitani, érdemes-e befektetniiik
az adott értékpapirokba.
A kibocsatdé OTP Bank Nyrt., (székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16., nyilvantartja a Févarosi
Torvényszék Cégbirdsaga, cégjegyzékszama: 01-10-041585, "Bank" vagy “Kibocsaté" vagy ,,OTP
Bank”) elhatarozta a jelen Alaptajékoztatoban meghatarozott Kotvényprogram felallitasat és azt, hogy a
Kotvényprogram feltételeinek megfeleléen, az Alaptajékoztatd hatalya alatt, idér6l-idére Kotvényeket
bocsat ki nyilvanosan, amely kibocsatando, de le nem jart Kotvények Ossznévértéke nem haladhatja
meg az 500.000.000.000 forintot.

A Kibocsato a jelen Alaptajekoztatd kozzétételének engedelyezesére a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeletét (a "PSZAF" vagy ,Feliigyelet”) kérte fel, amely a tokepiacrdl sz6ld6 2001. évi CXX.
torvény (" Tpt.”) szerinti engedélyt 2012. augusztus 1-jén adta meg.

A Tpt. és az Eurdpai Unid Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a
tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol szolo
809/2004/EK rendeletének (”Rendelet”) vonatkozd rendelkezései értelmében hitelintézet, illetve
befektetési vallalkozas Magyarorszagon, mint székhely szerinti tagallamban, illetve az Eurdpai Uniod
masik tagallamaban, mint fogad6 allamban értékpapirt nyilvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a
kibocsato tajékoztatét vagy alaptajékoztatot és hirdetményt tesz kozzé. Az Alaptajékoztatonak
tartalmaznia kell minden, a kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhatd
alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsoldodo jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott
megitéléséhez sziikséges adatot. Az Alaptajékoztatoban, valamint a kdzzétett hirdetményben kozolt
adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valdosagnak megfelelonek, helytallonak kell
lennie. Az Alaptajékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely lényeges ahhoz, hogy
a befektetd megalapozottan megitélhesse a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénziigyi €s jogi helyzetét,
valamint annak varhat6 alakuldsat, valamint az értékpapirhoz kapcsolddo jogok alakulasat.

Az Osszefoglalo az Alaptajékoztatd kotelezd bevezetd része, megalapozott befektetési dontést azonban
csak az Alaptdjékoztatd, — beleértve a hivatkozéassal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes
részkibocsatasokra vonatkozd Végleges Feltételeket is, tovabba az Alaptajékoztatd esetleges
kiegészitései — ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsato gazdasagi helyzetének és
a befektetés kockazatainak megismerésére.

Kétvényeket a Kotvényprogram keretein beliil az Alaptajékoztatdo kozzétételét kovetd tizenkét honapon
beliil lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsato koteles a jelen Alaptajékoztatd kiegészitését
kezdeményezni, ha az engedély kiadasa €és a forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje kozott
olyan lényeges tény vagy koriilmény jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztatd kiegészitését

indokoltta teszi. Az Alaptéjékoztato kiegészitését a Felligyelet is elrendelheti.




Ha az Alaptajékoztato a forgalomba hozatali eljaras iddtartama alatt kiegészitésre keriil, az a befektetd,
aki a kiegészités kozzététele elott a Kotvény lejegyzésére vagy megvasarlasara megallapodast kotott,
jogosult ajanlattétele vagy jegyzése visszavonasara, illetdleg a megallapodéstol valod elallasra. A
befektetd az elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kdvetd tizendt napon belill gyakorolhatja. A
befektetd elallasa esetén a Kibocsato koteles a befektetonek a vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat
megtériteni.

A Kotvény forgalomba hozatalaval, illetve eladasaval kapcsolatos barmely informacié tovabbadasara,
illetve a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatos nyilatkozattételre kizardlag a jelen
Alaptajékoztatoban erre felhatalmazott személy jogosult. A jogosulatlan személytél szarmazo
informaciok, illetve az ilyen személy altal a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatosan tett
kijelentések nem tekinthetéek a Kibocsato felhatalmazasan alapuld informacionak, illetve kijelentésnek.

A jelen Alaptajékoztatd nem mindsiil a Kibocsato, illetve a Forgalmazo nyilatkozatanak arrél, hogy a
Kotvényt a befektetok a rajuk vonatkozd jogszabalyok értelmében jogosultak megszerezni, vagy a
Kotvénybe érdemes befektetni. A Kotvénybe fekteték viselik befektetésiik kockazatait. Az
Alaptéjékoztatoban szerepld eldrejelzések a Kibocsatd vezetdségének jelenlegi informacidin és
varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovoben ténylegesen az
elérejelzéseknek megfeleléen alakulnak, bekdvetkeznek.

B.  SZAKASZ — A KIBOCSATO ES AZ ESETLEGES KEZES
B.1. A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve:
OTP Bank Nyrt.
B.2. A Kibocsato székhelye, jogi formaja, a miikodésére iranyado jog €s a bejegyz€s orszaga:
= székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16., nyilvantartja a Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga,
cégjegyzékszama: 01-10-041585;
*  jogi forméja: nyilvanosan miikddo részvénytarsasag;
»  miikddésére iranyado jog: magyar
*  bejegyzés orszaga: Magyarorszag.
B.3.— | nem értelmezhetd
B.4a.
B.4b. | A Bankcsoport miikodését befolyasold makrogazdasagi trendek:

A kiils6é kereslet 2010-ben tapasztalt rendkiviil gyors novekedése 2011-re jelentdsen lelassult, ami a
hazai export-szektor teljesitményén is ¢érz6dott. 2012-ben az Eurdzona adodssagvalsaga miatt
Magyarorszag kiilkereskedelmi partnereinek piaci részesedéssel sulyozott GDP novekedése 2,4%-r6l
0,6%-ra csokken. A kiils6 kereslet ilyen mértékii lassulasat a termelését beinditd6 Mercedes gyar is csak
részben lesz képes ellenstlyozni. A fejlett eurdpai orszagok lassulasa — illetve a dél-eurdpai orszagok
esetében a recesszidba siillyedés — az Osszes régids orszagot érzékenyen érinti, raadasul tobb orszagban
sziikség van a koltségvetési egyensuly javitasara is. Ezek egyiittesen az egész régio gazdasagi
novekedésének lassulasat eredményezik majd 2012-ben.

A magyar gazdasag alapfolyamatai 2010. negyedik negyedéve Ota lényegében stagnalast mutatnak
egyediil a j6 mezbgazdasagi idény hozott némi élénkiilést 2011. folyaman. A foglalkoztatas 2011-ben
elsdsorban a feldolgozoipari munkaerd keresletnek koszonhetéen ndvekedett. Elére tekintve azonban —
amig a gazdasag szélesebb rétegeiben be nem indul a névekedés — nem lehet érdemi foglalkoztatas
novekedésre szamitani. Az indirekt ad6 emelések hatdsara emelkedd inflacid csokkenti a
realjovedelmeket, ami kiegésziilve a foglalkoztatas stagnalasaval a lakossagi fogyasztas mérséklodését
vetiti eldre.

Beruhazasok terén a nagy autdipari beruhazasok ellenstilyozzak a gyenge beruhazasi aktivitast, amiben
a lehivhaté EU-s forrasok emelkedése miatt javulasra lehet szamitani 2012. folyaman.




A magyarorszagi pénziigyi intézményrendszer stabilitasa — A kritikus hitelsziitke kialakulasanak
kockédzata novekszik a vallalati szegmensben, mikézben a lakossagi szegmensben az allomany
kezelésén van a hangsily’:

2011-ben a vallalati és a haztartasi szegmensben is folytatddott a hitelezési aktivitds mérséklodése.
Kinalati oldalon hangstlyosabba valt a bankrendszer hitelezési képességének gyengiilése. A kiilfoldi
forrasok kiaramlasa a bankrendszerb6l egyre inkabb a hitelezés visszaesésének okava, nem pedig
kovetkezményévé valhat.

A kockazatvallalasi hajlandosag csokkenése €s a kiilfoldi forrasok erds kidramlasa miatt a vallalatok
szigorodo hitelezési feltételekkel kénytelenek szembesiilni. Bar a roml6é konjunkturalis kilatasok és
csokkend beruhazasok miatt a hitelkereslet is mérséklddik, vannak olyan beruhdzasok, amelyek a sziik
hitelkinalat miatt elhalasztodnak vagy meghitsulnak. A vallalati hitelezés fordulopontja a szigort
hitelkinalati korlatok miatt tovabb tolodik, felfutasra csak 2013 utan szamitunk.

A haztartasi hitelezés egyik fontos mozgatdrugdja a 2011 végi kedvezményes végtorlesztés volt,
amelynek kovetkeztében kozel negyedével csokkent a devizajelzaloghitel-allomany. A bankok ar- és
nem 4drjellegli feltételei egyarant szigorodtak az év soran a lakossagi szegmensben, ugyanakkor ez
nagyrészt a végtorlesztés hatadsanak kdvetkezménye. A végtorlesztés, az arfolyamgat és a nemteljesitd
lakossagi hiteladosok kezelését, azaz az allomanyi problémak megoldasat kovetden a bankok az 1j
hitelezésen beliil a forint alaptl jelzaloghitelezés felfuttatasara koncentralhatnak. Az 1 hitelezés
nagysaga azonban elmarad a torlesztésektdl az eldrejelzési horizonton, igy az allomany névekedése csak
2013 utan varhato.

A hitel-el6rejelzéseket ugyanakkor jelent6s kockazatok ovezik mind pozitiv, mind pedig negativ
iranyban. Felfelé mutatdé kockazatot jelent, hogy az EKB és az MNB novekvé szerepvallalasanak
pozitiv tovagylrlizé hatasai lehetnek, amelyek elsGsorban az eurdpai finanszirozasi nehézségek tartds
oldodasa és konjunkturalis fordulat esetén realizaldodhatnak. Negativ, a hitelosszeomlas iranyaba mutatd
kockazatot hordozhat azonban, hogy a globalis kdrnyezet tartds romlasa, az eurozona bankrendszerének
tulzott mérlegzsugorodasa és egy Magyarorszagot hatranyosan €rintd regiondlis forrasallokacid esetén
tovabb sziikiilhet a hazai pénziigyi kozvetitdk hitelkindlata. Ebben az esetben a kiilfoldi forrasok
kivonasaval parhuzamosan vélhetden a vallalati hitelek gyorsabb leépiilése kovetkezhet be.

B.5.

A Kibocsatd és a vele jogszabaly altal meghatarozott kapcsolatban 1évé személyek (,,OTP Csoport”
vagy ,,Bankcsoport”) napjainkban mintegy 13 milli6 iigyfél pénziigyi igényeire adnak magas
szinvonalon megoldast kozel 1.500 bankfiokban, a legmodernebb elektronikus csatornakon, valamint
kozvetitokon keresztiil.

Az OTP Bank Nyrt. hagyomanyosan Magyarorszag kiemelkedd lakossagi bankja €s kiilonos tekintettel
kiterjedt fiokhalozatara, folyamatosan dominans szerepldje ennek a piacnak. Az OTP Csoport
univerzalis pénziigyi és befektetési szolgaltatasait iizleti és jogi megfontolasokbdl szamos leanyvallalat
bevonasaval nyujtja. Mig Magyarorszagon a hagyomanyos banki szolgaltatdsok az OTP Bank Nyrt.
portfoliojat alkotjak, egyes pénziigyi igényeket — példaul autd-finanszirozas — kiszolgald termékeket az
OTP Bank Nyrt. leanyvallalatai fejlesztik és értékesitik.

Az OTP Bank Nyrt. tobb sikeres akviziciot hajtott végre az elmilt években, melyek eredményeképp — a
kozép-kelet eurdpai (CEE) régié meghatarozo bankcsoportjava fejlédott. Jelenleg Magyarorszag mellett
lednyvallalatai a régio tovabbi 8 orszagaban tevékenykednek: Bulgariaban (DSK Bank EAD),
Horvatorszagban (OTP banka Hrvatska d.d.), Romaniaban (OTP Bank Romania S.A.), Szerbiaban
(OTP banka Srbija a.d.), Szlovakiaban (OTP Banka Slovensko a.s.), Ukrajnaban (CJSC OTP Bank),
Montenegroban (Crnogorska Komercijalna banka a.d.) és Oroszorszagban (OAO OTP Bank).

B.6.-
B.8.

nem ertelmezheto

B.9.

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatoban nem tesz kdzzé nyereség-elorejelzést.

B.10.

A Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. korlatozo zaradék nélkiil auditalta a Kibocsato
konszolidalt, 2010. és 2011. évre vonatkozo pénziigyi beszamolait.

B.11.

nem értelmezheto

! Forrds: Magyar Nemzeti Bank: Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2012. aprilis




B.12.

Az OTP Csoport 2011. évi auditalt, konszolidalt eredménykimutatdsa, f6bb mérlegtételei és
teljesitménymutatéi korrigalt eredmény alapjan®

A 2011-ben elért 161,4 milliard forintos korrigalt nettdé eredmény (a pénzintézeti kiilonado,
devizahitelek végtorlesztésének hatdsa, valamint a goodwill leirdsa nélkiil) némileg elmarad az el6z6
évitdl.

Az OTP Csoport megdrizte a valsag alatt is folyamatosan stabil miikddési eredménytermel6 képességét,
Tovabba a kiilfoldi tevékenység — mindenekel6tt az orosz leanybank ndvekvé eredmény-hozzajarulasa —
ellenstlyozta a magyar eredmény visszaes€sét.

Konszolidalt adézas utani eredmény 118.126 83.800 -29%
Korrekcids tételek (6sszesen) -43.983 -77.605 76%
rlfé(ﬁ?slzomélt korrigalt adézas utani eredmény korrekcios tételek hatasa 162.110 161.405 0%
Adozas elétti eredmény 194.313 221.086 14%
Miikodési eredmény egyedi tételek nélkiil 429.831 435.579 1%
Osszes bevétel egyedi tételek nélkiil 783.895 811.592 4%
Netté kamatbevétel egyedi tételek nélkiil 601.622 630.892 5%
Netto dijak, jutalékok 136.702 143.280 5%

Egyéb netté nem kamatjellegii bevételek (korr.) egyedi tételek és
céltartalék atértékelddés nélkiil 45571 37419 -18%
Miikodési kiadasok (korr.) -354.065 -376.013 6%
Kockazati koltségek céltartalék atértékelodés nélkiil -263.138 -234.039 -11%
Egyedi tételek 27.621 19546  -29%
Tarsasagi ado -32.203 -59.682 85%
Meérlegf6osszeg 9.780.946 10.200.508 4%
Ugyfélhitelek (brutté, arfolyamsziirt) 8.251.549  8.108.631 -2%
Hitelek értékvesztése (arfolyamsziirt) -841.913 -1.061.452 26%
Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 6.310.207  6.398.852 1%
Kibocsatott értékpapirok 1.035.153 812.863 -21%
Alarendelt és jarulékos kdlcsontoke 290.630 316.447 9%
Sajat toke 1.308.929  1.418.310 8%
ROE 13,0% 118% -1,1%
ROA 1,7% 16% 0,0%
Miikodési eredmény marzs egyedi tételek nélkiil 4,40% 4,36% -0,04%
Teljes bevétel marzs egyedi tételek nélkiil 8,03% 8,12% 0,10%
Netté kamatmarzs egyedi tételek nélkiil 6,16% 6,31% 0,16%
Mikddési koltség/mérlegféosszeg (korr.) 3,62% 3,76% 0,14%
Kiadas/bevétel arany (korr.) egyedi tételek nélkiil 45,2% 46,3% 1,2%
Kockazati koltség/bruttd hitelallomany (korr.) 3,69% 2,81% -0,87%
Kockazati koltség (6sszesen)/mérlegfodsszeg (korr.) 2,69% 2,34% -0,35%
Effektiv adokulcs 16,6% 27,0% 10,4%
Netto hitel/(betét+retail kdtvény) aradny (arfolyamsziirt) 112% 104% -8%
Tokemegfelelési mutatd (konszolidélt, IFRS) - Bazel2 17,5% 172% -0,3%
Core Tierl rata - Bazel2 12,5% 12,0% -0,5%
Common Equity Tierl ('CET1") rata - Bazel3 12,1% 12,3% 0,2%

Az OTP Csoport 2012. elsé negyedévi nem auditdlt, konszolidalt eredménykimutatasa, fobb
mérlegtételei és teljesitménymutatdi korrigalt eredmény alapjan®:

A Bankcsoport 2012 elsé negyedévében 43,8 milliard forintos korrigalt adozott eredményt ért el, mely
nagysagrendileg megegyezik az el6z6 év hasonlo iddszakanak eredményével. A korrekcios tételek a
koradbbi id6szakokhoz hasonldak voltak (végtorlesztés hatdsa, pénzintézeti kiildnadd) annyi

2Forrds: Az Igazgatosag jelentése a Kibocsaté 2011. évi iizleti tevékenységérdl
8 Forras: OTP Bank Nyrt. Id6kozi vezetéségi beszamolo, 2012. Els6 negyedéves eredmény (2012. mdjus 15.)




kiilonbséggel, hogy az auditorral egyeztetve, az IFRS Interpretation Committee (,,[FRIC”’) marciusban
kiadott el6zetes irasbeli allasfoglalasa alapjan a 2012. évet terhelé magyarorszagi pénzintézeti kiillonadod
teljes Osszege a targyiddszakban keriilt elszamolasra.

Az addzas el6tti eredmény év/év valtozatlan maradt. Az egyedi tételek hatdsat nem tartalmazoé korrigalt
ado6 eldtti eredmény 53,8 milliard forint lett, 5%-kal meghaladva az egy évvel korabbi szintet.

A Bankcsoport szdmviteli adézott eredménye 12,8 milliard forint volt, szemben a bazisiddszak 37,2
milliard forintos nyereségével. 2012. elsé negyedévben az 6sszesen 31 milliard forintnyi korrekcion
beliil a legnagyobb tételt a mar emlitett egy Osszegben elszamolt pénzintézeti kiilonado jelentette,
emellett a devizahitelek végtorlesztésébdl szarmazoé veszteség elsé negyedévet terheld része 1,8 milliard
forint volt. A februar végén zarult végtorlesztés végleges teljes negativ eredményhatasa 33,4 milliard
forint lett.

A konszolidalt korrigalt adozott eredményen beliil tovabb nétt a kiilfoldi leanybankok részesedése: az
el6z6 negyedévi 32%-kal szemben 2012 elsé negyedévében 42%-kal részesedtek a Csoport
eredményébdl, a megtermelt id6szaki 18,5 milliard forintos kiilfoldi profit dont6en az orosz (11,3
milliard forint) és a bolgar (9,9 milliard forint) leanybankokhoz kothetd.

Eredménykimutatas (milli6 forint) 2011 1Q 2012 1Q YIY
Konszolidalt adozas utani eredmény 37.188 12.828 -66%
Korrekcios tételek (6sszesen) -6.910 -30.937 348%
I,(onsz'oli"délt korrigalt ad6zas utani eredmény korrekcios tételek 44.098 43.765 1%
hatasa nélkiil
Adodzas el6tti eredmény 51.281 51.228 0%
Miikodési eredmény egyedi tételek nélkiil 108.434 112.546 4%
Osszes bevétel egyedi tételek nélkiil 194.077 209.253 8%
Netto kamatbevétel egyedi tételek nélkiil 151.724 164.147 8%
Netto dijak, jutalékok 32.731 34.078 4%
Egyéb n?tt()’ r{enrl ka{na’tj ellregif bevételek (korr.) egyedi tételek és 9.622 11.028 15%
céltartalék atértékelddés nélkiil
Miikodési kiadasok (korr.) -85.643 -96.707 13%
Kockazati koltségek céltartalék atértékelddés nélkiil -57.153 -58.741 3%
Egyedi tételek 0 -2.577 0%
Térsasagi ado -7.183 -7.464 4%
F6bb mérlegtételek
zéardallomanyok milli6 forintban 20111Q 20121Q
Mérlegf6osszeg 9.672.446  10.004.926 3%
Ugyfélhitelek (netto, arfolyamsziirt) 7.003.448 6.671.887 -5%
Ugyfélhitelek (brutt6, arfolyamsziirt) 7.856.360 7.717.234 -2%
Hitelek értékvesztése (arfolyamsziirt) -852.913  -1.045.347 23%
Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 6.202.663 6.218.219 0%
Kibocsatott értékpapirok 1.028.984 810.135  -21%
Alarendelt és jarulékos kolcsontéke 279.694 299.494 7%
Sajat toke 1.298.968  1.380.561 6%
Teljesitménymutatok korrigalt eredmény alapjan (%) 2011 1Q 2012 1Q
ROE 13,7% 12,6% -1,1%
ROA 1,8% 1,7% -0,1%
Miikodési eredmény marzs egyedi tételek nélkiil 4,52% 4,48% -0,04%
Teljes bevétel marzs egyedi tételek nélkiil 8,09% 8,33% 0,24%
Netto kamatmarzs egyedi tételek nélkiil 6,33% 6,53% 0,21%
Miikodési koltség/mérlegfodsszeg (korr.) 3,57% 3,85% 0,28%
Kiadas/bevétel arany (korr.) egyedi tételek nélkiil 44,1% 46,2% 2,1%
Kockazati koltség/brutto hitelallomany (korr.) 3,22% 2,95% -0,27%
Kockazati koltség (6sszesen)/mérlegfédsszeg (korr.) 2,38% 2,34% -0,04%
Effektiv adokulcs 14,0% 146%  0,6%
Netto hitel/(betét-+retail kotvény) arany (arfolyamsziirt) 108% 101% -6%
Tékemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) - Bazel2 17,6% 172%  -0,4%
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Core Tierl rata - Bazel2 13,2% 12,4%  -0,8%

A Kibocsato kilatasai szempontjabdl az Alaptajékoztatoban bemutatottakon kiviil nem kovetkeztek be
jelentds hatranyos valtozasok a 2011. december 31-ére vonatkozo auditalt pénziigyi beszamolo 2012,
aprilis 27-i kozzététele ota.

A Kibocsaté pénziigyi vagy kereskedelmi helyzetében a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett
id6észak ota bekdvetkezett 1ényeges valtozasok a kovetkezok:

A devizakolesonok torlesztési arfolyamanak rogzitésérdl és a lakoingatlanok kényszerértékesitésének
rendjérdl szolo 2011. évi LXXV. térvény alapjan a nem késedelmes devizahitellel rendelkez6 addsok
szamara 60 honapra, de legkés6bb 2017. junius 30-ig biztositott az arfolyamrogzités lehet6sége. 2012.
Ev végéig harom szakaszban a kozalkalmazottak, a lakéashitelesek és a szabad felhasznélasu devizahitel
adosok jelenthetik be arfolyamrogzitési igényiiket. A CHF/HUF 180-270, az EUR/HUF 250-340 és a
JPY/HUF 2,5-3,3 arfolyamsavban az adosoknak az alsé savhatar értékével egyezd arfolyammal
szamitott torlesztd részletet kell megfizetniiik. A torleszté-részletek toke részének a mindenkori piaci
arfolyam ¢és a rogzitett arfolyam kozotti kiilonbségét az arfolyamrodgzités idGszaka alatt elkiilonitett
szamlan gyijti a hitelez6 bank. Ezen Osszegyiijtott dsszeg megfizetéséért az ados felel a mindenkor
hatalyos gytlijtészdmla szabalyozasnak megfelelden. A torleszto-részlet kamattartalmanak a fixal
arfolyam feletti részén az allam és a hitelez6 bank 50-50%-o0s aranyban osztozik. A rogzitett savhatarok
maximuma feletti arfolyamértékek esetén a teljes arfolyamkockazatot az allam viseli.

2012. aprilis 23-an a Kormany Sz¢ll Kalman 2.0 névvel Konvergencia Programot tett kozzé. Az 1j
koltségvetési program célja, hogy Magyarorszag kikeriiljon a Tulzott Deficit Eljaras aldl. Az yj
koltségvetési kiigazitas eszkoze foként a bevételek novelése; tobbek kozott a pénziigyi tranzakcids
illeték bevezetése révén.

A pénziigyi tranzakcios illetékrdl szOolo torvényjavaslat értelmében 2013. januar elsejétdl 0,1%-os add
terheli a fizetési miiveleteket, de az illeték mértéke nem lehet tobb hatezer forintnal miiveletenként. Ha
az illetékfizetésre az MNB vagy a kincstar kotelezett, akkor az adé mértéke az alap 0,1%-a, és ebben az
esetben nincs felso korlat. Az egynapos lejaratd jegybanki betét elhelyezésére iranyuld lekotési miivelet
esetében az illeték mértéke az illeték alapjanak 0,01%-a.

Az illetéket atutalds, beszedés és készpénzkifizetés utan a fizetdé fél pénzforgalmi szolgaltatdjanak,
készpénzatutalas esetén az azt teljesitd pénzintézetnek, postai csekkbefizetésnél a Magyar Posta Zrt.-
nek, a készpénzfizetésre sz616 csekk bevaltisa utan a kibocsatd szamlatulajdonos szolgaltatojanak kell
megfizetnie. Mentesiilnek viszont az illeték alol a befektetési szolgaltatassal kapcsolatos miiveletek, az
anyavallalatok és leanyvallalatok kozotti miiveletek (csoportfinanszirozas), a pénzforgalmi szolgaltato
bankok és befektetési alapok terhére teljesitett tranzakcidk, a sajat szamlara torténd készpénzbefizetés és
a hitelfolyositas.

B.13.

A kozelmultban nem tortént kifejezetten a Kibocsatoval osszefiiggd, a Kibocsatod fizetoképességének
értékelését 1ényegesen befolyasold esemény.

B.14.

A Kibocsato iranyitasi-tulajdonlasi szempontbol nem fiigg és az OTP Csoport mas tagjatol. Azon OTP
Csoport tagok, melyek iizleti tevékenysége a Kibocsatd miikodési, gazdasagi, illetve pénziigyi
eredményét jelentdsen befolyasoljak a magyarorszagi operacio terén az OTP Jelzalogbank Zrt., az OTP
Lakastakarékpénztar Zrt., az OTP Faktoring Zrt., a kiilfoldi leanyvallalatok koziil pedig a kovetkezok:
DSK Bank EAD (Bulgaria), OTP banka Hrvatska d.d. (Horvatorszag), OTP Bank Romania S.A.
(Romania), OTP banka Srbija a.d. (Szerbia), OTP Banka Slovensko a.s. (Szlovakia), CJISC OTP Bank
(Ukrajna), Crnogorska Komercijalna banka a.d. (Montenegrd) és OAO OTP Bank (Oroszorszag).

B.15.

A Bank engedélyhez kotott tevékenységeinek folytatasat az Allami Bankfeliigyelet az 1993. majus 28-
an kiadott 33/1993. szam@ hatarozataval engedélyezte, amelyet az APTF az 1997. november 27-én
kiadott 983/1997/F. szamu hatarozataval vizsgalt feliil, illetve hagyott helyben. A Bank befektetési
szolgaltatasi tevékenységeinek folytatasit az APTF 1998. janudr 29-i keltii, 41.003/1998. szdmu, a
PSZAF 2001. aprilis 27-i keltii 111/41.003-18/2001. szamu, 2002. februar 19-én kelt 111/41.003-21/2002.
szamu, 2002. december 20-an kelt 111/41.003-22/2002 szam, és 2008. majus 13-an kelt E-111/456/2008.
szamu hatarozataival engedélyezte.
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A Kibocsatd Alapszabalyaban szerepld tevékenységi korok: A Kibocsatd fotevékenysége:

TEAOR 64.19 Egyéb monetéris kozvetités

A Kibocsato egyéb tevékenységei:

(TEAOR 64.91) Pénziigyi lizing

(TEAOR 64.99) Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
(TEAOR 66.12) Ertékpapir, arutbzsdei tigyndki tevékenység

(TEAOR 66.19) Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

(TEAOR 66.22) Biztositasi ligynoki, brokeri tevékenység

(TEAOR 66.30) Alapkezelés

(TEAOR 69.20) Szamviteli, konyvvizsgaloi, adoszakértéi tevékenység
(TEAOR 68.20) Sajat tulajdontl, bérelt ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése
(TEAOR 85.59) M.n.s. egyéb oktatas

(TEAOR 56.29) Egyéb vendéglatas

B.16.

A Kibocsato férészvényesei
A Bank jegyzett t6kéje 280.000.010 darab, egyenként 100 forint névértéki térzsrészvénybdl all.

A Bank legjobb tudomasa szerint a Bank tulajdonosi strukturaja, a részesedés és szavazati arany
mértéke 2012. marcius 31-én

Teljes alaptoke®

Tulajdonosi kor megnevezése

%befolyis®

Belfoldi intézményi/tarsasag 13,4% 13,6% 37.538.864
Kiilfoldi intézményi/tarsasag 63,5% 64,6% 177.879.637
Belfoldi maganszemély 10,7% 10,9% 29.902.811
Kiilfoldi maganszemély 1,1% 1,2% 3.216.128
Munkavallalok, vezetd 1,8% 1,9% 5.103.361
tisztségviselok

Sajat tulajdon 1,7% 0,0% 4.714.547
Allamhéztartas  részét  képezd 0,4% 0,4% 1.086.801
tulajdonos *

Nemzetkozi Fejlesztési 1,5% 1,6% 4.320.559
Intézmények °

Egyéb® 5,8% 5,9% 16.237.302
OSSZESEN 100,0% 100,0% 280.000.010

! Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptokével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kitolteni. Ha tobb sorozat van
bevezetve a tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi struktirat

2 Szavazati hanyad

® A Kibocsato kozgyiilésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetdségét biztositd szavazati jog. Ha a tulajdoni hényad és a
szavazati jog megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitolteni és benyujtani/kdzzétenni a tény feltiintetése mellett!

4 PL: MNV Zrt., TB, Onkorméanyzat, 100%-os allami tulajdonban 4116 vallalatok stb.

*Pl.: EBRD, EIB, sth.

® A nem azonositott részvények allomanya

A sajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének alakulasa
2012. janudr 1. marcius 31.

Térsasagi szinten 2.643.328 2.640.987
Leanyvallalatok 2.073.560 2.073.560
Minddsszesen 4.716.888 4.714.547
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A Bank legjobb tudomdsa szerint az 5%-ndl nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatisa 2012.
marcius 31-én
Befolya
Szavazat s
2 i jog (%) mérték
3,4

Nemzetisé Tevékenysé Mennyisé
1

Megjegyzés
5

Megdet, Timur ¢és  Ruszlan 25.050.91

Rahimkulov p B%%  9.10%

llll/IyOnL Magyar Olaj- ¢és Gazipari B T 24.000.08 857%  8.72% -
Groupama Csoport K T 23.257.18 831%  845% -
Lazard Csoport K T 16.661.42 505%  6,05%

I Belfsldi (B), Kiilfoldi (K)

2 Letétkezeld (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények (F), Intézményi (I), Gazdasagi Tarsasag (T) Magan
(M), Munkavallalo, vezetd tisztségviseld (D)

3 Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni

4 A Kibocsaté kozgyiilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog.

®Pl.:szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.

iai alkalmazottak 2012. marcius 31-én

viselok, straté,

Vezeto dallasu tisztsé;

Részvény

Megbizas Megbizas tulajdon

Beosztas 7 oz
kezdete  vége/megsziinése

IT  dr. Csanyi Sandor elndk-vezérigazgatd 1992.05.15. 200.000
IT  Baumstark Mihaly tag 1999.04.29. 2016 0
IT  dr. Biré Tibor tag 1992.05.15. 2016 30.681
IT  Braun Péter tag 1997.04.29. 2016 527.905
IT  Hernadi Zsolt tag 2011.04.29 2016 0
IT  dr. Kocsis Istvan tag 1997.04.29. 2016 81.600
IT  dr. Pongracz Antal alelnok, vezérigazgato-helyettes  2002.04.26. 2016 200.000
IT  dr. Utassy Laszlo tag 2001.04.25. 2016 260.000
IT  dr. Vords Jozsef tag 1992.05.15. 2016 117.200
FB  Tolnay Tibor elnok 1992.05.15. 2014 54
FB  dr. Horvath Gabor tag 1995.05.19. 2014 10.000
FB  Kovacs Antal tag, vezérigazgatd-helyettes 2004.04.29. 2014 23.000
FB  Michnai Andras tag 2008.04.25. 2014 15.600
FB  Pierre Lefévre tag 2011.04.29. 2014 0
FB  dr. Vagi Marton Gellért tag 2011.04.29. 2014 0
SP Bencsik Laszlo vezérigazgatd-helyettes 0
SP dr. Gresa Istvan tag’, vezérigazgato-helyettes 63.758
SP  Gyuris Déniel vezérigazgatd-helyettes 0
SP  Takats Akos vezérigazgatd-helyettes 153.347
SP Wolf Laszlé vezérigazgatd-helyettes 644.640
Részvény tulajdon (db) OSSZESEN: 2.327.785

! Stratégiai pozicioban 16v6 alkalmazott (SP), Igazgatosagi tag (IT), FB tag (FB)
2 Dr. Csanyi Sandor, elndk-vezérigazgat kozvetlen és kozvetett tulajdonaban 1évé részvények szama 2.700.000
8 dr. Gresa Istvan urat a Kibocsatd 2012. évi rendes kozgytilése IT tagga vélasztotta
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B.17. | A Kibocsatd jelenleg hatdlyos nemzetkdzi hitelmindsitéktdl kapott mindsitéseit az alabbi tdblazat
tartalmazza. Ezek koziil a Moody’s Italia S.r.l. , valamint a Standard & Poor’s Credit Market Services
Europe Limited altal kiadott mindsitések a kibocsatd kérésére késziiltek. A kibocsatonak a Fitch Polska
S.A. éaltal kiadott hitelkockazati besorolasa (,,Support rating”) a kibocsatonak a hitelmindsitési
eljarasban val6 kozremiikddésével késziilt.
Moody's Pénziigyi eré D+*
Hosszllejarata deviza betét Ba2*
Hosszutlejarata forint betét Bal*
Rovidlejarata deviza betét Not-Prime
Rovidlejaratu forint betét Not-Prime
MTN hosszulejarati deviza addssag (P)Bal
Alarendelt deviza adossag (LT2) Ba2*
MTN deviza alarendelt adossag (LT2) (P)Ba2
Alarendelt deviza adéssag (UT2) Ba3(hyb)*
Standard & Poor's Hosszilejaratt deviza BB+*
Rovidlejarata deviza B
Hosszulejarata forint BB+*
Rovidlejaratu forint B
Fitch ,,Support rating” 3
*negativ mindsitdi kilatassal
B.18. | nem értelmezheto
B.50.
C.  SZAKASZ— ERTEKPAPIROK
C.1. A Kibocsato jelen Kotvényprogramja keretében kizardlag névre szo6lo, dematerializalt kotvényeket
értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.
A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kotvények Ossznévértéke nem
haladhatja meg az 500.000.000.000 Ft-ot (6tszazmilliard forintot), vagy ennek megfelelé EUR, USD,
CHF, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB vagy RON &sszeget (ezen EUR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD,
UAH, RUB vagy RON 04sszeg forintra vald atszamitasanal a forgalomba hozatal napjan érvényes, a
Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).
A Kibocsatdo nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Kotvényprogram keretében a teljes
500.000.000.000 Ft (vagy ennek megfeleld 6sszegii EUR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB
vagy RON) 6ssznévértékben hoz forgalomba Kotvényeket.
A Kotvények a kotvényrdl szolo 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelet (“Kotvényrendelet”) értelmében
hitelviszonyt megtestesitd atruhazhat6 értékpapirok. A Kotvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatoval
szemben nem éviilnek el.
A Kotvényprogram soran kibocsatott Kotvények minimum 30 napos és maximum 15 éves
futamidejtiek, fix, valtozo kamatozast, indexalt kamatozasti vagy diszkont ktvények. A Kotvények
jegyzési vagy aukcios eljaras utjan keriilnek kibocsatasra az Alaptajékoztatd és a vonatkozo Végleges
Feltételek feltételei szerint.
C.2. A Kotvényprogram soran kibocsatott Kotvények tobb Sorozatban és a Sorozatokon belill tobb

Részletben hozhatok forgalomba, HUF-ban, vagy EUR-ban, vagy USD-ben, CHF-ben, BGN-ben,
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HRK-ban, RSD-ben, UAH-ban, RUB-ben vagy RON-ban.

C3.-
C4.

nem értelmezheto

C.5.

A Kotvényprogram sordn kibocsatott Kotvények Magyarorszag teriiletén, illetve — jelen Alaptajékoztatd
Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitését kovetden — Szlovakidban, Bulgaridban, valamint Romanidban
kertilhetnek kibocsatasra. A Magyarorszag, mint székhely szerinti tagallam teriiletén kiviil a fogadd
allam illetékes hatdsaganak 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek megfeleld egyedi
notifikédcidja alapjan keriilhet sor kibocsatdsokra. A Kibocsatdé nem vallal kotelezettséget arra, hogy a
Koétvények Magyarorszag teriiletén kiviil forgalomba hozatalra keriilnek.

A jelen Alaptajékoztatdo és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotvény forgalomba
hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsatd nem
allitja, hogy a jelen Alaptajékoztatd valamely mas orszagban az ott alkalmazand6 jogszabalyi vagy
egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvény jogszertien
ezen orszadgokban kibocsathatd vagy vasarolhatd, illetve nem vallal feleldsséget az ilyen terjesztés vagy
forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszertiségéért.

Magyarorszagon kiviil, és azon fogadd allamon kiviil, ahol a K&tvény a Kibocsatd altal forgalomba
hozatalra keriil, a Kibocsatdé nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Kotvény nyilvanos
forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését lehetové tenné egy olyan orszagban, ahol
a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennck megfeleléen, az
ilyen orszagban a Kotvény nem bocsathato ki, illetve nem értékesithetd sem kozvetve, sem kdzvetleniil.
Tovabba a jelen Alaptajékoztato, a hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem
terjeszthet6k vagy hozhatok nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan koriilmények kdzott torténnek,
amelyek biztositjak az adott orszag vonatkozd jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat
(feltéve, hogy a Kibocsatd nyilatkozik errdl). A Kotvények egyike sem keriilt korabban, és a jovoben
sem keriill nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrél sz61d
torvénye (,,Amerikai Ertékpapirtorvény”) alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtrvény S Rendelkezésének
megfelelden, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek részére vételre felajanlani,
értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Kotvényt senki részére
vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Koétvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekre vonatkozdan az itt meghatarozottakon kiviil
nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a kibocsatas Végleges Feltételei
ilyen korlatozas alkalmazasat irjak el6. Ez esetben a Ko6tvényrendelet alapjan a korlatozasba {itk6z6
atruhazas semmis.

C6.—
C.7.

nem értelmezheto

C.8.

A Kotvények Kotvényrendelet értelmében hitelviszonyt megtestesitd atruhazhato értékpapirok. A
Kotvényrendelet szerint a Kotvényben a Kibocsato (az adds) arra kotelezi magat, hogy az ott megjelolt
pénzdsszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges
egyéb szolgaltatasokat, tovabba a pénzdsszeget a Kotvény mindenkori tulajdonosanak, illetve
jogosultjanak (a hitelezonek) a megjeldlt idében és modon megfizeti, illetéleg teljesiti. A
Kotvényrendelet alapjan a K6tvényeken alapuld kovetelések a Kibocsatéval szemben nem éviilnek el.

A Kotvények — amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek eltéréen nem rendelkezik — a Kibocsato
kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt és nem biztositott kotelezettségeit testesitik meg.

C.9.

A Kotvény a kamat/hozam szamitdsa szerint lehet olyan Kotvény,

(i) amelynek Kamatldba a Lejarat Napjaig nem valtozik vagy a forgalomba hozatala el6tt
megallapitott mértékre valtozik ("' Fix Kamatozasiu Kotvény"),

(i) amelynek Kamatlabat valamely piaci kamatlab szerint periodikusan allapitjak meg ("Valtozo
Kamatozasu Kotvény");

(iii) amelynek Forgalomba Hozatali Arat a Meghatérozott Névérték a Lejarat Napjaig szamitott
Hozam mértékével haladja meg ("Diszkont Kétvény");

(iv) amelynek Kamatlaba valamilyen képlet alapjan keriil meghatarozasra ("Indexalt Kamatozasi
Kotvény");

(v) amelyre a kamat névértékének devizajatdl eltéré devizaban is fizethetd ("Kettés Pénznemii
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Kamatozo Kotvény")

vagy az elébbiek barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Kamatszamitasi Alaptdl fiiggden.

A Kotvény vonatkozdsdban — amennyiben alkalmazandd — a névleges kamatlabra és a fizetend6
kamatra, a kamat esedékessé valasanak id6pontjara, a kamatfizetési idépontokra, az alapul szolgalo a
mogodttes eszkdz ismertetésére, a mogottes eszkdz €s a kamatlab Osszekapcsoldasanak modjara, a
mogottes eszkoz korabbi és varhatd teljesitményének alakuldsara és volatilitasara vonatkozo
informaciok beszerzésének helyére, a mogottes eszkozt érintd piaci vagy elszdmolasi fennakadasokra, a
mogottes eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra, a szamitast végzd ligyndk
nevére ¢és a varhatd hozamra vonatkoz6 informaciokat a vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kotvények kapcsan teljesitendd kifizetéseket a Kozponti Szamlavezetd nyilvantartdsaban az adott
esedékességre vonatkozo — a Kozponti Szamlavezetdé mindenkor hatalyos szabalyzatdban meghatarozott
— fordulonap ("Fordulonap") végén az adott Kotvényeket illetden allomannyal rendelkezd értékpapir-
szamlavezetok részére kell teljesiteni, a Kozponti Szamlavezetd vonatkozé mindenkor hatalyos
szabalyzataval, rendelkezéseivel 0Osszhangban, valamint az alkalmazand6 ado6zasi jogszabalyok
figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a
Fordulonapon Kétvénytulajdonosnak mindsiil.

A Kotvények jegyzése, illetve azokra aukcios ajanlat tétele a természetes személy Befektetd, valamint a
Kotvények megszerzését kovetden a Kotvénytulajdonos eljardsa személyesen vagy (eseti vagy allando
meghatalmazassal) képviseld ttjan is torténhet, amennyiben azt — tobbek kozott — jogszabaly nem zarja
ki.

A nem természetes személy Befektet6t/Kotvénytulajdonost a jogszabalyban és/vagy miikddési formaja
szerinti szerz6désben vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a
jogszabalyban, szerzOdésben meghatdrozott moddon ¢és terjedelemben. A  Kibocsatd a
Kotvénytulajdonosokat képviseld szervezetet megnevezhet és ilyen képviseletre vonatkozo szabalyokat
megallapithat.

Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolodd jogok és kotelezettségek a
képviselt Befektetot illetik meg, a jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapcsolodd felelsség szintén a
képviseltet terheli, a Kétvények tulajdonjoga az allokaciot kovetden a képviselt Befektetore szall.

C.10.

Az Indexalt Kamatozasu Kotvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatarozott,
hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék
arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keriil meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet,
értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék Onmagaban is szamottevd hitel, piaci vagy
egyéb kockazatot testesithet meg.

A befektetdknek figyelembe kell venniiik, hogy az Indexalt Kamatozasu Kotvények piaci ara ingadozo
lehet, valamint, hogy az adott feltételektl fiiggben akar semmilyen kamatosszegre sem lesznek
jogosultak.

A fenti tényezoOket is figyelembe véve fontos kiemelni, hogy az egyes kotvények lejarat eldtti
értékesitése sordn a befektetok szamara realizdlhaté hozam lényegesen is eltérhet a lejaratig torténd
tartassal realizalhatd hozamtol, sot az akar veszteséggel is jarhat.

C.11L

Jelen Alaptajékoztatd két alaptijékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a Kotvényprogram
keretében a Kibocsaté az itt megjelolt szabalyozott piacra bevezetett, és oda be nem vezetett
Kotvényeket kivan nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsaté — az erre vonatkozo eljarasok
lefolytatasat kovetden — kezdeményezheti a Kotvényprogram keretében forgalomba hozott Kotvények
tézsdei bevezetését a Budapest Ertéktézsdére (BET), a Szlovak Ertéktézsdére (BSSE), a Bolgar
Ertéktézsdére (BSE), illetve a roman Bukaresti Ertéktézsdére (BVB), erre azonban kételezettséget nem
vallal.

c.12.

C.22.

nem értelmezheto
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D.  SZAKASZ - KOCKAZATOK
D.1. | nem értelmezhetd
D.2. Minden befektetének alaposan meg kell fontolnia az itt felsorolt valamennyi tajékoztatast/informaciot.

A Kotvények megvasarlasara vonatkozo dontés meghozatala soran kiilonds figyelmet kell forditani az
alabb kiemelt kockazati szempontokra. Az alabb felsorolt kockazati tényezok feltételesek, vagyis
bekdvetkezésiik lehetséges, de nem biztos. A Kibocsatd nincsen abban a helyzetben, hogy a tényezok
bekovetkeztének valoszintiségérol allast foglaljon.

A Kibocsato gazdalkoddsanak kornyezetével kapcsolatos kockdzatok

A banki, illetve pénziigyi szolgaltatasok jelent6sen befolyasoltak a kiilonbozé gazdasagi kornyezet
tényezdinek alakulasatol. A gazdasagi kornyezet kedvezbtlen valtozasai negativan érinthetik az OTP
Csoport gazdalkodasat, szélsOséges esetben veszélyeztethetik a kotvények kamatainak, illetve
torlesztéseinek fizetését. Ilyen tipust kockazati tényezo lehetnek: Magyarorszaggal kapcsolatos politikai
¢és gazdasagi kockazatok, a gazdasag konjunktarahelyzetébol eredé kockazatok, szabalyozasi kornyezet
megvaltozasabol eredd kockazatok, versenyhelyzet a bankszektorban, a forint arfolyamaval kapcsolatos
kockazatok, az eur6 bevezetése.

Az OTP Csoport miikodéséhez kapcsolodo kockdzatok (kibocsatoi kockdzat)

Az OTP Csoport mutkddéséhez kapesoldodd kockazatok befolyasolhatjadk a Bank jovobeni
kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozd fizetképességét, mely a Kotvénytulajdonos szamara
kibocsatoi kockazatként jelenik meg. A Bank mitkodése soran a kovetkez6 f6 kockazatokkal szembesiil:
hitel-, kamat-, likviditasi-, devizaarfolyam kitettségi- és miikodési kockazat, peres eljarasok kockazata,
folyamatban 1évé ado-, vam-, jovedéki és egyéb pénziigyi vizsgalatok, altalanos csoportszerkezet
kockazatai, az OTP Csoport miikddése engedélyektdl fiigg.

A Kibocsato miikodéséhez sziikséges engedélyek visszavondsaban rejlé kockazatok

A Kibocsatd milkodéséhez sziikséges engedélyeket az ezek vonatkozasaban illetékes Feliigyelet
visszavonhatja a vonatkozd jogszabaly altal meghatarozott esetekben, példaul ha a Kibocsatd térvény
altal tiltott tevékenységet folytat vagy mar nem felel meg a prudens mitkdésre vonatkozo jogszabalyi
feltételeknek. A mitkodéshez sziikséges engedélyek barmely okbdl torténd visszavonasa lényeges
hatranyos hatéssal lehet a Kibocsaté iizletmenetére, miikddési eredményeire vagy pénziigyi helyzetére,
mivel ezen engedélyek hianyaban nem jogosult folytatni az engedélykdteles tevékenységeit.

Folyamatban lévd ado-, vam-, jovedéki és egyéb pénziigyi vizsgalatokbdl eredd kockdzatok

Az OTP Bank — valamint az OTP Bank altal képviselt afa-csoport — tevékenysége a Nemzeti Ado- és
Vamhivatal Kiemelt Adozok Adodigazgatosaga hataskorébe tartozik. Az adodhatdésag az altala
meghatarozott ellenérzés vizsgalati programja alapjan végez ellendrzéseket az OTP Bank, valamint az
OTP Bank altal képviselt afa-csoport tevékenységét illetden.

Perek és hatosagi eljardasokbol eredo kockdzatok

A Kibocsato, valamint az OTP Csoport tagok szdmos olyan jogi eljarassal kapcsolatos kockazatnak
vannak kitéve, amely mar folyamatban 1év6 vagy a jovoben esetlegesen felmeriil6 perekbdl és hatosagi
eljarasokbodl szarmazhat.

Bar a Kibocsato, valamint az OTP Csoport jelenleg nem szamit arra, hogy barmely olyan peres vagy
hatosagi eljaras, amelyben félként szerepel, 1ényeges hatranyos hatdssal lesz pénziigyi helyzetére és
miikodési eredményeire, a Kibocsatdé nem tudja garantalni, hogy barmely ilyen, illetve a jovoben
meginditasra keriild per vagy hatosagi eljaras végleges kimenetele nem lesz ilyen hatdssal a miikodési
eredményeire vagy a pénziigyi helyzetére.
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Altaldnos jogi kockdzatok

Az OTP Csoport jogi és hatosagi kockédzatnak is ki van téve a jogszabalyalkotds alabbi szintjein:
eurdpai unids jogszabdlyok és eldirasok hatdssal vannak az OTP Csoport iizletdgaira, az unios
jogszabalyok és politikdk nemzeti jogba torténd implementalasa, és megvaldsitasa a nemzeti
jogalkotasban, mely felett az egyes tagallamok jelentés mértékii autonomiat tartanak meg; illetve a
nemzeti és helyi jogszabalyalkotas és szabalyozas.

Azok a jogszabalyok, illetve jogszabalyvaltozasok, melyek hatassal vannak az OTP Csoportra, azon
beliil a Kibocsatora pl. az alabbiak: unids szintli és nemzeti bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi,
tulajdonjogi, cs6djogi, értékpapirjogi, addzasi, munkajogi ¢és munkavédelmi, versenyjogi
jogszabalyalkotasok, szektor-specifikus pénziigyi feltételek, vagy kornyezeti, egészségiligyi ¢és
biztonsagtechnikai eléirasok az OTP Csoport 1étesitményeire, amik befektetési kotelezettségekkel,
magasabb mikodési koltségekkel jarhatnak.

Altaldnos csoportszerkezetbél eredd kockdzatok

A Kibocsatd szamos miikodési tevékenységét leanyvallalatain keresztiil folytatja. A Kibocsatd és a
leanyvallalatok kozotti, csoporton beliili hitelezést szerz6dések rendezik. Amennyiben egy hitelezett
leanyvallalat megsziinteti az tizleti tevékenységét és utana nem képes teljesiteni kotelezettségeit az OTP
Csoporton beliili hitel visszafizetése tekintetében, annak lényeges hatranyos hatasa lehet az OTP
Csoport pénziigyi helyzetére.

D.3.

A kotvények, mint értékpapirok, a téke és pénzpiacok valtozasaibol eredden illetve a tékepiaci eszkoz
jellegiikb6l adodoan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fiiggetlenck akar a kibocsatd
gazdalkodasi kornyezetének kockazataitol, akar a Kibocsatdo gazdalkodasanak kockazataitol. Ilyen
kockazatok lehetnek: piaci kockazatok a kotvények arfolyamaval, illetve kamatfizetéseivel
kapcsolatosan, devizaarfolyam kockazat, az aukcids eljaras kockazata, jegyzési eljaras kockazata
és likviditasi kockazat, amelyekkel kapcsolatban a Kibocsato felhivja a Befektetok figyelmét, hogy a
magyarorszagi vallalati- illetve banki kdtvények masodpiacara — kiilondsen a t6zsdén kiviili piacra — a
likviditas hianya jellemz6, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a banki kdtvények
likviditasi kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Koétvénytulajdonos a futamidd lejarta eldtt esetleg csak
jelentds arfolyam- illetve tokeveszteséggel tudja eladni a Kotvényeket.

D.4.
-D5

nem ertelmezheto

E.

SZAKASZ — AJANLATTETEL

E.1l.-
E.2a.

nem értelmezheto

E.2b.

Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa.
A Kotvényprogram célja, hogy a Kibocsato, valamint az OTP Csoport iizleti tevékenységének
finanszirozasahoz id6rél idére kotvénykibocsatasokon keresztiil biztositson forrasokat.

E.3.

Az ajanlattétel feltételeinek ismertetése.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza tobbek kozott
az értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Kdotvényprogram
hatalya ala tartozo egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal kezddnapjat
megelézéen a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy kiilonosen: a forgalomba hozatal
Ossznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal
modja és helye, tovabba az uj Sorozat értékpapirkodja, stb.) a vonatkozé Végleges Feltételek
benyujtasaval a Feliigyeletet tdjékoztatja és azt kozzéteszi a Kozzétételi Helyeken.

Az Osszefoglalé alkalmazasiban Kozzétételi Helynek mindsiilnek a kovetkezok: (i) a Kibocsato
honlapja (www.otpbank.hu); (i) a Budapesti Ertéktézsde honlapja (www.bet.hu), (iii) a PSZAF altal
miikodtetett, hivatalos informaciotarolasi rendszer honlapja (www.kozzetetelek.hu); (iv) a nyilvanosan
forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsolatos tdjékoztatasi kotelezettség részletes szabalyair6l szold
24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet 4. §-anak rendelkezései szerinti, egy honlappal rendelkezé média
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szerkesztoségének torténd megkiildés. Amennyiben az Alaptajékoztaté alapjan forgalomba hozott
Kotvények a Budapesti Ertéktdzsdén kiviil mas szabéalyozott piacra is bevezetésre keriilnek, ugy e
szabalyozott piac altal el6irt hely is Kozzétételi Helynek mindsiil, ezen Kétvények vonatkozéasaban.

E.4. A Kibocsato igazgatasi, iranyito és feliigyeld szerveiben tisztséget betoltd személyek altal a Kibocsato
szamara végzett feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai kozott a Kibocsatd
tudomadsa szerint nem all fenn dsszeférhetetlenség.

E.5. nem értelmezheto

E.6.

E.7. Nincs a Kibocsato altal a kibocsatassal kapcsolatban a befektetére terhelt koltség, de a befektetdknek

szamolniuk kell azzal, hogy a K6tvények, mint dematerializalt értékpapirok értékpapirszamlan keriilnek
nyilvantartasa, amely koltséggel jarhat a befektetd részére.
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