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. OSSZEFOGLALO

A kibocsatéOTP Bank Nyrt., (,Kibocsat6”) (székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16., nyilvijatartévarosi Birésag
mint Cégbirésag, cégjegyzékszama: 01-10-04158ankK" vagy "Kibocsatd') elhatarozta a jelen Alaptajékoztatéban
meghatarozott Koétvényprogram feldllitasat és aztigyh a Kotvényprogram feltételeinek megfékat, az
Alaptéjékoztaté hatalya alatt, ddbl-id6re Kotvényeket bocsat ki nyilvanosan, amely kibtmsdd, de le nem jart
Kotvények 6ssznévértéke nem haladhatja meg az @0.0@00.000 forintot.

A Kibocsato a jelen Alaptajekoztato kozzetételéraedélyezesére a Pénzugyi Szervezetek Allami Felétgt (a
"PSZAF" vagy ,Felligyelet”) kérte fel, amely ékepiacrdl sz6lé6 2001. évi CXX. torvényTpt.”) szerinti engedélyt
2011. augusztus 3-an adta meg.

A Tpt. és a Bizottsagnak a 2003/71/EK eurOpai paelati €s tanacsi irdnyelvnek a tajékoztatokbarafogiforméaciok
formatuma, az informaciék hivatkozassal toéiéipeépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklampesztése
tekintetében tortéhvégrehajtasarél sz6l6 809/2004/EK rendeleténBlekitlelet) vonatkozé rendelkezései értelmében
hitelintézet, illetve befektetési vallalkozas Magy@zagon, mint székhely szerinti tagallambantvéieaz Eurdpai Unio
masik tagallamaban, mint fogadd &llamban értékpapyilvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a kibticsa
tajékoztatot vagy Alaptajékoztatét és hirdetméredzt kozzé. Az Alaptajékoztatonak tartalmaznia keihden, a
kibocsatd piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helyzekéés annak varhaté alakuldsanak, valamint akpapérhoz
kapcsolddo jogoknak a befekiatszédl torténs megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot. dmédkoztatoban,
valamint a kozzétett hirdetményben kozolt adatna#latcsoportositasnak, allitAsnak, elemzésnek asagiék
megfelebnek, helytallonak kell lennie. Az Alaptajékoztaté & hirdetmény félreveZetadatot, téves kdvetkeztetés
levonaséra alkalmas csoportositast, elemzést mémmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, ardlyeges ahhoz,
hogy a befektét megalapozottan megitélhesse a Kibocsatd piacilagami, pénziigyi és jogi helyzetét, valamint annak
varhat6 alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapdsé jogok alakulasat.

Az Osszefoglald az Alaptajékoztatdé kotélebevezet része, megalapozott befektetési dontést azonbak as
Alaptéjékoztatd, — beleértve a hivatkozassal be#tpilokumentumokat, valamint az egyes részkibosskta
vonatkoz6 Végleges Feltételeket is, tovabba az tAjédkoztatd esetleges kiegészitései — ismeretéaat hozni. Ez
fokozottan vonatkozik Kibocsaté gazdasagi helyzeités a befektetés kockazatainak megismerésére.

Az Osszefoglalé tartalmaért fetskséget vallalé személyt, illetve az Osszefoglardit_ését végz személyt kartéritési
felelssség terheli a Kétvénytulajdonosoknak okozott kéaBban az esetben, ha az Osszefoglal6 félreygzentatlan,
vagy nincs 6sszhangban az Alaptajékoztatd mas aleme

Kotvényeket a Kotvényprogram keretein belll az Ad@gkoztatd kozzétételét kdvetizenkét honapon belill lehet
nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsatd kotelegeken Alaptajékoztatd kiegészitését kezdeményelai,az
engedély kiadasa és a forgalomba hozatali eljg@z@sdsanak hatarideje kdzott olyan lényeges tégy kdriimény jut

a tudomasara, amely az Alaptajékoztatd kiegéstitédékoltta teszi. Az Alaptdjékoztatd kiegészitémd-elligyelet is
elrendelheti. Ha az Alaptajékoztaté a forgalombzahali eljaras iitartama alatt kiegészitésre keriil, az a befékaki

a kiegészités kozzétételdttla Kotvény lejegyzésére vagy megvasarlasara eegélast kotott, jogosult ajanlattétele
vagy jegyzése visszavonasara, dley a megéllapodastdl valo elallasra. A befékiar elallasi jogat a kiegészités
kdzzétételét kovéttizendt napon belll gyakorolhatja. A befektetallasa esetén a Kibocsato koteles a beféakedt a
vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat megieérit

Amennyiben az Alaptajékoztatéban foglalt inform&sidl kapcsolatban keresetinditasra keril sd@fpedlulhat, hogy a
tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felpebbefektetnek kell viselnie a birdésagi eljards meginditasat
megebzéen az Alaptajékoztato forditasanak koéltségeit.

A Kotvény forgalomba hozatalaval, illetve eladadakapcsolatos barmely informéacié tovabbadaséaratvidl a
forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatdsithozattételre kizarélag a jelen Alaptajékoztmta erre
felhatalmazott személy jogosult. A jogosulatlannsébytsl szarmazé informaciék, illetve az ilyen személyahla
forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolattstarkijelentések nem tekinthetik a Kibocsaté &dhmazasan
alapul6 informacionak, illetve kijelentésnek.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Fallét terjesztése, illetve a Koétvény forgalomba Kalza és
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabaljatéméisok ala eshet. A Kibocsaté nem allitjia, hagyelen
Alaptajékoztatd valamely mas orszagban az ott mi#zahndo jogszabdlyi vagy egyéb kdvetelményeknekietedten
jogszetien terjeszthét vagy azt, hogy a Kotvény jogs#en ezen orszagokban kibocséathaté vagy vasérolitiatoe
nem vallal felebsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozilzthe vasarlas jogszéségéért. Magyarorszagon
kivil, és azon fogadd allamon kivil, ahol a Kétvéniibocsaté altal forgalomba hozatalra keril ad€gatdé nem tett
semmiféle olyan intézkedést, amely a Kétvény nyibsiforgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékézierjesztését
lehetvé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalombataltwz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésresggivan.
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Ennek megfeldlen, az ilyen orszadgban a Koétvény nem bocséathatdlédye nem értékesithgtsem kdzvetve, sem
kdzvetlenil. Tovabba a jelen Alaptajékoztatd, alétimények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumeokunem
terjeszthatk vagy hozhatok nyilvanosséagra, kivéve akkor, hekaalyan korilmények kozott torténnek, amelyek
biztositjak az adott orszag vonatkozé jogszabahfais egyéb rendelkezéseinek betartasat (feltégy, & Kibocsatéd
nyilatkozik er6l). A Kotvények egyike sem kerilt korabban, és aéiien sem keril nyilvantartdsba vételre az
Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapiroksolo torvénye (,Amerikai Ertékpapirtorvény”) ajap. Az
Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének meljieh, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai szerkélye
részére vételre felajanlani, értékesiteni, ataitlatye nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok tetén a Kétvényt
senki részére vételre felajanlani, értékesiterditadni.

A jelen Alaptajékoztato, illetve az adott Véglegesltételek nem mifsilnek a Kibocsato, illetve a Forgalmazo
nyilatkozatdnak arrdl, hogy a Kotvényt a befelteta rajuk vonatkozd jogszabalyok értelmében jogakul
megszerezni, vagy a Kotvénybe érdemes befektetnKdfvénybe fektdik viselik befektetésiik kockézatait. Az
Alaptéjékoztatéban szeréptlorejelzések a Kibocsatd vedségének jelenlegi informéacioin és varakozasainudei,
€s nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatqkvoben ténylegesen azéebjelzéseknek megfel&n alakulnak,
bekovetkeznek.

Osszefoglald informaciok a Kibocsatorol

Az OTP Bank Nyrt. hagyomanyosan Magyarorszad edsamu lakossagi bankja és kulonos tekintettelrjkitée
fiokhal6zatara, folyamatosan dominans szdijeplennek a piacnak. Az OTP Csoport univerzalis péyiz
szolgaltatasait lzleti és jogi megfontolasokbdlnszé lednyvallalat bevonasaval nydjtia. Mig Magyszégon a
hagyomanyos banki szolgéaltatasok az OTP Bank pidjtio alkotjak, a modernebb pénzigyi igényeke&ldpaul auto-
finanszirozas, befektetési alapok — kiszolgal6 ékeket az OTP Bank leanyvallalatai fejlesztik délésitik.

Az OTP Bank tébb, sikeres akvizicidt hajtott végreelmult években, melynek eredményeképp — a mégghatarozo
bankcsoportjava fejblve — jelenleg Magyarorszag mellett, a régio 8 biwérszagaban tevékenykedik lednyvallalatain
keresztil:

Bulgariaban (DSK Bank), Horvatorszagban (OTP banka Hrvatska), Romaniaban (OTP Bank Romania),
Szerbidban (OTP banka Srbija), Szlovakidban (OTP Baka Slovensko), Ukrajndban (JSC OTP Bank),
Montenegréban (Crnogorska komercijalna banka) és Ooszorszagban (OAO OTP Bank).

Az OTP Bank és a vele jogszabaly altal meghatatokapcsolatban lév személyek (QTP Csoport’ vagy
»Bankcsoport’) napjainkban mintegy 13 millié tgyfél pénzigyiéigyeire adnak magas szinvonalon megoldast kozel
1.500 bankfiékjaban, a legmodernebb elektronikasaraakon, valamint kdzvetiton keresztl.

Fébb kockazatok 6sszefoglalasa

A Kibocséaté gazdalkodasanak kérnyezetével kapesokatckazatok

A banki, illetve pénziigyi szolgaltatasok jelésdgn befolyasoltak a kilonb®zgazdasagi kornyezet téngazek
alakuldsatol. A gazdasagi kornyezet kedlen valtozdsai negativan érinthetik az OTP Csomatdalkodasat,
szél$séges esetben veszélyeztethetik a kdtvények kamahtalletve torlesztéseinek fizetését. llyen tipl®ckazati
tényed lehetnek: Magyarorszaggal kapcsolatos politikag@sdasagi kockazatok, a gazdasag konjunktirahélyite
ered kockazatok, szabalyozéasi kbrnyezet megvéltozasied kockazatok, versenyhelyzet a bankszektorban,iat for
arfolyamaval kapcsolatos kockazatok, euré beveeetés

Az OTP Csoport rikddéséhez kapcsolddo kockazatok (kibocsatédi kagkaza

Az OTP Csoport ritkddéséhez kapcsolédé kockazatok befolyasolhatjaBaak jowbeni kotelezettségeinek
teljesitésére vonatkozé fiZgEpességét, mely a Koétvénytulajdonos szamara kdbdickockazatként jelenik meg. A
Bank mikodése soran a kovetkeZé kockazatokkal szembesil: hitel-, kamat-, likvidita devizaarfolyam- és
mitkddési kockazat.

A Kotvénybefektetéshez kapcsolodd kockazatok

A kotvények, mint értékpapirok, &kie és pénzpiacok véaltozasaibdl dfed illetve a dkepiaci eszkdz jelleglki

adédodan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyajgdilenek akar a kibocsaté gazdalkodasi kornyee&té
kockazataitdl, akar a Kibocsaté gazdalkodasanakkdaataitdl. llyen kockazatok lehetnek: piaci kockak a

kotvények arfolyamaval, illetve kamatfizetéseivelpksolatosan, likviditasi kockazat, devizaarfolybotkazat, az
aukcios eljaras kockazata, jegyzési eljaras kotkaza
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A Kotvényprogram altalanos feltételei

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyelete a Kéty#ogram céljara késziilt 2011. jalius 18-i datumaphéjékoztatd
és a kapcsolodd hirdetmény kozzétételét a 201lusatigs 3-an kelt, KE-111-404/2011. szamua hatarozta
engedélyezte. Az Alaptajékoztaté 12 hénapig hatilyo

A Kibocséaté jelen Koétvényprogramja keretében kikdgonévre szo6ld, dematerializalt kotvényeket énéket
nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Koétvényprogram keretében forgalomba hozott ésiden jart Kotvények 6ssznévértéke nem haladhatja azeg
500.000.000.000 Ft-ot (6tszazmilliard forintot)gyaennek megfel6lEUR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB
vagy RON o&sszeget (ezen EUR, USD, CHF, BGN, HRKDRSAH, RUB vagy RON 0sszeg forintra vald
atszamitasanal a Forgalomba hozatal napjan érvéngedMagyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos
devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget arra, hogpevényprogram keretében a teljes 500.000.000F@F0agy ennek
megfelet 6ssze§ EUR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB vagy RON3jsiznévértékben hoz forgalomba
Kotvényeket.

A Kotvényprogram célja, hogy a Kibocsato, valanamtOTP Csoport Uzleti tevékenységének finansziataasidrol
idére kdtvénykibocséatasokon keresztiil biztositsoré&mkat.

A Kotvények a kotvényil szolé 285/2001. (X11.26.) Korm. rendelétKotvényrendelet”) értelmében hitelviszonyt
megtestesft atruhazhato6 értékpapirok. A Kétvényeken alapulekéiések a Kibocsatéval szemben nem évilnek el.

A Koétvényprogram soran kibocsatott Kétvények tobdrc2atban és a Sorozatokon belil tébb Részletbehaldk
forgalomba, HUF-ban, vagy EUR-ban, vagy USD-benF&ie¢n, BGN-ben, HRK-ban, RSD-ben, UAH-ban, RUB-ben
vagy RON-ban denominaltak, minimum 30 napos és maxi 15 éves futamidiggk, fix, valtoz6 kamatozasu, indexalt
kamatozasu vagy diszkont kétvények. A Kotvényekyiggi vagy aukcios eljaras atjan keriilnek kibocsatéaz
Alaptéjékoztatd és a vonatkoz6 Végleges Feltétiglbételei szerint.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kétvények a Magyszag teriiletén, illetve — jelen Alaptajékoztapt. 32. §-a
szerinti kiegészitését kdwetn — Szlovakiaban, Bulgéaridban, valamint Roméaniakeriilhetnek kibocsatasra. A
Magyarorszag, mint székhely szerinti tagallam &téil kivil a fogad6 allam illetékes hatésadganalB2OEK eurdpai
parlamenti és tanécsi irdnyelvnek megfelegyedi notifikacidja alapjan kerilhet sor kiboéséikra. A Kibocsaté nem
vallal kotelezettséget arra, hogy a Kotvények a YWagrszag teriletén kivil forgalomba hozatalra kexki

Jelen Alaptajékoztaté két alaptajékoztatot foglalgaban, amelyek alapjan a Kétvényprogram keretébi€ibocsato

az itt megjeldlt szabalyozott piacra bevezetettoda be nem vezetett Kétvényeket kivan nyilvandesigalomba
hozni. A Kibocsaté — az erre vonatkozé eljarasdlolytatasat koveéten — kezdeményezheti a Kotvényprogram
keretében forgalomba hozott Kétvényéksdei bevezetését a Budapest Et#dére (BET), a Szlovak Ertékisdére
(BSSE), a Bulgar Ertéérsdére (BSE), illetve a roman Bukaresti Erdéktiére (BVB), erre azonban kotelezettséget
nem vallal.

Tovabbi informaciok

A jelen Alaptajékoztatd a Tpt. és a magyar jog bggtkalmazandd rendelkezéseivel dsszhangban késHila
Kibocsatd, valamint az OTP Csoport pénzigyi hdBme eredményeire és vagyonara vonatkozd infodkati
tartalmaz.

A Tpt. 29.8 (1) bekezdése értelmében barmely Katirdajdonosnak a jelen Alaptajékoztato félrevézartalmaval és
az informé&cio elhallgatdsaval okozott kar megtééiéét a Kibocsato felel. A Kibocsatét a hirdetmémgjelentetését
szamitott 6t évig terheli a Tpt. 29.8 (1) bekezbésémeghatarozott fetidség. E felélsség érvényesen nem zarhat6 ki
és nem korlatozhato.

A Tpt. alapjan a Kibocsaté koteles a nyilvAnossagotdszeresen tajékoztatni vagyoni és jévedelmyzestnek,
valamint niikddésének dbb adatairdl. A rendszeres tajékoztatast az éve$éléses jelentés, valamint Gkozi
vezetségi beszamold formajaban kell teljesiteni. A Kikdité a Tpt. 54.8 (8) bekezdése alapjan ékdz vezebségi
beszamold helyett legalabb a féléves jelentésratkond feltételeknek megfeteihegyedéves jelentést készithet. A
Kibocsatd az egyes pénziigyi évek végén négy honbeltih kozzéteszi az éves jelentését és gondoslerdik hogy
az legaldbb 6t évig hozzafértieharadjon. A Kibocséato tovabba legkbb az adott ilszak végét kdvétkét honapon
belul kbzzéteszi a pénzugyi év &lkat honapjara vonatkozd jelentését és gondoskamd, hogy legaldbb 6t évig
hozzaférhet maradjon.
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A Kibocsaté a pénzigyi év élsilletve mésodik hat hdnapjabansidzi vezebségi beszamol6t vagy negyedéves
jelentést koteles kdzzétenni az adott hat honagiiszak kezdete utani tizedik hét és a végdgtighatodik hét kozotti
idészakban, az adott hat honapodisithk kezdete és ezen beszamold kozzétételének héapjiti idiszakra
vonatkozdan.

A Kibocséaté minden naptari hénap utolsé napjanlkstktzzétenni a részvényeihez kapcsoldédd szavjagak szamat
és az alapke nagysagat.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a voaikVégleges Feltételek tartalmazza tobbek koz#regkesités
maodjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.8 (6kdrlése alapjan a Kotvényprogram hatdlya ali taregyes
forgalomba hozatalok esetében a Kibocsaté a fongado hozatal kezhapjat megéizéen a forgalomba hozatal
végleges feltételadt (igy kuldndsen: a forgalomba hozatal 6ssznévértélz értékpapir futamideje, lejarata, kamata
vagy egyeéb jarulékai, a forgalomba hozatal modjheige, tovabba az Uj Sorozat értékpapirkddja) stlvonatkozo
Végleges Feltételek benyujtasaval a Feligyelejgkaatatja és azt kozzéteszi a Kbzzétételi Helyeken

A 2009. és 2010. évi Uzleti évekre vonatkozé kohdath éves beszamolokat a Deloitte Konyvvizsg&déT@anacsado
Kft. (1068 Budapest, D6zsa Gy. u. 84/c) auditdda.emlitett lizleti évekre vonatkozé konszolidalegs\wbeszamolok a
Kozzétételi Helyeken megtalalhatok.

Az Alaptajékoztatd és a hirdetmény a Kozzétételilyeleen kertl kozzétételre, illetve az értékesitésiyen
igényelhes. Jelen Alaptajékoztatd jovahagyasarol szo6l6 hindelyt a Bank kézzéteszi a Napi Gazdasadicmzagos
napilapban.

A Kibocsat6 a Kétvényprogrammal dsszeftiggyilvanossag felé fennalld tajékoztatasi kotetsbgei keretében tett,
illetve a Tpt. szerinti rendszeres és rendkivijékéztatasai a Kozzétételi Helyeken keriilnek ké&zsdte.

Az Osszefoglalo alkalmazasaban Kozzétételi Helymakosilnek a kovetkeédk: (i) a Kibocsatdo honlapja

(www.otpbank.h) (i) a Budapesti Ertékizsde honlapjawww.bet.hy, (i) a PSZAF altal rikodtetett, hivatalos

informaciotarolasi rendszer honlapjavfw.kozzetetelek.hy (iv) a 24/2008. (VIIl. 15.) PM rendelet 4. §-&na

rendelkezései szerinti, egy honlappal renddélkezédium szerkesitégnek tortéh megkildés. Amennyiben az
Alaptajékoztatd alapjan forgalomba hozott értékpapa Budapesti Ertétsdén kiviill mas szabalyozott piacra is
bevezetésre kerililnek, ugy ezen szabalyozott ptat ébirt hely is Kézzétételi Helynek mbisil ezen értékpapirok

vonatkozasaban.
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. EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZ OK

Minden befektginek alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptijéktitban talalhatd valamennyi
tajékoztatast/informaciot. A Kétvények megvasamaséonatkozé dontés meghozatala soran kulénés lfigtekell
forditani az alabb kiemelt kockazati szempontokfa. aldbb felsorolt kockazati tény@z feltételesek, vagyis
bekodvetkezésiik lehetséges, de nem biztos. A Kibdesacsen abban a helyzetben, hogy a téskyeekovetkeztének
valdsziriségéél allast foglaljon.

1. A KIBOCSATO GAZDALKODASANAK KORNYEZETEVEL KAPCSOLATOS KOCKAZATO K

A banki, illetve pénziligyi szolgaltatasok jekésen befolyasoltak a gazdasag kuléribtényesdinek alakulasatol. A
gazdasagi kornyezet kedwétlen valtozasai negativan érinthetik az OTP Csopaerdalkodasat, széseges esetben
veszélyeztethetik a kbtvények kamatainak, illetirdeszbrészleteinek fizetését.

1.1. Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasdgockazatok

A gazdasag killdonbdz szegmenseiben bekovetkezhetnek olyan valtozasoielyek egyszeri, nagy hordeifej
kormanyzati intézkedések meghozatalat teszik spdss®. Az intézkedések kdzvetlenil vonatkozhatnak a
bankrendszer szabalyozasara, de befolyasolhatgaedasag egyéb szer@pkk helyzetét is. Mindkét tipusu allami
beavatkozas jeledt hatassal lehet a Kibocsatdkiidésére, jdvedelmégégére.

1.2. A vildggazdasagi fluktuaciokbol adédd kockazatok

Mérete és nyitottsdga kovetkeztében a kozép-kelgtpai gazdasagokra jelést hatast gyakorolnak a nemzetkdzi,
elsssorban az eurdpai konjunkturdlis folyamatok. A &ldf kereslet mérsé&tlése mind a ndvekedés, mind a
kilkereskedelmi egyensuly tekintetében ronthatjagads gazdasagok pozicidit. A gazdasag ndvekedkdaasulasa,
stagnaladsa a bankszektor és ezen belll a Kibo¢sédlelmesdségét is negativan érintheti. A nemzetkézi trendek
hatdsa a kamatlabra, valamint&kdpiaci és részvényarfolyamok alakulasara jékeritatassal vannak a Kibocsaté,
illetve az OTP Csoport résé¢igénybevehet forrasoldali finanszirozas elériségére, ennek feltételeire.

A kozép-kelet-eurépai gazdasagok tovabba a fergleikszhangban rendkivil érzékenyek a nemzetkidplac és
makrodkonomiai kérnyezet valtozdsaira. A Kibocsatikodésének feltételeit éppen ezért jederh befolyasolja a
magyar és kozép-kelet-eurdpai gazdasagi helyzebzéda, illetve kulféldi megitélésének valtozdsaemzetkozi
hitelpiaci valsaggal 6sszefliggésben.

Az OTP Bank és az OTP Csoport tagjai valtozatdkddési kdrnyezetben folytatjak tevékenységiiketO¥AP Bank
mint kibocsatdé eredményességét nagyban befolydfoinds csoporttagok eredményessége.

1.3. Szabdlyozasi kornyezet megvaltozasabol eréttockazatok

Mint hatésagi engedéllyel rendelkeMagyarorszagon fik6dd bank, a Kibocsatéra is vonatkoznak olyan &llami
szabalyozasok, melyek magukba foglaljak a bankiak atlhaté kdlcséndk nagysaganak limitalasat, iuil folytatott
befektetési tevékenység korlatozasat, illetve &blarszamara élrt pénzigyi mutatok fenntartdsadnak kovetelményét.
A bankjogi, tarsasagi jogi, koételmi jogi, tulajdogj, cs$djogi, versenyjogi, értékpapirjogi, adbézasi és égyé
szabalyozasok jeletd valtozason mentek keresztil az Eurdpai Unidrédaival toértéé harmonizacié soran, és még
tovabbi valtozasok varhatok.

Az ilyen tipust kockézatok kdzé sorolhaté a bankhdbai bevezetése (2010. évi XC. torvény egyesasdmi és
pénziigyi targyu torvények megalkotasardl, illetvédositasardl), amely révid tdvon rontja a hazaikbamdszer
jovedelmességét, versenyképességét.

A szabalyozasi kdrnyezet véltozasai a Kotvénytaa@bt kdzvetlendl is érinthetik, kulondsképpen ket és
kamatjovedelmeket érititaddjogszabalyok médosuldsain keresztiil. Nincobit#k arra, hogy a megk&wszabalyok
maodositasa vagy Uj szabalyokiedsa nem fogja kedvéttenil érinteni a Kibocséatot, vagy a Kotvénytulajdet.
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1.4. Versenyhelyzet a bankszektorban

A bankszektorban ételjes verseny zajlik a piac Ujrafelosztasaért.ub@bbi években jeletisen emelkedett &keeis
szerepbk szadma, ami a Kibocsaté szamara megneheziti &thopéaci térnyerést. Az Eurdpai Unidhoz vald caledlzas
Magyarorszag fejlettebb pénziigyi rendszerbe vakégndlodasa révén U kihivasokkal allitia szemb€kmcsatot. A
csatlakozas az @&6ekben emlitett versenyhelyzetet tovablséheti a kilfoldi bankok kénnyebb piacra Iépési
lehetiségeivel, amely kihathat a Bank eredményességére.

1.5. Euré bevezetése

Abban az esetben, ha a Kotvényprogram keretébeocddbott, forintban denominalt Kotvények futamidejedtt
bevezetésre keril Magyarorszagon az eurd, az degdferrintban denominélt Kétvények egyes kifizetiés mar egy, a
jovében meghatarozasra kefidbrint/eurd arfolyamon szamitott értékuréban keril sor.

Amennyiben az USA dollarban denominalt Kétvény fuiideje alatt bevezetésre kerlil Magyarorszagon gz, akkor
a Kotvénytulajdonosok forint/USA dollar arfolyamhidzata eur6/USA dollar arfolyamkockéazatta alakul.

Amennyiben a CHF/BGN/HRB/RSD/UAH/RON devizékban deinélt Kétvény futamideje alatt bevezetésre kerdl
Magyarorszagon az eurd, akkor a Kétvénytulajdondsdkt és a fenti devizak kézott fennalld arfolykonkazata eurd
és fenti devizak kozotti arfolyamkockazatta alakul.

2. Az OTP CSOPORT MUKODESEHEZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK  (KIBOCSATOI KOCKAZAT )

Az OTP Csoport riikddéséhez kapcsolédé kockazatok befolyasolhatjaBaak jowbeni kotelezettségeinek
teljesitésére vonatkozo6 fiZépességét, mely a Kétvénytulajdonos szamara ldbdidsockazatként jelenik meg.

2.1. Hitelkockazat

A hitelkockazat az lzletfelek Bankcsoporttal szemifienndllé szeradéses kotelezettségeinek nem teljesitése miatt
felmerib pénziigyi veszteség kockazata. A Bankcsoport vigsgahitelért folyamodé lgyfelek hitelképességetaé
kockazatértékelés alapjan dont a hitel odaitédésdletve hitellimiteket allit fel. A hitelfelvetiket rendszeresen
felllvizsgalja és sziikség esetén moédositja a katkdimiteket (Ugyféllimiteket). A kockazati limite kilonbdz
biztositéktipusokat is figyelembe vesznek. Az eggtben problémassa valo hitelékézarmazé veszteségekre a Bank
céltartalékot képez.

2.2. Kamatkockazat

A Bankcsoport a piaci kamatlabak ked$en iranyd elmozdulasabdl szarmazé, a nettd keewatel, illetve a
portfolié piaci értékének csokkenésében jelenikeatencidlis veszteséget adott keretek kdzott kvéartani. Ennek
érdekében a Bankcsoport folyamatosan méri a kamledkati kitettségét. Ugyanakkor semmilyen biztésitem
adhato arra, hogy a kamatkockazat egyaltalan ngja f@tranyosan befolyasolni az OTP Csoport gapdakat.

2.3. Likviditas és piaci kockazatok

Az OTP Csoport folyamatosan épiti ki a nemzetkggike altalanosan alkalmazott centralizalt piacikématkezelési
rendszerét (humangorras, hardver, szoftver kiépitése). Az OTP Baydebatdsaga altal elfogadott csoportdzpitici
kockazatkezelési szabalyzat valamint a likviditaxkazat kezelési szabalyzat megfogalmazza egyamdtat a
minimalis médszertani, limit-megallapitasi és jeémm kdvetelményeket, amelyeket minden csoporttagiiealmazni
kell, masrészt az OTP Csoport egészére vonatkondaghatarozza a maximalisan elfogadhaté piaci katkaz
kitettséget. Az OTP Bank a piaci kockazatoknak nkgbb kitett kilfoldi és belféldi csoporttagok podjat
szamitbégépes rendszer segitségével real time nyddneti, igy a dealing-room piaci poziciéira vorah limitek
kihasznaltsaga a nap folyaman barmikor lekérdézhés az esetleges limittallépésra megfeled vezetk
automatikusan jelentést kapnak. A likviditds mesedznt egységes keretek kozottikddik, csoportszirit ALM
stratégia mentén.
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2.4, Az OTP Csoport devizaarfolyam kockazati kitettsége

Az OTP Bank Eszkdz-Forras BizottsagaEszkoz-Forras Bizottsag) egyedi és globdlis nettd nyitott pozicidés
(napvégi /overnight/ és napkdzbeni /intraday/) am@ht veszteség limitekkel hatarolja be a kitett$éd limitek az
Uzletpolitikai és piaci viszonyok alapjan kerllnekeghatarozasra, kihasznaltsaguk nyomon kévetésanhaitos.
Alapelvként a passziv Treasury-vel rendetkdmmnkok pozicios limitei leh&té teszik a banki pozicidok hatékony
kezelését, de a kitettség zarasara 0sztondznelak#hz Treasury-vel rendelk8zbankok esetében a pozicids limitek
célja, hogy normél piaci korilmények kozott behalfak a potencialis veszteség maximalis értékét. A
devizanemenkénti pozicids limiteknek és a teljesoneyitott poziciéra vonatkoz6 overnight limiteknkdszdnheten
normal piaci korilmények kodzott, adottétdvon realizalhatd veszteség magas valdiséiggel nem haladja meg az
Eszkoz-Forras Bizottsag éltal elfogadott toler@haeszteség szintjét. Annak érdekében, hogy az ®aRk
veszteségei turbulens piaci korilmények kozott ehavéroltak maradjanak, az OTP Bank kockaztatoétkéalapu
mutatokat €s napi veszteség limitet alkalmaz. Atdéikncélja, hogy a megnovekedett piaci bizonytadgnkozepette a
poziciok zarasara 6sztonozzenek. Az OTP Bank mihdlféldi, mind a kulféldi deviza spot és derivagiiacon részt
vesz.

2.5. Miikodési kockazat

Miikddeési kockazat alatt a nem megfééai kialakitott vagy hibdsan végbenieizleti folyamatokbdl, ember altal
okozott hibdkbol, rendszerek nem megflemiikodéséBl, illetve a kil$ kornyezetl ereds veszteségek
bekovetkezésének valdsiifiégét értjik, melyet a Bankcsoport megtelebntroll kdrnyezet kialakitdsa és kockazati
tudatossag elérése Utjan igyekszik minimalisra iemar A mikddési kockazatok, sajatossagukbdl adédéan minden
banki folyamatban jelentkezhetnek, igy a OTP Csbpgészét érintik a kezelésiikkel kapcsolatos fétkdaz OTP
Bank csoportszinten egységes modszertan alapjd@vetkesd eszkdzokkel igyekszik megvaldsitani aikddési
kockéazatkezelést:

= Csoportszint Miikddési Kockazatkezelési Bizottsag felallitasa

=  Mikddési veszteségadatok egységdit§ge és értékelése

= Evente folyamatalapu onértékelés elvégzése, anminsaz egyes banki teriileteken ativéblyamatok
gazdainak a Kockéazatkezelés &ltal kiadott médszeatapjan értékelnitk kell a sajatikddési kockazati
profiljukat, illetve annak valtozasait, a kontrdltkyezetiik megfeléségét, illetve az azonositott probléma
teriiletek kezelésére akciotervet kell megfogalmazni

= Esettanulmanyok készitése a jetantnikddési kockazati eseményékr

= Kulcs kockazati mutaték segitségével a kockazatidek figyelemmel kisérése, a mutatok negativ selzé
esetén intézkedések meghozatala

= Kockazattudatossag és a kockazatok atlathatésadéjhesetése

3. A KOTVENYBEFEKTETESHEZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK
A kotvények mint értékpapirok, @ke és pénzpiacok valtozasaibdl ered illetve a dkepiaci eszkdz jellegukib
adodoan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyajgdiienek akar a Kibocsatd gazdalkodasi kornyeeété
kockéazataitol, akar a Kibocsaté gazdalkodasanakaaataitol.

3.1. Piaci kockazatok a kotvények arfolyamaval, illetvekamatfizetéseivel kapcsolatosan
Hozamemelkedés esetén, a Kétvényeken (hatrd@ltagos futamidejuk fliggvényében) arfolyamvesgdésdetkezik.
Diszkont kdtvények
A Diszkont Kotvények arfolyama az azonos futamidefix Kamatozasiu Koétvények arfolyamahoz képest
érzékenyebben reagal a piaci hozamvaltozasokra.

Valtoz6 Kamatozasu Kétvények

Egyszeti — egy piaci referenciahoz képest fix felarat fizet Valtozé Kamatozasu Kotvény esetén a piaci koakaz
kisebb, mint Fix Kamatozéasu, vagy Diszkont Kétvdagsetén.
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Indexalt Kamatozasu Kétvények

Kulon felhivjuk a befekték figyelmét, hogy az Indexalt Kamatozasu Koétvéngékan hitelpapirok, amelyek kamata
elésre nem meghatarozott, hanem valamely index és/képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositatdei termék
arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan kerll megbaésra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpagéniza, vagy
szabvanyositottizsdei termék 6nmagaban is szamadittkitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet.meg

A befektebknek figyelembe kell vennitk, hogy az Indexalt Kaoz@su Kétvények piaci ara ingadoz6 lehet, valamint
hogy az adott feltételeitfliggéen akar semekkora kamatésszegre nem lesznek jegjasul

A fenti tényedket is figyelembe véve fontos kiemelni, hogy az eykotvények lejarat &ti értékesitése soran a
befektetk szamara realizalhatdé hozam lényegesen is eltérhajéiratig tortéh tartassal realizalhaté hozamtédt sz
akar veszteséggel is jarhat.

3.2. Likviditasi kockazat

A magyarorszagi vallalati- illetve banki kétvényekasodpiacara — kulénésen Gzgdén kiviili piacra — a likviditas
hianya jellem#, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval mabghsa banki kdtvények likviditasi kockazata. Ez azt
jelenti, hogy a Kotvénytulajdonos a futarbidejarta ebtt esetleg csak jeletd arfolyamveszteséggel tudja eladni a
Kotvényeket.

3.3. Devizaéarfolyam kockéazat

A Kibocsatd a Kotvények kamatait illetve ékétorlesztést a Végleges Feltételekben a SorozajhBtérozott
Pénznemeként meghatarozott devizdban (forintbagy earéban, vagy USA dollarban, CHF-ben, BGN-beRKH
ban, RSD-ben, UAH-ban, RUB-ben vagy RON-ban) fokjfzetni. A forint/eurd, a forint/USA dollar, illze az
eur6/USA dollar, valamint a fentiekben felsorolviddk és a forint keresztarfolyama a futathalatt valtozhat. Ez az
arfolyamingadozas kockazatot jelenthet azon Kotudajdonosok szamara, akik a Végleges Feltételekben
Meghatérozott Pénzneémt eltérs pénznemben denomindlt eszkdzokbe fektetnek begvell tartjak nyilvan
befektetéseiket (,Befekiét devizija”). A Befektdt devizajanak felértékétlése a Kotvény devizdjdhoz képest
csokkenti (1) a Kotvényeken a Befekitedevizajaban realizadlhatd hozamot, (2) a Koétvény@detartozdsanak a
Befektet devizdjaban nyilvantartott értékét, (3) a Kdtvdmek a Befektéi devizdjdban nyilvantartott piaci értékét.

3.4. Az aukcios eljaras kockazata
Az aukcils eljaras szabdlyaib6l adédban az aukegak a Kibocsatd altal — arfolyamelvarasa alapgabenyujtott
ajanlatok ismeretében — elfogadhatoként meghattirézgalacsonyabb arfolyamon, illetve az ezen gdiol felett

benyujtott ajanlatok kerilhetnek elfogadasra, igycs biztositék arra, hogy az aukcios eljarasraybjesit ajanlatok
elfogadasra kerilnek.

3.5. Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljaras szabalyaib6l adéddan aluljegyzsstén meghitsulhat a kibocsatés, tlljegyzésregetdig nincs
biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant ajanlatcadéktalanul elfogadasra kertilnek.

Tuljegyzés esetén a Kibocsatd harom nap elteltdiathet a jegyzés lezaraséardl. Ebben az esetbeaghimetett
jegyzési idszak kéébbi idépontjdban jegyezni szandékozo6 befektatk mar nem lesz alkalma a jegyzés megtételére,
illetve a jegyzés lezarasig pénzugyi teljesitésiubhszté befekték jegyzése érvénytelen lehet.

A kockéazatok értékelése soran meg kell emlitengyhaz Orszagos Betétbiztositasi Alap (,OBA") bei#thsitasa a
Kotvényekre a Hpt.-ben meghatarozott korlatozasiaiekged Ki.
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I1l. FELEL OS SZEMELYEK — FELEL OSSEGVALLALASI
NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatoban szerépinformaciokért a Kibocsatd, azaz az OTP Bank Ngszékhelye: 1051 Budapest,
Nador u. 16., cégjegyzékszama: 01-10-041585) tiarterelésséggel. Az OTP Bank Nyrt. ezdton nyilatkozik arrdl
hogy az elvarhatd gondossdg mellett, I&éhktgjobb tudasa szerint készitett jelen Alaptajékidgban szerefl
informaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptajéltiz a valdsdgnak megfelehdatokat és allitsokat tartalmazza,
iletve nem hallgat el olyan tényeket és inform&et) amelyek a Kotvények, illetve a Kibocsato mélgie
szempontjabdl jelefiséggel birnak, tovabba nem néellazon korilmények bemutatasat, amelyek befolyédoék az
informaciokbdl levonhaté fontos kovetkeztetésekeydbbd nem tartalmaz félrevezeadatot, téves kovetkeztetés
levonasat élsegib csoportositast, elemzést, amely a befektetés appgmbdtt megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2011. jalius 18.

OTP Bank Nyrt.
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V. BEJEGYZETT KONYVVIZSGALO

A Kibocsaté kényvvizsgaléjanak neve és cime a Korrgbnziigyi informéaciok altal lefedettdgzakban:

Deloitte Kdnyvvizsgald és Tanacsadé Kift.
1068 Budapest, D6zsa Gy. u. 84/c., cégjegyzékszaim@9-071057

A kdnyvvizsgalatért feléls személy:
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna (kényvvizsgaldzaggvany-szama: 005313) (an.: Bar6k Zsuzsanna)
1149 Budapest, Beczko u.23-25.

A Deloitte Kdnyvvizsgéld és Tanacsado6 Kft. korldtozaradék nélkil auditélta a Kibocsatd konszoljd2afi09. és
2010. évre vonatkoz6 pénziigyi beszamoléit.

A hitelintézetekél és pénziigyi vallalkozasokrél sz6l6 1996. évi CXdirvény 66. § (3) bekezdése alapjan a Tarsasag
2011. évi, a szamviteli torvénydsdlasainak megfelélnem konszolidalt éves beszamoléjanak, valaminskoldalt
éves beszamoldjanak konyvvizsgalatara a Kolggy konyvvizsgalé szervezetként a Deloitte Konysgald és
Tanacsado Kft-t (000083, 1068 Budapest,Ddzsa Gg4ic.) valasztja meg a 2011. majus Blj@&012. aprilis 30-ig
terjed iddtartamra. A Kozgilés hozzajarul a koényvvizsgalatért félel személyként Nagyvaradiné Szépfalvi
Zsuzsanna, 005313 szamon bejegyzett kdnyvvizsd@idlkséhez. Arra az esetre, ha olyan kérilményekiezik be,
amely véglegesen kizarja Nagyvaradiné SzépfalveZanna, mint kijeldlt személy e ndsegében vald tevékenységét,

a kozgyilés hozzajarul Nagy Zoltdn, 005027 szamon bejegyiztyvvizsgald, mint a kdnyvvizsgélatért félsl
személy kijeldléséhez.

A Kdnyvvizsgélénak semmilyen Iényeges érdekeltségesen a Kibocséatoban.
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V. AKIBOCSATO BEMUTATASA

1.  ALTALANOS INFORMACIOK A KIBOCSATOROL
A Bank cégneve: OTP Bank Nyrt.
A Bank roviditett neve: OTP Bank Nyrt.
Tarsasagi forma nyilvanosan mkdds részvénytarsasag
A Bank székhelye:1051 Budapest, V . Nador u. 16., Telefon: 06 3 BG00

A Bank és a Bankcsoport fiokhalézata, telephelyeiA Bank és a Bankcsoport fidkjainak, (telephelyeineknét az 1.
sz. melléklet tartalmazza

A Bank jogelédje: Orszagos Takarékpénztar allami vallalat
A Bank alapitasanak datuma:1990. december 31.

A Bank cégbejegyzéseA Bankot a Bvarosi Bir6sag, mint Cégbirésag 1991. novemberm28890. december 31-re
visszame# hatéllyal a 01-10-041585 szamon jegyezte be a&gggekbe.

Jelenlegi alaptike: 28.000.001.000 Ft azaz Huszonnyolcmilliard-egyéaent.

A mddositasokkal egységes szerkezetbe foglalt hatds Alapszabaly kelte:2011. aprilis 29.

A Bank miikddési idstartama: A Bank hatérozatlan tde alakult.

A Bank Uzleti éve: A naptari évvel megegyezik.

Hirdetmények kozzétételének helye:A Bank hirdetményeit a Budapesti Ertéks¢de fwww.bet.h) és a Bank
(www.otpbank.hyihonlapjan kell kézzétenni, és meg kell kuldebefektetk szamara hozzéaférligta Kibocsaté altal
kivalasztott, honlappal rendelkezmédia szerkesgtégének. Tovabba a kibocsaté téjékoztatja a Fekigyea
www.kozzetetelek.hwldalon keresztil minden bejelentési kotelezetiage$ szabalyozott informéaciordl, amelyeket

a Fellgyelet altal fkodtetett informaciotarolasi rendszewmww.kozzetetelek.hu szdméra is eljuttat. Az ezekre
vonatkozo részletes szabalyozast a Tpt. és a 28/2001. 15.) PM rendelet allapitja meg.

Egyéb szabalyozott piac, ahol a Kotvényekkel azonossztalyba tartozé kétvényekkel kereskednek A
Luxembourgi Ertékizsde

A Bank meghatarozott tevékenységi kore:

A Bank engedélyhez kotott tevékenységeinek folgttéaz Allami Bankfeligyelet az 1993. majus 28-daddit
33/1993. szam( hatarozataval engedélyezte, ametydtPTF az 1997. november 27-én kiadott 983/1995ZBmu
hatarozataval vizsgalt felll, illetve hagyott hedyb A Bank befektetési szolgaltatasi tevékenységefolytatasat az
APTF 1998. januar 29-i keif 41.003/1998. szamu, a PSZAF 2001. aprilis 27kiiiké1.003-18/2001. szama, 2002.
februar 19-én kelt 111/41.003-21/2002. szamu, é9&0majus 13-an kelt E-111/456/2008. szami hatéaizal
engedélyezte.

A Tarsasag Alapszabalyaban szefefgvékenységi kor: TEAOR 64.19 Egyéb monetaris ktinds (a Tarsasag f
tevékenysége)

A Kibocséaté miikddésére iranyadé jog

A Kibocsaté ntikédésére iranyadd jog a magyar jog.

A Kibocsatét érinté kodzelmdltbeli események, amelyek jelefis mértékben befolyasolhatjak a Kibocsato

fizet6képességének értékelését:
Nem tortént a kdzelmdltban ilyen esemény.
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2. Az OTP CSOPORT TORTENETE

Az OTP Bank Nyrt. dldjét Orszagos Takarékpénztar néven 1949-ben att@hitorszagos allami pénzintézetként,
amely lakossagi betéttjéssel és hitelek kezelésével foglalkozott. A rékkieds években hataskore és tevékenységi
kére fokozatosan szélesedetttslor ingatlantigyekre kapott engedélyt, dtis tevékenysége Kkiterjedt a belfoldi
devizaszamla-vezetésre, valutavaltdsra, majd aorimdnyzatok szamara is végzett banki tevékenységredeti
funkcioi mellett, 19894l jogosult vallalati hitel- és betétszamlak kezérés valamint levelézbanki tranzakciokkal és
export-import tigyletekkel kapcsolatos banki szdlakok és kereskedelmi hitelek nydjtasara.

1990 végén a Takarékpénztar 23 milliard forintospéikével részvénytarsasagga alakult, és elnevezéssagos
Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt. lett (OBRKBRt.). A Bank éaltal végzett egyes nem banki kemgségeket
levalasztottak, az azokat végszervezeti egységekkel egyiitt. igy jott létresatéin allami tulajdond Szerencsejaték
Rt., valamint megalakult a Bank 100 szazalékogdat@ban 16§ OTP Ingatlan Rt.

1995-ben megkeddott a Bank privatizacioja, amelynek soranéastlei bevezetést és harom nyilvanos kibocsatast
kéveBen a Magyar Allam tulajdona egy darab szavazétlségi, Ggynevezett aranyrészvényre csokkent. 2007is
21-én a szavazatélsbségi részvény megszintetésészolé térvény (2007. évi XXVI. tv) hatdlyba lépeEnnek
alapjan az OTP Bank Nyrt. Alapszabalydban az allamavazatelibbségi részvényre vonatkozé rendelkezések
megs#intek, az egy darab 1.000 Ft névéiitékzavazatetibbségi részvény atalakult 10 darab 100 Ft névérték
torzsrészvénnyé. Ezaltal a Bank jegyzéitefe 280.000.010 darab, egyenként 100 forint nélétirzsrészvényd all.

A Bank jelenleg igen széles tulajdonosi korrel rdkdzik és részvényei d@ntébbségben intézményi portfolio-
befektetk és maganbefeki@t kezében vannak.

Az OTP Bank sajat bankprivatizacidja lezarasat ki@ nemzetkozi terjeszkedéshe kezdettiselidban olyan kézép-
és kelet-eurdpai orszagokat megcélozva, melyek gyamarszagihoz hasonlé — gazdasagi6tiki potenciallal
rendelkeznek.

Az OTP Bank tobb, sikeres akviziciot hajtott végeeelmult években, melynek eredményeképp — a mégighatarozé
bankcsoportjava fejlve — jelenleg Magyarorszag mellett, a régié 8 biwarszagaban tevékenykedik leanyvallalatain
keresztl:

Bulgéariaban (DSK Bank), Horvatorszagban (OTP baHkeatska), Romaniaban (OTP Bank Romania), Szerhidba
(OTP banka Srbija), Szlovakiaban (OTP Banka Slok@ndJkrajnaban (JSC OTP Bank), Montenegréban (Gorgka
komercijalna banka) és Oroszorszagban (OAO OTP Bank

3. AZ OTP CSOPORT STRATEGIAJA

lakosséagi fokusszal rendelkiemniverzalis bankcsoportjanak kialakitasa all. ABasoport célja, hogy teljesitménye az
eurépai élvonalhoz hasonlitva is kiemel&édegyen.

Az OTP Csoport innovativ képességét tovabBsitre torekszik az egyes ugyfélcsoportok igényesmabott
értékajanlatainak folyamatos fejlesztésére és gielakhez valod eljuttatasara.

Az értékteremtési célok eléréséhez kulcsfontossagilkodési folyamatok racionalizalasa az anyabankbaz é&gyes
csoporttagok riikddési és koltséghatékonysaganak javitasa. Az Gsip@ttagok kdzotti szinergiak kihasznalasa mind
Magyarorszagon, mind a nemzetkdzi csoportban Oaszelit fejlesztések és egyes tevékenységek inéegrakvén
érheb el.

Az OTP Bank, valamint a Bankcsoport céljainak edéhez nélkildzhetetlen a magasan kvalifikalt embeforras
megléte. Ezért a Bankcsoport stratégiajaban naggdudyt kap a megfelébn felkészitett, értékesités-orientalt, lojalis
Ugyinté®i bazis kialakitasa és fenntartasa, valamint at¢élges szakemberek megtartasa érdekében az egyéhoit
palyadt fejlesztése.

Az OTP Csoport mikédési kornyezetének varhaté alakulasa
A magyarorszagi gazdasagi aktiviths 2011-ben védmtovabb élénkil, azdéekjelzések szerint a ndvekedés lteme
2,5-3% korul alakulhat. Az inflacié szintje behatifsm a kamatcsOkkentési leliségeket, azonban amennyiben a

kormanyzat sikeresen megvalositja strukturdlisrrefait, akkor az a kedvébb befektedi megitélésen és a kockazati
felarak csokkenésén keresztiil érdemben novelhegydwank mozgasterét.
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Az OTP Csoport 2011. évi Uzletpolitikai célkiizései

Az OTP Csoport a 2008-2009. évi gazdasagi vilagerla kiemelked toketartalékkal és magas likviditasi tartalékkal
jutott tal. A Bankcsoport 2010-ben mizgzte a kiemelked stabilitast rikodéséhez sziikséges pénziigyi jell&@mz
Ugyanakkor egyértelfivé valt, hogy a valsag hatasainak kezelé8legrit a nem fizét hitelallomanyt tekintve tébb
éves feladatot jelent.

A gazdasagi valsadg kovetkezményeként a Bankcsapor®10 végére a 90 napos fizetési késedelembén lév
hitelallomany az dsszes hitelallomany 13,7%-a aotijt prudens (konzervativ) 74,4%-0s céltartalélefe

A valsagot kovet lassu kilabalas és a tradicionalis piacain tapédtsleissabb gazdasagi névekedés ellenére, az OTP
Csoport igyekszik megtalalni azokat a piaci szegsakeat, ahol mind a gazdasagi kdrnyezet, mind az O3®port
képességei leh&té teszik a gyorsabb ndvekedést. 2011-ben a Bamkelt figyelmet fordit Magyarorszagon a vallalati
szektorra, ezen belll is kiemelten az agrar és é&ss-kdzépvallalati tgyfélkdrre — ahol 6sszességéb@dh-ot
megkozelid allomanyndvekedési célokdiziitt ki maga elé —, valamint az orosz és ukrandsatasi hitelezésre. Mivel

az OTP Csoport jelets likviditasi tartalékkal rendelkezik, a betétif@asok kérében nem tervez kiugré névekedést.

A Bankcsoport az 626 évekhez hasonléan 2011-ben is folytatjgfeszitéseit a szolgaltatasi szinvonalanak emelésére
értékajanlatainak a valtozé Ugyféligényekhez tdrtéigazitasara. Magyarorszagon ennek legkézzelfobghatd
eredményei a tanacsadasi képesség fejlesztésébenfflacns és a fiatal Ugyfélszegmensnek sz6l6 la@ia
megujitdsaban és az elektronikus csatorna fejleaéd varhatok 2011 soran. A varhatéan alacsongkedéd piaci
kérnyezetben fontos prioritas a bankizemi folyakatoatékonysaganak javitasa, a koltségek cstkkentése
Koltségcsokkentést célzé, nagyobb lélegzptojektek indulnak az év sordn Magyarorszagon,s@oszagban és
Ukrajnaban.

Az OTP Csoport 2011. évi pénzigyi céljai

Hasonl6an az &6 évhez, a 2011. évi profit nagysagat viszonyladeszéavban befolyasolhatja a kockazati koltségek
alakulasa. Ezért nem lenne szakéZemkrét addzott eredmény célkits kozzététele.
Az OTP Csoport izleti teljesitményével kapcsolatirmkozasok:

= Konszolidalt hitelportfolié visszafogott ndvelégéként a magyarorszagi vallalkozéi, valamint oroszlkésin

fogyasztasi hitelek)

= Csoportszinten stabil bevételi marzs, mely csokkaagyar és emelkédrosz marzs eréfeként alakulhat ki

= A portfolié romlas Gtemének lassulasa

= Szigoru koltséggazdalkodas folytatasa

4, M AKROGAZDASAGI FOLYAMATOK VARHATO ALAKULASA  2011BEN MAGYARORSZAGON

2009. évi 6,7%-0s gazdasagi visszaesést 2010-Bétrds novekedés kdvette. A korabban vartnal mafpagabdasagi
novekedést alapvé&tn a kil kereslet hlzta, a bélskereslet tovabb csdkkent, a fogyasztas 2,1%-ka¢rahazas
5,6%-kal esett vissza 2009-hez képest.

2011-ben azonban a stabilizdl6dé6 munkp&rc, az adokiengedés hatdsamvihs haztartdsi rendelkezésre allo
jovedelem miatt a belskereslet is hozzajarulhat a gazdasagi ndvekedgshpzosszességben 2,8%-os gazdasagi
novekedés varhato, 2,2%-os fogyasztas és 1,5%robdmas-bviilés mellett.

A 2010. évi 3,8%-0s koltségvetési hianycél a betetz&lilonadok és a nyugdij-rendszerben végrehajtiizkedések
ellenére nem teljesilt. Ennek ellenére az orszagicfiga a koltségvetési egyensuly tekintetében mtkizi
Osszevetéshen kifejezetten kedirezk nevezhét az Eurdpai Unid tagorszagainak mintegy kétharimadanagasabb
volt a deficit. 2011-ben a magannyugdij-pénztadakiészatéé vagyon egyszeri bevételként tdérdéelszamolasa
jelens eredményszemléletobbletet eredményez majd, és az allamaddssaggslesokkenését. Amennyiben pedig a
kormanyzat altal 2011 marciusdban bejelentett siraks reformok megvalésulnak, az biztositja adégvetési palya
fenntarthatésagat, és a mar elfogadott adocsolsehtédltségvetési fedezetét is.

2010. masodik felében — hogy a 2009. évi AFA ésdiéki adoemelések kiestek a bazisbol — az infdbkornyékére
sullyedt. A pénzromlas Gtemének tovabbi csokkemezsmban még varat magara. Noha a gyenge ker@sttbdoan
nincs érdemi betsinflaciés nyomas, azonban az élelmiszerek és ami@rak az idei évben varhatban még érdemben
a 3%-os jegybanki cél felett tartjak a pénzromigsriét. Ebrejelzésiink szerint 2011-ben az éves éatlagos iaf8%,

az év veégi pedig 3,7% lehet, és csak 2012-benatyéibely a jegybanki cél elérésére.

Ugy Véljiik, az inflacios kockazatok miatt 2011-bésebb tér adodik a kamatcsokkentésre.
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Az egyes piacok és a bankrendszer ndvekedési kilégd Magyarorszagon

Az arfolyamhatés kidzése utan 2010-ben mind a haztartasi hitelek (-3ind pedig a betétek (-3,7%) allomanya
csokkent Magyarorszagon. A hitelkeresletet a gségiavisszaesés, a devizahitelekéhez képest magashitel-
kamatok és az ingatlanarak csokkenése gyengitettetétek esetén pedig a befektetési alapok iréanyé&lgrehajtott
jelen®s portfolié atrendezés vezetett a visszaeséshez.

2011-ben véarhatéan a haztartasok hitelfelvételeh@mymeghaladhatja majd a torlesztéseket, azonbairfalyyam
enyhe efsddése, valamint a hitelleirdsok miatt akar 5%Hosrénycsokkenés is megvaldsulhat. A betétek esetéla
emelke® megtakaritasi hajlanddsag, valamint a befekteggyek iranyaba végrehajtott atcsoportositas lassul
varakozasaink szerint 5%-os arfolyafirsnovekedést eredményezhet, mikézben az arfolysmbal egylitt mindéssze
1%-0s ndvekedés véarhato.

A nem pénzigyi vallalati szektor betétei a 2010.88¢ utan 2011-ben 6%-kal, a hitelek pedig a tava¥ utan 1%-
kal (arfolyamsirten -2,6% utan +1,5%-kalpkulhetnek
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5.

Az OTP BANK NYRT. HITELMIN OSITESE

A Bank jelenleg hatalyos nemzetkozi hiteldsito intézeteksl kapott mirésitései:

OTP Bank Minésités | Aktualis |

Moody's Pénzigyi af D+*
Hosszulejaratu deviza betét Baa3
Hosszulejaratu forint betét Baa3
Rovidlejaraty deviza betét P-3
Rovidlejaratu forint betét P-3
Hosszulejaratu deviza ad6ssag Baa3
MTN hosszulejérati deviza adéssag (P)Baa3
Alarendelt deviza addssag (LT2) Bal
MTN deviza alarendelt ad6sséag (LT2) (P) Bal
Alarendelt deviza ad6ssag (UT2) Ba2
Egyéb rovidlejarati deviza addssag P)P-3
Kilatas Negativ

Standard & Poor's Forint adésséag BBB-
Kilatas Negativ

Fitch Biztonsag 3

DSK Bank Pénzugyi ef D+
Hosszulejaratu deviza betét Baa3
Hosszulejarati BGN betét Baa3
Rovidlejaraty deviza betét P-3
Rovidlejarati BGN betét P-3

OTP Banka Slovensko Pénzigyi e D-
Hosszulejaratu deviza betét Baa3
Hosszulejarati EUR betét Baa3
Rovidlejaraty deviza betét P-3
Rovidlejarati EUR betét P-3

0JSC OTP Bank (Russia) Pénzugyi ef -*
Hosszulejaratu deviza betét Bal
Hosszulejarati RUB betét Bal
Rovidlejaraty deviza betét NP
Rovidlejaratd RUB betét NP

JSC OTP Bank (Ukraine) Pénzugyi ef D-
Hosszulejaratu deviza betét B3
Hosszulejarati UAH betét Bal

OTP Jelzalogbank Pénzugyi af D+*
Hosszulejaratl deviza betét Baa3
Hosszulejaratu forint betét Baa3
Rovidlejaratu deviza betét P-3
Rovidlejaratu forint betét P-3
Deviza jelzaloglevelek Baal
Forint jelzéloglevelek Baal**

* stabil mingsiti kilatassal
** 3 2004. juniustdl kibocsatott HUF
jelzéloglevelek nem mifsitettek
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VI. AZ OTP CSOPORT UZLETI TEVEKENYSEGENEK
ATTEKINTESE *

1. KIEMELT PENZUGY!I INFORMACIOK AZ OTP CSOPORTROL

A Térsasag fiikddése szempontjabdl meghatarozé kelet-kdzép-euréged orszagai 2010-ben tdljutottak az elmalt
két év valsaganak nehezén. A 2008-ban &eatt sulyos pénziigyi-gazdasagi valsagot kdvetesszidé 2009-ben elérte
mélypontjat és 2010 mar jelleden a ndvekedés Ujboli megindulasardl szolt a ldgtidmzetgazdasagban.

A valsag egyik kdzvetlen hatasa, hogy a Bankcsop@tain az orosz fogyasztasi hitelek dinamikuseh@dését
leszamitva a hitelkereslet tovabbra is visszafogattadt. Magyarorszagon az OTP Bank komobtfemzitéseket tett a
hitelezés élénkitése érdekében: 2009-ben a BaillktGe 8%-kal ndvelte kis- és kozépvallalati, vaiat nagyvallalati
kihelyezéseit, mikbzben a piac 0sszességeben 10%dszaesett; 2010-ben pedig tovabbi 7, illetve-K&lobsviilt a
kihelyezések allomanya a piac 7%-oglé#tése melleft A lakashitelek terén a 2010-es Uj folydsitas mwne 60%-kal
nétt yly, ennek eredményeként az OTP Bank foly6séspamitott piaci részesedése a 2009. évi 15%9%-ra 1tt>.

A valsag hataséra jeldisien romlott az lgyfelek fiz&étépessége, emiatt szamotiewm réitt a kockazati koltség, viszont
2010-ben javult a kilencven napon tul késedelmes (DPD90+") hitelek céltartalék fedezettsége. AZRDOCsoport
szamos orszagaban folytatédtak az addsvédelmi amamye. Magyarorszagon a Bank komoly hangsulyt fektetrra,
hogy fizetési problémakkal kugdigyfelei kezelni tudjak az atmeneti nehézségeke2009 masodik felét inditott
adosvédelmi program keretében 2010 végéig kb. 80iapyféllel kéttetett kdlcsonds megallapodas bd@él

Konszolidalt teljesitmény: 162 milliard forintos korrigalt adézott eredmény, 7%-kal ndvekvé miikddési
eredmény, javuld lednybanki eredmény hozzajarulakivalé tékehelyzet, stabil likviditas

Eredménykimutatas (millié forint) Valtozas (%)

Konszolidalt adézas utani eredmény 150.206 118.126 -21%

Konszolidalt adézas utani eredmény kapott osztalékettd végleges
pénzeszkoz atadas/atvétel, stratégiai nyitott pozéceredménye, kiilfoldi

leanyvallalatokkal kapcsolatos goodwill értékcsdkkeés és pénzigyi 151.326 162.110 %
szervezetek kildnadéja nélkil
Ado6zés eltti eredmény 172.080 194.313 13%
Miikodési eredmény 437.059 467.058 7%
Osszes bevétel 786.084 821.123 4%
Netté kamatbevétel (korr.) 589.780 620.354 5%
Netté kamatbevétel (devizaswapok atértékelési enagemnélkil) 589.780 601.622 2%
Nett6 dijak, jutalékok 132.913 136.702 3%
Egyéb netté nem kamatjeliedpevételek (korr.) 63.390 64.067 1%
Miikédési kiadasok (korr.) -349.024 -354.065 1%
Kockazati koltségek (6sszesen) -264.979 -272.745 3%
Fébb mérlegtételek (zar6allomanyok, millié forint) Valtozas (%)
Mérlegfsdsszeg 9.755.132 9.780.946 0%
Ugyfélhitelek (bruttd) 6.907.094 7.502.331 9%
Hitelek értékvesztése -494.378 -761.272 54%
Ugyfélbetétek 5.688.887 5.821.489 2%
Kibocsatott értékpapirok 1.410.348 1.035.153 -27%
Alarendelt és jarulékos kolcsdie 280.834 290.630 3%
Sajat bke 1.191.606 1.308.929 10%
Teljesitménymutatok (%) Valtozas (%-pont)
ROA 1,6% 1,7% 0,1%
ROE 13,4% 13,0% -0,4%

1 Az uzleti tevékenység bemutatasat a Kibocsatd nhdgaitette, az zleti tevékénységét a Kibocsajdt saegitélése alapjan
mutatja be. A Kibocséaté altal a sajat versenyhérgbtett megallapitasok alapjaul szolgald adatokdsar PSZAF Felugyeleti
mérleg, MNB statisztika

2 A vallalakozéi hitelalloméanyok valtozasa a PSZAHUggeleti mérleg alapjan az egyéni vallalakozékaégllalatok hiteleinek

arfolyams#rt allomanyvaltozasara szamolt becslést mutatja.

3 Az adatok forrasa: MNB statisztika, a sZeleses 0sszegeldbszamitva.
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Mikodési eredmény marzs (korr.) 4,57% 4,78% 0,21%
Teljes bevétel marzs (korr.) 8,22% 8,41% 0,18%
Nettdé kamatmarzs (korr.) 6,17% 6,35% 0,18%
Netté kamatmarzs (devizaswapok atértékelési eregmmasikil) 6,17% 6,16% -0,01%
Miikddési koltség/mérlegbsszeg (korr.) 3,65% 3,62% -0,03%
Kiadas/bevétel arany (korr.) 44,4% 43,1% -1,3%
Hitelkockazati kéltség/brutto hitelallomany (korr.) 3,57% 3,82% 0,25%
Kockazati koltség (6sszesen)/mérlgigszeg (korr.) 2,77% 2,79% 0,02%
Nett6 hitel/(betét+retail kbtvény) arany 108% 110% 2%
Toékemegfelelési mutat6 (konszolidalt, IFRS) 17,2% 17,5% 0,3%
Tierl rata (konszolidalt, IFRS) 13,7% 14,0% 0,3%
Core Tierl rata (konszolidalt, IFRS) 12,0% 12,5% 0,5%

Az OTP Csoportéves addzott eredménye a pénzigyi szervezetekddidfa, valamint a montenegréi goodwill leiras
negativ hatasaval egyitt 118 milliard forint, e té&del nélkil pedig 162 milliard forint volt, utébB%-kal haladja meg
az ebzé év teljesitményét.

Az eredmény abszolit nagysagan tul kedvieglemény, hogy y/y alapon jeldisen javult a kilfoldi leanyvallalatok
profit-hozzajaruldsa: szemben a 2009. évi 24 millifbrintos veszteséggel, 2010-ben éves szintemilliard forint
adozott eredményt termeltek a kilfoldi leanyvatiaka jelentis mértékben ellensilyozva ezzel a banki kilénado
magyarorszagi negativ hataséat és a hazai adoedinény csokkenését.

A Bankcsoport 2010. évi tikddési eredménye 467 milliard forint volt (+7%), iaan2010-ben jelentkezett egyszeri
tételek hatdsatol eve 436 milliard forint, azaz a tavalyi szintnek gfeels. A fébb bevételeken belll a swap
atértékelésti szirt korrigalt nettd6 kamateredmény yly 2%-kaltmn A kamatmarzs stabil, gyakorlatilag véaltozatlan
maradt (2010: 6,16%).

2010-ben a hitelallomany nominalisan yly 9%-kdlviiit, a betéteknél a dinamika 2%-o0s volt, ugyanakka
arfolyamsiirt hitel- és betétallomanyok valtozatlanok marad&gamotted hitelvolumen Wvilésre 2010-ben egyedil
Oroszorszagban kerilt sor, ahol az arfolyamsaitelallomany yly 24%-kal &vilt, ezen bellil a fogyasztasi
hitelportfélié 61%-kal, a kartyahitelek allomanyadig ezt meghaladd, 72%-0s dinamikavéit.nKedvesd fejlemény,
hogy a dinamikusandviilé orosz lakossagi hitelezés mellett az év masodébén névekedésnek indult az ukran
véllalati hitelezés. Tovabba Magyarorszagon a Bglkntsen novelte piaci részardnyat az Ujonnan folydsitot
jelzaloghitelek terén és y/bhilt a magyar vallalati hitelallomany’is

Betétek vonatkozasaban 2010-ben a legnagyobb nd&skezintén az orosz leanybank érte el (18%)ldats volt a
volumenidvilés Szerbiaban (14%) és Romaniaban (13%) is.

Mindezek eredlieként a konszolidalt netté hitel/betét-mutaté @)Qtechnikai hatasoktdl tisztitva éves szinten 5%-
ponttal csékkent. A legnagyobb mériiédrfolyamsirt javulas yly az ukran (-57%-pont), a szerb (-528t¢t), a roman
(-49%-pont) és montenegroi lednybankok (-23%-pesétében tortént.

Ami a tkepiaci forrasbevonast illeti, 2010. masodik félémé nem keriilt sor piaci tranzakciora. Evkozi lefait a
Bank nem Ujitotta meg, azt likvid eszkdzei terhrette vissza. Folytatodott viszont az OTP Barkeses hazai
lakossagi kétvényprogramja, az allomany 2010 végérie a 284 milliard forintot (kb. 1 milliard egro

A hitelportfoli6 minsségének romlasa 2010-ben néwgkeves szinten 273 milliard forintos kockazati kéjképzést
eredményezett (+3% yl/y). A DPD90+ portfoli6 araré§ages szinten tovabbott, elérve a 13,7%-ot. A romlas éves
mértéke azonban mérsé#btt: mig 2008/2009 vonatkozasaban a mutatd 5,3fttgdaBtt, addig az elmdlt egy évben
csak 3,9%-ponttal. Ezzel ellentétes dinamika tapisaté a DPD90+ fedezettség alakulasaban: 2009P&sponttal
csokkent a mutaté azéels évhez képest, 2010-ben viszont kdzel 1%-pontt@%Bx6l 74,4%-ra javult a fedezettség.

Az OTP Csoport IFRS szerinti konszolid&lkémegfelelési mutatdja tovabbra is stabil, 201@edwer végére 17,5%-
ra emelkedett, az didleges ke (Tierl rata) nagysaga 0,3%-ponttal, 14,0%¢t az elmult 12 honapban. Mindkét

mutat6 lényegesen meghaladja a Bankdelfregiondlis versenytarsainak hasonlé mutat6it. O Bank egyedi
tékemegfelelési mutatdja december végén 18,1% voitéaes dsszevetésben tovabb emelkedett (+1,9%ypont

4 Az adatok forrasa: MNB statisztika, a sZeleses 0sszegeldbszamitva.
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2. KONSZOLIDALT T OKEMEGFELELESI MUTATO (BASEL Il ALAPU)

A Bankcsoport szavatol®kéje a targyidszak végén 1.304 milliard forint volt, a (hitelezégiaci és nikddési
kockézatokat is figyelembe vé&vkorrigalt mérlegbdsszeg pedig 7.464 milliard forint. Akemegfelelési mutato értéke
17,5% volt, ezen belll az alap$eitke (Tierl) goodwillel és immaterialis javakkal ckéktett nagysaga 14,0%, a
hibrid instrumentumokat nélkiilézCore Tierl rata pedig 12,5% volt.

A Bank kiemelkedlen magas és biztonsagé&epozicidjat jelzi, hogy az eurépai CEBS stresszttalapjan az OTP
Csoport 2011-re prognosztizalt 16,2%-0s Tierl ndjdad vizsgalt 91 bank kdzott a masodik legjobb.

3. MAGYARORSZAGI ALAPTEVEKENYSEG (, OTP CORE”")

A magyarorszagi alaptevékenység: stabil bevételi k& mellett ndvekw kockézati koltségek miatt csokkef
eredmény, élénkié jelzaloghitelezés, ndveld vallalati hiteladlloméanyok

A Bankcsoporton beliil 2@ TP Coreaz év soran dsszesen 147 milliard forintos ad@etiményt ért el, ami 20%-kal
elmarad a 2009. évit (bankadd hatasa nélkl).

A bevételeken belill a nett6 kamateredmény évegdesziB-kal javult, mely déden a devizaswapok 18,7 milliard
forintos atértékelési eredményének kdszdhihAat korrigalt 2010. évi nettdé kamateredmény gyadiildg valtozatlan
maradt. A korrigalt netté kamatmarzs y/y 25 bazf@ romlott. Tovabbi bevételt javitd tételt képeft (az egyéb
netté nem kamatjelldgeredmény soron) 8,9 milliard forintos deviza &ésheredmény (az OTP Bank Ukrajna egyes
devizahiteleire képzett céltartalék arfolyamkockdmak fedezése kapcsan), valamint az értékpapircdalizalt 7,1
milliard forintos nyereség. Ezen tllmiEm egy egyedi tétel befolyasolta még a bevételekkezetét: az OTP Core
devizahiteleire képzett deviza értékvesztés atélidksét fedez poziciok éves szinten 3,8 milliard forintos poeiti
eredménye. Mivel ez a tétel a kockazati koltségrsargyanilyen nagysagban jelent meg elletikeijellel, ennek
hatasa az addzott eredményre nem volt.

A nettd dij- és jutalékbevételek éves szinten 4%dsbkkentek, ami efsorban a kartyajutalékok visszaesésének
hatasa.

A mitkédési koltségek hatékony kontrolljat jelzi, hogyé&ves koltségtdomeg a 4,9%-0s atlagos magyarorsHéagio
ellenére is 1%-kal csokkent.

Devizaarfolyam véltozasoktdl és technikai hatadokisztitva a hitelallomany éves szinten 1%-kéttnA kis- és
nagyvallalati hitelek arfolyamséiten 7%-kal, illetve 1%-kal dwiiltek yly, a fogyasztasi hitelezés stagnélt, a
jelzaloghitel portfolié a javuld értékesitési dinam ellenére arfolyamsirten yly 2%-kal csdkkent, 2010 méasodik
felében azonban a csokkenés jalsah lelassult. Az Uj jelzaloghitel folydsitasok tésen folyamatosanstt az OTP
részesedése 2010 soran; a december végi 35%-cmadgaval (2010 egészében 29%) a Bank tovabbitette
piacvezetd poziciéjat® Szintén kedvezfejlemény, hogy a folydsitasok volumene folyamatosmelkedett: a 2010-ben
folyésitott allomany (103 milliard forint) 60%-kalaladja meg a 2009-eset. A Bank 2010. julius elsdjéesziintette a
lakossagi deviza jelzaloghitelezést, a 2010. mas@édidvi folydsitasban a forint részaranya gyakildg 100%.

A portfoliéromlas tGteme 2010. éves szinten némigg@rsult, 2010-ben 2Q-ban volt a leggyorsabbgseeban
nagyvallalati tgyletek romlasa miatt. Az év masdéiében a romlas lteme 6sszességében fokozatmssuit) viszont
az Uj problémas hitel allomanyok kdzott jelésen bt a jelzaloghitelek dllomanya az évéfeléhez viszonyitva.

Az arfolyamkorrigélt betét allomany retail kotvéhyel egyitt y/y 1%-kal esett vissza. A retail bekét(retail
kotvényekkel egyitt) azonban mind 2%-kal néveked&tdmottet volt ugyanakkor a corporate betétek csokkenése

(yly -8%) a kozottik nyilvantartott alapkedelés ©nkorméanyzati forrdsok kivondsa miatt. A Bapietto
hitel/(betét+retail kotvény)” mutatdja a targ§azak végén 89% volt (-1%-pont y/y technikai hatéshtisztitva).

5 Az adatok forrasa: MNB statisztika, a sZeleses 0sszegeldbszamitva.
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A Merkantil Csoport (magyarorszagi gépjafirfinanszirozas) 2010-ben bankadd nélkul 4,1 mdlidorintos
veszteséget realizalt, szemben az egy évvel kogdatkorlatilag nullszaldés eredménnyel. A veszteséga visszaés
bevételek mellett a magas céltartalékolas volt.&plyams#rt hiteldllomany az év soran 14%-kal esett vissza,
DPD90+ ardny 2010 végére 17,6%-tdtna fedezettség stabil, 88%-os.

Az OTP Bank Nyrt. Eszkdz-Forras Bizottsaganak 2PQ@ sz. hatarozata értelmében az OTP Bank Nyt0.2@lius

7. napjan kibocsatott nyilatkozataval feltétlenvésszavonhatatlakészfize# kezességet vallaliz OTP Jelzalogbank
Zrt. nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestasit Eszkdzeinek megfizetéséértahogyan azt a készfidet
kezességvallalasra vonatkoz6 nyilatkozat tartalmaze nyilatkozat megtaldlhaté az OTP Bank Nyrt. lapjan

(www.otpbank.hu).

4. KULFOLDI LEANYBANKOK TEVEKENYSEGE

Pozitiv kulféldi leanybanki eredmény-hozzajaruladrakozast Iényegesen felilmulé orosz és ukrabjl dtalgar és
horvat teljesitmények, tovabbra is veszteséges/dk]oszerb, roman és montenegrdikddés jellemezte a 2010-es
Uzleti évet.

A Bankcsoport teljes hitelportfoli6janak 30%-at kéeld orosz, bolgar és ukran lednybankok éves szinteelkéB
milliard forintos adézott eredményt termeltek —am$zolidalt korrigalt eredmény 30%-at — szembef@2Zs év kdzel
16 milliard forintos veszteségével.

A legnagyobb ad6zott eredményt az OTP Bank Orosagrérte el, megé&tve a DSK-t, a legnagyobb javulas viszont
Ukrajnaban kdvetkezett be, ahol a Bank 8,9 millifmdntos eredményt produkalt szemben a 2009. 86 4nilliard
forintos veszteséggel.

Leanybankjaink f 6bb mutatészamai:

Az OTP Bank Ukrajnaa 2010-es évben 8,9 milliard forint adézott eredynéér el, szemben a 2009-ben realizalt
jelents veszteséggel. Az éves eredményalakulast egyaészi@bbra is jelefis értékvesztésképzés hatarozta meg, az
éves eredményben (2010 4Q-ban konyvelt) halasatiibevétel hatdsa is tikfaik. A pozitiv ado jelerts része
abbdl szarmazott, hogy a pénzigyi valsagra valitietkel valtoztak az ukran adéjogszabalyok, igyiggfelek altal
meg nem fizetett kamatbevételek kikeriltek az aajii@bl, ennek hatdsara halasztott adébevétel ladsizimolasra.

A Bank kockazati koltségképzést nem tartalmaziékédési eredménye yl/y alapon 31%-0s visszaeséstt,muta
csokkenés etsorban a bevételek yly 20%-os visszaesése okoziavételi oldal idszaki alakulasat érdemben a nett6é
kamateredmény cstkkenése hatarozta meg, melyetdédlgbs egyittes hatdsa alakitott. Egyrészt az elmultoéarns

az ugyfél-hitelallomanyok csodkkéntrendet tikroztek (arfolyaméaen -7% yly), masrészt az allomanyok OTP
Faktoring Ukraine felé tortén atadasanak kovetkezménye, ugyanis — jollehet aetiUplentésben az atadott
allomanyokat eredeti bruttd értéken és céltartalidmannyal tovabbra is az OTP Bank Ukrajna mébegémutatjuk

ki — az atadott allomanyok utdn a kamatelszamoddlitasra keril. Az év soran végrehajtott arazépisek
kdvetkezményeként az alacsonyabb forrasoldali kszimdt pozitiv hatasa az utolsé negyedévben mar t& ne
kamateredmény novekedését eredményezte sajat Hemiz§/q. Az eredménytételek alakuldsanak elemzéseko
figyelembe kell venni, hogy a forint hrivnyaval szigeni éves atlagarfolyama 4%-kal volt gyengébb yly.

A nem kamatjellety bevételeken belil a nettd dij- és jutalékeredmgigy7%-0s (+17% sajat devizaban értékelve)
névekedést mutat, amely tikrozi a betéti és pépafori jutalékbevételek, valamint a tranzakcios Igkhevételek
kedved alakulasat (yly +27%, illetve +11% yly). Az elm(#v soran az ATM, valamint POS-terminalokon
végrehajtott kartyatranzakciok szama jeteen (kozel 50%-kal) emelkedett, kdszoeeat a kartyaelfogadd-helyek, a
kartyatermékek és a kapcsolédé szolgaltatagekilbsének.

Az egyéb nem kamatjelléghevételek jelerisen visszaestek (-65% yly), ezen belll a devizhanfio eredmény 74%-
kal csokkent, etssorban azért, mert az értékvesztés-allomany awdésikeredményét ellentétetearfolyameredmény
visszaesett. Ennek hatasa részben ellentéttizaz ukran bank értékpapir-portféliojan elér8 36illié forint idészaki
nyereség altal.

A mikodési koltségkontroll hatékonysagat jelzi, hogy éaes koltségtdmeg helyi devizaban megfelel a 2809-
szintnek, annak ellenére, hogy a fogyasztoi arads étlagos ndvekedése Ukrajndban meghaladta a l08@-dzleti
aktivitas mérsékidésével az allomanyi létszam fokozatosan csoklee2010-es évben 20%-o0s létszamleépitésre kerdilt
sor, igy az allomanyi létszam 758/&l csokkent tavaly év vége o6ta (foglalkoztato28R0. évi zarélétszama: 3.075). A
dologi koltségek yly (sajat devizdban) 2%-os mdig#se az ifiszak sordn hozott szigori koltséggazdalkodasi
intézkedések eredménye. Az elmult év soran végathéipkracionalizalasok eredményeként (-17 fidk)yeldsorban
retail Ugyfeleket kiszolgalé egységek keriltek bégéa, ezzel a Bank fidkjainak szama december eé@88-re
csokkent.

A 30 milliard forintos éves kockazati koltség évésszevetésbhen harmada a 2009-es évi koltségszintmek
hitelkockazati koltségrata 13,24%-rél 4,32%-ra ¢=bit. Ugyanakkor a fedezettségi szint (2010 4QQ%H,y/ly 2,2%-
ponttal emelkedett a portfoliéromlas dinamikjaf@iozatos lassulasa mellett.
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A 2010-es évben a Bank hitelezési tevékenységailaan Nemzeti Bank altal hozott intézkedések kowetiben
alacsony Uzleti aktivitas jellemezte. A devizalams szigora adminisztrativ eszk6zokkel tdftkorlatozasabdl, illetve
a hrivnydban denominalt hitelek keddden kamatkondicidinak eredményeként az ugyfélldiitamany (deviza
arfolyam-valtozasok hatasatdl tisztitva) éves oss#sben 7%-kal csokkent. Ugyanakkor kedvieglemény, hogy az
év masodik felé a corporate szegmensben a fellendilés jelei knzagk, allomanyuk 4Q-ban mar 6%-kaiviilt
(a/q, arfolyamsirten). A corporate hitelek ddzaki vilése mogott egyrészt a négazdasagi termékek
kereskedelmével foglalkozé vallalkozasok néueKergéeszkozhitelei, illetve a mar megtéwallalati hitelkeret-
szerddések megujitasa all. A tbbbi szegmens esetéberntetezés fellendilése egyeé varat magara; éves
Osszevetéshen mind a retail jelzaloghitelek és mamad SME hitelek allomanya csokkent (-7%, illetvel%i
arfolyamsirten).

A portfolioromlas Gteme a 2010-es évben jaleah lassult. A késedelmes allomanyok arfolydmsnegyedéves
véltozasa milliard forintban az év masodik felélfekozatosan csokkent (1Q: 4, 2Q: 14, 3Q: 8, 4Q:A7pPD90+
mutaté december végén 29,3%-on (2009: 22,3%) Aallthovekedés részben az yly csOkketeljes bruttd
hitelalloménnyal indokolhaté. A portf6li6 miség romlasa elsorban a lakossagi, illetve az SME szegmenst éente
a jelzaloghitelek esetében a DPD90+ rata ézbetv végi 22,3%-rél 37,2%-ra, mig az SME hitelektélsen 29,1%-r6l
46%-ra 16tt. Ugyanakkor kiemeleréd hogy a portfoliomifiség alakuldsa az év soran a corporate hitelekbesejéval
kedve®bb volt; a DPD90+ rata 18,3%-ra mérsi@dtt szemben az &6 év végi 21,2%-kal.

A Bank lakossagi ugyfelek szamara meghirdetett a@tfisdmi programja keretében lebstget biztosit a korabban
dollarban denominalt jelzalog-, valamint gépjéhitelek hrivnyara vald atvaltasara, illetve a tée® részletek
atmeneti cstkkentésére. Az atstrukturalt allomang@aya a lakossagi szegmensben december végérn 4blg az
atstrukturalt hitelek volumene minden szegmenslséklerb trendet tiikroz.

Az elmdlt év sordn az ukran lednybank sikeresenénetg betéti bazisat a 2009 decembere 6ta megtativarazasi
lépések ellenére. A Bank lakossagi betétallomamj@yamsdZirten y/y 5%-kal Bvilt, elsorban a lakossagi latra
sz016 betétdllomany ndvekedésktakaddan, amely tiikr6zi a bankszektor iranti lwrafokozatos esddését.

A véllalati szegmens betétallomanya yly 3%-os (gamsZirt) novekedést mutat. A kdvetkezidészakban a
novekedés motorja varhatéan a retail szegmens legznis a vallalati szektorban jelentéebitelkorlat miatt a
véllalatok megtakaritasi hajlandéséga tovabbrdassany szinten marad. A fenti folyamatok eredmé&épe a Bank
netto hitel/betét mutatoja yly tovabb javult (54%n(tal).

Az ukran leanybankskehelyzete szilard, helyi szabalyok szerint szatitdkemegfelelési mutatdja elérte a 22,1%-ot,
amely kétszerese a szabalyozo6i minimumnak (10%).

A DSK Csoport2010. évi addzott profitja 18,2 milliard forinttie27%-kal elmaradva az egy évvel korabbi étiela
bolgar bank 2010. évi teljesitménye robosztus ledtedmeb-képességet és hatékony koltségkontrollt tlikrozéveas
miikddési eredmény (kockazati kbltség és adoéfizetit einyhe ndvekedést mutat a bazisihkhoz képest (+3% yly).
Az éves Osszbevétel sajat devizaban 5%-kal a tasaigt felett teljesilt, ami az y/y szintén 5%-kaivek\¥ nettd
kamateredménynek kdszonbhetAz egyéb nem kamatjellégbevételek forintban mért yly 42%-os emelkedését a
negyedik negyedévben az addig két o©nalldé bolgarzaelslohaz 0Osszeolvadasa kovetkeztében kialakult
részvényarfolyam emelkedés okozta az értékpamityarheredmény soron.

Kedvez fejlemény, hogy 2010 soran a nettd kamatmarzsedsgssl negyedévre javult (2010 1Q: 5,36%, 2Q: 5,66%,
3Q: 6,02%. 4Q: 6,09%), ami a forrasoldalon érvéfigtsarazasi és likviditas menedzsment Iépésektkézménye. A
mar emlitett szigorl koéltségkontroll tikiidik a stabilan alacsony kiadas/bevétel aranybarl(Q2®6,1%). Az
elébbiekksl adéddéan az adoézott profit visszaeséséért a tomalsbromlé portfoliémiiség miatt magas kockazati
koltségek okolhatok: 35,2 milliard forintos éveszegiik 36% y/y ndvekedést jelent.

A portfoliominéség az év soran fokozatosan lassuld Gtemben roral®@ napon til késedelmes hitelek aranya 7%-rél
11%-ra emelkedett. A romlas Uteme az év masod@dbér még akkor is cstkkenést mutat (%-pontban:+0¢®, 2Q:
+1,6, 3Q: +1,2, 4Q: +0,3 g/q), ha a szamokat kéljdx a 2010 3Q-ban tértént fogyasztasi hitel érsités hatasaval.
Ami az dsszetaiket illeti: a jelzéloghitelek és a kisvallalati éliek DPD90+ rataja az év folyaman emelkedett, de a
negyedik negyedévben az emelkedés mértéke mindkéidrtfolio esetében csokkent. A fogyasztasilakeomlasa a
negyedik negyedévben Ujra emelkedésnek indult,| ezZ2PD90+ rata 10,5%-rastt (y/ly +3,2%-pont), ugyanakkor
jelen®s lassulas figyelhétmeg a corporate hiteleknél (2010 év végi aran2%8), Az éves 35,2 milliard forintos
céltartalék-képzés mellett a DPD90+ hitelek cédiaikal vald fedezettsége a harmadik legmagasabiOER
Csoportban, 81,6%.

A bevételek szempontjabél kedvefejlemény, hogy a Bank robosztus likviditasi helignek kdszonhéen az els
harom negyedév soran csdkkentette betéti kamdtatyje a kifutd betéti akciok nem keriiltek megagita. Ennek
hatdséara az év egészében folyamatosan javult@ksattatmarzs. Raadasul a megvalésitott kamatcstiddednellenére

a Bank piaci részesedése a lakossagi betéti szebamealig csokkent (y/y -0,5%-pont), a vallalaggmensben pedig

5 A DSK Bank 2010 3Q-ban 19 milli6 leva (mintegy 3laid forint) problémas fogyasztasi hitelt addtteoporton kiviilre.
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A hitelezést illeben 2010-ben az j kihelyezések tovabbra is az alfywok szinten tartasat tették lehet. Eves
dsszehasonlitasban a teljes portfolié szinten ndaxetch jelzalog- és a vallalati hitelek arfolyatimsalloméanyainak yly
egyarant 4%-o0s novekedése segitette, mig a kiltallatelek allomanyanak yly 8%-0s csOkkenése ditaita, a
fogyasztasi hitelportfolié stagnalt. Az ligyfélhéklterén elért piaci részesedés tovabbra is g2Wli0-ben 14,2%).

A Bank betéti bazisa a méar emlitett arazasi |épésekett tovabbra is dit (y/y +3% arfolyamsirten). A hiteleknél
élénkebb betéti bazis ndvekedés kovetkeztébentd higel/betét-mutaté enyhén tovabb csdkkent (2A1E%, -5%-
pont arfolyamsirten y/y).

Az alarendelt kolcsédke allomany levaban szamitva y/y valtozatlan. Akbéai finanszirozas allomanya ugyanakkor
éves szinten jeletisen csdkkent (y/y -63%). Ez déeh két tények eredje: egyfebl a visszafizetések kdvetkeztében
jelenbsen mérsékidott az anyabanki finanszirozas allomanya (min#gynilliard forint hatas y/y), masrészt egy 140
millié euré (mintegy 40 milliard forint) 6sszégzindikalt hitel torlesztésre kerlt 2010. apréisan.

A DSK Bank tkehelyzete tovabbra is rendkivilésy a tkemegfelelési mutatd kozel kétszerese a szabélyozoi
minimum szintnek (2010: 23,7% vs. 12% elvart minimuierl rata 17%, vs. 6% elvart minimum). 2010-peanbs
mértékben javitotta a mutatdt, hogy a bolgar hatdsditoztatott adkemegfeleléssel kapcsolatos szabélyozason. A
véltozasok kozul a legjelefgtebb hatdsa annak volt, hogy bizonyos eszkdzosktétyckazati sulya csékkent, mintegy
13%-o0s yly cstkkenést eredményezve a kockazatiazit eszk6zallomanyban.

2010-ben a Moody’s hitelméisits nem valtoztatott a DSK Bank leva-, illetve devietdieire vonatkozd ,Baa3”
minésitésén (negativ kilatassal).

Az OTP Bank Oroszorszag forintban kifejezett péyizigatait a vizsgalt idlszakban jeledsen befolyasolta a forint-
rubel keresztarfolyam alakulasa: a forint 2010. Z&r6arfolyama a rubellel szemben y/y 10%-ot gy#ngiig a 2010.
évi atlagarfolyam mintegy 8%-kal volt gyengébbatgi értéknél.

Az OTP Bank Oroszorszag2010. évi eredménye meghaladja a 20,5 milliaréhfot, ami azzal egyiitt kiemelkéd
teljesitmény, hogy az orosz bank 20106 dtév soran mintegy 7,3 milliard forint céltartkié kdnyvelt el egyszeri
tételként egy februarban b#tlvallalkozdéi hitele kapcsan.

A 2010. évi nettd kamateredmény dalsrban a ndvekvfogyasztasi hitel allomany éséerkamatmarzs eréként
48%-kal rétt yly, a jutalékok 105%-kal novekedtek. Mindez gelolumen novekedéslt elmaradd koltségszint
novekedéssel egyitt (kddési koltségek +18% yly) kiemelkedniikddési eredmény dinamikdhoz vezetett (+96%
yly). A kockazati kdltségek yly 16%-os névekedégehatterében az édzaki kockazati koltségek kdzel harmadat
kitevs, egy vallalati Ggyfélhez kapcsolhatd 20105eisléve soran megképzett 7,3 milliard forint kockikoltség all.
Ezzel a jeleriis egyedi tétellel egyiitt is csdkkent a banki szkuckazati kéltség (2009: 5,59%, 2010: 5,56%), amit
portfolié kétharmadat kiteé/fogyasztasi hitelek tovabbra is ked§ieninésége magyaraz. 2010 4Q-ban problémas hitel
leirdsokra is sor kerilt (6sszesen 1,8 milliardetulmintegy 12,4 milliard forint értékben), melytex kockazati
koltség-képzéssel is jart (+316 millié rubel, ko2¢t milliard forint).

Az orosz bank kivalé pénzigyi teljesitménye szenjabil meghatarozo volt a bevételi oldal masszivekédése, ami
elsssorban a fogyasztasi hitelek értékesitése teréhskereknek kdszonhietUtdbbit jol jellemzi, hogy a Bank 2010
soran tobb mint felével novelte a 2009-es allomdn§i%). A vezérterméknek szamito aruhitel esetélzedriékesités
a 2009 nyaréatdl jeletsen megugré keresletet kdvetve folyamatosan javodilyben szerepet jatszott a sajat- és
szerddott Gigynokok szamanak novelése. A folyositads dikajam 2010-ben is rendkivil & maradt, & a minden
eddigi rekordot meghalad6é negyedik negyedéves $iigénak koszonhign a piaci részesedés a 2009 méasodikdlelét
jellemzs magas, 20% feletti szinten maradt (2010: 21%)iVA&lk 4Q folydsitasnak kdszonlkéen az aruhitel allomany
dinamikusan 6étt (2010 4Q zar6é allomany rubelben +58% vyly), a IBatabilanérizte masodik helyezését a piaci
rangsorban mind a folydsitasok, mind a fennallérainy tekintetében.

A hitelkartya termék esetében a siker a termékkaoksitdy 2009. augusztusi atdolgozasanak, illetveeziz koved
intenziv értékesitési kampanynak volt koszééhéz Gjonnan kikuldétt kartyak szama, illetve aléliési aranya
I[ényegesen meghaladta a korabbi kampanyokndl tati@szaminek kovetkeztében a hitelkartya terméidimanya
dinamikus nodvekedésnek indult: 2010 1Q-ban g/q @#-RQ-ban 19%-kal, 3Q-ban 18%-kal, 4Q-ban 12%-kal
(allomany leiras hatasaitdl tisztitva 16%-kadjttnaz allomany. Ezzel 2010-ben yly 72% a ndvekmékykivald
hitelkartya folydsitasi dinamika mellett az aktigrtyahasznalat aranya is jelésen javult, y/y 10%-rol 14%-ra, igy a
kartyahitel-allomany tekintetében a Bank az orasz @. legnagyobb szeréjg. Kedves folyamat, hogy 2010 soran a
fiokhalozatban értékesitett személyi kdlcsondkrigedies ndvekedésnek indultak (ugyan viszonylagsalag bazisrol,
de yly 111%-kal 6tt az allomany rubelben — allomanyleiras hatasdisatitva 124%). A lakashitelek y/y 11%-0s
ndvekedése doden egy 2010. harmadik negyedéves portfolié vasérgdménye.

A fogyasztasi hitelezés @& dinamikgja jelerisen javitotta az OTP Bank Oroszorszag teljes bkvémvabba nettd
kamatmarzsat: ébbi 16,2%-ra, utdbbi 14,3%-ra emelkedett 2010-t@mni rendkivili javulas a 2009-es szintekhez
képest (+3,93%-pont, illetve +3,43%-pont yly). Ardse fogyasztasi hitelezésen felll szerepet jatszothaazs
javulasaban, hogy az orosz bank 2009 4Q-t6l &d&eh tobb Iépésben csokkentett kindlt betéti kamailatve
felhagyott az aktiv értékesitési kampanyokkal. Eetétnévekedési dinamika 2010. évi mérééébében is tetten
érhe6: a betéti bazis rubelben szamolva a 2009. évi 4s%iemelked emelkedés utdn 2010-ben 18%-kéttry/y.
Ezen folyamatok kovetkeztében a nettd hitel betdtdbd 2009 soran megfigyelt gyors csOkkenését 2&ID-
novekedés valtotta fel (2010: 114%, +5%-pont aeolgdirten y/y).
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A 2010. évi nettd jutalékeredmény y/ly 105%-aividése mogott a mar részletezett fogyasztasi hitetve betéti
trendek allnak. A ndvekedés nagyrészt a hitelkagaaz aruhitel jutalékolsbilésének kdszonhiet

2010. évi kockazati koltségek emelkedését (2010t gdlliard forint, +16% y/y) elésorban egy egyszeri, 7,3 milliard
forintos kockazati koltség igény okozta, mely eggchinosila nel, kiterjedt értékesitési haldzattal rendetkez
keresked céggel szembeni vallalati hitel nem fizetése kkeeteben merllt fel az él$élév soran.

A kitettség fedezetekkel és céltartalékkal biztusitfedezettsége nem tette szilkségessé a tovalikadati
koltségképzést az év masodik felében. A Techndsdaagyobb hiteleége az orosz MDM Bank, mely 2010-ben
formalisan atvette a céget, ugyanakkor a koratibld®k felé nem hajlandoé teljesiteni a Technosila kéeteségeit.

A fogyasztasi hitelek jeleés biviilése miatt a kockazati kdltségek atlagos hitethfinyra vetitetve y/y nem valtoztak
jelensen 2010-ben (5,56%), a Technosila kockazati kel tisztitott mutaté kdzel 1,5%-pontos javuldsttat. A
90 napon tal hatralékos hitelek ardnya szinténozattan éves szinten (2010 4Q: 12,3%, -0,1%-pont melyben a
leirasoknak is szerepe volt). A problémas hitelélkactalékkal valé fedezettsége javult (2010 4Q484a, +3,8%-pont
yly).

A miikddési koltségek 6s kontrolljat jelzi, hogy szintjik y/y rubelben mndidsssze 9%-kal (forintban 18%-kal)
emelkedett, ami gyakorlatilag az orosz fogyasztéireelkedésének felel meg (2010. évi inflaci6: 8,8%0)haldzat-
racionalizélas eredménye-ként a Bank dolgozdintdzdéna év végére a tavalyi 5.2244.768 Bre (y/y -9%), mig a
fiokok szdma 162&1 155-re csokkent (-7 darab yly). Az aruhitel Ugkdk szama 2009 2Q o6ta folyamatosan
emelkedik. A kiadas/bevétel arany a fenti folyarkatovetkeztében 50% ala csdkkent 2010 egésze edkben (2010:
49,3%, -12,4%-pont yly).

Az OBH Csoporta 2010-ben 2,7 milliard forint addzott eredméngalizalt, ez 16%-kal marad el a 2009. évi
eredményidl. Az éves adbzott eredmény visszaesésésetban a jelelisen megndvekedett kockazati koltségképzés
eredbje (+60% yly), mely részben a romld portfoliorbseggel, részben a marcius 3L-ervényes jogszabdlyi
véaltozasokkal indokolhaté.

Forrds oldalon a Bank folyamatosan csokkdretéti kamatok mellett is tovabb tudta gyarapitaeiétallomanyat
(+11% vyly) az év soran. Az lgyfélhitel allomanyeakihtetében ugyanakkor a horvat piacot tovabbnasiszafogott
hitelezési aktivitds jellemezte. Az OBH esetébestagnald vallalati hitelportfolio mellett egyedil fagyasztasi
hitelalloméany terén volt tapasztalhaté néwvtilés. Fentiek eredményeként a nettd hitel/beéyatovabbi 5%-ponttal
csokkent az év folyaman.

A dij- és jutalékbevételek éves nagysaga gyaktatptiz ebz6 évivel megegyey a mikodési koltségek tekintetében
tovabbra is szigoru kdltségkontroll jelletnz

Az OBH — kedveé forrasellatottsagabdl fakadéan — az év soran tétadtben 140 millié svéjci frank anyabanki hitelt
torlesztett @, valamint év kdzben 200 millié kuna (mintegy 7,@liérd forint) osztalékot fizetett az anyabanknak.
Utébbi ellenére az OBHkemegfelelési mutatdja 13,4%-r6l 14,2%-ra javuit y/

Az OBH Bankcsoport alkalmazottainak szama 2010vé&geén 1.016& volt; a fiokszam (105 fiék) az év soran nem
véltozott.

Az OTP Bank Romania2010-ben 6,4 milliard forintos veszteséget konyetl a 2009-ben elért 1,1 milliard forintos
nyereséget kovéen.

2010-ben a 90 napon tul késedelmes hitelek aramfa-851 10,6%-ra étt. 2010 2Q-ban a portfoliomiiség donien
egyes corporate hitelekhez kapcsol6éddéan romlotymagékben. A romlas tGteme 3Q és 4Q folyaman Igsésimar
nagyrészt a jelzaloghitel portfolihoz kapcsol6dat2010-ben bekdvetkezett portfolioromlas y/y mé@gimszorozédd
hitelkockazati koltséget eredményezett. A fedeggt®010-ben dsszességében csdkkent, de a mélypaletut 2010
2Q végi fedezettségi szinthez képest 2H-ban jétgjatvulas tortént.

A 2010-es kivalé rikddési eredményt (+41% yly) aikodési kdltségtomeg cstkkenése mellett az alaphmdtelek
emelkedése tamogatta. A netté kamateredményt jayitbogy a likviditaskezelési célokat szolgald pwimyletek
atértékelési eredményének egy része ezen a somiit kienutatasra (ez a tétel a nettd kamateredmeély y
névekedésének mintegy felét magyardzza). A netthakaarzs 2010-ben a swap atértékelési eredmény nett
kamateredményben megjeterészét leszamitva gyakorlatilag a 2009-es emintaradt.

A bruttd hiteldllomany 2010-ben a arfolyarfigen 1%-kal zsugorodott. A 2010-ben zajlott értéléss kampanyok
fokuszdban a jelzalog- és a kis- és kozépvalldiagiek alltak, igy ezen allomanyolédiiltek. A corporate hitelek
arfolyamsiirt allomanya ezzel szemben 8%-kal visszaesett.tétdomany 13%-os arfolyamiéz névekedése mogott
a nagyvallalati betétgités sikere huzédott meg.

A Bank 2010-ben 80 milli6 RON 6ssZetpkeemelésben részesiilt.

A fiokszam (106 egység) és az alkalmazotti létsgari04 1) sem valtozott érdemben 2010. év soran.

2010-ben a montenegrdrnogorska Komercijalna Bankal6,8 milliard forint veszteséget realizalt. A rdml
teljesitményt dodien a haromszorosara emel&dackéazati koltségek magyarazzak, de ikoddési eredmény 47%-0s
csokkenése is negativ téngkent jelentkezett.

A visszae$ nettd kamateredménynek &srban az alacsony hitelkerestidtaddédo gyenge hitelezési aktivitas az oka.
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2010 1Q-ban 11 millié eurdnyi hitelalloméany keréttékesitésre az OTP Bank felé, majd 4Q-ban tova6fd millié
eurd értél portfolié kerilt dtadasra a montenegréi faktoragghez (az atadott allomanyok ugyan tovabbra ittdru
értéken megjelennek a CKB Csoport konszolidalt egében, de utanuk a kamatelszamolas ledllitasi) ker

A hitelportfoli6 romldsa tovabb folytatédott, a DBO+ arany 2010 végén: 26,6%. A jeléntértékvesztés képzés
hatdsara a DPD90+ fedezettség 73,9%-0s szintjedmelitt az OTP Csoport atlagat.

2010. soran az arfolyamst hitelallomany 15 %-kal cstkkent (a corporat@m@ifiny 17%-kal, a retail allomany 14%-
kal). A betét allomany yly 7%-ot esett a vallalb&tétetek jeles (-13% yl/y) kivonasanak kovetkeztében, utdbbi
folyamatot a retail betétek y/y 8%-oéuiilése csak részben tudta ellensulyozni.

A CKB Bank a 2010. etsfélévi veszteségesithodését kdveéien janiusban 35 millio eur@keemelést kapott a magyar
anyabanktol.

2010-ben azOTP Banka Slovenskado6zas éiti eredménye 952 millié forint veszteség volt, reben a 2009-ben
realizalt 6.429 milli6 forintos veszteséggel. Adtib veszteség mogott &éwrban az alacsonyabb kockazati koltség all,
ugyanakkor a magasabb bevételek édikimiési kdltségek terén elért megtakaritas is jéaitaz eredményt.

2010-ben a riikddési eredmény forintban 13%-kal emelkedett évesdvetésben, mig euréban ennél is nagyobb
mértékben, hiszen 2010-ben y/y mintegy 2%-kal wslisebb a forint eur6val szembeni atlagarfolyama. Bam6
vizsgélva, a rikddési eredmény javuldsahoz egyarant hozzajarulbsszes bevétel emelkedése (+3% vyly), és a
miikddési koltségek csdkkenése (-1% yly), ami szidailiségkontrollt tikroz. A kiadas/bevétel arany wzinten
2,9%-ponttal 73,2%-ra javult.

A bevételeken belll a nettd kamateredmény eurdoBBarkd& javult 2010-ben yly. A kamatbevételek csotkk&na
hitelek eredeti devizaban vett visszaesése és erergfia kamatlabak sillyedése kovetkeztében, adnitileg
ellensulyozott a vallalati hitelek korabbi negyeeléven megvaldsitott folyamatos atarazasa. A kamoattiéasok
csokkenésében a referencia kamatok sillyedése tmall2009 el felében jellemé igen attraktiv betéti kamatok
kifutdsa is nagy szerepet jatszott. Osszességébettéakamatmarzs 3,09%-réth(+49 bazispont yly).

A nettd dij- és jutalékeredmény 2010. évi visszeesguroban -10%)6ként a nagyvallalati tzletagi aktivitas
csOkkenése miatt kdvetkezett be. Az dsszes bewébelkil minimalis sulya egyéb nettd6 nem kamatjdilégveételek
2010 soréan kozel felédtek y/y, a netté devizaarfolyam eredmény csokkemdisit.

2010-ben az OBS 4,7 milliard forint 6sszegben képzigelkockazati koltséget, amely fele a 2009-eskhek. Az
egyéb kockazati koltségek soron lathat6 jélently valtozas & oka, hogy a szlovak jegybank és az auditor ajanlas
alapjan, a mérlegen kivili kdtelezettségekre kémaitartalék egy része felszabaditasra kertilt.

2010 végére a 90 napon tul késedelmes hitelek ar&r8po-ponttal 10,2%-raétt y/y. A jelzaloghitelek esetében a
portfoli6 mindsége stagnalt 2010-ben, a fogyasztasi hitelelséige javult, mig a vallalati hitelek nésege romlott.
2009-hez viszonyitva a 90 napon tdl késedelmedekitésszes céltartalékkal valé fedezettsége nemoagit 2010
végére.

A hitel- és betétdllomanyok alakulasaban a retaiu$z edsitésének szandéka tiikédik. A folyamatokat euréban
vizsgélva, éves Osszevetésben a teljes betétalio@¥nkal csokkent,dként a corporate és dnkormanyzati betétek
allomanyanak 32%-o0s és 42%-0s visszaesése miatizben a lakossagi és MKV betétek egyarant 4%-&aék y/y.

Az OBS altal 2010 harmadik és negyedik negyedévéseporton belll eladott hiteleket (brutté értékeizel 30,
illetve 32 millié eurd) is az allomany részekénkzélve, a bruttd hitelek 3%-os visszaesése figyélnetg 2009-hez
képest. A kdzép- és nagyvallalati hitelallomanyl6%-kal csokkent y/y, ezzel szemben a lakossaeglelzés gisddik
(+7,5% yly). A jelzaloghitelek allomanya 6,2%-kditny/y. Kiemelked a nem jelzalog fedezetitelek 51%-os yly
bovilése.

A nett6 hitel/betét mutatdé 2010 végén 100%-on(&ie-pont yly).

A 2009-ben lezajlott jelefis racionalizalast kovéen 2010-ben a halézat mindéssze egy fidkkal 76rdidlaz
alkalmazotti Iétszam pedig 38vel 573 Hre csokkent.

2010-ben aDTP banka Srbijavesztesége 7,3 milliard forintot tett ki, amelyd-%al elmarad a 2009-es veszte$égt
2010-ben a riikddési eredmény pozitivba fordult, miutan a 2008-eeghozott koltségcsokkéntintézkedések
ellensulyoztak a yly 13%-kal csokkerbevételek hatasat. A nettd kamateredmény csokkéhéska, hogy a
portfoliominsség romlasa miatt fokozatosan csokken azon hivetélhy, amelyen kamatbevétel kerilt elszamolasra.
Az egyéb nettd nem kamatjeliegbevételek ndvekedése a korabban felfiiggesztett, 2020-ben befolyt
kamatbevételekhez, valamint az értékvesztés allgniieviza atértékétésébl adodd kockazati koltség novekedés
ellentételezéséhez kapcsolddik.

A 90 napon tul késedelmes hitelek aranyanak novidedjyakorlatilag teljes egészében a kis- és kpzépamint
nagyvallalati hitelek mifiségének romlasat tikroézi. A y/y magasabb hitelknakdkdltségek miatt a 90 napon tul
késedelmes hitelek céltartalékkal valé fedezettség8,5%-ponttal javult.

2010-ben a hitelek arfolyamsten 2%-kal cstkkentek, a betétek viszont 14%-kitek a 2010 4Q-ban lezajlott
betétgyijtési kampany eredményeként, igy a netto hitelthatéatdé 2010 végére 189%-ra javult.

Az alkalmazotti [étszam 7081fe csokkent (-765 yly), a fiokszam 5 Uj egységgel 55-réviilt 2010-ben.
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5. LETSZAM A BANKCSOPORTBAN, ERTEKESITESI HALOZAT ES UGYFELEK SZAMA

Az alabbi tablazat a konszolidalt Bankcsoport éyiadkalmazotti zardlétszaméanak alakulasat mutatja:

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 20

D9 201

OTP Bank 12.650 | 16.992| 16.973 17.97f 26.869 33.085 30.878.3331
(konszolidalt)

30.367

Az OTP Banknal 1995 6ta itkodik szakszervezet, amely a Pénziigyi MunkavallaBkakszervezetei

Egyesuletének is tagja.

Maodszertani valtozas: 2011. élsegyedévél valtozott az allomanyi Iétszadm adatszolgaltatdkamddszertana.
A kordbban alkalmazott médszertannal szemben az rdgyedéwvil az allomanyi létszam az aktiv, teljes
munkaidiben dolgozé (napi 8, havi 40 6ra) munkavallalokataimazza, a részmunkagldolgozai Iétszam ennek

megfeleben atszamitasra keriil. A leanyvéllalatok létszansada kulfoldi lizing, faktoring, illetve
konszolidalasra kerdl cégek allomanyi létszamat is figyelembe veszi. 3 (®es adatok visszantideg
keriilnek korrigélasra.

egyéb
nem

Az OTP Csoport zar6 létszama 2011. marcius 31-6h5306 volt, az orosz és ukran leanyvallalat esetében az

aruhitelezési aktivitas felfutasaval egyitleg zajlik az igyndkhalézat kiépitése.

2010. marc. 31. 2010. dec. 31. 2011. marc. 31. Q/Q

OTP Bank
Zar6 létszam (f6) 7.845 7.800 7.787 0% -1%
1 fére jutd mérlegf6dsszeg (millié forint) 843 815 832 2% -1%
1 fére jutd negyedéves adozott eredmény (millié forint) 104 32 46  44% -
56%
CSOPORT
Zar6 létszam (f6) 30.528 30.367 30.154 -1% -1%
1 fére jutd konszolidalt mérlegfédsszeg (millié forint) 312 322 321 0% 3%
1 f9re jutd konszolidalt negyedéves adézott eredmény (millié 1.4 0.6 12 113% -
forint) 12%
2011. marcius 31. 2010. december 31
Sanic uBalll(zlek Létszam Sanic uBar:I(:ek Létszam
ATM  POS kiya o ATM  POS kaya 526
(e db) szama (zéaro) (e db) szama (zaro)
(e f6) (e 6)
OTP Core* 1.995 39.782 8.031, 39.231
OTP Bank !
. 159 249 2218 7.622 3.782 4.858. 155 249 2.218 7.394 3.715 4.768
Oroszorszag '
DSK Csoport 389 873 4522 1.203 2.933 4.3595 387 880 5.049 1.196 2.978 4.321
OTP Bank Ukrajna 189 207 400 130 352 3.3095 189 216 400 124 337 3.075
OTP Bank Romania 100 132 1.217 177 225 987, 106 138 1.106 171 219 1.104
OTP banka Hrvatska 104 217 1.036 389 383 972! 105 217  1.102 385 382 1.016
OTP Banka 76 115 676 118 195 500! 76 117 671 119 193 573
Slovensko !
OTP banka Srbija 55 189 3.766 101 339 6715 55 190 4.054 100 349 708
CKB 33 105 3.868 164 306 434, 33 105 3.819 167 290 451
I:eanyvallalatok 1.105 2.087 17.703  9.903 8.515 16.1795 1.106 2.112 18.419 9.656 8.464 16.016
osszesen '
Eg]ylt'eb.magyar és 650 959
kilféldi csoporttagok ‘
Csoport Osszesen 1484 4082 57.485 13737 13095  30.154! 1486 4107 57.650 13497 13056  30.367
(aggregalt) |
Csoport 6sszesen :
(szerzdéses ligynokok 24.2105 25.009
nélkul) '
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OTP Bank Russia 2011. mércius 31. 2010. december 31.

Osszes ligynok 14.576) 13.845
banki alkalmazott igynokdk 5.294: 5.358
szergéses Uigynok 9.282 8.487

Egyéb alkalmazott 4.858, 4.768

* OTP Core allomanyi létszama (OTP Bank, OTP Jelgldhnk, OTP Lakéstakarékpénztar, OTP Faktoringéigs# [étszadmadata)

6. A BANK SZERVEZETE

A Bank tevékenysége megoszlik a budapesti kozpoatrégionalis profitcentrumok altalikbdtetett fiokhal6zat
kozott. A kdzpont és a halozat kapcsolata a deskgrdlt irdnyitasi és dontési rendszeren alapubullapesti
kozpont feladata tobbek kozott az Uzleti tevékegyséfogd iranyitasa, a fibkhaldzat teljesitményérmeak
tevékenységének figyelése, a termékfejlesztés, miata a fiokok tamogatasa az Ugyfeleikkel valo
kapcsolattartasban.

Az alabbi dbra mutatja a Bank kdzponti szervezgtiségeit. Ezen tilméen a Bank részét képezi a Bank
halézata, mely a 4 vidéki régiot, valamint a buddipegionalis profitcentrumot foglalja magaba.

[
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1

1

Elnok-vezénigazgaldi 1
Titkarsag 1
1

1

1

1
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I i | | !
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i L.l .S i fl L LT e 4" B [ -~ 1 B 1
2 z : = = . o = =
) 5 1
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Kassai Norbert H Koordinacids Faosztaly L y H Controlling Igazgatdsag Igazgaldsag H  Gazdalkodasi Ig. 1
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7. AZ OTP CSOPORT TAGJAI

Az OTP Csoport univerzalis pénzigyi szolgaltataseiteti és jogi megfontolasokbdl szamos leanyvaitlal
bevonasaval nyuljtia. Mig Magyarorszagon a hagyomgnlyanki szolgaltatasok az OTP Bank portfoliéjat
alkotjdk, a modernebb pénziigyi igényeket — példatb-finanszirozas, befektetési alapok, biztositlszolgalo
termékeket az OTP Bank leanyvéllalatai fejlesztik értékesitik. A Bankcsoport a kilféldi piacokon
lednyvallalatok utjan vallalt szerepet.

Az OTP Bank tobb, sikeres akviziciét hajtott vége elmult években, melynek eredményeképp — a régio
meghatarozé bankcsoportjava &ejye — jelenleg Magyarorszag mellett, a régié6 8 bbwaorszagaban
tevékenykedik leanyvallalatain keresztil: Bulgdaidb(DSK Bank), Horvatorszagban (OTP banka Hrvatska)
Romaniaban (OTP Bank Romania), Szerbiaban (OTP ab&rkija), Szlovakidban (OTP Banka Slovensko),
Ukrajndban (JSC OTP Bank), Montenegréban (Crnogokskmercijalna banka) és Oroszorszagban (OAO OTP
Bank).

KONSZOLIDACIOS KORBE BEVONT TARSASAGOK (IFRS szerin ti konszolidalt beszamoléban)
2010.12.31-én

Tulajdoni hanyad
Torzs- Kozvetlen Szavazati
IAlaptéke + arany Besorolas

((Z)) kozvetett (%)
(%)

OTP Ingatlan Zrt. 1.670.000.0 100,00 100,00
2. | Concordia-Info Zrt. 453.389.418 100,00 100,00 L
3. | Merkantil Bank Zrt. 2.000.000.040 100,00 100,00 L
4. | Merkantil Car Zrt. 50.000.040 100,00 100,00 L
5. | Merkantil Bérlet Kit. 6.000.00p 100,00 100,00 L
6. | OTP Laké&stakarékpénztar Zrt. 2.000.000.000 100,00 100,00 L
7. | Bank Center No. 1. Kft. 6.787.720.0p0 100,00 100,00 L
8. | OTP Faktoring VagyonkezeKft. 66.000.000 100,00 100,00 L
9. | OTP Faktoring Zrt. 300.000.000 100,00 100,00 L
10. | OTP Alapkezel Zrt. 900.000.000 100,00 100,00 L
11. | INGA KETTO Kift. 5.664.840.00( 100,00 100,00 L
12.| OTP Jelzalogbank Zrt. 27.000.000.4900 100,00 100,00 L
13. | OTP Pénztarszolgaltat6 Zrt. 2.349.940.000 100,00 100,00 L
14. | HIF Ltd. GBP 200.000] 100,00 100,00 L
15. | OTP Banka Slovensko, a. s. EUR 68.488.402 98,82 98,82 L
16. | DSK Bank EAD BGN 153.984.004 100,00 100,00 L
17. | DSK Trans security EOOD BGN 2.225.000 100,00 100,00 L
18. | DSK Tours EOOD BGN 8.491.000 100,00 100,00 L
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Tulajdoni hanyad
Torzs- Kozvetlen Szavazati
IAlaptéke + arany Besorolas

((Z)) kozvetett (%)
(%)

POK DSK-Rodina AD 6.010.000 99,75 99,75
20. | NIMO 2002 Kit. 1.156.000.00p 100,00 100,00 L
21. | OTP Kartyagyarto Kit. 450.000.0Q0 100,00 100,00 L
22.| OTP Bank Romania S. A. RON  542.909.04( 100,00 100,00 L
23. | OTP Faktoring Slovensko, a.s. EYR 1.174.616 100,00 100,00 L
24.| OTP banka Hrvatska d.d. HRK  822.279.60d 100,00 100,00 L
25.| OTP invest d.o.0. HRH 11.580.009 100,00 100,00 L
26. | OTP nekretnine d.o.o. HR 72.762.000 100,00 100,00 L
27. | Merkantil Ingatlan Lizing Zrt. 50.000.040 100,00 100,00 L
28. | Air-Invest Kift. 200.000.000 100,00 100,00 L
29. | SPLC-B Kft. 3.000.00 100,00 100,00 L
30. | SPLC-N Kft. 3.000.00 100,00 100,00 L
31. | SPLC-P Kit. 3.000.009 100,00 100,00 L
32.| SPLC-S Kit. 3.000.00 100,00 100,00 L
33.| SPLC-T1 Kit. 3.000.00 100,00 100,00 L
34.| SPLC VagyonkezélKift. 10.000.009 100,00 100,00 L
35. | OTP Lakaslizing Zrt. 194.000.0¢0 100,00 100,00 L
36.| OTP Eletjaradék Ingatlanbefekiert. 150.000.00Q 100,00 100,00 L
37.| Closed Joint Stock Company OTP Bank UAH 2.868.190.524 100,00 100,00 L
38.| OAO OTP Bank (Russia) RUB 4.423.768.141 95,86 95,86 L
39.| OTP banka Srbija a.d. RSP 6.600.560.98( 91,43 91,43 L
40.| OTP Leasing d.o.o. Novi Sad RYD 100.751.111 100,00 100,00 L
41.| OTP Investments d.o.o0. Novi Sad R$D 203.783.06] 100,00 100,00 L
42. | Crnogorska Komercijalna banka a.d. EYR  96.876.522 100,00 100,00 L
43.| Opus Security S.A. EUH 31.000 0,00 51,00 L
44. | Kratos nekretnine d.o.o. Zagreb HRK 20.000 100,00 100,00 L
45.| OTP Financing Cyprus EUR 1.000 100,00 100,00 L
46.| OTP Financing Netherlands B.V. EUR 18.000 100,00 100,00 L
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Torzs-
[Alaptéke

(F1)

Tulajdoni hanyad

Kozvetlen
+
kozvetett
(%)

Szavazati
arany
(%)

Besorolas

.| OTP HOLDING LIMITED 130.000 100,00 100,00
48.| LLC OTP Leasing (Ukrajna) UAH 5.602.840 100,00 100,00 L
49.| LLC AMC OTP Capitol (Ukrajna) UAH 20.000.009 100,00 100,00 L
50. | OTP Asset Management SAI S.A. RQ 5.795.323 100,00 100,00 L
51. | OTP Financing Solution B.V. EU 18.000 100,00 100,00 L
52.| Velvin Ventures Ltd. usQ 50.000 100,00 100,00 L
53.| DSK Leasing BGN 334.000 100,00 100,00 L
54.| DSK Auto Leasing BGN 250.000 100,00 100,00 L
55.| DSK Leasing Insurance BG 5.000 100,00 100,00 L
56.| OTP Leasing d.d. HRH 8.212.000 100,00 100,00 L
57.| Z plus d.o.o. HRK 20.000 100,00 100,00 L
58.| OTP Leasing Romania IFN S.A. RQ 75.336.300 100,00 100,00 L
59. | OTP Faktoring SRL RON 1.500 100,00 100,00 L
60. | OTP Faktoring Ukraine LLC UAH 32.202.800 100,00 100,00 L
61. | Monicomp Kit. 20.000.00 100,00 100,00 L
62.| OTP Factoring Bulgaria LLC BGN 250.000 100,00 100,00 L
63.| OTP Factoring Serbia d.o.o. RS 51.862 100,00 100,00 L
64.| OTP Factoring Montenegro d.o.0. EJ 1 100,00 100,00 L
65. | Projekt 3 Kft. 3.000.00i 100,00 100,00 L
66. | CIL Babér Kit. 1.100.00 100,00 100,00 L
67.| LLC OTP Credit UAH 5.000.000 100,00 100,00 L

1

Teljeskétien bevont — L
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VIl. TRENDEK

A Kibocsato kilatasai szempontjabdl nem kévetkediekelenbs hatranyos valtozasok a 2010. december 31-ére
vonatkoz6 pénziigyi beszamolo6 kozzététele 6ta.

1. MAKROGAZDASAG!I TRENDEK, AMELYEK BEFOLYASOLJAK A BANKCSOPORT MUKODESET

Nemzetkdzi és hazai gazdasagi folyamatok A 200Dn#lypont utan a vilaggazdasag 2010-ben Ujra ddisz
agba kerilt, a nemzetkdzi szervezetek becsléspjaalaa novekedés mértéke 4,6-5,0% kozotti. A tongke
konjunktdra a vilagkereskedelem 10% feletfivilésével parosult. A fejbs és feltdreké orszagok gazdasagi
Osszteljesitménye legalabb kétszer nagyobb Utermién mint a fejlett gazdasagoké. A vilaggazdasagot
meghataroz6 nemzetgazdasagok koziil az EgyesiiinédKagazdasaga 2,8%-kal névekedett. Japan bruttdi haz
terméke — a 2009. évi 6,3%-0s visszaesés utan 6-2&d 3,9%-kal dviilt, aminek folytatédasa a 2011. marcius
11-i foldrengés és szolr kdvetkeztében bizonytalanna valt. Az EurdpaidJjiiU-27) tagorszagainak egyittes
gazdasagi teljesitménye — szezonalisan kiigazi®@10 1. negyedévét 2% korili mértékben dviilt az ebzé év
azonos idszakahoz viszonyitva. 2010 egészét tekintve 1,8%Boskedés tortént. A 27 tagallam kozil 21 ért el
legalabb 1%-o0s dvilést. Az élénkilés hajtomotorja egész évben aenégazdasag volt, amely 3,6%-0s
volumenndévekedést produkalt. A német gazdasag dnddddasa a szoros gazdasagi kapcsolatokon kereszti
térség tobb nemzetgazdasagat is élénkitette: hamddkil Csehorszagét (2,4%) és Szlovakidét (4,8¥Hz év
egészét tekintve 6t tagallamban folytatédott a sezié 2010-ben. Mig az ir gazdasdg szaméara a helyi
bankrendszer okoz jeldigt terhet, addig Gordgorszdgban és Romanidban embéktartas sulyos
egyensulytalansaga fokozza a gazdasagi problén&aeves szinten a spanyol és a lett gazdas&giteliénye
enyhén mérséktott, azonban az év masodik felére mar ndvekeddgama alltak. Az eur66vezet GDP-je 1,7%-
kal bdvilt 2010-ben. Hazank az EU-27 tagallamai kdzotké@épmednyben helyezkedik el mind a IV.
negyedéves, mind az éves gazdasagi ndvekedésralapja

Magyarorszag brutté hazai termékének (GDP) 6t niépyig tartd mérsékbiése 2010 efsnegyedévében megallt,
€és az egész évre jellethmdvekedés hatadsara hazank gazdasagi teljesitmd@nyév atlagaban 1,2%-kal
meghaladta az &6 évit. Az Utem a negyedévek soran folyamatosansgpra IV. negyedévben a GDP mar
1,9%-kal volt nagyobb az &6 év hasonlod ifiszakdhoz képest. Bar Magyarorszag méar névekedBgirpéallt,
azonban a gazdasagi valsagttel 2008. évi szintet még nem sikerilt elérnieyehi2009-ben 6,7%-kal esett
vissza a GDP. 2010 IV. negyedévében a gazdasdegiteiény — a szezonalis és naptari hatadiiésével, az
el6zé év azonos iflszakéhoz képest — 2,3%- kal, aézélnegyedévhez viszonyitva 0,2%-kal emelkedett.

A globalis gazdasagnak valé kitettségiink révén\ekédés motorjat egész évben a termékek és sailtgik
kilkereskedelme jelentette, ami a nemzetgazdas&mosz agazatara pozitiv hatassal volt. Hazank
kilkereskedelmi forgalmaban 2010-ben folyé arongl8tlliard forint aktivum keletkezett, a nett6 expa GDP
7,3%-at tette ki. Az export és az import volumegeskamjegly ndvekedést mutatott az év minden negyedévében,
az év atlagaban 14%, illetve 12%-o0s voltsaiés. A kivitel az exporttermékek importtartalméatha behozatalt

is magaval huzta. A volumenvaltozas dbnészben az aruforgalomban kdvetkezett be. Fomn#zamolva a
termékforgalom kivitele 17%-kal, behozatala 15%-Kett nagyobb. A szolgéltatasok exportja 2,7%-kal
emelkedett, mig importja 3,7%-kal cstkkent.

A kulkereskedelmi termékforgalom részletes 2010.aéatai mind az export, mind pedig az import tediében
jelents élénkuilési tanlskodnak. Ellentétben a termékforgalom mindkétyaban — a gazdasagi vilagvalsag
hatdsara — 2009-ben bekdvetkezett jélentisszaeséssel, 2010-ben a kivitelben 17%-oshazbéalban pedig
15%-0s volumentvilés kovetkezett be. A januari behozatal kivételéaz idbszak minden hdnapjaban és a
forgalom mindkét irdnydban kétszamjégyolt a volumen ndvekedésének mértéke, melybemtieszerepet
jatszott a bazishatas. A kiilkereskedelem forintinént arszinvonalat a devizaarszint mellett a fodifiblyama is
befolyasolta. 2010-ben a forint ébb devizdkhoz képest 1,1%-kabsddoétt, ezen belll az euréhoz mérten 1,8%-
os volt a felértékédés, a dollarhoz viszonyitva pedig 2,9%-0s a gykisginértéke. Az év egészében a forgalom
forintban mért arszinvonala az exportban 1,6%-dalimportban pedig 1,7%-kal emelkedett az&lév azonos
idészakéhoz képest, igy a cserearany gyakorlatilagvddtozott.

Forras: A KSH jelenti Gazdasag és Tarsadalom 2011/l
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2. FOBB FEJLEMENYEK 2011ELSO NEGYEDEVEBEN

2011 el$ negyedévében folytatédtak azok a pozitiv folyarkatoelyek alapjan biztonsaggal allithat6: a régié
nemzetgazdasagai tuljutottak a valsagon.

Javulo régios kilatasok — mérsékelt hiteldinamika

A legtobb orszagbanétt az ipari termelés volumene, a robosztus németagshgi teljesitmény és globalis
nyersanyagigény kedvéen hat a térség exportjara. Ezzel parhuzamosmddik az a befektét meggyzédeés,
hogy Kelet-K6zép-Eurépa gazdasagi ddigse a valsag utani gszakban lényegesen meghaladja a nyugat-
eurépait, kdészonhéen annak, hogy ezen orszagoknak joval keveseblktatélis problémaval kell majd
megkizdeniik. Az elmult negyedévben a régid ismiénps kebearamlast regisztralt mindikodétéke, mind
pedig portfolié befektetés formajaban, valamenngzag CDS felara komoly mértékben csdkkent 201Lgga
ota.

Ebbsl a szempontbél kiemelkedik Magyarorszag teljesityee A Kormany altal a Széll Kalman terv keretében
marcius 1-jén bejelentett strukturalis atalakitésdéedveden fogadtdk a piacok: a hazai figeszkdz az egyik
legjobban teljesdt feltdrekw piaci deviza volt az elmult hénapokban, jetesein csokkentek az éven tuli hazai
allampapirpiaci hozamok, a kulfoldiek kezébenSl@lampapir portfoli6 nagysaga a valsagttelszint kbzelébe
emelkedett, a magyar CDS felar az év kezdete Gtmdufival csokkent. Az orszag iransidd befektedi
bizalmat sikeres dollar- és eurd kibocsatdsokkabata ki az allam és méjus elejére a teljes 208mAnyzott
kiilss tékepiaci refinanszirozasi igényt (4 milliard eurdtbsitotta.

Ugyanakkor a javul6 makrogazdasagi mutatok csasala®reztetik hatasukat az OTP Csoportnal a bankize
szintjén: tovabbra is visszafogott a hitelkeresést,részben a portfoliok stagnalasa miatt a késexdehitelek
aranya egyére tovabb 6. Mindez 6sszhangban van a menedzsment ez éviozas&ival, 2011 masodik fabét
azonban mar érzékelliefavulassal szamolunk. Ukrajnaban marcius &1beindult az aruhitelek folydsitasa,
mely Uj novekedési dimenziét nyit az OTP Csopoénsara. Emellett az év élhidnapjaiban hagyoméanyosan
gyengébb orosz fogyasztasi hitel dinamika varhatizaév héatralévrészében fog fokozatosarbsddni.

OTP Core: enyhén visszads bevételek, noveké kockézati koltségek, csokkeé korrigalt eredmény,
hatékony koltséggazdalkodas

A Bankcsoporton beliil az OTP Core (magyarorszéaptavékenység) 2011 élsegyedévében bankadd nélkl
32,9 milliard forintos ad6zott eredményt realizafiely a bazisiiszaktél 20, az 66 negyedémil pedig 7%-kal
marad el. A visszaesés déeh a kockazati kéltségek novekedésének a kovetkemm@38% y/y és +43% qg/q).
Az egyedi tételekkel korrigalt tkodési eredmény q/q javult (+2%), yly viszont 10%0-8 visszaesés. A
bevételeken beliil a nettd6 kamateredmény éves aziiftekal javult, az elmilt negyedévben viszont ungfyan
mértékben visszaesett, mely alafpeet a netté kamatmarzs 11 bazispontos méfdékEvel magyarazhato.

A miikddési eredményt kedvéen befolydsolta, hogy tovabbra is szigoru koéltségial érvényesiilt, a nominalis
koltségek egyedi és szezonalis hatdsoknak is kbskfem éves és negyedéves alapon egyarant szageritev
csokkentek (-5%, illetve -17%).2010 jaliusatél &t leadlldsa kovetkeztében, illetve a meglédeviza
lakashitelek torlesztésénéléat atvaltasi kozéparfolyam kotelézalkalmazasa miatt csokkent a devizamarzs
eredmeény.

Javulé kilfoldi lednybanki eredmény-hozzajarulas: Yy jelentésen javulé orosz és ukran, stabil bolgar
teljesitmények, szerény horvat és szlovak eredménismét nyereséges roman és tovabbra is veszteséges
szerb, valamint montenegrdi niikdés

Szemben a 2010 élsegyedévi 1,6 milliard forintos kumulalt vesztegélg valamint a negyedik negyedév 2,1
milliard forintos eredményével, 2011 &lbarom hdénapjadban a kilfoldi leanyvéllalatok 6seme$l,2 milliard
forinttal jarultak hozza a Bankcsoport addzott erédyéhez. Ezen belll a konszolidalt teljesitmérzépitavi
alakulasa szempontjabdl meghataroz6 orosz, bolgakén leanybanki adézott eredmény-hozzajarulaeése
kedved dinamikat mutat. Mig 2010 €lsnegyedévében a gyengesdaki orosz és ukran teljesitmény miatt a
harom bank 6sszesen 5,9 milliard forintos adozatiményt produkalt, addig 2011 &lsegyedévében a harom
leanybank ad6zott eredmény hozzajarulasa mar 1i#ljdrchforint volt.
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2011 1Q-ban amrosz leanybanKolytatta kivald teljesitményét, dsszesen 7,7 iéil forintos ad6zott eredményt
ért el, mely tdébb mint hatszorosa a baziszhkénak (+10% q/q). A bevételek dinamikusaniittek (+50% yly,
+6% @/q), ezen belil is a nettdé kamatbevételek ¥-30y), illetve dij- és jutalékeredmény (+169% y/ nettd
kamatmarzs tovabb javult, negyedéves szintje (1Y J&8%el 5%-ponttal haladja meg a bazisidakét és 2,5%-
ponttal jobb, mint az elmult negyedévben. Bar atzvafissal dsszhangban illetve a magas inflaciosyeézet
miatt a niikddési koltségek is szamottn réttek (+35% yly, +10% qg/q), a thodési eredmény ezt [ényegesen
meghaladéandyiilt az elmdlt 12 hdnapban (+68%). Ennek megéelela kiadas/bevétel-mutaté javult, 50% alatti
szintje megkozeliti az OTP Csoport atlagat.

A keresztértékesités tovabbra is intenziv voltadyahitelek 9%-kal, a személyi hitelek 21%-kéttak q/q.

A bank tovabbra iérzi kivald poziciéit az aruhitelek (2. hely), valarna hitelkartya kibocsatas terén (4. hely).
A robosztus lakossagi hitelezéssel parhuzamosaor@z lakossagi betétek allomanya is tovabb gyalagbo
(+2% q/q, +19% yly arfolyamérten). Tovabba a forrasoldali diverzifikacié jege@b2011 marciusaban sor
kertilt az el§ rubel kdtvénykibocsatasra: a jelésitiljegyzés mellett megvaldsult tranzakcio (2,4iand rubel)
felara igen kedvey 170 bazisponttal haladta meg a 3 éves oroszadinkiozamot.

A hitelportfolié6 ndvekedésével parhuzamosan ugyassgbrszagbandtt a 90 napon tul hatralékos hitelek aranya
(14,1%), ugyanakkor fedezettségiik biztonsagosarasné®y,1%), annak ellenére, hogy a kockazati kgdtisé
éves és negyedéves szinten egyarant csokkentek ,(ibdtve -17%).

A DSK Bank elsj negyedévi adozott eredménye 3,5 milliard forintt (g/y -24%, illetve g/q -5%). Mivel a
miikddési eredmény gyakorlatilag as#1 negyedévivel megegyéfyly +25%), a profit alakulaséat ésorban a
kockéazati koltségek nagysaga hatarozta meg. Kédvegemény, hogy a kordbbi negyedévek trendjének
megfeleten mind a bevételi (7,87%), mind pedig a nettd Kamaazs (6,31%) javult. Tovabbra is kiemelkeal
bank koltséghatékonysaga, dikiidési koltségek g/q 8%-kal mérséddek (y/y +6%), a kiadas/bevétel mutatd
pedig tovabb javult (34,2%).

A hitelek arfolyamsirten y/y 1%-kal dttek, g/q stagnaltak, a betétek 3 illetve 2%-kalilitek ugyanezen
viszonylatokban; a nett6 hitel/betét-mutaté (112%)abb javult. A hitelportfoli6 romlasa némileg ggalt, a
DPD90+ mutat6 12,6%-ra emelkedett, jetesetbb mértélk romlés a jelzaloghiteleknél (g/q +2%-pont), valana
kisvallalati portfoliéban (g/q +4,5%-pont) kovetlatzbe. A problémas hitelek fedezettsége (79,9%cgbkkent,
de tovabbra is az OTP Csoport atlaga feletti. Aléohitelportfoli6 magasabb kockazati koltséggel gsaitt,
nagysaguk q/q 6%-kal, a bazisstakhoz képest viszont jeléaen, 61%-kal emelkedett.

Az ukran lednybankaz el$ negyedévben 862 millié forintos addzott eredmértyeé szemben a 2010 8ls
negyedéves 143 milli6 forintos profittal.

A hitelportfoli6 minsségét mutat6 DPD90+ rata q/q 2,2%-ponttal romlathi el$sorban harom vallalati
kihelyezésnek tulajdonithatd, bar a tobbi terméggsmmnsben is némileg gyorsult a romlas. Ezzel a MRDAta
31,5%-ra btt. A kockazati koltségek q/q 18%-kadttek, a DPD90+ hitelek fedezettsége 75,4%.

A hitelportfolié 6sszességében csdkkent, az éveszaesés 6%-0s, a negyedéves mindbéssze 1%. Ezérabel
vallalati hitelallomany minimalisan étt, mikdzben a lakossagi portfoli6 dénhanyadat jeleiit jelzalog- és
gépjarnii hitelezés tovébbra is csokkempdlyat kovet (-7% és -23% yly). Marciusban beihdag ukran
aruhitelezés, mely a lakossagi hitelezés felfuttténellett a hrivnya tobblet-likvidiths kedédb megtériilést
biztosito kihelyezését is célozza. Az aruhiteleazsbrosz- és ukran lednybank altal k6zdsen ataitbP Credit
végzi és alapvéen az orosz értékesitési és kockazatkezelési tapstskon alapul.

A hitelédllomany arfolyamdgit visszaesése mellett a betétek yly 2%-kaliittek, ennek megfeléén a nettd
hitel/betét-mutaté tovabb javult (281%, y/y -45%npo Az atlagban 10% feletti inflacid mellett aiikddési
koltségek hasonld mértékberbtiek y/y. Az éves szinten 3%-kal ndvékbevételek mellett a kiadas/bevételi
mutaté 40,3% volt (+2,9% yly).

A harom meghatarozé jeléisedi leanybank mellett ahorvat bank medrizte pozitiv eredménytermel
képességét, igaz, a negyedéves 241 milli6 forimoxit éves és negyedéves alapon egyarant fiedent
visszaesett (-53% és -76%). Mindez d@mt a DPD90+ &llomany fedezettségének ndvelését gélents
kockéazati koltség-képzésdb fakadt. A minimdlisan javulé portfoli6 méség mellett (DPD90+: 12,4%) a
fedezettség 35%-rastt (g/q +4,6%-pont).

A roman leanybankaz etz negyedévi jelefis, 2,2 milliard forintos veszteség utan ismét ngéges negyedévet
produkalt: a 148 milli¢ forintos addzott eredméngésorban a kockazati koltségek jelemtmeérsélidésének
kdészénhet. Ugyan a késedelmes (DPD90+) hitelek aranya nsnedgére elérte a 11,2%-ot, ez az elmult négy
negyedév legalacsonyabb negyedéves romlasat jeldiniilekdzben a fedezettség javult és elérte a%4h6 A
miikddési koltségek kisebb mértehdvekedése az Uzleti aktivitast ségitarketing kdltségek kovetkezménye, a
hal6zat optimalizalas keretében 6 fiok keriilt béazea.
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A szlovék lednybanka bazisidszak illetve a megété negyedév vesztesége utan ismét pozitiv, 105 millié
forintos eredményt produkalt. A hitelportfolié ndsége stabilan alakult, a DPD90+ arany  10%-0§ g
javult. A csokkeh kockazati kéltség ellenére a fedezettség tovabbltjaszintje 60%-o0s (+3,6%-pont g/q). A
bank netté kamatmarzsa stabil (3,18%). A hitelalagng/q stagnalt, a jelzaloghitel portfolié azonbmaar 2%-
kal, az SME allomany pedig 3%-kab\ilt az elmult negyedévben. A bank nett6 hitel/batatatdja 99%-os.

A szerb leanybankgazdalkodasaban egged nincs fordulat, az 1,5 milliard forintos 1Q viEesg2g a negativ
miikddési eredmény és a magas kockazati kdltségekjeredhitelportfolio mirbsége tovabb

romlott; DPD90+ 56,5%-0s ardnya az OTP Csoportdill lzelegmagasabb, mindekdzben a késedelmes hitelek
fedezettsége (41,4%) csbkkent. Az arfolyaiinshitelallomany y/y és qg/q egyarant csokkent, gdnhitel/betét
mutaté (181%) az elmult egy évben tébb, mint 80%t@ab mérsélddott.

A montenegréi leanybanla jelends negyedik negyedévi veszteséget (-4,7 milliarinfprkdvetten mérsékelt
negativ eredményt kdnyvelhetett el. A 200 milliGrifitos 1Q veszteség a bevételek méisddsének és a
kockazati koltségek jelets visszaesésének eépeként alakult ki. A bank kdltséggazdalkodasa tdwabis
feszes.

A portfoli6 minéség ugyan romlott, de a céltartalék fedezettségamamaradt (72%). A romlas részben a CKB és
az OTP Bank (Magyarorszag) kozti allomanyi transii@vetkezménye (részletesebben lasd a CKB-rolészol
fejezetben), enélkil a DPD90+ arany romlas utenssula volna. Az arfolyamszt hiteladllomany yly és q/q
egyarant csokkent, hasonléan a betétekhez. A bettd hitel/betét mutatdja tovabb csdkkent (74%).

2011 maérciusaban a CKB 10 milli6 eutikejuttatdsban részesult az anyabank részér

Az OTP Csoport fiokhal6zata 2011. Q1 végén 1.48Kbidl allt (-20 fidk yly, -2 fiék g/q). Az elmultZhdnapban
legnagyobb szamu fiokbezards Romaniaban (-6 fié&lt, va tdbbi leanybank esetében is jelléaz
halbézatracionalizalasra kerilt sor. 2011. marciégén az OTP Csoport foglalkoztatottainak zar6 &tez 30.154
f6é volt, az év el§ harom hénapjaban az orosz ligyntklétszam tovahiilbse mellett.

Sub-prime kitettség nélkdl

A menedzsment ezuttal is megsiti, hogy eszkdzportfolidjaban nincs olyan strufitutermék, amely a j@ben
barmilyen negativ eredménykihatassal jarna, lgjarafilja egészséges.

3. A 2011.MARCIUS 314 MERLEGZARAST KOVET O FONTOSABB ESEMENYEK:

Magyarorszag

A Kdzponti Statisztikai Hivatal 2011. aprilis 1-j&dzzétett k6zleménye szerint az allamhéaztartas @E>Pessive
Deficit Procedure) médszertan szerinti hianya 2b&0-4,2%-ot tett ki a brutté hazai 6ssztermék aahaw,
szemben a tervezett 3,8%-0s deficittel.

A Moody'’s Investors Service 2011. aprilis 5-én nmégéette az OTP Bank Nyrt. D+ 6néll6 pénziigyi BFSR)
besorolasat, stabil kilatdssal. Ugyancsak valtematharadt a Bank devizdban denomindlt betéteineda3B
besorolasa. Ezzel egyidég a Bank forintban denominalt betéteinek, valdndevizaban denominélt szenior
adossaganak besorolasa a szuverén hitéshéssel megegyézBaa3”-ra moédosult.

A marciusi sikeres allami koétvénykibocsatas (6ssme4,25 milliard USD) utan majus 4-én Magyarorsiag
milliard EUR 06sszefy kdtvénykibocsatassal jelent meg a piacon. A 6%sqmont fizet papir 2019-ben jar le. A
2010-re tervezett nemzetkdzi kotvény-kibocsatasv teljesitését kévéen Magyarorszag a kovetkezvi
kibocsatasi terven dolgozik.

Az OTP Bank 2011. 4prilis 29-én megtartott Koidgge Dr. Csanyi Sandor urat, Dr. Pongracz Antat,ura
Baumstark Mihaly urat, Dr. Bir6 Tibor urat, Braugter urat, Hernadi Zsolt urat, Dr. Kocsis IstvamatuDr.
Utassy Laszl6 urat és Dr. Voros Jozsef urat a Fags@015. Uzleti évét lezard Kofigsének idpontjaig, de
legfeljebb 2016. aprilis 30-ig a Tarsasag lgazgaiésak tagjava valasztotta. Az Igazgatdsag elnoRévEsanyi
Sandor urat, alelnékévé Dr. Pongracz Antal uraaszibtta. A Kozgilés Tolnay Tibor urat, Dr. Horvath Gabor
urat, Kovacs Antal urat, Pierre Lefévre urat, MiahAndras urat és Dr. Vagi Marton Gellért urat asB&ag
2013. Uzleti évét lezard éves rendes Kdizggenek idpontjaig, de legfeljebb 2014. aprilis 30-ig a TéEa
Felligyet Bizottsaganak tagjava valasztotta.
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A majusban megjelent &detes statisztikai adatok alapjan azakegyedéves magyar GDP 2,4%-kélttnaz
aprilis inflacio pedig 4,7%-0s volt.

2011. majus 16-an az OTP Bank egy 500 milli6 eumgysagu, 2008 majusaban kibocsatott szenior kdtvény
fizetett vissza sajat likviditasi tartalékai terbér

2011. junius 28-4an kihirdetésre kerilt a devizakdlgk torlesztési arfolyaméanak rogzitésés a lakoingatlanok
kényszerértékesitésének rendi&zolo 2011. évi LXXV. térvény, amely alapjan avikakolcsonnel rendelkéz
természetes személy 2011. december 31-ig irasbagehkenyezheti a torlesztési arfolyam 36 hoénapig, de
legfeljebb kés8bb 2014. december 31-ig torténdgzitését. A rogzitett arfolyam és az ezt megtalgnyleges
torlesztési arfolyamok kozotti kiildnbségre a dekdesont nyUjtd specialis céla, a fdslhitelezés szabalyai ala
nem e8§ forint jelzaloghitelt nyujt (a tovabbiakban: @y6szamlahitel). A Magyar Allam készfizekezesként
felel a gyijtészamlahitelBl ered tartozasok 100%-ért a rogzitett arfolyam alkalnsazddszaka alatt, tovabba
kezesként felel a dytészamlahitelBl ereds tartozasok 25%-ért a rogzitett arfolyam alkalmamdészaka zaré
idépontjat koveden. A lakashitelek fedezetéill szolgald ingatlanadnyszerértékesitésének ltemezése az
elkdvetkezend harom évre szintén meghatarozasra kerll a tonefmybgy kényszerértékesitési kvota
bevezetésével. A 2011. julius 1-je és oktdber BaEHtti idészakra a torvény fenntartja az arverési és kilakéadt
moratériumot, de annak korét tovabhilkdsi - kikeriilnek a hatélya alél a nagyértéka 30 millié forintot
meghaladé forgalmi értékés 20 millio forintnak megfelélhitelésszeget biztositd) ingatlanok -, oktébege]
pedig életbe lépteti az Ugynevezett kényszerért@lekvotat. A kényszerértékesitési kvota azt foaiza meg,
hogy a 30 millié forintnal alacsonyabb ériékngatlanok kozll a hitelék mennyi ingatlant adhatnak &t
kényszerértékesitésre negyedévenként. A kvota BBh12%, 2012-ben 3%, 2013-ban 4%, 2014-ben pedig 5%
2015. januar 1-jével pedig Ujra teljes «&n mikddhet - a polgari jog altalanos szabalyai, valdraimitelezésre
vonatkoz6 joganyag rendelkezései szerint - a kidée#rvényesités rendszere.

2011. julius 11-én az OTP Jelzalogbank egy 750idnéuré nagysagu, 2006-ban kibocsatott jelzalodgétve
fizetett vissza.

2011-ben az OTP Bank Nyrt. részt vett az EuropaikBatosag (EBA) altal a Pénziigyi Szervezetek Allami
Felligyelete (Fellugyelet), az Eurépai Kozponti BafilKB), az Eurdpai Bizottsag, valamint az EurOpai
Rendszerkockazati Testiilet kozigdidésével koordinalt EU-szinstressz-tesztben. Az OTP Bank Nyrt. becsiilt,
hibrid t6keelemek nélkiili, konszolidalt alapéettkemegfelelési mutatdja a 2010. végi 12,3%-hoz képes2-
ben az alapforgatokényv mentén 17,2%-ra, a pesstarforgatokonyv esetén pedig 13,6%-ra méddosulna.
Bulgaria

2011. 4prilis 13-an a bolgar kormany harom évess&ghvetési tervet fogadott el, mely szerint 2014-teruttd
nemzeti ssztermék 0,5%-ara csokken a kéltséguatisy.

Oroszorszag

2011. aprilis 29-én az orosz jegybank 25 bazispb8i{25%-ra emelte az irdnyad6 kamatszintet.

Roménia

A roman jegybank aprilis 24-i hatallyal a maximumé? hatraléé futamidsvel rendelkeé devizabetétek utani
koteled tartalékratat 5%-ponttal 20%-ra csokkentette. gylp@ank kormanyzéja tobb alkalommal jelezte, hogy
olyan intézkedéseken dolgoznak, melyek a fizetésithenan lejben kapd hitelfelvél devizaban val6

elad6sodasat korlatozza.

2011. majus 9-én Romania és az IMF kuldéttsége gyegett az Gj, 5 milliard EUR készenléti hitelkedets
milli6 EUR részletének rendelkezésre bocsatasaradbman kormany nem tervez a hitelkegtiehivast.

2011. julius 4-én a Fitch 'BB+-r6l 'BBB-' kategoha emelte az orszag adosbesorolasat.
Szlovékia
2011. aprilis 12-én az IMF a szlovak kormany terwdiszerint 3 éven beliil 3% ala szoritja a koltst§si hianyt,

hitelesnek és megfeliziek nevezte. A kormany a 2010-es 7,8%-0s hiany atéameghozott bevételi- és kiadasi
oldali intézkedésekkel idén 4,9%-ra kivanja szaritadeficitet.
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VIIl. NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatéban nem tesz&iryereség-étejelzést.
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IX. VEZET OK ES ALKALMAZOTTAK

Az OTP Bank Nyrt. rfikddése soran maradéktalanul betartja a ra vonatkogszabalyokban, fellgyeleti
rendelkezésekben és Budapesti Etighkde (BET) szabdlyzatokban foglaltakat. A Tarsafgigpitését és
miikddési feltételeit a Kozgyés altal elfogadott Alapszabaly tartalmazza.

Vezeb testiletek

1. | GAZGATOSAG

A Tarsasag Ugyvezgszerve az Igazgatdésag. Célkéseiben, tevékenységében kiemelt jéleddi a részvényesi
érték, az eredményesség és a hatékonysag novaldamkazatok kezelése, a killsldirasoknak mindenben
maradéktalanul megfelel mikddés, azaz az uzleti, etikai, és Belkontroll politikdk leghatékonyabb
érvényeslilésének biztositasa. Hataskorét a hatiglgszabalyok, a Bank Alapszabalya, a kagsi hatarozatok,
valamint az Igazgatésag Ugyrendje szabja meg. Azeidg tartalmazza az lgazgatésag felépitését, ezekil
elokészitésével, lebonyolitdsaval és a hatarozatokfapalgnazasaval kapcsolatos teéket és egyéb, az
lgazgatosag kodését érirt kérdéseket. Az Igazgatdsag tagjait a Kditgy ot évre valasztja. Az lgazgatdsag
tagjaira vonatkoznak mindazok a kotelezettségé&tvé tiltd szabalyok, amelyeket a Hitelintézetékés a
pénzigyi vallalkozasokrol sz6lo 1996. CXIl. torvéfhpt.) a vezet allasi személyekre megéallapit. Mivel az
lgazgatésdg a Bank iranyitdsaban Ugywezaerepet tolt be, ezzel dsszhangban van és eaesikdikddést
osztonzi, hogy az igazgatdsagi tagok személyeseardekeltek a Tarsasag eredménydikadésében. igy a
Kozgyllés altal elfogadott opcids részvényvasarlasi madpan az lgazgatésag tagjai is részt vesznek. Emiat
azonban teljes kéen nem felelhetnek meg a toérvényi fliggetlenségéktimoknak. Tekintettel azonban arra,
hogy az lgazgatésagnak fontos szerepe van a maragemnkajanak ellémnzésében is, ezért érdemi jelésdge
van annak, hogy az Igazgatésagban érvényesil & katpk tobbségének elve. Az Igazgatbésadg személyi
Osszetétele biztositja, hogy a szakértelem, a ztgdas és a fentieken tlimérfliggetlenség egyforman jelen
legyen a dontéshozatali eljardsokban. A Tarsasggeigtivel kapcsolatos munkaltatoi jogokat az lgazgatésag
az elndkvezérigazgatd utjan gyakorolja azzal, hagyezérigazgato-helyettesek kinevezéséhez és aekiée
visszavonasahoz az lgazgatésatgeles tajékoztatasa szilkséges. Az elndk-vezérignigadskorébe tartozik
mindazoknak az uigyeknek az eldéntése, amelyekélagszabaly nem utal a Kozijgs, illetve az lgazgatésag
hataskorébe.

OTP Bank Nyrt. Igazgatésaganak belg- és kils tagjai

Dr. Csanyi Sandor

elnok-vezérigazgatd

Dr. Csanyi Sandor (58) 1974-ben a Pénziigyi és SitélinFéiskolan lUzemgazdasz, 1980-ban a Budapesti
Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen kodzgazdasz diplosaétzett. Pénziigy szakos kdzgazda, okleveles
arszakéd, bejegyzett kdnyvvizsgald. Az egyetem utan a Péyinisztérium Bevételi sigazgatdésagan, illetve

a Pénzugyminisztérium Titkarsagan dolgozott, megd@3ttél 1986-ig osztalyveztvolt a Medgazdasagi és
Elelmiszeripari Minisztériumban. 1986-t6l 1989-igviagyar Hitel Bank Rt.-nélébsztalyvezet. A K&H Bank
vezérigazgatO-helyettese 1989 és 1992 kozott. 1892z OTP Bank elndk-vezérigazgatdja és a Bank
stratégiajaért, valamint altalanodikiddéséért felés. Tagja az egyik legjelefgebb nemzetkdzi kartyatarsasag, a
MasterCard eurOpai igazgatosdganak, valamint delné MOL Nyrt. igazgatésaganak és tarselndke a
Vallalkozok és Munkaltaték Orszagos SzovetségensRSZ), 2011 aprilisaig tagja a Magyar Bankszovetség
elndkségének.

Dr. Pongracz Antal

az lgazgatéséag alelndke

vezérigazgato-helyettes, Torzskari Divizid

Dr. Pongracz Antal (65) a Budapesti Kézgazdasagh#ayi Egyetemen diplomazott, majd doktori cimetrzez
1971-ben. 1969t a Petrolkémiai Beruhazasi Vallalatnal elémzozgazdaszként, majd a Bevételi
Féigazgatdsagon csoportveéként dolgozott 1975-ig. 1976-t6l a Pénziugyminisat@ban kulénbo&
terileteken, vezéként dolgozott. 1986-87-ig az Allami Ifjisagi ésoBivatal el elndkhelyettese. 1988 és
1990 kozott az OTP Bank élsiezérigazgatd-helyettese. 199%1-1994-ig az Eurdpai Kereskedelmi Bank Rt.
vezérigazgatéja, majd elndk-vezérigazgatoja. 1994998 kozott a Szerencsejaték Rt. elndk-vezéraapm
majd 1998-99-ben a Malév Rt. vezérigazgatéja. 200laz OTP Bank Torzskari Diviziojanak Ugyvezet
igazgatdja, ké&sbb vezérigazgato-helyettes. 20@2-4z OTP Bank Igazgatésaganak tagja. 2009. junitéd 8z
OTP Bank Nyrt. Igazgatosaganak alelndke.
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Baumstark Mihaly

elnbk-vezérigazgatd

Csanyi Pincészet Zrt.

Baumstark Mihaly (62) agrarmérnok és agrarkozgazdas Mezgazdasagi és Elelmiszeripari Minisztérium
alkalmazottja 1978 és 1989 kozott. Tavozasakor aiddiérium Beruhazaspolitikai Osztalyanak helyettes
vezetije, ezt kdveien a Hubertus Rt. Ugyveseigazgatdja lett, majd 1998ita Villanyi Boraszat Rt. (jelenleg
Csanyi Pincészet Zrt.) vezérigazgatod-helyettesgd ralmok-vezérigazgatoja. 1992-1999. kdzott az (Bahk
Felligyeb Bizottsaganak, majd 1999 6ta Igazgatosaganak kéitga.

Dr. Bir6 Tibor

tanszékvezét

Budapesti Gazdasagidiskola

Dr. Bir6 Tibor (59) kbzgazdaszként végzett a Budtig€dzgazdasagtudomanyi Egyetemen. A Tatabanyeisfa
Tanacs Pénzlgyi Osztalyanak vépet1978-82 kozott. 1982 otadifkolai tanar a Pénzigyi és Szamviteli
Féiskolan, 1992 Ota tanszékveget Okleveles konywvizsgald, bejegyzett konyvszakértA Magyar
Konyvvizsgal6i Kamara Oktatasi Bizottsaganak tagif92 6ta az OTP Bank Igazgatdsaganakdiagja.

Braun Péter

villamosmeérnok,

volt vezérigazgat6-helyettes, OTP Bank Nyrt.

Braun Péter (75) villamosmérndki diplomat szerzetBudapesti Mszaki Egyetemen. 1954 és 1989 kozott a
Villamosenergiai Kutatéintézet munkatarsa, tavokdsaféosztalyvezet. Ezt koveten a K&H Bank Rt.
Ugyvezeb igazgatdja, a bank Szamitastechnikai és Infornsd€idzpontjaban. A GIRO Rt. Igazgatésaganak tagja,
az OTP Bank Nyrt. vezérigazgato-helyettese 19924011-ig, nyugdijba vonulasaig. 2009. év II. félét Vezeb
Informatikusok Szovetségének az elndke. Az OTP Bgakgatésaganak 1997 6ta tagja.

Hernadi Zsolt

elnok-vezérigazgatd

MOL Nyrt.

Hernadi Zsolt (51) 1986-ban végzett a Marx Karofizfazdasadgtudomanyi Egyetem, ipari-teévezakan. 1989.
és 1994. kdzott szamos poziciot toltdtt be a Kexdskni és Hitelbank Rt.-nél, ahol 1992-1994-ig aziétézet
vezérigazgatd-helyettese volt. 1994-2001 kozott agyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. vezérigazgatéga,
igazgatosagi tagja. 1994Ha MOL lgazgatésaganak tagja, 2000-¢Indke, majd 2001. junius 1&ta tarsasag
elndk-vezérigazgatdja. Tagja a MOL lgazgatésagdsagiranyitasi és Javadalmazasi Bizottsaganak. 2ptilis
29-t5l az OTP Bank Igazgatésaganak tagja.

Dr. Kocsis Istvan

vezérigazgato

BKV Zrt.

Dr. Kocsis Istvan (59) 1976-ban végzett a Budapdészaki Egyetem gépészmérndki karan, 1985-ben egyetem
doktori cimet szerzett. 200168 az &llamigazgatadsban szamos v@zebzicidt toltott be. 20026t a Paksi
Atomemil vezérigazgatdja majd 2008-az MVM Zrt. vezérigazgatdja. 2008-t6l a BKV Zwezérigazgatdja,
illetve igazgatésagi tagja.

2004-61 Magyar Kereskedelmi és Iparkamara elndkségi tagp®7 6ta az OTP Bank Igazgatésaganakdkiils
tagja.

Dr. Utassy Laszl6

elnbk-vezérigazgatd

Merkantil Bank Zrt.

Dr. Utassy Laszl6 (58) az ELTE Jogi Karan diplontaa®78-ban, majd a Budapesti K6zgazdasagtudomanyi
Egyetemen biztositasi szakkézgazdasz diplomat eiter@95-ben. Az Allami Biztositonal, majd az AB-GBN
Rt.-nél dolgozott killdnbdz pozicibkban 1978 és 1995 kozott. 1996 és 2008tk@zdOTP Garancia Biztositd
vezérigazgatdja, majd elndk-vezérigazgatdja. 2805t OTP Bank lgazgatdésaganak tagja. 2008-t6l aP OT
Bank Nyrt. elndki tandcsadoja és ligyvézgazgatodja.
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Dr. VOrgs Jozsef

professzor, intézetigazgat6

Dr. Voros Jozsef (60) 1974-ben szerzett kozgazdgspmat a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen
1984-ben kandidatusi fokozatot, 1993-ban a kdzgamgtadomany akadémiai doktora cimet szerezte meg az
MTA-n. 1990-93 koz6tt a JPTE Kbdzgazdasagtudomaayamak dékanja. 1993-ban elvégzi a Harvard Egyetem
felsdvezedi programjat, 19948 a JPTE professzora, 2004-2007 k6zott a Pécsi Madgegyetem Aaltalanos
rektorhelyettese, 2007-2011 kozo6tt a GT elndke21®8 az OTP Bank Igazgatosaganak &kideja.

Az lgazgatdsag Uléseit az elndk-vezérigazgatd hisgze irasbeli meghivéval, a munkaterv figyelendelével.
2010 évben 7 alkalommal Ulésezett az lgazgatosagel®dk-vezérigazgatd koteles dsszehivni az Igasgdat
Ulését akkor is, ha

— igazgatdsagi hatarozat rendkivili igazgatésagiréilé®ntott;

— legalabb harom igazgatésagi tag az ok és cél nidgggélvel, a napirendi pont meghatarozasaval, ankddza

dontésre vonatkozo irasbelbtdriesztés rendelkezésre bocsatasaval azt iragian k

— a Felligys) Bizottsag, vagy a kényvvizsgalo irasban inditvazgg

— a Felugyelet erre kotelezi;

— torvény alapjan rendkivili kozgiés 6sszehivasardl kell donteni.

Az lgazgatdsag uléséirjegyzokonyv készil, és hatarozataik dokumentélasra kekiiln

2. A FELUGYEL O BIZOTTSAG

A Bankban a kets iranyitasi struktarat kovetve, a Tarsasag Ugyésemek és Uzletvitelének elfenését a
Felligyet Bizottsag latja el. Emiatt — a torvénybihsokkal 6sszhangban — a FellugyBlzottsag 6sszetételében
maradéktalanul érvényesil a fliggetlen tagok tékdrsggelve.A bizottsagi tagokat a Ko#tgs valasztja meg,
megbizatdsuk harom évre szol. A fliggetlen feliltgpetottsagi tagok (36) aranya a FeliigyélBizottsag teljes
létszdméra (56) vetitve 60%. Az Osszeférhetetlenség elkerulésekében a Kdzdiyés nem vélaszthatja a
Felligyeb Bizottsag tagjava az lgazgatdsag tagjait és abaklkhozzatartozoit. A FelligyeBizottsag dolgozoi
tagjanak jelolésével, visszahivasaval kapcsolarabadyokat a Tarsasagnalikdds Uzemi Tanacs hatarozza
meg, e tagokat a Tarsasag nem tekinti fuggetlenAekelligyeb Bizottsdg maga Aallapitjia meg Ugyrendjét,
amelyet a Kozg§lés hagy jova. A Tarsasag helsllensrzési szervezetének a Hpt. altal meghatarozotttédere
kozotti iranyitasa a FeligyelBizottsag feladata. A FellgyeBizottsag elzetes egyetértési jogot gyakorol a
bels ellensrzési szervezet vez#tés alkalmazottai munkaviszonyanak létesitéséaelsziintetésével, dijazasuk
megallapitasaval kapcsolatos déntéseknél. Az OTikigd a Felligyél Bizotttsag latja el a Gt. és a Tpt. szerinti
audit bizottsag feladatait.

Az OTP Bank Nyrt. Felligyeb Bizottsaganak tagjai

Tolnay Tibor

elnok-vezérigazgatd

Magyar Epit Zrt.

Tolnay Tibor (60) épémérnokként, majd gazdasagi mérnokként végzett aapesti Miszaki Egyetemen, a
Budapesti K6zgazdasagtudomanyi Egyetemi diplomdjitt szakkbzgazdasz szerezte.

1994-ben kinevezték a Magyar EpitRt. elndk-vezérigazgatdjava. 1999 oOta az OTP Ba&mhiigyeb
Bizottsaganak elndke. 2007. aprilis 27. és 201dli&@9. kdzott pedig az Audit Bizottsag tagja.

Dr. Horvath Gébor

dgyvéd

Dr. Horvath Géabor (55) Budapesten, az ELTE Allamdégtudomanyi Karan szerzett diplomat.1983-t6l Hari
Fejlesztési Banknal dolgozott. 1986-t6l Ugyvéd. gD sajat lgyvédi irodat vezet.6Ftevékenységi kore a
véllalatfinanszirozas és a corporate governances Ba az OTP Bank Nyrt. FelligyeBizottsaganak, 1999 6ta
pedig tagja a MOL Nyrt. lgazgatésaganak. 2007 .lia@2v-©1 az OTP Bank Nyrt. Felligy&IBizottsag alelntke.
2007. aprilis 27. és 2011. aprilis 29. kozott adidBizottsaganak elndke.
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Kovécs Antal

felligyed bizottsagi tag

vezérigazgatd-helyettes, Retail Divizio

Kovacs Antal (58) 1985-ben a Budapesti Kdzgazdastbghanyi Egyetemen szerzett kdzgazdasz diplomat.
Szakmai péalyafutdsat 1990-ben a Kereskedelmi ésltditk nagyatadi fiokjaban kezdte, ahol 1993-95-ig
fiokigazgatoként dolgozott. 1998ttaz OTP Bank munkatarsa,6bb megyei igazgatd, majd 1998-t6l az OTP
Bank Dél-dunantili Régidjanak tigyve&egazgatdja. 2007. julius 1-fdtaz OTP Bank vezérigazgato-helyettese.
Szakmai ismereteit a Nemzetkdzi Bankarképdzpont, illetve a World Trade Institute tanfolyaim bvitette.
2004-¢l tagja az OTP Bank FelugyeBizottsaganak.

Pierre Lefévre

vezérigazgato

Groupama International SA

Pierre Lefévre (54) altalanos mérnoki és ipari ndgsenent diplomaval rendelkezik. Palyaja 1980-ban, a
Unilever Benelux betsellerSrzési osztalyan indult.

1984-ben belépett az AXAz OTP Csoporthoz, ahol i vezeti beosztasokat toltétt be eleinte Belgiumban
(vezebi kontroll, élet- és vagyonbiztositas), majd 1984Nagy-Britannidban - itt ész6r vezérigazgatoi, majd
elndk-vezérigazgatdi poziciéban dolgozott.

1998-as kinevezését koden az AXA Nederland BV igazgatdésaganak elndkek202-tl pedig az egyesiilt
kirdlysagi Groupama Insurances elndk-vezérigazgkédjt dolgozott. Pierre Lefévre-t 2007. novembgéri-
nevezték ki az olasz Groupama-leanyvallalatok vgaégatdjava.

2011. januér 1-jét a Groupama nemzetkozi divizidjanak véget

2011. aprilis 29-&l tagja az OTP Fellugy&Bizottsaganak.

Michnai Andras

igazgatd

Michnai Andras (56) az OTP Bank alkalmazottainakwvisebje, a Pénzigyi és SzamvitelbiBkolan szerzett
diplomat.

1974 6ta a Bank alkalmazottja és 1981-ig a fiokkdtéban dolgozott kilonbézbeosztasokban. 198dta
kdzponti hélozatiranyitasi terileten majd a haldaat végzett vezét munkat. 19944l Ggyvezed$ igazgatd
helyettesként a halozati terilet kozponti iranyibis niikodott kozre. 2005 6ta a Bank Compliance Onallé
Féosztalyat vezeti. Szakmai ismereteit a PSZF mapbtmdajaval lbvitette, bejegyzett addszaker008. aprilis
25-étl tagja az OTP Felligy&Bizottsaganak.

Dr. Vagi Marton Gellért

fotitkar

Magyar Labdarugé Szévetség

Dr. Vagi Marton Gellért (49) 1987-ben végzett a M#daroly Kbézgazdasagtudomanyi Egyetem, kiilgazdasagi
szakan, ahol 1994-ben doktori cimet is szerzet01220D06 kozott az APV Zrt. igyveseigazgatojaként,
vezérigazgaté-helyetteseként, majd vezérigazgatajaklolgozott. 2006-2010 kozott az Nemzeti Fejlesizt
Ugynokség elndke. 2002 juliusatdl 2011. januarig-g& FHB Nyrt. igazgatdsagi tagja, ezetsigak alatt 4 évig
az lgazgatosag elnoki tisztét is betdltotte.

2010-6l a Magyar Labdarigé Szovetsédiitkara.

Tobb mint 80 tanulmany, cikk és szakkdnyv s#grztarsszerge.

2011. aprilis 29-&l tagja az OTP Fellugy&Bizottsaganak.

2010. évben 7 alkalommal Ulésezett a Feligyykottsag A Felligyél Bizottsag legfbb feladata gondoskodni
arrol, hogy a bank rendelkezzen atfogo és erednsémjikddésre alkalmas elléreési rendszerrel. Uléseinek
napirendjén szerepelt tobbek kdzoétt az éves rekdegyilés elé kerid dokumentumok vizsgélata, jelentés az
éves beszamolokrdl, valamint az adézott eredméiiyasenalasara vonatkoz6 javaslatrol, a Bank éves és
kdzbens$ pénziigyi jelentéseinek ellérzése, javaslattétel a KoZggs szamara a megvéalasztand6 kényvvizsgalo
személyére és dijazasara. A Beddlersrzési szervezet irdnyitdsaval kapcsolatos feladatBlankcsoport szifit
ellendrzési terv elfogadédsa, Bankcsoport sziheszamold az ellérzési szervezetek vizsgalatairdl, valamint a
Bankcsoport szifit ellerrzési feladatok teljesité<#rszold jelentés megtargyaldsa. Tovabbi témak a. Hpt
eléirdsainak betartasa, az Egységes B&Bensrzési Rendszer csoportsdinimplementalasanak helyzete és a
rendszer tovabbfejlesztése, a hatésagi vizsgalatekard hatarozatok teljesitésének vizsgalata, irdsttett
kovetelésallomany nagysaganak és ¢sszetételénklldda, az értékvesztés valamint a kockazati céléd-
képzési kotelezettség valtozasa, jelentés a congaitevékenysédl, stb.
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3. Az UGYVEZETES

A Bank napi Uzletmenetét az elndk-vezérigazgatdvyiti@, akinek a munkajat hét vezérigazgato-hebgett
tamogatja. Az aldbbi felsorolas a Bank jelenlegiv@getésének azon tagjait tartalmazza, akik nenaitag
Igazgatésagnak:

Bencsik Laszlé

vezérigazgato-helyettes

Stratégiai és Pénziigyi Divizio

Bencsik Laszlo (41) 2009 augusztusatél az OTP Béyik. vezérigazgatd-helyettese, a Stratégiai ez ipn
Divizi6 vezetje.

2003 szeptemberében csatlakozott az OTP Bankholetésa Bankiizemgazdasagi lgazgatésag ugydezet
igazgatoja, a controlling és tervezési feladatofadelss vezed.

2000-6l, az OTP Bankhoz tortércsatlakozasaig a McKinsey & Company Inc. tanacsadpprojektmenedzsere.
1996-t6l 2000-ig az Andersen Consulting (Accenturéynél dolgozott tanacsaddéként. 1996-ban, a Butiape
Kdzgazdasagtudomanyi Egyetem GazdalkodastudomaayarkKdiplomazott, majd 1999-ben a franciaorszagi
INSEAD Business School Programjan szerzett MadtBusiness Administration (MBA) diplomat.

Dr. Gresa Istvan

vezérigazgato-helyettes

Hitelengedélyezési és Kockazatkezelési Divizid

Dr. Gresa Istvdn (58) a Pénzigyi és Szamvitaliskolan diplomézott 1974-ben, majd a Budapesti
Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett oklevéiergakda diplomat 1980-ban. A Kbzgazdasagtudomanyi
Egyetemen 1983-ban lett egyetemi doktor. 1989 étgadik a bankszektorban. 1989 és 1993 kdzott Bestap
Bank Rt. zalaegerszegi fibkigazgatdjaként dolgoA®03-t6l az OTP Bank Zala Megyei Igazgatésagédnegyei
igazgatoja, majd 1998-t4l ligyvedayazgatoként a hitelintézet Nyugat-dunantili Rggiék vezdije volt. 2006.
marcius 1-j&il az OTP Bank vezérigazgaté-helyettese, a Hiteld@lyezési és Kockazatkezelési Divizid vépet
és az OTP Faktoring Koveteléskezelrt. lgazgatésaganak elndke, majd 2007. majuséRar OTP
Egészségpénztar Zrt. Igazgatdétanacsanak elndke.

Gyuris Daniel

vezérigazgato-helyettes

Ingatlan, Kisvallalkozasi és Agrar Divizid

elndk-vezérigazgatd

OTP Jelzélogbank Zrt. és OTP Lakastakarékpénztar Zr

Gyuris Daniel (52) a Godobi Agrartudomanyi Egyetem Tarsadalomtudomanyi Kasaerzett okleveles
agrarmérnoki diplomat 1988-ban. 1996-ban a Budag€stgazdasagtudomanyi Egyetemen bankmenedzser
szakokleveles kbézgazdasz diplomat, és ugyanebbénten a Pénziigyi és Szamvitedigkola pénziigyi szakan,
pénzintézeti szakiranyon szakkdzgazda okleveletzette Mérlegképes kdnyuel felssfokd ingatlan értékbeasl
Szakmai palyafutasat agrarmérnokként vegyesipanetkezetnél kezdte, termelési elndk-helyetteskelelt a
termebagazatok iranyitasaért.

1989-8l az Agrobank Rt.dosztalyvezetje, majd 19914l az Inter-Eur6pa Bank Rt6é6sztalyvezeije volt. 1999-
t6l az FHB Jelzalogbank Nyrt. vezérigazgatdja, ésakbsoport rikodéséért felés ligyvezet igazgatdja volt.
2010. november 1-jgt az OTP Bank vezérigazgato-helyettese, az Ingattasvallalkozasi és Agrar Divizid
vezetije, valamint az OTP Jelzalogbank Zrt. és az OTPaktkarékpénztar Zrt. elndk-vezérigazgatoja.

Kovécs Antal

vezérigazgato-helyettes

Retail Divizié

Kovacs Antal (58) 1985-ben a Budapesti Kdzgazdastghanyi Egyetemen szerzett kdzgazdasz diplomat.
Szakmai palyafutdsat 1990-ben a Kereskedelmi ésliditk nagyatadi fiokjaban kezdte, ahol 1993-95-ig
fiokigazgatoként dolgozott. 1998ttaz OTP Bank munkatérsa,6bb megyei igazgatd, majd 1998-t6l az OTP
Bank Dél-dunantili Régidjanak ligyve&egazgatdja. 2007. julius 1-fdtaz OTP Bank vezérigazgato-helyettese.
Szakmai ismereteit a Nemzetkdzi Bankarképdzpont, illetve a World Trade Institute tanfolyaim bvitette.
2004-8l tagja az OTP Bank FelugyeBizottsaganak.
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Takats Akos

vezérigazgato-helyettes

IT és Bankiizemi Divizié

Takats Akos (51) a Kertészeti és Elelmiszeriparyefgmen diploméazott 1982-ben, majd ugyanitt szerzet
okleveles mérnok diplomat 1985-ben. 1987 Ota ddkgaz bankszektorban. 1993-t61 az OTP Bank Nyrt.
féosztalyvezet-helyettese, majd 19954t ligyvezed igazgatoként a hitelintézet IT Fejlesztési Igaagaganak
vezetje volt. 2006. oktéber 1-j8taz OTP Bank vezérigazgatd-helyettese, az IT ékiaemi Divizio vezédie.

Wolf Laszlé

vezérigazgato-helyettes

Kereskedelmi Banki Divizio

Wolf Laszl6 (51) 1983-ban végzett a Budapesti Kadgaagtudomanyi Egyetemen. A diploma megszerzése ut
a Magyar Nemzeti Bank BankkapcsolataloBztalyan dolgozott 8 évig, majd a BNP-KH-DresdBank treasury
vezetije volt 1991-93 kozo6tt. 1993 aprilisatol az OTP Bdmeasury lgazgatésaganak ligyvéaghzgatoja, majd
1994-8| a Kereskedelmi Banki Divizi6 vezérigazgaté-helgse.
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X. OSSZEFERHETETLENSEG

A Kibocséato igazgatéasi, iranyitd és felligyalzerveiben tisztséget betbkzemélyek altal a Kibocsaté szamara
végzett feladatok, és e személyek maganérdekei wegyfeladatai kozott a Kibocsatd tudomasa szaani all
fenn 0sszeférhetetlenség.
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XI. ABANK TULAJDONOSI SZERKEZETE

2007. aprilis 21-én a szavazatddbségi részvény megszintetésé&zold térvény (2007. évi XXVI. tv) hatélyba
lépett. Ennek alapjan az OTP Bank Nyrt. Alapszadl#dyn az allami szavazat@bségi részvényre vonatkozé
rendelkezések megszek, az egy darab 1.000 Ft névétitékavazatelibbségi részvény atalakult 10 darab 100 Ft
névértéki torzsrészvénnyé. Ezaltal a Bank jegyzékéje 280.000.010 darab, egyenként 100 forint néidrt
térzsrészvényd all.

A Bank vezetésének informécidja szerint a Bank tufdonosi struktiraja, a részesedés és szavazati asan
mértéke 2011. mércius 31-én

Teljes alapike®

Tulajdonosi kér megnevezése
%befolyas’

Belfoldi intézményi/tarsasag 17,8% 18,0% 49.737.898
Kilfoldi intézményi/tarsasag 67,6% 68,6% 189.216.429
Belfoldi maganszemély 7,6% 7,8% 21.398.556
Kilféldi maganszemély 1,3% 1,3% 3.516.676
Munkavallalok, vezét tisztségviseik 1,7% 1,8% 4.875.825
Sajét tulajdon 1,5% 0,0% 4.181.541
Allamhaztartas részét képemlajdonos’ 0,5% 0,5% 1.287.526
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények 2,1% 2,1% 5.785.559
Egyéb 0,0% 0,0% 0

OSSZESEN 100,0% 100,0% 280.000.010

1 Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes&@épel, ennek feltintetése mellett nem sziikségédteiii. Ha tobb sorozat van bevezetvészstiére, minden
sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi stréktar

2Szavazathanyad

3 A Kibocsaté kozgilésén a déntéshozatalban valé részvétel dekget biztosité szavazati jog. Ha a tulajdoni hdrém a szavazati jog megegyezik, csak a
tulajdoni hanyad oszlopot kell kitdlteni és bengajtkdzzétenni a tény feltiintetése mellett!

4Pl.: MNV Zrt., TB, Onkormanyzat, 100%-os allamigidonban &llé vallalatok stb.

°Pl.: EBRD, EIB, stb.

Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, beméts 2011.03.31-én
Nemzetiség Tevékenység Mennyiség Szavazati Befolyas

(db) l0g (%)% mérteke (o) 3¢ MeQiegyzes
Groupama Csoport K T 23.257.160  8,31%% 8,43% -
Megdet, Timur és Ruszlan Rahimkulov K T 24.851.495 8,88% 9,01% -
MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. B T 24.000.000 8,57% 8,70%

I Belf6ldi (B), Kulfoldi (K)

2 Letétkezed (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztésiéomények (F), Intézményi (1), Gazdasagi Tarsa3ggviagan (M), Munkavallalé, vezét
tisztségvisel (D)

3Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni

4 A Kibocsato kozgilésén a dontéshozatalban valé részvétel ésiéggét biztosité szavazati jog.

5Pl.:szakmai befektét pénziigyi befektét stb.

A Bank tulajdonosi struktlrajaban 2011. marciusi®rdemi valtozasa nem tortént, 5% feletti tulajosként
tovabbra is a Groupama (2011 1Q: 8,43%), a Rahiovkesalad (9,01%) és a MOL (8,70%) jelenik meg.

Az OTP Bank Nyrt.-nek nincs tudomasa arrél, hoggamk tulajdonosi szerkezetében jelenvaltozas tértént
volna a 2011. marcius 31-i allapothoz képest aptjékoztatd alairasanaldipontjaig.
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Xll. AKIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA, PENZUGY!I
HELYZETERE VONATKOZO INFORMACIOK

A jelenlegi fejezetben k6zo6lt adatok, elemzéselemzetkdzi pénziigyi beszamold készitési standardekins
(IFRS) készitett és a 2009. valamint 2010. évitaltddbeszamold alapjan késziltek, kivéve a 2.3kgellatottsag,
tékemegfelelés” részt, amely a 2010. évi Magyar SateihGzabalyok alapjan készult adatok alapjan élsz

Az e fejezetben k&zolt informaciokibn mutatjdk be az OTP Bank Nyrt., illetve az OThRfst pénzigyi
helyzetét. Az Alaptajékoztaté alairasaig a Kibogg#nziigyi helyzetében jeléstvaltozas nem kdvetkezett be.

1. A BANKCSOPORT KONSZOLIDALT PENZUGY!| EREDMENYEI

1.1 Konszolidalt mérleg

Fébb mérlegtételek (millié forint) Valtozas (%)
ESZKOZOK OSSZESEN 9.755.132 9.780.946 0%
Pénzeszkdzok, betétszamlak, elszamolas nemzetbkieadk 505.650 513.038 1%
Bankkdzi kihelyezések 440.850 511.244 16%
Pénzigyi eszk6zok valos értéken 256.100 233.667 -9%
Ertékesithet értékpapirok 1.354.285 1.008.097 -26%
Ugyfélhitelek (bruttd) 6.907.094 7.502.331 9%
eblBl: Retail hitelek 4.291.847 4.769.793 11%
Jelzéloghitelek 2.703.433 2.983.235 10%
Fogyasztasi hitelek 1.149.231 1.335.119 16%
Mikro- és kisvallalkozoi hitelek 439.183 451.439 3%
Corporate hitelek 2.161.903 2.286.415 6%
K6zép- és nagyvallalati hitelek 1.933.848 1.921.660 -1%
Onkormanyzati hitelek 228.055 364.755 60%
Gépjarnii-finanszirozas 387.431 385.587 0%
Valtok és hitelekkel kapcsolatos kamatkovetelések 5.9@8 60.535 -8%
Hitelek értékvesztése -494.378 -761.272 54%
Részvények, részesedések 18.834 11.554 -39%
Lejaratig tartand6 értékpapirok 188.853 172.302 -9%
Targyi eszkdzok és immaterialis javak 476.358 480.828 1%
Egyéb eszkdzok 101.486 109.157 8%
FORRASOK OSSZESEN 9.755.132 9.780.946 0%
Hitelintézetekkel és allammal szembeni kotelezgtkeé 802.749 681.949 -15%
Ugyfélbetétek 5.688.887 5.821.489 2%
ebbil: Retail betétek 4.165.398 4.368.021 5%
Lakossagi betétek 3.746.263 3.924.525 5%
Mikro- és kisvallalkozoi betétek 419.135 443.496 6%
Corporate betétek 1.480.496 1.424.631 -4%
K6zép- és nagyvallalati betétek 1.169.837 1.191.319 2%
Onkormanyzati betétek 310.659 233.312 -25%
Ugyfélbetétekkel kapcsolatos kamatkotelezettségek 2.99% 28.836 -33%
Kibocsétott értékpapirok 1.410.348 1.035.153 -27%
Egyéb kotelezettségek 380.708 642.796 69%
Alarendelt és jarulékos kolcsGke 280.834 290.630 3%
Sajat téke 1.191.606 1.308.929 10%
Mutat6szamok 2009 2010 Valtozas (%)

Hitel/betét arany 121% 128% 7%
Nett6 hitel/(betét+retail kbtvény) mutatd 108% 110% 2%
Nett6 hitelek 6.346.748 6.680.524 5%
Ugyfélbetétek 5.645.890 5.792.653 3%

7 Jelen fejezet pénziigyi elemzéseit a Kibocsato rkégaitette, a Kibocsaté Vedeégének értékelését mutatja be.
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Fébb mérlegtételek (millié forint) Valtozas (%)

Retail kotvények 236.733 283.646 20%
90 napon tul késedelmes hitelek allomanya 671.625 1.022.950 52%
90 napon tul késedelmes hitelek aranya 9,8% 13,7% 3,9%
90 napon tul késedelmes hitelek dsszes céltartailékliid fedezettsége 73,6% 74,4% 0,8%

Konszolidalt 6kemegfelelés 2009 2010 Valtozas (%)
Tékemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) 17,2% 17,5% 0,3%
Tierl rata 13,7% 14,0% 0,3%
Core Tierl rata 12,0% 12,5% 0,5%
Tokeattétel (Mérledfosszeg/Sajatike) 8.2x 7.5x
Szavatold ke (konszolidalt) 1.194.508 1.304.144 9%
Ebbsl Elsédleges (Tier 1)dke 952.416 1.045.977 10%
Ebbsl Hibrid elssdleges éke 118.278 112.812 -5%
Masodlagos (Tier 2)5ke 242.521 258.632 7%
Befektetések miatti levonasok -428 -464 8%

Korrigalt mérleg6osszeg (hitelezési, piaci édikddési kockazatokat

) B 6.942.437 7.462.128 7%
figyelembe ve®)

A konszolidalt nominalis hiteldllomany az elmult Unapban 9%-kal dwiilt. A technikai hatasoktdl
(keresztarfolyam valtozasok, dnkormanyzati kétvélopdanyok 2010 2Q-beli atsorolasa értékpapirok kozi
hitelekbe) sirt allomanyok esetében 2010 masodik felében maekeiésnek lehettiink tanui (3Q-ban +1,1%,
4Q-ban +0,4% q/q), éves szinten azonban igy isnétagaz allomany (yly -0,3%). Szamottew/y
portfolidbdvilés az OTP Csoporton belll egyedil Oroszorszatirdéént: a teljes hitelallomany arfolyanisten
24%-kal, ezen belll a retail allomany 46%-kdlttn Az OTP Bank Oroszorszag vezérterméknek szamitéd
fogyasztasi hiteladllomanya 58%-kal, a hitelkartjelek pedig 72%-kal &viiltek az elmult egy évben.

Pozitiv fejlemény, hogy a meghataroz6 piacok kézbtnagyar nagyvallalati allomany 1%-kal, a relatikie
volument képvisé kisvallalkozéi alloméany pedig 7%-kal lett nagyol#010-ben. Tovabba, Bulgéaridban a
jelzaloghitelek, valamint nagyvallalati hitelek eggint 4%-kal ttek y/y, mig Ukrajndban a vallalati hitelezés
kezd magéra talalni a masodik fél@y2010 4Q-ban 6%-kaldvilt az allomany g/q).

A kisebb piacokon a hitelportfoliok dsszességikbsikkentek (a legnagyobb mértékben Montenegrotait- 1
kal), egy-egy szegmensben azonban mar vannak k&dfglemények, tikrozve a helyi menedzsment
jelzaloghitelek, valamint SME hitelek allomanya, md@torszagban a személyi hitelportfoliGtin 9%-kal,
Szerbiaban a fogyasztasi hitelelévbiltek 20%-kal, Szlovakiaban a lakossagi szegmemsailij 6%-kal.
Montenegréban azonban valamennyi fontosabb hiegjiéataban kétszamjegyolt az éves visszaesés.

Az éarfolyamkorrigalt betétallomany éves szintengetdt. Kedve# tendencia ugyanakkor, hogy a konszolidalt
retail betétallomany y/y 2%-kalsbilt. Ezzel szemben a corporate betétek 6%-kalkesitkk, ami elésorban az
OTP Core corporate betétei 8%-0s yly visszaeséskoedtkezménye. A visszaesés oka az OTP Alapkezel
alapjainak év végi ideiglenes betétkivondsa (azbthivont Osszeg jelet része 2011. januar soran Ujra
elhelyezésre kerlt), tovabba a magyar dnkormanyzetetek csokkenése, ami a valsag nyoman csdkken
iparizési adébevételekh illetve ndvekw forraskivonashol adodik.

Csoportszinten legnagyobb mértékben az orosz Hetétiny rtt (18% yly), ezen belill is a lakossagi betétek
(22% vyly), de szamottévvolt az allomanyi dinamika a szerb és roman leankhal is (14, illetve 13%).
Abszolit volumene miatt jelefg volt tovabba a bolgar (+3%) alloméaiykilés. Az OTP Core betétalloméanya
yly 2%-kal esett vissza a mar emlitett alapk&zéletve dnkorméanyzati betétkivonasok folyomangak

Mindezen folyamatok eredményeként 2010 végén az @BBport ,nettd hitel/(betét+lakossagi kotvény)”
mutatdja 110%-on allt (a technikai hatasoktolirszyly valtozas -5%-pont). Az OTP Csoporton belil
legalacsonyabb nettd hitel/betét mutatoval a CKB4B az OBH (86%) és az OTP Core (89%) rendelkenilg,

a legmagasabb mutaté Ukrajnaban (283%), Romani@y&®6) és Szerbidban (189%) all fenn.
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A kibocsatott értékpapirok allomanya éves szintéto-Xal csokkent. Az allomanyt y/y jeléisen befolyasolta,
hogy 2010. marcius 4-én lejart és visszafizetésralkegy 1 milliard eurd névértélelzaloglevél. Tovabba 2010.
julius 1-jén és december 20-an visszafizetésreltkegir-egy 500 és 300 millié eurd névétidzenior kbtvény is.
Ezt a két negativ hatast tompitotta a retail kdpkérocsatasok y/y 47 milliard forintos, valamintzaaintézményi
befektebk felé értékesitett szenior kdtvények 39 millidadifitos alloméanyndvekedése. Tovabba két jékestib
intézményi kibocsatasra kerilt sor az elmdlt 12apiran. Egyrészt a Jelzalogbank 2010 aprilisabanndio
euro néveérték, 2 év futamiddj jelzaloglevelet bocsatott ki, mel§b90 millié eurét (mintegy 25 milliard forintot)
jegyeztek OTP Csoporton kivili befekilet Masrészt 2010. februarban 100 millié svajci kaévérték, 2 éves
futamideji szenior kdtvénnyel tért vissza az OTP Bank a kitpéacokra.

Az alarendelt és jarulékos kolcséke allomany euréban valtozatlan maradt, 2010 spedn kerilt sor jarulékos
kolcsonbke kétvény (Upper Tier2 Capital) visszavasarlasara.

Az OTP Csoport a valsag kezdete 6ta jdlentkviditasi tartalékot halmozott fel: a teljeskviditasi tartalék
nagysaga 5,0 milliard eurd volt 2011. januar végamj Iényegesen tobb mint az 1 éven belll lejardsséigok
allomanya, illetve az esetleges likviditdsi sokkakédéséhez szikséges tartalék. A likviditasi téktdorrasa
egyrészt a valsag kezdete o6ta folyamatos betétalgnibvilés, masrészt a magyar és az ukran lakossagi
devizahitelezés leallitasat kobveh a fenndlld hitelportfoliok torleszté<ib fakadd Csoporton beliili
devizalikviditas terméidés. Mindez lehévé tette, hogy az OTP Csoport a 2009-2010 soré@ntj@? tékepiaci
lejaratait (2009-ben dsszesen 1,5 milliard eurd,020en pedig 2,3 milliard eurd kdtvények, jelzéglek és
szindikalt hitelek form4jaban) minimalis j kibotéssal (2010-ben 6sszesen mintegy 420 millié eamdbsl 170
millié euré kétvény, 250 millié eurd szindikalt Blj, donben sajat diforrasbol tudta finanszirozni.

1.2. Konszolidalt tokemegfelelési mutatd (Basel Il alapu)

A Bankcsoport szavatol@kéje a targyidszak végén 1.304 milliard forint volt, a (hitelezgsaci és nikddési
kockézatokat is figyelembe v&\vkorrigalt mérlegbdsszeg pedig 7.462 milliard forint. Akemegfelelési mutato
értéke 17,5% volt, ezen belll az alagviike (Tierl) goodwillel és immateridlis javakkal cg&éktett nagysaga
14,0%, a hibrid instrumentumokat nélkisoZore Tierl rata pedig 12,5% volt.

e

OTP Csoport 2011-re prognosztizalt 16,2%-os Tientabdja a vizsgalt 91 bank kozétt a masodik legjobb

1.3. Konszolidalt eredmény

A Bankcsoport 2010-ben 162 milliard forintos kodligaddzott eredményt ért el, mely 7%-kal muljalifed
bazisidiszak eredményét. A pénziigyi szervezetek kilonadogtd 29,5 milliard forint), tovabba a goodwill
értékcsokkenést (nettdé 15,0 milliard forint) istédmazo szamviteli eredmény 118 milliard forint ty@mi 21%-
kal elmarad 2009 hasonlédsizakanak a teljesitményét

Eredménykimutatas (millié forint) 2010 Valtozas (%)
Konszolidalt adézas utani eredmény 150.206 118.126 -21%
Kapott osztalék és nett6 végleges pénzeszkoz Hatéttas (addzott) 792 488 -38%
Stratégiai nyitott devizapozicié eredménye (adgzott -1.912 0 -100%
Goodwill értékcsokkenés (addzott) 0 -15.001
Pénziigyi szervezetek kiildnaddja (tarsasagi adg utan 0 -29.471
Konszolidalt ad6zéas utani eredmény kapott osztalélett6 végleges pénzeszkoz
atadas/atvétel, stratégiai nyitott pozicié eredmére; kiilfoldi leanyvallalatokkal 151.326 162.110 7%
kapcsolatos goodwill értékcsdkkenés és pénzigyi szzetek kilonaddja nélkil
Adozas edbtti eredmény 172.080 194.313 13%
Miikddési eredmény 437.059 467.058 7%
Osszes bevétel 786.084 821.123 4%
Nettdé kamatbevétel (korr.) 589.780 620.354 5%
Netté kamatbevétel (devizaswapok atértékelési efegm nélkil) 589.780 601.622 2%
Nett6 dijak, jutalékok 132.913 136.702 3%
Egyéb nett6 nem kamatjelleg bevételek (korr.) 63.390 64.067 1%
Devizaarfolyam eredmény, nett6 (korr.) -5.919 31.811 -637%
Ertékpapir arfolyam eredmény, netté (korr.) 7.459 14.829 99%
Nett6 egyéb bevételek (korr.) 61.851 17.426 -72%
Miikddési koltség -349.024 -354.065 1%
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Személyi jelleg raforditasok -155.516 -160.725 3%
Ertékcsokkenés (korr.) -45.141 -48.805 8%
Dologi koltségek (korr.) -148.367 -144.535 -3%
Kockazati koltségek dsszesen (hitelezési és egyéb) -264.979 -272.745 3%
Ertékvesztésképzés a hitelezési és kihelyezésiesgsyekre (korr.) -246.935 -272.859 10%
Egyéb kockéazati koltség -18.044 113 -101%
Téarsasagi ad6 -20.754 -32.203 55%

TELJESITMENYMUTATOK (%)

Valtozas (%-pont)

ROA 1,6% 1,7% 0,1%
ROE 13,4% 13,0% -0,4%
Miikddési eredmény marzs (korr.) 4,57% 4,78% 0,21%
Teljes bevétel marzs (korr.) 8,22% 8,41% 0,18%
Netté kamatmarzs (korr.) 6,17% 6,35% 0,18%
Netté kamatmarzs (devizaswapok atértékelési eregmmasikil) 6,17% 6,16% -0,01%
Netto6 dij- és jutalékbevétel-marzs (korr.) 1,39% 1,40% 0,01%
Nett6 egyéb nem kamatbevétel-marzs (korr.) 0,66% 0,66% -0,01%
Miikodési koltség/mérlegbsszeg (korr.) 3,65% 3,62% -0,03%
Kiadas/bevétel arany (korr.) 44,4% 43,1% -1,3%
Kockazati koltség (hitelekkel kapcsolatos)/brutti@lallomany (korr.) 3,57% 3,82% 0,25%
Kockazati koltség (6sszesen)/mérlgigszeg (korr.) 2,77% 2,79% 0,02%
Effektiv adokulcs 12,1% 16,6% 4,5%
Nem kamatjelleg bevételek/dsszes bevétel 25% 24% -1%

Atfog6 eredménykimutatas (millié forint)

Valtozas (%)

Nett6 atfogd eredmény 151.661 135.936 -10%

Részvényesekre jutd netté eredmény 151.045 117.930 -22%

Konszolidalt ad6zas utani eredmény 150.206 118.126 -21%

(-) Nem-ellerdrzott részesedésre juté eredmény -839 196 -123%
Ertékesithets értékpapirok sajat tékében elszamolt valds érték korrekcidja 9.941 -1071 -208%
Cash-flow-fedezeti Ugyletnek milisitett szarmazékos pénzigyi instrumentumok 431 335 -22%
Kulfoldi tevékenységben 1é4 nett6 befektetés fedezeti lgyletek -1.543 -2.232 5%

Atvaltasi kilénbdzet -8.213 30.674 -473%

2010. évi nikodési eredmény 467 milliard forint (+7%), ami agyszeri tételek hatasatédlisze 436 milliard
forint, azaz a 2009-es szintnek megféleh mikddési eredményben 2010 soran jelenikegyedi tételek a

kovetkedk voltak. A netté kamateredményen belil devizaswagtértékelésén 2010 2Q-ban és 3Q-ban 6sszesen
18,7 milliard forintos atértékelési nyereség kedetdt (a tovabbiakban a fedezeti pozicidk felépités

kovetkeztében atértékelési eredmény mar nem vartiaggedi devizaarfolyam eredményt jelentettek eeikie s
tételek (egyéb nem kamateredményben kdnyvelve):0aP Bank Ukrajna egyes devizahiteleire képzett

céltartalék arfolyamkockazatanak fedezéséhez k& ®,9 milliard arfolyamnyereség (2010 2Q-baamint
az OTP Core devizahitelei devizas értékvesztésénehékabdését semlegesitpozicio 3,8 milliard forintos
atértékelési nyeresége. Utdbbi tétel — mivel a kaak koltségek kdzott teljes egészében ellentidtet — csak

a mikodési eredményt befolyasolta, az adiitebredményre mar nem volt hatasa.

A fenti egyszeri tételekt tisztitott bevételek (2010: 790 milliard forin®009-es szintjiikdn teljesiltek (+0,5%

yly).

A fébb bevételeken belil a korrigalt netté6 kamateredmén 2%-kal rétt. A kamatmarzs stabil, gyakorlatilag

véltozatlan maradt (2010: 6,16%). Eves szinten azsnatabilitisaban jelefg szerepe volt a betéti marzsok

fokozatos novelésének: a Bankcsoport szinte mirgeteti piacan csokkentésre kerlltek a betétekretefiz
kamatok a likviditasi tobblet névekedésével parinozsan. Az orosz kamateredmény latvanyosaviilh (+29
milliard forint, +48% yly), mely a fogyasztasi Heeés felfuthsdnak kovetkezménye. A nagy leanyadtia

kézul a DSK némileg novelte, az OTP Core pedig radfa ismételni a 2009-es egyedi tételek nélkuili
kamateredményét (+3%, illetve 0% yly). A fenti témik ellensulyoztak, hogy Ukrajndban, Montenegroban és
Szerbidban részben az lizleti aktivitas visszaesédamint a nem fizét ligyfelek ardnyanak noévekedése yly

csOkkem nettdé kamateredményhez vezetett (-19%, -30%ydle37% y/y).

A netté dij- és jutalékbevételek éves szinten +3%o{d milliard forinttal) javultak, amiben szintéae orosz
hozzajarulas novekedésének volt doszerepe (+4,9 milliard forint y/y), ahol a kartyés a betéti jutalékok
néttek leginkdbb, de a magyar Alapkezg@italékbevétele is 1,7 milliard forinttabtt y/y, ami el$sorban a kezelt

vagyon dinamikus &vilésének kdszdnhit
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Az egyéb nettdé nem kamatjeliegpevétel 2010-es eredménye 64,2 milliard forint,valfenti egyszeri tételekkel
korrigalva 51,5 milliard forint. A korrigalt nettégyéb nem kamatjelléigoevételek éves 6sszegének visszaesése
mogott bazishatas all. 2009-ben ezen a soron ketgitAmolasra az OTP Bank altal kibocsatott jangék
kolcsontke elemek (Upper Tier2 Capital) visszavaséarlasan drfolyamnyereség (27,7 milliard forint), 2010
soran azonban nem tortént visszavasarlas.

A miikddési koltségek y/y minddssze 1%-kéktak, ami figyelembe véve a csoportszinten szansetben 5%
kortli vagy a feletti inflaciot (pl. magyar, orosakran, roman, szerb), valamint az atlagos forfotgam y/y
gyenglilését, és koltségkontrollt tikroz. Szamitdsaink alapjanelibbi 2 ténye# valtozatlan koltségstrukturat
feltételezve, koéltségcsokkentési intézkedések mélksizesen 19 milliard forint kdltségnévekedéstamtbvolna
yly, amibl csak 5 milliard forint kbvetkezett be a koltségjmmalizalasi intézkedéseknek (pl.: beszallitéélbti
szerddések Ujratargyalasa,likbdésfejlesztési projektek, energiahasznalat opfitid@dja sth.) kdszénhéen.

A hitelportfoliok mindségének tovabbi romlasa 2010-ben névekockazati koltségképzést eredményezett (2010-
ben 273 milliard forint, +3% y/y). A 90 napon tigsedelmes portfoli6 aranya éves szinten 9,8%-rM%3a
nétt. A romlas éves mértéke azonban mésaidt: mig 2008-r6l 2009-re a mutatd 5,3%-ponttéit,naddig az
elmult egy évben csak 3,9%-ponttal emelkedett. dgklor az OTP Csoport a késedelmes hitelek cdiarta
fedezettségét 2010-ben prudens mddon 0,8%-poiiadatrol 74,4%-ra ndvelte (2009-ben 12%-ponttakksdt

a fedezettség az & évhez képest). A fedezettség ekkora ndvelése gyirBemilliard forint plusz kockéazati
koltséget jelentett, ami azt jelenti, hogy ha azPOTsoport a 2009. év végi fedezettségi szintepttartvolna,
akkor nem ftt volna 2009-hez képest a kockazati koltség (2@69: milliard forint).

2. AZ OTP BANK MAGYARORSZAGI ALAPTEVEKENYSEGENEK ® EREDMENYEI

2.1. Mérleg

Az adatok eltérnek az auditalt szamoktol, miveltkolfing szemléletben késziltek.

Az OTP Core mérlegének kiemelt sorai:

Fébb mérlegtételek (zaréallomanyok, millié forint) Valtozas (%)
Eszkdzok 6sszesen 6.535.059 6.495.965 -1%
Brutté hitelek 3.208.909 3.584.077 12%
Retail hitelek 2.186.021 2.376.884 9%
Corporate hitelek 1.022.888 1.207.194 18%
Hitelekre képzett céltartalékok -188.502 -298.096 58%
Ugyfélbetétek 3.484.896 3.427.845 -2%
Ugyfélbetétek + retail kbtvény 3.721.628 3.711.491 0%
Retail betétek 2.470.161 2.488.066 1%
Retail betétek + retail kotvény 2.706.894 2.771.712 2%
Corporate betétek 1.014.734 939.779 -7%
Hitelintézetekkel és allammal szembeni kotelezgké 643.281 559.506 -13%
Kibocsatott értékpapirok 953.433 797.749 -16%
Ebbdl retail kétvény 236.733 283.646 20%
Sajat tke 1.001.181 1.131.311 13%
Hitelportfoli6 minésége (%) 2009 4Q 2010 4Q Valtozas (%)
90 napon tul késedelmes hitelek allomanya 251.594 381.262 52%
90 napon tul késedelmes hitelek aranya 7,8% 10,6% 2,8%
90 napon tul késedelmes hitelek dsszes céltartailékliid fedezettsége 74,9% 78,2% 3,3%

8 Az OTP Core az OTP Csoport magyarorszagi alap Uteeékenységének eredményét éngazdasagi egység, melynek
pénzugyi kimutatdsai az OTP Csoport magyarorszaukilsdaptevékenységét végrallalkozasok (OTP Bank Nyrt., OTP
Jelzélogbank Zrt., OTP Lakéastakarékpénztar Zrt.P @aktoring Zrt., OTP Financing Netherlands Ltd,FOFolding Ltd.)
konszolidalt IFRS szerinti pénzligyi kimutatasailzdiraol6dnak.
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Piaci részesedés (9/0) 2009 4Q 2010 4Q Valtozas (%)

Hitelek 17,8% 18,4% 0,6%
Betétek 24,2% 24,0% -0,2%
Mérlegfdsszeg 26,3% 24,8% -1,5%
Teljesitménymutatdk (%) 2009 4Q 2010 4Q Valtozas (%-pont)

Hitel/betét arany 92% 105% 12%
Nettd hitel/(betét+retail kdtvény) 81% 89% 7%
Toékeattétel (Sajatke/Eszkdzok osszesen) 15,3% 17,4% 2,1%
Toékeattétel (Eszkozok dsszesen/Sajke) 6,5x 5,7x

Tékemegfelelési mutaté (OTP Bank, egyedi, MSZSZ) %5,2 18,1% 1,9%
Tierl rata (OTP Bank, egyedi, MSZSZ) 13,1% 15,4% 2,3%

Technikai hatasoktol tisztitva 2010 folyaman az Qddte hiteladllomanyai — elsorban a corporate Uzletdgnak
készénheaten — enyhén dttek (+1% yly), mig a betét allomanyok —ddsrban dnkormanyzati betétkivonasok
miatt — 2%-kal cstkkentek. A tisztitott netté hiteetét+retail kotvény) mutaté (2010 4Q: 89%) pedirfltal
valamelyest emelkedett (yly +2%-pont). A két te&hnihatds: a forint zaréarfolyamanak 2010 folyaman
bekodvetkezett gyengilése (a svjci frankkal szen##¥-kal, az eurdval szemben 3%-kal, mig a japangke
szemben 26%-kal értékelott le y/y a forintarfolyam), tovabba mintegy 1@dlliard forintnyi dnkormanyzati
kodtvény-allomany lett atmisitve hitellé az OTP Core eszkdzei k6z6tt 2010 2Q-b

A jelzaloghitelezés terén rendkivil pozitiv tendantiogy a folydsitasban elért piaci részesedé® 20djébl
dinamikus névekedésnek indult (a svajci frank niglfalydsitasbol vald részesedés alakulasa 201017, 2Q:
29% 3Q: 33%, 4Q: 35% — ezzel 2010. teljes év: 23tjivel sikeriilt Gjra piacvezepoziciot elérni’® A Bank
negyedéves folydsitasa is fokozatosais@dott az év folyaman (milliard forintban 2010 113, 2Q: 28, 3Q: 30,
4Q: 31), ezzel éves szinten 60%-kal haladta meiteHdtydsitasok értéke 2009. évit, igaz a valskitiecslicsot
jelen®s 2008-as teljesitméngit még mindig 72% az elmaradas (jelzaloghitel foltés milliard forintban 2008:
366, 2009: 64, 2010: 103). A folydsitasok forintayé 2010 masodik felében Iényegében 100%5t miutan a
Bank 2010. jalius elsejével felfliggesztette a lakgs deviza jelzaloghitel kérelmek befogadasat.oatéist arra
reagalva hozta meg a Bank vezetése, hogy az Oduamaky el§, 29 pontos gazdasagi akciétervében szerepelt a
lakossagi devizahitelezés ledllitasa. E célbol 2Q@ilus 22-én tdérvénymoédositast fogadott el a dadnt,
melynek értelmében természetes személyek esetéizabibel fedezetére a tovabbiakban nem alapithato
jelzalogjog. A kedvez folydsitasi dinamikanak kdszonkbeh 2010. masodik félévben a jelzaloghitel portfolid
arfolyams#irten stagnalt, y/ly 2%-kal a csokkent.

A fogyasztasi hitelallomanyok gyakorlatilag stagaklaz év soran (+1% yly, -1% qg/q). Eves szintehrikai
hatasoktol sirten novekedés a kis- és a nagyvallalati, tovalsh@&rikkormanyzati hitelezésben volt (yly +7%,
+1%, illetve +14%). A Bank 2010-ben is aktivan t@atba a hazai vallalati szektorikddését: a 2009. évi 248
milliard forint utan 2010-ben 230 milliard forintitalt folydsitott. Ennek kdszonhigt hogy az OTP nélkiili
bankrendszer vallalkozoi hiteleinek 7%-os cstkkémnéks szemben az OTP mind a kis-, mind a nagyvdéillala
szegmensben névekedett.

Az OTP Core betéti bazisa a betéthelyettesitméknek tekintett banki sajat-kdtvények allond#ng figyelembe
véve arfolyamsirten yly 1%-kal csokkent. Az éves csokkenést aldigve az dnkormanyzati betétkivonasok
okoztak (-26% yly), a nagyvallalati betétek ugyastegnaltak (-2%), a lakossagi betétek és kotvépgelg — bar

a 2009. évesnél lassabban — tovaditteh (+3%).

Az dnkormaényzati betétek yly jeléist visszaesése a valsag kovetkeztében alacsonyalikép adobevételek,
illetve a ndveké forrasfelhasznalas kévetkezménye. A kdzép- ésvadigyati (KNV) betétek y/y stagnalasaban
pedig jelents szerepe van a kovetkeegyedi tételnek: 2010 4Q-ban g/q 22%-o0s allomaiklenést okozott az
OTP Alapkezdl altal kezelt alapok betétkivonasa (-163 milliaroririt allomanycsékkenés 4Q-ban) — az
Alapkezeb az alapok lejaré betétlekdtését atmenetileg beddgett allampapirba allokalta. A kivont 6sszeg
jelen®s része (134 milliard forint) azonban 2011. jare@an UGjra elhelyezésre kerdlt.

° A piaci részesedésének szamitasahoz felhasdsdtikaforrasa: Feltigyeleti mérleg

10 Az adatok forrasa: MNB statisztika, a s#etéses tsszegellszamitva.
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A kibocsatott kotvények allomanyat (2010 4Q: 798iénd forint, -16% yl/y) leginkabb a jelzaloglevidiaratok
befolyasoltdk. Ezek kozil a legjeléaebb a 2010. marcius 4-én lejart és visszafizetéamriglt 1 milliard eur6
névértéki papir volt (2010. évi zarbarfolyamon a névértéR Alliard forint). Ezt a hatést tobb tényemszben
ellensulyozta: a méar emlitett retail kdtvénykibdésak mintegy 47 milliard forint allomanyndvekedég&bztak
yly — a fennallé retail kétvény allomany 2010 végéérte a 284 milliard forintot (kb. 1 milliard e)r Ezen feliil

a magyar intézményi befekéét szamara kibocsatott szenior kdtvények allomargyanBliard forinttal ndvekedett
yly. Tovabba egy jelefisebb jelzaloglevél kibocséatasra kerilt sor 2010-lzedelzalogbank 2010 &prilisaban
Osszesen 300 millié eurd (a 2009. decemberi kiliassal egyiitt 6sszesen 1,35 milliard eurd) Osszréié— 2
év futamidefi — jelzaloglevelet bocsatott ki a 3 milliard eurér&tdsszely nemzetkdzi jelzaloglevél programja
keretében. EbB azonban csak 90 milli6 eurét (mintegy 25 milliéatintot) jegyeztek OTP Csoporton kivili
befektetk, a maradék Csoporton bellli kibocsatasként résedygo tranzakciok fedezeteként kerult hasznositasr

2.2. Az OTP Core szegmentélt eredménykimutatasa:

Az OTP Core bankadd nélkili 146,9 milliard forintéses adézott profitia 20%-kal marad el a bazstdki
értéktl. Az egyedi tételeknek kdszdnbieh 4%-kal emelkeilbevételek és a nominalisan is csokkemikodési
koltségek (-1% yly) rekord magas 288 milliard foom mikodési eredményhez vezettek. Aikiidési eredmény
jelen®s javulasat a Treasury eszkdz-forrds menedzsmdrilAevékenységének emelkédeveételei okoztak
(jelentss részben egyszeri tételek altal), a retail Uzldtégételei viszont enyhén csokkentek y/yéstsban a
kartyajutalékok visszaesése miatt. Ugyanakkor algottfoli6 romlasa, illetve a portfolio fedezetjgdmek
menedzsment altal szandékolt javitdsa eddig pédtlailn 114 milliard forintos kockazati koltségkét tett
szlikségessé. Ennek kovetkeztében a késedelmeslipocitartalék fedezettsége 78,2%-ra emelkededt3%o-

pont y/y).

Az OTP Core szegmentalt eredménykimutatasa:

Eredménykimutatas (millié forint) Valtozas (%)

OTP CORE adézott eredmény osztalék és nett6 véglege

. o 182.699 146.921 -20%
pénzeszkoz nélkul
OTP CORE ad6zasti eredmény 198.716 174.048 -12%
Miikodési eredmény 270.533 288.373 %
Osszes bevétel 450.137 466.947 4%
Nett6 kamateredmény 325.142 343.508 6%
Netto k’amater’ed"meny (devizaswapok atértékelési 325142 324777 0%
eredménye nélkul)
Nett6 dijak, jutalékok 88.379 84.807 -4%
Egyéb netté nem kamatjeligdpevétel 36.616 38.632 6%
Miikodési koltség -179.604 -178.574 -1%
Kockézati koltségek -71.817 -114.326 59%
Hitelkockéazati koltség -72.530 -115.038 59%
Egyéb kockéazati koltség 713 712 0%
RETAIL
Osszes bevétel 325.304 323.137 -1%
Netté6 kamateredmény 241.732 243.875 1%
Netto dijak, jutalékok 78.478 74.827 -5%
Egyéb netté nem kamatjelliedpevétel 5.094 4.435 -13%
CORPORATE
Osszes bevétel 36.221 40.363 11%
Netté kamateredmény 23.707 26.693 13%
Netto dijak, jutalékok 11.025 12.374 12%
Egyéb nett6 nem kamatjeligdpevétel 1.489 1.296 -13%
Treasury ALM
Osszes bevétel 85.894 106.195 24%
Netté6 kamateredmény 59.704 72.940 22%
Nett6 dijak, jutalékok 1.274 1.438 13%
Egyéb netté nem kamatjelligdpevétel 24917 31.817 28%
Teljesitménymutatdok (%) 2009 2010 Valtozas (%-pont)
ROA 2,9% 2,3% -0,7%




@ otp!

ROE 18,7% 13,8% -4,9%
Teljes bevétel marzs 7,24% 7,17% -0,08%
Nettdé kamatmarzs 5,23% 5,27% 0,04%
Nfett(? kamatmarzs (devizaswapok atértékelési ereghmén 5.23% 4.98% 0.25%
nélkal)

Hitelkockazati kdltség/atlagos hitelallomany 2,21% 3,39% 1,18%
Kiadas/bevétel arany 39,9% 38,2% -1,7%
Effektiv adokulcs 8,1% 15,6% 7,5%

A 2010. évi eredményben jelést egyszeri tételék is jelentkeztek: 18,7 milliard forint adozasstl profit
keletkezett devizaswapok atértékelésén (a Bank ap-partfolié bazisswap felarakra vonatkozd érzékéggt
2010 2Q-ban és 3Q-ban derivativ ligyletek segitstgéersékelte, igy 2011-ben mar nem varhaté a béajs
felarak valtozasabol ado6d6 érdemi atértékelési reéey), valamint 8,9 milliard forint addzas 6ti
devizaarfolyam eredmény az OTP Bank Ukrajna eggetizdhiteleire képzett céltartalék arfolyamkockamak
fedezése kapcsan, tovabba 7,1 milliard forint ¢a@kr arfolyamnyereség.

Az egyszeri tételeken felll tovabbi egy tétel bgdisblta érdemben az eredmény szerkezetét, az agdéednény
valtoztatasa nélkil. Ez a tétel az OTP Core deitizieihdevizas értékvesztésének atértétését fedex poziciok
arfolyam-eredménye, melynek 2010. évi ad6zéttidiatasa egyéb nem kamateredményben 3,8 milf@nidt
nyereség volt. Ez azonban ellentététEitt a kockazati koltség soron, aminek kovetkeziébe OTP Core
kockéazati koltségek 2010-ben 3,8 milliard forinttéttek.

Az éves adozott profit visszaesését a kockazats&gék jelerits emelkedése okozza. A 114,3 milliard forintos
0sszeg 59%-0s emelkedést jelent y/y. A novekedséak &is részben magyarazza a devizas céltartalékok
atértékebdésébl fakadé technikai hatas (3,8 milliard forint tobbkockazati koltség 2010-ben). Dérsizerepe a
céltartalék-fedezettség jelést novekedésének volt (2010-ben 3,3%-pontiit a céltartalék fedezettség, mig
2009 soran 7,2%-pontot csdkkent), tovabba szereltdgnne a portfolid-misség némileg gyorsulé romlasanak

is (az arfolyamkorrigalt DPD90+ allomany ndveked@€®9-ben: 108 milliard forint, 2010-ben: 118 nditli
forint).

A portfolioromlas uteme 2010 folyaman 2Q-ban volieggyorsabb, elssorban nagyvallalati ligyletek romlasa
miatt. Az év masodik felében a romlas teme 6sépefen fokozatosan lassult, viszont az Gj problénités
allomanyok kozott jeletisen tt a jelzaloghitelek &llomanya az év &lfeléhez viszonyitva (a DPD90+
allomanyok arfolyamdirt negyedéves valtozasa milliard forintban 2010 19:2Q: 37, 3Q: 35, 4Q: 27). A teljes
DPD90+ rata 7,8%-r6l 10,6%-ra emelkedett yly, ekelill a jelzaloghitelek DPD90+ rataja 5,1%-r6l 8;t8%6
nétt, a fogyasztasi hiteleknél 15,9%-r6l 20,4%-rayagyvallalati hiteleknél pedig 9,7%-rél 13,7%-rasdkedett
az arany. Ezzel szemben a kisvéllalati 90 naporkédledelmes allomany mérsékeltebb romlast mutadott:
DPD90+ rata 11,2%-rél 12,5%-réth

A forint masodik negyedévben indult gyengliléséenétva, a lakossagi devizahitelesek terheinek kibésgre a
Bank 2010 juniuséatél akciés jelleggel 75 bazisminthérsékelte svajci frank-, 50 bazisponttal a fajen
jelzaloghiteleinek kamatat. Ezen felll a forrasééifek csokkenése miatt szintén juniustdl tovddbhgasan 25
bazispont cstkkentést hajtott végre a Bank a s¥éok jelzaloghitel kamatokon, illetve szeptembeB0-72
bazisponttal mérsékelte bizonyos (diEmt eurd) jelzaloghitel konstrukcidinak kamatat. Antf lépések
0sszességében a svdjci frank jelzaloghitel addsatkgontjabdl kb. 13 forintos forintarfolyamésidés hatasaval
voltak egyenértéiek™ A személyi kolcsén szegmensben is csokkentek gfélk@matok: juniusban 50-75
bazisponttal a svajci frank-, tovabba szeptembeB¥en3 bazisponttal a forint kamatok.

11 A bazisidiszakkal valé dsszehasonlithatésag érdekében: a 80DProfit a kdvetke egyszeri tételeket tartalmazta. Sajat
jarulékos kolcsorike (Upper Tier2 Capital) visszavaséarlasbol évestezir27,7 milliard forint ad6é étti nyereség
szarmazott. 2009 3Q-ban egyszeri tételként jelestkea 2008. évi terven fellli goodwill értékcsokksi leiras adoalap
csokkend hatasanak jeleds része, ami IFRS szerint, egyszeri hatasként lillidrohforinttal mérsékelte a 3Q adé mértékét.
Tovabba 2009 4Q-ban ukran bankgaranciak utan az BariR (Magyarorszag) eredmény-kimutatasaban kégmekazati
koltség jelenisen csokkentette az MSzSz szerinti addalapotyéllet fizetend adoét, ezaltal pedig az IFRS szerinti add
Osszegét. A dzsdei jelentésben a kockazati koltséget az IFRSafmatnak megfeldlen az IFRS egyedi pénzugyi
kimutatasokban az ukran teljesitmény részekénttjuktbe, adéhatasa azonban az OTP Core eredménjaibptkezett. A
fentiek hatasara a Core 2009. évi effektiv adoku|8%s) lényegesen a 19%-os normal adéterhelési aldtttmaradt.

1210 milli6 forint 6sszety, 20 év futamidéj kolcsont feltételezve.

53



© otp!

A nettdé kamateredmény 6%-0s y/y javulasat egyedl tikozta. A forint-deviza bazisswap felarak 2@(@-ban
bekovetkezett jelefis emelkedése, majd 3Q-ban enyhe korrektiofisszességében 18,7 milliard forint,
kamateredményként konyvelt atértékelési nyeresggetott a Bank deviza swapjain 2010 2Q-3Q soran.

A swapok atértékelési eredménildisztitott éves kamateredmény (2010: 325 millifodnt) y/y szinten maradt,
ami mogott ellentétes hatasu folyamatok allnak:emizhswapok kamatkilénbozeti eredménye az alacbbnya
forint kamatkdrnyezet kdvetkeztében jelesen mérsékidott yly.

Ezt a negativ hatdst azonban ellensulyozta, hogy létviditasi pozicidja és a mérsékb betétpiaci verseny,
valamint a forint kamatkérnyezet csékkenése kovaémen a Bank a 2009. évi szintekhez viszonyitvesékelte
betéti kamatait.

A netté dijak 4%-kal mérsékditek y/y, ami el§sorban a kartyajutalékok visszaesésének hatasdbiJgd
lakossagi folydszamla termékcsomagok terjedéséiektkezménye, az Ujabb termékekre atsirzigyfelek
ugyanis szamos esetben kedvezményes tranzakcadgaliyehetnek igénybe szolgaltatasokat.

Az egyéb nem kamateredmény 2010. évi 6sszege Yi626ikal meghaladja a jeléist egyedi tételeket tartalmazé
bazisidszaki értékef (2010: 38,6 milliard forint, +2,0 milliard foriny/y). Az ess eredmény mégott tobb
tényed all: a forint hozamok 2010 soran bekovetkezeterjés csokkenése kovetkeztében a kereskedési
allampapir portfolion mintegy 7,1 milliard forintfalyam-eredmény keletkezett. A deviza arfolyamenédyen
belul 2Q-ban keletkezett tovabba 8,9 milliard forgyszeri ado6 étti profit, mely az OTP Bank Ukrajna egyes
devizahiteleire képzett céltartalék arfolyamkockamak magyarorszagi fedezéséhez kapcsolddott,|epatja
az OTP Bank Ukrajna konszolid4ciéja soran a komgallsajat dkében, egyéb tartalékként jelent riedMivel

az egyszeri tételt okozé fedezeti pozici6 és aadélek atértékelésének elszamolasa 2010. juniejgt
megvaltozott, igy a fedezéssel kapcsolatban tovatddmeény 2010 masodik felében nem keletkezettabtod
Osszesen 3,8 milliard forint a kockazati koltségekelll ellentételeids egyszeri devizaarfolyam nyereség
keletkezett azon a mérlegpozicién, melyet fedezsiof® tart az OTP Core.

A miikddési kdltségek 2010-ben nomindlisan kis mértékheétrkal elmaradnak azéab évitsl, azaz realértékben
érdemben csokkentek (2010-ben 4,9%-0s volt a faggagrak éves atlagos ndvekedése Magyarorszagon).
csOkkenés jelefis részben a személyi koltségeken realizalodottyekel/y 2%-kal, 1,8 milliard forinttal
mérsékbdtek (2010: 77,8 milliard forint). Az alkalmazkodagszben a 2009 soran végrehajtott 6%-0s
létszamleépités kovetkezménye (a 2009-ben tort@it s leépitést kdvéen 2010-ben nem volt érdemi
létszamvaltozas, igy a Bank 2010. évi zarod létszah&00 6, -20 © yly). Tovabba csotkkentette a személyi
koltségeket a 2010-ben tértént 5%-pontos munkgaddiékcsokkendsis.

A dologi kéltségek (2010: 76,3 milliard forint) 1% alacsonyabbak a 2009. évinél, azzal egyutty 2830 2Q-
ban egyedi tételként ezen a soron jelent meg dzkdmosultak megsegitésére a Magyar Voréskeresznedalt
0,5 milliard forint is. Ez fegyelmezett koltség-gatkodas és a folyamatos koltség-racionalizalozkedések
eredménye. A szetdések Ujratargyalasa kovetkeztében yly cstkkentdila@zlési-, a pénz- és értékszallitasi-,
valamint a szamitastechnikaval kapcsolatos kéltsége

Az éves értékcsokkenésen (2010: 24,5 milliard fptmpasztalhatd y/y 8%-0s emelkedés jélemtszben ahhoz
kothet, hogy 2010 soran nagymérték donben a banki alaprendszerekkel kapcsolatos — szdfimerhazasok
kerlltek aktivalasra. Ugyanakkor az is novelte at2kesokkenés Osszegét, hogy a banki POS terminalok
bekerulési értékének csdkkenése miatt ezek a beAabk 2010 soran — az egy 6sszegben leirasras kerkiks
értéki eszkdzok kategoérigjaba keriltek, mig korabban rézkéstkkenés elszamolasa hosszalitszdk alatt
tortént.

13 2010. masodik negyedévben a 2 éves futarhid@jR/HUF béazisswap felarak 100 bazispontrél kb. béGispontra
emelkedtek, majd szeptember végére 150 bazispaeiddie csokkentek. A swap atértékelésnek csak RS Edapjan van
hatdsa a kamateredmény alakulasara, az egyedi Me&nény kimutatasban ez nem jelentkezik.

14 Emlékeztatil: ezen az eredménysoron jelentkezett 2009-bersjat §arulékos kélcsotike (Upper Tier2 Capital)
visszavasarlasan realizalt 6sszesen 27,7 mill@idtfado ebtti nyereség.

15 A tétel bemutatasat részletesebben lasd 2010vééElentés 20. oldalan.

18 A pozicié célja a devizahitelek devizaban képZetékvesztésén keletkeztértékelési eredmény semlegesitése. Ennek
megfeleben a fenti 3,8 milliard forint deviza arfolyamereéimy teljes egészében ellentétélliitt a kockazati koltség soron.

1 A munkaadé altal fizetett egészségbiztositasiméskaeé piaci, valamint a 2009 végéig fizetett munkaadiljékok
egyuttes dsszege 8%-rol 3%-ra csokkent 2010. jalnjeibl.
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2.3. Az OTP Bank egyedi, magyar szamviteli szabalyok sdati t 6kemegfelelése

Az OTP Bank magyar éirasok szerint szamitott fiziképességi mutatdja 18,1% volt 2010 végén, ami 10,1%
ponttal magasabb a Hitelintézeti térvényben megbatdt 8%-0s kovetelménynél.

3. A FOBB LEANYVALLALATOK EREDMENYEI

A Bankcsoport teljes hitelportfolidjanak 30%-at kégels orosz, bolgar és ukran leanybankok éves szinterlkd
48 milliard forintos ad6zott eredményt termeltelt konszolidalt korrigalt eredmény 30%-at — szenmb@009-es
év kozel 16 milliard forintos veszteségével.

A legnagyobb addzott eredményt az OTP Bank Orozagrsrte el, meg&tve a DSK-t, a legnagyobb javulas
viszont Ukrajndban kévetkezett be, ahol a Bankr8illard forintos eredményt produkalt szemben a208vi
43,6 milliard forintos veszteséggel.

Az éves szinten kozel duplazodoéikidési eredménynek és a 18%-kal novekvtelkockazati koltségek
eredjeként azOTP Bank Oroszorszd@2010. évi addzott eredménye 20,5 milliard forimlty tobb mint
hatszorosa az &6 évinek. A dinamikusan dviils bevételeknek, valamint a hitelezési aktivitas més€hez
szikséges, am kontroll alatt tartott kdltségekniédeknheien éves szinten jeldigen javult a Bank hatékonysaga
(kiadas/bevétel arany: 49,3%, -12,4%-pont yly).

Immar masfél éve folyamatos az aruhitel-folyoshésiilése (+58% yly), ennél is dinamikusabiitrazonban a
hitelkartyak keresztértékesitése, illetve haszaalés tovabb javult a személyi hitelek folyGsitésa Ezzel
egyidejileg az alacsony marzs tartalom miatt a menedzstndatosan cstkkentette a vallalati portfoliét (-25%
yly arfolyamsirten). Az aru-, illetve hitelkartya hitelek kiemeliien j6 jovedelmeisége miatt tovabb javult az
OTP Bank Oroszorszag kamatmarzsa (14,3%, +343 duaris//y). E két vezértermék esetében a bank kivald
piaci pozicidval rendelkezik: a POS-hitelék terénaomosz piac mésodik legnagyobb szeffpla hitelkartya
kibocsatasban pedig a negyedik.

A kivalé novekedési dinamikat felmutaté fogyaszthselportfolio névekedése mellett csoportszintnvolt a
legnagyobb a betétallomany\ilése is (+18% arfolyamse valtozas). Az eltér dinamikdk mellett a netto
hitel/betét-mutatd 2010. masodik féléslétijra ndvekedésnek indult (4Q: 114%). Kiemelénthogy a nagy
piacok kozul eldként Oroszorszagban csokkent a 90 napon til hktslditelek aranya, a 2010 3Q-ban tapasztalt
0,6%-pontos q/q javulast 4Q-ban tovabbi 3,7%-ponts®kkenés kovette, igaz ebben egy késedelmes
hitelportfolié idsszaki értékesitése is szerepet jatszott. A késedelmortfolié céltartalékkal valé fedezettsége
emelkedett (87,4%, +3,8%-pont yly).

A valsag soran ®SK Bank megtartotta pozitiv jdvedelmézégét. A 2010-es 18,2 milliard forintos adézott
eredmény ugyan 27%-kal elmarad a ba#istadkétol — dowen a kockazati koltségek novekedésének az
eredményeként —, ugyanakkor tovabbra is stabivatbiermed képessége és szigoru kdltségkontroll érvényesiil.
Rendkivil pozitiv, hogy a tudatos betétarazéasitigalirévén a Bank éves nettd6 kamatmarzsa (5,77%jtjea
nettdé kamateredmény 3%-kabMiilt y/y. A Bank kéltséghatékonysaga valtozatlakidmelked, a 36,1%-0s
kiadas/bevétel mutatd csoportszinten a legalactdmy# hitelek 1%-kal, a betétek 3%-kabmuiiltek y/y
arfolyams#irten; a netto hitel/betét-mutat6 (115%) tovabb favi portfoli6 minéségét jeld DPD90+ mutat6 az
év folyaman fokozatosan lassulé Gtemben, de tovairiott és elérte a 11%-ot. A problémas hitelelefexdtsége
(82%) tovabbra is az OTP Csoport atlaga feletti.

Az OTP Bank Ukrajnaéves szinten jelets, 8,9 milliard forintos adédzott eredményt értfekedved eredményt
egy jelends kb. 3,2 milliard forintos addpajzs hatas is stdt de a legfontosabb téngea kockazati kéltségek
negyedére cstkkenése volt. Bar folytatodott a fitefoli6 romlasa, és a DPD90+ rata 29,3%-tdt,nannak
Uteme jelerisen mérsékidott (2010: +6,9%-pont vs. 2009: +17,6%-pont). Albsvédelmi program keretében
atstrukturalt lakossagi hitelallomany aranya (20&9én 41,2%) csokkenésnek indult az év folyamahitdlezési
tevékenységet 0sszességében hatraltattak az artmatiis korlatok, illetve a kedvé#len hrivnya hitelkondiciok,
az allomany yly 7%-kal esett vissza, az év mastelisl azonban a vallalati portfoli6 névekedésnek indalt
negyedik negyedévben mar 6%-os volt az arfolydimsdinamika. A hitelallomany arfolyaméz visszaesése
mellett a betétek 4%-kabliltek, ennek megfeléén az év végi nettd hitel/betét-mutatd tovabb ja@s3%, yly
-54%-pont). Az atlagban 10% feletti inflacio elle@é niikddési kdltségek csak 5%-kabttek. Az éves szinten
20%-kal csokket bevételek eredményeként az éves kiadas/bevétadiidndil,5% volt (+9,6%-pont yly).
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A harom meghatarozé jeléisedi lednybank mellett horvat bankszintén pozitiv eredményt ért el: éves profitja
2,7 milliard forint volt, a y/ly 16%-0s visszaesés éves szinten 16%-kal javulikbdési eredmény ellenére a

jelensen noévek§ (+60%) hitelkockazati koltségek exge. A 90 napon tul késedelmes hitelek aranya (12,8%
yly 3,9%-ponttal emelkedett, mig a fedezettség ip@itital csokkent.

A romén leanybank2010. évi vesztesége 6,4 milliard forint volt. Kielked a mik6dési eredmény 41%-o0s yly
novekedése, mindez azonban nem tudta ellensulgokockéazati koltségek haromszorozédasat. A legigtebb
mértéki hitelmindség romlas a véllalati szegmensben, tovabba algglitelek esetében kdvetkezett be, a
késedelmes (DPD90+) hitelek aranya december végléree a 10,6%-0t. A nettd hitel/betét mutatd 27@%%o-
javult, ami yly 49%-pontos arfolyamgz cstkkenés. A koltséggazdalkodas tovabbra iseskea kiadas/bevétel
arany yly 9%-ponttal javult (56,9%).

A szlovak leanybankéves szinten 1 milliard forintos veszteséget zédtli szemben 2009. év 6,5 milliardos
negativ eredményével. Jelés¢n javult a rikddési eredmény (+13 y/y) ezen belll is a nettd dtanedmény
(+7%). A Bank netté kamatmarzsa kozel 50 bazispbnitt (3,09%), a kiadas/bevétel mutaté éves szintaelkd
3%-ponttal javult. A DPD90+ arany 2010. mésodiléfelstabilizalédott (10,2%), a fedezettség ylyiktabradt
(56,1%). A hiteldllomany éves szinten ugyan mégkksit, a lakossagi szegmens azonban mar névekddésne
indult (+3%). A Bank nett6 hitel/betét mutatdja ¥0@n maradt.

A szerb lednybankgazdalkoddsa tovabbra is veszteséges, bar a 2089kez képest csokkent a veszteség
nagysaga (-7,3 milliard forint). A hitelportfoliésékkenése folytatodott. A visszéebevételek hatdsat csak
részben ellensulyoztadk a 37%-kal csokk&nltségek. A hitelportfolid mifisége tovabb romlott; a 47,8%-on allé
DPD90+ arany az OTP Csoporton belill a legmagasablly 16%-kal ndvekd kockazati koltségek mellett a
DPD90+ hitelek fedezettsége emelkedett (43,7%,%3bnt yly).

A montenegroéi leanybankdl az éves negativ eredmény nagysaga 16,8 mifbidirtt volt. A DPD90+ arany 2010
végére elérte a 26,6%-ot, a fedezettség viszont2§/R%-ponttal javult a jelets kockazati koltség képzés
hatdsara. Az arfolyamée hiteldllomanyok 15%-kal csdkkentek, ennél kisehbrtéki volt a betéti portfolio
zsugorodasa, mindennek eredményeként a nettdoleitl/mutatd 23%-ponttal javult. Alkddési kdltségek éves
szinten ugyan enyhén csokkentek, a jélsah visszadsbevételek miatt azonban a kiadas/bevétel mutattP46
rél 60,9%-ra ftt.

Az OTP Csoport fibkhal6zata 2010. december végéBaLfiokbol allt (-28 fidk yly). Az elmdlt 12 hénbpn
érdemi fiokbezaras Ukrajndban (-17 fi6k) volt, dhdlednybank esetében jelleten haldzatracionalizalasra
kertilt sor. 2010 végén az OTP Csoport foglalkottaitvak zard létszama meghaladta a 30 e#elaf elmult 12
hénap soran Iényeges létszamvaltozas csak Ukrajnétia

Konszolidalt eredménylevezetéssbb lednyvallalatonként (IFRS)

millié forint 2010 Valtozas (%)
Konszolidalt adézott eredmény 150.206 118.126 -21%
Nyitott pozicié eredménydaddzott) -1.912 0 -100%
Osztalék és nett6 végleges pénzeszkdz atadasldosetporton kiviil) 792 488 -38%
Leanyvallalatokkal kapcsolatban elszamolt goodgvilékvesztés (addzatt) 0 -15.001
Pénziigyi szervezetek kiildnaddja (tarsasagi adg utan 0 -29.471 0%
Konszolidalt ad6zéas utani eredmény kapott osztalékettd végleges pénzeszkdz
atadas/atvétel, stratégiai nyitott pozicié eredmérsy; kilfoldi leanyvallalatokkal 151.326 162.110 7%
kapcsolatos goodwill értékcsdkkenés és pénziigyi sezetek kildnadoja nélkil
Bankok dsszesen egyedi tételek nélkill 145.844 159.081 9%
OTP CORE (Magyarorszag) 182.699 146.920 -20%
Corporate Center (ad6zdtt) -10.478 -6.709 -36%
OTP Bank Oroszorszag 3.086 20.545 566%
OTP Bank Ukrajna -43.650 8.928 -120%
DSK Bank (Bulgari) 24.797 18.190 27%
OBR (korrigalt) (Romania) 1.136 -6.406 -664%
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OTP banka Srbija (Szerbia) -8.990 -7.312 -19%
OBH (Horvéatorszag) 3.245 2.721 -16%
OBS (Szlovakia) -6.673 -952 -86%
OBS (korrigalt) -6.429 -952 -85%
OBS egyedi tételek (ad6zdtt) -244 - -100%

CKB (Montenegro) 428 -16.844
Leasing -1.246 -6.337 408%

Merkantil Bank + Car (korrigalt) (Magyarorszag) -68 -4.123
Merkantil Bank + Car egyedi tételek (ad6Zbtt) 12 0 -100%
Kulféldi lizing (Szlovékia, Horvatorszag, Bulgari@pmania) -1.191 -2.214 86%
Alapkezelés eredménye 5.104 7.448 46%
OTP Alapkezel (Magyarorszag) 5.124 7.456 46%
Kilféldi alapkezebk (Ukrajna, Romania$ -20 -8 -61%
Egyéb magyar leanyvallalatok -2.148 -994 -54%
Eg:zé:)llfulfbldi lednyvallalatok (Szlovakia, Egyeskiltalysag, Ciprus, Romania, 3.404 6 -100%
Kisziirések 612 2.919 377%
gﬁéigzyeagzckst;gtt):ézgsgonké?;;)zesen (nyitott pozicio,absktés nettd végleges 175.754 145.469 7%
Kulféldi csoporttagok dsszesen (osztalék és naltpeges pénzeszkozatadas nélkiil) -24.428 16.642 -168%
Kulfoldi csoporttagok profit-hozzajarulasa, % -16% 10% 26%

3.1. DSK Csoport

A DSK Csoport gazdalkodasanak kiemelt mutatoszamai:

Eredménykimutatas
milli6 forintban

Valtozas (%)

Adézott eredmény osztalék, végleges pénzeszkogyesletételek nélkiil 24.797 18.190 -27%
Adobzas eitti eredmény 27.693 20.230 -27%
Miikbdési eredmény 54.199 56.031 3%
Osszes bevétel 84.757 87.709 3%
Nett6 kamatbevétel 67.615 69.972 3%
Nett6 dijak, jutalékok 15.555 15.478 0%
Egyéb nett6 nem kamatjeligdpevétel 1.587 2.260 42%
Miikodési koltség -30.557 -31.678 4%
Ertékvesztésképzés a hitelezési és kihelyezésiesgsekre -25.855 -35.232 36%
Egyéb kockazati kéltség -651 -569 -13%

6bb mérlegtételek
Fébb mérlegtétele Valtozas (%)

zaréallomanyok millié forintban

Eszk6zok 6sszesen 1.207.328 1.218.627
Brutté hitelek 1.027.820 1.072.128 4%
Retail hitelek 831.729 861.281 4%
Corporate hitelek 196.091 210.847 8%
Hitelek értékvesztése -61.810 -96.706 56%
Ugyfélbetétek 801.112 847.807 6%
Retail betétek 688.399 733.511 7%
Corporate betétek 112.713 114.296 1%
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 100.739 37.541 -63%
Alarendelt és jarulékos kolcsdie 95.049 97.866 3%
Sajat tke 193.214 217.992 13%
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Hitelportfoli6 minésége Valtozas (%)

90 napon tul késedelmes hitelek allomanya (mitidritban) 72.080 118.453 64,3%
90 napon tul késedelmes hitelek aranya (%) 7,0% 11,0% 4,04%
Hitelkockazati kéltség/atlagos hitelallomany (%) 2,53% 3,36% 0,82%
90 napon tul késedelmes hitelek dsszes céltariallékd fedezettsége (%) 85,8% 81,6% -4,1%
Teljesitménymutatok (%) 2010 Valtozas (%-pont)
ROA 2,1% 1,5% -0,6%
ROE 13,8% 8,8% -5,0%
Teljes bevétel marzs 7,13% 7,23% 0,11%
Nett6é kamatmarzs 5,68% 5,77% 0,08%
Kiadas/bevétel arany 36,1% 36,1% 0,1%
Nett6 hitel/betét arany 121% 115% -6%

A DSK Csoport2010. évi addzott profitia 18,2 milliard forinttle 27%-kal elmaradva az egy évvel korabbi
értéktl. A bolgar bank 2010. évi teljesitménye robosiiagételtermei-képességet és hatékony kéltségkontrollt
tikroz. Az éves friikodési eredmény (kockazati koltség és adofizetést) eenyhe ndvekedést mutat a
béazisidiszakhoz képest (+3% yly). Az éves dsszbevétel dajraban 5%-kal a tavalyi szint felett teljesélti

az yly szintén 5%-kal ndvekvnett6 kamateredménynek kdszowheAz egyéb nem kamatjellégbevételek
forintban mért yly 42%-os emelkedését a negyedigyedévben az addig két 6nallé bolgar elszamol6haz
Osszeolvadasa kovetkeztében kialakult részvényariol emelkedés okozta az értékpapir arfolyameredmény
soron.

Kedved fejlemény, hogy 2010 soran a netté kamatmarzs eyl negyedévre javult (2010 1Q: 5,36%, 2Q:
5,66%, 3Q: 6,02%. 4Q: 6,09%), ami a forrasoldalovédyesitett arazasi és likviditds menedzsmentskpé
kovetkezménye. A mar emlitett szigort kdltségkdhtiitkrozédik a stabilan alacsony kiadas/bevétel aranyban
(2010: 36,1%). Az ébbiekksl adédbéan az addzott profit visszaeséséért a tamaisbromld portfoliomidség
miatt magas kockazati koltségek okolhatok: 35,2i@nd forintos éves 6sszegilk 36% y/y ndvekedéshiel

A portfoliominéség az év soran fokozatosan lassulé Gtemben roral® napon til késedelmes hitelek aranya
7%-rol 11%-ra emelkedett. A romlas teme az év h&sielében még akkor is csokkenést mutat (%-pamtba
1Q: +0,9, 2Q: +1,6, 3Q: +1,2, 4Q: +0,3 g/q), hazansokat korrigaljuk a 2010 3Q-ban tortént fogyasiztdtel
értékesité’§ hatasaval. Ami az 6sszetdet illeti: a jelzaloghitelek és a kisvallalati éliek DPD90+ rataja az év
folyaman emelkedett, de a negyedik negyedévbematkedés mértéke mindkét hitelportfolié esetébeiklosnt.

A fogyasztasi hitelek romlasa a negyedik negyedéuljea emelkedésnek indult, ezzel a DPD90+ rata%ea
nétt (yly +3,2%-pont), ugyanakkor jeldist lassulas figyelh8tmeg a corporate hiteleknél (2010 év végi arany:
6,2%). Az éves 35,2 milliard forintos céltartaléépizés mellett a DPD90+ hitelek céltartalékkal albezettsége

a harmadik legmagasabb az OTP Csoportban, 81,6%.

A bevételek szempontjabol kedvetejlemény, hogy a Bank robosztus likviditasi heligmek kdszonhéen az
elss harom negyedév soran csokkentette betéti kamdteite a kifutd betéti akciok nem keriltek medgdigra.
Ennek hatasara az év egészében folyamatosan javuttettdé kamatmarzs. Raadasul a megvalésitott
kamatcsokkentések ellenére a Bank piaci részesedidessagi betéti szegmensben alig csdkkent-QyB2%6-
pont), a vallalati szegmensben pedig megtartotidcpgat. A jutalékbevételek y/y stabilan alakultak

A hitelezést illeben 2010-ben az Uj kihelyezések tovabbra is az dliywk szinten tartasat tették lehat. Eves

O0sszehasonlitasban a teljes portfoli6 szinten ndadd a jelzalog- és a vallalati hitelek arfolyatinsz
allomanyainak y/y egyarant 4%-os novekedése semitatig a kisvallalati hitelek allomanyanak yly &9%-
csokkenése hatraltatta, a fogyasztasi hitelpodtfstagnalt. Az tgyfélhitelek terén elért piaci Eszdés tovabbra
is stabil (2010-ben 14,2%).

A Bank betéti bazisa a mar emlitett arazasi lépénekett tovabbra is dit (y/ly +3% arfolyamsirten). A

hiteleknél élénkebb betéti bazis ndvekedés kovetken a nettd hitel/betét-mutaté enyhén tovabb kesitk
(2010: 115%, -5%-pont arfolyanigzen yly).

18 A DSK Bank 2010 3Q-ban 19 milli6 leva (mintegy 3liard forint) problémas fogyasztasi hitelt addtteoporton kiviilre.
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Az alarendelt kdlcsdke allomany levaban szamitva yly valtozatlan. A Kbéai finanszirozas allomanya
ugyanakkor éves szinten jelésén csokkent (y/ly -63%). Ez déen két tényez eredje: egyfebl a
visszafizetések kovetkeztében jetim@tn mérsékidott az anyabanki finanszirozas allomanya (mintegy -45
milliard forint hatds yly), masrészt egy 140 miléuré (mintegy 40 milliard forint) dssz&gszindikalt hitel
torlesztésre kerilt 2010. aprilis 8-an.

A DSK Bank tkehelyzete tovabbra is rendkivilésr a tkemegfelelési mutatd kozel kétszerese a szabalyozoi
minimum szintnek (2010: 23,7% vs. 12% elvart minimuTierl rata 17%, vs. 6% elvart minimum). 2010-ben
jelents mértékben javitotta a mutatét, hogy a bolgar ddgdévaltoztatott askemegfeleléssel kapcsolatos
szabalyozason. A valtozasok koziil a legjdlsebb hatasa annak volt, hogy bizonyos eszkdzoekt&lyckazati
sulya csokkent, mintegy 13%-o0s y/y cstkkenést eéeyerzve a kockazattal stlyozott eszkdzallomanyban.
2010-ben a Moody’s hitelméisits nem valtoztatott a DSK Bank leva-, illetve deviesdieire vonatkoz6 ,Baa3”
mingsitésén (negativ kilatassal).

3.2. JSC OTP Bank

Az OTP Bank Ukrajna gazdalkodasanak kiemelt mutatésamai:

Eredménykimutatas

Valtozas (%)

milli6 forintban
Adozott eredmény osztalék és végleges pénzeszkii né

Adodzas eitti eredmény -44.646 5.719 -113%
Miikbdési eredmény 51.033 35.280 -31%
Osszes bevétel 74.948 60.330 -20%
Nett6 kamatbevétel 62.759 50.690 -19%

Nett6 dijak, jutalékok 7.442 7.999 7%
Egyéb netté nem kamatjelliedpevétel 4.747 1.641 -65%
Miikodési koltség -23.916 -25.050 5%
Ertékvesztésképzés a hitelezési és kihelyezésiesgsrekre -94.974 -29.439 -69%
Egyéb kockazati kéltség -704 -121 -83%

Fobb mérlegtételek
8bb mérlegtételel Valtozas (%)

zaroallomanyok millié forintban

Eszk6zok 6sszesen 711.155 715.760 1%
Brutté hitelek 670.758 692.878 3%
Retail hitelek 311.158 323.568 4%
Corporate hitelek 300.795 316.956 5%
Gépjarnii hitelek 58.806 52.354 -11%
Hitelek értékvesztése -110.583 -154.126 39%
Ugyfélbetétek 165.764 190.061 15%
Retail betétek 98.164 113.056 15%
Corporate betétek 67.600 77.005 14%
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 403.803 366.979 -9%
Sajat tke 90.711 109.469 21%
Hitelportfolié minésége Valtozas (%)

90 napon tul késedelmes hitelek allomanya (mithidrftban) 149.827 202.859 35,4%
90 napon tul késedelmes hitelek aranya (%) 22,3% 29,3% 6,9%
Hitelkockéazati koltség/atlagos hitelallomany (%) 2B 4,32% -8,92%
90 napon tal késedelmes hitelek 8sszes céltartalléiaio fedezettsége (%) 73,8% 76,0% 2,2%
Teljesitménymutatdk (%) 2009 2010 Valtozas (%-pont)

ROA -5,6% 1,3% 6,9%
ROE -51,1% 8,9% 60,0%
Netté kamatmarzs 8,06% 7,10% -0,95%
Hitelkockazati kdltség/atlagos hitelallomany 13,24% 4,32% -8,92%
Kiadas/bevétel arany 31,9% 41,5% 9,6%
Netto hitel/betét arany 338% 283% -54%
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Az OTP Bank Ukrajnaa 2010-es évben 8,9 milliard forint addzott erexybér el, szemben a 2009-ben realizalt
jelens veszteséggel. Az éves eredményalakulast egyaétatdbbra is jelefis értékvesztésképzés hatarozta
meg, az éves eredményben (2010 4Q-ban kdnyveldshalt adébevétel hatasa is tukidik. A pozitiv adod
jelen®s része abbdl szarmazott, hogy a pénziigyi valséddaekintettel valtoztak az ukran addjogszabalygi

az Ugyfelek altal meg nem fizetett kamatbevételgkrkiltek az adéalapbdl, ennek hatdsara halaszddibevétel
ker(lt elszamolasra.

A Bank kockéazati koltségképzést nem tartalma#ikddési eredménye y/y alapon 31%-0s visszaesést,nauta
csOkkenés efssorban a bevételek y/y 20%-o0s visszaesése okoziavételi oldal idszaki alakulasat érdemben a
netté kamateredmény cstkkenése hatarozta meg, mihjetényeé egyiittes hatdsa alakitott. Egyrészt az elmult
év soradn az ugyfél-hitelallomanyok csok&emrendet tikroztek (arfolyamseen -7% yly), masrészt az
allomanyok OTP Faktoring Ukraine felé toréértadasanak kovetkezménye, ugyanis — jollehet aetiUz
jelentésben az atadott allomanyokat eredeti bréittéken és céltartalék allomannyal tovabbra is &P Bank
Ukrajna mérlegében mutatjuk ki — az atadott allopainutan a kamatelszamolas leallitasra kerll. Az@an
végrehajtott arazasi lépések kdvetkezményekéntaasanyabb forrdsoldali kamatszint pozitiv hatésai@mlsé
negyedévben mar a nettd kamateredmény novekedésfnényezte sajat devizaban g/q. Az eredménytételek
alakuladsanak elemzésekor figyelembe kell venniytredorint hrivnyaval szembeni éves atlagarfolyadfs-kal
volt gyengébb yly.

A nem kamatjellefj bevételeken belll a nett6 dij- és jutalékeredmény %-os (+17% sajat devizaban értékelve)
névekedést mutat, amely tikrozi a betéti és pégafon jutalékbevételek, valamint a tranzakcios
jutalékbevételek kedvézalakulasat (y/y +27%, illetve +11% y/y). Az elmék soran az ATM, valamint POS-
terminalokon végrehajtott kartyatranzakciok szarakensen (kézel 50%-kal) emelkedett, kdszobket a
kartyaelfogadé-helyek, a kartyatermékek és a kdpdéoszolgaltatasokdvillésének.

Az egyéb nem kamatjelléighbevételek jelerdsen visszaestek (-65% yly), ezen belll a devizbdnio eredmény
74%-kal csokkent, efsorban azért, mert az értékvesztés-allomany awdésik eredményét ellentétetez
arfolyameredmény visszaesett. Ennek hatasa réstleenétele#dott az ukran bank értékpapir-portfoliojan elért
308 milli6 forint idészaki nyereség altal.

A miikodési koltségkontroll hatékonysagat jelzi, hogyéaes koltségtomeg helyi devizdban megfelel a 2809-
szintnek, annak ellenére, hogy a fogyasztdi aras étlagos ndvekedése Ukrajnaban meghaladta a 1.0%@-o
Uzleti aktivitas mérsékbésével az &llomanyi létszam fokozatosan csokkent2010-es évben 20%-o0s
létszamleépitésre kerilt sor, igy az allomanyizkats 758 ével csokkent tavaly év vége 6ta (foglalkoztatottak
2010. évi zarélétszama: 3.075). A dologi koltségbk (sajat devizaban) 2%-o0s mérsildse az iflszak soran
hozott szigoru koltséggazdalkodasi intézkedésettneéaye. Az elmult év soran végrehajtott fiokraclmddasok
eredményeként (-17 fiok yly) élsorban retail Ugyfeleket kiszolgaldé egységek kekilhezarasra, ezzel a Bank
fiokjainak szama december végére 189-re csokkent.

A 30 milliard forintos éves kockazati koltség évesszevetésben harmada a 2009-es évi koltségszirdnek
hitelkockazati koltségrata 13,24%-r6l 4,32%-ra é=ik. Ugyanakkor a fedezettségi szint (2010 4Q0%H,y/y
2,2%-ponttal emelkedett a portfolioromlas dinamgkeégk fokozatos lassulasa mellett.

A 2010-es évben a Bank hitelezési tevékenységdkean Nemzeti Bank altal hozott intézkedések koeetiben
alacsony Uzleti aktivitas jellemezte. A devizalds szigori adminisztrativ eszkézokkel téitkarlatozasabal,
illetve a hrivnyaban denominalt hitelek kedéten kamatkondicidéinak eredményeként az tgyfélidlieamany
(deviza arfolyam-valtozasok hatasatél tisztitvapswsszevetésben 7%-kal csokkent. Ugyanakkor kédvez
fejlemény, hogy az év masodik félea corporate szegmensben a fellendiilés jelei kngatk, allomanyuk 4Q-
ban mar 6%-kal &viilt (g/q, arfolyamsitrten). A corporate hitelek édzaki Bvilése mogott egyrészt a
medgazdasagi termékek kereskedelmével foglalkozo kaltdsok néveky forgbeszkdzhitelei, illetve a mar
meglé véllalati hitelkeret-szetdések megujitasa all. A tobbi szegmens esetéberiekezés fellendiilése
egyebre varat magara; éves osszevetésben mind a relzdllgghitelek és mind az SME hitelek &llomanya
csokkent (-7%, illetve -11% &rfolyamiszen).

A portfolioromlas uteme a 2010-es évben jalsah lassult. A késedelmes allomanyok arfolydiriszegyedéves
véltozasa milliard forintban az év masodik felédekozatosan csokkent (1Q: 4, 2Q: 14, 3Q: 8, 4Q:A).
DPD90+ mutaté december végén 29,3%-on (2009: 22&¥%p ndvekedés részben az yly csékkihies bruttd
hitelallomannyal indokolhaté. A portféli6 miség romlasa elsorban a lakossagi, illetve az SME szegmenst
érintette: a jelzaloghitelek esetében a DPD90+ aat&bz6 év végi 22,3%-r6l 37,2%-ra, mig az SME hitelek
esetében 29,1%-r6l 46%-réth

60



& otpbank

Ugyanakkor kiemelery hogy a portfoliémiiség alakulasa az év soran a corporate hitelek besetgval
kedvezbb volt; a DPD90+ rata 18,3%-ra mérsidtt szemben az &6 év végi 21,2%-kal.

A Bank lakossagi ugyfelek szadmara meghirdetett &&tfedmi programja keretében lebsdget biztosit a
korabban dollarban denomindlt jelzélog-, valamiépjgrmihitelek hrivnyara valo atvaltaséara, illetve a téz
részletek atmeneti csokkentésére. Az atstruktatidnanyok aranya a lakossagi szegmensben decerégén
41,2% volt, az atstrukturdlt hitelek volumene mimdgeegmensben csokketmendet tikroz.

Az elmult év sordn az ukran leanybank sikeresenénmg betéti bazisat a 2009 decembere 6ta megta@tosi
arazasi lépések ellenére. A Bank lakossagi betétalhya arfolyamdizten y/y 5%-kal Bvilt, elsssorban a
lakossagi latra sz616 betétallomany névekedé@s@kadbdan, amely tikrozi a bankszektor iranti lmeafokozatos
erdsodését. A vallalati szegmens betétallomanya y/yo3%arfolyamsitrt) névekedést mutat. A kovetkiez
idészakban a novekedés motorja varhatéan a retailmsaeg) lesz, ugyanis a vallalati szektorban jeleritkez
hitelkorlat miatt a vallalatok megtakaritasi hafésaga tovabbra is alacsony szinten marad. A felytimatok
eredményeként a Bank netto hitel/betét mutatéjaopgbb javult (54%-ponttal).

Az ukran leanybankékehelyzete szilard, helyi szabalyok szerint szamitikemegfelelési mutatdja elérte a
22,1%-ot, amely kétszerese a szabalyozéi minimunib@do).

3.3. OTP Bank Oroszorszag

Az OTP Bank Oroszorszag gazdalkodasanak kiemelt matészamai:

Eredménykimutatas

Valtozas (%
millié forintban (%)

Adozott eredmény osztalék, végleges pénzeszkogyesletételek nélkdl 3.086 20.545 566%
Ad06zés eltti eredmény 4.400 26.916 512%
Miikodési eredmény 25.975 51.022 96%
Osszes bevétel 67.810 100.551 48%

Nett6 kamatbevétel 60.316 88.991 48%

Nett6 dijak, jutalékok 4.701 9.638 105%

Egyéb nett6 nem kamatjeligdpevétel 2.793 1.922 -31%

Miikddési koltség -41.834 -49.529 18%
Ertékvesztésképzés a hitelezési és kihelyezésiesgsgekre -21.040 -24.389 16%
Egyéb kockéazati kéltség -535 282 -153%

F8bb mérlegtételek
8bb mérlegtételel Valtozas (%)

zaréallomanyok millié forintban

Eszk6zok 6sszesen 579.941 664.403 15%
Brutté hitelek 369.877 508.139 37%
Retail hitelek 250.463 405.562 62%
Corporate hitelek 103.719 86.657 -16%
Hitelek értékvesztése -38.493 -54.718 42%
Ugyfélbetétek 306.646 396.788 29%
Retail betétek 196.744 263.136 34%
Corporate betétek 109.902 133.652 22%
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 163.592 117.474 -28%
Kibocsétott értékpapirok 15.955 22.814 43%
Alarendelt és jarulékos kolcséke 13.607 15.421 13%
Sajat bke 71.459 97.778 37%
Hitelportfolié minésége Valtozas (%)

90 napon tul késedelmes hitelek allomanya (mithidrftban) 46.027 62.573 35,9%
90 napon tul késedelmes hitelek aranya (%) 12,4% 12,3% -0,1%
Hitelkockéazati kdltség/atlagos hitelallomany (%) 5,59% 5,56% -0,03%
90 napon tul késedelmes hitelek 6sszes céltartallétaio fedezettsége (%) 83,6% 87,4% 3,8%
Teljesitménymutatdk (%) Valtozas (%-pont

ROA 0,6% 3,3% 2,7%
ROE 4,7% 24,3% 19,6%
Teljes bevétel marzs 12,23% 16,16% 3,93%
Netté kamatmarzs 10,88% 14,30% 3,43%
Kiadas/bevétel arany 61,7% 49,3% -12,4%
Netto hitel/betét arany 108% 114% 6%
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Az OTP Bank Oroszorszag forintban kifejezett pénzizglatait a vizsgalt itbzakban jelesen befolyasolta a
forint-rubel keresztarfolyam alakulasa: a forintlR0 évi zaréarfolyama a rubellel szemben y/y 10%yangiilt,
mig a 2010. évi atlagarfolyam mintegy 8%-kal voleggébb a tavalyi értéknél.

Az OTP Bank Oroszorszag 2010. évi eredménye meghaladja a 20,5 milliardnfot, ami azzal egydtt
kiemelked teljesitmény, hogy az orosz bank 20104 éilév soran mintegy 7,3 milliard forint céltartiatd
kdnyvelt el egyszeri tételként egy februarbandtteehllalkozdi hitele kapcséan.

A 2010. évi nett6 kamateredmény dserban a ndvekd fogyasztasi hitel allomany és éer kamatmarzs
eredjeként 48%-kal 6tt yly, a jutalékok 105%-kal ndvekedtek. Mindez itelwvolumen ndvekedésit elmaradd
koltségszint nbvekedéssel egyittifadési kdltségek +18% yly) kiemelkianikddési eredmény dinamikahoz
vezetett (+96% y/y). A kockazati koltségek yly 1@%ndvekedésének hatterében @szaki kockazati kéltségek
kézel harmadat kitély egy vallalati tigyfélhez kapcsolhaté 20105€eisléve soran megképzett 7,3 milliard forint
kockazati koltség all. Ezzel a jeléstegyedi tétellel egyiitt is csokkent a banki szkackazati kdltség (2009:
5,59%, 2010: 5,56%), amit a portfoli6 kétharmadéeuw fogyasztasi hitelek tovabbra is ked§eminésége
magyaraz. 2010 4Q-ban problémas hitel leirasoksari&kerilt (6sszesen 1,8 milliard rubel, mintegy4imilliard
forint értékben), mely extra kockazati koltség-kégsel is jart (+316 millio rubel, kdzel 2,2 milliaforint).

Az orosz bank kivalé pénziigyi teljesitménye szemjpbdl meghatarozé volt a bevételi oldal massziv
novekedése, ami élsorban a fogyasztasi hitelek értékesitése terém siléereknek kdszonhit Utdbbit jol
jellemzi, hogy a Bank 2010 soran tdbb mint felémélelte a 2009-es allomanyt (+61%). A vezértermiékne
szamité aruhitel esetében az értékesités a 200@taygelensen megugré keresletet kdvetve folyamatosan
javult, melyben szerepet jatszott a sajat- és &détz igyndkok szamanak ndvelése. A folydsitas dikajam
2010-ben is rendkivil és maradt, & a minden eddigi rekordot meghalad6 negyedik négyes folydsitasnak
kdészdnheten a piaci részesedés a 2009 masodikdlgiétemzs magas, 20% feletti szinten maradt (2010: 21%).
A kival6 4Q folydsitasnak készonltéen az aruhitel allomany dinamikusa#ttn(2010 4Q zaré allomany rubelben
+58% yly), a Bank stabilairizte masodik helyezését a piaci rangsorban mifoly@sitasok, mind a fennallé
allomany tekintetében.

A hitelkartya termék esetében a siker a termékkokeit 2009. augusztusi atdolgozasanak, illetvezzoved
intenziv értékesitési kampanynak volt kdszééhéz Gjonnan kikildott kartydk szama, illetve aléligsi aranya
l[ényegesen meghaladta a korabbi kampanyoknal tmhaséz aminek kodvetkeztében a hitelkartya termékek
allomanya dinamikus novekedésnek indult: 2010 1Q4pg 9%-kal, 2Q-ban 19%-kal, 3Q-ban 18%-kal, 4@-ba
12%-kal (&llomany leirds hatasaitol tisztitva 168&br-kott az allomany. Ezzel 2010-ben yly 72% a ndvekmény
kivalo hitelkartya folydsitasi dinamika mellett aktiv kartyahasznalat aranya is jetis@n javult, y/y 10%-rél
14%-ra, igy a kartyahitel-allomany tekintetében anB az orosz piac 4. legnagyobb szdiepl Kedvesd
folyamat, hogy 2010 soran a fiékhal6zatban értd&tisizemélyi kdlcsénok is &eljes névekedésnek indultak
(ugyan viszonylag alacsony bazisrél, de y/ly 111%#ét az allomany rubelben — allomanyleirds hatasaitol
tisztitva 124%). A lakashitelek y/y 11%-os novelsasiddnten egy 2010. harmadik negyedéves portfoli6 vasarlas
eredménye.

A fogyasztasi hitelezés & dinamikaja jelefsen javitotta az OTP Bank Oroszorszag teljes bevévabba
nettdé kamatmarzsat: @bi 16,2%-ra, utobbi 14,3%-ra emelkedett 2010-k@ni rendkivili javulas a 2009-es
szintekhez képest (+3,93%-pont, illetve +3,43%-pdn). Az els fogyasztasi hitelezésen felll szerepet jatszott a
marzs javulasdban, hogy az orosz bank 2009 4Qetiikéen tobb Iépésben csdkkentett kinalt betéti kamatain
illetve felhagyott az aktiv értékesitési kampanyaklez a betétndvekedési dinamika 2010. évi mésdékében

is tetten érhét a betéti bazis rubelben szadmolva a 2009. évi 4$%iemelked emelkedés utan 2010-ben 18%-
kal ntt y/y. Ezen folyamatok kovetkeztében a nettd Hitetiét/mutaté 2009 soran megfigyelt gyors csokkénés
2010-ben ndvekedés valtotta fel (2010: 114%, +59t-pdolyamsidrten yly).

A 2010. évi nettd jutalékeredmény yly 105%-6sildése mogott a mar részletezett fogyasztasi lilletlye betéti
trendek allnak. A ndvekedés nagyrészt a hitelkaigaaz aruhitel jutalékolsbilésének kdszonhiet

2010. évi kockazati koltségek emelkedését (20104 2lliard forint, +16% yly) elésorban egy egyszeri, 7,3
milliard forintos kockazati koltség igény okoztaelm egy Technosila ndy kiterjedt értékesitési haldzattal
rendelked keresked céggel szembeni vallalati hitel nem fizetése kikeetieben merdlt fel az élélév soran. A
kitettség fedezetekkel és céltartalékkal biztosifetlezettsége nem tette sziikségessé a tovabbiazatck
koltségképzést az év masodik felében. A Techntejjaagyobb hitelefje az orosz MDM Bank, mely 2010-ben
formdlisan atvette a céget, ugyanakkor a korablelddk felé nem hajlandd teljesiteni a Technosila
kotelezettségeit. A fogyasztasi hitelek jetent¥vilése miatt a kockazati koltségek atlagos hitefaéinyra
vetitetve yly nem valtoztak jeldisten 2010-ben (5,56%), a Technosila kockazati kidtegl tisztitott mutatéd
kézel 1,5%-pontos javulast mutat.
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A 90 napon tidl hatralékos hitelek aranya szintéhozéatlan éves szinten (2010 4Q: 12,3%, -0,1%-pont
melyben a leirasoknak is szerepe volt). A problémmésdek céltartalékkal vald fedezettsége javuldl@ 4Q:
87,4%, +3,8%-pont yly).

A miikddési koltségek és kontrolljat jelzi, hogy szintjik y/y rubelben midssze 9%-kal (forintban 18%-kal)
emelkedett, ami gyakorlatilag az orosz fogyaszt@nelkedésének felel meg (2010. évi inflacio: 8,8%)
hal6zat-racionalizalas eredménye-ként a Bank ddigek [étszama év végére a tavalyi 5.2844r768 Bre (yly -
9%), mig a fiokok szama 1684r155-re csokkent (-7 darab yly). Az aruhitel Ggkok szama 2009 2Q o6ta
folyamatosan emelkedik. A kiadas/bevétel aranyndi felyamatok kdvetkeztében 50% ala cstkkent 26d€sze
tekintetében (2010: 49,3%, -12,4%-pont y/y).

4. ESZKOZ-FORRAS GAZDALKODAS

Az OTP Csoport eszkdz-forrds gazdalkodasakétriletre fokuszalt 2010-ben:
= egyfebl az OTP Csoport prudens likviditasi tartalékanadginzésére,
= masfebl a kamatkockazati kitettség alacsony szinten sart

4.1. 2010-ben a fékusz a biztonsagos likviditas szint rgérzésén
Az OTP Csoport eszkdz-forras menedzsmentje tovaldbralsdleges prioritasként kezelte a Bankcsoport
likviditdsanak biztonsadgos szinten tartasat. 20@xethberéi ismét lehefség nyilt kis Osszdig kilss
forrasbevonasra, ami tovabb ndvelte a Bankcsophviditas-kezelési mozgasterét. Askepiaci jelenlétet
erdsitends a Bank tobb alkalommal is élt dkepiaci forrasbevonas eszkdzével. Szindikalt Hablételére kerilt
sor 2009 decemberében (220 millié eurd), tovabdd 3dliusaban Ujabb szindikalt hitelszédés kerllt alairasra
és lehivasra (250 millié eurés keretdsszeggelemiftranzakciok mellett sikeres svajci frank katyéibocsatas
tortént 2010 februarjaban (100 millié svajci frankplamint a Bank szamara hozzafééhét valtak az EKB
refinanszirozasi forrdsai, mérsédobtt ezaltal a lejard jelzaloglevelek megujitaschkarata. A forrdsbevonasok
soran kialakult felarak azt mutatjak, hogy tébbekis részletben, megfeteldszités esetén a Magyar Allamnal
alacsonyabb felarszintek mellett is lehetségedsb kéirrasbevonas.

A Bankcsoport likviditasi tartaléka a 2010 soratjetdtett jelenfs addssag-lejaratok (6sszesen mintegy 2,3
milliard eurd) ellenére tartdsan a biztonsagostdaidtt maradt. A teljes likviditasi tartalék naggga év végén
4,3 milliard eurd volt (2011 februarjdban pedigsz-5,4 milliard eurés savba emelkedett), ami Igegen tobb
mint az 1 éven belll lejar6 ad6ssagok allomanyetvé az esetleges likviditasi sokkok kivédéséhdaikseges
tartalék. Az OTP Csoport a devizahitelezéshez gxiés svajci frank és dollar likviditasi igényét arnemlitett
kétvénykibocsatas mellett hosszu devizaswapokkbd .

4.2. Az OTP Csoport kamatkockazati kitettség alacsony saten tartasa

A Bankcsoport kamatkockazati kitettségét alafataz OTP Bank Nyrt. és az OTP Jelzdlogbank Zaigum
hataroztdk meg. Az OTP Bank mérlegébert|év hozamvaltozasokra csak mérsékelten reagalotflamiasok
miatt az Uzleti mMkddésldl adéddan a Banknak kamatkockazati kitettsége &men kitettség mérséklését,
bezéarasat stratégiai kérdésként kezeli a Bank é&szholejaratd fix kamatozasu allampapirok vaséarisa
ellensiilyozza a hozamcsodkkenés netté kamatbevétgierolt negativ hatasat.

A Bank zart kamatlab-kockazati poziciét tart euddldd svajci frankbdl, ezért az elmdltéakak piaci
hozamvaltozasai nem okoztak jel&ningadozasokat a deviza kamateredményben.

4.3. Az OTP Csoport piaci kockazati kitettsége

2010. december végén a kereskedési kényvi pozicidlkpartner-, valamint devizakockazat konszolidalt
tékekdvetelménye 31,8 milliard forint volt, ami nagget a devizakockazaikekdvetelményének (25,2 milliard
forint) volt kdszonhet.

Az OTP Csoport a nemzetkdzi deviza- és derivatie pktiv szerepje. Az OTP Csoporttagok devizapoziciéinak
kitettsége egyedi és globdlis nettd nyitott pozci(napvégi (overnight) és napkdzbeni (intradayglamint
veszteség limitekkel keriilnek behatarolasra. AddIfcsoporttagok nyitott poziciéja mind a mérkggszeghez,
mind a szavatol6ékéhez képest elenyészolt, ezért az OTP CsoportsZintevizakitettség az OTP Banknal
koncentralodott.
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A devizakitettség dofitrésze abbdl szarmazott, hogysaktilfoldi leanybankok prognosztizalt 2 éves 310ligil
euré nagysagu eredményéhezokit arfolyamkockazatot a Bank elleniranyd, a jelzettdenénnyel gyakorlatilag
megegyeé nagysagu rovid eurd poziciéval fedezte. Emellégdzponti Treasury dealing room altal tartott ablag
nettd nyitott pozicio elenyééz1,2 milliard forint volt.
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XIll. JOGVITAK ES PERES UGYEK

A 2011. junius 30-ig a Bankkal szemben kulonféledények keriltek bejelentésre és kulonbdagi eljarasok
folytak, melyek jellegik alapjan a rendes uzletntleee tartoznak. A Bank megitélése szerint a vedamben
tamasztott igények és peresitett kovetelések nentikéiényegesen pénzigyi helyzetét, §beli mikddési

eredményét vagy cash-flow-jat. A Bank legjobb tads®erint prognosztizélja ezen eljarasok $égmenetelét, s
ennek eredményeképpen a peres jogvitak miatt megkégeltartalék 6sszege 2011. janius 30-an 41i6rklUF

volt. A Bank ellen indult peres eljarasok perért@6022 milli6 HUF és 45 858 milli6 USD, mig a Baakal

inditott peres eljarasok esetében ez az érték T8 HUF volt 2011. junius 30-an.

A Bank tovabba kijelenti, hogy a Nitrogéfimek Vegyipari Zrt., illetve a Holocaust Victims &ank Theft
felperesek altal OTP Bank Nyrt. ellen inditott éres eljaras kivételével nincsen olyan kormanyhdtosagi
illetve valasztottbirosagi jogvita folyamatban, chia Bank, mind az OTP Csoport szintjén a jelenktfgtato
alairdsat megétdé 12 hdnapban, amely Iényeges hatast gyakorolhatBank vagy az OTP Csoport pénziigyi
helyzetére, profitabilitasara.

1. Nitrogénniivek Vegyipari Zrt. altal inditott peres eljaras

A felperes 25.247.527.000,- Ft 6sszeg medfizet@se inditott kartéritési pert az OTP Bank Nyrteel Az OTP
Bank Nyrt. a kereseti kérelem megalapozatlansagié@tirdentumokkal alatamasztva kérte a kereset eléisasi

Az els fokon eljart Bvarosi Birdsag elutasitotta a felperes keresetdpefresi fellebbezéssel élt a dontés ellen. A
Fovarosi tébtabla az itéletet egy eljarasi hiba miatt hatalgouiil helyezte és advarosi Birosagot megismételt
eljaras lefolytatdsara kotelezte. A jogvita eredyeéwaldszitileg nem lesz Iényeges pénzligyi kihatdssal az OTP
Bank Nyrt.-re vagy az OTP Csoportra.

2. Holocaust Victims of Bank Theft altal inditotjaeas

Felperesek kereseti kérelme alapjan az alpereskégjeldlt — OTP Bank Nyrt.,, Magyar Nemzeti Bankster
Bank Group, MKB Bayerische Landesbank, Credit AihndBank — és a felperesek altal kbb megjeldlend
bankok részt vettek az 1944-es népirtasban vagyétedlel, segitették a népirtast a vagyonelvéteildtve
jogalap nélkul gazdagodtak. A felperesek a pertagggket 1944. évi értéken 2 milliard USD 6sszegben
hataroztak meg. Az OTP Bank Nyrt., amely 1949-togephd nélkul j6tt Iétre, beadvanyt terjeszteth elz eljarod
bir6saghoz (US District Court, Northern Districtlitfhois) az eljarasra iranyad6 jogszabalyok attedghatarozott
hataridn beldl, melyben inditvanyozta a per vele szemidetéy megszintetését éldlegesen a joghatdésag és
hataskor hianyara vald hivatkozassal, ennek etassesetén a kdvetelés elévilése miatt. Azfelgl birdsag az
alperesek pergatlé kifogasait elutasitotta és dbke a per érdemi targyalasat, ezen végzés elddTe® Bank
Nyrt. fellebbezést nydjtott be, ami jelenleg eldgalatt vanA jogvita eredménye, ami jelen fazisban nem
jelezhed elére, val6sziileg nem lesz lényeges pénzigyi kihatdssal az OTRk Béyrt.-re vagy az OTP
Csoportra.
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XIV. AKIBOCSATO PENZUGYI HELYZETEBEN
BEKOVETKEZETT LENYEGES VALTOZASOK

A Kibocséaté és a Bankcsoport pénzigyi és Uzletyzeeében a 2010. évi auditalt éves beszamolébarékeiz
adatokhoz képest bekbvetkezett jefsnvaltozasokat teljes kiign bemutatjak a mai napig ékepiacrol szélo
2001. évi CXX. tv. (,Tpt.") és kapcsolédéan a nyihosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcsslato
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalysadb 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet (,Pmr.”) glan kozzétett
rendkivili tajékoztatasok (,Rendkivili Tajékoztaiky.
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XV. LENYEGES SZERZODESEK

A Banknak — tekintettel a honlapjan (www.otpbank,ha BET honlapjan (www.bet.hu) és a PSZAF altal
Uzemeltetett kbzponti informaciotarolasi rendszerip@ww.kozzetetelek.hu) megjelentetett kbzzétérelak —
nincs tudomasa olyan jelést szerédéssl, amely a szokasos uzleti tevékenységén kivil,esnamely az OTP
Csoport barmely tagjanal olyan kételezettséget reéayezne, amely jelafgen befolyadsolna azon képességét,
hogy az altala kibocsatott értékpapirok tulajdontedé az ezen értékpapirokban foglalt kotelezgtigtéeljesitse.
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XVI. MEGTEKINTHET O, HIVATKOZASSAL BEEPITETT

DOKUMENTUMOK

A kovetked, az alabbiakban felsorolt dokumentumok mar korébkaézzétett, vagy a jelen Alaptajékoztato
kozzétételével megegy&zdépontban kdzzétett dokumentumok, vagy a PSZAF-hogdjott dokumentumok a
jelen Alaptajékoztato részét képedokumentumoknak tekintefik.

Az OTP Bank Nyrt. egységes szerkezetbe foglaltyagaalapszabalya;

Az OTP Bank Nyrt. az Eurépai Uni¢ altal elfogadutimzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok
szerint elkészitett konszolidalt beszamoldja, 2@@@ember 31-i fordulonappal. (A Beszamolo
tartalmazza a Flggetlen Kdnyvvizsgaléi Jelenté29GD. december 31-i konszolidalt mérleget, és ezen
idéponttal vég#ds évre vonatkozé konszolidalt eredménykimutatagatsie valtozas kimutatast, cash
flow kimutatast, valamint a jelefs szamviteli politikdk 6sszefoglalasat, és egyégyaezo
megjegyzéseket.);

Az OTP Bank Nyrt. az Eur6pai Uni6 altal elfogadmtimzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok
szerint elkészitett konszolidalt beszamoléja, 2@E@ember 31-i fordulénappal. (A Beszamolé
tartalmazza a Fliggetlen Kényvvizsgaléi Jelenté2910. december 31-i konszolidalt mérleget, és ezen
idéponttal vég#ds évre vonatkozé konszolidalt eredménykimutatagtéie valtozas kimutatast, cash
flow kimutatast, valamint a jelets szamviteli politikdk 6sszefoglalasat, és egyégyaezo
megjegyzéseket.); és

Az OTP Bank Nyrt. [dkozi vezebségi beszamoldja (a 2011. &lsegyedéves eredmény és az Eurdpai
Unio altal elfogadott nemzetk6zi pénzigyi beszasiadtandardok szerint készitett nem konszolidalt
sZikitett beszamol6 a 2011. marcius 31-ével zarulyedgvil).

A fentiekben felsorolt dokumentumok a Kibocséaté lapjan, a www.otpbank.hu cimen eléidieés a Kibocsatéd
székhelyén megtekinthi.
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XVII. HARMADIK FELT OL SZARMAZO INFORMACIOK

A Kibocsato jelen Alaptajékoztatdt maga készitette.

A Kozponti Statisztikai Hivatal ,A KSH jelenti Gaadag és Tarsadalom 2011/1” ¢inelentésébl szarmazo, a
jelen tajékoztatoban szerémdatokat a Kibocsatd pontosan vette at.
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XVIII. A KOTVENYPROGRAM CELJA

A Kotvényprogram célja, hogy az OTP Bank Nyrt. éBamkcsoport (izleti tevékenységének finanszirozéséh
idérél-idére kdtvénykibocsatasokon keresztiil forrdsokat bitgon.
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XIX. AKOTVENYPROGRAM KERETEBEN MEGVALOSULO
KIBOCSATASOK KOLTSEGEI

A Kotvényprogram keretében megvalésuld kibocsatdspkkdzvetlenil kapcsol6dd koéltségeldrelathatdlag
nem haladjak meg a kibocséatasra k&dtirozatok/részletek dssznévértékének 1%-at.
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XX. AKOTVENYPROGRAM

1. A KOTVENYPROGRAM OSSZEFOGLALASA

Az OTP Bank Nyrt., mint kibocsat6 Kibocsatd") a jelen Tajékoztatéban leirt kotvény kibocsatagram
("Kotvényprogram™) hatalya alatt idrél-idére HUF, EUR, USD, CHF, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB é©R
pénznemben denominalt Kotvényeket hoz forgalombavamatkoz6 jogszabalyoknak megféleh. A
Kotvényprogramba tartozé egyes forgalomba hozatalé&zletes feltételeit a vonatkozd (Bkiekben
meghatarozott) Végleges Feltételek tartalmazza.tfvé&hyprogram hatélya alatt mindenkor forgalombaotio
de le nem jart Kotvények dssznévértéke a 500.000000 (azaz 6tszazmilliard) HUF-t vagy az annak felet
fenti deviza 6sszegeket nem haladhatja meg.

A Kibocsaté nem vallal kételezettséget arra vorabkem, hogy a Kétvényprogram keretében a teljesrgillrd
forintos 6ssznévérték terhére Kétvényeket bocsasison

Az egy Sorozatban, illetve Részletben forgalombaottodematerializalt Kétvények adatait a Tpt 7.§ (2
bekezdésében meghatarozott, értékpapirnak nedsiiinOkirat tartalmazza. Az Okiratot a Kibocsatd a Tpt§
(1) bekezdésének megféleh a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.-nélntmkdzponti értékpapir-
szamlavezénél helyezi letétbe.

A jelen fejezet a Kdtvényprogram feltétetdinyujt tajékoztatast és a Kotvényprogramba tartegges Sorozatok
és Részletek tekintetében tartalmaz altalanos nmdoidkat. Az alabbi dsszefoglalas a jelen Tajékozemyéb
vonatkoz0 részeivel egyutt értelmezénd

Kibocsaté OTP Bank Nyrt.
(1051 Budapest, Nador u. 16.)

Fizeté Bank Az OTP Bank Nyrt., mint Kotvényprogram hatalya afargalomba hozott Kétvényekkel
kapcsolatos egyes fizetési tevékenységeket elldnitézet.

Forgalmazoé Az OTP Bank Nyrt., mint a Kétvényprogram hatalyataforgalomba hozott Kétvények
forgalomba hozatalat lebonyolito hitelintézet.
Az OTP Bank Nyrt. jogosult a Kétvények forgalombazhtalara mas, erre a forgalomba
hozatal orszaga szerint engedéllyel renddlleemélyt megbizni.

Kotvényprogram OTP Bank Nyrt. 2011-2012. évi Kétvényprogramja.
megnevezése

A Koétvényprogram A Kdtvényprogramra vonatkozdan kdzzétett Alaptaiatd 12 hdnapig hatalyos.
hatélya

Felhatalmazéas Az OTP Bank Nyrt. Termékfejlesztési, ErtékesitésiArazasi Bizottsaga a 2011/336 sz.
(2011. jdlius 12-i datumu) hatarozatdban felhatalast adott a Kotvényprogram
felallitaséara.

Kotvényprogram 500.000.000.000 Ft (6tszazmilliard forint) vagy ekmmegfeled EUR, USD, CHF, BGN,

keretbsszege HRK, RSD, UAH, RUB vagy RON 6sszeget (ezen EUR, USBIF, BGN, HRK, RSD,
UAH, RUB vagy RON o6sszeg forintra valé atszamitésan Forgalomba hozatal Napjan
érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétettathios devizaarfolyamot kell
alkalmazni) a Kétvények forgalomba hozott, de Imnart 6ssznévértéke alapjan.

Kotvények A jelen Kotvényprogram keretében a Kotvények nyibgan hozhatok forgalomba. Az

forgalomba hozatala egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyz¢sidal (Tpt. 49. 8) vagy aukcios eljaras
(Tpt. 50. 8) datjan. A Magyarorszag teriletén kitdtért — jelen Alaptajékoztato Tpt. 32.
§-a szerinti kiegészitése utan lehvet valo — forgalomba hozatal esetén a forgalomba
hozatalok a forgalomba hozatal allamanak jogszalralytekintettel is, az azok altal
lehetivé tett eljarassal torténhetnek.
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Kotvények
forgalomba
hozatalanak napja

Hirdetmények

Kotvényprogrammal
kapcsolatos
dokumentumok

A forgalomba
hozatalok pénzneme

A forgalomba
hozatalok orszaga

Forgalomba hozatali
ar

Forgalomba
Hozatali Hozam, a
hozam szamitasa

"EHM"

Az értékpapir tulajdonjoganak 8l&zben tortét keletkeztetésére iranyuld eljaras.

A Bank hirdetményeit a Budapesti Ertéksde honlapjanwww.bet.hy, a Felugyelet altal
Uzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu) és ekBenlapjan rww.otpbank.hji teszi
kozzé.

Az Alaptajékoztatd a Kibocsaté honlapjamww.otpbank.hii keril kozzétételre, illetve az
értékesitési helyen igényellietlelen Alaptajékoztaté jovahagyasarél szélo hirdeyhé
Bank kdzzéteszi a Napi Gazdasagiconszagos napilapban.

Az egyes kibocsatasokhoz kapcsol6d6 Végleges Eldiéta hirdetmény, a Kibocsatéd a
Kotvényprogrammal dsszefuggnyilvanossag felé fennalld tajékoztatasi kotelsigei,
illetve a rendszeres és rendkivili thjékoztatad€ibacsatd honlapjanww.otpbank.hi a
Budapesti Ertékizsde honlapjan www.bet.h) a Felligyelet altal tkodtetett
www.kozzetetelek.hinonlapon, illetve amennyiben a Kibocséato a kétedey a Budapesti
Ertékzsdén kivil mas szabalyozott piacra is bevezety, @igkapcsolodd szabalyozott
informaciok ezen szabalyozott piac altdliglhelyen és modon is kdzzétételre keriilnek.

A Kibocsaté a kapcsolédd szabalyozott infromaciéaalpt. 56. §-dban foglaltak és a
pénzigyminiszter 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelsterint hozza nyilvdnossagra.

A Kotvények Magyarorszag teruletén kivil todénelen Alaptajékoztatdé Tpt. 32. §-a
szerinti kiegészitése utan letvd valo forgalomba hozatala esetén a Kotvényprograim
kapcsolatos dokumentumok, a forgalomba hozatalmaliek jogszabdlyaira, illetve
szabdlyozott piacanak&@asaira tekintettel is, amennyiben alkalmazandikazok altal
koteledvé tett eljarassal térténnek.

A Kotvények HUF-ban, EUR-ban, USD-ben, CHF-ben, B, HRK-ban, RSD-ben,
UAH-ban, RUB-ben és RON-ban keriilnek forgalombaalaiza.

A Kotvények a Magyarorszag terlletén, mint a szBkhalamban, illetve — jelen
Alaptajékoztaté Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitékéveth kuldon notifikacids eljarast
kdéveben — az Eurdépai Unid tobbi tagallamanak teriletémnt fogadd allamban
keriilhetnek forgalomba hozatalra.

A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy aémket meghalad6 aron kertlhetnek
forgalomba hozatalra. A forgalomba hozatali ar Tat. §-anak megfelétn legkésbb a
forgalomba hozatal keddapjat megeéizé6 napon kdzzétételre kerul.

A Fix Kamatozasu Koétvények Forgalomba Hozatali Hnaaaz a bels megtériilési rata,

amely mellett a Fix Kamatozasi Kotvény utan jarénéinés dke kifizetések diszkontalt

értéke megegyezik a bruttd, azaz felhalmozott kakkatl névelt forgalomba hozatali arral.

A Diszkont Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama aahozamrata, amely mellett a
Diszkont Kotvény utan lejaratkor esedékes kifizethszkontalt értéke megegyezik a
forgalomba hozatali arral.

Az Un. egységesitett értékpapir hozam mutaté lyamé32/2010 (11l. 25.) Korm. rendelet

(vagy annak helyébe I8pmas jogszabdly) szerint szamitandé ki az alabiplekék
alkalmazasaval:

73



& otph

4. melléklet a 82/2010. (Il 25.) Korm. rendelethez

Az EHM kiszamitasahoz a kitvetkezd képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévd futamidé 365 napnal kevesebb:

Eladdsi ar=% — K+t
iy 14 (/365

ahol:

n: a kamatfizetések szama,

r: az EHM értéke,

ti: a vasarlas napjatal azi-edik kifizetésig hatralévd napok szama,
(k+tth: azi-edik kifizetéskor kifizetett kamat és téketdrlesztés dszege.

5. meléklet a 82/2010. (11, 25.) Korm. rendelethez

AzEHM kiszamitasahoz a kivetkezd képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévé futamidé legaldbb 365 nap:

Eladasi ar= > (10

S
ahol:

n: a kamatfizetések szama,

r az EHM értéke,

T a vasarlas napjatol az i-edik kifizetésig hatraléwd napok szama,

(k+tty:  azi-edik kifizetéskor kifizetett kamat és téketérlesztés dsszege.

Forgalomba hozatali A Koétvényprogram feltételeit, a Kibocsaté bemutatasalamint mindazt az informaciot,

dokumentumok

Kotvények tipusa

Kotvények
megjelenési forméja

Ertékpapir-szamla

Kozponti
Ertékpapirszamla
Vezetje

Elszamolasi nap

amelynek kozlése a nyilvanosan forgalomba hoztgékpapir befekiéi szamara a magyar
jogszabalyok szerint koteléz és amely a Felligyelet szaméara benyujtasra kariglen
Alaptajékoztat6 tartalmazza. Az egyes Sorozatoklzayy Részletekben forgalomba hozott
Kotvények vonatkozaséban a forgalomba hozatal adateonatkoz6 Végleges Feltételek
tartalmazza, amely a Felligyelet részére megkuldésie és azt a Kibocsaté kozzé teszi.

A Kétvények névre szdéldak.

Dematerializalt értékpapirok, igy azok nem kertlmglomdai Gton élallitasra. A jelen
Alaptajékoztaté és a Kotvények forgalombahozatdl&spcsolatos barmely nyomdai Gton
eléallitott dokumentum nem mastil értékpapirnak.

A Kotvények kizardlag Ertékpapir-szamlan keriiindéatitasra, elektronikus jelként. A
Kotvények atrunazasara Ertékpapir-szamla megteséedé és jovairasaval kertilhet sor.

A vonatkoz6 Végleges Feltételekben foglalt rendedisekkel 6sszhangban a névre szélo
dematerializalt Kotvényekt kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésébéylalt
rendelkezés alapjan a KELER Zrt.-nél helyezik letét Az Okirat, illetve az adott
Kotvények részleges visszavaltdsa és érvényteteniésetén az annak helyébedlép
Okirat, vagy az adott Sorozatba tartozé Ujabb Kbye& kibocsatasa esetén az annak
helyébe 1ép 0j Okirat, mindaddig letétben marad, amig az ad®dszletben, illetve
Sorozatban forgalomba hozott Kétvények tulajdontaia Kétvényeken alapulé fizetési
igényei kielégitésre nem keriilnek.

A dematerializalt értékpapirokrdl és a hozza kaldckd jogokrdl a szolgaltaté altal az
értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas

KELER Zrt. (1075 Budapest, Asbéth u. 9-10.)

A vonatkoz6 Végleges Feltételekben a Kétvény fargdlahozatalbdl szarmazé bevételek
elszamolasara kijelolt nap.
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Futamidé

A Kotvények
névértéke

Kamatozas

Fix Kamatozasu
Kotvény

Valtozé Kamatozasu
Kotvény

Diszkont Kétvény
Indexalt
Kamatozasu
Kotvény

Kettds Pénznen
Kamatoz6 Kotvény

Adagolt Kibocsatas

Visszavaltas

Indexalt
yisszavéltési
Osszed Kétvény

Részletekben
Torlesztends
Kotvény

Kettés Pénzneni
Yisszavéltési
Osszedi Kotvény

Részben Fizetett
Kotvény

Adozas

A vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozétaithm.

A Koétvények névértékét a vonatkozo6 Végleges Feltételek rendelkezik.

A Kotvények lehetnek Fix vagy Valtozé kamatozasuBiszkont Kotvények, Indexalt
Kamatozasu Kotvények, vagy Kédt Pénznerfh Kamatozé Kotvények a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

Olyan koétvény, amelynek kamatlaba a lejarat napj@g valtozik vagy a forgalomba
hozatala €itt megallapitott mértékre valtozik.

Olyan kotvény, amelynek kamatlabat valamely piaamhitlab alapjan periodikusan
allapitjak meg.

Olyan kotvény, amelynek forgalomba hozatali drameghatarozott névérték a lejarat
napjaig szamitott hozam mértékével haladja meg.

Olyan kotvény, amelynek kamatlaba valamilyen kéalapjan keriil meghatarozasra.

Olyan koétvény, amelyre a kamat névértékének dedtiabgltét devizaban is fizethét

A Koétvény adott idszak alatti folyamatos kibocsatasa azonos lejiéponttal.

A Kotvények lejaratkor egy 6sszegben, vagy a futiénailatt részletekbendketorlesztés)
névértéken, vagy a felett valthatok vissza a varaik Végleges Feltételekben
meghatérozottak szerint. A Kotvények lejaratéttel visszavéltdsara vonatkozo
informéaciokat a vonatkozo Végleges Feltételek baraaza.

Olyan koétvény, amelynek végsvisszavaltasi 6sszege valamilyen képlet alapjariilke
kiszdmitasra.

Olyan koétvény, amelyelbkedsszegének visszafizetésére részletekben keril so

Olyan kotvény, amelynek véfjsvisszavaltasi dsszege névértékének devizajatéselt
devizdban is fizethét

Olyan koétvény, amelynek forgalomba hozatali argddomba hozatalkor teljes egészében
nem kerul befizetésre.

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitefickifizetések a mindenkor alkalmazandé pénzigyi
vagy mas jogszabalyokkal és egyéb rendelkezésetikethangban torténnek. Ebb
kdvetkeden sem a Kibocsatd, sem pedig a RiZéank, sem a Forgalmazé (ha van ilyen)
nem fog potldlagos kifizetést teljesiteni abban esetben, ha a Kotvények alapjan
teljesitend kifizetésekldl a kifizetinek adot vagy méas dsszeget kell levonnia. A Kibidcsa
mint kifizets, valamint a Fizét Bank, és Forgalmazé (ha van ilyen) a hatalyos
jogszabalyokkal 6sszhangban nem fidela Kotvény-tulajdonosokkal vagy mas
személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségétzteségért vagy kiadasért, amely az
ilyen kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagkifeetésekldl ered, illetve a Kibocsato
és a Fizét Bank, valamint a Forgalmazdé (ha van ilyen) nem égyesithet a
Kotvénytulajdonosokkal vagy mas személyekkel szenilyen dijat, kdltséget, veszteséget
vagy kiadast.
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A Kotvények Jellege A Kotvények a Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkitiem aldrendelt kotelezettségeit

IrAnyado Jog és
llletékesség

Ertékesitési
Korlatozasok

Tézsdei Bevezetés

Arjegyzés

testesitik meg.

A Kotvények megszerzésével a befektelfogadja, hogy

a) a Kotvényekre, azok érvényességére, hatalyosséagg feltételeikenk értelmezésére — a
forgalomba hozatal allamatol és a nyilvantartaanadltol fuggetlenil — a magyar jog az
iranyado, ide nem értve a magyar jog nemzetkoziliz0$ maganjogi normainak
alkalmazasat;

b) a Koétvényprogrammal és a Kétvényekkel, forgalanhivzatalukkal kapcsolatban vagy
abbol ereden keletke& barmely vita, jogvita, értelmezési kérdés eldégémn a magyar
jog mindenkor hatalyos hataskéri és illetékességbalyai szerinti magyarorszagi rendes
birésagok rendelkeznek illetékességgel.

A Kotvényeket csak a vonatkozo, hatalyos jogszaliddsl és a jelen Alaptajékoztatoval
O0sszhangban lehet értékesiteni belfoldi magansyeiéljogi személyek és jogi
személyiség nélkilli gazdasagi tarsasagok és intdgmdefektetk, valamint kulfoldi
magéanszemeélyek, jogi személyek, szervezetek ézmétdyi befektdik részére akar
kulféldon, akar Magyarorszagon. Valamely Részleisdorgalomba hozott Kétvényekre
vonatkoz6 értékesitési korlatozadsokat az Alapt&@eké és a vonatkozo Végleges
Feltételek egyuttesen tartalmazza.

A Koétvények egyike sem keriilt kordbban, és @pRn sem kerul nyilvantartasba vételre az
Amerikai Egyesilt Allamok 1933. évi értékpapirokrélzolé tdrvénye (,Amerikai
Ertékpapirtorvény”) alapjan. Az Amerikai Ertékpapivény S Rendelkezésének
megfeleben, a Kétvények egyikét sem lehet amerikai szerkél§szére vételre felajanlani,
értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikgyesiilt Allamok teriiletén a Kétvényt
senki részére vételre felajanlani, értékesiteditadni.

A Kibocsatd kezdeményezheti a Kotvényprogram kéext&orgalomba hozott Kétvények
tozsdei bevezetését a Budapest Eégsdére (BET), a Szlovak Ertéksdére (BSSE), a
Bulgar Ertékézsdére (BSE), illetve a roman Bukaresti Erdéktiére (BVB). A Kibocsato
nem véllal kotelezettséget a Kotvénydizsdei, vagy egyéb szabalyozott piacra tdrtén
bevezetésére.

Amennyiben a Végleges Feltételek ugy rendelkezidkon a Forgalmazd a vonatkozo
Végleges Feltételekben meghatarozott mddon, azmagjelélt informatikai rendszer
megfeleb oldalan vagy a Kibocsaté/Forgalmazo fibkjaibarigidesztett értesitések atjan
eladasi és/vagy vételi arat jegyezhet az egy Sthamavagy Részletben forgalomba hozott
Kotvények tekintetében.
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2. JEGYZES LEBONYOLITASA
Altalanos rendelkezések

A jelen pont rendelkezéseit minden esetben alkatiiel, ha a jegyzés lebonyolitasara a Magyaraysediletén
keriil sor. A jelen pont rendelkezései a Magyaraysteriletén kivil tortéh forgalomba hozatalra akkor
alkalmazhaték, ha az ilyen forgalomba hozatalraatkozd Végleges Feltételek vagy a Forgalmazé iddya
szabdlyzata eltéen nem rendelkezik.

A jegyzési ajanlatok benyujtasa

Jegyzési ajanlatot a jegyzési iv személyesen vagghatalmazott Gtjan tortérkitéltésével és annak a jegyzési
idészakon belll, a jegyzési helyeken toétéatadasaval lehet tenni. A Kotvények személyesdatve
meghatalmazott Gtjan jegyezbikt A Forgalmazo a jegyzések felvételekor kbzokmathgy teljes bizonyitd efej
maganokiratba foglalt, kifejezetten a konkrét épajkirjegyzésre vonatkozé meghatalmazast fogad el. A
meghatalmazéasban szerepeltetni kell a jéggzemély szamlavedgének azonositd adatait és a Befektet
szamara vezetett értékpapirszamla szamat.

A kulféldon kiallitott meghatalmazast kodzokiratbagy hitelesitett maganokiratba kell foglalni. Azeih
meghatalmazst tartalmazo, kilféldon kiéllitottrakicsak akkor fogadhaté el, ha azokat a kidlliglye szerint
illetékes magyar kilképviseleti hatésag hitelesdtgfeltlhitelesitette). Nincs sziikség a kilfold&idllitott
kézokirat diplomaciai felllhitelesitésére azokbanoeszagokban, amelyekkel Magyarorszag jogsegéi&iést
kotott vagy amelyek részesei a kulfoldon felhasasr@ kerih kozokiratok diploméaciai vagy konzuli
hitelesitésének, felllhitelesitésének wmdséél sz616 Hagai Egyezménynek (Magyarorszagon kihiedat 1973.
évi 11. torvényerdjrendelet) és az okirat az egyezmény szempontidzalkiratnak midsil és szabalyszen el
van latva az egyezménybendiel hitelesitési zaradékkal (,Tanusitvany” vagy @#stille”). Az egyezmény
szempontjabol kodzokiratnak ndisil az igazsaglgyi hatosdg, Ugyészség, birdsageha@igd altal kiallitott,
valamint az allamigazgatasi és kozjegjyakirat.

Tekintettel arra, hogy a Kotvények dematerializBdtmaban kerlinek kibocsatasra, értékpapir nyilgano
forgalomba hozatala soran jegyzés csak olyan sygfhébgadhato el, aki a Forgalmazénél vezetett dsmzev
értékpapirszamla és bankszamla vezetésre éaldstz kotott, illetve Kibocsatd altalintézményi UgeEnt kezelt
befektet esetén a jegyzés soran a szamladeaednositd adatait és a szamara a Forgalmazéretetiedsszevont
értékpapirszamla és bankszamla szamat megadta.gyxé@ hely azon ugyfelek részére, akik 6sszevont
értékpapir-, és bankszamlaval a Forgalmazénal nemdetkeznek, a jegyzéskor 6sszevont értékpapir-, €s
bankszamlat nyit. A szamlanyitdsra vonatkozé swh¥zeket a Befekignek személyesen kell alairni, és csak
ezek utan lehet az azon &\értékpapirokrdl vagy péndr rendelkezni. Amennyiben valamely Befekiet
meghatalmazott Gtjan jegyez Kotvényt és a Forgabmalz értékpapir-, és bankszamlaval mar rendelkezik,
szamla felett a szamlaszédésben foglaltak szerint jogosult rendelkezni. Aghegalmazott altal torténjegyzés
esetén a jegyzéshez kapcsolddo jogok és kotelégektsa meghatalmazd személyt illetik meg, a jedye®s
kapcsolddo feldisség szintén a meghatalmazét terheli, az értékgafdijdonjoga az allokaciot koviEn a
meghatalmaz6 személyre szall.

A befizetés modja / a jegyzés érvényessége

A Befektetknek a jegyzési vételarat a jegyzéssel egilldgj a Forgalmazénal vezetett 6sszevont
értékpapirszamlahoz kapcsolt bankszamlan kell &iizoi.

Készpénznek az OTP Bank Nyrt.-nél vezetett 6sszedékpapirszamlahoz kapcsolodé pénzforgalmi sadml
tortérd befizetése esetén a jegyzés helyén az OTP Barik bafizetési pénztari bizonylatot allit ki a befiett
dsszegfl. Atutalassal tortéh fizetés esetén a jegyzés elfogadasanak/érvényesdédeltétele, hogy a jegyezni
kivant Kétvények teljes vételara a jegyzési ivradval egyidéjeg a Befektdt bankszamlajan rendelkezésre
alljon.
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Tekintettel arra, hogy a jegyzésbikak tlljegyzés esetén harom nap elteltével a nodigaatarnapot megitéen

is lezarhat6, az atutalasbdl efedralamennyi kockazatot, igy a lezarasig téétémeg nem érkezés
kovetkezményeit is a befekdetiseli. A kiadott jegyzési iv tartalmazza, hogiergalmazé a Befekig@fegyzését
csak abban az esetben fogadja el, ha a jegyzéseteda Jegyzési iv alairasakor a Jegyzési helyelieambsére
all, illetve a Jegy& tudomasul veszi, hogy amennyiben a jegyzégadtjara a fedezet nem all a Forgalmazo
rendelkezésére, akkor a jegyzés meghitsul.

Lejegyezhef mennyiség leszallitasanak leldsege

A Kibocsatdé nem koti ki a lejegyezitetKétvények mennyiségének leszallitdsat. AmennyibeVégleges
Feltételekben meghatarozott minimalis jegyzési ryesdy nem keril lejegyzésre, a Forgalmaz6 a kibéssa
meghiasultnak tekinti és a Kétvények ellenértékBatilyos jogszabalyok szerint visszatériti.

A Jegyzés elfogadasa

A jegyzési iven feltlintetett 6sszeg és az atutHldbtett 6sszeg kozotti kulonbis®g esetén a jegyzés az
elkilonitett letéti szamlara beérkezett 6sszegérydjeril elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iemmél kisebb
0sszeg szerepel, akkor a jegyzési iven sz&kigdzeg tekinterédiranyadonak.

A vonatkozé Végleges Feltételek tartalmazza az legest aluljegyzésre, vagy tulljegyzésre vonatkozé
Ossznévérték hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibbds@ntartja a jogot arra vonatkoz6an, hogy eltérp
meghirdetett mennyiséijt és meghatarozza az értékesitésre felajanlott ymedget. Ezen jog gyakorlasanak
idépontjara és maédjara a jegyzés eredményének kiBsdet vonatkozd szabalyokat kell megftidal alkalmazni.

A jegyzés eredményét (illetve részleges elfogadd&séa a jegyzési iven jelzett dsszeg elfogadottérdy a
Kibocsatd legkésbb a Jegyzési #bzak Zarasat kovét masodik munkanapon a Programmal kapcsolatos
dokumentumok kdzzétételi helyein megjelenteteékdztatas keretében nyilvanosssagra hozza.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitettéazZnytelen jegyzésekhez kapcsolddodan teljesitdizdiések,
valamint a befizetett 6sszegnek a jegyzési iverrepke 0sszeget meghaladd részének Kibocsaté Altali
visszatéritésére a Jegyzésibsdak Zarasatol és eredményének megdallapitasatdhiteth 7 napon beldl
levonasmentesen kerill sor atutalassal a jegyzésimegjeldlt bankszamlaszamra/lugyfélszamlaszamra.

Kotvények elosztasa tlljegyzés esetén

A Kibocsaté fenntartja a jogot arra vonatkozéangyhdodrmely Sorozatbdl a meghirdetett mennyiséget
meghaladdan tuljegyzést fogadjon el. Barmely sdrozigegyzése esetén a Kibocsatd donthet az adotizat
jegyzéseinek teljes vagy részleges elfogadasarol.

Részleges elfogadas esetén allokaciora kertl sidvitkes két allokacios elv egyike alkalmazhatd az egyes
Sorozatok esetén:

Kartyaleosztasos allokacio

Jegyzések részleges elfogadasa esetén, adjeg§zotti kartyaleosztasos allokaciora kertl soy,dgpgy minden
érvényes jegyzéssel rendelkepgyznek minden korben egy-egy darab Kotvény kerll lEssa. Abban a
leosztasi kérben, amelyben mar nem jutna valamejegyznek Ujabb Koétvény, a fennmaradé Koétvények
véletlenszeaien kerlilnek leosztasra a jegizkozott.

Magénszemélyek allokacids élshsége

A magéanszemély jegyk allokacios elébbséget élveznek, amennyibensea Végleges Feltételek elt&m nem
rendelkezik. Maganszemélyek jegyzésének részlelflegadasa esetén a Kotvények elosztasa kartyabesmszt
maédszerrel torténik, azaz minden érvényes jegykésndelked maganszemély jegyzszamara minden korben
egy-egy darab Kotvény kerll leosztasra. Abban a&ziési kdrben, amelyben mar nem jutna valamennyi
maganyszemély jegymek Ujabb Kotvény, a fennmaradd Kotvények véletterien kerlilnek leosztasra a
maganszemély jegyk kdzott. Abban az esetben, ha minden maganszge®iy jegyzése mar teljes mértékben
kielégitésre kerlilt, a tovabbi, nem maganszemgjyzik kozott kartyaleosztasos allokaciora kertil sor, Gmpgy
minden érvényes jegyzéssel rendetkeem magéanszemély jedyzszadméara minden kdérben egy-egy darab
Kotvény kerlll leosztasra. Abban a leosztasi korlzenelyben mar nem jutna valamennyi nem maganszemély
jegyznek Gjabb Koétvény, a fennmaradd Kotvények véleflefien kerilnek a nem maganszemély jédyz
kozott leosztasra.
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A jegyzéssel kapcsolatos informaciok teljes korgét Adaptajékoztatdé és a Végleges Feltételek egygittes
tartalmazzak.

3. AUKCIOS ELJARASI SZABALYOK
Altalanos rendelkezések

A jelen pont rendelkezéseit minden esetben alkalm&ell, ha az aukcié lebonyolitdsara a Magyaraysza
terliletén kerl sor. A jelen pont rendelkezéseiagrorszag teriiletén kivil tortéforgalomba hozatalra akkor

alkalmazhatdék, ha az ilyen forgalomba hozatalraatkoed Végleges Feltételek vagy a Forgalmazo irddya
szabélyzata eltéen nem rendelkezik.

Aukcibs ajanlatok benyujtasa

A Kibocsaté a vonatkozé Végleges Feltételekbenwudzxias ajanlat elfogadasanak feltételéll szabhatigy a
mindsitett befektdinek nem midsuld befekted értékpapirszamlaval és bankszamlaval rendelkezzen
Forgalmazoi feladatokat is ellaté Kibocsatonal.

A befektek aukciés ajanlatukat kitoltott és alairt aukcids (formanyomtatvany) személyesen (fsitett
befektebk esetén személyesen vagy telefaxon) tértgenyljtasaval tehetik meg az Aukcios ajanlattétdészak
Kezdetésl az Aukcids ajanlattételi ibzak Zarasaig terjédidészakban. Az Aukcios ajanlattételi sszak
Kezdetének és Zarasanakpantjat, a telefax szamot és az értékesitési hetyekonatkozé Végleges Feltételek
tartalmazza.

Aukcidés ajanlat személyesen vagy képvisaljan tehei. Képviseb lehet az, aki a befekteBank altal vezetett
értékpapirszamlaja felett rendelkezési joggal #gy akit a befektét meghatalmaz. A Forgalmazoi feladatokat
ellaté Kibocsatdé az aukciés ajanlati ivek felvétele kbzokiratba vagy teljes bizonyitd drefnaganokiratba
foglalt, kifejezetten a konkrét kibocsatadsara vkoad meghatalmazéast fogad el.

A kulféldon kiallitott meghatalmazast kodzokiratbagy hitelesitett maganokiratba kell foglalni. Azeih
meghatalmazast tartalmazo, kilféldon kiéllitottrakicsak akkor fogadhaté el, ha azokat a kidlliglye szerint
illetékes magyar kilképviseleti hatdsag hiteletdteffelllhitelesitette). Nincs szilkség a kilfold&idllitott
kozokirat diploméciai felllhitelesitésére azokbanoeszagokban, amelyekkel Magyarorszag jogsegé&iést
kotott vagy amelyek részesei a kulfoldon felhasasi@ kerih kozokiratok diploméaciai vagy konzuli
hitelesitésének, felllhitelesitésének wmdséél sz616 Hagai Egyezménynek (Magyarorszagon kihiedar 1973.
évi 11. torvényerdjrendelet) és az okirat az egyezmény szempontidzalkiratnak midsil és szabalyszien el
van latva az egyezménybendiel hitelesitési zaradékkal (,Tanusitvany” vagy @#stille”). Az egyezmény
szempontjabél kozokiratnak ndisil az igazsagugyi hatésag, Ugyészség, birdésagehadipd altal kiallitott,
valamint az allamigazgatasi és kozjegjyakirat.

A meghatalmazott altal tortéraukcios ajanlattétel esetén az ajanlattételhezdadfdo jogok és kotelezettségek a
meghatalmaz6 személyt illetik meg, az ajanlattéelkapcsol6do felésség szintén a meghatalmazot terheli, az
értékpapirt az allokaciot koviEn a meghatalmazé szerzi meg.

Ha alkalmazand6, aukcids ajanlatot a vonatkozé &fag Feltételekben meghatarozott minimalis Forgadom
hozatali arral megegyézvagy annal magasabb arfolyamon, illetve maximédigalomba hozatali hozammal
megegyeé vagy annal alacsonyabb hozamon lehet tenni.

Egy befekted tobb aukcios ajanlatot is tehet killénb&folyamokon/hozamokon kilén aukcids iv benyujasa

Az ugyanazon személy altal beadott kilérbdrolyamon/hozamon megtett ajanlatok kilon aukejaslatként
kertilnek értékelésre.
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Az aukcios ajanlatban meghatarozhaté Kotvények mmihis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozé
informaciokat ("Minimalis ajanlattételi mennyiségilletve "Maximalis ajanlattételi mennyiség”) a \athozé
Végleges Feltételek tartalmazza.

Az aukciés ajanlat benyujtasival az ajanldtkevieltétlen és az ajanlattételi hatédridejartat koveden
visszavonhatatlan kotelezettséget véallalnak a Kitek atvételére az ajanlatukban feltiintetett tefjeszeg
erejéig, és tudomasul veszik, hogy ajanlatuk résibdaz ajanlott mennyiség meghatarozott résziéegddsen
is) elfogadhato.

Befizetés maédja

Nem mirsitett befektét ajanlattevk az aukcids iven meghatérozott 6sszeg medfizetzséitékesitési helyeken
készpénzzel, illetve a Forgalmazoi feladatokat t@ll&ibocsatonal vezetett bankszamlajuk feletti alya
rendelkezés megadaséaval teljesithetik a Forgalmé&alédatokat ellatd Kibocsatd Végleges Feltételekbe
meghatérozott szamu elkilonitett letéti szamlajhomy a Forgalmazdi feladatokat ellatd Kibocséatéaakcios
iven meghatérozott dsszeget a szamlan az Aukc#@datigteli idszak Zarasaig zarolja. Mimitett befektet
ajanlattevk az aukcios iven meghatarozott 6sszeg megfizetddétbankbdl torténatutalassal is teljesithetik a
Forgalmazoi feladatokat ellatdé Kibocsatdé Véglegestételekben meghatarozott szamua elkilonitett iletét
szamlajara. Atutalas esetén az aukcios iven meghkatd 6sszegnek az aukcios iv leadasaig be Kedizéie a
letéti szamlara, ide nem értve azon ajanléttey; akik a Forgalmazéi feladatokat is ellaté Kisatdval kilon
megallapodast kotottek, s befizetési kotelezettsgigézen kilon megallapodasban foglaltaknak megtate
kotelesek teljesiteni.

Devizakilfoldi ajanlattebk befizetésiiket a hatalyos devizajogszabalyok fkrdéseivel 6sszhangban kotelesek
teljesiteni.

Aukciés ajanlat érvényessége

Az ajanlatot te¥ ajanlata csak akkor érvényes, ha (i) az ajanlattetaridbben eleget tett az @biek szerinti
fizetési, illetve atutalasi kotelezettségének;tike szabalyszéen megkototte a Forgalmazoi feladatokat ellatd
Kibocsatéval a fizetésre vonatkozé kilon megalla@sddii) a benyujtott aukciés iv hianytalanul kinveltve,
abbdl az ajanlattévszemélye és az ajanlat kétséget kizaréan meghkap;j

(i) az aukcidés iv az arra meghatarozott hatfseh kerilt benyujtasra, és (iv) meghatalmazottnitjfrtérd
ajanlattétel esetén a benyujtott meghatalmazaseatetgfjelen Alaptdjékoztatéban foglalt feltételekn

Aukcios ajanlatok elfogadasa

A Kibocsato az ajanlatok ismeretében dont az aukeiédn elfogadasra keéilegalacsonyabb arfolyamrél, mely
alatti arfolyamot megjeldl ajanlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelenménésilnek. Az elfogadhat6
legalacsonyabb arat tartalmazé ajanlatok részbehieikgithebtk az "Allokacié azonos arfolyamszinten /
hozamszinten” pontban ismertetett eljaras szefimtajanlatok elfogadasara a legmagasabb arfolygémiadtal
kezdve csokkeh sorrendben kerll sor, az arfolyamok alapjan, lggib a Sorozat meghirdetett maximalis
0sszegeig. Az aukcids ajanlati iven szefdjszeg és az atutalt 6sszeg kozotti kilotbég esetén a Kibocsatd
az ajanlatot a letéti szamlajara beérkezett 6ssmggig tudja elfogadni, illéteg ha az ajanlati iven ennél kisebb
0sszeg szerepel, Ugy az ajanlati iven szérégszeg tekinteridmérvaddonak.

A Kibocsatd a beadott érvényes ajanlatokat az @ukapjan 6sszesiti és dont az elfogadasukrol. Aamlatok
elfogadasarél vagy elutasitasardél (illetve részdegHogadas esetén az ajanlott 6sszeg elfogadsattd a
Forgalmazoi feladatokat ellaté Kibocsaté az aukmpjat kovei munkanapon (budapestidiczerint) 9:00 6raig
az értékesitési helyen kifliggesztett hirdetménydstasiti az ajanlattéket. Az aukcié eredményét a Kibocsaté az
Aukci6 Zarasat kdvét masodik munkanapon a Programmal kapcsolatos dakumek kozzétételi helyein
megjelentetett tajékoztatas keretében nyilvanosadéarza.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitetténz&nytelen ajanlatokhoz kapcsolédéan teljesitetizbtések,
valamint a befizetett 6sszegnek az aukcios ajémtatizerefdl 6sszeget meghaladd részének Kibocsatd altali
visszatéritésére az aukcio lezarasatol és eredmékygegallapitasatél szamitott 7 napon belil lesortesen
kertil sor atutalassal az aukcids iven megjeldlkbadimlaszamra/tigyfélszamlaszamra.
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A vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza az lexget aluljegyzésre, vagy tlljegyzésre vonatkozo6
Ossznévérték hatarokat. Aukcids tulkereslet (titjég) esetén a Kibocsaté fenntartja a jogot arratkmzoan,
hogy eltérjen a meghirdetett mennyiségts meghatarozza az aukcion értékesitésre fetajanennyiséget. Ezen
jog gyakorlasanak &pontjara és modjara az aukcié eredményének kildisée¢ vonatkozé szabdlyokat kell
megfeleben alkalmazni.

Allokacié azonos arfolyamszinten / hozamszinten

Amennyiben tébb befeki@&nyujt be aukcids ajanlatot ugyanazon arfolyamaémaot megjeldlve és a Kétvények
elosztasakor nem  elégithet ki  valamennyi ilyen  befektét Kotvényigénylése az  adott
arfolyamszinten/hozamszinten (taljegyzés), akkodokdlciéra kerll sor, amelynek sordn a kovetkdzdt
allokaciés elv egyike alkalmazhatd az egyes Soobzasetén:

Kartyaleosztasos allokacio

A befektetk kozott a Kotvények elosztasa kartyaleosztasossmerdel torténik, azaz minden még ki nem
elégitett, érvényes aukciés ajanlattal renddikeefekted szamara minden kérben egy-egy darab Kétvény kertl
leosztasra. Abban a leosztasi kérben, amelyben meér jutna valamennyi befekbéstek Gjabb Kotvény, a
fennmarad6 Koétvények véletlensizen keriilnek leosztasra a befekiekdzott.

Magénszemélyek allokacids élshsége

A maganszemély befektdt allokacios elsbbséget élveznek, amennyiben a Végleges Feltétaték eltérsen
nem rendelkezik. Maganszemélyek aukciés ajanldtamdszleges elfogadasa esetén a Kotvények elosztasa
kartyaleosztasos modszerrel torténik, azaz mindég ki nem elégitett, érvényes aukcios ajanlattatietked
maganszemély befekéetszamara minden kérben egy-egy darab Kotvény Keasztasra. Abban a leosztasi
kdrben, amelyben méar nem jutna valamennyi maganysie befekteinek Ujabb Koétvény, a fennmarado
Kotvények véletlenszéen keriilnek leosztasra a maganszemély befikidizott. Abban az esetben, ha minden
maganszemély befekéettrvényes aukcids ajanlata mar teljes mértékbeléditésre kerilt, a tovabbi, nem
maganszemély befektdt k6zott kartyaleosztasos allokaciora kerdl sor,Ugggy minden érvényes aukcids
ajanlattal rendelkéz nem maganszemély befekieszamara minden koérben egy-egy darab Koétvény kerdl
leosztasra. Abban a leosztasi kérben, amelyben medn jutna valamennyi még ki nem elégitett nem
maganszemély befektetek Gjabb Kétvény, a fennmarad6 Kotvények véleterien kerlilnek a még ki nem
elégitett nem maganszemély befebitetdzott leosztasra.

Az aukcioval kapcsolatos informaciok teljes korat Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek egygrtes
tartalmazzak.
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4, FORGALOMBA HOZATAL MAGYARORSZAG TERULETEN KivUL
A Fellgyelet altal engedélyezett Alaptajékoztat@ésségi hatalya

Az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy pimsiezetésekor kozzéteénihjékoztatordl, és a 2001/34/EK
irAnyelv modositasarol sz6l6 2003/71/EK iranyelv dikke és a Tpt. 41. §-a szerint a Felligyelet &liazétételre
engedélyezett alaptijékoztatd, ifllety annak moédositasa feljogositjia a Kibocsatot, amay a Kotvényt az
Eurépai Unié barmely masik tagallamaban nyilvanosigalomba hozza, illetve szabalyozott piacra kesse.
Az értékpapir masik tagallamban todényilvanos forgalomba hozatalanak, illetve szabZbybpiacra tortésh
bevezetésének feltétele, hogy a Feligyelet a miasgjillam hataskorrel rendelkefeligyeleti hatésaganak
2003/71/EK iranyelv 18. cikke és a Tpt. 40. § s#ehatdsagi bizonyitvanyt — jelen Alaptajékoztatinatkozo
tagallami ebirasoknak val6 megfelgdége esetén — elkildje.

Ha az Alaptajékoztatd kozzétételének engedélyezgse Kibocsatd kérelme kdzott eltelblen olyan Uj tény,
korilmény jut a Fellgyelet tudomasara, ami az aJépbztatd kiegészitését teszi szilkségessé, a \ieddtig
kotelezi a kérelmet az alaptdjékoztatd kiegészitésére. Az alaptajékdzkiegészitését a masik tagallam
hataskorrel rendelkézelligyeleti hatdsaga is kezdeményezheti.

A notifikacios eljaras

A Felugyelet, amennyiben a jelen Alaptajékoztatazéiételét, illetve annak Tpt. 32. §-a szerintigkiszitését
engedélyezte, a Kibocsato kérésére hatésagi bizémyt bocsathat ki a masik tagallam hataskornetietked
felligyeleti hatésaga rendelkezésére, amelyben ligadoogy az Alaptajékoztatd megfelel az Eurdpaiidn
szabdalyainak. A hatdsagi bizonyitvannyal egyilgj a masik tagallam hataskorrel rendetkezllgyeleti
hatésaganak megkildi az Alaptajékoztatot és — mesik tagallamban hatalyos szabalyok szerint szjéssé- a
kérelmes altal benyujtott mas nyelvre leforditott 6ssze&ddl is.

Ha a Fellgyelet a Tpt. 27. 8 (5) bekezdése alagéamely informécidnak az alaptajékoztatobdl valiagyasat
engedélyezte, ennek tényét, valamint indokat isjeh@ga hatosagi bizonyitvanyban.

A Felligyelet a hat6sagi bizonyitvanyt a Kibocsatéelemének kézhezvételét kavdtarom munkanapon beldl,
illetéleg ha a kérelmet az Alaptajékoztatd kozzétételéerahedélyezésére vonatkozé kérelemmel egjliel@]
nyujtotta be a Kibocséato, az Alaptajékoztatd koetsdének engedélyezését kdvehunkanapon kildi meg a
masik tagallam hataskorrel rendelédeligyeleti hatdsaganak.

E szabalyokat az Alaptajékoztaté minden kiegésaitéis alkalmazni kell.
Az Alaptajékoztatd és a forgalomba hozatallal kaplegos egyéb dokumentumok nyelve

Ha a Koétvény nyilvanos kibocsatasra vagy a szaléalygiacra tortéh bevezetésre kizardlag a Magyarorszag
(,székhely szerinti tagallaifteriletén keril sor, az Alaptajékoztatot magygelven kell elkésziteni.

Ha a Kotvény nyilvanos kibocsatasra vagy a szalzaélyopiacra tortéth bevezetésre a székhely szerinti
tagallamon kivili egy vagy t6bb tagallamban kenil & Kibocséat6 valasztdsa szerint az Alaptajékorztagy az
ilyen tagallamok illetékes hatésagai altal elfoghdgelven, vagy angol nyelven kell elkésziteni. égyes fogadd
tagallamok illetékes hatésagai csak az dsszefoplaliialos nyelviikre (nyelveikre) tori@forditasat irhatjak él

A székhely szerinti tagallam illetékes hatésagtil Alégzend vizsgalat céljara a Kibocsatd valasztasa szemnt a
Alaptajékoztatét vagy az ilyen hatésag altal eltanyelven, vagy angol nyelven kell elkésziteni.

Ha a Koétvény nyilvanos kibocsatasra, illetve a ébadizott piacra tortéh bevezetésre a székhely szerinti
tagallamot is magaban foglal6 egynél tébb tagalamieril sor, az Alaptajékoztatét magyar vagy amgelven,

és azt a Kibocsato vélasztasa szerint vagy az dggado tagallamok illetékes hatdsagai altal elflaganyelven

is rendelkezésre kell bocséatani. Az egyes fogadéllEamok illetékes hatésagai csak a 2003/71/EKyeln5.
cikk (2) bekezdésében emlitett dsszefoglalo hivatalelviikre (nyelveikre) tortérforditaséat irhatjak él

A Magyarorszag teruletén kivili forgalomba hozagdyéb szabalyai

A Koétvény Magyarorszag teriletén kivil térééfiorgalomba hozatala a 2003/71/EK iranyelv, a veoad magyar
jogszabdlyok, és a fogaddé allam vonatkozd jogsyabd@k figyelembevételével kertl sor. A Kotvény
Magyarorszag teriletén kivil térteforgalomba hozataldnak jelen Alaptajékoztatoban seerep szabalyait az
adott forgalomba hozatalra vonatkoz6 Végleges teddté és — amennyiben ilyen van — a Forgalmazdyadd
szabalyzatai tartalmazzak.
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XXI. KOTVENYFELTETELEK

Az alabbiak a Kotvények altalanos feltételei, ani@yvényfeltételek minden egyes Okirat (meghat&dizisd

az aladbbiakban) részét képezik. Az egyes SorozatéRéorgalomba hozatalokra vonatkoz6 "Véglegdtedek”
egyéb feltételeket is megallapithat. A jelen Koffetételekdl eltérd vagy azokkal ésszhangban nem allé ilyen
egyéb feltételek a vonatkoz6 Sorozat Kotvényewlgltétében a jelen Kotvényfeltételek helyébe Kptietve
maodositjak azokat. A vonatkoz6 Végleges Feltéfdletve annak alkalmazando rendelkezései) az alkBezitett
Okirat részét fogjak képezni. A jelen AlaptajékidrdeX|. fejezete ismerteti a Végleges Feltételekédaintethef
feltételeket. A Végleges Feltételek fogjak megbatar hogy ezen feltételek kdzil melyek vonatkoamaddott
Kotvényekre.

A jelen Kotvény az OTP Bank Nyrt. (Kibocsatd vagy "OTP Bank Nyrt'') altal forgalomba hozott Sorozat
(meghatarozéasat lasd az alabbiakban) egyik Kétvéhy&otvények-re tortérd hivatkozason a tovabbiakban a
jelen Sorozatba tartozé Kotvények MeghatarozottzRémben kifejezett legkisebb Meghatarozott Névérték
értend.

A jelen szdvegben aRészlet' olyan Koétvényeket jelent, amelyek azonos tipusaaknos @allitasuak és azonos
jogokat testesitenek meg. Sdrozat olyan Részletek 6sszessége, amelyek azonos tipues@ios éallitdstuak
és azonos jogokat testesitenek meg, de az egyedeRé&sErtéknapja, Kamatszamitas Kézdpja és/vagy
Forgalomba Hozatali Ara elté&r

A Végleges Feltételekben hasznélt szavak és k#isgz ugyanugy értelmezefkdmint a Kétvényfeltételekben,
kivéve ha a szdvegkornyezétlmas kdvetkezik, vagy az attdl eltégrtelmezésre kifejezett utalas torténik.

1. A KOTVENYEK TIPUSA , ELOALLITASUK MODJA , FAJTAJA ES TULAJDONJOGA
(@) A Kotvények tipusa
A Kotvények névre sz06l6 értékpapirok.
(b) A Kotvények éhllitasanak modja

A Kotvények dematerializalt értékpapirként kerulmdddllitdsra. A Kibocsatd akepiacrol sz6lé 2001.
évi CXX. toérvény (a Tékepiaci torvény) értelmében kiallitia, és a Kézponti ElszamololégzErtéktar
(Budapest) Zrt.-nél (aKdzponti Szamlavezél) letétbe helyezi az egyes Sorozatok adataitltaszd —
értékpapirnak nem misils — okiratot (‘Okirat"). Amennyiben a Sorozatot alkoté Kétvények szamat a
Kibocsatdé Adagolt Kibocsatassal noveli, akkor ac2atrdl kidllitott Okirat érvénytelenitésre kerd é
ezzel egyiddjleg a Részlet adatainak megfékat médositott Uj Okirat keril kiallitasra.

A jelen Kotvényhez tartozo Végleges Feltételelefie annak vonatkozo rendelkezései) a kapcsolédo
Okirat részét képezik és a jelen Kotvényfeltétetaki{a Kotvényfeltétele® képest olyan egyéb
feltételeket is meghatarozhatnak, amelyek — azluliltaneghatarozott meértékben, vagy ha a
Kotvényfeltételeknek ellentmondanak — a jelen Kitvévonatkozdsdban moédositjdk a jelen
Kotvényfeltételeket vagy azok helyébe Iépnek.varatkozd Végleges Feltételeke tortérd hivatkozas

a jelen Kotvényhez készult Okirat részét képezégleges Feltételekre (illetve annak vonatkozé
rendelkezéseire) utal.

(c) A Kotvények fajtéi

Ezen Kotvény a kamat/hozam szamitasa szerint Gyt Kotvény,

0] amelynek Kamatldba a Lejarat Napjaig nem valtozdgyw a forgalomba hozatala 6l
megallapitott mértékre valtozikKix Kamatozasu Kotveny;

(i) amelynek Kamatlabat valamely piaci kamatlab szepetiodikusan allapitjak meg \(altozé
Kamatozasu Kotveny;
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(d)

(iii) amelynek Forgalomba Hozatali Arat a Meghatarozatvé\iték a Lejarat Napjaig szamitott
Hozam mértékével haladja medp{5zkont Kotvény);

(iv) amelynek Kamatlaba valamilyen képlet alapjan kenélghatarozasra lfidexalt Kamatozasu
Kotvény);
(v) amelyre a kamat névértékének devizajatol élwevizaban is fizethét ("Kettds Pénzneni

Kamatoz6 Kotveny

vagy az elbbiek barmelyikének kombinacidja az arra vonatkeggleges Feltételekben meghatarozott
Kamatszamitasi Alaptdl fugen.

Ezen Kotvény adkedsszeg meghatarozasa szerint lehet olyan Kétvény,

(vi) amelynek Végs Visszavaltasi Osszege valamilyen képlet alapjaiilkeészamitasra (hdexalt
VisszavaltasDsszed Kotvény);

(vii) amelyek $kebdsszegének visszafizetésére részletekben keri('Részletekben Torlesztedid
Kotvény);

(viii) amelynek Végs Visszavaltasi Os_szege névértékének devizajatéicettevizaban is fizethét
("Kettgs Pénzneni Visszavaltasi Osszéd<otvény);

(ix) amelynek Brgalomba Hozatali Ara forgalomba hozatalkor teljegészében nem kertil
befizetésre (Részben Fizetett Kotver)y

vagy az glbbiek barmelyikének kombinécidja az arra vonatkuegleges Feltételekben meghatarozott
Visszavaltasi/Kifizetési Alaptol fudgen.

Tulajdonjog

A Tokepiaci torvény 138. 8§ (2) bekezdésének medfelel a 'Kotvénytulajdonosokra vagy
"tulajdonosokrad tortért hivatkozasok a Kotvények vonatkozasaban azon dyeksd jelentik, akik
értékpapir-szamlajan a Koétvényeket nyilvantartjak.

A Kotvények csak a Kdzponti Szamlavezehindenkori ebirdsaival és eljarasaival ésszhangban, az
eladd értékpapir-szamlajanak megterhelésével ésevé ertékpapir-szamlgjan tori@njovairassal
ruhazhatdk at. A dkepiaci torvény 6. § (5) bekezdése értelmében adtjtulajdonosok nem kérhetik a
dematerializalt Kotvények nyomdai Uton torézisallitasat.

ATRUHAZHATOSAG

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekrenatkozéan a jelen Kotvényfeltételben
meghatérozottakon kivll nincsen é&truhazési korégpkivéve, ha az adott Sorozat tekintetében a
kibocséatas Végleges Feltételei ilyen korlatozaalalkzasat irjak 8l

A Kotvények egyike sem kerult korabban, és afBn sem keril nyilvantartasba vételre az Amerikai
Egyesilt Allamok 1933. évi értékpapirokrol szolovéinye (,Amerikai Ertékpapirtorvény”) alapjan. Az
Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének meljieh, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai
személyek részére vételre felajanlani, értékesitétadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt
Allamok teriiletén a Kdtvényt senki részére vétédtajanlani, értékesiteni és atadni.
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(@)

A KOTVENYEK JELLEGE

A Kotvények a Kibocsaté kdzvetlen, feltétel nélkikm alarendelt és nem biztositott kdtelezettségeit
testesitik meg. A Koétvények egymassal, illetve ékie esetleges, a jogszabalyisigdsok révén
elssbbséget élvez kotelezettségeket) a Kibocsaté mindenkor fennéliyéb, nem biztositott, nem
alarendelt koételezettségeivel legaldbb azonos elpgh allnak (pari passu), kivéve azokat a
kotelezettségeket, amelyek jogosultjai a vonatikamszabalyok vagy szeidések alapjan elbbséget
élveznek.

K AMATOK

Fix Kamatozasu Kotvények kamata

Minden egyes Fix Kamatozasu Koétvény a Meghatarddéttértéke utan (a Részben Fizetett Kotvények
esetén a kifizetett rész, a Részletekben Torledatkdtvények esetében a még nem teljesitett Todeszt
Részletek utdn) a Kamatszamitas Kempjatol (azt is beleértve), éves szinten a Kargld
mértékével szamolva kamatozik. A Kotvényfeltételakla Fix Kamatozasi Idszak a Kamatfizetési
Naptdl (vagy a Kamatszamitas Képdpjatdl) (azt is beleértve) a kovetkgzagy az el§) Kamatfizetési
Napig (de azt nem beleértve) tegeidészakot jelenti. A kamatok a Lejarat Napjaig tegjedészakban
minden évben a Kamatfizetési Nap(oko)n és a LejBlgpjan utdlag fizeteritk. Az Egységesitett
Ertékpapir Hozammutaté az aktudlis Végleges Fédidben keriil feltiintetésre, a vonatkozo
jogszabéalyban meghatarozottak szerint.

Ha a kamatot a Fix Kamatozasbkraktol eltés idészakra kell szamitani, akkor a kamat kiszamitasahoz
a Meghatarozott Névértéketezdr a Kamatlabbal, majd a vonatkoz6 Kamatbazisdhbsszeszorozni.
Az eredményként kapott 0sszeget a Meghatarozottriéém legkdzelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a
valtopénz felét felfelé kerekitve (vagy mas kerediiszabalyt alkalmazva, ha az irdnyado piaci saka
azt ugy rendelik).

Ha a vonatkoz6 Végleges Feltételek masként nemeleezik, az egyes Fix Kamatozasibstakokat
lezar6 (de abba nem szamitd) Kamatfizetési Napeim &amatozasi ldszakra fizetentl kamat 6sszege
a Fix Kamattsszeg lesz. Ha a vonatkozé Véglege®tEklk Ugy rendelkezik, a Kamatfizetési Napon
fizetend kamat 6sszege az abban meghatarozott Téredékdeszeg

"Kamatbazis a jelen 4(a) Kotvényfeltételnek megféleh szamitott kamatdsszeg tekintetében a
kovetkedket jelenti:

() ha avonatkoz6 Végleges Feltételekben a "Tényl@gesleges (ISMA)* szerepel:

(a) azon Kotvények esetében, ahol a legutdbbi KamatizdNaptdl (vagy ha ilyen nincs,
a Kamatszamitas Keédapjatdl) (azt is beleértve) a vonatkoz6 kifizetdmpig (de azt
nem beleértve) terjédidészakban (a Kamatozd IdszaK) a napok szama egyénl
vagy kevesebb mint azon Kamatmegallapitaésidk napjainak szama, amelyben a
Kamatozé ldszak véget ér: a Kamatozéékrak napjainak szama osztva (1) a
Kamatmegallapitasi tibzak napjai szamanak és (2) az egy naptari éviséorallo (a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott) a@megallapitasi Napok
szamanak szorzataval; vagy

(b) azon Kotvények esetében, ahol a Kamatozdsddk hosszabb, mint az a
Kamatmegallapitasi tiszak, amely alatt a Kamatozdékrak véget ér, a kdvetkie
0sszege:

19 Az Allamadéssag Kezelé Kézpont Zrt. AKK Zrt. ") 2002. maércius 1-jén hatalyba lépett, allampapaippénziigyi
szamitasokrdl sz6lo Allasfoglalasaban leirt sz&@nitdodszer ezen a "Tényleges/Tényleges (ISMA)" méds alapszik, de
az AKK Zrt. képlete nem kezeli azt az esetet, amila utols6 Kamatoz6 észak nem egyezik meg az utolsé
Kamatmegallapitasi tiszakkal.
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(b)

(1) azon Kamatozé kibzak napjainak szama, amely azon Kamatmegallapitasi
Idészakra esik, melyben a Kamatoz&sdak kezddik, osztva (x) az ezen
Kamatmegallapitasi tiszak napjai szaméanak és (y) az egy naptari évben
el6forduldo Kamatmegéallapitasi Napok szamanak szorahtée

(2) azon Kamatozd Ikikszak napjainak szama, amely a kovetkez
Kamatmegallapitasi bitzakra esik, osztva (x) az ez&amatmegallapitasi
Idészak napjai szamanak és (y) az egy naptari évbdiforeéllo
Kamatmegallapitasi Napok szamanak szorzataval,

(i) ha a vonatkozd Végleges Feltételekben a "30/366fepel, a legutdbbi Kamatfizetési Naptol
(vagy, ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Kgmpjatol) (azt is beleértve) a vonatkozé kifizetési
napig (de azt nem beleértve) tefeidészak napjainak szama (ezen napok szamat 360 napos
évre és tizenkeit30 napos honap alapul vételével szamitva) osB0anal.

"Kamatmegéllapitasi ldszak minden egyes, a Kamatmegéllapitdsi Naptdl (aztbédeértve) a
kdvetked Kamatmegdllapitasi Napig (de azt nem beleértvgpdé idészak. Amennyiben akéar a
Kamatszamitas Kesddapja, akar az utols6 Kamatfizetési Nap nem Kamgéttepitasi Nap, akkor az
azt a napot meg&té el Kamatmegéllapitasi Napon keéath és az azt a napot kdvetelss
Kamatmegallapitasi Napon végi idészak lesz a Kamatmegallapitasiddak.

"ValtépénZ az Eur6tdél kilénboE minden pénznem tekintetében az adott pénznem gisad
rendelkezésre allo legkisebb 6sskdigetési eszk6z (Magyarorszagon egy Forint), amdEeakintetében
pedig egy cent.

A Véltoz6 Kamatozasu Kotvények és Indexalt Kamasiz6tvények kamatai
0] Kamatfizetési Napok

Minden egyes VAltozé Kamatozasu Kotvény és Inddkathatozasu Kotvény a Meghatarozott
Névértéke utan (a Részben Fizetett Kdtvények adidit rész, a Részletekben Toérleszéend
Kotvények esetében a még nem teljesitett Todedzészletek utan) a Kamatszamitas
Kezdsnapjatél (azt is beleértve) kamatozik. A kamataiag fizetendk:

(A) minden évben a vonatkozdé Végleges Feltételekbkifelolt Meghatarozott
Kamatfizetési Nap(ok)on; vagy

(B) amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételekbancs(enek) Meghatarozott
Kamatfizetési Nap(ok) kijeldlve, gy minden olyaapon (minden ilyen nap minden
egyes Meghatarozott Kamatfizetési Nappal egyiitteriggnt Kamatfizetési Naf),
amely a vonatkoz6 Végleges Feltételekben Meghatéirddészakként megszabott
szamu hénappal vagy magszakkal esik a megieté Kamatfizetési Nap utan, illetve -
az el$ Kamatfizetési Nap esetében - a Kamatszamitasdteqga utan.

A kamatot minden egyes, a Kamatfizetési Naptol yvadglamatszamitas Ke&dapjatol) (azt is
beleértve) a kovetkézvagy az el§) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) tatédzakra
("Kamatfizetési ldszak) kell fizetni.

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételekben MoageSzabaly keriilt meghatarozasra és
(x) a kérdéses naptari honapban nincsen olyan araply szam szerint megfelelne valamely
Kamatfizetési Napnak, vagy (y) valamely Kamatfizétdap egyébként olyan napra esne, amely
egyébként nem Munkanap, akkor, ha a Munkanap Sgabal
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(@)

3)

(4)

Véaltoz6 Kamatlab Munkanap Szabaly, akkor mindelyan esetben, amikor a
Meghatarozott ldszakok a 4(b)(i)(B) Kotvényfeltételnek megféleh keriltek
roégzitésre a Kamatfizetés Napja (i) a fenti (x) tese az illeb honap utolsé
Munkanapja lesz és az alabbi (B) pont szerinti eftezésekmutatis mutandis
alkalmazanddk; vagy (i) a fenti (y) esetben a kdiretést el kell halasztani a
kdvetked olyan napra, amely Munkanap, hacsak az nem ed&vatked naptari
hénapra, amely esetében (A) a Kamatfizetés Napjét &ell hozni az azt kbzvetlenl
megebz6 Munkanapra és (B) minden azt kdveKamatfizetés Napja azon hoénap
utols6 Munkanapja lesz, amely a Meghatarozotéstdkkal esik a megio
Kamatfizetés Napja utan; vagy

Kdvetked Munkanap Szabdly, a Kamatfizetés Napjat el kdhhdmani a legkdzelebbi
olyan napra, amely Munkanap; vagy

Médositott Kévetkez Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kelhdmani a
legkozelebbi Munkanapra, kivéve, ha az igy a kée#tlnaptari hdnapra esne, ebben
az esetben a Kamatfizetés Napjabrel kell hozni az azt kdzvetlenil meé=d
Munkanapra; vagy

Megebz6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetési Napjaérel kell hozni az azt
kézvetlendl megélzé Munkanapra.

A KoétvényfeltételekbenMunkanap' olyan napot jelent, amely egyszerre:

(A)

(B)

(©)

(D)

olyan nap, amelyen kereskedelmi bankok és devizakidfizetési niveleteket
végeznek és nyitva tartanak az Aaltaldnos Uzletmenémara (ideértve a deviza-
kereskedelmet és deviza-betét lgyleteket) Budapeéte a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott Tovabbi Kereskedelnzipatban;

olyan nap, amelyen (1) - az Eurdn kivili MeghatatbZ2énznemben kifizetetid

O0sszeg tekintetében - kereskedelmi bankok és dmmimek fizetési niveleteket

végeznek és nyitva tartanak az altalanos Uzletmemémara (ideértve a deviza-
kereskedelmet és deviza-betét (gyleteket) a vométkbleghatarozott Pénznem
orszaganak legfontosabb pénziigyi kdzpontjaban éma Budapest vagy a megjeldlt
Tovabbi Kereskedelmi Koézpont), vagy (2) - Eurdbametend barmely Osszeg
tekintetében - a Trans-European Automated Real-T@ness Settlement Express
Transfer (TARGET) Rendszer (RARGET Rendszé) nyitva all; és

olyan nap, amikor a Kozponti Szamlavézepénzatutaldsokat és értékpapir
transzfereket hajt végre.

(i) Kamatlab

A Vaéltoz6 Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kam@sl Kotvények utdn mindenkor
fizetendd Kamatlab a vonatkozé Végleges Feltételekben mégbedttak szerint kerdl
meghatarozasra.

(A)

ISDA kamatmeghatarozas Valtoz6 Kamatozasu Kotvérsatkben

Ahol az a Kamatlab meghatarozds modjaként ISDA Megbzas szerepel a
vonatkozd Végleges Feltételekben, a Kamatlab miretgres Kamatfizetési édzak
tekintetében a vonatkoz6 ISDA Kamatlab plusz/min{@mogy a vonatkozé Végleges
Feltételekben szerepel) a Kamatfelar (ha van ilyesy. A jelen (A) albekezdésben az
egy Kamatfizetési Ifkszakra vonatkoz6lSDA Kamatlab (ISDA Rate) egyenb azzal

a Valtozé Kamatlabbal, amelyet a Kibocsaté hatémommeg, ha Szamitast végz
Megbizottként jarna el egy, a 2000-es ISDA Defidkeit (amelyeket az International
Swaps and Derivatives Association, Inc. adott kbamoknak az efsSorozat/Részlet
forgalomba hozatal értéknapjan hatalyos formajal{anj2000-esISDA Definiciok
(2000 ISDA Definitions)) tartalmaz6 kamatlab-swap tgyletben és amelyben:
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(i)

(iv)

Q) a Referenciakamat megegyezik a vonatkozd Véglege#tét&lekben
meghatarozottakkal;

(2) a Megjeldlt Lejarat a vonatkoz6 Végleges Feltétetek meghatarozott
idészak;

3) az érintett Kamatvaltozasi Nap vagy (i) az adottmidtizetési ldszak el§

napja, ha a vonatkoz6 Referenciakamat a budapestkkbzi Kamatlab
("BUBOR"), a londoni bankkozi kamatlabonL{BOR") vagy az Euré z6na
bankkoézi kamatlabon EURIBOR") alapszik, vagy (ii) minden mas esetben,
ahogyan azt a vonatkoz6 Végleges Feltételek megizada

A jelen (A) albekezdésben &daltoz6 Kamatlab (Floating Raté) a "Szamitast végz

Megbizott (Calculation Agent) a "Referenciakamat (Floating Rate Optioh) a

"Megjelolt Lejarat (Designated Maturity) és a Kamatvaltozasi Nap (Reset Date)
kifejezések a 2000-es ISDA Definici6kban meghatditgelentéssel birnak.

(B) Valtoz6 Kamatozasu Kotvények kamatmeghatarozagaetigoldal" alapjan

Ahol a vonatkoz6é Végleges Feltételek a Kamatlalghmtirozasanak maddjaként a
"Képernyboldal" alapjan torté$hy kamatmeghatarozast irja 6el ott az egyes
Kamatfizetési Idszakokra szamitott Kamatlab az alabbi szabalyokaniga mellett a
kovetked lehet: a Referenciakamatlabként (amely éves méetgkszazalékban kerdl

kifejezésre)
Q) ajanlott kamatlab; vagy
(2 ajanlott kamatlabak szamtani kozépértéke (hdiksmes, az o6tddik

tizedesjegyre kerekitve gy, hogy a 0,000005 felfegyen kerekitve),

amely Referenciakamatlab a Vonatkozé Hirligynok&€ddalon a Kamatmeghatarozas
Napjan megjelefy arra a napra megallapitott adat, plusz vagy mirfasvonatkozé
Végleges Feltételekben megadottak szerint) a Kadatf(ha van), a Kibocsaté
meghatarozasa szerint. Ha a Vonatkoz6 HirligynokSétalon 6t vagy tobb ajanlott
kamatlab talalhaté, a legmagasabbat (vagy, handibhbegy ilyen ajanlat van, csak az
egyiket) és a legalacsonyabbat (vagy, ha tdébb egyt ilyen ajanlat van, csak az
egyiket) a Kibocsatonak figyelmen kivil kell hagyraz ajanlott kamatlab szamtani
kozépértékének meghatarozasa szempontjabol (akeszerint kerekitve).

Minimalis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek valanm&ynatfizetési ldszakra Minimalis

Kamatlabat ir €, és ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott Karetési |diszakra szamitott
Kamatlab alacsonyabb, mint a Minimalis Kamatlalkaalka Kamatfizetési készak Kamatldba a
Minimalis Kamatlab lesz.

Amennyiben a vonatkoz6 Végleges Feltételek valani&ynatfizetési ldszakra Maximalis
Kamatlabat ir €, és ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott Kare#ési |diszakra szamitott
Kamatlab magasabb, mint a Maximalis Kamatlab, akkétamatfizetési lészak Kamatlaba a
Maximalis Kamatlab lesz.

A Kamatlab meghatarozasa és a Kamatdsszegek kigzami

A Kibocsaté a Kamatlab meghatarozasara megszadiggomtban vagy azt kovén a lehet
legrévidebb idn belil meghatarozza a Kamatlabat a vonatkozé Kiaretdsi Idiszakra. A
Kibocsatd szamitja ki az egyes Meghatarozott Nék&érvaltozé Kamatozasu Kotvények vagy
Indexalt Kamatozasu Kétvények utdn az adott Kametifisi Idszakra fizetenél kamat 6sszegét
(a "Kamattsszel). Minden Kamatdsszeg kiszamitasdhoz a Meghatérdigyértéket €lszor a
Kamatlabbal, majd a vonatkozé Kamatbazissal kedtészorozni.
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v)

Az eredményként kapott Osszeget a vonatkoz6 Megimitt Pénznem legkézelebbi
valtépénzére kell kerekiteni, a valtépénz feléfelél kerekitve (vagy mas kerekitési szabalyt
alkalmazva, ha az iranyado piaci szokasok azt éggelik).

A "Kamatbazi$ a jelen 4(b) Kotvényfeltétel szerint szamitotimatdsszeg vonatkozasaban a
kdvetkedképpen értelmezelid

0] amennyiben a vonatkozd6 Végleges Feltételek "Téegl$5" vagy
"Tényleges/Tényleges" szamitast ir6,eligy a Kamatfizetési kibzak napjainak
tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy,aaadott Kamatfizetési ¢dzak
valamely része székvre esik, Ugy (A) a Kamatfizetésidlszak szo&évre e8 részében
ténylegesen eltelt napok szamanak és 366-nak aatésgt és (B) a Kamatfizetési
Idészak nem szdlévre ed részében ténylegesen eltelt napok szaméanak éae365-
hanyadosat 6ssze kell adni;

(i) amennyiben a vonatkozo6 Végleges Feltételek "Térgd$5 (AKK)" szamitast ir &
ugy a Kamatfizetési libzak tényleges napjainak szamat (kivéve minden égxok
februar 29. napjat) 365-tel kell elosztani;

(iii) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "Térg@$0" szamitast iré&lugy a
Kamatfizetési Idszak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(iv) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "30/3@B0/360" vagy "Kotvény-
alapu" szamitast ir & ugy a Kamatfizetési titzak ténylegesen eltelt napjainak szaméat
360-nal kell elosztani (a napok szaméat 360 napadéltaazd évet alapul véve kell
kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 ndp@sapbdl all (kivéve ha (a) a
Kamatfizetési ldszak utols6 napja valamely hénap 31. napja, de mafizetési
Idészak kezdete a hénapnak nem a 30. vagy 31. naggécaamely esetben az utolsé
napot tartalmaz6 hénapot nem kell 30 napos hénapigiditettnek tekinteni, vagy (b)
ha a Kamatfizetési tibzak utolsé napja februar hénap utolsé napja, amsdgben a
februar honapot nem kell 30 napos honappa hosdp#thiak tekinteni)); és

(v) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "30E/3G@y "Eurokétvény-alapu”
szamitast ir &l Ugy a Kamatfizetési tiszak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a
napok szamat 360 napot tartalmazo évet alapul kél&iszamitani, ahol is egy év 12,
egyenként 30 napos hdnapbdl all, tekintet nélkilamatfizetési ldszak el§ vagy
utolsé napjara, kivéve ha az utols6 Kamatfizetészak esetében a Lejarat Napja
februar hénap utols6é napjara esik, amely esetfebraar hénapot nem kell 30 napos
hénappa hosszabbitottnak tekinteni).

Ertesités a Kamatlabrol és a Kamatdsszegjekr

A Kibocsato az érintett fellgyeleti hatésag és azdéktzsde, amelyre a Valtozé Kamatozasu
Kotvények vagy az Indexalt Kamatozasu Koétvényekvaenak vezetve, tudomasara hozza a
Kamatlabat és az egyes Kamatfizetésiskihkokra e Kamatdsszegeket, illetve a megfélel
Kamatfizetési Napokat, és gondoskodik arr6l, hogy arre vonatkoz6 értesités a
meghatarozasuk utan a lehiééghamarabb, de nem Kéb, mint az azt kdovételss budapesti
Munkanapon kozzétegyék a 10. Kotvényfeltétel rekadmiseinek megfelén. Minden igy
kdzzétett Kamatdsszeget és Kamatfizetési Napohgit@bzetes értesités nélkiul modositani
lehet (vagy sziikséges egyéb intézkedéseket lehati imodositas atjan), a Kamatfizetési
Idészak lerdviditése vagy meghosszabbitasa esetérdeMidlyen moédositast haladéktalanul
kdzolni kell a Kozponti Szamlavedeel, az érintett fellgyeleti hatdsaggal, azon
értéktizsdékkel, amelyekre a Valtoz6 Kamatozasi Kotvényedy az Indexalt Kamatozasu
Koétvények be vannak vezetve és a Kotvénytulajdokicdoa 10. Kotvényfeltétel rendelkezései
szerint.
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(©)

(d)

()

(f)

(9)

(vi) Végleges igazolasok

Minden egyes, a jelen 4 (b) Kotvényfeltétebidsainak értelmében a Kibocsaté altal adott,
kifejezett, kozolt vagy kapott igazolas, kozleményélemény, szamitds, atvett adat,
meghatdrozds vagy dontés kotéleZrvénnyel bir (kivéve a szandékos mulasztés,
rosszhiszeriiség vagy nyilvanval6 tévedés eseteit) a Kétvérgjdonosainak mindegyikére.

Kettds Pénzneni Kamatozé Kétvények Kamatai

A Kettés Pénznefin Kotvények tekintetében fizetetidkamatlab vagy a kamat 6sszegét a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatarozott médon kellitaggjtani.

Részben Fizetett Kétvények kamatai

A Részben Fizetett Kotvények esetében (amennyizekR aem Diszkont Kotvények) a kamatokat a
kordbban leirtak szerint az adott Kotvények maizeéftt névértéke utan kell kiszamitani vagy mas
maédon a vonatkozé Végleges Feltételek rendelkezzseint.

Részletekben Torlesztesickotvények kamatai

A Részletekben TorlesztetidKotvények esetében a kamatokat a kordbban lestkint az adott
Kétvények még nem teljesitett TorlesARészletek 6sszege utdn kell kiszamitani vagy madom a
vonatkozo Végleges Feltételek rendelkezései szerint

Kamatozas késedelem esetén

Az egyes Kotvények (illetve amennyiben egy Kotvéosak részben valtanak vissza, gy annak csak a
visszavaltott része) visszavaltasuk napjatél keztbmm kamatoznak (ha kamatozott egyaltalan), kivéve
ha a ke visszafizetését jogellenesen késleltetik vaggtagadjak. llyen esetben a kérdéséetész

® amennyiben a Koétvénytulajdonos nem a Magyar Koasi#g Polgari Torvénykonywidrszold
1959. évi IV. torvény (Ptk.") szerinti gazdalkodd szervezet, akkor a Ptk. 381(2)
bekezdésében meghatarozottak szerint kamatozik,

(i) amennyiben a Kotvénytulajdonos Ptk. szerinti gaautid szervezet, akkor a Ptk. 301/A. § (2)
bekezdésében meghatarozottak szerint kamatozik,

addig az idpontig, amig az illét Kbtvény utan jaro teljes 6sszeg kifizetésre nenilke
Kamatozas Kotvények Visszavasarlasa Esetén

Amennyiben a Kibocsaté visszavasarol Kétvényekay, dz ezen visszavasarolt Kétvények tekintetében
a visszavasarlas dgontjat kdvebten esedékes Kamatfizetési Napokon KamatOsszeg imaterfd.
Amennyiben a visszavasarolt Koétvények adkdsekben értékesitésre kertilnek, Uugy az igy érttdtes
Kotvények tekintetében az értékesitépiahtjat koved Kamatfizetési Napokon Kamatdsszeg fizetend
A félreértések elkeriilése végett az értékesitésethdelss Kamatfizetési Napon az igy értékesitett
Kotvények tekintetében a fizeteh&Kamatdsszeg mértéke megegyezik az egyébként resmaviasarolt
€s nem Ujraértékesitett Kotvények tekintetébendim Kamatdsszeg mértékével.
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(@)

(b)

()

KIFIZETESEK
A fizetés modja

A Kotvények kapcsan teljesitefickifizetéseket a Kozponti Szamlavezatyilvantartasaban az adott
esedékességre vonatkoz6 — a Kézponti Szamlavezietdenkor hatalyos szabalyzatdban meghatarozott
— fordulénap (Fordul6nap’) végén az adott Kétvényeket ilietn allomannyal rendelkézértékpapir-
szamlavezék részére kell teljesiteni, a Kozponti Szamlavézebnatkoz6 mindenkor hatélyos
szabalyzataval, rendelkezéseivel 6sszhangban, wdlase alkalmazandé adozasi jogszabalyok
figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon &wtulajdonos részére kell teljesiteni, aki a
Fordulénapon Koétvénytulajdonosnak il

A Fizetési Nap

Ha a Kotvény kapcsan teljesiténdifizetés napja nem Fizetési Nap, a Kotvénytulamo nem
kovetelhet kifizetést a kdvetkéZ-izetési Napig és ezzel a késedelemmel 6sszefliggésem tovabbi
kamatra sem egyéb kompenzaciéra nem tarthat igéfigetési Nag minden olyan nap,

() amelyen kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetéseleteket végeznek és nyitva tartanak
az altalanos Uzletmenet szamara (ideértve a déeimskedelmet és deviza-betét Ugyleteket)
Budapesten és a vonatkozd Végleges Feltételekbeghatégozott Tovabbi Kereskedelmi
Kdzpontban; és

(i) amelyen (1) — az Eurdn kivili Meghatarozott PénZmemkifizetend 6sszeg tekintetében —
kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetésivateteket végeznek és nyitva tartanak az
altaldnos Uzletmenet szamaéara (ideértve a devizskedelmet és deviza-betét Ugyleteket) a
vonatkoz6 Meghatarozott Pénznem orszaganak legfabto pénziigyi kdzpontjdban (ha nem
Budapest vagy a megjeldlt Tovabbi Kereskedelmi K vagy (2) — Euréban fizetetd
barmely 6sszeg tekintetében — a TARGET Rendszérangll; és

(iii) amelyen a Kdzponti Szamlavesgténzatutalasokat és értékpapir transzferekevégit.
A toke és kamatok értelmezése

A Kotvényfeltételekben a Kétvényekkel kapcsolatdedan tkére vald hivatkozast agy kell értelmezni,
mint ami — ha alkalmazandé — magaban foglalja azlabkat:

0) a Kotvények Végs Visszavaltasi Osszegét;

(i) (ha van ilyen) a Kétvények Valasztott Visszhgdi Osszegét;

(iii) a Részletekben Torleszténg6tvények esetében a TorlesRészleteket;

(iv) a Diszkont Kétvények esetében a Diszkont Névériéset

(v) a kamaton kivil minden egyéb kifizetést, amelyKitmcsato a Kétvények alapjan vagy azokra

tekintettel teljesit.
"Diszkont Néverteka kovetked keplet — vagy a vonatkozo Végleges Feltételekbeghatarozott egyeb
modszer — alapjan szamitando ki: RA x (1 ¥ H)
ahol:

"RA" a Referenciaarat jelenti;

"H" a tizedesként kifejezett Hozamot jelenti; és
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(b)

(©)

"y egy tort szam, amelynek a szamlaléjadban azonkiapama (360 napos évvel szamolva, mely
tizenketty 30 napos hénapbdl all) szerepel, amely a% &gszlet forgalomba hozatalanak
értéknapjatdl (azt is beleértve) a visszavaltaddatéitt napig (de azt nem beleértve), vagy addig
a napig telt el, amikor a Kotvény lejartta és vidzetendvé valt, és amely tort szam
nevedjében 360 szerepel.

VISSZAVALTAS
Visszavaltas lejaratkor

Amennyiben a Kibocsatd a Kétvényt addig nem véltotissza vagy érvénytelenitette az alabbiakban
meghatarozott modon, akkor minden egyes Koétvérdaéfitve tobbek kozétt minden egyes Indexalt
Visszavaltasi OsszégKotvényt, és Ketis Pénznetn Visszavaltasi OsszégKotvényt) a vonatkozo
Végleges Feltételekben megéllapitott, vagy az ettt Inédon meghatérozott Végs/isszavaltasi
Osszegben, az adott Meghatarozott Pénznemben waidisad_ejarat Napjan.

Visszavaltas a Kibocsaté valasztasa alapjan

0] Amennyiben a Kibocsaté szamara a vonatkozd Véglégietelek visszavaltasi lelisgget
hataroz meg, a Kibocsatd, miutan a Kotvénytulajdokat a 10. Kotvényfeltétel
rendelkezésével 6sszhangban nem kevesebb mint here@stdbb mint 30 nappal korabban
értesitette — amely értesitésnek visszavonhatathkarkell lennie és fel kell tlntetnie a
visszavaltasra meghatarozott napot —, barmelyiladzbtt Visszavaltasi Napon visszavalthatja
az akkor forgalomban Iév Kétvényeket vagy azok egy részét a vonatkozd \(Ege
Feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt médwegallapitott Valasztott Visszavaltasi
Osszeg(ek)ben a vonatkozo Valasztott Visszavalagig (de azt nem beleértve) felhalmozott
kamatokkal egyutt (ha van ilyen). Az ilyen visszigdskor fizetett 6sszeg nem lehet
alacsonyabb, mint a Minimalis Visszavaltasi Oss&sgnem lehet magasabb, mint a Maximalis
Visszavaltasi Osszeg, minden esetben a vonatkozfeWeés Feltételekben meghatarozottak
szerint. Amennyiben a Kibocsaté nem minden Kotvédtt vissza, a visszavaltandé Kotvények
("Visszavaltott Kotvények a Kozponti Szamlavezétszabalyaival és a vonatkozd Végleges
Feltételektel 6sszhangban, legfeljebb 30 napp#észavaltasra kijeldlt napot medeben (ezt a
kivalasztasi napot a tovabbiakbativalasztas Napjanaknevezzik) keriilnek kivalasztasra.

(ii) Kizardlag azon Kotvény(ek) Lejaratad®i Visszavaltasara, amely(ek) a Visszavaltas Napja
Kibocsaté tulajdonaban van(nak) a Kibocsaté dénadagjan barmely igpontban sor kerilhet.
Ebben az esetben a Kibocsatd nem koteles a Komampnosokat a Visszavaltasrél az
Alaptajékoztatdé XXI.6.(b)(i) pontja szerint értesit (ami nem érinti a jogszabaly Altal
meghatérozott kdzzétételi kotelezettségeket). Aenil Kbtvény Lejarat Blti Visszavaltasi
Osszege a Kotvény Névértékével egyezik meg. A Kitgk) Lejarata Hitti Visszavaltasa
Napjat a Kibocsatd hatarozza meg. A Kotvény Visaltdsaval a Sorozat, illetve a
Részkibocsatas a jegyzés lezarasat kiveRendkivili Tajékoztatasként nyilvanossagra hozot
Ossznévértéke csokken, amelyet a Kibocsaté a Kytvkjdonosok hozzajarulasa nélkil
jogosult a Végleges Feltételekben és az egyéb &ljuirs dokumentumban, azok mdodositasaval
feltlintetni, illetve kozzétenni.

Visszavaltas a Kétvénytulajdonosok valasztasa alapj

Amennyiben a Koétvénytulajdonosok a vonatkoz6 Végtegeltételek szerint visszavaltasi Iéséggel
rendelkeznek és a Kotvény tulajdonosa a 10. Kotedtdyel rendelkezésével dsszhangban a Végleges
Feltételekben meghatarozott sbntban (Ertesitési Idiszak) ilyen targy( értesitést kild a
Kibocsaténak, a Kibocsatd az értesitéshen meglmtirejarati napon visszavaltja az adott Kotvéayt
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozotitéddtk szerint a Valasztott Visszavaltasi Napon, a
Vélasztott Visszavaltasi Osszegben, a Valasztasagvaltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalithozo
kamatokkal egyditt.
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(d)

(f)

(9)

(h)

A Kotvény visszavaltasara vonatkozé jog gyakorlagéh Kotvénytulajdonosnak az értesitésadtama
alatt a rendes munkaid belll el kell juttatnia a vonatkoz6 Kibocsaté \&ges Feltételekben kijel6lt
iroddjaba (Kijelolt Iroda") egy, a Kozponti Szamlavedetvagy a Koétvénytulajdonos értékpapir-
szamlavezéje altal azon a napon kiallitott tulajdonosi igamil (amely a tulajdonjog mellett igazolja,
hogy a visszavaltani kivant Kétvények a Kibocsaiégya zarolas ala keriltek) és egy megdetebdon
kitoltott és aldirt értesitést (az akkor megkodvefermaban), amely értesités a Kibocsato Kijeldlt
Irodajaban szerezhebe ('Visszavaltasi Ertesitds Ebben a Visszavaltasi Ertesitésben a tulajdumos
meg kell jeldlnie egy bankszamlaszamot, ahovéa enj&otvényfeltételek szerint a kifizetést teljesite
kell. A jelen pont szerint a Kétvénytulajdonosotaihdott Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan

Részletfizetések

A Részletekben TorlesztethdKétvények a Torles#t Részletekben és a Torlesztési Napokon keriilinek
visszavéltésra.

Részben Fizetett Kdtvények

A Részben Fizetett Kdtvények visszavaltasara a jgttvényfeltétel és a vonatkozé Végleges Feltétele
elirdsai szerint kertl sor.

Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltasra kefulKotvény érvénytelenitésre kertl. Az ily médon éwytelenitett
Koétvények nem bocsathatok ki, illetve nem adhatdra.

Késedelmes fizetés a Diszkont Kétvényekre

Ha valamely Diszkont Kétvényre a fenti (a), (b)gyalc) pontok szerinti visszavaltasakor a fizetend
0sszegek jogtalan visszatartdsara vagy kifizetésénegtagadasara kertl sor, az ilyen Diszkont
Kotvények tekintetében esedékes és visszafizétéasizeg a fenti 4(c) pontéélasai szerint kiszamitott
0sszeg lesz oly médon, mintha az abban hivatkaisdzavaltdsra megallapitott nap, illetve a Diszkon
Kotvény esedékességi és fizetési napja az a nape,leamelyen az ilyen Diszkont Koétvénnyel
Osszefiiggésben jaré 6sszegek kifizetésre keridtekréozam

0] amennyiben a Koétvénytulajdonos nem a Ptkrisiegazdalkodd szervezet, akkor a Ptk. 301. §

(1) bekezdésében meghatarozott késedelmi kamattal,

(i) amennyiben a Kotvénytulajdonos Ptk. szerinti gadautid szervezet, akkor a Ptk. 301/A. § (2)
bekezdésében meghatarozott késedlemi kamattal

novelt 6sszeg lenne.
ADOZAS

A Tajékoztatd jelen része kizarolag altalanos imfaciokat tartalmaz és kizarélag a Tajékoztatd
készitésekor hatalyban &va Magyarorszag terlletén hatalyos ad6zasi szaketly@mrtalmazza. A
Magyarorszag terlletén kivili forgalombahozatalkdnyad6 altalanos adézasi infroméciokat a jelen
Alaptajékoztatdé Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitéme,ilyen forgalombahozatalra vonatkoz6 Végleges
Feltételek, illetve a Forgalmazé iranyad6 szabdlyzartalmazza. A Tajékoztatdban foglalt altalanos
informaciok nem vehetik figyelembe az egyes betéktaddkotelezettségét befolyasold, a Kotvényekkel
Osszefliggésben felmeslivalamennyi egyedi koérilményt, igy nem tekinthetdétanacsadasnak a
Kotvénytulajdonosok szamara. A Kibocsatdé nem vallevabba feldélsséget az iranyadd
jogszabalyokban, illetve az azokra vonatkozd joggylatban a Tajékoztatdé készitésénekpiohtjat
koveten bekdvetkez valtozasok kovetkezményeiért. A fentieknek meddele valamennyi egyedi
esetben addtanacsadoé igénybevétele ajanlott éséggrik

A kotvény révén juttatott jovedelem soran az OTHIBAlyrt., mint a kdtvény kibocséatoja ndisil
kifizetének az ad6zas rend{gisz6l6 2003. évi XCII. torvény 178. § 18. pontisnt.
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Belfoldi adéugyi illetésédi maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

A maganszemélyek Kotvényelbkeletked kamatjovedelmét 16% ado terheli, amelyet a Kibtdicsa
allapit meg és von le a jovedelem kifizetése sofaszemélyi jovedelemadordl szalé 1995. évi CXVII.
torvény 65. §-a szerint kamatjovedelemnek dainl a nyilvdnosan forgalomba hozott és forgalmazott
hitelviszonyt megtestesiértékpapir

. kamata és/vagy hozama csokkentve a vételarbanlrfelhatt kamattal a vételt kduvetelss
kamatfizetéskor, egyébként a jévairt teljes kamata;

. bevéltasakor, visszavaltasakor, atruhazasakort €&olyamnyereség novelve a vételarban
medfizetett felhalmozott azon kamattal, amelyetelizé pont alapjan az eiskamatfizetéskor
csokkend tételként vettek figyelembe. Az arfolyamnyereségpéilapitasakor akkor lehetséges a
nyereséges Uugyletekkel szemben az arfolyamvesztelsmgmolasa, ha a maganszemély a
Kibocsatonak nyilatkozik arrél, hogy a szerzettgdelemmel kapcsolatban az addbevallasaban az
ellendrzott Bkepiaci tUgyletre vonatkozé rendelkezések szerineJAA Kibocsatd a nyilatkozat
tartalmardl adatot szolgaltat az adéhatésag felé.

Tarsasagok

A tarsasagi adorél és osztalékadordl szold 1996 LEXXI. térvény hatalya ala tartozé tarsasagok
kotelesek figyelembe venni az adozaétteleredményilk meghatarozdsa soran a kotvénnyetetég
minden tranzakcidéhoz kapcsolodéd bevételt és kiadadibocsatd nem von le adot a kotvény révén
juttatott bevételbl, az eredményt terhgladokotelezettség teljesitése a gazdasagi tevédgety®lytatd
tarsasagok kotelezettsége.

Kilfoldi adéugyi illet 6sédgi maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

A kulfoldi adéiigyi illebsédi maganszemélyek, amennyiben Magyarorszag és &séle szerinti allam
kdzott van ketis adoztatas elkeriilésére vonatkozd egyezmény, waggonossag, akkor annak
figyelembevételével adéznak, ha a maganszemélyligakiilfoldi addlgyi ille6ségét, valamint — ha az
egyezmény ugy rendelkezik, akkor — haszonhlzoéatkplzatot bocsat rendelkezésre. Kiilfoldi dietg
igazolasara a kilfoldi adéhat6sag éltal kialliwkirat magyar nyelfr szakforditasardl készilt masolat
szolgal.. A Magyarorszag altal a ket addztatds elkeriilégérkotott egyezmények &altalaban ugy
rendelkeznek, hogy a kilféldi illésédi maganszemélynek a kotvérdybszarmazo jovedelme
Magyarorszagon nem adéztathatd.

Adéugyi illetsségigazolas hianyaban vagy amennyiben nincs egysztiétve viszonossag a két allam
kozott, akkor a kilféldi maganszemélyek a mindertkatalyos Személyi jovedelemadoérdl szélo térvény
rendelkezései szerint adéznak. A kifzetést kéimeta Kotvénytulajdonos az iletégigazolas és a
kifizeté igazolasa birtokdban az illetékes ad6hatésagivséera vonatkozd jogszabdlyi rendelkezések
szerint adovisszatéritési igényt terjeszthétaddkor, ha a kulfoldi illeisédi maganszemélgt levont add
mértéke magasabb, mint a nemzetkdzi egyezményéalafijalmazandé adomeérték.

Nem kell figyelembe venni jovedelemként azt a beltéamellyel 6sszefiiggésben az addzas refidjér

szOl6 2003. évi XCII. torvény 7. szamu mellékletdamzolgaltatdsi kotelezettséget i €EU
kamatadatszolgaltatas hatalya ala tartozé kamatgee).

Tarsasagok

A kiilféldi adoligyi illetsédi Tarsasagoknak juttatott jovedelmet Magyarorszagtikotelezettség nem
terheli.
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10.

11.

12.

(@)

(b)

ELEVULES

A hatalyos magyar jogszabalyok értelmében a Koteknglapjan tortéh fizetésekre vonatkozo, a
Kibocsatéval szemben tamasztott igények nem évighek

TOZSDE|I BEVEZETESRE ES KERESKEDESRE VONATKOZO INFORMACIOK

Jelen Alaptajékoztatd két alaptajékoztatd, amelgkdpjan a Kotvényprogram keretében a Kibocséaté
kezdeményezheti a Kotvényprogram keretében forgadommozott Kétvényekdstzsdei bevezetését a
Budapest Ertékizsdére (BET), a Szlovak Ertéksdére (BSSE), a Bulgar Ertéksdére (BSE), illetve a
roman Bukaresti Ertékzsdére (BVB), erre azonban kételezettséget nenalval kibocsatasra kerdil
egyes Sorozatok és Részletéksdei bevezetését és annak feltételeit a vonatkEégbeges Feltételek
T6zsdei Bevezetés c. pontja hatarozza meg.

ERTESITESEK

A Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi értesitésoakiekinthet érvényesen kozéltnek, ha az az
Budapesti Ertékizsde gwww.bet.h) és a Kibocsato www.otpbank.hli honlapjan is megjelent. A
Kibocsaténak biztositania kell, hogy az értesitékékzététele a vonatkozé jogszabalyok és EU-s
aktusok, az adott szabdalyozott piac vagy érinteltigyeleti hatésag @élrasainak megfelél moédon
térténjen. Az ilyen értesitések azokéekdzzététele napjan tekinteftdkdzoltnek.

A Kotvénytulajdonosok részér tortérs értesitések irasbeliek és a Kibocsatd Kijeldltddaba
kildendsk.

TOVABBI FORGALOMBA HOZATALOK

A Kibocsatd jogosult a Kotvénytulajdonosok hozzéjasa nélkil mind a kordbban kibocsatott
Koétvényekkel azonos Sorozatba tartoz6, mind U Satlma tartoz6 Kotvények forgalomba hozatalara.

IRANYADO JOG ES ILLETEKESSEG

Iranyadoé jog

A Kotvények megszerzésével a befektatlfogadja, hogy a Kotvényekre, azok érvényességére
hatalyossagara, és feltételeikenk értelmezésére fergmlomba hozatal allamatdl és a nyilvanartas
allamatél fuggetlenll — a magyar jog az iranyadit® hem értve a magyar jog nemzetkdzi kolliziés
maganjogi normainak alkalmazasat;

llletékesség

A Kotvényekkel, azok forgalomba hozatalaval, a &ognba hozatal soran keletkezett barmely
dokumentummal vagy az azokbdl fakaddan felnéebidirmely vita, jogvita, értelmezési kérdés esedére

Kibocsatd és a Kotvénytulajdonosok alavetik magukahagyar jog mindenkor hatalyos hataskori és
illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagilszilt rendes birdsag illetékességének.
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XXII. VEGLEGES FELTETELEK FORMAJA

[Datuni

Az OTP Bank Nyilvanosan Mikddé Részvénytarsasag
500.000.000.000 Forint keretdsszéd<étvényprogramjanak keretében kibocséatasra kerib
[ ] 6ssznéverteki

[ ] Kdétvénye

A jelen dokumentum a benne ismertetett Kotvénybbésatasahoz kapcsolodo Végleges Feltételek.

Az itt hasznalt fogalmak a 2011. julius 18-i ketidz Alaptajékoztatoban szerépKotvényfeltételek alkalmazasa
érdekében keriilnek meghatarozasra. A jelen Véglegistelek a fenti Alaptajékoztatd kiegészitéseaézal
egyutt olvasandé.

[Az alkalmazandd részeket foglalja bele vagy rogzitegy "nem alkalmazandd" (N/A). A szamozasnak az
alabbiakban foglaltakkal megegyemek kell maradnia akkor is, ha az egyes bekezdésskalbekezdésekre nézve
a "nem alkalmazandd" kerll megjeldlégre.

1.  Kibocsato: []

2. (i) Sorozat megjelolése: []
(i) Részkibocsatasi szam: []

3. Meghatarozott Pénznem(ek): []

4, Ossznévérték:

(i) Sorozat:

(i) Részkibocsatas.

[]
[]

5. Forgalomba hozatali Ar: Az Ossznévérték [ | sitéizga [hozzdadva a [datum]-tol
szamitott kamatot] (csak azonos Sorozatba tarteetéken, ha
alkalmazando)

6. Meghatarozott Névérték(ek): [1

7. (i) Forgalomba hozatal Napja: [1

(i) Kamatszamitas Kesddapja: [1
(iii) Futamidb: [1
8. Lejarat Napja: [1
9. Kamatszamitasi Alap: [szazalék Fix Kamatozas]

[LIBOR/EURIBOR]+/- [ ] szazalék Valtozé Kamatozas
[Diszkont]

[Indexalt Kamatozas]

[Kettés Pénznetn Kamatozas]

[egyeb]

(tovabbi részleteket lasd alabb)
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

Visszavaltasi/Kifizetési Alap: [Visszavaltasvaééken]
[Indexalt Visszavaltas]
[Kettés Pénznetn Visszavaltas]
[Részben fizetett]
[Részletfizetés]

[egyéb]
A Kamatszamitasi Alap vagy a[Részletezze a Kotvények Kamatszamitasi Alapjanalgyv
Visszavaltasi/Kifizetési Alap Visszavaltasi/Kifizetési  Alapjanak valtozasara wWbnad
véaltozasa: rendelkezéseket]
Visszavaltasi/Vételi Opcidk: [Visszavaltas at¥é@nytulajdonos valasztasa alapjan]

[Visszavaltas a Kibocsaté valasztasa alapjan]
[(tovabbi részleteket lasd alabb)]

A Kotvények jellege: [Nem alarendelt/Alarenilelt

Tézsdei bevezetés: [A Kibocsatd kezdeményezi a Kd@jwémgram keretében
forgalomba hozott Kotvényekszsdei bevezetését a Budapest
Ertékbzsdére/.... szabalyozott piacra/ A Kibocsatd nem
kezdeményezi a Koétvényprogram keretében forgalohduaott
Kotvények bzsdei bevezetését a Budapest
Ertékizsdérel......... szabdlyozott piacra]

A forgalomba hozatal médja: [nyilvanos]

Kamatfizetésre Vonatkozé Rendelkezések

16.

Fix Kamatozasu KotvényekrgAlkalmazandd/nem alkalmazando]

Vonatkoz6 Rendelkezések (Ha nem alkalmazando, torolie a jelen bekezdés btmva
albekezdéseit)

(i) Kamatlab(ak). évi [ ] szazalék [évente/féléventgimalévente] [utblag
fizetendb]

(Ha nem évente fizetetid akkor gondolja at a [Kamat]
Kotvényfeltétel moédositasanak sziikkségességét)

(i) Kamatfizetési Nap(ok): [minden év [ ] a Lejarat @, azt is beleértve] / [egyéb]
(NB: hosszu és rovid kamatfizetési 6&takok esetében
madositani kell)

(iii) Munkanapszabaly: [Meg&té Munkanap Szabaly/KovetkéMunkanap Szabaly]
(iv) Fix Kamattsszeg(ek): [ 1 per[] névértéken
(v) Téredékdsszeg(ek). [irja be azéelmgy utolso olyan téredék kamat 6sszeget, amely

nem egyezik a Fix Kamatdsszeggel.]

(vi) Kamatbazis: [30/360 vagy Tényleges/Tényleges (ISM&gy Tenyleges/365
(AKK) vagy egyéb]
(vii) Kamatmegallapitasi [
Nap(ok): [irja be a kamatfizetés napjait kihagyva a kibo@séés lejarat

napjat hosszu és rovid élvagy utolsé kamatfizetési idpszak

esetében.]

NB: nem egyerd idétartamd rendszeres kamatfizetési napok
esetében mddositani kell.

NB: Csak ott van jelefisége, ahol a Kamatbazis

Tényleges/Tényleges (ISMA)
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(viii)  Fix Kamatozasu Kotvények[Nincs/Részletezze]
kamatszamitasanak madjara
vonatkozo egyéb feltételek:

(ix) Brutté hozam értéke (EHM): ]

17. Vaéltozé Kamatozasu KotvényekrgAlkalmazando/nem alkalmazandd]

vonatkozo rendelkezések (Ha nem alkalmazando, torolie a jelen bekezdés btmva
albekezdéseit)
(i) Meghatarozott [1

Idészak(ok)/Meghatarozott
Kamatfizetési Nap(ok):

(i) Munkanap Szabaly: [Valtozé Kamatlab Munkanap Sazadléhvetkedy Munkanap
Szabaly/Médositott Kovetkéz Munkanap Szabaly/Meg&ds
Munkanap Szabaly/egyéb]

(iii) Tovabbi Kereskedelmi [ ]
Kdzpont(ok):

(iv) A Kamatlab és a [,Képernydoldal” alapjan tortéé kamatmeghatarozas/ISDA
Kamatésszeg megallapitasanakleghatarozas/egyéb]
médija:

(vV) A Kamatldb és a Kamatdssze(]
Kiszamitasaért felés fél (ha
mas, mint a Kibocsato):

(vi) .Képernyoldal” alapjan []
tortér kamatmeghatarozas: (BUBOR, LIBOR, EURIBOR vagy egyéb, habar ez utdbbi
esetben tovabbi informaciora van sziiksége)

— Referenciakamatlab: [1
(BUBOR esetében [ ], LIBOR esetében (kivéve angat 7agy
EUR LIBOR) minden Kamatfizetési édzak kezdete étti
masodik londoni munkanap, EURIBOR és EUR LIBOR
esetében minden Kamatfizetéstddak kezdete éiti masodik
nap, amelyen a TARGET Rendszer nyitva van.)

— Kamatmeghatarozas Napja(i): [1

— Vonatkoz6 Hiriigynokségi Oldal:  []

(vi)  ISDA Meghatarozas: []

— Referenciakamat: []

— Megjeldlt Lejarat: []

— Kamatmegallapitasi Nap: [1

(viii)  Kamatfelar(ak): évi [+/-] [ ] szazalék
(ix) Minimalis Kamatlab: évi [ ] szazalék

(x) Maximalis Kamatlab: évi [ ] szazalék
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18.

19.

(xi)  Kamatbazis: [Tényleges/365 (AKK)
Tényleges/360
30/360
30E/360

egyéb]

(xii) Mogottes rendelkezések,(az alternativak a [Kamat] Kotvényfeltételben taibak)
kerekitésre vonatkozd[ ]
rendelkezések és barmely mas, a
Kotvényfeltételekben foglaltaktél
kilonbod, a Valtozo
Kamatozasu Kotvények
kamatainak szamitasi modszerére
vonatkozo feltétel:

Diszkontkdtvényekre vonatkozdAlkalmazandé/nem alkalmazando]

rendelkezések (Ha nem alkalmazando, torolie a jelen bekezdés btmva
albekezdéseit)

(i) Hozam: [évi [ ] szazalék]

(ii) Referencia Ar: [

(iii) Egyéb képlet a fizeted []
0sszeg meghatarozasahoz:

(iv) Lejart EBtti Visszavaltasi [A [Visszavaltas és Megvasarlas — LejarabtilVisszavaltasi
Osszegek és a késedelmes fizetésszegek] Kotvényfeltétel (i) pontja és [Késedednfizetés a
Kamatbazisa: Diszkontkdtvényekre] alkalmazando6/egyéb]

(Vegye figyelembe a kamatbazsit, ha nem USD-ben
meghatarozott a névérték.)

Indexalt Kamatozasu Koétvényekrg¢Alkalmazando/nem alkalmazandd]

vonatkozo rendelkezések (Ha nem alkalmazando, torolie a jelen bekezdés btova
albekezdéseit)
() Index/Képlet: [részletezze itt, vagy mellékletben]

(ii) A toke és/vagy esedékes Kamadj]
szamitaséért felés személy:

(iii) A kamat meghatarozasard ]
vonatkozo rendelkezések, arra az
esetre, ha a szamitds Index
és/vagy Képlet alapjan lehetetlen
vagy nem praktikus:

(iv) Meghatarozott [1
Idészak(ok)/Meghatarozott
Kamatfizetési Nap(ok):

(v) Munkanap Szabaly: [Valtozé Kamatlab Munkanap Szadléhvetkedy Munkanap
Szabaly/Médositott Kdvetkéz Munkanap Szabaly/Medi6
Munkanap Szabaly/egyéb]

(vi) Tovabbi Kereskedelmi [ ]

Kdzpont(ok):
(vii) Minimalis Kamatlab: évi [ ] szazalék
(viii)  Maximalis Kamatlab: évi [ ] szazalék
(ix) Kaamtbazis: [1
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20.

(xX) A mogottes eszkbz megnevezése: []

(xi) A mogottes eszkoz atvételi[ ]
arfolyama vagy véds
referenciaara:

(xii) A mogottes  eszkodr []
tovabbi informaciok
megtalalhatoak:

(xiii) A mogottes eszkdzt ériit [Részletezze/nem alkalmazandd]
esetleges elszamolasi vagy piaci
fennakadasok:

(xiv) A mogottes eszkdzt érifit [Részletezze/nem alkalmazandd]
eseményekkel kapcsolatos
kiigazitasi szibalyok.

xv) A mdogottes eszkdz [amennyiben az alapul feeszk6zok szarmaztatott eszkdzok]
értékének valtozasanak hatasa az
Indexalt Kamatozasiu Kotvény
kamataira:

(xvi) A mogottes  értékpapir [Részletezze/nem alkalmazandd]
kibocsatdjanak megnevezése:

(xvii) A mogottes értékpapir ISIN [Részletezze/nem alkalmazando]
kodja:

(xviii) A szarmaztatott értékpapiroklRészletezze/nem alkalmazando]
lejarati ideje:

(xix) Az érvényesités ipontja [Részletezze/nem alkalmazandd]
vagy a végs referencia idpont:

(xx) A szarmaztatott értékpapiroklRészletezze/nem alkalmazandd]
elszamolasi eljarasanak
bemutatasa:

(xxi) A szarmaztatott értékpapiroklRészletezze/nem alkalmazando]
hozamanak leirdsa, kifizetés
idépontja és a kiszamitas modja:

(xxii) A mogottes értékpapirkosafAmennyiben a mogottes eszkdz értékpapirkosar]
alkotéelemeinek sulyozasa:

Ketts pénznerih Kamatoz6 [Alkalmazandd/nem alkalmazando]
Kotvényekre vonatkoz6 (Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen bekezdés bimva
rendelkezések albekezdéseit)

(i) Atvaltasi Arfolyam/az Atvaltasi [részletezze]
arfolyamkiszamitasanak madja:

(i) A toke éslvagy az esedéke$]
Kamat szamitasaért fetal
Szamitast Védz Megbizott, ha
van:
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(iii) Rendelkezések arra af]
esetre, ha a szamitas az Atvaltasi
Arfolyam alapjan lehetetlen vagy
nem praktikus

(iv) Azon személy, akinek|[]

valasztasa alapjan a
Meghatarozott Pénznem(ek)
fizetend(K):

Visszavaltasra Vonatkoz6 Rendelkezések

21. Visszavaltas a Kibocsatd valasztagalkalmazandd/nem alkalmazandd]
alapjan (Ha nem alkalmazandd, torolle a jelen bekezdés bimiva
albekezdéseit)
(i) Valasztott Visszavaltasi Nap(ok): []

(i) Minden egyes Kotvény [ ]
Vélasztott Visszavaltasi Osszege,
és ha van ilyen, az 6sszeg(ek)
szamitasanak modja:

(iii) Ha részben visszavalthato: [1
(a) Minimalis Visszavaltasi [ ]
Osszegq:
(b) Maximalis Visszavaltasi [ ]
Osszeg:

(v)  Ertesitési idszak (ha a []
Kotvényfeltételekben foglaltaktol
eltér):

22. Visszavaltas a KotvénytulajdonogAlkalmazandd/nem alkalmazandd]
valasztasa alapjan (Ha nem alkalmazandd, tordlje a jelen bekezdés bimva
albekezdéseit)
(i) Valasztott Visszavaltasi Nap(ok): []

(ii) Minden egyes Kotvény [ ]
Vélasztott Visszavaltasi Osszege,
és ha van ilyen, az 6sszeg(ek)
szamitasanak modja:

(iii) Ertesitési idszak (ha a []
Kotvényfeltételekben foglaltaktél
eltér):

23. Minden egyes Kotvény Véfis [Névérték/egyéb/lasd a Mellékletet]
Visszavaltasi Osszege:

24. Minden egyes Kotvény Lejarat &t [ ]
Visszavaltasi Osszege, ha a
visszavaltds felmondasi esemény
miatt  torténik  és/vagy  ezek
kiszamitdsanak modja (ha szikséges
vagy a Kotvényfeltételekben
foglaltaktol eltéé [Visszavaltas és
vasarlas — Lejarat Hiti Visszavaltasi
Osszegek])
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A Kotvényekre Vonatkozé Altalanos Rendelkezések

25. Tovabbi Kereskedelmi Kézpont vagyNem alkalmazando/részletezze]
mas rendelkezés a Fizetési Nap
vonatkozasaban:

26. Részben Fizetett KotvényekrgNem alkalmazando/részletezze]
vonatkozo rendelkezések: A
Kibocsatasi Arat  kitey egyes
fizetések 0Osszege és esedékességi
napjuk, a nemfizetés
kovetkezményei, ideértve a
Kibocséaté azon jogat, hogy bevonja a
Kotvényeket és késedelemi kamatot
szamitson fel:

27. Részletvisszavaltasi Kotvényekre
vonatkozo rendelkezések:

(i) Torlesztési Osszeg(ek): [Nem alkalmazandd/részelez
(i) Torlesztési Nap(ok): [Nem alkalmazandé/részletezze]
28. Kijeldlt Iroda: [1
29. Egyéb kulénos feltételek: [Nem alkalmazandaletezze]
Ertékesités

30. Ha nem szindikdlt, az érintett]]
Forgalmazoé neve:

31. Jegyzési Garanciavallalé: [Nem alkalmazand@klv
32. Az aukcidl/jegyzés helye és mddja: []

33. A jegyzés legalacsonyabb éfz értékpapirok darabszamaban vagy 0Osszesitettktbadtt
legmagasabb 6sszeg: 0sszegben meghatarozva]

34. Az ajanlattétel eredményének
nyilvdnossagra hozatalanak helye,
idépontja:

() ajegyzés/aukcio: [
(i) a jegyzés/aukci6 ideje: [1
(iii) Tuljegyzés: []
(iv) Allokacio: [1

(v) Kihirdetés helye, modja: [1
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35. Az ajanlattétel eredményének]
nyilvanossagra hozatalanak helye,
idépontja: [Eljaras, amelynek
keretében az értékpapirt jediz
értesitést kapnak a szamukra kiutalt
mennyiségil, valamint tajékoztatas,
hogy az értesitést megeben
megkezddhet-e a kereskedés.

36. Tovabbi értékesitési korlatozasok: [Nem alkaiamal6/részletezze]
Hitelmin ésités

37. A Kibocséaté hitelkockazati| ]
besorolasa:

Lebonyolitasra vonatkozé adatok

38. A Kozponti Ertéktartdl eltér [Nem alkalmazandd/névinevek és szam(o)]
elszamolasi rendszer(ek), és a
vonatkoz6 azonositasi szam(ok):

39. Az elkilonitett letéti szamla szama: [1

40. Kifizetési helyek: []

41. A Feligyelet Kotvényprogramrd| |
adott engedélyének datuma és szama:

42. A Kibocsaté hatarozata a Kibocsatgs]

jovahagyéasarol:
43. AKotvények jovairasa: [Ingyenes/dij ellenékizmért]
44, A forgalomba hozatal koltségei: []
45. ISIN: []
46. Forgalomba hozatal allama: []

47. Nem a Magyarorszag terlletéfiNem alkalmazandé/részletezze]
tortérs forgalomba hozatallal
kapcsolatos egyéb, specialis
szabalyok:
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A KIBOCSATASBAN RESZTVEVO TERMESZETES ES JOGI SZEMELYEK
ERDEKELTSEGEI

A Kibocsaté legjobb tudomasa szerint semmilyen stgmmem rendelkezik Iényeges érdekeltséggel a
kibocsatassal kapcsolatosan.

A KIBOCSATO TELJESSEGI NYILATKOZATA

A Kibocséatoé és a Bankcsoport pénzigyi és uzletyzed€ben a 2010. évi auditalt éves beszamolobarékett
adatokhoz képest bekdvetkezett jefsnvaltozasokat teljes kiften bemutatjak a mai napig éképiacrdl szolo
2001. évi CXX. tv. (,Tpt.") és kapcsoloddéan a nwyhosan forgalomba hozott értékpapirokkal kapcselato
tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalysadb 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelet (,Pmr.”) gjan kozzétett
rendkivili tajékoztatasok (,Rendkivili Tajékoztaiky.

A Kibocsato hataridben teljesitette fizetési kotelezettségeit. A Kidté felhivja a Befekték figyelmét, hogy a
tékehelyzete stabil, ugyanakkor a nemzetkozi és ailp@nzigyi piacokon tapasztalhatd valsag, valamiotint
arfolyamanak valtozasa jelésthatassal lehet a Kibocsatd pénziigyi és lzlefzbadre.

A Kibocsaté nevében alairta:

Meghatalmazott

FELEL OSSEGISZABALYOK

A jelen Végleges Feltételeket a Kibocsato a Tpt.2@) bekezdésének megféleh alairja és az abban szeéepl
informacioért feledsséget vallal. A jelen Végleges Feltételek a lelghitdRészkibocsatasra vonatkozé Végleges
Feltételek 6ta eltelt iiszakra vonatkozdéan — az Alaptajékoztatdval és mikalehatalyos kiegészitéseivel egyutt
olvasva — a valésagnak megféleddatokat és allitasokat tartalmaz, illetve nemighalel olyan tényeket és
informaciokat, amelyek a Kétvények, valamint a Kibété helyzetének megitélése szempontjabdl fedégyel
birnak.

A Kibocsaté nevében alairta:

Meghatalmazott
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1. MELLEKLET: AZ OTP BANK NYRT. ERTEKPAPIR
SZOLGALTATASOKAT NYUJTO FIOKJAI (TELEPHELYEI)

Régi6 neve Telepulés Ir-szdm Cim
Budapesti Régio Abony 2740 Kossuth L. tér 3.
Budapesti Régio Albertirsa 2730  Vasut u. 4/a.
Budapesti Régio Aszod 2170 Kossuth L. u. 42-46.
Budapesti Régio Budakeszi 2092 6 & 181.
Budapesti Régio Budaors 2040  Szabadsag u. 131/a.
Budapesti Régio Budadrs 2040  Sport Ut 2-4. (AudiEetkozpont)
Budapesti Régio Budadrs 2040  Gyar u. 2. (BITEP)
Budapesti Régio Budapest 1011 Iskola u. 38-42.
Budapesti Régio Budapest 1013  Alagutu. 3.
Budapesti Régio Budapest 1015  Szénatér7.
Budapesti Régio Budapest 1021  Hulvodsvolgyi ut 188 Shop)
Budapesti Régio Budapest 1024 Fény u. 11-13.
Budapesti Régio Budapest 1025  Torokvész ut 1/a.
Budapesti Régio Budapest 1025  Torokvész ut.87-9zg&domb Center)
Budapesti Régio Budapest 1025  Szépvolgyi at 4/b.
Budapesti Régio Budapest 1027  Margit krt. 8-10.
Budapesti Régio Budapest 1033 Flérian tér 15.
Budapesti Régio Budapest 1033  Szentendrei u.118hEW)
Budapesti Régio Budapest 1037  Bécsi Ut 154. (EunteCe
Budapesti Régio Budapest 1037 Bécsi ut 314
Budapesti Régio Budapest 1039  Heltai J. tér 9.
Budapesti Régio Budapest 1041 Erzsébet u. 50.
Budapesti Régio Budapest 1042  Arpad Ut 63-65.
Budapesti Régio Budapest 1048 Kordovan tér 4.
Budapesti Régio Budapest 1051 Nador u. 6.
Budapesti Régio Budapest 1051  Nador u. 16.
Budapesti Régio Budapest 1051 Bajcsy Zsilinszkg4it
Budapesti Régio Budapest 1051  Nador u. 21.
Budapesti Régio Budapest 1052 Deak Ferenc u. 7-9.
Budapesti Régio Budapest 1052  Semmelweis u. 11.
Budapesti Régio Budapest 1053  Ferenciek tere 11.
Budapesti Régio Budapest 1054  Széchenyi rkp. 19.
Budapesti Régio Budapest 1054  Szabadsag tér 7a8k(Benter)
Budapesti Régio Budapest 1055  SzentlIstvan krt. 1.
Budapesti Régio Budapest 1055  Nyugati tér 9.
Budapesti Régio Budapest 1061  Andrassy Ut 6.
Budapesti Régio Budapest 1062  Andrassy Ut 83-85.
Budapesti Régio Budapest 1062  Vaci ut 1-3. (WesGihdCenter)
Budapesti Régio Budapest 1066  Oktogon tér 3.
Budapesti Régio Budapest 1073  Erzsébet krt 41.
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Budapesti Régio Budapest 1073 Dohany u. 65.

Budapesti Régio Budapest 1074  Rakoczi ut 84.

Budapesti Régio Budapest 1075 Karoly krt. 1.

Budapesti Régio Budapest 1077  Kiraly utca 49.

Budapesti Régio Budapest 1085  Jozsef krt. 33.

Budapesti Régio Budapest 1085  Jozsef krt. 53.

Budapesti Régio Budapest 1085  Jozsef krt. 80.

Budapesti Régio Budapest 1085 Kalvin tér 12-13.
Budapesti Régio Budapest 1087  Kerepesi Ut 9. (ARaza)
Budapesti Régio Budapest 1094 Ferenc krt. 13.

Budapesti Régio Budapest 1095  Tinddiu. 9-11.

Budapesti Régid Budapest 1095  Soroksari ut 32-34. (Haller kert)
Budapesti Régio Budapest 1097 Kdnyves Kalman KR+14. (Lurdy haz)
Budapesti Régio Budapest 1098  Lobogé u. 18.

Budapesti Régio Budapest 1102 oriisi Csoma sétany 6.
Budapesti Régio Budapest 1103  Sibrik Mikl6s u. (®@&mily Center)
Budapesti Régio Budapest 1105 Romanu. 2.

Budapesti Régio Budapest 1106  Ors vezér tere 2&ah
Budapesti Régio Budapest 1111  Karinthy F. Gt 16.
Budapesti Régio Budapest 1111  Szt. Gellért tér 3.
Budapesti Régio Budapest 1113  Bartok Béla ut 92-94.
Budapesti Régio Budapest 1117 Méricz Zsigmond kdrge
Budapesti Régio Budapest 1117 Neumann J.u.l.(Infdppa
Budapesti Régio Budapest 1117  Hunyadi J. Gt 1%q@aPark)
Budapesti Régio Budapest 1118 Rétk6z u. 5

Budapesti Régio Budapest 1123  Alkotas u. 7/b

Budapesti Régio Budapest 1124  Jagell6 20/a

Budapesti Régio Budapest 1126  Boszorményi Gt 9-11.
Budapesti Régio Budapest 1131  Babéru. 9.

Budapesti Régio Budapest 1134  Véaci Gt 23-27.

Budapesti Régio Budapest 1134  VAci at 9-15.

Budapesti Régio Budapest 1136  Tatra u. 10.

Budapesti Régio Budapest 1137  Pozsonyi ut 38.

Budapesti Régio Budapest 1137 Lehel utca 74-76.
Budapesti Régio Budapest 1138 Népftiod 22. (Duna Tower)
Budapesti Régio Budapest 1146  Thokdly at 102/b.
Budapesti Régio Budapest 1148 Nagy Lajos kiralg 01§)-21.
Budapesti Régio Budapest 1149  Fogarasi Ut 15/b.
Budapesti Régio Budapest 1149 Bosnyak tér 17.

Budapesti Régio Budapest 1151 6 Uica 64.

Budapesti Régio Budapest 1152  Szentmihalyi ut {Bdlus Center)
Budapesti Régio Budapest 1157  ZsOkavér u. 28.

Budapesti Régio Budapest 1161  Rakosi Gt 118.

Budapesti Régio Budapest 1163  Jokai u. 3/b.

Budapesti Régio Budapest 1173  Ferihegyi Gt 93.
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Budapesti Régio Budapest 1181  duiit 377.

Budapesti Régio Budapest 1183  dilit 440. (Delta Center)
Budapesti Régio Budapest 1188  Vasut u. 48.
Budapesti Régio Budapest 1193  Csokonai u. 3.
Budapesti Régi6d Budapest 1195  diiit 285.

Budapesti Régio Budapest 1203 Bir6 M. u. 7.
Budapesti Régio Budapest 1204  Kossuth Lajos u.644-4
Budapesti Régio Budapest 1211 Kossuth L. u. 99.
Budapesti Régio Budapest 1211  Kossuth L. u. 86.
Budapesti Régio Budapest 1221 Kossuth L. 31.
Budapesti Régio Budapest 1222 Nagytétényi Ut 3{céBnpona)
Budapesti Régio Budapest 1238  Grassalkovich u. 160.
Budapesti Régio Budapest 1239 Bevasarlo u. 2. (&w&oroksar)
Budapesti Régio Cegléd 2700  Szabadsag tér 6.
Budapesti Régio Csomor 2141 Hatar at 6. (Auchan)
Budapesti Régio Dabas 2370  Bartok B. ut. 46.
Budapesti Régio Dunaharaszti 2330 Dézsa Gy. u. 25.
Budapesti Régio Dunakeszi 2120 Baratsag u. 29.
Budapesti Régio Dunakeszi 2120  Auchan Dunakeszi
Budapesti Régi6 Erd 2030  Budai u. 24.

Budapesti Régiod Erd 2030 Diosdi ut 42.
Budapesti Régio Fot 2151 Fehénk 1.

Budapesti Régio Godall 2100  Szabadsag tér 12-13.
Budapesti Régio Gyal 2360 &kosi at 160

Budapesti Régio Gyorér 2230 Szt Istvan u. 17.
Budapesti Régio Kiskunlachaza 2340 Dézsa Gy. u. 219
Budapesti Régio Kistarcsa 2143 Hunyadi u. 7.
Budapesti Régio Maglod 2234  Esterhazy J. u. 1.
Budapesti Régio Monor 2200  Kossuth u. 88/b.
Budapesti Régio Nagykata 2760 Bajcsy Zs. u. 1.
Budapesti Régio Nagykos 2750  Szabadsag tér 2.
Budapesti Régio Ocsa 2364  Szabadsag tér 1.
Budapesti Régio Pécel 2119  Kossuth tér 1.
Budapesti Régio Pilis 2721 Rakéczi u. 9.
Budapesti Régio Pilisvérosvar 2085 ¢ & 70.

Budapesti Régio Pomaz 2013  JOozsef Attila utca 17.
Budapesti Régio Réackeve 2300  Szt. Istvan tér 3.
Budapesti Régio Solymar 2082  Szent Florian u. 2ctfan)
Budapesti Régio Széazhalombatta 2441  Szent Istvdh té
Budapesti Régio Szentendre 2000 Dumtsa J. u. 6.
Budapesti Régio Szigetszentmiklos 2310  Ifjusag Iifja
Budapesti Régio Szigetszentmiklés 2310 Haros u. (®chan)
Budapesti Régio Szob 2628  Szabadsag tér 3.
Budapesti Régio Ul 2225  Pesti Gt 92.

Budapesti Régio Véc 2600  Széchenyi u.3-7.
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Budapesti Régio Vecsés 2220 6 & 170.

Budapesti Régio Vecsés 2220 Eg\?észgii?k()Market Central Ferihegy
Budapesti Régio Veresegyhaz 2112  Szadai ut7.
Dél-alféld Jaszapati 5130 Kossuth utca 2-8
Dél-alfold Jaszarokszallas 5123 Rakoczi u. 4-6.
Dél-alféld Jaszberény 5100 Lehel vezér tér 28.
Dél-alféld Jaszladany 5055 Kossuth u.77.
Dél-alfold Karcag 5300  Kossuth tér 15.
Dél-alféld Kisujszallas 5310 Szabadsag tér 6.
Dél-alfold Kunhegyes 5340  Szabadsag tér 4.
Dél-alféld Kunmadaras 5321 Karcagi ut 2-4.
Dél-alfold Kunszentmarton 5440  Kossuth u. 2.
Dél-alfold Martfli 5435  Szolnoki Ut 142.
Dél-alféld Metar 5400 Szabadsag tér 29.
Dél-alfold Szolnok 5000  Szapary u. 31.
Dél-alfold Szolnok 5000  Baross u. 18.

Dél-alfold Szolnok 5000  Nagy . krt. 2/a.
Dél-alféld Szolnok 5000  Széchenyi krt. 135.
Dél-alfold Tiszafoldvar 5430  Kossuth u. 191.
Dél-alfold Tiszaflired 5350 Piac tér 3.

Dél-alféld Torokszentmiklos 5200 Kossuth Lajos di.1
Dél-alfold Tarkeve 5420  Széchenyi u. 32-34.
Dél-alfold Bécsalmés 6430  Szt. Janos u. 32.
Dél-alfold Baja 6500 Deak F. u. 1.

Dél-alfold Battonya 5830 &u. 86.

Dél-alféld Békés 5630  Széchenyi tér 2.
Dél-alfold Békéscsaba 5600  Szt. Istvan tér 3.
Dél-alféld Békéscsaba 5600  Andréassy u. 29-33.
Dél-alfold Békéscsaba 5600  Andrassy u. 37-43.l{€<zenter)
Dél-alféld Csanéadpalota 6913 Kelemen Laszl6 tér 10
Dél-alfold Csészartoltés 6239 Keceli u.3.

Dél-alfold Csongrad 6640  Szentharomsag tér 2-6.
Dél-alfold Csorvas 5920  Ré&kécziu. 12.
Dél-alfold Dévavanya 5510  Arpéad u. 32.

Dél-alfold Dunavecse 6087 6k 40.

Dél-alfold Elek 5742  Gyulai ut 5.

Dél-alfold Flzesgyarmat 5525  Szabadsag tér 1.
Dél-alféld Gyomaendid 5500 Szabadsag tér 7.
Dél-alfold Gyula 5700  Bodoky u.9.

Dél-alfold Hajos 6344  Rakoczi u. 2.

Dél-alfold Hodmed#véasarhely 6800  Andréassy u. 1.
Dél-alféld Izsak 6070 Szabadsag tér 1.
Dél-alfold Janoshalma 6440 R&koczi u.10.
Dél-alfold Kalocsa 6300  Szt. Istvan kir. u. 43-45,
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Dél-alfold Kecel 6237  Csaszartoltési u. 1.
Dél-alfold Kecskemét 6000  Korona u.2. (MalomCenter
Dél-alféld Kecskemét 6000  Szabadsag tér 5.
Dél-alfold Kecskemét 6000  Dunaféldvari Gt 2. (PFORONa)
Dél-alfold Kiskéros 6200 Péfi tér 13.

Dél-alféld Kiskunfélegyhaza 6100 péttér 1.

Dél-alfold Kiskunhalas 6400  BokanyiD. u. 5-7
Dél-alféld Kiskunmajsa 6120 Csendes koz 1.
Dél-alfold Kistelek 6760 Kossuth u. 5-7.
Dél-alfold Kunszentmiklés 6090  Kalvin tér 11.
Dél-alféld Lajosmizse 6050 Dézsa Gy. u. 102/a.
Dél-alfold Mako 6900  Széchenyi tér 14-16.
Dél-alféld Medgyesegyhaza 5666 Kossuth tér 21/a.
Dél-alfold Mélykut 6449  Péfi Sandor tér 16.
Dél-alféld Mezberény 5650 Kossuth tér 12.
Dél-alfold Medhegyes 5820 Zala Gy. Itp. 7.
Dél-alfold Mezkovacshaza 5800  Arpad u. 177.
Dél-alféld Mindszent 6630 Koztarsasag tér 11.
Dél-alfold Médrahalom 6782  Szegedi u. 3.
Dél-alféld Nagyszénas 5931 ¢kbk u. 11.

Dél-alfold Oroshaza 5900 Kossuth u. 20.
Dél-alféld Ruzsa 6786  Alkotmany tér 3.
Dél-alféld Sarkad 5720  Arpad fejedelem tér 5.
Dél-alfold Solt 6320  Kossuth Lajos u. 48-50.
Dél-alféld Soltvadkert 6230  Szentharomsag u. 2.
Dél-alfold Szabadszallas 6080 Kalvin tér 4.
Dél-alfold Szalkszentmérton 6086  Bfetér 19.

Dél-alfold Szarvas 5540 Kossuth tér 1.
Dél-alfold Szeged 6720  Takaréktar u. 7.
Dél-alféld Szeged 6720  Aradi vértanuk tere 3.
Dél-alfold Szeged 6724  Vértoiu. 1.

Dél-alféld Szeged-Kiskundorozsma 6791 Negyvenrg®ie.3.
Dél-alfold Szeghalom 5520  Tildy Zoltan tér. 4-8.
Dél-alfold Szentes 6600 Kossuth u. 26.
Dél-alfold Tiszakécske 6060  Béke tér 6.

Dél-alfold Totkomlés 5940  Széchenyi u. 4-6.
Dél-alfold Ujkigyds 5661  Kossuth u. 38.
Dél-alfold Vészd 5530 Kossuth u. 72.
Dél-dunantul Tab 8660  Kossuth L. u. 96.
Dél-dunantul Balatonboglar 8630 Dézsa Gy. u. 1.
Dél-dunantul Balatonlelle 8638 Rakoczi u. 202-204
Dél-dunantul Barcs 7570  Sétatér 5.
Dél-dunantul Bataszék 7140 Budai Gt 13.
Dél-dunantul Boly 7754  bbOk tere 8/b.
Dél-dunantdl Bonyhad 7150  Szabadsag tér 10.
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Dél-dunantul Csurgé 8840  Széchenyi tér 21.
Dél-dunantul Dombévar 7200 Dombo Pél u. 3.
Dél-dunantul Dunaféldvér 7020  Béke tér 11.
Dél-dunantul Fonyaod 8640  AdyE. u. 25.
Dél-dunantul Gyonk 7064  Dbzsa Gy. tér 6.
Dél-dunantul Héviz 8380 Erzsébet kiralyné u. 11.
Dél-dunantul Hgyész 7191  Kossuth L. u. 6.
Dél-dunantul Kaposvar 7400  Széchenyi tér 2.
Dél-dunantul Kaposvar 7400  Honvéd utca 55.
Dél-dunantul Kaposvar 7400 6Rtca 12. (Ankerhaz)
Dél-dunantul Keszthely 8360 Kossuth u. 38.
Dél-dunantul Komlé 7300  Kossuth L. u. 95/1.
Dél-dunantul Lengyeltoti 8693  Csalogany u. 2.
Dél-dunantul Lenti 8960 Dodzsa Gy. u. 1.
Dél-dunantul Letenye 8868  Szabadsag tér 8.
Dél-dunantul Marcali 8700 Rakoczi u. 6-10.
Dél-dunantul Mohacs 7700  Jokaiu. 1.
Dél-dunantul Nagyatad 7500 Koranyi Sandor utca 6.
Dél-dunantul Nagybajom 7561 SRt 77.

Dél-dunantul Nagydorog 7044 Kossuth u. 7.
Dél-dunantdl Nagykanizsa 8800  Deak tér 15.
Dél-dunantul Paks 7030 Dézsa Gy. u. 33.
Dél-dunantul Paks 7030 Kishegyi Ut 44/a
Dél-dunantdl Pécs 7621  Rakoczi ut 44.
Dél-dunantul Pécs 7621  Rakoczi at 1.
Dél-dunantul Pécs 7624  Szigetivaros, Budai Nagiahum 1.
Dél-dunantul Pécs 7632 Kertvaros, Diana tér 14.
Dél-dunantul Pécs 7633  Ujmecsekalja, Ybl M. u. 7/3
Dél-dunantul Pécsvarad 7720  Rakoczi u. 5.
Dél-dunantul Sasd 7370 Dézsa Gy. u. 2.
Dél-dunantul Sellye 7960  Koztarsasag utca 4.
Dél-dunantul Siklés 7800  Felszabadulas u. 60-62.
Dél-dunantul Simontornya 7081  BBtu. 68.

Dél-dunantul Siéfok 8600  Szabadsag tér 10/a
Dél-dunantul Szekszéard 7100  Szent Istvan tér 5-7.
Dél-dunantul Szertitinc 7940  Munkécsy u. 16/A
Dél-dunantul Szigetvar 7900  Varu. 4.

Dél-dunantul Tamasi 7090  Szabadséagu. 31.
Dél-dunantul Tolna 7130  Kossuth u. 31.
Dél-dunantul Villany 7773  Baross G. u. 36/9.
Dél-dunantul Zalaegerszeg 8900  Kisfaludy u. 15-17.
Dél-dunantul Zalaszentgrot 8790 Batthyany u. 11.
Eszak-dunantili Régié Acs 2941  Gyaru. 14.
Eszak-dunantili Régio Adony 2457  Bfeu. 2.
Eszak-dunantili Régié Ajka 8400  Szabadsag tér 18.
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Eszak-dunantili Régio Babolna 2943 Mészaros u. 3.
Eszak-dunantili Régi6 Balatonalmadi 8220  Baross.G/a.
Eszak-dunantili Régio Balatonfiired 8230 dfedandor u. 8.
Eszak-dunantili Régié Bicske 2060  Bocskai koz 1.
Eszak-dunantili Régi6 Biik 9737  Kossuth L. u. 1-3.
Eszak-dunantili Régio Celldémolk 9500 Kossuth L18.
Eszak-dunantili Régié Csorna 9300  Soproni u. 58.
Eszak-dunantili Régio Devecser 8460 Kossuth L3u. 1
Eszak-dunantili Régié Dorog 2510  Maria u. 2.
Eszak-dunantili Régio Dunaujvaros 2400 Dézsa G¥lau.
Eszak-dunantili Régio Enying 8130  Kossuth u. 43.
Eszak-dunantili Régié Esztergom 2500  Rakoczi t#r 2-
Eszak-dunantili Régio Fér 9431 Bu.7.
Eszak-dunantuli Régié Férzentmiklos 9444  Szerdahelyi u. 2.
Eszak-dunantili Régio Gardony 2483  Szabadsag u. 18.
Eszak-dunantuli Régié Gy 9011  Gyr-Szentivan, Déryné u. 77.
Eszak-dunantdli Régié Gy 9021  Baross G. u. 14.
Eszak-dunantili Régio Gy 9022  Teleki Laszl6 51.
Eszak-dunantuli Régié Gy 9024  Bartok B. u. 53/b.
Eszak-dunantili Régio Gy 9024  Kormos I. u. 6.
Eszak-dunantili Régio Kapuvar 9330  Szt. Istvaniki#-6.
Eszak-dunantili Régio Kisbér 2870 Batthyany tér 5.
Eszak-dunantili Régio Komarom 2900 Martirok u. 23.
Eszak-dunantili Régié Koérmend 9900 Vida J.u. 12.
Eszak-dunantili Régio dszeg 9730  Kossuth L. u. 8.
Eszak-dunantili Régié Mor 8060  Deéak F. u. 24.
Eszak-dunantili Régio Mosonmagyardvar 9200 6 uF24
Eszak-dunantili Régié Nyergesuijfalu 2536  Kossuth26.
Eszak-dunantili Régié Oroszlany 2840  Rékoczi u. 84.
Eszak-dunantili Régio Papa 8500 & tBr 22.
Eszak-dunantili Régié Polgardi 8154  Deéak F. u. 16.
Eszak-dunantili Régio Sarbogard 7000 AdyE.u.172.
Eszak-dunantili Régié Sarvar 9600  Batthyany u. 2.
Eszak-dunantili Régio Sopron 9400  Telekiu. 22./A
Eszak-dunantili Régio Sopron 9400  Varkerllet 96/a
Eszak-dunantili Régié Siimeg 8330  Kossuth u. 17.
Eszak-dunantili Régio Szany 9317 AdyE.u. 2.
Eszak-dunantili Régié Székesfehérvar 8000)sz u. 13.
Eszak-dunantili Régio Székesfehérvar 8000 Hollasdrf2. (Auchan)
Eszak-dunantili Régié Szentgotthard 9970  MArtirok. U
Eszak-dunantili Régié Szentgotthard 9970  FizeBb{GM)
Eszak-dunantili Régio Szombathely 9700 o tér 3-5.
Eszak-dunantili Régié Szombathely 9700  RohoncRu. 5
Eszak-dunantili Régio Szombathely 9700 Kiraly u. 10
Eszak-dunantili Régié Tata 2890 AdyE.u.1-3.
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Eszak-dunantili Régio Tatabanya 2800 § tér 32.

Eszak-dunantili Régi6 Tatabanya 2800  Sagvari EOu(Omega Park)
Eszak-dunantili Régio Varpalota 8100  Ujlaki u. 2.
Eszak-dunantili Régié Vasvar 9800  Alkotmany u. 2.
Eszak-dunantili Régi6 Veszprém 8200  Budapesti.ut. 4
Eszak-dunantili Régio Zirc 8420 Rakéczi tér 15.

Eszakkelet-magyarorszag

Abaujszanto

3881 Béke u. 7.

Eszakkelet-magyarorszag Baktaléranthaza 4561  \Madit
Eszakkelet-magyarorszag Balassagyarmat 2660  Rafajedelem u. 44.
Eszakkelet-magyarorszag Balkany 4233 Szakolyi u. 5.

Eszakkelet-magyarorszag

Balmazujvaros

4060 Veres BE3.

Eszakkelet-magyarorszag

Batonyterenye

3070 Banydsa.

Eszakkelet-magyarorszag

Bélapatfalva

3346 IV. Bekb.

Eszakkelet-magyarorszag

Berettydujfalu

4100 Olahuzs.

Eszakkelet-magyarorszag

Biharkeresztes

4110 Kossuth

Eszakkelet-magyarorszag Csenger 4765  AdyE. u. 1.
Eszakkelet-magyarorszag Debrecen 4025  Pastiu. 1-3.
Eszakkelet-magyarorszag Debrecen 4025 Piac u. 45-47
Eszakkelet-magyarorszag Debrecen 4025 Piac u. 5-7
Eszakkelet-magyarorszag Debrecen 4025 Hatvan u. 2-4
Eszakkelet-magyarorszag Debrecen 4027 Firedi u. 43.
Eszakkelet-magyarorszag Debrecen 4032 Egyetem tér 1
Eszakkelet-magyarorszag Derecske 4130 Koztarsaséglu
Eszakkelet-magyarorszag Dombrad 4492  Szabadsdg tér
Eszakkelet-magyarorszag ~ Edelény 3780 Toth A u. 1.
Eszakkelet-magyarorszag Eger 3300 Hatvani kapt. tér
Eszakkelet-magyarorszag Eger 3300  Széchenyi u. 2/a.
Eszakkelet-magyarorszag Encs 3860 Bem J. u. 1.
Eszakkelet-magyarorszag Fehérgyarmat 4900  Morigmnd u. 4.
Eszakkelet-magyarorszag Flzesabony 3390 Rakéezi. u.
Eszakkelet-magyarorszdg  Gyongyos 3200 6 téF 1.
Eszakkelet-magyarorszag Hajdubészoérmény 4220 KlossUit4-16.
Eszakkelet-magyarorszag Hajdudorog 4087 ofPedr 9-11.
Eszakkelet-magyarorszag Hajduhadhaz 4242 Kossizth u.
Eszakkelet-magyarorszag Hajdananas 4080 Koztarsaisdg-18.

Eszakkelet-magyarorszag

HajdUszoboszlé

4200  Saljtak. 6-8.

Eszakkelet-magyarorszag Hatvan 3000 Kossuth 18.tér
Eszakkelet-magyarorszag Heves 3360 §sdk tere 4.
Eszakkelet-magyarorszag Kal 3350  Szent Istvan.tér 3

Eszakkelet-magyarorszag

Kazincbarcika

3700  Egressg.

Eszakkelet-magyarorszag Kemecse 4501 Mdricz Zsigmanl8.
Eszakkelet-magyarorszag Kisvarda 4600  Szt. Laszdu
Eszakkelet-magyarorszag Koméadi 4138 6 u-1-3.
Eszakkelet-magyarorszag ~ 6iinci 3021  Szabadsag tér 25/A

Eszakkelet-magyarorszag

Matészalka

4700  SzalkaiB4.
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Eszakkelet-magyarorszag Mezsat 3450 ldsok tere 23.
Eszakkelet-magyarorszag Madvesd 3400  Maétyas kir. u. 149.
Eszakkelet-magyarorszag Miskolc 3524 Miskolc-Audspka Gy. u. 18.
Eszakkelet-magyarorszag Miskolc 3525  Rakoczi (béjarat: Széchenyi u. 10-12.)
Eszakkelet-magyarorszag Miskolc 3527  JOzsef Attil&7.
Eszakkelet-magyarorszag Miskolc 3530 Uitz B. u. 6
Eszakkelet-magyarorszag Miskolc 3531 d@kapu 51.
Eszakkelet-magyarorszdg ~ Miskolc 3534  Arpadu. 2.
Eszakkelet-magyarorszag Nadudvar 4181 6 uF119.
Eszakkelet-magyarorszag ~ Nagykallo 4320  Arpadu. 12.
Eszakkelet-magyarorszag ~ Nyiradony 4254  Arpéd tér 6.
Eszakkelet-magyarorszag Nyirbator 4300  Zrinyi u. 1.
Eszakkelet-magyarorszag Nyiregyhaza 4400 Rakédzi u.
Eszakkelet-magyarorszag Nyiregyhaza 4400  SosRi/B
Eszakkelet-magyarorszag ~ Ozd 3600  Varoshaz tér 1/a.
Eszakkelet-magyarorszag Péaszto 3060 6 uFr3/a
Eszakkelet-magyarorszag Pétervaséara 3250  Szt. Mare.
Eszakkelet-magyarorszag Polgar 4090 Barankovick3ér
Eszakkelet-magyarorszag Putnok 3630 Kossuth u. 45.
Eszakkelet-magyarorszag Plspokladany 4150 Kossizh u
Eszakkelet-magyarorszag Recsk 3245 Kossuth u. 93.
Eszakkelet-magyarorszag Rétsag 2651 Réakéczi F.-8@8
Eszakkelet-magyarorszag Sajészentpéter 3770 Bathlbfa.
Eszakkelet-magyarorszag ~ Salgétarjan 3100 RakéeA.u.
Eszakkelet-magyarorszag Salgoétarjan 3100 Rak6dz.u.
Eszakkelet-magyarorszag ~ Sarospatak 3950 EO6tvoJ.u
Eszakkelet-magyarorszag Satoraljadjhely 3980  Srdchér 13.
Eszakkelet-magyarorszag ~ Szécsény 3170  Feszty Arphd
Eszakkelet-magyarorszag Szerencs 3900 Kossutliatér 3
Eszakkelet-magyarorszag Sziksz6 3800 Kassai u. 16.
Eszakkelet-magyarorszag Tiszacsege 40666 u.RA7.
Eszakkelet-magyarorszag Tiszalok 4450 Kossuth u. 52

Eszakkelet-magyarorszag

Tiszaljvaros

3580 Kazincgy

Eszakkelet-magyarorszag

Tiszavasvari

4440 KossutB.u

Eszakkelet-magyarorszag Tokaj 3910 Rakéczi u. 37.
Eszakkelet-magyarorszag  Ujfehérto 4244 § tér 15.
Eszakkelet-magyarorszag ~ VAsarosnamény 4800  SzapiEnlEB.
Eszakkelet-magyarorszag ~ Zahony 4625  Ady Endre @fc29.
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