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II. OSSZEFOGLALO

A kibocsato OTP Bank Nyrt., (,,Kibocsat6”) (székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16., nyilvantartja a
Fovarosi Birosag mint Cégbirosag, cégjegyzékszama: 01-10-041585, a tovabbiakban "Bank" vagy
"Kibocsaté") elhatarozta a jelen Alaptajékoztatoban meghatarozott Kotvényprogram felallitasat és azt,
hogy a Kotvényprogram feltételeinek megfeleléen, az Alaptajékoztatdo hatalya alatt, id6r6l-idore
Kotvényeket bocsat ki nyilvanosan, amely kibocsatandd, de le nem jart Koétvények 0ssznévértéke nem
haladhatja meg az 500.000.000.000 forintot.

A Kibocsatd a jelen Alaptajékoztatd kozzétételének engedélyezésére a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeletét (a "PSZAF") kérte fel, amely a tékepiacrol szolé 2001. évi CXX. torvény (“Tpt.”) szerinti
engedélyt 2010. augusztus 5-én adta meg.

A Tpt. és a Bizottsagnak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt
informacidok formatuma, az informéciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a
reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol szoldo 809/2004/EK rendeletének (“Rendelet”)
vonatkozé rendelkezései értelmében hitelintézet, illetve befektetési vallalkozas Magyarorszagon, mint
sz€khely szerinti tagéllamban, illetve az Eurdpai Unié masik tagallamaban, mint fogad6 allamban
értékpapirt nyilvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a kibocsato tajékoztatot vagy Alaptajékoztatot és
hirdetményt tesz kozzé. Az Alaptijékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsatd piaci, gazdasagi,
pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakuldasdnak, valamint az értékpapirhoz kapcsolodo
jogoknak a Dbefektetd részérél torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot. Az
Alaptajékoztatoban, valamint az arrol és az értékpapirrol kodzzétett hirdetményben ko6zolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valdsagnak megfelelonek, helytallonak kell lennie. Az
Alaptajékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely 1ényeges ahhoz, hogy a
befekteté megalapozottan megitélhesse a Kibocsatod piaci, gazdasagi, pénziigyi €s jogi helyzetét, valamint
annak varhato alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jogok alakulasat.

Az Osszefoglald az Alaptajékoztatd kotelezd bevezetd része, megalapozott befektetési dontést azonban
csak az Alaptajékoztatd, — beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes
részkibocsatasokra vonatkozo Végleges Feltételeket is — ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan
vonatkozik Kibocsato gazdasagi helyzetének és a befektetés kockazatainak megismerésére.

Az Osszefoglald tartalmaért feleldsséget vallald személyt, illetve az Osszefoglald forditasat végzo
személyt kartéritési felelosség terheli a Kotvénytulajdonosoknak okozott karért abban az esetben, ha az
Osszefoglal6 félrevezetd, pontatlan, vagy nincs dsszhangban az Alaptajékoztatdo mas elemeivel.

Kotvényeket a Kotvényprogram keretein beliil az Alaptajékoztatd kozzétételét kovetd tizenkét honapon
beliil lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsatd koteles a jelen Alaptajékoztatd kiegészitését



kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje kozott
olyan lényeges tény vagy koriilmény jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztatod kiegészitését indokoltta
teszi. Az Alaptajékoztatd kiegészitését a Feliigyelet is elrendelheti. Ha az Alaptajékoztatd a forgalomba
hozatali eljaras id6tartama alatt kiegészitésre keriil, az a befektetd, aki a kiegészités kozzététele elott a
Kotvény lejegyzésére vagy megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult ajanlattétele vagy jegyzése
visszavonasara, illetdleg a megallapodastol valo eldllasra. A befektetd az elallasi jogat a kiegészités
kozzétételét kovetd tizendt napon beliil gyakorolhatja. A befektetd elallasa esetén a Kibocsatd koteles a
befektetdnek a vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat megtériteni.

Amennyiben az Alaptajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keril sor,
eléfordulhat, hogy a tagéallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetonek kell viselnie a
birdsagi eljaras meginditasat megel6zéen az Alaptajékoztatd forditasanak koltségeit.

A Kotvény forgalomba hozatalaval, illetve eladdsaval kapcsolatos barmely informacio tovabbadasara,
illetve a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatos nyilatkozattételre kizardlag a jelen
Alaptajékoztatoban erre felhatalmazott személy jogosult. A jogosulatlan személytdl szadrmazo
informacidk, illetve az ilyen személy altal a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatosan tett
kijelentések nem tekinthetik a Kibocsato felhatalmazasan alapuld informacionak, illetve kijelentésnek.

A jelen Alaptajékoztatod és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotvény forgalomba hozatala
és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsato nem allitja, hogy a
jelen Alaptajékoztatd valamely mas orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Ko&tvény jogszerlien ezen
orszagokban kibocsathatd vagy vasarolhato, illetve nem vallal feleldsséget az ilyen terjesztés vagy
forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszerliségéért. Magyarorszagon kiviil, és azon fogad6 allamon kiviil,
ahol a Kotvény a Kibocsatd altal forgalomba hozatalra keriil a Kibocsatdé nem tett semmiféle olyan
intézkedést, amely a Kotvény nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését
lehetové tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre
szilkség van. Ennek megfeleléen, az ilyen orszagban a Kotvény nem bocsathatd ki, illetve nem
értékesithetd sem kozvetve, sem kozvetleniil. Tovabba a jelen Alaptajékoztatd, a hirdetmények vagy
egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem terjeszthet6k vagy hozhatdk nyilvanossagra, kivéve
akkor, ha azok olyan koriilmények kozott torténnek, amelyek biztositjdk az adott orszag vonatkozo
jogszabalyainak ¢s egyéb rendelkezéseinek betartasat (feltéve, hogy a Kibocsatd nyilatkozik errdl). A
Kotvények egyike sem keriilt korabban, és a jovOben sem keriil nyilvantartasba vételre az Amerikai
Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrol szolé torvénye (,,Amerikai Ertékpapirtorvény™) alapjan. Az
Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfeleléen, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai
személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok
tertiletén a Kotvényt senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A jelen Alaptajékoztato, illetve az adott Végleges Feltételek nem mindsiilnek a Kibocsato, illetve a
Forgalmazo6 nyilatkozatanak arr6l, hogy a Kotvényt a befektetok a rajuk vonatkozd jogszabalyok
értelmében jogosultak megszerezni, vagy a Kotvénybe érdemes befektetni. A Kotvénybe fektetok viselik
befektetésiik kockazatait. Az Alaptajékoztatoban szerepld eldrejelzések a Kibocsatd vezetoségének



jelenlegi informécioin és varakozasain alapulnak, €és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a
jovoben ténylegesen az eldrejelzéseknek megfeleléen alakulnak, bekovetkeznek.

Osszefoglal6 informaciék a Kibocsatérol

Az OTP Bank Nyrt. hagyomanyosan Magyarorszag elsd szamu lakossagi takarékbankja és kiilonos
tekintettel kiterjedt fiokhalozatara, folyamatosan dominans szerepldje ennek a piacnak. Az OTP Csoport
univerzalis pénzligyi szolgaltatasait iizleti és jogi megfontolasokbdl szamos leanyvallalat bevonasaval
nyujtja. Mig Magyarorszagon a hagyomanyos banki szolgaltatisok az OTP Bank portfoli¢jat alkotjak, a
modernebb pénziigyi igényeket — példaul autd-finanszirozas, befektetési alapok, biztositas — kiszolgalo
termékeket az OTP Bank leanyvallalatai fejlesztik és értékesitik.

Az OTP Bank tobb, sikeres akviziciot hajtott végre az elmult években, melynek eredményeképp — a régio
meghatarozd bankcsoportjava fejlodve — jelenleg Magyarorszag mellett, a régid 8 tovabbi orszagaban
tevékenykedik leanyvallalatain keresztiil:

Bulgariaban (DSK Bank), Horvatorsziagban (OTP banka Hrvatska), Romanidban (OTP Bank
Romania), Szerbiaban (OTP banka Srbija), Szlovakiaban (OTP Banka Slovensko), Ukrajnaban
(JSC OTP Bank), Montenegroban (Crnogorska komercijalna banka) és Oroszorszaghan (OAO
OTP Bank).

Az OTP Csoport napjainkban mintegy 12,2 millié iigyfél pénziigyi igényeire ad magas szinvonalon
megoldast tobb mint 1514 bankfiokjaban, a legmodernebb elektronikus csatornakon, valamint
liigynokokon keresztiil.

Fébb kockazatok Gsszefoglalasa

A Kibocsato gazdalkodasanak kornyezetével kapcsolatos kockdzatok

A banki, illetve pénziigyi szolgaltatasok jelentdsen befolyasoltak a kiilonbozé gazdasagi kornyezet
tényezbinek alakulasatol. A gazdasagi kornyezet kedvezoOtlen valtozasai negativan érinthetik az OTP
Csoport gazdalkodasat, szélsGséges esetben veszélyeztethetik a kotvények kamatainak, illetve
torlesztéseinek fizetését. Ilyen tipusu kockazati tényezd lehetnek: Magyarorszaggal kapcsolatos politikai
¢és gazdasagi kockazatok, a gazdasag konjunktirahelyzetébdl eredd kockazatok, szabalyozasi kornyezet
megvaltozasabol ered6 kockazatok, versenyhelyzet a bankszektorban, a forint arfolyamaval kapcsolatos
kockazatok, Eur6 bevezetése.

Az OTP Csoport miitkodeséhez kapcsolodo kockazatok (kibocsatoi kockazat)

Az OTP Csoport miikodéséhez kapcsolodd kockazatok befolyasolhatjdk a Bank jovObeni
kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozo fizetoképességét, mely a Kotvénytulajdonos szamara kibocsatoi



kockazatként jelenik meg. A Bank miikodése soran a kdvetkezd f6 kockdzatokkal szembesiil: hitel-,
kamat-, likviditasi-, devizadrfolyam- és miikodési kockazat.

A Kotvénybefektetéshez kapcsolodo kockazatok

A kotvények, mint értékpapirok, a toke €s pénzpiacok valtozasaibol eredden illetve a tokepiaci eszkdz
jellegiikbdl adodoan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fliggetlenek akar a kibocsaté gazdalkodasi
kornyezetének kockazataitol, akar a Kibocsatd gazdalkodasanak kockazataitol. Ilyen kockazatok lehetnek:
piaci kockazatok a kotvények arfolyamaval, illetve kamatfizetéseivel kapcsolatosan, likviditasi kockazat,
devizaarfolyam kockazat, az aukcios eljaras kockazata, jegyzési eljaras kockazata

A Kétvényprogram altalanos feltételei

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Kotvényprogram céljara késziilt 2010. augusztus 2-i
datumu Alaptajékoztatd és a kapcsolodd hirdetmény kozzétételét a 2010. augusztus 5-én kelt, EN-
III/TTE-316/2010. szamu hatarozataval engedélyezte. Az Alaptajékoztatd 12 honapig hatalyos.

A Kibocsato jelen Kotvényprogramja keretében kizarolag névre szolo, dematerializalt kotvényeket
értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljdrasok soran.

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kotvények 6ssznévértéke nem haladhatja
meg az 500.000.000.000 Ft-ot (6tszazmilliard forintot), vagy ennek megfelelé eurd, USA dollar, BGN,
HRK, RSD, UAH, RUB vagy RON 6sszeget (ezen eurd, USA dollar, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB vagy
RON 6sszeg forintra valo atszamitasanal a Forgalomba hozatal Napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank
altal kozzétett hivatalos devizadrfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsatdé nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Kotvényprogram keretében a teljes 500.000.000.000
Ft (vagy ennek megfeleld Gsszegii eurd, USA dollar, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB vagy RON)
Ossznévértékben hoz forgalomba Kotvényeket.

A Kotvényprogram célja, hogy a Kibocsatd, valamint az OTP Csoport iizleti tevékenységének
finanszirozasahoz id6rdl idére kotvénykibocsatasokon keresztiil biztositson forrasokat.

A Kotvények a kotvényrol szolo 285/2001. (XI11.26.) Kormanyrendelet (“Kotvényrendelet”) értelmében
hitelviszonyt megtestesité atruhazhato értékpapirok. A Kotvényeken alapuld kdvetelések a Kibocsatoval
szemben nem éviilnek el.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kotvények tobb Sorozatban és a Sorozatokon beliil tobb Részletben
hozhatok forgalomba, forintban, vagy eurdban, vagy USA dollarban, BGN-ben, HRK-ban, RSD-ben,
UAH-ban, RUB-ben vagy RON-ban denominaltak, minimum 30 napos ¢és maximum 15 éves
futamidejliek, fix, valtozé kamatozasu, indexalt kamatozasu vagy diszkont kotvények. A Kotvények
jegyzési vagy aukcios eljaras utjan keriilnek kibocsatasra az Alaptdjékoztatd és a vonatkozd Végleges
Feltételek feltételei szerint.



A Kotvényprogram soran kibocsatott Kotvények a Magyar Koztarsasag teriiletén, illetve — jelen
Alaptajékoztato Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitését kovetden — Szlovakidban, Bulgariaban valamint
Romaniaban keriilhetnek kibocsatasra. A Magyar Koztarsasag, mint székhely szerinti tagallam teriiletén
kiviil a fogadd allam illetékes hatosaganak 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek
megfeleld egyedi notifikacidja alapjan keriilhet sor kibocsatasokra. A Kibocsatd nem vallal kotelezettséget
arra, hogy a Kotvények a Magyar Koztarsasag teriiletén kiviil forgalomba hozatalra keriilnek.

Jelen Alaptajékoztatd két alaptajékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a Kotvényprogram keretében
a Kibocsato az itt megjelolt szabalyozott piacra bevezetett, és oda be nem vezetett Kotvényeket kivan
nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsatdé kezdeményezheti a K&tvényprogram keretében forgalomba
hozott Kotvények tézsdei bevezetését a Budapest Ertéktézsdére (BET), a Szlovak Ertéktézsdére (BSSE), a
Bulgar Ertéktézsdére (BSE), illetve a roméan Bukaresti Ertéktézsdére (BVB), erre azonban kotelezettséget
nem vallal.

Tovabbi informacidok

A jelen Alaptajékoztatd a Tpt. €s a magyar jog egyéb alkalmazando6 rendelkezéseivel 6sszhangban késziilt,
¢és a Kibocsato, valamint bankcsoportjanak pénziigyi helyzetére, eredményeire és vagyonara vonatkozo
informacidkat tartalmaz.

A Tpt. 29.§ (1) bekezdése értelmében barmely Kotvénytulajdonosnak a jelen Alaptajékoztatd félrevezetd
tartalméval és az informacié elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd felel. A Kibocsatot a
hirdetmény megjelentetésétél szamitott 6t évig terheli a Tpt. 29.§ (1) bekezdésében meghatarozott
felelosség. E felel6sség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

A Tpt. alapjan a Kibocsatd koteles a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatni vagyoni és jovedelmi
helyzetének, valamint mitkodésének fobb adatairol. A rendszeres tajékoztatast az éves és féléves jelentés,
valamint idokozi vezetdségi beszamolo formajaban kell teljesiteni. A Kibocsato a Tpt. 54.§ (8) bekezdése
alapjan az id6kozi vezetdségi beszamolod helyett legalabb a féléves jelentésre vonatkozo feltételeknek
megfeleld negyedéves jelentést készithet. A Kibocsatd az egyes pénziigyi évek végén négy honapon beliil
kozzéteszi az éves jelentését és gondoskodik arrdl, hogy az legalabb 6t évig hozzaférheté maradjon. A
Kibocsato tovabba legkésobb az adott iddszak végét kovetd két honapon beliil kozzéteszi a pénziigyi év
els6 hat honapjara vonatkozo jelentését és gondoskodik arrdl, hogy legalabb 6t évig hozzaférhetd
maradjon. A Kibocsaté a pénziigyi év elso, illetve masodik hat honapjaban id6kozi vezetdségi beszamolot
vagy negyedéves jelentést koteles kozzétenni az adott hat honapos iddszak kezdete utani tizedik hét és a
vége elotti hatodik hét kozotti idészakban, az adott hat honapos id6szak kezdete €s ezen beszamolo
kozzétételének napja kozotti idészakra vonatkozoan.

A Kibocsatdo minden naptari honap utolso napjan koteles kozzétenni a részvényeihez kapcsolodo szavazati
jogok szamat és az alaptoke nagysagat.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza tobbek k6zott az
értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Kotvényprogram hatalya ala
tartozo egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsato a forgalomba hozatal kezdénapjat megel6zéen a



forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy kiilonosen: a forgalomba hozatal Ossznévértéke, az
értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal modja és helye,
tovabba az 10j Sorozat értékpapirkodja, stb.) a vonatkozd Végleges Feltételek benyujtasaval és a
hivatalosan kijelolt informacidtarolasi rendszernek —, amely jelenleg a Feliigyelet altal miikodtetett
www.kozzetetelek.hu honlap — megkiildésével, a Feliigyeletet tajékoztatja, és a forgalomba hozatalrol

hirdetményt tesz kdzzeé. A 2008. és 2009. évi iizleti évekre vonatkozo konszolidalt éves beszamolokat a
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. (1068 Budapest, D6zsa Gy. u. 84/¢) auditalta. Az emlitett iizleti
évekre vonatkozo konszolidalt éves beszamolok a Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu) és a Kibocsato
(www.otpbank.hu) honlapjan megtalalhatok.

Az Alaptéjékoztatd a Kibocsaté honlapjan (www.otpbank.hu) keriil kozzétételre, illetve az értékesitési

helyen igényelhetd. Az egyes kibocsatasokhoz kapcsolodo Végleges Feltételek, a hirdetmény, a Kibocsato
a Kotvényprogrammal 0Osszefiiggd, nyilvanossag felé fennallo tajékoztatasi kotelezettségei, illetve a
rendszeres ¢s rendkiviili tajékoztatasai a Kibocsatd honlapjan (www.otpbank.hu), a Feliigyelet altal

miikodtetett www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve amennyiben az értékpapirok szabalyozott piacra

bevezetésre keriilnek, ugy ezen szabalyozott piac altal el6irt helyen és modon is kdzzétételre keriilnek.

Jelen Alaptajékoztatd jovahagyasardl szolo hirdetményt a Bank kozzéteszi a Napi Gazdasag cimi
orszagos napilapban.

A Kibocsatoval, mint a szabalyozott piacra bevezetett részvények forgalomba hozodjaval, illetéleg
amennyiben a Kotvény valamely szabalyozott piacra bevezeti, akkor a Ko&tvénnyel kapcsolatos
szabalyozott informaciokat a Kibocsato a Tpt. 56. §-aban foglaltak és a pénziigyminiszter 24/2008. (VIIL.
15.) PM rendelete szerint megkiildi a befektetok szamara hozzaférhetd, a Kibocsato altal kivalasztott,
honlappal rendelkezé média szerkesztOségének, kdzzéteszi a honlapjan (www.otpbank.hu), és megkiildi a

hivatalosan kijelolt informaciotarolasi rendszer szamara, amely jelenleg a Feliigyelet altal miikodtetett
www.kozzetetelek.hu honlap. Fentieken kiviil a Tpt. 56. § (4) bekezdése szerint a kibocsatod a rendszeres

és rendkiviili tajékoztatasait bejelenti elektronikus tton a Feliigyeletnek, amelyet a Feliigyelet kozzétesz
az altala tizemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu).




III. EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZOK

Minden befektetonek alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptajékoztatoban talalhaté valamennyi
tajékoztatast/informaciot. A Kotvények megvasarlasara vonatkozé dontés meghozatala soran kiilonos
figyelmet kell forditani az alabb kiemelt szempontokra.

1. A KIBOCSATO GAZDALKODASANAK KORNYEZETEVEL KAPCSOLATOS KOCKAZATOK

A banki, illetve pénziigyi szolgaltatasok jelentdésen befolyasoltak a gazdasag kiilonb6zé tényezdinek
alakulasatol. A gazdasagi kornyezet kedvezodtlen valtozasai negativan érinthetik az OTP Csoport
gazdalkodasat, sz€lsdséges esetben veszélyeztethetik a kdtvények kamatainak, illetve torlesztorészleteinek
fizetését.

1.1. Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockazatok

A gazdasag kiilonb6z0 szegmenseiben bekovetkezhetnek olyan valtozasok, amelyek egyszeri, nagy
horderejli kormanyzati intézkedések meghozatalat teszik sziikségessé. Az intézkedések kozvetleniil
vonatkozhatnak a bankrendszer szabalyozéasara, de befolyasolhatjdk a gazdasag egyéb szerepldinek
helyzetét is. Mindkét tipusu allami beavatkozas jelentds hatassal lehet a Kibocsatd miikodésére,
jovedelmezdségére.

1.2. A vilaggazdasagi fluktuaciokbél adédo kockazatok

Meérete és nyitottsaga kovetkeztében a kdzép-kelet-europai gazdasagokra jelentds hatast gyakorolnak a
nemzetkdzi, elsdsorban az eurdpai konjunkturalis folyamatok. A kiilfoldi kereslet mérséklddése mind a
novekedés, mind a kiilkereskedelmi egyenstily tekintetében ronthatja a régios gazdasagok pozicidit. A
gazdasag novekedésének lassuldsa, stagnaldsa a bankszektor és ezen beliil a Kibocsatd jovedelmezdségét
is negativan érintheti. A nemzetkozi trendek hatasa a kamatldbra, valamint a tdkepiaci és
részvényarfolyamok alakulasara jelentds hatassal vannak a Kibocsato, illetve az OTP Csoport részérol
igénybevehetd forrasoldali finanszirozas elérhetéségére, ennek feltételeire.

A kozép-kelet-europai gazdasagok tovabba a fentiekkel 6sszhangban rendkiviil érzékenyek a nemzetkozi
hitelpiac és makrodkonomiai kdrnyezet valtozasaira. A Kibocsaté mikodésének feltételeit éppen ezért
jelentésen befolyasolja a magyar és kozép-kelet-europai gazdasagi helyzet valtozasa, illetve kiilfoldi
megitélésének valtozasa a nemzetkdzi hitelpiaci valsaggal dsszefiiggésben.

Az OTP Bank és az OTP Bankcsoport tagjai valtozatos miikodési kornyezetben folytatjak
tevékenységiiket. Az OTP Bank mint kibocsaté eredményességét nagyban befolyasolhatja mas
csoporttagok eredményessége.



1.3. Szabilyozasi kornyezet megvaltozasabol eredé kockazatok

Mint hatosagi engedéllyel rendelkezé Magyarorszagon miikodo bank, a Kibocsatora is vonatkoznak olyan
allami szabalyozasok, melyek magukba foglaljadk a bankok altal adhaté kdolcsondk nagysdganak
limitalasat, az altaluk folytatott befektetési tevékenység korlatozasat, illetve a bankok szamara eldirt
pénziigyi mutatok fenntartasanak kovetelményét. A bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi,
csOdjogi, versenyjogi, értékpapirjogi, adozasi és egyéb szabalyozasok jelentds valtozason mentek
keresztiil az Eurdpai Unio eldirdsaival torténd harmonizacié soran, €s még tovabbi valtozasok varhatok.
Nincs biztositék arra, hogy a meglévé szabalyok modositasa vagy 10 szabalyok eléirasa nem fogja
kedvezatleniil érinteni a Kibocsatot, vagy a Kotvénytulajdonost.

1.4. Versenyhelyzet a bankszektorban

A Dbankszektorban er6teljes verseny zajlik a piac uUjrafelosztasaért. Az utdbbi években jelentdsen
emelkedett a tokeerds szereplOk szama, ami a Kibocsatd szamara megneheziti a tovabbi piaci térnyerést.
Az Europai Unidhoz vald csatlakozas Magyarorszag fejlettebb pénziigyi rendszerbe vald integralddasa
révén 1j kihivasokkal allitja szembe a Kibocsatot. A csatlakozas az el6zéekben emlitett versenyhelyzetet
tovabb erdsitheti a kiilfoldi bankok konnyebb piacra lépési lehetdségeivel, amely kihathat a Bank
eredményességére.

1.5. Euro bevezetése

Abban az esetben, ha a Kotvényprogram keretében kibocsatott, forintban denominalt Kd&tvények
futamideje alatt bevezetésre keriil Magyarorszagon az eurd, az eredetileg forintban denominalt Kotvények
egyes kifizetéseire mar egy, a jovoben meghatarozasra keriilo forint/eurd arfolyamon szamitott értékii
euroban kertil sor.

Amennyiben az USA dollarban denominalt K&tvény futamideje alatt bevezetésre keriil Magyarorszagon
az eurd, akkor a Kotvénytulajdonosok forint/USA dollar arfolyamkockazata euré/USA dollar
arfolyamkockazatta alakul.

Amennyiben a BGN/HRB/RSD/UAH/RON devizakban denominalt Kotvény futamideje alatt bevezetésre
keriil Magyarorszagon az eur6, akkor a Kotvénytulajdonosok forint és a fenti devizak kozott fennalld
arfolyamkockazata eurd €s fenti devizak kozotti arfolyamkockazatta alakul.

2. AZ OTP CSOPORT MUKODESEHEZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK (KIBOCSATOI KOCKAZAT)

Az OTP Csoport miikodéséhez kapcsolodo kockazatok befolyasolhatjdk a Bank jovobeni
kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozo fizetéképességét, mely a Kotvénytulajdonos szamara kibocsatoi
kockézatként jelenik meg.

2.1. Hitelkockazat

A hitelkockazat az tizletfelek Bankcsoporttal szemben fennalld szerzodéses kotelezettségeinek nem
teljesitése miatt felmeriild pénziigyi veszteség kockazata. A Bankcsoport vizsgalja a hitelért folyamodd



igyfelek hitelképességét és a kockazatértékelés alapjan hitellimiteket allit fel. A hitelfelvevoket
rendszeresen feliilvizsgalja és sziikség esetén modositja a kockazati limiteket (iigyféllimiteket). A
kockazati limitek kiilonbdzo biztositéktipusokat is figyelembe vesznek.

2.2. Kamatkockazat

A Bankcsoport a piaci kamatlabak kedvezotlen irdnyt elmozdulasabol szarmazo, a nettdé kamatbevétel,
illetve a portfolio piaci értékének csokkenésében jelentkezd potencialis veszteséget adott keretek kdzott
kivanja tartani. Ennek érdekében a Bankcsoport folyamatosan méri a kamatkockazati Kkitettségét.
Ugyanakkor semmilyen biztositék nem adhaté arra, hogy a kamatkockdzat nem fogja hatranyosan
befolyasolni az OTP Csoport gazdalkodasat.

2.3. Likviditas és piaci kockazatok

Az OTP Csoport folyamatosan épiti ki a nemzetkozileg is altalanosan alkalmazott centralizalt piaci
kockazatkezelési rendszerét (humanerdforras, hardver, szoftver kiépitése). Az OTP Bank Igazgatosidga
altal elfogadott csoportszintli piaci kockazatkezelési szabalyzat megfogalmazza egyrészt azokat a
minimalis mddszertani, limit-megallapitasi és jelentési kovetelményeket, amelyeket minden csoporttagnak
alkalmazni kell, mésrészt a Csoport egészére vonatkozéan meghatarozza a maximalisan elfogadhat6 piaci
kockazati kitettséget. Az OTP Bank a piaci kockazatoknak leginkabb kitett kiilfoldi és belfoldi
likviditas és piaci pozicioira vonatkozo limitek kihasznaltsaga a nap folyaman barmikor lekérdezhetd, és
az esetleges limittullépésrol a megfeleld vezetok automatikusan jelentést kapnak.

2.4. Az OTP Csoport devizaarfolyam kockazati kitettsége

Az Eszkoz-Forras Bizottsag egyedi és globalis nettd nyitott pozicios (napvégi /overnight/ és napkdzbeni
/intraday/), valamint veszteség limitekkel hatarolja be a kitettséget. A limitek az {izletpolitikai és piaci
viszonyok alapjan keriilnek meghatarozasra, kihasznaltsaguk nyomon kovetése folyamatos. Alapelvként a
passziv Treasury-vel rendelkezd bankok pozicios limitei lehetdvé teszik a banki pozicidk hatékony
kezelését, de a Kkitettség zarasara Osztondznek. Az aktiv Treasury-vel rendelkezd bankok esetében a
pozicios limitek célja, hogy normal piaci koriilmények kozott behatdroljak a potencidlis veszteség
maximalis értékét. A devizanemenkénti pozicios limiteknek és a teljes nettd nyitott poziciora vonatkozo
overnight limiteknek kdszonhetéen normal piaci koriilmények kozott, adott id6tavon realizalhatod
veszteség magas valoszinliséggel nem haladja meg az Eszkoz-Forras Bizottsag altal elfogadott toleralhato
veszteség szintjét. Annak érdekében, hogy a bank veszteségei turbulens piaci koriilmények kozott is
behataroltak maradjanak, a bank VaR, PLA mutatdkat és napi veszteség limitet alkalmaz. A limitek célja,
hogy a megndvekedett piaci bizonytalansag kozepette a poziciok zarasara 6sztondzzenek. A Bank mind a
belfoldi, mind a kiilfoldi deviza spot és derivativ piacon részt vesz.

2.5. Miikodési kockazat

Mikddési kockazat alatt a nem megfeleléen kialakitott vagy hibasan végbemend iizleti folyamatokbol,
ember altal okozott hibakbol, rendszerek nem megfeleld miikodésébal, illetve a kiilsé kdrnyezetbdl eredd
veszteségek bekovetkezésének valdszinliségét értjiik, melyet a Bankcsoport megfeleld kontroll kornyezet



kialakitasa és kockazati tudatossag elérése utjan igyekszik minimalisra szoritani. A miikddési kockazatok,
sajatossagukbol adédoéan minden banki folyamatban jelentkezhetnek, igy a bankcsoport egészét érintik a
kezelésiikkel kapcsolatos feladatok. Az OTP csoportszinten egységes modszertan alapjan, a kovetkezo
eszkozokkel igyekszik megvaldsitani a miikddési kockazatkezelést:

= Csoportszintli Miikodési Kockazatkezelési Bizottsag felallitasa
= Miikodési veszteségadatok egységes gylijtése és értékelése

= Evente folyamatalapu onértékelés elvégzése, amely sordn az egyes banki teriileteken ativeld
folyamatok gazdainak a Kockazatkezelés altal kiadott modszertan alapjan értékelniiik kell a sajat
miikddési kockazati profiljukat, illetve annak valtozasait, a kontrollkérnyezetiikk megfelel6ségét,
illetve az azonositott probléma teriiletek kezelésére akciotervet kell megfogalmazniuk.

=  Esettanulmanyok készitése a jelentés miikodési kockazati eseményekrol

»  Kockazattudatossag és a kockazatok atlathatosaganak fejlesztése

3. A KOTVENYBEFEKTETESHEZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK

A kotvények mint értékpapirok, a téke és pénzpiacok valtozasaibol eredden illetve a tokepiaci eszkoz
jellegiikbol adoddan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fliggetlenek akar a Kibocsato
gazdalkodasi kornyezetének kockazataitol, akar a Kibocsatod gazdalkodasanak kockazataitol.

3.1. Piaci kockazatok a kotvények arfolyamaval, illetve kamatfizetéseivel
kapcsolatosan

Hozamemelkedés esetén a Kotvényeken (hatralévé atlagos futamidejiik fiiggvényében) arfolyamveszteség
keletkezik. A Diszkont Koétvények arfolyama az azonos futamidejii, Fix Kamatozasu Kotvények
arfolyamahoz képest érzékenyebben reagal a piaci hozamvaltozasokra. Egyszerti — egy piaci referenciahoz
képest fix felarat fizetd6 — Valtoz6 Kamatozasu Kotvény esetén a piaci kockazat kisebb, mint Fix
Kamatozast, vagy Diszkont Kétvények esetén.

Az Indexalt Kamatozast Kotvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata eldre nem meghatarozott, hanem
valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék arfolyam- vagy
hozamvaltozasa alapjan keriil meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy
szabvanyositott tézsdei termék dnmagaban is szdmottevo hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet
meg. A befektetoknek figyelembe kell venniiik, hogy az Indexalt Kamatozasi Kotvények piaci ara
ingadozo lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl fiiggden akar semekkora kamatdsszegre nem lesznek
jogosultak.

3.2. Likviditasi kockazat

A magyarorszagi vallalati- illetve banki kotvények masodpiacara — kiilondsen a tézsdén kiviili piacra — a
likviditas hidnya jellemzo, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a banki koétvények



likviditasi kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Kotvénytulajdonos a futamidd lejarta eldtt esetleg csak
jelentds arfolyamveszteséggel tudja eladni a Kotvényeket.

3.3. Devizaarfolyam kockazat

A Kibocsaté a Kotvények kamatait illetve a toketorlesztést a Végleges Feltételekben a Sorozat
Meghatarozott Pénznemeként meghatarozott devizdban (forintban, vagy eurdban, vagy USA dollarban
BGN-ben, HRK-ban, RSD-ben, UAH-ban, RUB-ben vagy RON-ban) fogja kifizetni. A forint/euro, a
forint/USA dollar, illetve az eur6/USA dollar, valamint a fentickben felsorolt devizak és a forint
keresztarfolyama a futamid6 alatt valtozhat. Ez az arfolyamingadozas kockazatot jelenthet azon
Kotvénytulajdonosok szamara, akik a Végleges Feltételekben Meghatarozott Pénznemt6l eltérd
pénznemben denominalt eszkdzokbe fektetnek be, illetve tartjdk nyilvan befektetéseiket (,,Befektetd
devizdja”). A Befektetd devizajanak felértékelodése a Kotvény devizajahoz képest csokkenti (1) a
Kotvényeken a Befekteté devizajaban realizadlhatd hozamot, (2) a Kotvények toketartozadsanak a Befektetd
devizajaban nyilvantartott értékét, (3) a Kotvényeknek a Befektetd devizajaban nyilvantartott piaci értékét.

3.4. Az aukcids eljaras kockazata

Az aukcids eljards szabalyaibdl adédoan az aukcion csak a Kibocsato altal - arfolyamelvardsa alapjan, a
benytjtott ajanlatok ismeretében - elfogadhatoként meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az
ezen arfolyam felett benyujtott ajanlatok keriilhetnek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az
aukcioés eljarasra benyujtott ajanlatok elfogadasra keriilnek.

3.5. Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljaras szabalyaibol adodoan aluljegyzés esetén meghiusulhat a kibocsatas, tiljegyzés esetén
pedig nincs biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant ajanlatok maradéktalanul elfogadasra keriilnek.

Tuljegyzés esetén a Kibocsatdé harom nap elteltével donthet a jegyzés lezarasarol. Ebben az esetben a
meghirdetett jegyzési idoszak kés6bbi idopontjaban jegyezni szandékozo befektetoknek mar nem lesz
alkalma a jegyzés megtételére, illetve a jegyzés lezarasig pénziigyi teljesitést elmulaszté befektetok
jegyzése érvénytelen lehet.

A kockazatok értékelése soran meg kell emliteni, hogy az Orszagos Betétbiztositasi Alap (,,OBA”)
betétbiztositasa a Kotvényekre a Hpt.-ben meghatarozott korlatozasokkal terjed ki.



IV. FELELOS SZEMELYEK — FELELOSSEGVALLALASI
NYILATKOZAT

Az Alaptdjékoztatoban szereplé informaciokért a Kibocesatd, azaz az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051
Budapest, Nador u. 16., cégjegyzékszdma: 01-10-041585) tartozik felelésséggel. Az OTP Bank Nyrt.
ezton nyilatkozik arrdl, hogy az elvarhatd gondossag mellett, lehetd legjobb tudasa szerint készitett jelen
Alaptdjékoztatoban szereplé informaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptdjékoztaté a valosagnak
megfelelé adatokat és llitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat,
amelyek a Koétvények, illetve a Kibocsdtd megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak, tovabbd nem
mellézi azon kérillmények bemutatdsat, amelyek befolydsolhatndk az informéciokbol levonhaté fontos
kovetkeztetéseket, tovabba nem tartalmaz félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levondsat eldsegitd
csoportositast, elemzést, amely a befektetés megalapozott megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2010. augusztus 02,

i Sziladi-Losteiner Déra
Ugyvezet6 lgazgato Foéosztalyvezetd
OTP Bank Nyrt. OTP Bank Nyrt.




V. BEJEGYZETT KONYVVIZSGALO

A Kibocsato konyvvizsgaldjanak neve és cime a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett id6szakban:

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, D6zsa Gy. u. 84/c., cégjegyzékszama: 01-09-071057

A konyvvizsgalatért felelés személy: Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna (konyvvizsgalodi igazolvany-
szama: 005313) (an.: Bardk Zsuzsanna) 1149 Budapest, Beczko u.23-25.

A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. korlatozd zaradék nélkiil auditalta a Kibocsato konszolidalt,
2008. és 2009. évre vonatkozo pénziigyi beszamoloit.

A hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrol szold 1996. évi CXII. tv. 66.§ (3) bek. alapjan a
tarsasag 2010. évi, a szamviteli torvény el6irasainak megfelelé nem konszolidalt Eves beszamolojanak,
valamint konszolidalt Eves beszamol6janak konyvvizsgalatara a Kozgyiilés konyvvizsgaléd szervezetként a
Deloitte Konyvvizsgalod és Tanacsado Kft-t valasztja meg a 2010. majus 1-jétol 2011. aprilis 30-ig terjedo
idotartamra. A Kozgyllés hozzajarul a konyvvizsgalatért felelds személyként Nagyvaradiné Szépfalvi
Zsuzsanna, 005313 szamon bejegyzett konyvvizsgalod kijeloléséhez. Arra az esetre, ha olyan koriilmény
kovetkezik be, amely véglegesen kizarja Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna, mint kijeldlt személy e
mindségében vald tevékenységét, a kozgyiilés hozzajarul Nagy Zoltan, 005027 szdmon bejegyzett
konyvvizsgalo, mint a kdnyvvizsgalatért felel6s személy kijeloléséhez.

A Konyvvizsgalonak semmilyen Iényeges érdekeltsége nincsen a Kibocsatdban.



VI. AKIBOCSATO BEMUTATASA

1. A LTALANOS INFORMACIOK A KIBOCSATOROL

A Bank cégneve: OTP Bank Nyrt.
A Bank roviditett neve: OTP Bank Nyrt.
A Bank székhelye: 1051 Budapest, V . Nador u. 16., Telefon: 06 1 473 5000

A Bank és a Bankcsoport fiokhalozata, telephelyei: A Bank és a Bankcsoport fidkjainak,
(telephelyeinek) cimét az I. sz. melléklet tartalmazza

A Bank jogelddje: Orszagos Takarékpénztar allami vallalat
A Bank alapitasanak datuma: 1990. december 31.

A Bank cégbejegyzése: A Bankot a FOvarosi Birosag, mint Cégbirdsag 1991. november 28-an, 1990.
december 31-re visszamend hatallyal a 01-10-041585 szamon jegyezte be a cégjegyzékbe.

Jelenlegi alaptioke: 28.000.001.000 Ft azaz Huszonnyolcmilliard-egyezer forint.

A médositasokkal egységes szerkezetbe foglalt hatilyos Alapszabaly kelte: 2010. aprilis 30.
A Bank miikodési idétartama: A Bank hatarozatlan id6re alakult.

A Bank iizleti éve: A naptari évvel megegyezik.

Hirdetmények kozzétételének helye: A Bank hirdetményeit a Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu) és a
Bank (www.otpbank.hu) honlapjan kell kozzétenni, és meg kell kiildeni a befektetk szamara

hozzaférhetd, a Kibocsato altal kivalasztott, honlappal rendelkezé média szerkesztéségének. Tovabba a
kibocsatd tajékoztatja a Feliigyeletet a www.kozzetetelek.hu oldalon keresztiil minden bejelentési

kotelezettség ala esdé szabalyozott informaciorol, amelyeket a Feliigyelet altal mikddtetett
informacidtarolasi rendszer (www.kozzetetelek.hu) szamara is eljuttat. Az ezekre vonatkozo részletes
szabalyozast a Tpt. és a 24/2008. (VIIL. 15.) PM rendelet allapitja meg.

Egyéb szabalyozott piac, ahol a Kotvényekkel azonos osztalyba tartozé kotvényekkel kereskednek:
A Luxembourgi Ertékt6zsde

A Bank meghatarozott tevékenységi kore:.

A Bank engedélyhez kotott tevékenységeinek folytatdsat az Allami Bankfeliigyelet az 1993. majus 28-an
kiadott 33/1993. szam@ hatarozataval engedélyezte, amelyet az APTF az 1997. november 27-én kiadott



983/1997/F. szamu hatarozataval vizsgalt feliil, illetve hagyott helyben. A Bank befektetési szolgaltatasi
tevékenységeinek folytatasat az APTF 1998. januar 29-i keltii, 41.003/1998. szamii, a PSZAF 2001. aprilis
27-1 keltii 41.003-18/2001. szamu, 2002. februar 19-én kelt 111/41.003-21/2002. szamq, és 2008. majus 13-
an kelt E-111/456/2008. szamu hatarozataival engedélyezte.

A Tarsasag Alapszabalyaban szerepld tevékenységi kor: TEAOR 64.19 Egyéb monetaris kozvetités (a
Tarsasag {6 tevékenysége)

2. AZ OTP CSOPORT TORTENETE

Az OTP Bank Nyrt. elédjét Orszagos Takarékpénztar néven 1949-ben alapitottdk orszagos allami
pénzintézetként, amely lakossagi betétgyljtéssel és hitelek kezelésével foglalkozott. A rakovetkezo
években hataskore és tevékenységi kore fokozatosan szélesedett: el6szor ingatlaniigyekre kapott
engedélyt, késobb tevékenysége kiterjedt a belfoldi devizaszamla-vezetésre, valutavaltasra, majd az
onkormanyzatok szamara is végzett banki tevékenységre. Eredeti funkcioi mellett, 1989-t61 jogosult
vallalati hitel- és betétszamlak kezelésére, valamint levelezd banki tranzakcidkkal és export-import
igyletekkel kapcsolatos banki szolgéltatasok és kereskedelmi hitelek nyujtasara.

1990 végén a Takarékpénztar 23 milliard forintos alaptékével részvénytarsasagga alakult, €s elnevezése
Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt. lett (OTP Bank Rt.). A Bank altal végzett egyes nem
banki tevékenységeket levalasztottak, az azokat végzé szervezeti egységekkel egyiitt. Igy jott létre a
tisztan allami tulajdont Szerencsejaték Rt., valamint megalakult a Bank 100 szazalékos tulajdonaban 1évé
OTP Ingatlan Rt.

1995-ben megkezdddott a Bank privatizacioja, amelynek soran a tézsdei bevezetést és harom nyilvanos
kibocsatast kovetéen a Magyar Allam tulajdona egy darab szavazatelsSbbségi, ugynevezett
aranyrészvényre csokkent. 2007. aprilis 21-én a szavazatelsGbbségi részvény megsziintetésérol szolod
torvény (2007. évi XXVI. tv) hatalyba Iépett. Ennek alapjan az OTP Bank Nyrt. Alapszabéalyaban az
allami szavazatelsObbségi részvényre vonatkozd rendelkezések megsziintek, az egy darab 1.000 Ft
névértékli szavazatelsobbségi részvény atalakult 10 darab 100 Ft névértéki torzsrészvénnyé. Ezaltal a
Bank jegyzett tokéje 280.000.010 darab, egyenként 100 forint névértékii tdrzsrészvénybdl all. A Bank
jelenleg igen széles tulajdonosi korrel rendelkezik és részvényei dontd tdbbségben intézményi portfolio-
befektetok és maganbefektetok kezében vannak.

Az OTP Bank sajat bankprivatizacidja lezarasat kovetéen nemzetkdzi terjeszkedésbe kezdett, elsdsorban
olyan kozép- és kelet-europai orszagokat megcélozva, melyek - magyarorszagihoz hasonld - gazdasagi
fejlédési potenciallal rendelkeznek.

Az OTP Bank tobb, sikeres akviziciot hajtott végre az elmult években, melynek eredményeképp — a régiod
meghatarozé bankcsoportjava fejlodve — jelenleg Magyarorszag mellett, a régid 8 tovabbi orszagaban
tevékenykedik leanyvallalatain keresztiil:



Bulgéariaban (DSK Bank), Horvatorszagban (OTP banka Hrvatska), Romanidban (OTP Bank Romania),
Szerbiaban (OTP banka Srbija), Szlovakiaban (OTP Banka Slovensko), Ukrajnaban (JSC OTP Bank),
Montenegroban (Crnogorska komercijalna banka) és Oroszorszagban (OAO OTP Bank).

Nemzetkozi szinten a Bankcsoport altal kiszolgalt tigyfelek szama 2009. december 31-én meghaladta a
12,2 millié f6t. Az anyabank ligyfeleinek szdma 2009 végén csaknem 4,62 millio 6 volt, amely kicsi
lemorzsolodast mutat a 2008. december 31-i igyfélallomanyhoz képest. A Bankcsoport kiilfoldi
lednybankjainak 0sszes ligyfélszama tovabb boviilt, igy 2009. végére mar megkozelitette a 7,6 millid f6t.
A legnagyobb mértékben az OTP ukran leanyvallalata, az JSC OTP Bank ndvelte tigyfélkorét.

3. AZ OTP CSOPORT STRATEGIAJA

crer

leghatékonyabb, lakossagi fokusszal rendelkezd univerzalis bankcsoportjanak kialakitasa all. A
Bankcsoport célja, hogy teljesitménye az eurdpai élvonalhoz hasonlitva is kiemelked6 legyen.

Az OTP Bankcsoport innovativ képességét tovabb erdsitve torekszik az egyes ligyfélcsoportok igényeire
szabott értékajanlatainak folyamatos fejlesztésére és az ligyfelekhez valo eljuttatasara.

Az értékteremtési célok eléréséhez kulcsfontossaghi a mikodési folyamatok racionalizalasa az
anyabankban és az egyes csoporttagok miikodési és koltséghatékonysaganak javitasa. A csoporttagok
kozotti szinergidk kihasznalasa mind Magyarorszagon, mind a nemzetkozi csoportban Osszehangolt
fejlesztések és egyes tevékenységek integralasa révén érheto el.

Az OTP Bank, valamint a Bankcsoport céljainak eléréséhez nélkiilozhetetlen a magasan kvalifikalt emberi
értékesités-orientalt, lojalis ligyintéz6i bazis kialakitasa és fenntartasa, valamint a tehetséges szakemberek
megtartasa érdekében az egyénre szabott palyaut fejlesztése.

Az OTP Bankcsoport 2010. évi iizletpolitikai célkitiizései

Az OTP Bankcsoport a 2008-2009. évi gazdasagi vilagvalsagon kiemelkedd tOketartalékkal és magas
likviditasi tartalékkal jutott tal.

A Bankcsoport az eléz6 évekhez hasonléoan 2010-ben is folytatja erdéfeszitéseit a szolgaltatasi
szinvonaldnak emelésére, értékajanlatainak a valtozo tligyféligényekhez torténd igazitdsara. A varhatéan
alacsony novekedésii piaci kornyezetben fontos prioritds a bankiizemi folyamatok hatékonysaganak
javitasa, a koltségek csokkentése. A Bankcsoport torekszik arra, hogy ndvekedési képességét megdrizze és
szelektiven, miikodésének egyes részpiacain kihasznalja a valsagot kdvetd iddszakban kialakuld piaci
lehetoségeket. Mindemellett a Bankcsoport fenntartja a stabil miikodést garantald tékemegfelelési
mutatoit és a megvaltozott kornyezethez mérten is biztonsagos likviditasi tartalékszintjét.
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A Bankcsoport tovabbra is fokuszal arra, hogy tamogassa iigyfelei torekvéseit a gazdasagi valsag
idészakanak minél kisebb veszteségekkel valo lekiizdésében.

Az OTP Bankcsoport 2010. évi pénziigyi céljai

A 2010. évi profit nagysagat viszonylag széles savban befolyasolhatja a kockazati koltségek alakulasa.
Ezért nem lenne szakszeri konkrét adozott eredmény célkitiizés kdzzététele.

Az OTP Csoport iizleti teljesitményével kapcsolatos varakozasok:
- Konszolidalt hitelportfolié novekedés: ~5%
- Konszolidalt betétallomany novekedés: <5%

- Bevételek tekintetében nem varunk egyedi tételeket, valamint az alapkamat kornyezet jelentds
csokkenése nyomast fog gyakorolni a marzsokra

- Szigort kdltséggazdalkodas folytatasa

Az OTP Bankcsoport 2010. évi iizletpolitikai feladatai

A magyarorszagi feladatok kozott 2010-ben a f6 prioritads a miikodési hatékonysag javitasa és a hatralékos
hitelallomany kezelése, az adosvédelmi program folytatdsa lesz. Ezen kivil a lakossagi
jelzaloghitelezéshez, a befektetési tanacsadashoz és a vallalkozoi hitelezéshez kapcsoloddan folytatddnak
kiemelt fontossagu kezdeményezések.

2010-ben a kiilfoldi leanyvallalatok esetében a magyar tevékenységhez hasonléan prioritas a
koltségesokkentés és az el6zd évi adosvédelmi programok tovabbvitele. Oroszorszagban a fogyasztasi
hitelezés és a fioki miikodési modell atalakitdsa; Ukrajnaban a fedezetek kezelése és az informatikai
rendszer fejlesztése kiemelt feladat még.

4. SIKERES VALSAGKEZELES

2009-ben az OTP Csoport Osszességében sikerrel kezelte a 2008-ban az USA-bdl kiindult, majd globalissa
valo pénziigyi és hitelezési valsag kihivasait és teljesitette a menedzsment eldzetes célkitlizéseit.

Teljesitményével meghatarozo mértékben jarult hozza ahhoz, hogy a magyar pénziigyi szektor megdrizze
stabilitasat.
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Bar mar a 2008-as évben is jelentOsen romlottak a Tarsasag miikodési feltételei, 2009 tovabbi radikalis
alkalmazkodast igényelt a Tarsasag részérél. Eves szinten véltozatlanul stabil miikodési eredményének,
ezen belill is er6s kamatbevételeinek és a folyamatosan érvényesiild koltségkontrollnak koszonhetden a
jelentésen novekvo kockazati koltségek ellenére is valamennyi negyedévét pozitiv eredménnyel zarta.

Ennek koszonhetéen mind egyedi, mind pedig konszolidalt tdkemegfelelési mutatdja folyamatosan
emelkedett és annak év végi szintje nemzetkdzi Gsszehasonlitasban is kiemelkedé (IFRS CAR: 17,3%,
Tierl rata: 13,8%). Mindezt barminemii allami tokejuttatds, illetve piaci vagy bilateralis formaban
megvalosuld tokebevonas nélkiil érte el a Bank. A gazdasagi valsag és a fiskalis megszoritdsok az
tizletmenetben erdteljes alkalmazkodassal jartak: a visszaesO hitelkereslettel, illetve kockazatkezelési
szempontok altal diktalt dvatosabb hitel-kihelyezési gyakorlattal parhuzamosan a Bankcsoport kiemelt
figyelmet szentelt a betétgylijtésnek, ennek eredményeként folyamatosan és jelentdsen javult a
konszolidalt hitel/betét mutato.

Az erbteljes iizletagi ¢és leanybanki alkalmazkodasnak, tovabba az ujonnan bevont forrasoknak
koszonheten (lakossagi kotvénykibocsatasok, szindikalt hitel) a teljes likviditasi tartalék szintje 2009
decemberében rekordnagysagot ért el (6 milliard eurdt) gy, hogy novemberben a Bank visszafizette az
eredetileg 1,4 milliard eurds allami hitel felét. A likviditasi tartalék az OTP Csoport teljes fennalld kiilso
kotelezettségei visszafizetését lehetové teszi.

A valsag negativ hatasait enyhitend6 a Bankcsoport 2009-ben aktivan részt vett az adosvédelmi
programokban, emellett szamos olyan intézkedést foganatositott, mely az atmenetileg fizetési nehézséggel
szembesiilo ligyfeleknek kinalt segitséget; emellett folyamatosan kereste azokat a piaci szegmenseket,
ahol a hiteligényt sajat forrasaibol, illetve az allami hitelkeret terhére mind nagyobb mértékben
kielégithette. Bar az elmult év nem a hitelportfolié novelésérdl szolt, Magyarorszagon az erds tokepozicio,
illetve a biztonsagos likviditasi tartalékok lehetdvé tették a corporate hitelallomany jelentds, 4%-os
novelését (248 milliard forintnyi 0j vallalkozoi hitel keriilt kihelyezése); Oroszorszagban pedig a novekvo
kereslet segitett a fogyasztasi hitelezés felfutasaban. Mindez a piaci poziciok javulasaval is jart.

Rugalmas alkalmazkodas, stabil tékehelyzet, 2009 masodik felében fokozatosan javulé
makrogazdasagi koriilmények a régiéban

A makrogazdasagi folyamatok szempontjabol rosszabbul alakuld elsé félév utan 2009 masodik felében
vildgossa valt, hogy a korabbi félelmek ellenére a legtobb kelet-eurdpai orszdg a meglévd problémak
mellett is rendkiviil ellenallénak bizonyult a valsdggal szemben, bankrendszereik tdokeellatottsaga
biztonsagos volt és a helyi kormanyok szigoru fiskalis megszoritasokat 1éptettek érvénybe, illetve ahol
erre lehetdség kinadlkozott, — pl. Oroszorszag és Szlovakia esetében — ott anticiklikus gazdasagpolitika
révén erositették a belso keresletet. 2009 aprilisatédl 1ényegesen megvaltozott a piac hangulata, visszatért a
befektetok kockazatvallalasi hajlanddsaga, amit csak erOsitettek a nagy jegybankok likviditasbovitd
1épései: jelentdsen szlikiiltek a kockazati felarak, sor keriilhetett nemzetkozi toékepiaci tranzakciokra. A
legnagyobb javulast kétségkiviil Magyarorszag érte el a fiskalis kiigazitas és makrogazdasagi stabilizacio
terén, de tobb mas orszagot — pl. Bulgariat vagy Horvatorszagot — is dicséret illeti a fiskalis fegyelem
miatt. 2009 harmadik, de még inkabb negyedik negyedévében mar egyre tobb jele mutatkozott annak,
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hogy a gazdasagok tuljutottak a valsag mélypontjan: javult az exportteljesitmény, nétt az ipari termelés
volumene, mérséklddott a korabban veszélyes méreteket 61t6 folyo fizetési mérleghiany, a deviza-, illetve
stabilizacios tartalékok ismét nottek.

Magyarorszagon a Jegybank folyamatos kamatcsokkentések révén 10%-rol 6,25%-ra mérsékelte az
alapkamatot, mikdzben a hazai fizetdeszkoz stabil maradt.

A pozitiv fejlemények hatasara 2009 oktoberében a Standard & Poor’s javitott a szuverén magyar
hitelmindsités kilatasan, 2010 elején pedig a Moody’s tette ugyanezt Bulgaria, illetve a Fitch Roméania
vonatkozasaban. Az IMF-fel kotott megallapoddsok vallalasai — ismét csak Ukrajna kivételével —
Osszességiikben teljesiiltek, ami jabb keretek lehivasat tette lehetové. Magyarorszag pedig decemberben
jelezte, hogy tovabbi lehivasokat nem tervez.

Bar valamennyi gazdasag jelentds, néhol kétszamjegyli gazdasagi visszaesést szenvedett el és a hitelezési
volumenek csokkentek, az év masodik felében mar némi élénkiilés is tapasztalhatdé volt, s6t
Oroszorszagban az aru-hitelezés a negyedik negyedévben a valsag elétti rekordnak szamitdé 2007 utolsd
harom honapjanak hitelfolyositasat is tilszarnyalta.
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5. AZ OTP BANK NYRT. HITELMINOSITESE

A Bank jelenleg hatalyos nemzetkozi hitelmindsitd intézetektdl kapott mindsitései:

Mindsito Minésités

Moody's Pénziigyi ero: D+
Hosszulejaratu forint betét: Baal*
Rovidlejarata forint betét: P-2%*
Hosszulejarata deviza betét: Baal*
Rovidlejarata deviza betét: P-2*
Hosszulejaratu deviza adossag: Baal*
Rovidlejarata deviza adossag: p-2*
MTN deviza alarendelt kotelezettség: Baa2*
UT?2 deviza alarendelt kotelezettség: Bal

Standard & Poor's Forint adossag: BB+
Kilatas: Stabil

Fitch Biztonsag: 2

A Moodys hitelmindsitd OTP leanyvallalatairol készitett mindsitései:

Leanyvallalat Minésités

DSK Bank Pénzugyi er6: D+
Hosszulejaratu BGN betét Baa3
Révidlejarata BGN betét: P-3
Hosszulejaratu deviza betét: Baa3
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OTP Banka Slovensko

0JscC OTP
(Russia)

JSC OTP Bank

OTP Jelzalogbank

Bank

Rovidlejaratu deviza betét:

Pénzugyi eré:

Hosszulejaratu EUR betét:

Rovidlejaratu EUR betét:

Hosszulejaratu deviza betét:

Rovidlejaratu deviza betét:

Pénzigyi er6:

Hosszulejaratu RUB betét:

Rovidlejaratu RUB betét:

Hosszulejaratu deviza betét:

Roévidlejaratu deviza betét:

Pénzugyi eré:

Hosszulejaratu UAH betét:

Hosszulejaratu deviza betét:

Pénzigyi er6:

Hosszulejaratu forint betét:

Rovidlejaratu forint betét:

Hosszulejaratu deviza betét:

Roévidlejaratu deviza betét:

Forint jelzaloglevelek:

Deviza jelzéloglevelek:

*lemindsitést kilatasba helyez6 feliilvizsgalat alatt

P-3

Baa3

P-3

Baa3

P-3

E+

Ba1

NP

Ba1

NP

D-

Ba1

B3

Baa1*

P-2*

Baa1*

P-2*

A2*

A2*
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2009. marciusban a Moody’s és az S&P hitelmindsitd intézet is lemindsitette Magyarorszag addssag-
besorolasat. Az OTP Bank adoésbesoroldsa a Moody’s esetében a szuverén besorolassal egylitt mozgott
(’A3’-r6l ’Baal’-re), az S&P azonban a szuverén marciusi lemindsitésével egyidejilleg az OTP Bank
mindsitését két szinttel sorolta lejjebb ("'BBB’-r6l "BB+’-ra), amivel a Bank és az orszag mindsitése elvalt
egymastol. Az S&P 2009. oktoberben a szuverén adossag, 2010. marciusaban pedig az OTP Bank negativ
kilatasat stabilra valtoztatta, a hitelbesorolas valtozatlanul hagyasa mellett.

A Moody’s hitelmindsité intézet 2010. julius 23-i dontése értelmében a szuverén adossag Baal-es
besorolasat lemindsitést kilatasba helyezd feliilvizsgalati listara helyezte. Ezzel egyidejiileg tovabbi hat
magyar bankkal egyetemben az OTP Bank Nyrt. hazai és kiilfoldi devizdban denominalt hosszu- és
rovidlejarati betét és adossag mindsitését (Baal/Prime-2), valamint a devizaban denominalt alarendelt
kolcsontartozasainak mindsitését (Baa2) szintén lemindsitést kilatasba helyezo feliilvizsgalati listara tette.
2010. julius 23-i dontésével az S&P a magyar szuverén addssag kilatasat stabilrol negativra modositotta,
ugyanakkor valtozatlanul hagyta az OTP Bank Nyrt besorolasat (BB+) és a stabil kilatast.
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VII. AZ OTP CSOPORT UZLETI TEVEKENYSEGENEK
ATTEKINTESE!

1. KIEMELT PENZUGYI INFORMACIOK AZ OTP CSOPORTROL

A roml6 gazdalkodasi feltételek mellett kdzel két é€s félszeresére duzzado kockazati koltségek ellenére is
éves szinten 151,3 milliard forintos konszolidalt korrigalt adézott eredményt ért el a Bankcsoport, ami
ugyan 31%-kal elmarad a 2008. évi eredménytdl, azonban igy is mintegy 6 milliard forinttal meghaladja
az eldzetes elemz6i konszenzust. 2009-ben a netté kamatbevétel éves szinten 14%-kal emelkedett. Az
590 milliard forintos kamateredmény tobb tényez6 eredménye: pozitiv hatasa volt a Bankcsoporti szinten
a valsag elotti idészakban végrehajtott, zommel vallalati eszkoz-atarazdsoknak; szintén novelték a
kamateredményt a valsag kipattandsat kovetéen 2008. utols6 negyedévében a magyar jelzaloghitel-
portfolié esetében érvényesitett magasabb ligyfélkamatok (ezek az emelkedd forraskoltségek részbeni
atharitasat céloztak); tovabba a 2009. évi magasabb forint kamatkdrnyezet is a nagyobb kamatmarzs,
ezaltal pedig kamateredmény irdnyaba hatott. Az éves netté kamatmarzs (6,17%) jelentésen javult (+38
bazispont y/y).

A netto dij- ¢és jutalékbevételek éves szinten 5%-kal csokkentek, ami megfelel az eldzetes varakozasoknak
és tiikrozi az tizleti volumenek, illetve tranzakcios bevételek csokkenését.

Az egyéb nem kamatjellegli bevételek y/y 17%-kal estek vissza. Ezen belill a legnagyobb mértékii
eredmény-modosulds a nettd6 devizaarfolyam soron jelentkezett, a 2008. évi 44,4 milliard forintos
eredménnyel szemben kozel 6 milliard forintos veszteség. A bazisidészak magas eredményét az ukran
céltartalék-allomany 2008. negyedik negyedévi atértékelésének hatasa befolyasolta els6sorban, mikézben
a 2009-es eredményt dontéen az elsé negyedévi stratégiain feliili egyéb nyitott deviza-poziciok
forintgyengiilés okozta vesztesége mozgatta. Utdbbi nyitott poziciok idokozben lezarasra keriiltek, igy e
soron 2009 folyaman fokozatosan javult az eredmény. A 2009. évi 7,5 milliard forintos értékpapir
arfolyam nyereség dontden a forinthozamok jelent6s csokkenésének volt a kovetkezménye. A nettd egyéb
bevételek pedig az év folyaman sajat jarulékos kolcsontoke kotvények (Upper Tier 2 Capital)
visszavasarlasan elért mintegy 27,7 milliard forint adoé eldtti arfolyam-eredménynek koszonhetden
haromszorozodtak y/y.

A mukdodési koltségek éves volumene abszolut értékben 14,6 milliard forinttal volt kisebb, mint 2008-ban.
A Csoport koltséggazdalkodasa az év egészében rendkiviil feszes volt. A mikodési koltségek kozott a
dologi koltségek éves szinten 6%-kal, a személyi jellegli kiadasok 7%-kal maradtak el a bazisiddszaki
szinttél: dontben létszamcesokkentés, halozatbovités leallitasa, illetve egyes kiilfoldi orszagokban fiokok

! Az iizleti tevékenység bemutatisat a Kibocsato maga készitette, az iizleti tevékénységét a Kibocsatd sajat megitésése alapjan
mutatja be.

27



bezarasa (Szerbia, Szlovékia, Ukrajna), valamint milkodési racionalizalas hatasara. A kiadas/bevétel
mutato (44,4%) éves szinten szamottevden, 5,2%-ponttal javult.

A lakossagi és vallalati tligyfeleket egyarant sujté romlé makrogazdasagi kornyezet a hitelportfolid
mindségeének jelentds romlasat eredményezte. A 90 napon tul késedelmes hitelek aranya 4,5%-161 9,8%-ra
noétt, ugyanakkor az év masodik felében a makro-kdrnyezet javulasaval parhuzamosan a romlas mar
jelentésen mérsékl6dé dinamikat mutatott. Mindez massziv céltartalék-képzést tett sziikségessé, amire
azonban a robosztus miikodési eredmény folyamatosan lehetdséget is adott. A hitel- és egyéb kockazati
koltségek nagysaga éves szinten 265 milliard forintot tett ki, +123% y/y. Ezzel a problémas portfolio
céltartalék-fedezettsége 73,6%-ot ért el (-12,4%-pont y/y).

2. KONSZOLIDALT ES EGYEDI SZINTEN IS KIEMELKEDO TOKEMEGFELELESI MUTATO

Az OTP Csoport IFRS szerinti konszolidalt tékemegfelelési mutatdja 2,0%-ponttal javult 2009 folyaman
¢és év végére 17,3%-ra emelkedett, az elsddleges toke (Tier 1 rata) nagysaga 2,6%-ponttal, 13,8%-ra nott.
Mindkét mutato 1ényegesen meghaladja a Bank legfébb versenytarsainak hasonlod mutatoit.

Az OTP Bank egyedi mutatdja december végén 16,2% volt, ami 4,2%-ponttal nagyobb, mint 2008. év
végén.

Kivalé hazai kamateredmény, novekvd corporate hitelvolumen kovetkeztében mérséklodé
hiteldinamika-visszaesés, sikeres forrasgytijtés

A Bankcsoporton beliill az OTP Core (magyarorszagi alaptevékenység) 178,3 milliard forintos éves
adozott eredménye 34%-kal haladta meg a bazisiddszakét.

A bevételek alakulasanak f6 mozgatdja a kivald netté kamateredmény, mely éves szinten 18%-kal nétt; a
nettd dij- és jutalékbevételek gyakorlatilag megegyeztek a 2008-as értékkel. Az Osszbevételek 446
milliard forintos értéke 20%-os éves novekedést jelent. Az erés alapbanki jovedelemtermeld képesség
mellett a kivaldo eredmény részben a jarulékos kolcsontéke (UT2) folytatodod visszavasarlasan realizalt 28
milliard forintos egyszeri adozas el6tti eredménynek, tovabba az effektiv adoterhelés mérséklédésének
koszonhetd. A kockazati koltségek 2009-ben 59%-kal ndttek. A késedelmes hitelek aranya a portfolion
belil 7,4%-ra emelkedett (+3,1%-pont y/y), a fedezettségi rata 2009. masodik negyedévben csokkent,
azota stabilan alakult, szintje év végén 74,9% volt. A hitelallomany a bazisiddszakhoz képest a valsag
ellenére 1%-kal boviilt, els6sorban a corporate hitelvolumen éves szinten 4%-os novekedésének
koszonhetéen. Az 1) lakossagi folydsitds volumene azonban csak toredéke a 2008. évinek: a
jelzaloghitelek esetében 82%-o0s, a személyi hiteleknél 54%-os a folyositasbeli visszaesés yly, igaz, a
mélypontnak szamitd elsé negyedév utan a kovetkezd negyedévek enyhe élénkiilést hoztak. A
menedzsment szandékaival 6sszhangban mind a jelzaloghiteleknél, mind a személyi hiteleknél jelentdsen
nétt a forinthitelek részaranya az 4j folyositason beliil (55%-ra, illetve 96%-ra).
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A Dbetétallomany 2009 folyaman jelentdsen, 8%-kal boviilt. Ugyanakkor a retail megtakaritdsok
allomanyanak részét képzo lakossagi kdtvénykibocsatasok tovabbra is dinamikusan boviiltek: allomanyuk
2009-ben 179 milliard forinttal nétt és elérte a 237 milliard forintot.

A hitel/betét mutatd az elmult 12 honapban 6%-ponttal javult: 103%-161 97%-ra. Amennyiben azonban az
tigyfelek altal a lekotott betéteket helyettesitd megtakaritasi formaként kezelt lakossagi kotvényeket is
beszamitjuk a betéti bazisba, valamint a hitelallomanyt nettositjuk a céltartalékkal, az igy korrigalt nettod
hitel/betét mutato értéke 86% (-12%-pont y/y).

A 2009 marciusaban a Magyar Allam altal nydjtott és két részletben lehivott, dsszesen 1,4 milliard eurd
Osszegl hitel, mely elsdsorban hazai vallalatok tobbletforrassal valo ellatasat volt hivatott segiteni, 2009
novemberében (0,7 milliard eurd) és 2010 marciusaban (0,7 milliard eurd) visszafizetésre keriilt. Ennek
oka az volt, hogy az allami hitel felhasznalasaval nyujtott vallalkozoi koleson hiteldija és futamideje csak
a vallalkozo6i kor egy részének igényét tudta kielégiteni, emiatt az igények egy szélesebb korének
kielégitését a Bank sajat likviditasi tartalékai terhére biztositotta.

Az értékpapir allomany alakulasat a lakossagi kotvénykibocsatasok mellett a 2009. februarban lejart 750
millié eur6d névértékii szenior kdtvény, illetve a 120 milliard forinttal csdkkend jelzaloglevél allomany
befolyasolta. 2009-ben nem keriilt sor nemzetkdzi kotvénypiaci tranzakciora, ugyanakkor decemberben a
Bank sikeres szindikalt hiteliigyletet szervezett 220 milli6 eurd 6sszegben és 2010 februarjaban elsé izben
jelent meg a svajci piacon egy 100 millid6 CHF 6sszegti kibocsatassal.

A hazai csoporttagok koziil a Merkantil Csoport 2009-ben 1,8 milliard forintos veszteséget konyvelt el,
ami gyakorlatilag az Ujonnan konszoliddlasra keriilt lizingcégekre képzett negyedik negyedévbeli
értékvesztéssel egyenld nagysagu. Ezt a tételt leszamitva az eredmény null szaldo koriili, a y/y visszaesés
oka az, hogy a hitelkockazati koltségek két és félszeres novekedését csak részben tudta ellenstlyozni a
szigoru koltségkontroll (-15% y/y). Az Alapkezeld az 5,1 milliard forintos adozott eredményt realizalt. Az
alapok eszkozallomanya, illetve az Alapkezeld altal kezelt pénztari vagyon folyamatosan béviil (+32%,
illetve +38% y/y), a Tarsasag december végi piaci részesedése (32,3%) szdmottevoen, 1,8%-ponttal javult

yly.

Kiemelt adatok

A lenti tablazat tartalmazza az OTP Bank Nyrt. teljesitményét mutato legfontosabb eredménykimutatas- és
mérleg tételeket, illetve a f6bb mutatészamokat.

Eredménykimutatas (millio forint) 2009 1Q 20094Q 20101Q Q/Q Y/Y
Konszolidalt adézas utani eredmény 41.809 20.284 42.358 109% 1%
Konszolidalt ad6zas utani eredmény kapott
osztalék, netté végleges pénzeszkoz atadas/atvétel és 43.341 20.386 42379 108%  -2%
stratégiai nyitott pozicié eredménye nélkiil

Adozas elétti eredmény 63.497 24.661 54.199 120% -15%
Miikédési eredmény 115.090 106.879 109.311 2% -5%
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Osszes bevétel 200.722  201.428  192.637 -4% -4%
Nett6 kamatbevétel (korr.) 158.126  152.780  142.633 1% -10%
Netto dijak, jutalékok 31.877 34.454 31.141  -10% 2%
Egyéb nettd nem kamatjellegi bevételek (korr.) 10.718 14.194 18.863  33%  76%
Miikodési kiadasok (korr.) -85.631  -94.549  -83.326 -12% -3%
Céltartalékképzés a hitelekre (korr.) -45.401  -79.406  -54.488 -31%  20%
Egyéb kockazati koltség -6.193 -2.813 -624  -78%  -90%
Fobb mérlegtételek (zaroallomanyok, millio forint) 2009 1Q 20094Q 20101Q Q/Q Y/Y
Meérlegf6osszeg 10.098.840 9.755.132 9.526.706 2% -6%
Bankkozi kihelyezések 425.380  440.850 430.325 -2% 1%
Ugyfélhitelek (brutto) 7.719.371 6.907.094 6.916.353 0% -10%
Hitelek értékvesztése -334.706 -494.378 -553.409 12%  65%
Hitelintézetekkel és allammal szembeni kotelezettségek 965.256  802.749 600.475 -25% -38%
Ugyfélbetétek 5.551.469 5.688.887 5.744.609 1% 3%
Kibocsatott értékpapirok 1.498.349 1.410.348 1.184.848 -16% -21%
Alarendelt és jarulékos kolcsontdke 336.316 280.834 278.419 1%  -17%
Sajat toke 1.151.087 1.191.606 1.255.524 5% 9%
Teljesitménymutatok (%) 2009 1Q  20094Q 20101Q Q/Q Y/Y
ROA 1,7% 0,8% 1,8% 1,0% 0,0%
ROE 15,4% 6,8% 14,0% 7,2% -1,4%
Miik6dési eredmény marzs (korr.) 4,80% 4.36% 4,60% 0,24% -0,20%
Teljes bevétel marzs (korr.) 8,36% 8,22% 8,10% -0,11% -0,26%
Nettoé kamatmarzs (korr.) 6,59% 6,23% 6,00% -0,23% -0,59%
Kockazati koltség/brutto hitelallomany (korr.) 2,50% 4,59% 3,23% -1,37% 0,73%
Kiadas/bevétel arany (korr.) 42,7% 46,9% 433% -3,7% 0,6%
Netto hitel/(betét+retail kotvény) arany 130% 108% 106% 2%  -24%
Brutté hitel/betét arany 139% 121% 120% -1%  -19%
Tokemegfelelési mutato (konszolidalt, IFRS) 15,2% 17,2% 17,5% 0,3% 2,3%
Tierl rata (konszolidalt, IFRS) 10,2% 13,7% 13,8% 0,1%  3,6%
Core Tierl rata (konszolidalt, IFRS) 8,6% 12,0% 12,1% 0,1%  3,5%
Részvény informaciok 2009 1Q  20094Q 20101Q Q/Q Y/Y
EPS higitott (forint) 167 78 157 101% -6%
Zaroar (forint) 1.945 5.456 6.871 26% 253%
Maximum (forint) 3.170 5.790 7.400  28% 133%
Minimum (forint) 1.355 5.000 5.130 3%  279%
Piaci kapitalizacio (milliard euro) 1,8 5,6 7,2 28% 310%
P/BV 0,5 1,3 1,5 20% 224%
P/E (visszatekintd, korrigalt adozott eredménybdol) 2,6 10,1 12,8 27% 383%
Atlagos napi forgalom (millié eurd) 31 50 61 21%  94%
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Sikeres betétgyiijtés, jelentésen javulo hitel/betét mutaté

Az év jelentds részére jellemzé mérsékelt hitelkereslet hatasara a konszolidalt hitelallomany az el6z6
évhez képest 2%-kal esett vissza (az arfolyamhatassal korrigalt csokkenés 3% volt). Bar a magyarorszagi
corporate portfolio éves szinten 4%-kal boviilt, a konszolidalt vallalati hitelek allomanya y/y 4%-kal
csokkent. Ezzel egy idében a betétallomany csoportszinti boviilése y/y 8% (arfolyamsziirten 7%) volt.
Mindennek kdszonhetden jelentsen javult a konszolidalt hitel/betét mutatd (2009: 121%, -13%-pont y/y).
Magyarorszag ¢s Horvatorszag esetében 100% alatti a mutatd értéke és kimagaslo volt a javulas — igaz,
magas bazisrol — Romania, Oroszorszag és Ukrajna esetében.

3. LETSZAM A BANKCSOPORTBAN, ERTEKESITESI HALOZAT ES UGYFELEK SZAMA

Az OTP Csoport zar6 létszama 2009. december 31-én 31.337 6 volt, az el6z6 év végéhez képest 453
fovel nétt az allomanyi létszam. Az elmult 12 honap soran a kiilfoldi leanyvallalatok koziil jelentds
1étszamleépitésre keriilt sor az ukran, valamint a szerb leanybank esetében (-559 f6, -399 £6), mely foként
a hitelezési aktivitas csokkenésének eredménye, de jelentdésen csokkent az OTP Core 1étszama is (-477
f6). Az orosz leanybank esetében az értékesités novelésére tett erdfeszitések kovetkeztében az
iigynoklétszam bovitésére keriilt sort, igy a Bank allomanyi l1étszdma tavaly év vége ota kozel 2.000 fével
boviilt. Az OTP Csoport fiokhalozata 1.514 fidkbol allt 2009 végén (-79 fidk y/y). A 2009-ben zajlo
folyamatos halozatracionalizalas keretében a legjelentésebb fiokbezarasra szerb leanybank esetében keriilt
sor (-45 fidk), de Ukrajnaban is 23, illetve Szlovakidban 12 fidkot zartak be dontéen az utolsod
negyedévben.

Nemzetkozi szinten a Bankcsoport altal kiszolgalt tigyfelek szama 2009. december 31-én meghaladta a
12,2 millié f6t. Az anyabank ligyfeleinek szdma 2009 végén csaknem 4,62 millio 6 volt, amely kicsi
lemorzsolodast mutat a 2008. december 31-i igyfélallomanyhoz képest. A Bankcsoport kiilfoldi
lednybankjainak 0sszes tigyfélszama tovabb boviilt, igy 2009. végére mar megkozelitette a 7,6 millid f6t.
A legnagyobb mértékben az OTP ukran leanyvallalata, az OTP Bank JSC ndvelte tigyfélkorét.

4. KULFOLDI LEANYBANKOK TEVEKENYSEGE

Kiilfoldi leanybanki teljesitményeket: kivald bolgar, dinamikusan javuld orosz és roman, stabil horvat
eredmény jellemzi; jelentés a veszteség Ukrajnaban, portfolio-tisztitdsra keriilt sor Szlovakidban és
Szerbiaban.

2009-ben valamennyi orszagban jelentés — Ukrajna esetében kétszdmjegyli — GDP-visszaesés kovetkezett
be. A makrogazdasagi bizonytalansag és a ndvekvé munkanélkiiliség — az orosz aruhitelpiacot leszamitva
— mérséklodo hitel-kereslettel parosult. Ennek megfelelden az orosz aruhitelezést leszamitva érdemi
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hitelallomany novekedésrol egyetlen csoporttag esetében sem beszélhetiink. Ugyanakkor az iizleti
alkalmazkodas eredményeként a legtobb leanyvallalatnal sikeres betétgytijtés zajlott, ami a hitel/betét
mutatok javulasat eredményezte. Ukrajna mellett Bulgaridban és Romaniaban keriilt sor az adosvédelmi
programok fokozott alkalmazasara, ennek eredményhatasa 2009 utols6 negyedévében mar érzékelhetd
volt.

A leanyvallalatok kozott a DSK Csoport éves szinten 25 milliard forintos adozott eredménye y/y 20%-os
visszaesést mutat. A kiemelkedden erds nettd kamateredmény (+27% y/y) részben ellensulyozta az éves
szinten 169%-kal megugrd kockazati koltségek negativ hatasat. A portfolid atarazas eredményeként a
nettd kamatmarzs a bazisidészakhoz képest 86 bazisponttal javult (5,68%). Bar a miikodési koltségek y/y
17%-kal emelkedtek, a kiadas/bevétel mutatd tovabbra is kiemelkedden hatékony miikodést tiikkroz (2009:
36,1%). A Bank brutté hiteldllomanya éves szinten gyakorlatilag valtozatlan maradt, betétallomanya
viszont szamottevéen nétt (+11% y/y). Ennek eredményeként y/y 12%-ponttal javult a hitel/betét mutato
(2009 4Q: 128%), mikdzben a Bank minden fontos szegmensben stabilan tartotta piaci részesedését. A
késedelmes hitelek aranya éves szinten 4,0%-ponttal nétt, az utols6 harom hénapban azonban mar javulast
mutatott, a problémas portfolio céltartalék-fedezettségének 86%-os szintje pedig joval meghaladja a
csoportatlagot. A jelentés mértékben novekvo kockazati koltségek miatt az ukran leanybank 2009-ben 44
milliard forintos veszteséget halmozott fel, szemben a bazisidészak 16,4 milliard forintos pozitiv
eredményével. A kockazati koltségek massziv novekedése (+259%) mellett a mitkodési eredmény javult
(+2%). A portfolié romlas két nagy hullamban kovetkezett be az év elsd és harmadik negyedévében,
ugyanakkor az utols6 3 honapban mar mérséklddott az iiteme, a 90 napon tul késedelmes hitelek aranya
december végén elérte a 22,3%-ot (+17,6%-pont y/y). A menedzsment a korabbi eldrejelzésnek
megfeleléen megkiilonboztetett figyelmet szentelt a fedezettségi szint emelésének, ennek megfeleléen a
95,0 millidrd forintos éves kockazati koltségképzés révén 74%-ra emelkedett a késedelmes hitelek
fedezettsége. Az atstrukturalt hitelek aranya csokkend iitemben, de folyamatosan ndtt az év sordn, a
lakossagi hitelek esetében elérte a 39%-ot év végére. Az ligyfelek hitelkeresletének visszaesésével
parhuzamosan a Bank is jelentésen visszafogta a hitelezést, ami az allomanyok csdkkenésében csapodott
le. Ezzel szemben a betétek erdzidja a masodik negyedévben megallt, a harmadik és negyedik
negyedévben pedig dinamikusan bdviilt az allomanyuk. Mindez a hitel/betét mutatdo javulasat
eredményezte.

Az orosz leanybanknal az év masodik felétdl mar novekedésnek indult az 11j kihelyezések volumene és
bar éves szinten a hitelallomany 3%-kal esett vissza, az utolsé negyedévben a novekedés dinamikus, 9%-
os volt. Mindez elsOsorban a juniustdl erételjes novekedésnek indult aruhitelezésnek kdszonhetd, igy a
retail hitelallomany mar éves szinten is novekedett (+1%). Ugyanakkor a sikeres betétgylijtés
eredményeként éves szinten +37%-kal nétt a betétallomany. Ennek kovetkeztében a hitel/betét mutatd
masszivan, 50%-ponttal csokkent y/y. A gyengébb els6¢ félév, valamint a bazisidészakot 11%-kal
meghalad6 kockazati koltségek ereddjeként az éves addzott eredmény csak harmada a 2008. évinek.
Pozitiv fejlemény ugyanakkor, hogy a kockazati koltség rata éves szinten a valsag ellenére valtozatlan
maradt (5,59%). A késedelmes hitelek aranya — dontéen a késedelmes dllomanyok leirdsa miatt — az év
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masodik felében mar csdkkent, y/y azonban 4,0%-ponttal nétt. A problémas hitelek fedezettsége 84%,
csoportatlag feletti.

A kisebb leanybankok kozott a horvat leAnybank az év egészében nyereséges negyedéveket produkalt és
a tobb mint megduplazodo kockazati koltségek ellenére is 3,2 milliard forintos adoézott eredményt
realizalt. A sikeres betétgyiijtésnek koszonhetden (+7% y/y) kedvezden alakult a Bank likviditasi helyezte,
az OBH csoportszinten a legalacsonyabb hitel/betét mutatdval rendelkezik (94%).

A roman leanybank 1,1 milliard forintos eredménye kozel 6tszorose a 2008-as szintnek. Az erds
alapbanki bevételtermeld képesség mellett a szigoru koltséggazdalkodas volt a j6 eredmény masik zaloga.
A Bank portfolié mindsége csoportszinten a legjobb (2009 DPD90+ ardny: 3,4%). A harmadéval ndvekvo
betétallomany, illetve a 7%-kal csdkkend hitelportfolio ereddjeként a Bank hitel/betét mutatdja 135%-
ponttal javult y/y (2009: 304%). Az OBR javul6 eredménye jol példazza, hogy a szisztematikus épitkezés,
a hatékony miikodés és a kivalé menedzsment egy zoldmezds bank esetében is komoly sikereket érhet el.

A montenegroi CKB éves szinten 0,4 milliard forintos eredményt realizalt (-85% y/y). Bar a
hitelatarazdsnak koszonhetden a nettdé kamateredmény 58%-kal nétt y/y, mindez csak részben
ellensulyozta a kozel megharomszorozodd kockazati koltség, illetve a 38%-kal visszaesd jutalékok
negativ hatasat. A mérlegf60sszeg jelentésen, 24%-kal csokkent és a hitel/betét mutatd 110%-ra siillyedt.

A szlovak leanybank rekordnagysagu, 6,4 milliard forintos veszteséget konyvelt el, ami dontden a
fedezettségi szint javitdsanak szandéka, illetve a romld portfolié miatt négyszerez6d6 kockazati koltségek
eredéje. A hitelvolumen 13%-kal, a betétallomany 4%-kal csokkent, ezen beliil viszont a retail betétek
3%-kal novekedtek 2008-hoz képest.

Szintén jelentds veszteséget produkalt a szerb leanybank: a rendkiviil konzervativ portfolio értékelés €s
tisztitdas kovetkeztében, éves szinten 9 milliard forint Osszegben. Minden fontosabb bevételi tétel
jelentdsen csokkent y/y — a nettd kamateredmény 40%-kal, a dij- és jutalékeredmény pedig 16%-kal —,
ekozben a miikddési koltségek gyakorlatilag szinten maradtak (-2%), ugyanakkor a kockazati koltségek
harom és félszeresiikre nottek. A mérséklodd lizleti aktivitasnak megfelelden jelentés haldzat-
racionalizalasra kertilt sor: éves szinten 45 fiok (-47%) kertilt bezardsra és 399 fovel (-34%) csokkent a
munkavallaloi 1étszam.
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5. A BANK SZERVEZETE

A Bank tevékenysége megoszlik a budapesti kozpont és a regionalis profitcentrumok altal mikddtetett
fiokhalozat kozott. A kdzpont €s a haldzat kapcsolata a decentralizalt iranyitasi és dontési rendszeren
alapul. A budapesti kdzpont feladata tobbek kozott az iizleti tevékenység atfogo iranyitasa, a fiokhalozat
teljesitményének és tevékenységének figyelése, a termékfejlesztés, valamint a fidokok tamogatasa az
igyfeleikkel vald kapcsolattartasban.

Az alabbi abra mutatja a Bank kozponti szervezeti egységeit. Ezen tilmenden a Bank részét képezi a Bank
halozata, mely a 4 vidéki régiot, valamint a budapesti regionalis profitcentrumot foglalja magaba.
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6. AZ OTP BANKCSOPORT TAGJAI

Az OTP Csoport univerzalis pénziigyi szolgaltatasait lizleti és jogi megfontolasokbdl szamos leanyvallalat
bevonasaval nyujtja. Mig Magyarorszagon a hagyomanyos banki szolgaltatasok az OTP Bank portfolidjat
alkotjak, a modernebb pénziigyi igényeket — példaul auté-finanszirozas, befektetési alapok, biztositas —
kiszolgalo termékeket az OTP Bank leanyvallalatai fejlesztik és értékesitik. A Bankcsoport a kiilfoldi
piacokon leanyvallalatok utjan vallalt szerepet.

Az OTP Bank tobb, sikeres akviziciot hajtott végre az elmult években, melynek eredményeképp — a régio
meghatarozd bankcsoportjava fejlédve — jelenleg Magyarorszdg mellett, a régio 8 tovabbi orszagdban
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tevékenykedik leanyvallalatain keresztiil: Bulgéaridban (DSK Bank), Horvatorszagban (OTP banka
Hrvatska), Romaniaban (OTP Bank Romania), Szerbiaban (OTP banka Srbija), Szlovakiaban (OTP Banka

Slovensko), Ukrajnaban (JSC OTP Bank), Montenegroban (Crnogorska komercijalna banka) és
Oroszorszagban (OAO OTP Bank).

6.1. KONSZOLIDACIOS KORBE BEVONT TARSASAGOK (IFRS szerinti
konszolidalt beszamoloban) 2009.12.31-én

1. | OTP Ingatlan Zrt. 1 670 000 000 100,00 100,00 L
2. | Concordia-Info Zrt. 742 799 674 100,00 100,00 L
3. | Merkantil Bank Zrt. 2 000 000 000 100,00 100,00 L
4. | Merkantil Car Zrt. 50 000 000 100,00 100,00 L
5. | Merkantil Bérlet Kft. 6 000 000 100,00 100,00 L
6. | OTP Lakéstakarékpénztar Zrt. 2 000 000 000 100,00 100,00 L
7. | Bank Center No. 1. Kft. 6 787 720 000 100,00 100,00 L
OTP Faktoring Vagyonkezel
8. | Kft. 61 000 000 100,00 100,00 L
9. | OTP Faktoring Zrt. 300 000 000 100,00 100,00 L
10. | OTP Alapkezeld Zrt. 900 000 000 100,00 100,00 L
11. |INGA KETTO Kft. 5 664 840 000 100,00 100,00 L
12. | OTP Jelzélogbank Zrt. 27 000 000 000 100,00 100,00 L
13. | OTP Pénztarszolgaltato Zrt. 2 349 940 000 100,00 100,00 L
14. | HIF Ltd. GBP 200 000 100,00 100,00 L
15. | OTP Banka Slovensko, a. s. EUR 68 488 402 97,24 97,24 L
16. | DSK Bank EAD BGN 153 984 000 100,00 100,00 L
17. | DSK Trans security EOOD BGN 2 225000 100,00 100,00 L
18. | DSK Tours EOOD BGN 8 491 000 100,00 100,00 L
19. | POK DSK-Rodina AD BGN 6010 000 99,75 99,75 L
20. | NIMO 2002 Kft. 1 156 000 000 100,00 100,00 L
21.| OTP Kartyagyarto Kft. 450 000 000 100,00 100,00 L
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22.| OTP Bank Romania S. A. RON 462 909 120 100,00 100,00 L
23.| OTP Faktoring Slovensko, a.s. EUR 1174616 100,00 100,00 L
24.| OTP banka Hrvatska d.d. HRK 822 279 600 100,00 100,00 L
25.| OTP invest d.o.o. HRK 9 550 000 100,00 100,00 L
26. | OTP nekretnine d.o.o. HRK 72 762 000 100,00 100,00 L
27. | Merkantil Ingatlan Lizing Zrt. 50 000 000 100,00 100,00 L
28. | Air-Invest Kft. 200 000 000 100,00 100,00 L
29. | SPLC-B Kft. 3000 000 100,00 100,00 L
30. | SPLC-N Kft. 3 000 000 100,00 100,00 L
31.| SPLC-P Kft. 3 000 000 100,00 100,00 L
32. | SPLC-S Kft. 3 000 000 100,00 100,00 L
33.|SPLC-T1 Kft. 3000 000 100,00 100,00 L
34.| SPLC Vagyonkezel6 Kft. 10 000 000 100,00 100,00 L
35.| OTP Lakaslizing Zrt. 194 000 000 100,00 100,00 L
OTP Eletjaradék
36. | Ingatlanbefektetd Zrt. 100 000 000 100,00 100,00 L
37.| Projekt 1. Kft. 5000 000 100,00 100,00 L
Closed Joint Stock Company
38.| OTP Bank UAH| 2868190522 100,00 100,00 L
39. | OAO OTP Bank (Russia) RUB| 4265532039 95,55 95,55 L
40. | OTP banka Srbija a.d. RSD 6 600 560 980 91,43 91,43 L
41.| OTP Leasing d.o.0. Novi Sad RSD 100 751 111 100,00 100,00 L
OTP Investments d.o.0. Novi
42.|Sad RSD 203 783 061 100,00 100,00 L
Crnogorska Komercijalna banka
43.|a.d. EUR 61 876 546 100,00 100,00 L
44. | Opus Security S.A. EUR 31 000 0,00 0,00 L
45. | Kratos nekretnine d.o.0. Zagreb | HRK 20 000 100,00 100,00 L
46. | OTP Financing Cyprus EUR 1 000 100,00 100,00 L
OTP Financing Netherlands
47.|B.V. EUR 18 000 100,00 100,00 L
48. | Donskoy Narodny Bank RUB 158 236 103 100,00 100,00 L
49.| OTP HOLDING LIMITED EUR 130 000 100,00 100,00 L
50. ]| OTP Rent RSD 404 253 100,00 100,00 L
51.|LLC OTP Leasing (Ukrajna) UAH 3453 840 100,00 100,00 L
LLC AMC OTP Capitol
52.| (Ukrajna) UAH 20 000 000 100,00 100,00 L
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OTP Asset Management SAI

53.]S.A. RON 5795323 100,00 100,00 L
54.| OTP Financing Solution B.V. EUR 18 000 100,00 100,00 L
55.| Velvin Ventures Ltd. USD 50 000 100,00 100,00 L
56. | DSK Leasing BGN 334 000 100,00 100,00 L
57. | DSK Auto Leasing BGN 250 000 100,00 100,00 L
58. | DSK Leasing Insurance BGN 5000 100,00 100,00 L
59.| OTP Leasing d.d. HRK 8212 000 100,00 100,00 L
60. | Z plus d.o.o. HRK 20 000 100,00 100,00 L
OTP Leasing Romania IFN

61.|S.A. RON 27072 680 100,00 100,00

62. | OTP Faktoring SRL RON 1500 100,00 100,00 L
63. | OTP Faktoring Ukraine LLC UAH 5000 000 100,00 100,00 L

Teljeskortien bevont — L

Ko6z6s vezetésii — K (equity modszerrel bevont vallalkozasok)

Tarsult — T (equity mddszerrel bevont vallalkozasok)
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7. A BANKCSOPORT ALKALMAZOTTAINAK LETSZAMA

Az alabbi tablazat a konszolidalt Bankcsoport év végi alkalmazotti zarolétszamanak alakulasat mutatja:

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

OTP Bank
(konszolidalt)

12.650

16.992

16.973

17.977

26.869

33.085

30.878

31.337

Az OTP Banknal 1995 o6ta miikddik szakszervezet, amely a Pénzligyi Munkavallalok Szakszervezetei

Egyesiiletének is tagja.
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VIII. TRENDEK

A Kibocsatd kilatasai szempontjabol nem kovetkeztek be jelentds hatranyos valtozasok a 2009. december
31-ére vonatkozo pénziigyi beszamolo kozzététele ota.

1. TRENDEK, AMELYEK BEFOLYASOLJAK A BANKCSOPORT MUKODESET

2009-ben a gazdasagilag fejlett térségek teljesitménye csokkent. Az Eurdpai Unid egészében a bruttd
hazai termék tobb mint 4%-kal elmaradt az el6z6 évitdl. A hazai gazdasag visszaesése ennél nagyobb, az
elézetes adatok szerint 6%-ot meghaladd volt. A termel6 agazatok koziil a legnagyobb, 18%-0s csokkenés
az ipart jellemezte, els6sorban az exportértékesités visszaesése miatt. A kiilkereskedelemben a behozatal a
kivitelnél is nagyobb mértékben csokkent, ennek nyoman nagy Osszegii, 4,6 milliard eur6é aruforgalmi
aktivum keletkezett. A foglalkoztatottak szama 2,5%-kal csokkent, a munkanélkiiliségi rata 10,1%-ra
emelkedett, a keresetek realértéke — 4,2%-os inflacié mellett — 2,4%-kal alacsonyabb volt a 2008. évinél.
A kiskereskedelmi forgalom 5,4%-kal csdkkent.

A vilaggazdasagi valsag hatdsara a globalis GDP volumene 2008-ban a megel6z6 évieknél tobb mint 2
szazalékponttal kisebb iitemben, 3%-kal boviilt, 2009-ben pedig 0,8%-kal csokkent. A fejlett gazdasagok
esetében 2009-ben 3,2%-0s GDP-csokkenés, a fejlodo és felzark6zo orszagokban ugyanakkor tovéabbra is
novekedés (2,1%) volt tapasztalhato.

Magyarorszag kozvetlen nemzetkodzi kornyezetének, az Europai Unio (EU-27) tagorszagainak egylittes
gazdasagi teljesitménye 2009-ben 4,1%-kal esett vissza. A legnagyobb csokkenés a masodik negyedévben
kovetkezett be (5,0%), az év utolsé harom honapjaban — nagyrészt a viszonyitds alapjaul szolgalo
alacsony bdazisra visszavezethetden — ennél kisebb, 2,3%-0s mérséklddés volt megfigyelhets. A megeldzo
negyedévhez viszonyitott indexek az év masodik felében mar a gazdasagi teljesitmény boviilését jelzik,
bar annak mértéke egyeldre igen szerény (a harmadik negyedévben 0,3%-o0s, az utolsoban pedig 0,1%-0s).
Lengyelorszag kivételével valamennyi tagallamban csokkent a GDP volumene, a nagy tagallamok koziil a
visszaesés mértéke Franciaorszagban 2,2%-os volt, Nagy-Britannidban, Németorszagban és a mar 2008-
ban is visszaeséssel jellemezhet Olaszorszagban pedig 4,7—-5,0% kozatti.

A kiils6 dekonjunktira enyhiilése hazank gazdasagi teljesitményében is érzékelhetd, ugyanakkor a valsag
realgazdasagi hatasai elnyujtottabbnak mutatkoznak. Ebben jelentds szerepe van annak, hogy
Magyarorszagot a gazdasagi valsag a belsd egyensulyjavitdas id6szakaban érte, s a nemzetkozi
konjunktaratdl nagymértékben fiiggd magyar gazdasdgban az enyhiilés jelei némi faziskéséssel
jelentkeznek.

A vilaggazdasagi recesszioval parhuzamosan a magyar gazdasag teljesitménye is visszaesett. A bruttd
hazai termék (GDP) éves Osszehasonlitasban 2008 negyedik negyedéve 6ta folyamatosan csokkent, 2009.
[-III. negyedév atlagaban 7,1%-kal maradt el az egy évvel korabbitol. A KSH ¢és az Ecostat kdzos

39



gyorsbecslése szerint a GDP 2009 IV. negyedévében 4,0%-kal csokkent. A visszaesés mérséklodésében az
el6z6 év IV. negyedév alacsony bazisa mellett a redlgazdasagi folyamatokban mutatkozo némi élénkiilés
is szerepet jatszik. Ennek jelei a korlatozott informacios bazisra ¢€piild6 GDP-adatokban is
megmutatkoznak: a 2008 IV. negyedéve o6ta jellemz6 1,2-2,3%-0s el6z6 negyedévhez mért visszaesés a
IV. negyedévben 0,4%-ra csokkent. 2009 egészét tekintve a gazdasag teljesitménye az el6z6 évi 0,6%-os
boviilés utan 6,3%-kal (naptarhatastol megtisztitva 6,2%-kal) csokkent.

A felhasznalas oldalardl a hazai kereslet valtozasa nagymértékben befolyasolja a gazdasagi teljesitmény
alakulasat. Magyarorszagon — szamos europai orszagtol eltéréen — nem keriilt sor keresletélénkitd
intézkedésekre. A visszafogott bérkiaramlas és a viszonylag jelentds fogyasztoiar-emelkedés éves szinten
a realbér tobb mint 2%-o0s csokkenését eredményezte, s csokkent a nyugdijak és tobb mas szocialis juttatas
redlértéke is, azaz a belsé kereslet szdmottevOen visszaesett. A folyamatot erdsitették a hitelpiacon
kialakulé bizonytalansagok. A hdaztartasok fogyasztasi kiadasa — valtozatlan aron szamolva — a
rendelkezésre allo elsé haromnegyed évi adatok szerint mintegy 8%-kal, a GDP-nél nagyobb mértékben
csokkent. Elmaradt a mult évitdl a természetbeni tarsadalmi juttatasok mennyisége is, igy kilenc honap
alatt a haztartasok végso fogyasztasa 7%-kal volt kevesebb, mint egy évvel kordbban. Ezzel a fogyasztas
mar harmadik éve csdkken, joval nagyobb mértékben, mint az el6z6 években (2007-ben 1,6, 2008-ban
0,6%) vollt.

A brutto alloeszkoz-felhalmozas éven beliil fokozodo visszaesést mutatott, kilenc honap atlagaban 5,7%-
kal volt kevesebb a megel6z6 évinél. A bruttd alloeszkoz-felhalmozas dontd részét kitevé beruhazasok
volumene a legfrissebb adatok alapjan 2009 IV. negyedévében 11%-kal, az év egészében 8,6%-kal
csokkent. 2009-ben az agazatok tilnyomo tobbségében visszaesett a beruhazasi kereslet, a vallalkozasok
csak a legsziikségesebb beruhazasokat hajtottak végre, egyrészt a finanszirozasi kindlat megvaltozasa,
masrészt a kiills6 és belso kereslet visszaszoruldsa miatt. A nagyobb sulyu agazatok koziil a feldolgozoipar
fejlesztései 15,2%-kal csokkentek, az ingatlaniigyletek beruhdzasainak volumene — foként a lakédsépitések
masodik félévi erdteljes visszaesésének kovetkeztében — 5,4%-kal elmaradt az el6z6 évitdl. Emelkedtek
ugyanakkor a szallitas, raktarozas ag fejlesztései (8,3%-kal), aminek hatterében elsésorban az t- és
autopalya-épitések, valamint a vasut- és metroberuhazasok allnak.

A termelés oldalardl vizsgalva a globalis recesszié — f6 exportpiacaink felvevoképességének visszaesése
révén — jelentds negativ hatast gyakorolt a kiilpiacilag érzékeny teriiletekre. A hazai ipar az év folyaman
kétszamjegyli visszaesést szenvedett el, bar az év masodik felében, foként a bazishatas és a nemzetkdzi
gazdasag lassu élénkiilése kovetkeztében, mar némi enyhiilés mutatkozott. Az arutermeld agazatok koziil
a mezbgazdasagban az el6z6 évi jelentds boviilés utan visszaesett a teljesitmény, s a jellemzden allami
megrendelésii épitések boviilése ellenére ugyancsak csokkent az épitdipar termelése is. A nemzetgazdasag
szolgaltatd agazataira vonatkoz6 részlegesen rendelkezésre all6 IV. negyedéves adatok tovabbi,
esetenként fokozodo csokkenést mutatnak.

A részletes agazati statisztikdk szerint 2009-ben az ipari termelés volumene 17,7%-kal elmaradt az el6z6
évitdl, ezen beliil az els6é két negyedévben még kodzel 23%-kal, a harmadikban 18, az utolsé negyedévben
6,8%-kal esett vissza. A hazai eladasok szintje 12,6%-kal, a kiilpiaci értékesitéseké 18,7%-kal alatta
maradt az egy évvel korabbinak. A gazdasagi valsag a feldolgozodipart érintette leginkabb, éves szinten
18,4%-kal csokkent teljesitménye. Az energiaipar kibocsatasa 11%-kal volt kevesebb, mint az el6z6
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évben, elsOsorban a gazdasagi valsaggal Osszefliggd mérsékeltebb termel6i energiaigény miatt. A
termelésben kis sulyt képviseld banyaszat kibocsatdsa ugyancsak 11%-kal csokkent. Az els6é félév
folyaman a legnagyobb visszaesést (24,1%) a termelés mintegy héttizedét el6allitd, exportorientalt
nagyvallalatok szenvedték el, ugyanakkor teljesitményiik a II. félév folyaman egyre mérsékeltebb
iitemben csokkent, s6t, kibocsatasuk decemberben mar 8,6%-kal meghaladta az egy évvel korabbi
alacsony bazist.

Az egy fOre jutd bruttd termelés éves szinten 7,1%-kal csokkent. Az ipar 8sszes rendelésallomanya
december végén 13%-kal csokkent az egy évvel korabbihoz képest, az 1j decemberi rendelések volumene
azonban 7%-kal n6tt. Az ipari termel6i arak 2009-ben 4,9%-kal emelkedtek, aminek hatterében a belfoldi
értékesités arainak 1,3%-os és az exportarak 7,4%-os emelkedése all.

Az épitdiparban folytatdodott a 2006 ota tartd csdkkend tendencia, az agazat termelése 2009-ben 4,3%-kal
csokkent. A két épitményfocsoport teljesitménye 2009-ben is eltéréen alakult, az épiiletek épitésének
volumene 12,6%-kal csokkent, mig az egyéb épitmények épitésének volumene — elsdsorban az ut- és
autopalya-épitések, kdzmi- és tavvezeték-épitések, vasutfeltjitasok, valamint a 4-es metré6 munkalatai
kovetkeztében 6,2%-kal nott. A vallalkozasok év végi szerzédésallomanya az év kozben megkotott nagy
értékll szerzddések révén 23,5%-kal meghaladta az el6z6 évit. Az épitdipar termeldi arai 2009-ben 3,1%-
kal emelkedtek.

A lakasépitésben is megmutatkoztak a gazdasagi valsag jelei. 2009-ben 32 ezer lakasra adtak ki
hasznalatbavételi engedélyt, ami mintegy 4 ezer lakéssal, 11%-kal kevesebb az el6z6 évinél.

A mezOgazdasag teljesitményét a gazdasagi visszaesés mellett jelentdsen befolyasoljak a természeti
tényezok is. Nagyrészt ezzel magyarazhato, hogy a mezégazdasagi termelés volumene az utobbi években
erdsen ingadozott: a 2007. évi 11%-o0s visszaesést 2008-ban 28%-o0s novekedés kovette, mig 2009-ben
el6zetes adatok szerint 10%-kal csokkent a brutto termelés. A 2008. évi magas bazishoz képest a ndvényi
termékek termelése 14%-kal visszaesett, foként a gabonafélék 20%-os terméskiesése miatt. Az €16 allatok
és allati termékek kibocsatasa a korabbi évekhez hasonldoan kismértékben, 2%-kal tovabb csokkent. A
mezOgazdasagi termékek termeldidr-szintje a 2008. évi 2,7%-os csokkenés utan 2009-ben tovabbi 9,5%-
kal esett vissza.

A haztartasok fogyasztasanak alakulasaval szoros kapcsolatban all6 részinformaciok a IV. negyedévben
tovabbra is csokkenést mutatnak. A kiskereskedelemben eladott aruk volumene 2009-ben 5,4%-kal
(naptarhatassal kiigazitott adatok szerint 5,2%-kal) maradt el az eldz6 évitol, a visszaesés a IlI. félévben
fokozodott. Az élelmiszer- és élelmiszer jellegli vegyes kiskereskedelem forgalma az atlagosnal kisebb
mértékben, 3,9%-kal mérséklodott, a foként iparcikk jellegiieké atlagosan 9%-kal esett vissza, mig az
iizemanyagok forgalma lényegében stagnalt.

A vendéglatas forgalma a 2008. évinél nagyobb mértékben, 7,1%-kal csokkent. A visszaesés hatterében a
kereskedelmi vendéglatohelyek forgalmanak erételjes, 8,4%-os csokkenése all, a munkahelyi forgalomban
2,1%-o0s boviilés volt.

A kereskedelmi szallashelyeken 2009-ben 7 millio kiilf6ldi €s hazai vendég 18,3 millio éjszakat toltott el.
A vendégek és a vendégéjszakak szama egyarant 8%-kal elmaradt a 2008. évi szinttdl. A mérséklédés a
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kiilfoldi vendégek korében volt erdsebb, akik 10%-kal toltottek ndlunk kevesebb éjszakat, a belfoldi
vendégek forgalma 7%-kal lett kevesebb. A szalloddk szobafoglaltsaga 43% volt, ami 5,5 szazalékponttal
elmarad az el6z6 évben mérttol.

A 2009-es év kiilkereskedelmi termékforgalmanak alakuldsat dontéen a gazdasagi vilagvalsag hatarozta
meg. A januar és oktober kozotti honapokban folytatodott az export és import dinamikajanak 2008 végén
megkezdddott kétszamjegyli csokkenése, melynek iiteme — részben a bazishatds miatt — 2009
novemberétol a forgalom mindkét iranyaban enyhiilt. A januar—decemberi idészak egészében — eurdban
kifejezett adatok alapjan — az export értéke 19%-kal, az importé 25%-kal volt kevesebb, mint egy évvel
korabban. A kiilkereskedelmi mérleg decemberben 375 millio, az év egészében pedig 4570 millié eurds
aktivumot mutatott, szemben a 2008. januar—decemberi 319 millids passzivummal. Az év elsd tizenegy
hénapjéaban a kiilkereskedelmi forgalom forintarszintje az exportban 3,1%-kal, az importban pedig 1,8%-
kal magasabb volt, mint az el6z6 év azonos iddszakéaban, igy a cserearany 1,3%-kal javult.

2009-ben a 15-64 éves korosztalyban a foglalkoztatottak szama 3 millio 751 ezer f6 volt, ami 98 ezerrel,
2,5%-kal kevesebb az el6z6 évinél. A foglalkoztatasi arany egy év alatt 1,3 szazalékponttal 55,4%-ra
mérséklodott. A munkanélkiiliek 1étszama — ugyanabban a korosztalyban — 420 ezer fot tett ki, ami 92
ezerrel (28%-kal) meghaladta az egy évvel korabbit. A munkanélkiiliségi rata egy év alatt 7,9%-r6l
10,1%-ra emelkedett.

2009 végén a haztartasok bruttd pénziigyi vagyona 27,7 billio forintot, a tizenkét hdnappal korabbinal 8%-
kal tobbet tett ki. A tartozasok értéke 2009-ben nem valtozott, az év végén ugyantugy 10,4 billié forint
volt, mint egy évvel korabban. A két tényezd kiilonbségeként eldallo nettd pénziigyi vagyon 17,2 billio
forint volt, 13%-kal tobb, mint 2008 végén. A bruttd pénziigyi vagyon kozel 2,1 billid forintos
novekedésének mintegy kétharmada az atértékelddéseknek tulajdonithatd, a fennmarado rész pedig a
tranzakcioknak. A tartozasok oldaldn megjelend devizahitelek allomanyi értéke 2009 végén 6,5 billio
forintot tett ki, 1,4%-kal kevesebbet, mint egy évvel korabban. A felvett hitelek értéke az év valamennyi
negyedévében elmaradt a visszafizetettekétol.

Az allamhaztartas pénzforgalmi szemléletli, konszolidalt hianya (helyi Onkormanyzatok nélkil) — a
Pénziigyminisztérium el6zetes adatai alapjan — 2009-ben 925 milliard forint volt, 14 milliard forinttal
tobb, mint 2008-ban. Az alrendszerek koziil a legnagyobb valtozas a kdzponti kdltségvetés egyenlegét
jellemezte, de a javulas Osszege (133 milliard forint) elmaradt a masik két alapban egyiittesen
bekovetkezett romlasétol. Mind a tarsadalombiztositds, mind az elkiilonitett allami pénzalapok
egyenlegének romlasa a gazdasagi valsag hatasaival, mindenekelott a foglalkoztatottsag csokkenésével és
a munkanélkiiliség emelkedésével fligg Ossze.

A megel6zé két év gyorsabb inflacids iiteme utdn 2009-ben a fogyasztdi arak atlagosan 4,2%-kal
emelkedtek. Az 1. félévi 3,3%-o0s novekedést a II. félévben — az addintézkedések hatasara — 5,1%-os
emelkedés kovette. Eves szinten tovabbra is az atlagosnal nagyobb dragulas jellemezte a haztartasi
energiat, valamint a szeszes italokat, dohanyarukat és a szolgaltatasokat.

Forras: A KSH jelenti (Osszefoglalas) 2009. december
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2. FOBB FEJLEMENYEK 2010 ELSO NEGYEDEVEBEN

Az elmult negyedév meglehetdsen mozgalmas volt a magyar makrogazdasagi folyamatok és a
belpolitika alakulasa szempontjabol.

Javulé makrogazdasagi adatok ellenére gyenge hitelkereslet az elsé negyedévben

Sajatos kettdsség jellemezte az elmult harom honapot. Egyrészt folytatodtak a 2009 utolsod
negyedévében beindult pozitiv folyamatok, az OTP Csoport mind tobb orszagaban tapasztalhatdak a
valsagbol valo lasst kilabalasra utalo jelek: nétt az ipari termelés és a GDP; a hazai devizak stabilak
maradtak, s6t néhol erdsodtek is; jelentésen csokkentek a szuverén kockazati felarak; érdemben
javultak a tékepiaci forrashoz valé hozzaférés lehetoségei. Ugyanakkor a hitelkereslet mind a lakossagi,
mind a vallalati szektorban gyenge maradt.

Magyarorszagon tovabb folytatddott a jegybank kamatcsokkentése, aprilis végére 5,25%-ra
mérséklodott az alapkamat, ezzel parhuzamosan a forint stabil maradt, sot enyhén er6sodott is. Mindezt
tamogatja a folyamatos tobbletet felmutatd kiilkereskedelmi és folyd fizetési mérleg, valamint a
parlamenti valasztasok eredményeként megsziiletett kétharmadot meghaladé kormanytobbség. Az
elmult negyedévben a hozamok a teljes hozamgdrbén erételjesen, kb. 100-130 bazisponttal estek.
Ugyanakkor a marciusi munkanélkiiliség 17 éves rekordot dontétt, ami magyarazat a lakossag tovabbra
is rendkiviil visszafogott hitelkeresletére.

Eros miikodési eredmény, elemz6i varakozast meghaladé adézott eredmény

A kockazati koltségek, illetve a miikdodési kornyezet alakulasaval kapcsolatos bizonytalansagok miatt
2010 vonatkozasaban a menedzsment nem adott ki eredmény eldrejelzést. A mérlegzarast koveto,
dontéen Gorogorszaggal kapcesolatos szEélsséges piaci reakciok, az arfolyamok, hozamok ¢s kockazati
felarak varatlan és jelentés mozgasa jol példazza, hogy a gazdasagi fellendiilés még torékeny, a piaci
hangulat gyorsan valtozhat. A Bankcsoport altal elért 42,4 milliard forintos adézott eredmény tobb mint
duplaja az el6z6 negyedévinek, és meghaladja a 2009 1Q-ban elért adozott eredményt is. Az
Osszehasonlitas alapja a Csoport korrigalatlan szamviteli eredménye, mely 2009 2Q-t6] kezdédéen mar
nem mutat érdemi eltérést a korrigalt konszolidalt eredményhez képest. Az ado el6tti eredmény ennél
nagyobb mértékben, 120%-kal javult q/q. Mindezt tovabbra is jelentds kockazati koltségek és csokkend
nettd kamatbevétel mellett sikeriilt elérni. A targyidészakban 6,5 milliard forint — magyar
allamkotvényeken elért — értékpapir arfolyamnyereség jelentkezett egyszeri tételként. Ezzel allt
szemben a fedezettség novelését célzd oOvatossagi céltartalékolds, mintegy 16,8 milliard forint
0sszegben (OTP Russia: 4,6 millidrd forint, OTP Ukrajna: 7,5 milliard forint, CKB (Montenegro): 4,7
milliard forint). Jarulékos kolcsontéke visszavasarlas nem tortént, az effektiv adokulcs 21,8%-0s volt.
Az év hatralévd részében az {lizleti aktivitds valtozasa mellett a hitelportfoliok mindsége lesz
meghatarozo befolyassal az adozott eredmény alakuldsara. Bar a késedelmes hitelek aranya — igaz,
lassuldé mértékben — nétt, az jonnan 90 napon tial késedelmes kategoériaba keriilé hitelallomany 2009
2Q) ota folyamatosan csokkend tendenciat mutat.
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Stabil hazai bevételi bazis mellett 6vatos céltartalék-képzés, élénkiilé jelzaloghitelezés, sikeres
forrasgyiijtés

A Bankcsoporton beliil az OTP Core (magyarorszagi alaptevékenység) 40,3 milliard forintos
negyedéves adozott eredménye éves szinten stabil, q/q alapon javuld jovedelmezdséget jelez. A stabil
bevételi bazis és a csokkend miikddési koltségek 17 milliard forintos kockazati koltségképzést tettek
lehetové, ennek eredményeként a késedelmes hitelek fedezettsége (74,8%) gyakorlatilag valtozatlan
maradt.

A hitelallomany arfolyamsziirten éves szinten 1%-kal nétt, q/q pedig stagnalt (-0%). Az éves ndovekedés
elsésorban a 2009-2010 soran folyamatosan aktiv vallalati hitelezésnek kdszonhetd: az arfolyamsziirt
corporate hitelallomany az elmult évben 6%-kal, q/q pedig 1%-kal bovilt. 2010 1Q-ban az
arfolyamsztirt allomanyok tekintetében q/q els6sorban a fogyasztasi hitelek és a mikro- és
kisvallalkozoi szegmens nétt, mig a folydsitds tekintetében a személyi kolcsondknél és
jelzéloghiteleknél tapasztalhatd élénkiilés. Utobbi esetében az 0j szerzédések piacan marcius végére
javulast tiikkroznek. A jelzaloghitelek folyositasanak devizaszerkezete a forint részaranyanak fokozatos
térnyerését jelzi (forint arany 2010 1Q-ban kozel 60% vs. 2009. évi 55%). Ehhez hozzajarult az is, hogy
a versenytarsakkal ellentétben az OTP Bank mar nem folyosit 1j CHF hiteleket. A hitel portfolid
mindsége egyenletes iitemben romlott, a DPD90+ rata 2010 els6 negyedévének végén elérte a 8,0%-ot.
Ezen belill a retail kitettség min6sége stabilabb, mig a vallalkozoi hiteleket erdteljesebb romlas
jellemezte 2010 1Q-ban. A 2009 masodik felétdl beinditott adésvédelmi program 2010 elsé negyedév
végén a lakossagi portfolid 5,1%-at érintette, az atstrukturalas iiteme azonban fokozatosan lassul.

Kiilfoldi leanybanki teljesitmények: stabil bolgar és horvat, egyedi tétel nélkiil jelentésen javulé
orosz, stabilizilodé ukrian eredmény; nullszaldés roman teljesitmény; tovabbra is veszteség
Szlovakiaban, Szerbiaban és Montenegroban

A Bankcsoport orszagai a globalis gazdasagi valsag nehézségei ellenére, tobbségiikben jol teljesitettek.
Szemben a strukturalis problémakkal kiizdé fejlett orszagok tobbségével, Kelet-Europaban jorészt
lezajlott egy jelentés fiskalis korrekcid, igy ezek az orszagok jellemzéen kevésbé kiizdenek
fenntarthatdsagi problémakkal. Ugyanakkor a stabilizacio pozitiv jelei — Oroszorszagot leszamitva —
egyelore mérsékelten éreztetik hatasukat a hitelkeresleti oldalrol. A bankszektorok jovedelmezdségét
2010-ben dontéen a kockazati koltségek alakulasa befolyasolja majd.

A Csoporton belill tovabbra is a DSK Bankhoz ko6tddik a legnagyobb adézott eredmény. Az elsd
negyedévben realizalt 4,6 milliard forintos profit visszaesése (-38% y/y és -37% q/q) a stabil mikodési
eredmény ellenére a jelentdsen ndvekvd hitelkockazati koltségeknek tulajdonithatd. A Bank
koltséghatékonysaga tovabbra is kivalo (kiadas/bevétel mutatd: 38%). A sikeres betétgytijtés
eredményeként tovabb javult a hitel/betét mutato (126%). A portfolié mindsége q/q 0,9%-kal romlott és
a DPD90+ allomany elérte a 7,9%-0s szintet. Az adosvédelmi program keretében a lakossagi hitelek
8,1%-a kertilt atstrukturalasra. A problémas hitelek fedezettsége tovabbra is stabil, 84,4%-os.

Oroszorszaghan toretlen az aruhitel-folydsitas 2009 masodik felétdl beindult dinamikaja, raadasul
egyre sikeresebb a hitelkartydk keresztértékesitése is. Az aruhitelezés terén a bank 6rzi stabil piaci
pozicioit (2. helyezés az uj POS hitel kihelyezésekben), mig a kibocsatott hitelkartyak tekintetében az
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orosz piac 7. legnagyobb szerepldjévé valt. Elsésorban e két terméknek kdszonhetden jelentdsen javult
a nettd kamatmarzs (+1,86%-pont y/y és +0,88%-pont g/q). Bar a betétndvekedés az elmult harom
honapban részben a tudatos arazasi politikdnak kdszonhetden vesztett lendiiletébdl, a bank 119%-os
hitel/betét mutatdja éves szinten impozans, 50%-pontos javulast mutat (-2%-pont g/q). A kockazati
koltségek jelentds novekedését egy vallalkozoi hitel nemfizetése okozta, a fogyasztasi hiteltermékek
kockazati koltsége tovabbra is kedvez6. A 90 napon tal hatralékos hitelek 13,0%-0s aranya enyhe
novekedés tiikroz (+0,6%-pont q/q), a fedezettség azonban a jelentds céltartalék-képzés kovetkeztében
szamottevoen, 96,2%-ra javult. A mar emlitett egyedi céltartalékképzés miatt az adozott eredmény 1,2
milliard forint volt (+283% y/y, -31% q/q), e nélkiil az OTP Bank Russia 1Q adézott eredménye
mintegy 4,7 milliard forint lett volna.

Szemben az el6z6 negyedév 14,4 milliard forintos veszteségével az ukran leanybank minimalis
profitot (169 milli6 forint) realizalt az elmult harom honapban. Bar a hitelkockazati koltségek nagysaga
(8,4 milliard forint) tovabbra is jelentds, az 1ényegesen elmarad mind a bazisiddszak (19,8 milliard
forint), mind pedig a megel6z6 negyedév (26,6 milliard forint) volumenétdl. Tovabba az 1Q kockazati
koltség jelentds részét (7,5 milliard forint) a fedezettség novelését célzod biztonsagi céltartalékképzés
jelentette. A stabilizalodd makrogazdasagi kornyezet kedvezden hatott a hitelportfolidé mindségének
alakulésara: bar folytatodott annak romlasa (a 90 napon tal késedelmes hitelek aranya 23,5%), iiteme
lényegesen lassult (+1,1%-pont g/q). Mindekdzben a fedezettség tovabb javult (+25,3%-pont y/y,
+4,8%-pont q/q) 78,6%-ra. A bevételeken beliil a nettd kamateredmény éves és negyedéves
Osszehasonlitdsban egyarant 20%-kal mérséklodott — ennek legfontosabb oka, hogy a Bank 2010.
januartél nem szadmol el kamatbevételt, illetve ezzel parhuzamosan kockazati koltséget a DPD30+
allomany utan —, javult azonban a netté dij- és jutalékeredmény (+6% y/y, +9% q/q). A kiadas/bevétel
mutatd 37,4%-os szintje tovabbra is kivalo koltséghatékonysagot jelez. A hitelallomany éves szinten
20%-kal csokkent, ezzel szemben a sikeres betétgylijtésnek koszonhetéen a betéti volumen 10%-kal
noétt, tovabb javitva ezzel a hitel/betét mutatot. Az atstrukturalt hitelek aranya tovabb nétt, mindez 2010.
marcius végére a teljes lakossagi portfolié 39,8%-at érintette.

A kisebb piacokon a horvat leanybank 0,5 millidrd forintos addzott eredményt ért el, kedvezden
alakultak a nett6 kamatbevételek (+5% gq/q), javult a kamatmarzs (+22 bp q/q), a koltségek
gyakorlatilag szinten maradtak, a portfolié6 mindség Iényegében nem romlott (DPD90+: 9,0%).

A roman leanybank 2010. els6 harom hdnapjaban nullszaldos volt, a kockazati koltségek 12%-kal
nottek. A hitelmindség romlasa ellenére az OBR tovabbra is a legjobb portfolioval rendelkezik a
Csoporton beliil (DPD90+: 4,4%). A betétallomany dinamikus boviilése mellett (+20% y/y, +4% q/q) a
hitel/betét mutato éves szinten 141%-ponttal, g/q pedig 18%-ponttal javult.

Bar a szlovak és szerb leanybank esetében a bazisiddszakhoz képest jelentds volt a kockazati koltség
volumene, annak nagysaga az el6z0 negyedévi rekordszinttdl joval elmaradt. Ezzel egyiitt mind az
OBS, mind pedig az OBSr veszteséges negyedévet produkalt (-181 millid, illetve -595 millié forint).

A montenegroéi leanybanknal folytatodtak a mar 2009 utolsé negyedévében is tapasztalt kedvezétlen
folyamatok: a portfoli6 mindsége jelentésen romlik (DPD90+: 14,1%), a kockazati koltség
haromszorosa az elmult negyedévinek. Ugyanakkor Ukrajndhoz hasonléan a kockazati koltségek
jelentds része (mintegy 4,7 milliard forint) a fedezettséget noveld biztonsagi tartalékképzés volt. Ezzel
parhuzamosan a fontosabb bevételi tételek jelentdsen visszaesetek ¢/q, mindennek eredményeként a
CKB 6,6 milliard forintos veszteséget realizalt.
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Az OTP Csoport fiokhalozata 2010. marcius végén 1.504 fiokbol allt (-67 fiok yly, -10 fiok g/q). Eves
szinten a legnagyobb szamban (-41 fidk) Szerbiaban és Ukrajnaban (-25) kertilt sor fiokbezarasra, q/q 4

ukran és 5 orosz fiok bezarasan tul nem volt materialis valtozas.

Sub-prime kitettség nélkiil

A menedzsment ezuttal is megerdsiti, hogy eszkdzportfolidjaban nincs olyan strukturalt termék, amely a

jovoben barmilyen negativ eredménykihatassal jarna, lejarati profilja egészséges.

3.

A 2010. MARCIUS 31-1 MERLEGZARAST KOVETO FONTOSABB ESEMENYEK:

Magyarorszag

2010. aprilis 25-én, a parlamenti valasztasok masodik forduldjaban a Fidesz-KDNP
partszovetség kétharmados parlamenti tobbséget szerzett. A koztarsasagi elnok a valasztdsokon
gyoztes part vezet6jét, Orban Viktort kérte fel kormanyalakitasra.

2010. aprilis 29-én az OTP Bank kezdeményezte a 2009 juliusaban az EBRD-vel kotott, majd
2009 decemberében 6 honapra meghosszabbitott alarendelt kolcsontoke megallapodas
felmondasat. A megallapodas keretén beliil aldrendelt kodlcsontdke lehivasra sem 2009, sem
2010 folyaman nem keriilt sor.

a Magyar Orszaggyulés altal 2010. julius 22-én elfogadott torvénymoddositas alapjan az OTP
Csoport alabbi leanyvallalatait terheli a pénziigyi szervezetek kiilonadoja:

1. Hitelintézetek: OTP Bank Nyrt., OTP Jelzalogbank Zrt., OTP Lakastakarékpénztar
Zrt., Merkantil Bank Zrt.

2. Pénziigyi vallalkozasok: OTP Lakaslizing Zrt., OTP Faktoring Zrt., Merkantil Car Zrt.,
Merkantil Ingatlan Lizing Zrt.

3. Befektetési alapkezelok: OTP Alapkezeld Zrt., OTP Ingatlan Alapkezeld Zrt.

Az elfogadott torvénymodositas értelmében 2010. masodik félévétdl az OTP Csoportot terheld
kiilonado fizetési kotelezettség két részbol all: Egyrészt tovabbra is megmarad a 2007. januar 1-
jétol életben 1évo hitelintézeti jaradékado, melynek az OTP Bank Nyrt. és az OTP Jelzalogbank
Zrt. altal 2010-ben fizetett egylittes Osszege varhatéban S5 milliard forint lesz. Tovabba
megjelenik a pénziigyi szervezetek kiilonadoja, melynek a fenti OTP Csoporttagok altal 2010-
ben egyiittesen fizetendd dsszege varhatéan 36 milliard forint lesz, amivel a tarsasagi ado alapja
csokkenthetd. Ennek alapjan az ijjonnan bevezetett kiillonadd csoportszinten varhaté negativ
adozott eredményhatasa 29 milliard forint. A térvénymodositas alapjan az 1) kiilonadot két
egyenld részletben 2010. szeptember 30-ig, illetve 2010. december 10-ig kell megfizetni. A
fentieknek megfeleloen az OTP Csoport altal 2010-ben fizetendd Osszes kiilonadd varhato
Osszege 41 milliard forint.

Szintén a 2010. jalius 22-én elfogadott térvénymodositasok értelmében természetes személyek
esetén (ide nem értve az egyéni vallalkozdt) devizahitel fedezetére a tovabbiakban nem
alapithato jelzalogjog. A késziil torvénymodositassal parhuzamosan az OTP Bank 2010. jalius
elsejével felfliggesztette a lakossagi deviza jelzaloghitel kérelmek befogadasat.
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2010. jalius 2-an 250 milli6 EUR 6sszegii szindikalt hitel vett fel az OTP Bank. Az eredetileg
200 milli6 EUR-ra tervezett tranzakciot jelentos érdeklodés és tiljegyzés kisérte, 0sszesen 16
pénzintézet részvételével. A futamid6 2 év, a kamat mértéke Euribor + 1,30%, a befoly6 0sszeg
a Bank altalanos hitelezési tevékenységét szolgalja.

Az OTP Bank stabilan és magasan az elvart szint felett teljesitett az Europai Bankfeliigyel6k
Bizottsaga (CEBS) altal koordinalt eurdpai pénzintézeti stressz-teszten. A kapott paraméterek
mentén a legszigorubb stressz szcenarioban az OTP Csoport Tier 1 rataja 16,2%-0s szinten
allna 2011 végén, ami tobb mint négyszerese a 4%-0s szabalyozdi minimum szintnek. A stressz
teszt eredményei a CEBS altal meghatarozott egységes formatumban letdlthetdk az OTP Bank
honlapjarol.

2010. julius 23-an, miutan a magyar kormany és az IMF/EU delegacid kozotti targyalasi
forduld lezarasa elhalasztasra keriilt, a Moody's Investors Service Magyarorszag forint- és
deviza allamadossaganak Baal besorolasat, tovabba 7 magyarorszagi bank — koztiik az OTP
Bank ¢és az OTP Jelzalogbank — hitel-, illetve betétallomanyara vonatkoz6 besoroldsat
lemingsitést kilatasba helyezé feliilvizsgalati listara helyezte. Ez az esemény OTP Bank Nyrt.
hazai és kiilfoldi devizaban denominalt hosszu- €és rovidlejarata betét és addssag mindsitését
(Baal/Prime-2), valamint a devizaban denominalt alarendelt kolcsontartozasainak mindsitését
(Baa2) érinti. Ezzel parhuzamosan a Standard&Poor’s Ratings Services a Magyar Allam
aktualis hossza (BBB-) és rovid (A-3) lejarati forint- és devizaaddssagara vonatkozo
besorolasainak kilatasat stabilrol negativra valtoztatta a besorolasok megerdsitése mellett.

Bulgaria

A bolgar miniszterelndk aprilis elején bejelentette, hogy Bulgaria elhalasztja tervezett belépését
az ERM-II arfolyamrendszerbe, miutin a 2009-es GDP-aranyos allamhaztartdsi hianyszam
felfelé kertilt korrigalasra.

Miutan 2010 januarjaban a Moody’s a ,,Baa3”-as bolgar szuverén adossag besorolas kilatasat
stabilrol pozitivra valtoztatta, aprilis 21-én jelezte, hogy a felértékelés lehetoségét tovabbra is
napirenden tartja.

Oroszorszag

2010. aprilis 26-an a Fitch Ratings hitelmin6sitd intézet az orosz leanyvallalat egyéni
mindsitését (Individual Rating) ,,D/E”-rdl ,,D”-re javitotta, mikozben megerdsitette a tarsasag
,,BB” hitelbesorolasat negativ kilatas mellett.

Ukrajna

2010 aprilisaban Ukrajna és Oroszorszag kozott 10 évre szoldo megallapodas sziiletett arrdl,
hogy az Ukrajna altal Oroszorszagnak fizetett gazar 30%-kal csokken, illetve Oroszorszag a
kovetkezo 10 évben 0sszesen 40 milliard dollar befektetést hajt végre Ukrajnaban.

2010. aprilis 27-én az ukran parlament elfogadta a 2010-es koltségvetést, amely 5,3%-os
hiannyal szamol a brutt6 hazai dssztermék aranyaban.

2010 jalius 3-an az IMF kiild6ttség az ukran hatosagokkal megallapodott egy gazdasagi
programrol, melyet az IMF 2,5 éves futamidejii, maximum 10 milliard SDR (USD 14,9
milliard) 6sszegii készenléti hitelmegallapodassal tamogathat.

2010 majus 17-én az S&P ,,B-” besorolasrol ,,B”-re javitotta az ukran szuverén devizaadossag
hitelbesorolast, mig a hazai addssag ,,B”” minésitése ,,B+" besorolasura valtozott.
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2010 julius 6-an a Fitch az ukran szuverén hosszu lejarati deviza- és hazai addssag kibocsatoi
hitelminositését ,,B”-re valtoztatta ,,B—"-rol stabil kilatas mellett.

2010 julius 29-én a 2010 julius 22-i figyelOlistara valo helyezést kovetden az S&P az ukran
szuverén mindsitést a devizaaddssagok tekinetében ,B”-rol ,B+7’-ra, a hazai addssagok
tekintetében ,,B+7-rdol ,,BB—"-ra emelte. A mindsité a rovid lejaratu hazai és devizaaddssagok
,,B” besorolasat megerdsitette. A mindsitdi kilatas stabil.

Romania

2010 majus elején a roman kormany megallapodott az IMF-fel arrol, hogy a 2010-re eredetileg
tervezett 5,9%-os hianycél 6,8%-ra valtozik. Az 1) hidnycél eléréséhez jelentds
kiadascsokkentések meghozatalara van sziikség, tobbek kozott az allami alkalmazottak bérének
25%-o0s, a nyugdijak 15%-os csokkentésére.

cyey

hitel kovetkezo részletét akkor kapja meg, ha a kormanyzat meglépi a tervezett hidnycsokkento
intézkedéseket.

A negyedik IMF feliilvizsgalat sikeres zarasat kovetéen 2010 julius masodikan lehet6ség nyilt
Romania szdmdra ujabb, azonnali hitelrészlet lehivasara, mintegy 913,2 millié eurd értékben
(USD 1,1 milliard). A készenléti hitelbdl tortént eddigi lehivasok 0sszege Romdénia esetében
10,7 milliard eurdt tesz ki.

Szerbia

2010. aprilis 1-jén az IMF attekintette a szerb kormany gazdasagi programjat, és engedélyezte
az IMF hitel esedékes részletének folyositasat.

2010. majus 11-én a szerb jegybank 50 bazisponttal rekord alacsony szintre, 8,0%-ra
csokkentette az iranyado ratat.

2010 janius 28-an az IMF befejezte a szerb gazdasag teljesitményének feliilvizsgalatat, és
lehetové tette 383 millio eurd (USD 473 millio) hitelrészlet lehivasat. A készenléti hitelbol
tortént eddigi lehivasok Osszege Szerbia esetében kozel 1,8 milliard eurot tesz ki.

Szlovakia

2010. aprilis 30-t6l az OTP Banka Slovensko vezérigazgatoi szEékét Zita Zemkova foglalta el.
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IX. NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatoban nem tesz kozz¢é nyereség-elorejelzést.
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X. VEZETOK ES ALKALMAZOTTAK

Az OTP Bank Nyrt. mikddése soran maradéktalanul betartja a ra vonatkozd jogszabalyokban,
feliigyeleti rendelkezésekben és Budapesti Ertéktézsde (BET) szabalyzatokban foglaltakat. A Tarsasag
felépitését s mitkodési feltételeit a Kozgytilés altal elfogadott Alapszabaly tartalmazza.

Vezeto testiiletek
IGAZGATOSAG

A Tarsasag ligyvezetd szerve az Igazgatosag. Célkitilizéseiben, tevékenységében kiemelt jelentdségii a
részvényesi érték, az eredményesség ¢€s a hatékonysag ndvelése, a kockdzatok kezelése, a kiilsd
eldirasoknak mindenben maradéktalanul megfelelé miikodés, azaz az iizleti, etikai, és belsé kontroll
politikdk leghatékonyabb érvényesiilésének biztositasa. Hataskorét a hatalyos jogszabalyok, a Bank
Alapszabalya, a kozgy(ilési hatarozatok, valamint az Igazgatdsag ligyrendje szabja meg. Az {ligyrend
tartalmazza az Igazgatosag felépitését, az iilések elOkészitésével, lebonyolitasaval és a hatarozatok
megfogalmazasaval kapcsolatos teendoket és egyéb, az Igazgatésag miikodését érintd kérdéseket. Az
Igazgatosag tagjait a Kozgyllés 6t évre valasztja. Az Igazgatosag tagjaira vonatkoznak mindazok a
kotelezettségek, illetve tiltd szabalyok, amelyeket a Hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol
sz016 1996. CXII. torvény (Hpt.) a vezetd allasu személyekre megallapit. Mivel az Igazgatosag a Bank
iranyitasaban iigyvezeto szerepet tolt be, ezzel 6sszhangban van és a sikeres miikodést 6sztonzi, hogy az
igazgatdsagi tagok személyesen is érdekeltek a Tarsasag eredményes miikodésében. Igy a Kozgyiilés
altal elfogadott opcids részvényvasarlasi programban az Igazgatdsag tagjai is részt vesznek. Emiatt
azonban teljes kortien nem felelhetnek meg a torvényi fliggetlenségi kritériumoknak. Tekintettel
azonban arra, hogy az Igazgatdsagnak fontos szerepe van a management munkajanak ellendrzésében is,
ezért érdemi jelentOsége van annak, hogy az Igazgatdsagban érvényesiil a kiils6 tagok tobbségének elve.
Az Igazgatdsag személyi Osszetétele biztositja, hogy a szakértelem, a tapasztalat és a fentieken tilmend
fiiggetlenség egyforman jelen legyen a dontéshozatali eljarasokban. A Tarsasag {iigyvezetoivel
kapcsolatos munkaltatdi jogokat az Igazgatésag az elndkvezérigazgatd utjan gyakorolja azzal, hogy a
vezérigazgato-helyettesek kinevezéséhez és a kinevezés visszavondsdhoz az Igazgatdsag eldzetes
tajékoztatasa sziikséges. Az elnok-vezérigazgatd hataskorébe tartozik mindazoknak az iigyeknek az
eldontése, amelyeket az Alapszabaly nem utal a Kozgyiilés, illetve az Igazgatdsag hataskorébe.
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1. AZ IGAZGATOSAG TAGJAI

Dr. Csanyi Sandor
elnok-vezérigazgato

Dr. Csanyi Sandor (57) 1974-ben a Pénziigyi és Szamviteli Fdiskolan ilizemgazdasz, 1980-ban a
Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen kozgazdasz diplomat szerzett. Pénziigy szakos kdzgazda,
okleveles arszakértd, bejegyzett konyvvizsgald. Az egyetem utan a Pénziigyminisztérium Bevételi
Foigazgatosagan, illetve a Pénzligyminisztérium Titkarsagan dolgozott, majd osztalyvezetd volt a
Mezbgazdasagi és Elelmiszeripari Minisztériumban 1983-t61 1986-ig. 1986-tol 1989-ig a Magyar Hitel
Bank Rt.-nél foosztalyvezetd. A K&H vezérigazgato-helyettese 1989-92 kozott. 1992-t6l az OTP Bank
legjelentésebb nemzetkdzi kartyatarsasag, a MasterCard eurdpai igazgatdsaganak, valamint alelndke a
Magyar Olaj- és Gazipari Részvénytarsasag (MOL) igazgatosaganak és tarselnoke a Vallalkozok és
Munkaltatok Orszagos Szovetségének (VOSZ), tagja a Magyar Bankszovetség elndkségének.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. december 31-én 200.000 darab volt (kdzvetlen és kozvetett
tulajdonaban 1évé OTP részvények darabszama 2.700.000).

Dr. Pongracz Antal
az Igazgatosag alelnéke
vezérigazgato-helyettes, Torzskari Divizio

Dr. Pongracz Antal (64) a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen diplomazott, majd doktori
cimet szerzett 1971-ben. 1969-td1 a Petrolkémiai Beruhazasi Vallalatnal elemz6 kozgazdaszként, majd a
Bevételi Féigazgatdosagon csoportvezetoként dolgozott 1975-ig. 1976-t6l a Pénziigyminisztériumban
kiilonboz6 teriileteken, vezetéként dolgozott. 1986-87-ig az Allami Ifjusagi és Sporthivatal elsd
elndkhelyettese. 1988 és 1990 kozott az OTP Bank elsé vezérigazgato-helyettese. 1991-t61 1994-ig az
Eurdpai Kereskedelmi Bank Rt. vezérigazgatoja, majd elnokvezérigazgatdja. 1994 és 1998 kozott a
Szerencsejaték Rt. elndk-vezérigazgatdja, majd 1998-99-ben a Malév Rt. vezérigazgatoja. 2001-t6l az
OTP Bank Torzskari Divizidjanak ligyvezetd igazgatdja, késobb vezérigazgatd-helyettes. 2002-t61 az
OTP Bank Igazgatdsaganak tagja. 2009. junius 9-t6l az OTP Bank Igazgatosaganak alelndke.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. december 31-én 200.000 darab volt.
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Dr. Utassy Laszlo
elnoki tandcsado
OTP Bank Nyrt.

Dr. Utassy Laszlo (58) az ELTE Jogi Karan diplomazott 1978-ban, majd a Budapesti
Ko6zgazdasagtudomanyi Egyetemen biztositasi szakkozgazdasz diplomat szerzett 1995-ben. Az Allami
Biztositonal, majd az AB-AEGON Rt.-nél dolgozott kiilonbdzé poziciokban 1978 és 1995 kozott. 1996
€s 2008 kozott az OTP Garancia Biztositd vezérigazgatoja, majd elndk-vezérigazgatoja. 2001-tdl az
OTP Bank Igazgatosaganak tagja. 2008-t6l az OTP Bank Nyrt. elndki tanacsaddja és ligyvezetd
igazgatdja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. december 31-én 250.000 darab volt.

Kiils6 tagok:
Baumstark Mihaly
elnok-vezérigazgato
Csanyi Pincészet Zrt.

Baumstark Mihaly (61) agrarmémok és agrarkozgazdasz. A Mezégazdasagi és Elelmiszeripari
Minisztérium alkalmazottja 1978 és 1989 kozott. Tavozasakor a Minisztérium Beruhazaspolitikai
Osztalyanak helyettes vezetdje, ezt kdvetden a Hubertus Rt. ligyvezetd igazgatdja lett, majd 1999-t6l a
Villanyi Boraszat Rt. (jelenleg Csanyi Pincészet Zrt.) vezérigazgato-helyettese, majd elndk-
vezérigazgatdja. 1992 és 1999 kozott az OTP Bank Feliigyeld Bizottsaganak, majd 1999 6ta
Igazgatosaganak kiilsé tagja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. december 31-én 0 darab volt.

Dr. Biroé Tibor
tanszékvezeto
Budapesti Gazdasagi Fdiskola

Dr. Bir6 Tibor (58) kozgazddszként végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. A
Tatabanyai Varosi Tanacs Pénziigyi Osztalyanak vezet6je 1978 és 1982 kozott. 1982 ota féiskolai tanar
a Pénziigyi és Szamviteli Foiskolan, 1992 ota tanszékvezetd. Okleveles konyvvizsgald, bejegyzett
konyvszakérté. A Magyar Konyvvizsgaloi Kamara Oktatasi Bizottsaganak tagja. 1992 o6ta az OTP Bank
Igazgatosaganak kiilsé tagja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. december 31-én 40.681 darab volt.
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Braun Péter
villamosmérnok,
volt vezérigazgato-helyettes, OTP Bank Nyrt.

Braun Péter (74) villamosmérmndki diplomat szerzett a Budapesti Miiszaki Egyetemen. 1954 ¢és 1989
kozott a Villamosenergiai Kutatdintézet munkatarsa, tdvozasakor fosztalyvezetd. Utana a K&H Bank
Rt. iigyvezetd igazgatdja, a bank Szamitdstechnikai és Informaciés Kozpontjadban. A GIRO Rt.
Igazgatosaganak tagja, az OTP Bank Nyrt. vezérigazgato-helyettese 1993-t6l 2001-ig, nyugdijba
vonulasaig. 2009. év II. félévétdl a Vezetd Informatikusok Szovetségének elndke. Az OTP Bank
Igazgatdsaganak 1997 ota tagja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. december 31-én 527.905 darab volt.

Dr. Kocsis Istvan
vezérigazgato
BKV Zrt.

Dr. Kocsis Istvan (58) gépészmérndkként végzett a Budapesti Miiszaki Egyetemen, majd itt szerzett
doktori fokozatot 1985-ben. Palyafutasanak allomasai: 1976-1978 BME, Gépészmérnoki Kar,
Gépelemek Tanszék, tanarsegéd; 1978-1979 VEGYTERV, vezetd tervezd; 1979-1991 BME,
Gépészmérnoki Kar, Gépszerkezettani Intézet, adjunktus; 1985-1991 Gépészmérnoki Kar, Karman
Todor Kollégium, igazgatd (mellékallas); 1991 FEG, Célgépgyar, fémérnok; 1991-1993 Ipari és Ker.
Minisztérium,  foosztalyvezetd,  helyettes-allamtitkar; 1993-1997  Allami  Vagyonkezeld
Részvénytarsasag (AV Rt.), ill. Allami Privatizacios és Vagyonkezeld Rt. (APV Rt.), vezérigazgato-
helyettes, vezérigazgatd; 1998-2000 RWE Energie AG, f6osztalyvezeté (Németorszag); 2000-2001
EMASZ Rt. altalanos igazgato; 2001- 2002 RWE-EnBW Magyarorszag Kft. igazgaté; 2002-2005-ig a
Paksi Atomerémi vezérigazgatdja; 2005-2008 az MVM ZRt. vezérigazgatdja; 2008. szeptember 1-t6l a
Budapesti Kozlekedési Zrt vezérigazgatoja.

A Jedlik Anyos Tarsasag elnoke, Méréstechnikai, Automatizalasi és Informatikai Tudomanyos
Egyesiilet elndke, a Magyar Kereskedelmi €s Iparkamara orszagos elndkségi tagja, a BME Gazdasagi
Tanacsanak elnokhelyettese, a Magyar Urkutatasi Tanécsa tagja.

1997 6ta az OTP Bank Igazgatosaganak kiilso tagja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. december 31-én 81.600 darab volt.
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Dr. Pintér Sandor
elnok-vezérigazgato, CIVIL Biztonsagi Szolgdlat Zrt.

Dr. Pintér Sandor (62) 1978-ban a Rendértiszti Féiskolan, majd 1986-ban az Eo6tvos Lorand
Tudomanyegyetem Jogi Karan szerzett diplomat. 1970-t61 a Beliigyminisztérium allomanyaban toltott
be kiilonb6z6 pozicidkat, 1996 decemberében orszagos rendor-fokapitanyként vonult nyugdijba. 1998-
2002-ig a Magyar Koztarsasag beliigyminisztere volt. 1997. aprilis 29. és 1998. julius 7. kozott tagja
volt az OTP Bank Igazgatosaganak. 2003-t6l 2006-ig tagja az OTP Bank Feliigyel6é Bizottsaganak,
2006. aprilis 28-t61 az OTP Bank Igazgatdsaganak tagja.

Dr. Pintér Sandor — beliigyminiszteri kinevezésére vald tekintettel — 2010. majus 29-i hatallyal
lemondott az OTP Bank igazgatosagi tagsagarol.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. december 31-én 101.350 darab volt.

Dr. Szapary Gyorgy
professzor, Kozép-Europai Egyetem Kozgazdasdagtudomanyi tanszék

Dr. Szapary Gyorgy (71) kozgazdasz, a Louvain-i Katolikus Egyetemen (Belgium) diplomazott 1961-
ben, majd ugyanott megszerezte a kozgazdasagtudomanyok doktori cimét 1966-ban. 1965-66-ban az
Eurdpai Bizottsagnal dolgozott. 1966 és 1990 kozott Washingtonban a Nemzetkozi Valutaalapnal
(IMF) elemzo-vezetoelemzo-igazgatohelyettes, majd 1993-ig Budapesten a Nemzetkézi Valutaalap
magyarorszagi megbizottja. 1993 és 2007 kozott, rovid megszakitassal, amikor mint az MNB elnok
tanacsadoja tevékenykedett, a Magyar Nemzeti Bank alelndke, a Monetaris Tanacs tagja. Jelenleg a
Ko6zép-Eurdpai Egyetem Kozgazdasagtudomanyi tanszékének vendég professzora. Egy konyv és
szamos cikk szerzéje kozgazdasagi szaklapokban. 2008. aprilis 25-étol tagja az OTP Igazgatdsaganak.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. december 31-én 0 darab volt.

Dr. Voros Jozsef
professzor, a Pécsi Tudomanyegyetem Gazdasagi Tandcsanak elnéke

Dr. Voros Jozsef (59) 1974-ben szerzett kdzgazdasz diplomat a Budapesti K6zgazdasagtudomanyi
Egyetemen. 1984-ben kandidatusi fokozatot, 1993-ban a kozgazdasagtudomany akadémiai doktor cimet
szerezte meg az MTA-n. 1990-93 kozott a JPTE Kozgazdasagtudomanyi karanak dékanja. 1993-ban
elvégzi a Harvard felsdvezetéi programjat, 1994-t61 a JPTE professzora, 2004-2007 kozott a Pécsi
Tudomanyegyetem altalanos rektorhelyettese, 2007-t61 a GT elndke. 1992. 6ta az OTP Bank
Igazgatosaganak kiils6 tagja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. december 31-én 117.200 darab volt.
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Az Igazgatosag sziikség szerint, de évente legalabb nyolc alkalommal tart {ilést. Az elndk-vezérigazgatd
koteles Osszehivni az Igazgatdsag iilését akkor is, ha

= igazgatdsagi hatarozat rendkiviili igazgatosagi iilésrol dontott;

= Jegalabb harom igazgatosdgi tag az ok és cél megjelolésével, a napirendi pont
meghatarozasaval, a hozand6 dontésre vonatkoz6 irasbeli eldterjesztés rendelkezésre
bocsatasaval azt irasban kéri;

= aFeliigyelO Bizottsag, vagy a kdnyvvizsgal6 irdsban inditvanyozza;

= aFeliigyelet erre kotelezi;

= torvény alapjan rendkiviili kozgyiilés dsszehivasarol kell donteni.

Az Igazgatosag iiléseirdl jegyzokonyv készill, és hatarozataik dokumentalasra kertilnek.

2. A FELUGYELO BIZOTTSAG

A Bankban a kettds irdnyitdsi strukturat kovetve, a Tarsasag ligyvezetésének és iizletvitelének
ellenérzését a Feliigyeld Bizottsag latja el. Emiatt — a torvényi eldirasokkal 6sszhangban — a Feliigyeld
Bizottsag Osszetételében maradéktalanul érvényesiil a fliggetlen tagok tobbségének elve. A bizottsagi
tagokat a Kozgylilés valasztja meg, megbizatasuk harom évre szol. A fiiggetlen feliigyeld bizottsagi
tagok (3 f0) aranya a Felligyel6 Bizottsag teljes 1étszamara (5 f6) vetitve 60%.

Az Osszeférhetetlenség elkeriilése érdekében a Kozgytilés nem valaszthatja a Feliigyelo Bizottsag
tagjava az Igazgatosag tagjait és azok kozeli hozzatartozoit. A Feliigyeld Bizottsdg dolgozoi tagjanak
jelolésével, visszahivasaval kapcsolatos szabalyokat a Téarsasagnal miikodé Uzemi Tanéacs hatdrozza
meg, ¢ tagot a Tarsasag nem tekinti fliggetlennek.

A Felligyel6 Bizottsag maga allapitja meg tigyrendjét, amelyet a Kozgyiilés hagy jova. A Tarsasag
belsé ellendrzési szervezetének a Hpt. altal meghatarozott keretek kozotti iranyitdsa a Feliigyelo
Bizottsag feladata. A Feliigyel6 Bizottsag eldzetes egyetértési jogot gyakorol a belsé ellendrzési
szervezet vezetdi ¢és alkalmazottai munkaviszonyanak Iétesitésével, megsziintetésével, dijazasuk
megallapitasaval kapcsolatos dontéseknél.

Az OTP Bank Nyrt. Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai
Tolnay Tibor

a Feliigyel6 Bizottsdg elnoke

elnok-vezérigazgato, Magyar Epité Zrt.

Tolnay Tibor (59) épitészként végzett a Budapesti Miiszaki Egyetemen, masodik diplomat a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett. 1992-ben kinevezték a Magyar Epitd Rt
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vezérigazgatdjava. 1992 ota az OTP Bank Feliigyel6 Bizottsaganak elnoke. 2007. aprilis 27-t61 az Audit
Bizottsag tagja.

OTP térzsrészvény tulajdona 2009. december 31-én 0 darab volt.

Dr. Horvath Gabor
tigyved

Dr. Horvath Gabor (54) Budapesten, az ELTE Allam-és Jogtudoméanyi Karan szerzett diplomat. 1983-
t6l az Allami Fejlesztési Banknal dolgozott. 1986-t61 tigyvéd. 1990-t81 sajat tigyvédi irodat vezet. FS
tevékenységi kore a vallalatfinanszirozas és a corporate governance. 1999 6ta tagja a MOL Nyrt.
Igazgatosaganak, 1995 o6ta pedig az OTP Bank Feliigyeld Bizottsaganak. 2007. aprilis 27-t6l az OTP
Bank Nyrt. Feliigyel6 Bizottsag alelnoke és Audit Bizottsaganak elnoke.

2009. december 31-én 10.000 db OTP torzsrészvény volt a tulajdondban.

Jean-Francois Lemoux
vezérigazgato, Groupama International SA

Jean-Francois Lemoux (62) miutan a ‘Hautes Etudes Commerciales’ (HEC) f6iskolan diplomat szerzett,
1971-ben a VIA Assurances Csoportnal kezdte palyajat, ahol el6szor marketing igazgatoként, majd
management controllerként, végiil értékesitési és €letbiztositasi [gazgatoként dolgozott. 1988-ban keriilt
az Athena Csoporthoz, ahol elészor a Proxima, a csoport ¢letbiztositasokra szakosodott
leanyvallalatanak vezérigazgatdjaként, majd 1990-t6l 1998-ig PFA Vie vezérigazgatojaként dolgozott
¢s a Csoport iranyitd bizottsaganak is tagja lett. 1998-ban, amikor a Groupama felvasarolta a GAN-t, a
GAN SA Ugyvivé Testiiletébe (Management Board) nevezték ki az iigynokokon és brokeren keresztiil
folytatott élet- ¢és nem-élet biztositasi tevékenységi teriilet iranyitasanak feladataval. 2000
szeptemberében a Groupama-Gan Uj szervezeti felépitésének megfeleléen, a nem-élet biztositasi
részlegek és az értékesitési halozatok iranyitasat is atvette. 2003. juliusi kinevezése 6ta a Groupama
International vezérigazgatdjaként dolgozik. 2008. aprilis 25-ét6l az OTP Feliigyel6 Bizottsaganak tagja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. december 31-én 0 darab volt.

Kovacs Antal
vezérigazgato-helyettes, Retail Divizio
OTP Bank Nyrt.

Kovacs Antal (57) 1985-ben a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett kozgazdasz
diplomat. Szakmai palyafutasat 1990-ben a Kereskedelmi és Hitelbank Nagyatadi fidkjaban kezdte,
ahol 1993-95-ig fiokigazgatoként dolgozott. 1995-t61 az OTP Bank munkatarsa, elébb megyei igazgato,

crer
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Nemzetkozi Bankarképz6 Kozpont, illetve a World Trade Institute tanfolyamain bovitette. 2004-t61
tagja az OTP Bank Feliigyel6 Bizottsaganak.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. december 31-én 23.000 darab volt.

Michnai Andras
igazgaté, Compliance Onallé Féosztaly
OTP Bank Nyrt.

Michnai Andras (55) az OTP Bank alkalmazottainak képviseldje, a Pénziligyi és Szamviteli Fdiskolan
szerzett diplomat. 1974 o6ta a Bank alkalmazottja és 1981-ig a fidkhalozataban dolgozott kiilonbdzo
beosztasokban. 1981-t6l a kdzponti halozatiranyitasi teriileten instruktori munkakort latott el, majd a
halézatban keriileti igazgato helyettesi illetve igazgatoi feladatra kapott megbizast. 1994-tdl iigyvezetd
igazgatd helyettesként a halozati teriilet kozponti iranyitasaban miikodott kozre. 2005 o6ta a Bank
Compliance Onalld Fdosztalyat vezeti. Szakmai ismereteit a PSZF masoddiplomaval bdvitette,
bejegyzett adoszakértd. 2008. aprilis 25-étol tagja az OTP Feliigyelé Bizottsaganak.

OTP tdrzsrészvény tulajdona 2009. december 31-én 15.600 darab volt.

A Feliigyel6 Bizottsag évente legalabb hat alkalommal tart iilést. A Feliigyeld Bizottsag iilését 0ssze
kell hivni akkor is, ha azt az FB egy tagja, vagy az IG legalabb két tagja, vagy a konyvvizsgalo irasban
kéri az ok és a cél megjelolésével. A Feliigyeld Bizottsag iiléseirdl jegyzokonyv késziil, és hatarozataik
dokumentalasra kertilnek.
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3. AZ AUDIT BIZOTTSAG

Az Audit Bizottsag az OTP Bank Nyrt. Feliigyel6 Bizottsaganak munkajat segité véleményezo, értékeld
¢s javaslattevé funkciokat gyakorlo testiilet. Az Audit Bizottsag hataskorét a hatalyos jogszabalyok, a
Bank Alapszabalya, a kozgytilési hatarozatok, valamint az {igyrendje szabja meg. F6 feladatai kozé
tartozik:

= aszamviteli torvény szerinti beszamolo véleményezése;

= a konyvvizsgaldval megkotendd szerzOdés eldkészitése, kapcsolattartas a konyvvizsgaldval,
ennek keretében a kdnyvvizsgaléval szembeni szakmai kovetelmények és 0sszeférhetetlenségi
eléirasok érvényre juttatasanak figyelemmel kisérése;

= sziikség esetén a Feliigyeld Bizottsag szamara intézkedések megtételére valo javaslattétel;

= a Feliigyeld Bizottsig munkajanak segitése a pénziigyi beszamolasi rendszer megfeleld
ellenérzése érdekében, ennek keretében a pénzligyi beszamolasi rendszer mikddésének
értékelése €s javaslattétel a sziikséges intézkedések megtételére.

Az Audit Bizottsag egyes funkcioit, feladatait a pénziigyi intézményekre iranyado szabalyozas szerint a
Feliigyel6 Bizottsag, illetve a Hpt. altal az irdnyitasa ald rendelt fiiggetlen belso ellendrzési apparatus
latja el. A tobbi bizottsag feladatait a Tarsasag Szervezeti és Miikodési Szabalyzata szerint 1étrehozhato
¢s 1étrehozott bizottsagok latjak el.

Az Audit Bizottsag harom fébol all, tagjait a Kozgyiilés a Feliigyel6 Bizottsag fiiggetlen tagjai koziil
valasztotta. Az Audit Bizottsag tagjai koziil elnokot valaszt.

Az Audit Bizottsag sziikség szerint, de évente legalabb négy alkalommal iilésezik. Az Audit Bizottsag
iilését a bizottsag elndke hivja dssze az ok és a cél megjeldlésével, valamint a bizottsag barmely tagja
irasban kérheti az elnoktol.

Az OTP Bank Nyrt. Audit Bizottsaganak tagjai

Dr. Horvath Gabor
az Audit Bizottsag elndke
tigyved

Dr. Horvath Gabor (54) Budapesten, az ELTE Allam-és Jogtudoméanyi Karan szerzett diplomat. 1983-
t61 az Allami Fejlesztési Banknal dolgozott. 1986-t61 tigyvéd. 1990-t61 sajat tigyvédi irodat vezet. F6
tevékenységi kore a vallalatfinanszirozas €s a corporate governance. 1999 o6ta tagja a MOL Nyrt.
Igazgatosaganak, 1995 ota pedig az OTP Bank Feliigyeld Bizottsaganak. 2007. aprilis 27-t61 az OTP
Bank Nyrt. Feliigyel6 Bizottsag alelnoke és Audit Bizottsaganak elnoke.

2009. december 31-én 10.000 db OTP torzsrészvény volt a tulajdondban.
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Tolnay Tibor
elnok-vezérigazgato
Magyar Epité Zrt.

Tolnay Tibor (59) épitészként végzett a Budapesti Miiszaki Egyetemen, masodik diplomat a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett. 1992-ben kinevezték a Magyar Epité Rt.
vezérigazgatojava. 1992 6ta az OTP Bank Feliigyel6 Bizottsaganak elndke. 2007. aprilis 27-t61 az Audit
Bizottsag tagja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. december 31-én 0 darab volt.

Jean-Francois Lemoux
vezérigazgato, Groupama International SA

Jean-Francois Lemoux (62) miutan a ‘Hautes Etudes Commerciales’ (HEC) fdiskolan diplomat szerzett,
1971-ben a VIA Assurances Csoportnal kezdte palyajat, ahol el6szor marketing igazgatoként, majd
management controllerként, végiil értékesitési és életbiztositasi Igazgatoként dolgozott. 1988-ban keriilt
az Athena Csoporthoz, ahol eldszor a Proxima, a csoport ¢letbiztositdsokra szakosodott
leanyvallalatanak vezérigazgatdjaként, majd 1990-t6l 1998-ig PFA Vie vezérigazgatdjaként dolgozott
¢és a Csoport iranyitd bizottsaganak is tagja lett. 1998-ban, amikor a Groupama felvasarolta a GAN-t, a
GAN SA Ugyvivé Testiiletébe (Management Board) nevezték ki az iigynokokon és brokeren keresztiil
folytatott élet- ¢és nem-élet biztositasi tevékenységi teriilet irdnyitasanak feladataval. 2000
szeptemberében a Groupama-Gan 1j szervezeti felépitésének megfeleléen, a nem-élet biztositasi
részlegek és az értékesitési halozatok iranyitasat is atvette. 2003. juliusi kinevezése 6ta a Groupama
International vezérigazgatdjaként dolgozik. 2008. aprilis 25-ét61 az OTP Feliigyel6 Bizottsaganak tagja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. december 31-én 0 darab volt.
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4. AzZUGYVEZETES

A Bank napi lzletmenetét az elndk-vezérigazgatd iranyitja, akinek a munkajat hat vezérigazgato-
helyettes tamogatja. Az alabbi tdblazat a Bank jelenlegi tigyvezetésének azon tagjait tartalmazza, akik
nem tagjai a fentebb emlitett [gazgatosagnak:

Bencsik Laszlo
vezérigazgato-helyettes
Stratégiai és Pénziigyi Divizio

Bencsik Laszld (40) 2009 augusztusatol az OTP Bank Nyrt. vezérigazgato-helyettese, a Stratégiai és
Pénziigyi Divizi6 vezetéje.

2003. szeptemberében csatlakozott az OTP Bankhoz ¢és lett a Bankiizemgazdasagi Igazgatdsag
ligyvezetO igazgatoja, a controlling és tervezési feladatokért felelds vezetd. 2000-t6l, az OTP Bankhoz
torténd csatlakozasaig a McKinsey & Company Inc. tanacsadd cég projektmenedzsere. 1996-t61 2000-
ig az Andersen Consulting (Accenture) cégnél dolgozott tanacsadoként. 1996-ban, a Budapesti
Ko6zgazdasagtudomanyi Egyetem Gazdalkodastudoméanyi Kardn diplomazott, majd 1999-ben a
franciaorszagi INSEAD Business School Programjan szerzett Master of Business Administration
(MBA) diplomat.

2009. december 31. napjan 0 db OTP torzsrészvény volt a tulajdonaban.

Dr. Gresa Istvan
vezérigazgato-helyettes
Hitelengedélyezési és Kockazatkezelési Divizio

Dr. Gresa Istvan (57) a Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan diplomazott 1974-ben, majd a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett okleveles kozgazda diplomat 1980-ban. A
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen 1983-ban lett egyetemi doktor. 1989 ota dolgozik a
bankszektorban. 1989 és 1993 kozott Budapest Bank Rt. zalaegerszegi fiokigazgatojaként dolgozott.
1993-t61 az OTP Bank Zala Megyei Igazgatosdganak megyei igazgatdja, majd 1998-t6l ligyvezetod
Bank vezérigazgatohelyettese, a Hitelengedélyezési €s Kockazatkezelési Divizid vezetdje €s az OTP
Faktoring Koveteléskezelo Zrt. Igazgatésaganak elndke, majd 2007. majus 22-t61 az OTP
Egészségpénztas Zrt. Igazgatotanacsanak elndke.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. december 31-én 63.758 darab volt.
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Takats Akos
vezérigazgato-helyettes
IT és Bankiizemi Divizio

Takats Akos (50) a Kertészeti és Elelmiszeripari Egyetemen diploméazott 1982-ben, majd ugyanitt
szerzett okleveles mérndk diplomat 1985-ben. 1987 ota dolgozik a bankszektorban. 1989 és 1993 kozott
az Investbank Rt.-nél rendszergazdaként dolgozott. 1993-t61 az OTP Bank Nyrt. féosztalyvezetd-
helyettese, majd 1995-t6] ligyvezetd igazgatoként a hitelintézet IT Fejlesztési Igazgatosaganak vezetdje
volt. 2006. oktober 1-jétél az OTP Bank vezérigazgatohelyettese, az IT és Bankiizemi Divizio vezetdje.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. december 31-én 153.347 darab volt.

Wolf Laszlé
vezerigazgato-helyettes
Kereskedelmi Banki Divizio

Wolf Laszlo (50) 1983-ban végzett a Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen. A diploma
megszerzése utan a Magyar Nemzeti Bank Bankkapcsolatok Féosztalyan dolgozott 8 évig, majd a BNP-
KH-Dresdner Bank treasury vezetdje volt 1991-93 kozott. 1993 aprilisatél az OTP Bank Treasury
Igazgatosaganak tigyvezet igazgatoja, majd 1994-t61 a Kereskedelmi Banki Divizid vezérigazgato-
helyettese.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. december 31-én 677.640 darab volt.
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XI. OSSZEFERHETETLENSEG

A Kibocsatd igazgatasi, iranyitd és feliigyeld szerveiben tisztséget betoltd személyek altal a Kibocsato
szamara végzett feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai kozott a Kibocsatod
tudomasa szerint nem all fenn 6sszeférhetetlenség.
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XII. A BANK TULAJDONOSI SZERKEZETE

2007. aprilis 21-én a szavazatelsObbségi részvény megsziintetésérdl szolo torvény (2007. évi XXVI. tv)
hatalyba lépett. Ennek alapjan az OTP Bank Nyrt. Alapszabalydban az allami szavazatelsébbségi
részvényre vonatkozo rendelkezések megsziintek, az egy darab 1.000 Ft névértékil szavazatelsdbbségi
részvény atalakult 10 darab 100 Ft névértéki torzsrészvénnyé. Ezaltal a Bank jegyzett tokéje
280.000.010 darab, egyenként 100 forint névértékii torzsrészvénybdol all.

A Bank vezetésének informacidja szerint a Bank tulajdonosi struktiréja, a részesedés és szavazati arany
mértéke 2010. marcius 31-én

Teljes alaptéke’

Tulajdonosi kor megnevezése

%befolyas®

Belfoldi intézményi/tarsasag 15,0% 15,2% 42.028.963
Kulféldi intézményi/tarsasag 71,9% 73,0% 201.253.776
Belf6ldi maganszemély 6,0% 6,1% 16.828.524
Kulféldi maganszemély 1,3% 1,3% 3.500.102
Munkavallaldk, vezet6 tisztségvisel6k 1,8% 1,8% 5.002.675
Sajat tulajdon 1,5% 0,0% 4.283.564
Allamhaztartas részét képezd tulajdonos * 0,5% 0,5% 1.316.847
Nemzetkézi Fejlesztési Intézmények ° 2,1% 2,1% 5.785.559
Egyéb 0,0% 0,0% 0
OSSZESEN 100,0% 100,0% 280.000.010

"Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptdkével, ennek feltiintetése mellett nem szilkséges kitdlteni. Ha tobb sorozat van bevezetve a
tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi strukturat

2 Szavazati hanyad

® A Kibocsato kozgyllésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetéségét biztositdé szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a szavazati jog
megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitélteni és benyujtani/kbzzétenni a tény feltlintetése mellett!

* PL: MNV Zrt., TB, Onkormanyzat, 100%-os allami tulajdonban all6 vallalatok stb.

®Pl.: EBRD, EIB, stb.

Az 5%-nal nagyobb Tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa 2010.03.31-én

Befolyas
mértéke (%) Megjegyzés®
34

Nemzetiség Tevékenység Mennyiség Szavazati
1

: (db) jog (%) °

Groupama Csoport 24.677.160 8,81% 8,95%

Megdet, Timur és Ruszlan Rahimkulov K T 24.459.744 8,74% 8,87% -

MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. B T 24.000.000 8,57% 8,70%

" Belféldi (B), Kiilféldi (K)

2 Letétkezel (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkdzi Fejlesztési Intézmények (F), Intézményi (), Gazdasagi Tarsasag (T) Magan (M),
Munkavallalo, vezetd tisztségviseld (D)

3Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni

4 A Kibocsatd kozgyllésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog.

® Pl.:szakmai befektets, pénziigyi befektetd, stb.

A Bank tulajdonosi struktirajaban 5% feletti tulajdonosként a MOL jelent meg (2009 végi részesedés:
8,6%) a 2009. masodik negyedévben az OTP Bankkal kotott sajat részvénycsereiigylet eredményeként.
A korabbi nagytulajdonosok koziil a Groupama (9,2%) és a Rahimkulov csalad (8,7%) részesedése nem
valtozott szdmottevoen 2009 folyaman, mig a korabban sokaig legnagyobb intézményi tulajdonosnak
szamitd Artio Global Management (korabbi nevén Julius Baer) részesedése 5% ala esett.
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A Bank tulajdonosi struktirajaban 2010. marcius 31-ig érdemi valtozasa nem tortént, 5% feletti
tulajdonosként tovabbra is a Groupama (2010 1Q: 8,81%), a Rahimkulov csalad (8,74%) és a MOL
(8,57%) jelenik meg. a kordbban sokdig legnagyobb intézményi tulajdonosnak szamité Artio Global
Management (korabbi nevén Julius Baer) részesedése 5% ala esett.

Az OTP Bank Nyrt.-nek nincs tudomasa arrol, hogy a Bank tulajdonosi szerkezetében jelentds valtozas
tortént volna a 2010. marcius 31-i allapothoz képest az Alaptajékoztatd aldirasanak idépontjaig.
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XIII. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA,
PENZUGYI HELYZETERE VONATKOZO
INFORMA CIOK?

A jelenlegi fejezetben k6zolt adatok, elemzések a nemzetkdzi pénziigyi beszamolo készitési standardok
szerint (IFRS) készitett és a 2008. valamint 2009. évi auditalt beszamol6 alapjan késziiltek, kivéve a 2.3
,, T 0keellatottsag, tokemegfelelés” részt, amely a 2009. évi Magyar Szamviteli Szabalyok alapjan
késziilt adatok alapjan késziilt.

Az e fejezetben kozolt informaciok hilen mutatjak be az OTP Bank Nyrt., illetve az OTP Csoport
pénziigyi helyzetét. Az Alaptajékoztatd alairasaig a Kibocsatd pénziigyi helyzetében jelentOs valtozas
nem kovetkezett be.

1. AZ OTP BANK KONSZOLIDALT PENZUGYI EREDMENYEI

1.1. Konszolidalt mérleg

IFRS konszolidalt mérlegf6osszeg az elmult egy évben 4%-kal nétt, nagysaga elérte a 9.755 milliard
forintot. A Bankcsoport sajat tokéje 1.192 milliard forintra emelkedett (+14% y/y), és a teljes mérleg
12%-at képviselte.

Az oOvatosabb hitelezés, illetve visszafogott hitelkereslet eredményeként a bruttdé hitelallomany éves
szinten 2%-kal csokkent. A portfolié zard értéke 6.907 milliard forint volt. A brutto hitelallomanyon
beliil a legnagyobb részaranyt tovabbra is a retail hitelek képviselték (4.292 milliard forint, 62%), mig a
corporate hitelportfolio (2.162 millidrd forint) ennél kisebb hanyadot (31%) jelentett. A gépjarmi-
finanszirozasi hitelek allomanya 387 milliard forintot tett ki (6%). A retail hitelallomanyon beliil a
jelzaloghitelek nagysaga 2.703 milliard forint volt, a fogyasztasi hiteleké pedig 1.149 milliard forint.

Az elmult 12 honapban forintban szdmolva csak a horvat (+3%), a bolgar (+1%), illetve az OTP Core
(+1%) esetében volt tapasztalhatd portfolié novekedés, mashol az allomany csokkent. A legjelentdsebb
allomanycsokkenés Montenegroban (-29%), Szlovakiaban (-13%) és Ukrajnaban (-12%) kovetkezett
be.

A hitelallomany visszaesése mellett az elmult 12 honapban a portfoli6 mindsége mindeniitt romlott; a
90 napon tul késedelmes kintlevéségek allomanya

F6bb mérlegtételek (milli6 forint) Valtozas (%)

ESZKOZOK OSSZESEN 9.367.724 9.755.132 4%

2 Jelen fejezet pénziigyi elemzéseit a Kibocsaté maga készitette, a Kibocsato Vezetéségének értékelését mutatja be.
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F6bb mérlegtételek (milli6 forint) Valtozas (%)

Pénzeszkdzok, betétszamlak, elszamolas nemzeti bankokkal 530.007 505.650 -5%
Bankkozi kihelyezések 415.656 440.850 6%
Pénziigyi eszkdzok valos értéken 131.288 256.100 95%
Ertékesithet6 értékpapirok 486.878 1.354.285 178%
Ugyfélhitelek (brutto) 7.049.381 6.907.094 2%
ebbdl: Retail hitelek 4.353.189 4.291.847 -1%
Corporate hitelek 2.258.579 2.161.903 -4%
Gépjarmiifinanszirozas 389.767 387.431 -1%
Valtok és hitelekkel kapcsolatos kamatkovetelések 52.819 65.968 25%
Hitelek értékvesztése -270.680 -494.378 83%
Részvények, részesedések 10.467 18.834 80%
Lejaratig tartando értékpapirok 330.158 188.853 -43%
Targyi eszk6zok és immateridlis javak 469.701 476.358 1%
Egyéb eszkozok 214.868 101.486 -53%
FORRASOK OSSZESEN 9.367.724 9.755.132 4%
Hitelintézetekkel és allammal szembeni kotelezettségek 848.730 802.749 -5%
Ugyfélbetétek 5.258.167 5.688.887 8%
ebbdl: Retail betétek 3.914.944 4.161.910 6%
Corporate betétek 1.299.904 1.483.984 14%
Ugyfélbetétekkel kapcsolatos kamatkotelezettségek 38.941 42.997 10%
Kibocsatott értékpapirok 1.565.947 1.410.348 -10%
Egyéb kotelezettségek 325.859 380.708 17%
Alarendelt és jarulékos kdlcsontoke 320.050 280.834 -12%
Sajat toke 1.048.971 1.191.606 14%
Mutatok (%) 2008 2009 Valtozas (%-pont)
Hitel/betét arany 134% 121% -13%
Nett6 hitel/(betét+retail kdtvény) mutatd 128% 108% -19%
Netto hitelek 6.778.701 6.412.716 -5%
Ugyfélbetétek 5.258.167 5.688.887 8%
Retail kotvények 58.073 236.733 308%
90 napon til késedelmes hitelek aranya 4.5% 9,8% 5,3%
90 napon'tl'll késedelmes hitelek dsszes céltartalékkal vald 86.0% 73.6% 12.4%
fedezettsége
Toékemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) 15,4% 17,3% 2,0%
Tier] rata 11,3% 13,8% 2,6%
Core Tierl rata 9,5% 12,1% 2,6%
Tokeattétel (Sajat toke/Mérlegfosszeg) 11,2% 12,2% 1,0%

Az IFRS konszolidalt mérlegf6osszeg az elmult egy évben 4%-kal nétt, nagysaga elérte a 9.755 milliard
forintot. A Bankcsoport sajat tokéje 1.192 milliard forintra emelkedett (+14% y/y), és a teljes mérleg
12%-at képviselte.

Az oOvatosabb hitelezés, illetve visszafogott hitelkereslet eredményeként a bruttd hitelallomany éves
szinten 2%-kal csokkent. A portfolié zaro értéke 6.907 milliard forint volt. A bruttd hitelallomanyon
beliil a legnagyobb részaranyt tovabbra is a retail hitelek képviselték (4.292 milliard forint, 62%), mig a
corporate hitelportfolio (2.162 milliard forint) ennél kisebb hanyadot (31%) jelentett. A gépjarmi-
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finanszirozasi hitelek allomanya 387 milliard forintot tett ki (6%). A retail hiteldllomanyon beliil a
jelzéloghitelek nagysaga 2.703 milliard forint volt, a fogyasztasi hiteleké pedig 1.149 milliard forint.

Az elmult 12 honapban forintban szamolva csak a horvat (+3%), a bolgar (+1%), illetve az OTP Core
(+1%) esetében volt tapasztalhato portfolié ndvekedés, mashol az allomany csokkent. A legjelentGsebb
allomanycsokkenés Montenegroban (-29%), Szlovakiaban (-13%) és Ukrajnaban (-12%) kovetkezett
be.

A hitelallomany visszaesése mellett az elmult 12 honapban a portfolié mindsége mindeniitt romlott; a
90 napon tul késedelmes kintlevéségek allomanya csoportszinten 9,8%-ra nétt. A Csoporton beliil
valtozatlanul az ukran és szerb portfolié mindsége a leggyengébb, itt a 90 napon tuli késedelmes hitelek
aranya 22,3%, illetve 33,7%. Az év soran Orvendetes fejlemény volt — ez jelentds mértékben a forint
er6sodésével, illetve az adosvédelmi programmal hozhatd Gsszefliggésbe —, hogy a magyar portfolio
romlasa a 2009 masodik negyedévi csiics utin az év hatralévé részében lelassult. Igy a 90 napon tuli
késedelmes kinnlevdség allomanya az év végére 7,4%-ra nott.

A hitelekre képzett értékvesztés allomanya 2009. december végén 494 milliard forint volt (+83% y/y).
A 90 napon tul késedelmes hitelek allomanya 671 milliard forint volt és a fedezettség ennek
megfeleléen magas maradt (73,6%).

A konszolidalt betétdllomany éves szinten 8%-kal boviilt. A betétdllomany az elmult évben
leggyorsabban Oroszorszagban (+37%), Romanidban (+33%) Bulgaridban (+11%), valamint
Horvatorszagban (+7%) nétt, és kiemelendé az OTP Core 8%-0s betétboviilése is. A legnagyobb
visszaesés a CKB-t (-20%) érintette.

A mérsékelt hitelezési aktivitas kovetkeztében a konszolidalt hitel/betét mutatd (121%) éves
Osszehasonlitasban 13%-ponttal javult. A modszertanilag helyesebb nettd hitel/(betét+lakossagi
kétvény) mutatd 108% volt.

A kibocsatott értékpapirok allomanya éves szinten 10%-kal csokkent. A lejard kotelezettségek nagysaga
(750 millié eurd szenior kdtvény és kb. 120 milliard forintnyi hazai jelzaloglevél) meghaladta a hazai
lakossagi kotvénykibocsatas volumenét, nemzetkdzi kdtvénykibocsatasra pedig az év folyaméan nem
keriilt sor.

1.2. Konszolidalt tokemegfelelési mutato (Basel 11 alapu)

A Bankcsoport szavatold tokéje 2009. december végén 1.195 milliard forint volt, a (hitelezési, piaci és
mikodési kockéazatokat is figyelembe vevld) korrigalt mérlegfoosszeg pedig 6.886 milliard forint. A
tokemegfelelési mutatd érteke 17,3% volt, ezen beliil az alapvetd toéke (Tierl) goodwillel és
immaterialis javakkal csokkentett nagysadga 13,8%, a hibrid instrumentumokat nélkiil6z6 Core Tierl
rata pedig 12,1% volt.

1.3. Konszolidalt eredmény
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A Bankcsoport 2009. évi korrigalt konszolidalt adézott eredménye 151,3 milliard forint volt, ami

gyakorlatilag megfelel a menedzsment elézetes célkitizésének. Ez az eredmény éves szinten 31%-o0s

visszaesését jelenti.
Eredménykimutatéas (millié forint) 2009 Valtozas (%)
Konszolidalt ad6zas utani eredmény 241.068 150.206 -38%
K’apott osztalék és nettd végleges pénzeszkoz atvétel/atadas 5380 792 67%
(adézott)

Stratégiai nyitott devizapozicié eredménye (adozott) -4.720 -1.912 -59%
Stratégiai nyitott devizapozicio eredménye (ad6 el6tt) -5.899 -2.390 -59%
Tarsasagi ado 1.180 478 -59%

Az OTP Garancia Csoport értékesitésének eredménye (adozott) 117.346 0 -100%

Konszolidalt ad6zas utani eredmény kapott osztalék, nett

végleges pénzeszkoz atadas/atvétel, stratégiai nyitott pozicio

eredménye, OTP Garancia Csoport értékesitésének 218.691 151.326 -31%
eredménye és kiilfoldi leanyvallalatokkal kapcsolatos goodwill

értékesokkenés nélkiil

Adozas elétti eredmény 250.293 172.080 -31%
Miikédési eredmény 368.920 437.059 18%
Osszes bevétel 732.584 786.084 7%
Netté kamatbevétel (korr.) 515.946 589.780 14%

Netto dijak, jutalékok 140.623 132.913 -5%

Egyéb netté nem kamat jellegii bevételek (nettd
biztositasi dijbevételekkel és nett6 egyéb nem

e e, , , 76.015 63.390 -17%

pénziigyi tevékenységgel kapcsolatos bevételekkel)

(korr.)
Devizaarfolyam eredmény, netto (korr.) 44.393 -5.919 -113%
Ertékpapir arfolyam eredmény, nett6 (korr.) -1.096 7.459 -781%
Biztositasi dijbevételek, nettd 13.255 0 -100%
Biztositasi dijbevételek 60.432 0 -100%
Biztositasi raforditasok -47.178 0 -100%
Netto egyéb bevételek (korr.) 19.462 61.851 218%
Miikodési koltség -363.664 -349.024 -4%
Személyi jellegli raforditasok -167.461 -155.516 -7%
Ertékcsokkenés (korr.) -38.609 -45.141 17%
Dologi koltségek (korr.) -157.594 -148.367 -6%
Ertékve,sztésképzés a hitelezési és kihelyezési -108.043 246.935 129%
veszteségekre (korr.)

Egyéb kockazati koltség -10.584 -18.044 70%
Tarsasagi adé -31.602 -20.754 -34%
Teljesitménymutatok (%) Valtozas (%-pont)
ROA (korr.) 2,5% 1,6% -0,9%
ROE (korr.) 22,5% 13,4% -9,1%
Miikodési eredmény marzs 4,14% 4,57% 0,43%
Teljes bevétel marzs 8,22% 8,22% 0,00%
Netto kamatmarzs (korr.) 5,79% 6,17% 0,38%
Netto dij- és jutalékbevétel-marzs 1,58% 1,39% -0,19%
Netto egyéb nem kamat bevétel-marzs 0,85% 0,66% -0,19%
Kockazati koltség/brutto hitelallomany (korr.) 1,69% 3,57% 1,87%
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Kiadas/bevétel arany (korr.) 49,6% 44.4% -5,2%

Effektiv adokulcs 12,6% 12,1% -0,6%
Atfogé eredménykimutatas (millié forint) Valtozas (%)
Nett6 atfogé eredmény 206.807 151.661 -27%
Részvényesekre jutd netté eredmény 240.472 151.045 -37%
Konszolidalt adézas utani eredmény 241.068 150.206 -38%
(-) Nem-ellendrzott részesedésre jutd eredmény 597 -839 -241%
lflrt'ékesithett'i ‘é,r.tékpapirok sajat tékében elszamolt valés 12,475 9.941 180%
érték korrekcioja
C,ash:ﬂo‘w‘-fedezetl iigyletnek mindsitett szarmazékos 788 431 _45%
pénziigyi instrumentumok
Kiilfoldi tevékenységben 1évé nettoé befektetés fedezeti 0 1.543
ligyletek
Atvaltasi kiilonbozet -21.978 -8.213 -63%

A nett6 kamatbevételek 590 millidrd forintos Gsszege 14%-kal haladja meg a bazisiddszakot, a nettod
kamatmarzs 6,17%-os szintje pedig 38 bazisponttal magasabb, mint a bazis- idészakaban.

A nem kamatjellegli bevételeken beliil a nettd dij- és jutalékbevételek 5%-kal visszaestek y/y, ami
megfelel az eldzetes varakozasoknak és tiikrozi az iizleti volumenek, illetve tranzakcids bevételek
csokkenését.

Az egyéb nem kamatjellegli bevételek y/y 17%-kal estek vissza. Ezen beliil a legnagyobb mértéki
eredmény-modosulds a nettdé devizaarfolyam soron jelentkezett, a 2008. évi 44,4 milliard forintos
eredménnyel szemben kozel 6 milliard forintos veszteség. Megjegyzendd, hogy a bazisidészak magas
eredményét az ukran céltartalék-allomany 2008. negyedik negyedévi atértékelésének hatasa
befolyésolta elsdsorban, mikdzben a 2009-es eredményt dontden az elsé negyedévi stratégiain feliili
egyéb nyitott deviza-pozicidk forintgyengiilés okozta vesztesége mozgatta. Mivel ezek a nyitott
poziciok idékdzben lezarasra keriiltek, e soron fokozatosan javult az eredmény. Az értékpapirokon
realizalt éves 7,5 milliard forintos eredmény a forinthozamok jelentds csokkenésének a kdvetkezménye.
Az ¢év soran tobb alkalommal sor keriilt sajat jarulékos kolcsontéke (Upper Tier 2 Capital)
visszavasarlasa, az e tranzakciokon realizalt ado eldtti eredmény megkdzelitette a 28 milliard forintot,
ami a nettd egyéb bevételek soron keriilt kimutatasra.

A teljes bevételeken beliil a nem kamatjellegii bevételek aranya 25% volt, ami 5%-pontos csokkenés a
bazisidészakhoz képest.

A Bankcsoport koltséggazdalkodasa az év egészében rendkivill feszes volt. A miikddési koltségek
kozott a dologi koltségek éves szinten 6%-kal, a személyi jellegli kiadasok 7%-kal maradtak el a
bazisiddszaki szinttdl (dontéen létszamcesokkentés, a miikodés racionalizalasa, a halozatbdvités
leallitasa, illetve egyes kiilfoldi orszagokban (Szerbia, Szlovakia, Ukrajna) fidkok bezarasa
kovetkeztében). Az éves kiadas/bevétel mutatd (44,4%) 5,3%-ponttal javult, az éves eldiranyzatnal
joval kedvezobben.

A lakossagi és vallalati tligyfeleket egyarant sujtd6 romldé makrogazdasagi kornyezet a hitelportfoliok
mindségének jelentés romlasat eredményezték. Mindez massziv céltartalékképzést tett sziikségessé,
amire azonban a robosztus miikodési eredmény folyamatosan lehetdséget adott. A hitel- és egyéb

kockazati koltségek nagysaga éves szinten 265 milliard forintot tett ki (+123% y/y). Ebbdl a hitelezési
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veszteségekre képzett céltartalék 246,9 milliard forint volt, de az egyéb kockazati koltség is zommel
hitelezési tevékenységgel kapcsolatos.

A csoportszintli kockazati koltség rata ennek megfelelden a 2008. évi 1,69%-16l az elmult évben
3,57%-ra emelkedett.

A konszolidalt ROA (1,6%) 0,9%-ponttal, mig a ROE (13,4%) 9,1%-ponttal mérsékl6dott az elmult egy
évben. A tizenkét havi egy részvényre jutd eredmény (higitott EPS) 572 forint volt.

A Csoport ad6zott eredményén felill a sajat tokével szemben kozvetleniil értékelt tételek eredményét is
tartalmazo éves un. nettdo atfogé eredmény (,,Net Comprehensive Income™) 151,7 milliard forint,
27%-kal kisebb, mint 2008-ban volt.

2. AZOTP BANK MAGYARORSZAGI ALAPTEVEKENYSEGENEK® EREDMENYEI
2.1. Mérleg

Az adatok eltérnek az auditalt szamoktol, mivel kontrolling szemléletben késziiltek.

Az OTP Core mérlegének kiemelt sorai:

Fobb mérlegtételek (zaréallomanyok, millié forint) 2009 Valtozas (%)
Eszk6z0k 0sszesen 4.964.333 5.805.466 17%
Brutt6 hitelek 3.348.931 3.396.769 1%

Retail hitelek 2.189.514 2.186.022 0%
Corporate hitelek 1.159.416 1.210.747 4%
Hitelekre képzett céltartalékok -117.635 -188.501 60%
Ugyfélbetétek 3.244.482 3.496.796 8%
Ugyfélbetétek + retail kotvény 3.302.554 3.733.529 13%
Retail betétek 2.420.480 2.470.161 2%
Retail betétek + retail kdtvény 2.478.552 2.706.894 9%
Corporate betétek 824.002 1.026.635 25%
Hitelintézetekkel és allammal szembeni kotelezettségek 598.386 823.211 38%
Kibocsatott értékpapirok 1.412.929 1.305.525 -8%
Ebbdl retail kotvény 58.073 236.733 308%
Sajat toke 832.333 990.236 19%
Hitelportfolié mindsége (%) Valtozas (%-pont)
90 napon tal késedelmes hitelek aranya 4,3% 7,4% 3,1%
90 napon til késedelmes hitelek 6sszes céltartalékkal valo
fedezettsége 82,5% 74,9% -7,6%
Piaci részesedés (%) Valtozas (%-pont)
Hitelek 17,6% 17,8% 0,3%
Betétek 24.1% 24.2% 0,2%
Meérlegfodsszeg 23,8% 26,3% 2,5%

3 OTP Bank, OTP Jelzalogbank, OTP Lakéstakarékpénztar egyiitt.
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Teljesitménymutatok (%) 2009 Valtozas (%-pont)

Hitel/betét arany 103% 97% -6%

Netto hitel/(betét+retail kotvény) 98% 86% -12%

2009 folyaman a gazdasagi valsag, illetve a Magyarorszagon megvalosult fiskalis kiigazitas erdteljes
alkalmazkodast valtott ki az OTP Core mérlegében. A hitel/betét mutatd 2009 eleje 6ta csokkend palyan
van (2009 végén: 97%, -6%-pont y/y), a betéthelyettesitd lakossagi megtakaritasokat is figyelembe
vevo ,nettd hitel/(betét+retail kotvény mutatd)” pedig még erésebb alkalmazkodast jelez (2009 végén:
86%, -12%-pont y/y).

Az tigyfélhitelek arfolyamsziirten stagnaltak 2009 folyaman (+0,4% y/y, arfolyam-kiigazitas nélkiil
+1% yl/y), aminek egyik oka a korabbi éveknél lényegesen gyengébb hitelkereslet. 2009-ben
arfolyamsziirten a retail hitelek koziil a fogyasztasi, illetve a mikro- és kisvallalkozoi hitel allomanya
mutatott ndvekedést (+6%, illetve +5% y/y) — elobbi elsésorban a folydszamlahitelek
allomanynovekedésének koszonhetden. A jelzaloghitel-portfolio folyamatosan csokkent az év folyaman
(-3% yly, -1% q/q). A corporate hitelek y/y 3%-kal néttek.

A retail hitelek folyodsitasa 2009 soran jelent6sen visszaesett részben a kondiciok 2008. november
kdzepén tortént szigoritasa, részben pedig a pénziigyi valsag hitelkeresletre gyakorolt negativ hatasa
kovetkeztében. A jelzaloghitelek folyositasa y/y 82%-kal, 64 millidard forintra csokkent, mig a
fogyasztasi hiteleken beliil legnagyobb részaranyt kitevé személyi kolcsonokeé 54%-kal esett (2009. évi
folyositas: 55 milliard forint). Mindkét hiteltipus esetében a 2009 elsé negyedévi mélypont utan a
kovetkezd negyedévek mar némi élénkiilést mutattak a folyositasban (jelzaloghitel folyositas milliard
forintban: 1Q: 11,8; 2Q: 16,8; 3Q 19,6; 4Q: 16,0; személyi kolcson folyositas milliard forintban: 1Q:
12,0; 2Q: 15,1; 3Q: 15,5; 4Q: 12,1).

A folyésitas erositése érdekében a Bank az év soran tobb alkalommal csokkentette piaci kamatozasu
jelzaloghitelei kinalt kamatat (mind forint, mind deviza esetében), illetve a banki magatartaskodex
ajanlasaival Osszhangban a korabban folyositott valtoztathatd kamatozasu termékeit valtozo
kamatozasuakra cserélte. A mar meglévé allomany esetében a kamatozas modja nem valtozott, de az
iigyfelek részére az atszerzddés lehetdsége biztositott. Ezen 1épések hatasa az év folyaman fokozatosan
novekvo eurd alapu folyositasokban mar megmutatkozott. A tdmogatott forinthitelek folydsitasara
negativan hatott viszont a lakashitel-tamogatasi rendszer év kozbeni atalakitasa (a régi rendszer juliusi
felfiiggesztése és az Uj oktdberi bevezetése kozott nem volt elérhetd tamogatott forint lakashitel az
igyfelek szamara).

A menedzsment szandékaval 6sszhangban mind a jelzalog, mind a személyi hitelek folyositasan beliil
jelentdsen nétt a forinthitelek részaranya 2009-ben: jelzaloghitelek esetében 12%-161 55%-ra, személyi
koleson estében 31%-ro6l 96%-ra y/y. Ezzel parhuzamosan a devizafolyodsitasok esetében az eurd valt
meghatarozova (jelzaloghitel esetében az 0j folyositas 42%-at, személyi kolesondknél 4%-at adva 2009-
ben).

Az OTP Core betéti bazisa y/y 8%-kal bovilt. Még dinamikusabb azonban az y/y novekedés, ha a
lakossagi tigyfelek altal betéthelyettesité terméknek tekintett banki sajat-kotvények allomanyat is
figyelembe vessziik: ezzel egyiitt az ligyfélbetétek y/y 13%-kal, a retail betétek y/y 9%-kal gyarapodtak.
A retail sajat kotvény allomany 2008. negyedik negyedéve ota jelentésen nd, 2009 végére 237 milliard
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forintot ért el az allomany (+179 milliard forint y/y). A kotvények atlagos futamideje (jellemzéen 1 év)
meghaladja a lekotott betétekét (jellemzoen 3-6 honap).

A betétallomany novekedésének masik jelentés motorja a kozép- és nagyvallalati (KNV) betétek
boviilése volt (y/y +32%, ennek kdszonhetden a corporate betétek alloméanya +25%-kal nétt y/y). A
KNV szegmensben részben a vallalati lekotott betétek nottek (+59 milliard forint y/y), jelentds
novekedést okozott tovabba az OTP Alapkezeld altal kezelt alapok lekotott betétallomanyanak
novekedése is (+112 millidrd forint). Az dnkormanyzati betétek az év soran 7%-kal gyarapodtak.

Az OTP Core kibocsatott kotvényallomanyat (2009 4Q: 1.306 milliard forint) az év soran jelentdsen
befolyasolta, hogy 2009. februar 27-én lejart és visszafizetésre keriilt 750 milli6 euré névértéka (kb.
203 milliard forint) szenior banki kotvény. Ezt a hatast nagyrészt ellenstilyozta, hogy a mar emlitett
retail kotvénykibocsatasok mintegy 179 milliard forint allomanyndvekedést okoztak y/y. Ugyanakkor
mintegy 120 milliard forint nagysagrendben csokkent a kibocsatott jelzaloglevél allomany. Uj
intézményi kibocsatasra csak 2010 els6 negyedévben, mérlegzarast kovetden keriilt sor. Februarban 100
milli6 svajci frank névértékii, 2 éves futamidejii szenior kotvénnyel tért vissza az OTP Bank a
kétvénypiacokra, ami az OTP Csoport torténetének elsé svajci frank kibocsatasa volt. Tovabba 2010
marciusaban az OTP Jelzalogbank nemzetkdzi jelzaloglevél programja keretében 300 millié eurd
o0ssznévértékli jelzaloglevelet bocsatott ki, melynek kozel harmadat csoporton kiviili befektetok
jegyezték.

A finanszirozasi struktarat, valamint az OTP Core likviditasi helyzetét befolyasolo tényez6 volt, hogy a
magyar allam 2009. masodik negyedév soran a magyar vallalatok finanszirozasara forditando hitelt
folyositott az OTP Banknak, ami a hitelintézetekkel és allammal szembeni kotelezettségek ndovekedését
eredményezte (2009. végi allomany: 823 milliard forint, +38% y/y). Az allami hitel lehivasa két
részletben tortént (1 milliard eur6é 2009. aprilis 1-jén, 400 millié eurdé junius 30-an). Részben ennek
koszonhetd, hogy a Bank a valsag ellenére is aktivan tamogatta a hazai vallalati szektort: tobb mint 5
ezer magyar vallalkozast keresett meg hitelfelvételre vonatkozo ajanlattal és az év folyaman 248
milliard forint értékben folyositott hitelt hazai kis-, kozép- és nagyvallalatok részére, aminek
kovetkeztében az arfolyamhatéassal korrigalt vallalati hitelallomanya (MKV+KNV) 8%-kal nétt 2008
végéhez képest. Ugyanakkor az allami hitelt két részletben 2009 novemberében (700 millié eurdt) és
2010 marciusaban (ugyancsak 700 milli6 eur6t) eldtorlesztette a Bank. A 1épés oka, hogy az allami hitel
felhasznalasaval nyujtott vallalkozoéi koleson hiteldija és futamideje csak a vallalkozoi kor egy részének
igényét tudja kielégiteni, emiatt az igények egy szélesebb korének kielégitését a Bank sajat likviditasi
tartalékai terhére kivanja biztositani.

Ami a swapokat illeti: az év folyaman tobb tigylet is kottetett az EBRD-vel, amivel a swap keretdsszeg
oktober végéig nagyrészt lehivasra keriilt, biztositva a devizahitelezéshez sziikséges svajci frank-
likviditas folyamatos rendelkezésre allasat.

2.2. Az OTP Core szegmentalt eredménykimutatasa:

Az OTP Core 2009. évi adozott eredménye 178,3 milliard forint, y/y alapon 34%-kal nétt. A
teljesitmény egyfeldl rendkiviil erds alapbanki jovedelemtermeld képességet takar: a nettd
kamateredmény +18%-kal nétt y/y, a jutalékbevételek nomindlisan stabilak maradtak, tovabba erds
koltségkontroll érvényesiilt (mitkodési koltségek el6zo évi szintjiik alatt teljesiiltek, a kiadas/bevétel
mutatd 49-r6l 40%-ra esett y/y). Szerepe volt az eredményjavulasban a sajat jarulékos kolcsontoke
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kotvények (Upper Tier 2 Capital) visszavasarlasan elért mintegy 27,7 milliard forint
arfolyameredménynek (adé elétt)’, ami az egyéb nem kamateredményt novelte (utobbi y/y alapon
haromszorozodott). Tovabba pozitiv hatasu volt az effektiv adoterhelés 9%-r6l 8%-ra csokkenése,
melyet foként az magyaraz, hogy a 2008. évi terven feliili goodwill értékcsokkenési leiras adoalap
csokkentd hatasanak jelentds része 2009-ben valt elszamolhatova, IFRS szerint egy 6sszegben, ami 11,7
milliard forinttal mérsékelte az éves IFRS szerinti adé mértékét.

Az OTP Core szegmentalt eredménykimutatasa:

Eredménykimutatés (milli6 forint) Valtozas (%)

OTP CORE adodzott eredmény osztalék €s nettd végleges

pénzeszkdz nélkiil 132.831 178.289 34%
OTP CORE adoézas el6tti eredmény 146.085 194.153 33%
Miikodési eredmény 191.112 265.970 39%
Osszes bevétel 371.392 445.574 20%
Netto kamateredmény 270.910 320.579 18%
Netto dijak, jutalékok 88.322 88.379 0%
Egyéb nett6 nem kamatjellegii bevétel 12.160 36.616 201%
Miikodési koltség -180.280 -179.604 -0,4%
Kockazati koltségek -45.027 -71.817 59%
Hitelkockazati koltség -24.889 -72.530 191%
Egyéb kockazati koltség -20.138 713 -104%
Bevételek tizletagi bontasa Valtozas (%)
RETAIL

Osszes bevétel 322.269 325.673 1%
Nett6 kamateredmény 233.711 241.774 3%
Netto dijak, jutalékok 84.671 78.805 -1%
Egyéb nett6 nem kamatjellegii bevétel 3.887 5.094 31%

CORPORATE
Osszes bevétel 41.036 32.335 -21%
Netté kamateredmény 31.052 20.094 -35%
Netto dijak, jutalékok 8.847 10.751 22%
Egyéb nettd nem kamatjellegii bevétel 1.136 1.489 31%

Treasury ALM
Osszes bevétel 10.975 84.901 674%
Nett6 kamateredmény 6.147 58.711 855%
Netto dijak, jutalékok 105 1.274 1118%
Egyéb nett6 nem kamatjellegii bevétel 4.724 24917 427%
Teljesitménymutatok (%) Valtozas (%-pont)
ROA 2,8% 3.3% 0,5%
ROE 16,9% 19,6% 2,7%
Teljes bevétel marzs 7,75% 8,27% 0,52%
Netté kamatmarzs 5,66% 5,95% 0,30%
Hitelkockazati koltség/atlagos hitelallomany 0,77% 2,15% 1,38%
Kiadas/bevétel arany 48,5% 40,3% -8,2%
Effektiv adokulcs 9,1% 8,2% -0,9%
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Az OTP Core 2009. évi adozott eredménye 178,3 milliard forint, y/y alapon 34%-kal nétt. A
teljesitmény egyfeldl rendkiviil erds alapbanki jovedelemtermeld képességet takar: a nettd
kamateredmény +18%-kal nétt y/y, a jutalékbevételek nomindlisan stabilak maradtak, tovabba erds
koltségkontroll érvényesiilt (mikodési koltségek el6zé évi szintjiik alatt teljesiiltek, a kiadas/bevétel
mutatd 49-r6l 40%-ra esett y/y). Szerepe volt az eredményjavulasban a sajat jarulékos kolcsontoke
kotvények (Upper Tier 2 Capital) visszavasarlasan elért mintegy 27,7 millidrd forint
arfolyameredménynek (ad6 el6tt)’, ami az egyéb nem kamateredményt ndvelte (utobbi y/y alapon
haromszorozodott). Tovabba pozitiv hatasu volt az effektiv adoterhelés 9%-r6l 8%-ra csokkenése,
melyet foként az magyaraz, hogy a 2008. évi terven feliili goodwill értékcsokkenési leiras adodalap
csokkent6 hatdsanak jelentds része 2009-ben valt elszamolhatdva, IFRS szerint egy 6sszegben, ami 11,7
milliard forinttal mérsékelte az éves IFRS szerinti ad6é mértékét.

A kockazati koltségek a bazisidoészakhoz képest 59%-kal néttek (a kockazati koltség rata 0,77%-rol
2,15%-ra emelkedett). A 90 napon til késedelmes hitelek aranya (DPD90+ rata) 2009 végén 7,4%, a
céltartalék-allomannyal vald fedezettség a problémas portfolio esetében az év végén 74,9% volt. A
masodik félévben inditott adésvédelmi program pozitivan hatott a portfolid-mindségre, illetve kockazati
koltségre. 2009 végén a programban résztvevd lakossagi allomany a lakossagi portfolié mintegy 4,4%-
at tette ki. Az atstrukturalas iitemében jelentds lassulds volt megfigyelheté november és december
folyaman.

A nett6é kamateredmény éves szinten 18%-kal gyarapodott a nett6 kamatmarzs 0,30%-pontos boviilése
eredményeként (2009: 5,95% vs. 2008: 5,66%). A jo teljesitmény egyrészt a hiteloldalon 2008 végétol
megvalositott atarazasok kovetkezménye: a meglévo jelzaloghitel és fogyasztasi hitel portfolion jelentds
kamatemelés tortént 2008 4Q-ban (deviza jelzaloghiteleknél mintegy 100-150 bazispontos), az Uj
lakossagi folyositasok kamata is emelkedett, tovabba a vallalkozdi szegmens uj kihelyezései is a
valsagot megel6z6 szpredszintek felett torténtek. Szintén javitotta 2009 masodik felében a netto
kamateredményt, hogy a forint alapkamat, illetve a betétpiaci verseny mérséklodésével parhuzamosan a
Bank forraskoltségei csokkenésnek indultak. A novekedésben azonban egyszeri tétel is szerepet jatszott:
jelentds derivativ iigyletek atértékeléséhez kapcsolodod nyereség keletkezett az utols6 negyedévben,
melynek ellenparjaként az értékpapirok arfolyameredménye soron keletkezett kozel azonos
nagysagrendll negativ eredmény.

A netto dijak éves szinten gyakorlatilag stabil maradtak (+0,1%). A j6 teljesitményben fontos szerepet
jatszik, hogy a jutalékok javat ado betéti- és pénzforgalmi jutalékok (2009: 48%-a az 6sszes jutaléknak),
tovabba kartyaval kapcsolatos jutalékok (2009: 37%-os részesedés) stabilak: y/y 3%-kal, illetve 5%-kal
csokkent a beldlik szarmazo bevétel. A valsag altal legérzékenyebben érintett hiteljutalékok aranya
pedig viszonylag alacsony (5%), az ebben bekovetkezett y/y visszaesés 29%. A hiteljutalékok esetében
rdadasul fontos figyelembe venni, hogy az IFRS eléirasok alapjan ezen jutalékok a hitelek futamideje
alatt elhatarolasra keriilnek, igy a folyositas visszaesése csak fokozatos mérséklodést okoz dsszegiikben.
Az értékpapir jutalékok (11% részesedés 2009-ben) csak 3%-kal maradtak el 2008-as szintjiiktol.

A mukddeési koltségek kontrollja tovabbra is szigort: az éves koltségtdmeg nominalisan is a tavalyi
szintje alatt maradt (-0,4% y/y). Az OTP Bank zar6 1étszama 477 f6vel, 7.820 fére csokkent az év soran
(-6% y/y), a fidkszam nem valtozott (2009 végén: 382 fiok).
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2.3. Az OTP Bank egyedi, magyar szamvitel szerinti tokemegfelelése

Az OTP Bank magyar eldirasok szerint szamitott fizetOképességi mutatdja 16,2% volt 2009 végén, ami
8,2%-ponttal magasabb a Hitelintézeti torvényben meghatarozott 8%-os kdvetelménynél. A mutaté 626
milliard forintos szavatolo téke és 3.853 milliard forintos — a hitelezési, piaci és miikddési kockazatokat
egyarant figyelembe vevo — korrigalt mérlegf6osszeg hanyadosaként allt el6.

A Bank 2009. évi nem konszolidalt magyar szamviteli szabalyok szerinti adozas eldtti eredménye 114,1
milliard forint volt, mely 56,7 milliard forinttal, 99%-kal haladta meg az el6zé évit. Az adozott
eredmény 102,3 milliard forint, amely 48,1 milliard forinttal, 89%-kal nagyobb, mint 2008-ban.

A 10,2 milliard forintos altalanos tartalékképzés utan az OTP Bank mérleg szerinti eredménye 2009-ben
92,1 milliard forint.

3. A FOBB LEANYVALLALATOK EREDMENYEI

2009-ben valamennyi orszagban jelentds — Ukrajna esetében kétszamjegyli — GDP-visszaesés
kovetkezett be. A makrogazdasagi bizonytalansag és a ndvekvé munkanélkiiliség — az orosz
aruhitelpiacot leszamitva — mérséklédo hitel-kereslettel parosult. Ennek megfeleléen az orosz
aruhitelezést leszamitva érdemi hitelallomany ndvekedésr6l egyetlen csoporttag esetében sem
beszélhetiink. Ugyanakkor az iizleti alkalmazkodas eredményeként a legtobb leanyvallalatnal sikeres
betétgylijtés zajlott, ami a hitel/betét mutatok javulasat eredményezte. Ukrajna mellett Bulgariaban és
Romaniaban keriilt sor az adésvédelmi programok fokozott alkalmazasara, ennek eredményhatasa 2009
utols6 negyedévében mar érzékelhetd volt.

Az OTP Csoport fiokhalozata 1.514 fiokbol allt 2009. december végén (-79 fiok yly, -26 fidk q/q). Eves
szinten a legnagyobb szamban (-45 fiok) Szerbiaban keriilt sor fiokbezarasra, ezen til Ukrajnaban 23,
Szlovakiaban 12 fiokot zartak be 2008 vége ota.
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KONSZOLIDALT EREDMENYLEVEZETES FOBB LEANYVALLALATONKENT
(IFRS)

millio forint 2008 2009 Valtozas (%)
Konszolidalt ad6zott eredmény 241.068 150.206 -38%
Nyitott pozicio eredménye' (addzott) -4.720 -1.912 -59%

Osztalék é tto végl ¢ koz atadas/atvétel
sztalé CSI?CNO végleges pénzeszkoz atadas/atvéte 2380 797 67%
(csoporton kiviil)

Az OTP Garancia Csoport értékesitésének adozott eredménye 117.346 0 -100%

Leanyvallalatokkal kapcsolatban elszamolt goodwill

L o -92.629 0 -100%

értékvesztés

Konszolidalt adézas utani eredmény kapott osztalék, netté

véglege’s pénzeszkoz étadfzis/étvétel, s’tra’tégii’li’n?ritott pozicié 218.691 151326 31%

eredménye, OTP Garancia Csoport értékesitésének

eredménye és goodwill értékcsokkenés nélkiil

Bankok Gsszesen egyedi tételek nélkiil® 201.371 145.844 -28%
OTP CORE (Magyaro.)" 132.831 178.289 34%
Corporate Centre’ (adozott) 2.159 -6.067 -381%

Ebbr('Sl Csoporttagi finanszirozas netto eredménye® 15.314 288 _46%

(addzott)

Kolcsontoke koltsége (adozott) -13.155 -14.115 7%
OTP Bank Russia 8.916 3.086 -65%
OTP Bank JSC (Ukrajna) 16.414 -43.650 -366%
DSK+SPV (Bulgéria) 31.021 24.797 -20%
OBR (korrigélt) (Romania)’ 241 1.136 372%
OTP banka Srbija (Szerbia) 1.670 -8.990 -638%

OTP banka Srbija (korrigalt) 262 -8.990

OTP banka Srbija egyedi tételek (adézott)® 1.408 - -100%
OBH (Horvato.) 5.041 3.245 -36%
OBS (Szlovakia) 1.431 -6.673 -566%

OBS (korrigalt) 1.538 -6.429 -518%
OBS egyedi tételek (addzott)’ -108 244 126%
CKB (Montenegro) 2.949 428 -85%
Leasing 3.497 -3.009 -186%
Merkantil Bank + Car (korrigalt) (Magyaro.)" 3.835 -1.830 -148%
Merkantil Bank + Car egyedi tételek (adozott)! -402 12 -103%
Kiilfoldi lizing (Szlovékia, Horvato., Bulgéria, Romania)' 64 -1.191
Biztositok 4.029 0 -100%
OTP Garancia Biztosité (Magyaro.) 5.149 0 -100%
OTP Garancia Biztosito (korrigalt) 5.338 0 -100%
OTP Garancia egyedi tételek (adozott)" -189 0 -100%
Kiilfsldi biztositok (Bulgéria, Szlovakia, Romania)'* -1.120 0 -100%
Alapkezelés eredménye 4.743 5.104 8%
OTP Alapkezel6 (Magyaro.) 4.988 5.124 3%
OTP Alapkezel$ értékteremtése (adézott)” 10.196 9.681 -5%
Kiilfoldi alapkezeldk (Ukrajna, Romania)'® -244 -20 -92%
Egyéb magyar leanyvallalatok 1.526 -2.148 -241%
Egyéb kiilfoldi leanyvallalatok (Szlovakia, Egyesiilt Kiralysag, 25 3.404

76



Ciprus)"’

Kisziirések 2.199 2.374 8%

Magyar csoporttagok dsszesen (nyitott pozicio, osztalék és nettd

152.285 175.754 15%
végleges pénzeszkozatadas nélkiil)'® ’
K'iilfdldi (.:.so'port’tagcr)k ?ssliesen (osztalék és nettd végleges 66.406 24408 137%
pénzeszkozatadas nélkiil)

Kiilfoldi csoporttagok profit-hozzajarulasa, % 30% -16% -47%

A leanyvallalatok kozott a DSK Csoport éves szinten 25 milliard forintos adézott eredménye y/y 20%-
os visszaesést mutat. A kiemelkedden erds nettd kamateredmény (+27% y/y) részben ellensulyozta az
éves szinten 169%-kal megugré kockazati koltségek negativ hatasat. A portfolid atarazas
eredményeként a nettd kamatmarzs a bazisidészakhoz képest 86 bazisponttal javult (5,68%). Bar a
miikddési koltségek y/y 17%-kal emelkedtek, a kiadds/bevétel mutatdé tovabbra is kiemelked6en
hatékony mukddést tiikréz (2009: 36,1%). A Bank bruttd hitelallomanya éves szinten gyakorlatilag
valtozatlan maradt, betétallomanya viszont szamottevéen nétt (+11% y/y). Ennek eredményeként y/y
12%-ponttal javult a hitel/betét mutatd (2009 4Q: 128%), mikézben a Bank minden fontos szegmensben
stabilan tartotta piaci részesedését. A késedelmes hitelek ardnya éves szinten 4,0%-ponttal nétt, az
utols6 harom hoénapban azonban mar javulast mutatott, a problémas portfolio céltartalék-
fedezettségének 86%-os szintje pedig joval meghaladja a csoportatlagot.

A jelentés mértékben novekvo kockazati koltségek miatt az ukran leinybank 2009-ben 44 milliard
forintos veszteséget halmozott fel, szemben a bazisidészak 16,4 milliard forintos pozitiv eredményével.
A kockazati koltségek massziv novekedése (+259%) mellett a miikddési eredmény javult (+2%). A
portfolié romlas két nagy hullamban kdvetkezett be az év elsé és harmadik negyedévében, ugyanakkor
az utolsé 3 honapban mar mérséklddott az iiteme, a 90 napon til késedelmes hitelek aranya december
végén elérte a 22,3%-ot (+17,6%-pont y/y). A menedzsment a korabbi eldrejelzésnek megfeleléen
megkiilonboztetett figyelmet szentelt a fedezettségi szint emelésének, ennek megfeleléen a 95,0
milliard forintos éves kockdzati koltségképzés révén 74%-ra emelkedett a késedelmes hitelek
fedezettsége. Az atstrukturalt hitelek ardnya csokkend iitemben, de folyamatosan nétt az év sordn, a
lakossagi hitelek esetében elérte a 39%-ot év végére.

Az Ttgyfelek hitelkeresletének visszaesésével parhuzamosan a Bank is jelentdsen visszafogta a
hitelezést, ami az allomanyok csokkenésében csapodott le. Ezzel szemben a betétek erdzidja a masodik
negyedévben megallt, a harmadik és negyedik negyedévben pedig dinamikusan béviilt az allomanyuk.
Mindez a hitel/betét mutat6 javuldsat eredményezte.

Az orosz leanybanknal az év masodik felétél mar ndvekedésnek indult az 4j kihelyezések volumene és
bar éves szinten a hitelallomany 3%-kal esett vissza, az utolsé negyedévben a ndvekedés dinamikus,
9%-0s volt. Mindez els6sorban a juniustol erdteljes ndvekedésnek indult aruhitelezésnek koszonhetd,
igy a retail hitelallomany mar éves szinten is ndvekedett (+1%). Ugyanakkor a sikeres betétgyiijtés
eredményeként éves szinten +37%-kal nott a betétallomany. Ennek kovetkeztében a hitel/betét mutato
masszivan, 50%-ponttal csokkent y/y. A gyengébb elsé félév, valamint a bazisidészakot 11%-kal

meghalado kockazati koltségek ereddjeként az éves addzott eredmény csak harmada a 2008. évinek.
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Pozitiv fejlemény ugyanakkor, hogy a kockazati koltség rata éves szinten a valsag ellenére valtozatlan
maradt (5,59%). A késedelmes hitelek ardnya — dontden a késedelmes dlloméanyok leirdsa miatt — az év
masodik felében mar csdkkent, y/y azonban 4,0%-ponttal ndtt. A problémas hitelek fedezettsége 84%,
csoportatlag feletti.

A kisebb leanybankok kozott a horvat leAnybank az év egészében nyereséges negyedéveket produkalt
¢és a tobb mint megduplazodd kockazati koltségek ellenére is 3,2 milliard forintos adézott eredményt
realizalt. A sikeres betétgyljtésnek koszonhetéen (+7% y/y) kedvezden alakult a Bank likviditasi
helyezte, az OBH csoportszinten a legalacsonyabb hitel/betét mutatoval rendelkezik (94%).

A roman leanybank 1,1 milliard forintos eredménye kozel otszordse a 2008-as szintnek. Az erds
alapbanki bevételtermeld képesség mellett a szigoru koltséggazdalkodas volt a jo eredmény masik
zaloga. A Bank portfoli6 mindsége csoportszinten a legjobb (2009 DPD90+ arany: 3,4%). A
harmadaval novekvd betétallomany, illetve a 7%-kal csokkend hitelportfolio ereddjeként a Bank
hitel/betét mutatdja 135%-ponttal javult y/y (2009: 304%). Az OBR javuldé eredménye jol példazza,
hogy a szisztematikus épitkezés, a hatékony miikodés és a kivalé menedzsment egy z6ldmezds bank
esetében is komoly sikereket érhet el.

A montenegréoi CKB ¢éves szinten 0,4 milliard forintos eredményt realizélt (-85% y/y). Bar a
hitelatarazasnak koszonhetéen a nettd kamateredmény 58%-kal nétt y/y, mindez csak részben
ellenstulyozta a kozel megharomszorozodd kockazati koltség, illetve a 38%-kal visszaesé jutalékok
negativ hatdsat. A mérlegf6osszeg jelentdsen, 24%-kal csokkent és a hitel/betét mutaté 110%-ra
siillyedt.

A szlovak leanybank rekordnagysagu, 6,4 milliard forintos veszteséget konyvelt el, ami dontéen a
fedezettségi szint javitdsanak szandéka, illetve a romld portfoli6 miatt négyszerez6d6 kockazati
koltségek ereddje. A hitelvolumen 13%-kal, a betétallomany 4%-kal csokkent, ezen beliil viszont a
retail betétek 3%-kal novekedtek 2008-hoz képest.

Szintén jelent6s veszteséget produkalt a szerb leanybank: a rendkiviil konzervativ portfolioértékelés és
tisztitas kovetkeztében, éves szinten 9 milliard forint Gsszegben. Minden fontosabb bevételi tétel
jelentésen csokkent y/y — a nettdé kamateredmény 40%-kal, a dij- és jutalékeredmény pedig 16%-kal —,
ekozben a miikodeési koltségek gyakorlatilag szinten maradtak (-2%), ugyanakkor a kockazati koltségek
harom ¢és félszeresiikre ndttek. A mérséklddd iizleti aktivitisnak megfelelden jelentds halozat-
racionalizalasra keriilt sor: éves szinten 45 fiok (-47%) keriilt bezarasra és 399 fovel (-34%) csokkent a
munkavallaloi 1étszam.
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3.1 DSK Csoport

A DSK Csoport gazdalkodasanak kiemelt mutatéoszamai:

Eredménykimutatas (milli6 forint)

Valtozas (%)

Adozott eredmény osztalék, végleges pénzeszkoz és egyedi

tételek nelkiil 31.021 24.797 -20%
Adodzas elétti eredmény 34.481 27.693 -20%
Miikddési eredmény 45.056 54.199 20%
Osszes bevétel 71.207 84.757 19%
Netto kamatbevétel 53.064 67.615 27%
Nett6 dijak, jutalékok 16.983 15.555 -8%
Egyéb netté nem kamatjellegii bevétel 1.161 1.587 37%
Miikodési koltség -26.151 -30.557 17%
Ert’ékvesztésképzés a hitelezési és kihelyezési 9625 5,855 169%
veszteségekre
Egyéb kockazati koltség -951 -651 -31%
F6bb mérlegtételek (zaroallomanyok, millié forint) Valtozas (%)
Eszk6z6k 0sszesen 1.171.645 1.207.328 3%
Brutto hitelek 1.014.893 1.027.820 1%
Retail hitelek 816.257 831.729 2%
Corporate hitelek 198.636 196.091 -1%
Hitelek értékvesztése -39.074 -61.810 58%
Ugyfélbetétek 722.880 801.112 11%
Retail betétek 626.576 688.399 10%
Corporate betétek 96.304 112.713 17%
Alarendelt és jarulékos kolesontoke 92.680 95.049 3%
Sajat toke 165.045 193.214 17%
Mutatok (%) Valtozas (%-
pont)
90 napon tal késedelmes hitelek aranya 3,0% 7,0% 4,0%
Hitelkockazati koltség/atlagos hitelallomany 1,08% 2,53% 1,45%
90 napon til késedelmes hitelek 6sszes céltartalékkal valo
fedezettsége 127,9% 85,8% -42,1%
ROA 2,8% 2,1% -0,7%
ROE 21,5% 13,8% -7,6%
Nettdé kamatmarzs 4,82% 5,68% 0,86%
Kiadas/bevétel arany 36,7% 36,1% -0,7%
Hitel/betét arany 140% 128% -12%

A DSK Csoport 2009. évi 24,8 milliard forint adoézott eredménye 20%-os csokkenést jelent 2008-hoz
képest. A csokkend eredmény dontden a romld portfoliomindség kovetkeztében 169%-kal emelkedd

kockazati koltségek kovetkezménye, ugyanakkor a kockazati koltséget nem tartalmazé miikodési

eredmény 20%-kal boviilt a bazisidészakhoz képest a 27%-kal emelked6 nettd6 kamateredmény, az
enyhén csokkend jutalékok (-8%) és a 17%-o0s ndvekedést produkaldo mitkddési koltségek ereddjeként.

A 2009 augusztusatol intenziven folytatott adosvédelmi programba a lakossagi portfolié 6,2%-a keriilt
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bevonasra év végéig, ennek koszonhetben az eredményalakulas szempontjabol dontd jelentdségii
hitelkockazati koltségek kedvezden alakultak a masodik félév soran.

A 90 napon til késedelmes hitelek aranya 2009-ben 3,0%-r6l 7,0%-ra emelkedett; a hitelmindség
romldsa minden szegmensben megfigyelhet6 volt. A negyedik negyedévben azonban mar kedvezd
folyamatok zajlottak: a 90 napon til késedelmes arany a mikro- és kisvallalkozoi hitelek kivételével
minden termékszegmensben csokkent. A fogyasztasi hitelek esetében az atstrukturalason tal az is
mindségjavitdo hatasu volt, hogy a negyedik negyedév soran mintegy 3,1 millidrd forint (22,3 millié
leva) 90 napon til késedelmes hitel keriilt eladasra. A tranzakci6é eredményhatdsa minimalis volt — az
eladason keletkezett mintegy 0,2 milliard forint nyereség a kockazati koltségeket csokkentette.

A problémas hitelek céltartalékkal vald fedezettsége (2009: 86%) a problémas allomany emelkedése
miatt a 2008 végi magas szintrol (128%) 42%-ponttal csokkent, &m a csoporttagok kozott igy is
magasnak szamit a bolgar fedezettség.

A DSK eredményére 2009 folyaman kedvez6 hatassal volt az erés bevételi dinamika (+19%). A netto
kamatbevétel 2009-ben 27%-kal boviilt: itt a lakossagi hitelportfolid 2008. végi atarazasa, illetve a
bankkozi forraskoltség 2009. évi csokkenése még a 2009 folyaman novekvo betéti koltségek ellenére is
86 bazispontos nettdé kamatmarzs boviilést eredményezett (2008: 4,82% vs. 2009: 5,68%). A nettd
jutalékok 8%-os visszaesése a 2009 folyaman megfigyelheté gyengébb hitelezési aktivitasbol adodik: a
bolgar lednybank esetében viszonylag jelentds, mintegy 36% volt a hitelezéshez kdothetd
jutalékbevételek aranya 2009-ben, ezek 2008-hoz képest 33%-kal estek. Ami a masik két dominans
jutalékfajtat, a betéti- és a kartyajutalékokat illeti (részesedésiik 37%, illetve 16%): az éves eredmény
elébbinél 15%-kal, utdbbinal 10%-kal boévilt. Ezek a dinamikak jorészt a gyengébb 2009. évi
forintarfolyamot tiikrozik, ugyanis levaban mérsékeltebb (+4%, illetve -1%) az éves valtozas.

A miikddési koltségek 2009 folyaman is a korabbi években megszokott szigort kontroll alatt alltak: a
kiadas/bevétel mutatd a 2008. évi szint alatt teljesiilt (2009: 36,1%, -0,7%-pont). Sajat devizaban az
éves koltségdinamika mindossze 5% volt (forintban: +16%): a személyi koltségek 6%-kal, a dologi
koltségek 2%-kal, az értékcsokkenés 12%-kal nétt.

A hitelezési kondiciok 2008 0sze ota tortént szigoritasa, illetve a visszafogott hitelkereslet
kovetkeztében az 0j hitel folydsitasok gyakorlatilag a hitelportfolio szinten tartasat tették lehetévé 2009
soran (levaban -1%). Jelent6sebb portfolid-csokkenés 2009-ben egyediil a mikro- és kisvallalati hitelek
esetében tortént (-14%), ahol a gazdasagi valsag hitelkeresletre gyakorolt negativ hatdsa tovabbra is
nagyon erds. A jelzaloghitelek ugyanakkor 1%-kal néttek, a fogyasztasi- és a corporate hitelek ellenben
1%-kal, illetve 3%-kal csokkentek (levaban). A lakossagi hitelek terén csdkkent 2009-ben a piaci
részesedés (31,2%-r6l 29,3%-ra), ami annak a kdvetkezménye, hogy a versenytars bankok a valsagot
kovetéen novekvd mértékben vették vissza korabban mérlegilikbdl kiszervezett hiteleiket.

A Bank betéti bazisa a 2008 4Q ¢és 2009 1Q soran megfigyelhetd enyhe csokkenés utdn 2009 masodik
negyedévétdl fogva fokozatosan boviilt (levaban éves szinten Osszesen 8% a ndvekmény). A kedvezd
tendencia részben arazasi, részben pedig folyamatos termékfejlesztési és értékesités-Osztonzési
1épéseknek koszonhetd. Ezzel a hitel/betét mutatdo 2009 elsé negyedév soran megindult csdkkenése
folytatddott az év hatralevd részében (2009: 128%, -12%-pont 2008-hoz képest). Annak ellenére, hogy
a lakossagi betétpiac arazas tekintetében 2009 masodik féléve sordn mar a megnyugvas jeleit mutatta
(bankrendszer szinten a lakossagi betétekre fizetett atlagkamat 2009 2Q utan csokkenésnek indult), a
DSK lakossagi betéteinek novekedése még gyorsult is az év masodik felében, igy 2009 egészében 9%
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volt a novekedés (levaban). A corporate betétek 2009 elsé haromnegyedéve soran mutattak jo
teljesitményt: ekkor jelentds részben nyugdijalapok betételhelyezése kovetkeztében boviilt az allomany,
a negyedik negyedévben azonban Onkormanyzati forraskivonds tortént, dsszességében éves szinten
14%-os allomany-bdviilés tortént sajat devizaban.

Mindezen erdfeszitések eredményeként a Bank az év sordn a jelentds verseny ellenére stabilan Orizte
részesedését a lakossagi betétek piacan, a vallalkozdi szegmensben pedig még javitani is sikeriilt
részesedeseét.

Jelentés tokepiaci tranzakcidra forrasoldalon nem keriilt sor 2009-ben: az alarendelt kolcsontdke
allomany levaban szamitva 2008 végéhez viszonyitva valtozatlan volt.
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3.2 JSC OTP Bank

A JSC OTP Bank gazdalkodasanak kiemelt mutatészamai:

Eredménykimutatas (milli6 forint) Valtozas (%)

Adoézott eredmény osztalék, végleges pénzeszkoz és egyedi

tételek nélkiil 16.414 -43.650 -366%
Adodzas elotti eredmény 23.077 -44.646 -293%
Miik6dési eredmény 49.987 51.033 2%
Osszes bevétel 77.052 74.948 -3%
Nett6 kamatbevétel 49.110 62.759 28%
Netto dijak, jutalékok 5.736 7.442 30%
Egyéb nett6 nem kamatjellegii bevétel 22.206 4.747 -79%
Mikodési koltség -27.065 -23.916 -12%
Ertékvesz’tésképzés a hitelezési és kihelyezési 26.433 04.974 259%
veszteségekre
Egyéb kockazati koltség -477 -704 48%
Fobb mérlegtételek (zaroallomanyok, millié forint) Valtozas (%)
Eszk6z6k 6sszesen 847.008 711.155 -16%
Bruttd hitelek 763.758 670.758 -12%
Retail hitelek 351.838 311.158 -12%
Corporate hitelek 331.880 300.795 -9%
Gépjarmi hitelek 80.040 58.806 27%
Hitelek értékvesztése -22.882 -110.583 383%
Ugyfélbetétek 169.888 165.764 2%
Retail betétek 77.745 98.164 26%
Corporate betétek 89.486 67.600 -24%
Alérendelt és jarulékos kolecsontoke 26.900 40.331 50%
Sajat toke 80.098 90.711 13%
Mutatok (%) 2008 2009 Valtozas (%-pont)
90 napon tal késedelmes hitelek aranya 4,7% 22,3% 17,6%
Hitelkockazati koltség/atlagos hitelallomany 4,08% 13,24% 9,16%
90 napon til késedelmes hitelek 6sszes céltartalékkal vald
fedezettsége 63,2% 73,8% 10,7%
ROA 2,2% -5,6% -7,8%
ROE 22,5% -51,1% -73,6%
Netté kamatmarzs 6,67% 8,06% 1,38%
Kiadas/bevétel arany 35,1% 31,9% -3,2%
Hitel/betét arany 450% 405% -45%

A JSC OTP Bank 2009. évi adozott eredménye 44,0 milliard forint veszteség volt. Az y/y
eredménycsokkenés elsddleges oka a portfolioromlas miatti magas kockéazati koltségszint, melynek
hatasat a kedvezd bevétel-dinamika csak részben tudta ellenstlyozni. Az eredménytételek forintban vett
alakulasanak értékelésekor ugyanakkor figyelembe kell venni, hogy a forint hrivnyaval szembeni
atlagarfolyama 2008-hoz képest kozel 24%-ot erdsodott, mig az ligyfélalloméanyok tekintetében a
hrivnya zaroarfolyama éves alapon a dollarral szemben 4%-ot gyengiilt.
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A Bank kockazati koltségeket nem tartalmazé miikodési eredménye megfelel a 2008-ban realizalt
szintnek: a banki alaptevékenység bevételei kedvezden alakultak, mig koltségoldalon erds kontroll
érvényesiilt. Az eredményalakuldsban szerepet jatszott a nettd kamateredmény +28%-os (sajat
devizaban értékelve +68%) novekedése, valamint a nettd dij- és jutalékeredmény +30%-os (sajat
devizaban értékelve +71%) emelkedése. A nem kamatjellegli bevételek 79%-os éves csokkenése
bazishatassal magyarazhaté (2008-ban az UAH/USD arfolyam gyengiilése miatt az értékvesztés-
allomany pozitiv atértékelési eredménye, valamint deviza-tranzakciokon realizalt jelent6s profit
hatarozta meg az eredmény alakulasat).

A nettd kamateredmény éves Osszevetésben kedvezden alakult (+28% y/y), melyben szerepet jatszott a
hatralékos hitelekhez kapcsolodd kamatbevételek szamviteli elszamoldsa. A hatralékos hitelekhez
kapcsolodo kamatbevételek december végén az tigyfélhitelek bruttdo kamatbevételének 14%-at tették ki.
A hitelek kamatbevételének novekedésétol (sajat devizaban értékelve +49% y/y) az tligyfélbetétek
kamatraforditasa jelentésen elmaradt (sajat devizaban értékelve +32% y/y), annak ellenére, hogy a
harmadik negyedévtél kezddédden kedvezd kamatkondiciok eredményeként élénkiilt a betétgyiijtés,
illetve az alarendelt és jarulékos kolcsontoke kamatraforditasai duplazdédast mutatnak y/y alapon.

A nett6 dij-, és jutalékeredmény magasan a bazisidoszaki szint felett teljesiilt (+71% y/y), elsésorban a
vallalati iigyfelek deviza torleszto-részleteinek (EUR, USD) atvaltasabol szarmazé (az Ukran Nemzeti
Bank és a bankkozi arfolyamok eltérésébol adodo) dijbevétel novekedése miatt. nettd jutalékokon beliil
a legnagyobb részaranyt képviseld betéti- és pénzforgalmi jutalékok sajat devizaban értékelve 42%-kal
boviiltek, mig a kartyaval kapcsolatos jutalékok 18%-os ndvekedést mutatnak, ezzel ellenstlyozva a
hitelezési aktivitas csokkenése miatt elmaradé hiteljutalékokat.

A Bank jovedelmez6ségét az elmult év soran alapvetden a hitelportfolid mindségromlasa €s ennek
kovetkeztében az értékvesztés-képzés jelentds novekedése alakitotta. A 90 napon til késedelmes hitelek
aranya két hullamban 22,3%-ra emelkedett 2009 soran (+17,6%-pont y/y). Az els6 negyedévben a
retail, mig a harmadik negyedévben a corporate hitelek mutattak jelentés romlast, az év utolso
negyedévében azonban — részben a stabilizaldd6 makro kornyezet hatasara — a portfolidromlas liteme
jelentOsen lassult. Tekintve, hogy Ukrajnaban a gazdasagi szereplok a térség tobbi orszagat jellemzé
devizaleértékelodés meértékét joval meghaladd devizaarfolyam-sokkal szembesiiltek 2008 végén, az
ukran bank az OTP Csoporttagok kozott els6ként inditott adosvédelmi programot. Ennek keretében a
Bank lehetdséget nyujtott a korabban felvett dollarban denominalt jelzalog-, valamint gépjarmiihitelek
torleszto-részleteinek atmeneti csokkentésére, illetve hrivnyara vald atvaltdsara, ami hozzajarult a
lakossagi késedelmes hitelek allomanyi dinamikajanak elsé negyedévet kovetd csokkenéséhez. 2009
folyaman az addsvédelmi programba bevont lakossagi allomanyok aranya fokozatosan lassul6 iitemben
ugyan, de folyamatosan emelkedett: december végén 39%-ot tett ki.

Az év soran részben a romld portfoliomindség miatt, részben a problémas allomany céltartalék-
fedezettségének ndvelése céljabol jelentdés, mintegy 95 milliard forint kockazati koltség kertilt
elszamolésra, aminek kovetkeztében a fedezettség 63%-rol 74%-ra nott.

A 2009-es évet visszafogott hitelezési aktivitas jellemezte: egyrészt az Ukran Nemzeti Bank altal hozott
intézkedések kapcsan a devizahitelezés gyakorlatilag leallt, illetve a Bank a kockazatvallalas
visszafogasa érdekében szigoritotta a hitelezési kondiciokat. Ennek kdvetkeztében a hitelallomanyok
minden termékszegmensben csdkkentek 2008-hoz viszonyitva.
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A Bank betéti bazisa ugyanakkor a 2009 soran inditott lakossagi akcid eredményeként mérsékelt
allomanyi bdviilést mutatott (+2% y/y sajat devizdban, -2% forintban). A lakossagi betéti akcio
elsOsorban lekotott betétekre kinalt kedvezo betéti kamatokat: az 0szi kampany eredményeként mintegy
10 milliard forint (422 milli6 UAH) keriilt lekotésre, illetve 1.280 1j iigyfelet szerzett a Bank. Ennek
koszonhetben a retail betét allomany y/y 26%-kal emelkedett (forintban). A nagyvallalati ligyfelek
esetében a betétallomany az év elsd felében jelentdsen csokkent, és jollehet az év masodik felében az
allomany mar stagnalt, éves szinten azonban Osszesen 24%-0s a visszaesés.

A lakossagi betétgylijtési akcio eredményeként a piaci részesedés is novekedésnek indult (2009.
december végén: 1,80%, +0,55%-pont y/y), illetve a hitel/betét mutatd y/y 45%-ponttal mérséklodott.
Tekintettel arra, hogy a teljes hitelallomany céltartalékkal valo fedezettsége december végén elérte a
16,5%-ot, a netto/hitel betét arany 1ényegesen alacsonyabb (2009: 338%) szintet mutat.

A menedzsment részérdl gyakorolt hatékony koltséggazdalkodas eredményeként a miikddési kiadasok
sajat devizadban értékelve y/y 10%-0s novekedést mutatnak. A személyi jellegi koltségek az els6
félévben végrehajtott kozel 600 fos 1étszamleépités hatasaval egylitt 6%-kal haladjak meg a tavalyi évet,
a dologi koltségek erés kontroll alatt alltak.

2009. december végén a Bank t6kemegfelelési mutatdja 17,8%-on allt (a szabalyozoi minimum 10%).
A 2009-es év soran Osszességében 100 millio USD téke és 80 milli6 USD alarendelt kolcsontoke-
juttatasban részesiilt az ukran ledny. A jelentds veszteségek ellenére éves szinten 13%-os sajat toke
novekedés a mar emlitett tokeemelés mellett abbol adodik, hogy az OTP Bank altal ukran kovetelésekre
vallalt bankgarancidk az IFRS el6irasai szerint leanyvallalati tokeemelésként keriiltek elszdmolasra. Az
ezen garanciak utan elszamolt kockazati koltség egyébként — mely az OTP Core esetében adopajzsot
okozott 2009 negyedik negyedévben — az ukran eredményben keriilt megjelenitésre.
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3.3. OTP Bank Russia

Az OTP Bank Russia gazdilkodasanak kiemelt mutatészamai:

Eredménykimutatas (millio forint) Valtozas (%)

Adobzott eredmény osztalék, végleges pénzeszkoz és egyedi

tételek nélkiil 8.916 3.086 -65%
Adobzas elbtti eredmény 11.688 4.400 -62%
Miikodési eredmény 30.538 25.975 -15%
Osszes bevétel 75.412 67.810 -10%
Netto kamatbevétel 62.151 60.316 -3%
Netto dijak, jutalékok 10.165 4.701 -54%
Egyéb netté nem kamatjellegii bevétel 3.097 2.793 -10%
Miikodési koltség -44.874 -41.834 1%
Ertékvesztésképzés a hitelezési és kihelyezési 118,998 21,040 1%
veszteségekre
Egyéb kockazati koltség 147 -535 -463%
Fobb mérlegtételek (zaroallomanyok, millié forint) Valtozas (%)
Eszk6z6k 6sszesen 529.019 579.941 10%
Bruttd hitelek 383.118 369.877 -3%
Retail hitelek 247.927 250.463 1%
Corporate hitelek 113.378 103.719 -9%
Gépjarmi hitelek 21.813 15.695 -28%
Hitelek értékvesztése -30.389 -38.493 27%
Ugyfélbetétek 224.152 306.646 37%
Retail betétek 137.252 196.744 43%
Corporate betétek 86.901 109.902 26%
Kibocsatott értékpapirok 8.189 15.955 95%
Alarendelt és jarulékos kdlcsontoke 13.657 13.607 0%
Sajat téke 60.665 71.459 18%
Mutatok (%) Valtozas (%o-
pont)
90 napon tal késedelmes hitelek aranya 8,4% 12,4% 4,0%
Hitelkockazati koltség/atlagos hitelallomany 5,53% 5,59% 0,06%
90 napon til késedelmes hitelek 6sszes céltartalékkal valo
fedezettsége 94,0% 83,6% -10,4%
ROA 1,9% 0,6% -1,3%
ROE 17,4% 4,7% -12,8%
Teljes bevétel marzs 15,69% 12,23% -3,46%
Nettdé kamatmarzs 12,93% 10,88% -2,06%
Kiadas/bevétel arany 59,5% 61,7% 2,2%
Hitel/betét arany 171% 121% -50%

Az OTP Bank Russia 2009. évi adozott eredménye 3,1 milliard forint. Az y/y 5,8 milliard forint
adozott eredménycsokkenés oka egyrészt a mérséklodo tigyféltranzakcids aktivitas kovetkeztében a
jutalékbevételek -54%-os y/y visszaesése (-5,5 milliard forint), tovabba a hitelkockazati koltségek 11%-
os emelkedése (-2,0 milliard forint). Utobbi nem a kockazati profil érdemi romlasabol ered, hiszen a
kockazati koltség rata a valsag ellenére éves szinten stabil maradt (2008: 5,53% vs. 2009: 5,59%),
hanem az éves szinten magasabb atlagos hitelallomany kdvetkezménye. Rendkiviil pozitiv fejlemény a
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Bank gazdalkodasaval kapcsolatban, hogy az éves nettd kamateredmény sajat devizaban 6% y/y
novekedést mutat (a forintban lathatd 3%-os csdkkenés a forint rubellel szembeni erdsddésének
kovetkezménye), a miikodési koltségek pedig forintban 7%-kal csokkentek, rubelben stagnaltak (+1%

y/y).

A valsag jovedelemtermeld képesség szempontjabol két félévre vagta a 2009-es évet. Az elsé félév
visszafogott aruhitel-folyositast, ennek kovetkeztében csokkend bevételi-, illetve nettd kamat
marzsokat, ezzel parhuzamosan emelkedd kockazati koltséget hozott, ami az iizlet jovedelmezdségére is
ranyomta a bélyegét (2009 1H ROE: 0,1%). Ugyanakkor 2009 masodik féléve mar rendkiviil pozitiv
fejleményekkel szolgalt az adézott eredménydinamika szempontjabol: két tényezd is erds pozitiv hatast
gyakorolt az OTP Russia netté kamat- és ezaltal teljes bevételi marzsara, tovabba kedvezden alakultak a
kockazati koltségek is. Mindezek kovetkeztében az éves tékearanyos jovedelmezdség (ROE) jelentdsen
meghaladta a 2009. elsd félévi mélypontot (2009: 4,7%).

A kamatmarzs-alakito tényezok koziil az elsd az aruhitelezési aktivitas, illetve a hitelkartya termék
felfutasa volt. Az aruhitel esetében az értékesités a 2008. téli/ 2009. tavaszi visszaesést kovetéen a nyar
folyaman jelentdsen megugro kereslet hatasara javult. Ezzel parhuzamosan keriilt sor az {igyndkszam
novelésére, valamint orszagos {lizlethalézatokkal torténd 1) szerzédéskotésekre. Mindezek
kovetkeztében 2009 3Q az aruhitel-folyodsitas 58%-0s, 4Q pedig tovabbi 43%-o0s ndvekedését hozta q/q,
ezzel az értékesités éves szinten enyhén meghaladta a 2008. évit (+0% y/y), a 2009. negyedik negyedévi
folydsitas pedig 3%-kal az eddigi rekordnak szamito 2007 4Q felett teljesiilt. Az OTP Russia becsiilt
piaci részesedése az aruhitel folyositasokban folyamatosan nétt az év folyaman (2009 2Q: 15%, 3Q:
23%, 4Q: 24%), amivel a masodik legnagyobb piaci szereplévé Iépett eld. A hitelkartya termék
esetében pedig a siker a termékkonstrukcid augusztusi atdolgozasanak, illetve az ezt kovetd intenziv
értékesitési kampanynak volt koszonhetd. Az Gjonnan kikiildott kartyak aktivalasi aranya lényegesen
meghaladta a korabbi kampanyoknal tapasztaltat.

Az aruhitel és a hitelkartya termékek jo teljesitménye az egyéb retail termékszegmensekben tovabbra is
jellemzé piac-szerte gyenge kereslet kovetkeztében azt jelentette, hogy 2009. oktober és november
soran az OTP Russia retail portfolidjanak allomanynovekedése a 3. leggyorsabb volt a teljes orosz
bankpiacon. Ennek kovetkeztében dinamikusan nétt az OTP Csoporton beliil legmagasabb nettd
kamatmarzzsal rendelkezd aruhitelek és a szintén kedvezd marzsu hitelkartya termék allomanya
(aruhitelek: +23% y/y; hitelkartya: +8 y/y). A novekedést raadasul jelentdsen befolyasolta, hogy év
kdzben problémas hitel leirasokra is sor keriilt (6sszesen 2,2 milliard rubel, mintegy 13,6 milliard forint
értékben). Amennyiben a leirasok hatasatol az allomanyt megtisztitjuk, gy a ndvekedés aruhitelek
esetében y/y 33%; hitelkartya esetében pedig y/y 18% lett volna.

A masik — kamatmarzs szempontjabol kedvezé — fejlemény az volt, hogy a sikeres betétgyiijtés
kovetkeztében 2009. évben keletkez6 — mintegy 460 millid dollarnyi — tobblet likviditast a félév
kornyékén életbe 1ép6 szabalyozasi valtozasok kovetkeztében sikeriilt magasabb hozamu
értékpapirokba, illetve bankkdzi kihelyezésekbe fektetni 2009 masodik féléve soran.

Ez a két tényez6 az év masodik felében jelentdsen javitotta az OTP Russia teljes bevételi-, tovabba
nettd kamatmarzsat: elébbi az utolsd két negyedévre 13,4% kozelébe javult az elsé két negyedévben
mért 12,6%-r6l, illetve 12,2%-r06l, utobbi pedig 12% kozelébe emelkedett az elsé félév soran jellemzo
11% koriili értékekrdl. Eves szinten mindazonaltal mindkét marzs jelentésen csokkent (a bevételi
3,46%-ponttal, a kamat 2,06%-ponttal), amiben a mar emlitett tényezokon tal (gyenge 2009 1H
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aruhitel-értékesités, likviditastobblet, illetve forinter6sddés negativ hatasa az év folyaman) szerepet
jatszott a betéti kampanyok forraskoltség-noveld hatasa is.

Szintén pozitiv fejlemény, hogy a negyedéves kockdzati koltségek jelentdsen csokkentek a masodik
félév soran, elsésorban a hitelkartya és aruhitel termékek csokkend kockazati koltség igénye miatt. Igy a
banki kockazati koltség rata éves szinten stabil maradt (2008: 5,53% vs. 2009: 5,59%). A 90 napon tal
hatralékos hitelek aranya (2009. évi DPD 90+ rata: 12,4%) 4,0%-ponttal nétt y/y, az év masodik felében
viszont — részben a problémas-hitel leirasok, részben az jra ndvekedésnek indulo teljes hitelallomany
kovetkeztében — mar csokkent a mutaté. A problémas hitelek céltartalékkal valo fedezettsége (2009:
83,6%) némileg csokkent y/y (-10,4%-ponttal), azonban igy is jelentdsen meghaladja a csoportatlagot.

A miikodési koltségek a 2008. utolsd negyedévben végrehajtott mintegy 600 fOs 1étszamcsokkentés,
illetve a marketing koltségek, tovabba az adminisztrativ raforditdsok visszafogasanak kovetkeztében
er6s kontroll alatt alltak az év folyaman (az éves koltségtomeg 7%-kal csokkent, rubelben szinten
maradt (+1%)). A Bank létszdma az els6 negyedévi stagnalds utdn az intenziv tigyndkhaldzat-fejlesztés
kovetkeztében jelentdsen emelkedett (2009. évi zarolétszam: 10.295 {6 ebbdl ligynok: 4.550 £6; +1.846
6 y/y). Ezen feliil a banki allomanyban nem szerepld kiilsés szerz6dott ligynokok 1étszama az év soran
6.127 fore nodtt (+884 6 y/y), igy a teljes ligyndkszam 2.385 fovel 10.677 fore emelkedett. Az egyéb
kockazati koltségek 2009 folyaman megfigyelhetd emelkedése mogott (6sszesen -0,5 milliard forint)
értékpapirokra képzet céltartalék all.

A Bank likviditasi pozicidja 2009 soran folyamatosan javult. Hiteloldalon az aruhitelezés, tovabba a
hitelkartya termék esetében tapasztalhatd pozitiv tendencidk ellenére a tobbi retail-, valamint a
corporate termékszegmens értékesitési teljesitménye alacsony volt az év folyaman. Ezzel szemben a
betétallomany novekedése folyamatos volt: a retail betétek y/y 43%-kal néttek a sikeres akcidknak,
illetve az iigyféligényekhez igazodo termékfejlesztéseknek koszonhetden. Itt a fejlodés toretlen volt az
¢v folyaman, a corporate betétek ellenben a masodik félévben tamadtak fel (y/y +26%). A 2008 utolso
€s 2009 elsé negyedévét betétoldalon jellemzé rubel-dollar konverzid megszlnt: sot, a devizabetétek
aranya 2009 masodik felében mar csokkent (devizabetétek aranya az Gsszes tigyfélbetéten beliil: 2008
3Q: 12%; 2008 4Q: 27%; 2009 4Q: 30%).

A fenti folyamatok ereddjeként az OTP Russia hitel/betét mutatdja 121%-ra esett 2009 végére (-50%-
pont y/y). A likviditasi helyzetének javuldsaval parhuzamosan a Bank a 2008 végén likviditas-bovitési
célzattal az Orosz Nemzeti Banktol felvett betétet még 2009. juniusban teljes egészében visszafizette.
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4. ESZKOZ-FORRAS GAZDALKODAS
Az OTP Csoport eszkdz-forras gazdalkodasa két {6 teriiletre fokuszalt 2009-ben:

= egyfeldl az OTP Csoport prudens likviditasi tartalékanak megorzésére,

= masfeldl a kamatkockazati kitettség alacsony szinten tartasara.

4.1. Az OTP Csoport prudens likviditasi tartalékianak megorzése

Az OTP Csoport eszkdz-forras menedzsmentjének elsddleges prioritdsa a Bankcsoport likviditasi
tartalékanak a megodrzése, kellden biztonsidgos szinten tartasa volt. Mivel a piaci forrasbevonasi
lehetoségek 2008 utolsd negyedévétdl jelentésen besziikiiltek, a Bankcsoport a korabbi években
tapasztaltnal lényegesen lassabb mérlegf6osszeg novekedéssel jard palyara allt at, a lejard tokepiaci
forrasok visszafizetése miatt keletkezett potldlagos finanszirozasi igényt az iizleti teriiletek altal termelt
tobblet likviditas potolta. 2009 végén a Bank 2010-ben lejard tékepiaci forrasokkal csokkentett tartaléka
meghaladta a 4,8 millidrd eurdt. Ezen likviditasi tartalék kialakitdsdhoz az {izleti teriiletek likviditas
termelése mellett hozzajarult, hogy a Bankcsoport jelentdsen csokkentette a kiilfoldi leanyvallalatok
nettd anyabanki finanszirozasat, valamint, hogy a Magyar Allamtél 1,4 milliard eurényi potlolagos
forrast vont be, melybdl év végén még 700 millié eurdnyi forras a Bank mérlegében maradt. A Bank
2009. végi likviditasi tartaléka a lejaratokon til elegendd fedezetet nytjt a lehetséges iizletagi, illetve
devizaarfolyam-kockazatbol fakado likviditasi sokkokra egyarant.

4.2. Az OTP Bankcsoport kamatkockazati Kkitettség alacsony szinten tartasa

A Bankcsoport mérlegében a hozamvaltozasokra csak mérsékelten reagald forint forrasok miatt az
iizleti miikodésbdl adodoan a Banknak kamatkockazati kitettsége van. Ezen kitettség mérséklését,
bezarasat stratégiai kérdésként kezeli a Bank. A 2009 elsd felében jelent6sen megemelkedett forint
hozamszinteket kihaszndlva a Bank fix kamatozasu allampapir-vasarlasokkal mérsékelte a
kamatkockazati kitettségét, a hozamcsokkenés nett6 kamatbevételre gyakorolt negativ hatdsanak
ellenstlyozasa érdekében.

4.3. Az OTP Csoport piaci kockazati és likviditasi Kitettsége

A 244/2000. sz. Kormanyrendelet szerint a kereskedési konyvi poziciok, partnerkockazatok valamint a
devizakockazat tokekovetelményét konszolidalni kell az OTP Jelzadlogbank Zrt., az OTP
Lakastakarékpénztar Zrt., a Merkantil Bank Zrt., az OTP Banka Slovensko, a DSK, az OTP Bank
Romania, az OTP banka Hrvatska, az OTP Bank JSC (Ukrajna), az OAO OTP Bank (Russia), az OTP
banka Srbija és a CKB esetében. 2009 év végére a konszolidalt tékekdvetelmény 29,5 milliard forint
volt, ami féleg a devizapozicidonak (27,9 milliard forint) volt koszonheto.

A csoporttagok devizapozicioinak kitettsége egyedi és globalis nettd nyitott pozicids (napvégi
/overnight/ és napkdzbeni /intraday/), valamint veszteség limitekkel keriilnek behatdrolasra. A
csoportszintli devizakitettség az OTP Banknal koncentralodott, a kiilfoldi csoporttagok nyitott pozicioja
mind a mérlegfodsszeghez, mind a szavatolo-tdkéhez képest elenyészo volt. Az IFRS szerint jelentkezd
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csoportszintli devizakitettség dontd része abbol szarmazott, hogy a f6 kiilfoldi leanybankok
prognosztizalt 2 éves, hozzavetdlegesen 310 milli6 eurd nagysagu eredményéhez kotdédo
arfolyamkockazatot a Bank elleniranyt, a jelzett eredménnyel gyakorlatilag megegyez6 rovid EUR
pozicidval fedezte. Emellett a kozponti Treasury dealing room altal tartott atlagos nettd nyitott pozicio
elenyész6 (0,3 milliard forint) volt.

4.4, Az OTP Bank Nyrt. likviditasi helyzetének alakuldsa, valamint
kamatlabkockazati kitettsége

2010-ben az OTP Bankcsoport likviditasi igénye a korabbi évek dinamikajatol eltérden alakult. Az
iizleti teriiletek csoportszinten mintegy 900 milliard forint likviditast termeltek, biztositva ezzel a 2009-
es adossaglejaratok zavartalan visszafizetését, valamint hozzajarulva az év végi 6 milliard eurot
meghalad6 likviditasi tartalék képzodéséhez. Az év végi likviditasi tartalék jelentésen meghaladja a
2010-ben esedékes adossag lejaratok és az elképzelhetonek tartott likviditasi sokkok soran jelentkezd
likviditas igény Osszegét. Az OTP Jelzalogbank a jelzaloghitelezéshez sziikséges forrasait értékpapir
kibocsatassal teremti el6, melyeket jellemzden az anyabank vasarolt meg. Mivel ezek az értékpapirok
mind a Magyar Nemzeti Bank, mind az Eurdpai Kozponti Bank refinanszirozasi miiveleteiben
felhasznalhatoak fedezetként, igy a Jelzalogbanki addssaglejaratok nem csdkkentik a Csoport likviditasi
tartalékait. 2009-ben az OTP Bankcsoport kamatkockézati kitettségét alapvetéen az OTP Bank Nyrt., az
OTP Jelzalogbank Zrt., az OTP Bank JSC (Ukrajna) és a DSK Bank pozicioi hataroztak meg.
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5.  PENZUGYI KIMUTATASOK OSSZEFOGLALOJA (KONSZOLIDALT IFRS ADATOK)*

Fobb mérlegtételek (milli6 forint) Valtozas (%)
ESZKOZOK OSSZESEN 9.367.724 9.755.132 4%
Pénzeszkdzok, betétszamlak, elszamolas nemzeti bankokkal 530.007 505.650 -5%
Bankkozi kihelyezések 415.656 440.850 6%
Pénziigyi eszk6z0k valos értéken 131.288 256.100 95%
Ertékesithetd értékpapirok 486.878 1.354.285 178%
Ugyfélhitelek (brutto) 7.049.381 6.907.094 -2%

ebbdl: Retail hitelek 4.353.189 4.291.847 -1%
Corporate hitelek 2.258.579 2.161.903 -4%
Gépjarmiifinanszirozas 389.767 387.431 -1%
Valtok és hitelekkel kapcsolatos kamatkovetelések 52.819 65.968 25%
Hitelek értékvesztése -270.680 -494.378 83%
Részvények, részesedések 10.467 18.834 80%
Lejaratig tartandé értékpapirok 330.158 188.853 -43%
Targyi eszk6zok és immaterialis javak 469.701 476.358 1%
Egyéb eszk6zok 214.868 101.486 -53%
FORRASOK OSSZESEN 9.367.724 9.755.132 4%
Hitelintézetekkel és allammal szembeni kotelezettségek 848.730 802.749 -5%
Ugyfélbetétek 5.258.167 5.688.887 8%
ebbdl: Retail betétek 3.914.944 4.161.910 6%
Corporate betétek 1.299.904 1.483.984 14%
Ugyfélbetétekkel kapcsolatos kamatkételezettségek 38.941 42.997 10%
Kibocsatott értékpapirok 1.565.947 1.410.348 -10%
Egyéb kotelezettségek 325.859 380.708 17%
Alarendelt és jarulékos kolcsontoke 320.050 280.834 -12%
Sajat toke 1.048.971 1.191.606 14%
Mutatok (%) Valtozas (%-pont)
Hitel/betét arany 134% 121% -13%
Netto hitel/(betét+retail kotvény) mutatd 128% 108% -19%
Netto hitelek 6.778.701 6.412.716 -5%
Ugyfélbetétek 5.258.167 5.688.887 8%
Retail kotvények 58.073 236.733 308%
90 napon tal késedelmes hitelek aranya 4,5% 9,8% 5,3%
90 napon’u’ll késedelmes hitelek 0sszes céltartalékkal vald 86.0% 73.6% 12.4%
fedezettsége
Tokemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) 15,4% 17,3% 2,0%
Tier] rata 11,3% 13,8% 2,6%
Core Tierl rata 9,5% 12,1% 2,6%
Tokeattétel (Sajat toke/Mérlegfoosszeg) 11,2% 12,2% 1,0%

4 Az adatok eltérnek az auditalt szamoktol, mivel kontrolling szemléletben késziiltek.
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Az IFRS konszolidalt mérlegféosszeg az elmult egy évben 4%-kal nétt, nagysaga elérte a 9.755 milliard
forintot. A Bankcsoport sajat tokéje 1.192 milliard forintra emelkedett (+14% y/y), és a teljes mérleg
12%-at képviselte.

Az oOvatosabb hitelezés, illetve visszafogott hitelkereslet eredményeként a bruttdé hitelallomany éves
szinten 2%-kal csokkent. A portfolié zaro értéke 6.907 milliard forint volt. A brutto hitelallomanyon
beliil a legnagyobb részaranyt tovabbra is a retail hitelek képviselték (4.292 milliard forint, 62%), mig a
corporate hitelportfolio (2.162 millidrd forint) ennél kisebb hényadot (31%) jelentett. A gépjarmi-
finanszirozasi hitelek allomanya 387 milliard forintot tett ki (6%). A retail hitelallomanyon beliil a
jelzaloghitelek nagysaga 2.703 milliard forint volt, a fogyasztasi hiteleké pedig 1.149 milliard forint.

Az elmult 12 honapban forintban szadmolva csak a horvat (+3%), a bolgar (+1%), illetve az OTP Core
(+1%) esetében volt tapasztalhatd portfolié ndvekedés, mashol az allomany csokkent. A legjelentdsebb
allomanycsokkenés Montenegroban (-29%), Szlovakiaban (-13%) és Ukrajnaban (-12%) kovetkezett
be.

A hitelallomany visszaesése mellett az elmult 12 honapban a portfoli6 mindsége mindeniitt romlott; a
90 napon tul késedelmes kintlevoségek allomanya csoportszinten 9,8%-ra nétt. A Csoporton beliil
valtozatlanul az ukran és szerb portfolié mindsége a leggyengébb, itt a 90 napon tuli késedelmes hitelek
aranya 22,3%, illetve 33,7%. Az év soran orvendetes fejlemény volt — ez jelentés mértékben a forint
er6sodésével, illetve az adosvédelmi programmal hozhatd Osszefliggésbe —, hogy a magyar portfolid
romlasa a 2009 masodik negyedévi cslics utan az év hatralév részében lelassult. igy a 90 napon tali
késedelmes kinnlevdség allomanya az év végére 7,4%-ra nott.

A hitelekre képzett értékvesztés allomanya 2009. december végén 494 milliard forint volt (+83% y/y).
A 90 napon tal késedelmes hitelek allomanya 671 milliard forint volt és a fedezettség ennek
megfelelden magas maradt (73,6%).

A konszolidalt betétallomany éves szinten 8%-kal boviilt. A betétallomany az elmualt évben
leggyorsabban Oroszorszagban (+37%), Romanidban (+33%) Bulgéridban (+11%), valamint
Horvatorszagban (+7%) nott, és kiemelendd az OTP Core 8%-o0s betétbdviilése is. A legnagyobb
visszaesés a CKB-t (-20%) érintette.

A mérsékelt hitelezési aktivitds kovetkeztében a konszolidalt hitel/betét mutaté (121%) éves
Osszehasonlitasban 13%-ponttal javult. A modszertanilag helyesebb nettd hitel/(betét+lakossagi
kotvény) mutato 108% volt.

A kibocsatott értékpapirok allomanya éves szinten 10%-kal csokkent. A lejaro kotelezettségek nagysaga
(750 millié eur6 szenior kotvény és kb. 120 milliard forintnyi hazai jelzaloglevél) meghaladta a hazai
lakossagi kotvénykibocsatas volumenét, nemzetkozi kdtvénykibocsatasra pedig az év folyaman nem
kertilt sor.
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XIV.JOGVITAK ES PERES UGYEK

A 2010. junius 30-ig a Bankkal szemben kiilonféle karigények keriiltek bejelentésre és
kiilonbozo jogi eljarasok folytak, melyek jellegiik alapjan a rendes iizletmenethez tartoznak. A
Bank megitélése szerint a vele szemben tdmasztott igények és peresitett kovetelések nem
érintik Iényegesen pénziigyi helyzetét, jovobeli miikddési eredményét vagy cash-flow-jat. A
Bank legjobb tudasa szerint prognosztizalja ezen eljdrasok végsé kimenetelét, s ennek
eredményeképpen a peres jogvitdk miatt megképzett céltartalék osszege 2010. junius 30-an
1 473 milli6 forint volt. A Bank ellen indult peres eljarasok perértéke 10 780 978 milli6 forint,
mig a Bank altal inditott peres eljarasok esetében ez az érték 428 millio forint volt 2010. junius
30-an.

A Bank tovabba kijelenti, hogy a Nitrogénmiivek Vegyipari Zrt., illetve a Holocaust Victims of
Bank Theft felperesek altal OTP Bank Nyrt. ellen inditott két peres eljaras kivételével nincsen
olyan kormanyzati, birosagi illetve valasztottbirdsagi jogvita folyamatban, mind a Bank, mind
az OTP Csoport szintjén a jelen tajékoztatd alairasat megel6z6 12 honapban, amely 1ényeges
hatast gyakorolhatna a Bank vagy az OTP Csoport pénziigyi helyzetére, profitabilitasara.

1. Nitrogénmiivek Vegyipari Zrt. altal inditott peres eljaras

A felperes 25.247.527.000,- Ft 0sszeg megfizetése irant inditott kartéritési pert az OTP Bank
Nyrt. ellen. Az OTP Bank Nyrt. a kereseti kérelem megalapozatlansagat dokumentumokkal
alatdmasztva kérte a kereset elutasitasat. Az elsd fokon eljart Fovarosi Birosag elutasitotta a
felperes keresetét. Felperesi fellebbezésrdl jelenleg nem rendelkeziink informacidval. A jogvita
eredménye valosziniileg nem lesz 1ényeges pénziigyi kihatassal az OTP Bank Nyrt.-re vagy az
OTP Csoportra.

2. Holocaust Victims of Bank Theft altal inditott eljaras

Felperesek kereseti kérelme alapjan az alperesként megjelolt — OTP Bank Nyrt., Magyar
Nemzeti Bank, Erste Bank Group, MKB Bayerische Landesbank, Credit Anstalt Bank — és a
felperesek 4ltal késobb megjelolendd bankok részt vettek az 1944-es népirtdsban
vagyonelvétellel, segitették a népirtast a vagyonelvétellel, illetve jogalap nélkiil gazdagodtak.
A felperesek a pertargy értékét 1944. évi értéken 2 milliard USD 6sszegben hatdroztdk meg.
Az OTP Bank Nyrt., amely 1949-ben jogeldd nélkiil jott 1étre, beadvanyt kivan eldterjeszteni
az eljard birésaghoz (US District Court, Northern District of Illinois) az eljarasra irdnyado
jogszabalyok altal meghatarozott hataridon beliil, melyben inditvanyozza a per vele szemben
torténd megsziintetését elsddlegesen a joghatésag és hatdskor hidnyédra vald hivatkozéssal,
ennek elutasitdsa esetén a kovetelés eléviilése miatt. A jogvita eredménye, ami jelen fazisban
nem jelezhet6 eldre, valdsziniileg nem lesz 1ényeges pénziigyi kihatassal az OTP Bank Nyrt.-re
vagy az OTP Csoportra.
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XV. LENYEGES SZERZODESEK

A Banknak — tekintettel a honlapjan (www.otpbank.hu), a BET honlapjan (www.bet.hu) és a PSZAF
altal {iizemeltetett kozponti informacidtarolasi rendszerben (www.kozzetetelek.hu) megjelentetett
kozzétételekre is — nincs tudomasa olyan jelentds szerzddésrdl, amely a szokésos iizleti tevékenységén
kiviil esne, és amely a Csoport barmely tagjanal olyan kotelezettséget eredményezne, amely jelentGsen
befolyasolna azon képességét, hogy az altala kibocsatott értékpapirok tulajdonosai felé az ezen
értékpapirokban foglalt kotelezettségeit teljesitse.

93



XVI. MEGTEKINTHETO, HIVATKOZASSAL BEEPITETT
DOKUMENTUMOK

A kovetkez6, az alabbiakban felsorolt dokumentumok mar korabban kozzétett, vagy a jelen
Alaptéjékoztatd kozzétételével megegyezd idOpontban kdzzétett dokumentumok, vagy a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletéhez benyujtott dokumentumok a jelen Alaptajékoztatd részét képezd
dokumentumoknak tekintendok.

1) Az OTP Bank Nyrt. egységes szerkezetbe foglalt hatalyos alapszabalya;

2) Az OTP Bank Nyrt. az Europai Unié altal elfogadott nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint elkészitett konszolidalt beszdmoldja, 2008. december 31-i fordulonappal. (A
Beszamolo tartalmazza a Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentést, a 2008. december 31-i konszolidalt
mérleget, és ezen idOponttal végzodo évre vonatkozo konszolidalt eredménykimutatast, sajattoke
valtozas kimutatast, cash flow kimutatast, valamint a jelentdés szamviteli politikak
Osszefoglalasat, és egyéb magyardzo megjegyzéseket.);

3) Az OTP Bank Nyrt. az Eurépai Unid altal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint elkészitett konszolidalt beszdmoldja, 2009. december 31-i fordulonappal. (A
Beszamolo tartalmazza a Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentést, a 2009. december 31-i konszolidalt
mérleget, és ezen idGponttal végzddo évre vonatkozo konszolidalt eredménykimutatast, sajattoke
valtozas kimutatast, cash flow kimutatast, valamint a jelentdés szamviteli politikak
Osszefoglalasat, és egyéb magyarazo megjegyzéseket.); és

4) Az OTP Bank Nyrt. 2010. Elsé Negyedéves 1d6ko6zi vezet6ségi beszamoloja.

A fentiekben felsorolt dokumentumok a Kibocsatd honlapjan, a www.otpbank.hu cimen elérheték és a
Kibocsato székhelyén megtekinthetok.
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XVIL. HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIOK

A Kibocsato jelen Alaptajékoztatot maga készitette.

A Kbézponti Statisztikai Hivatal ,,Magyarorszag szamokban, 2008” és a ,,A KSH jelenti (Osszefoglalas)
2009. december cimi jelentésébdl szarmazo, a jelen tajékoztatdban szereplé adatokat a Kibocsatd
pontosan vette at.

95



XVIII. AKOTVENYPROGRAM CELJA

A Kotvényprogram célja, hogy az OTP Bank Nyrt. és a Bankcsoport iizleti tevékenységének
finanszirozasahoz id6rdl-idére kotvénykibocsatasokon keresztiil forrasokat biztositson.
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XIX. A KOTVENYPROGRAM KERETEBEN MEGVALOSULO
KIBOCSATASOK KOLTSEGEI

A Kotvényprogram keretében megvalosuld kibocsatasokhoz kozvetleniil kapcsolddd koltségek
elérelathatolag nem haladjak meg a kibocsatasra keriild sorozatok/részletek 0ssznévértékének 1%-at.
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XX. A KOTVENYPROGRAM

1. A KOTVENYPROGRAM OSSZEFOGLALASA

Az OTP Bank Nyrt., mint kibocsato ("Kibocsdto") a jelen Tajékoztatoban leirt kotvény kibocsdtasi
program ("Kotvényprogram") hatdalya alatt idorol-idore forint, EUR, USD, BGN, HRK, RSD, UAH,
RUB és RON pénznemben denominalt Kotvényeket hoz forgalomba a vonatkozo jogszabalyoknak
megfeleléen. A Kotvényprogramba tartozo egyes forgalomba hozatalok részletes feltételeit a vonatkozo
(késobbiekben meghatarozott) Veégleges Feltételek tartalmazza. A Koétvényprogram hatdalya alatt
mindenkor forgalomba hozott, de le nem jart Kotvények dssznévertéke a 500.000.000.000 (azaz
otszazmilliard) forintot vagy az annak megfeleld fenti deviza sszegeket nem haladhatja meg.

A Kibocsato nem vallal kételezettséget arra vonatkozoan, hogy a Kétvényprogram keretében a teljes
500 milliard forintos dssznéverték terhére Kotvényeket bocsdasson ki.

Az egy Sorozatban, illetve Részletben forgalomba hozott dematerializalt Kotvények adatait a Tpt 7.§ (2)
meghatarozott, értékpapirnak nem mindsiilé Okirat tartalmazza. Az Okiratot a Kibocsaté a Tpt. 9. § (1)
bekezdésének megfeleléen a Kozponti Elszamolohdz és Ertéktdr Zrt-nél, mint kézponti értékpapir-
szamlavezetonel helyezi letétbe.

A jelen fejezet a Kotvényprogram feltételeirol nyujt tajékoztatast és a Kotvényprogramba tartozo egyes
Sorozatok és Részletek tekinteteben tartalmaz dltalanos informdciokat. Az alabbi ésszefoglalds a jelen
Tajékoztato egyéb vonatkozo részeivel egyiitt értelmezendd.

Kibocsato OTP Bank Nyrt.
(1051 Budapest, Nador u. 16.)

Fizet6 Bank Az OTP Bank Nyrt., mint Koétvényprogram hatalya alatt forgalomba hozott
Kotvényekkel kapcsolatos egyes fizetési tevékenységeket ellato hitelintézet.

Forgalmazé Az OTP Bank Nyrt., mint a Kdtvényprogram hatalya alatt forgalomba hozott
Kotvények forgalomba hozatalat lebonyolito hitelintézet.

Az OTP Bank Nyrt. jogosult a Kotvények forgalomba hozatalara maés, erre a
forgalomba hozatal orszaga szerint engedéllyel rendelkezd személyt megbizni.

Koétvényprogram OTP Bank Nyrt. 2010-2011. évi Ktvényprogramja.
megnevezése

A Kotvényprogram A Kotvényprogramra vonatkozdan kdzzétett Alaptajékoztatd 12 honapig hatalyos.
hatalya

Felhatalmazas Az OTP Bank Nyrt. Termékfejlesztési, Ertékesitési és Arazasi Bizottsiga a
2010/360. sz. (2010. augusztus 02-i datumu) hatarozatdban felhatalmazast adott a
Kotvényprogram felallitasara.
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Kotvényprogram
keretosszege

Koétvények
forgalomba hozatala

Kotvények
forgalomba
hozatalanak napja

Hirdetmények

Kotvényprogrammal
kapcsolatos
dokumentumok

A forgalomba

500.000.000.000 Ft (6tszazmilliard forint) vagy ennek megfelelé eurd, USA dollar,
BGN, HRK, RSD, UAH, RUB vagy RON o6sszeget (ezen eurd, USA dollar, BGN,
HRK, RSD, UAH, RUB vagy RON 0sszeg forintra vald atszamitasanal a
Forgalomba hozatal Napjan érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett
hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni) - a Kétvények forgalomba hozott, de le
nem jart 0ssznévértéke alapjan.

A jelen Kotvényprogram keretében a Kotvények nyilvanosan hozhatok
forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljaras (Tpt. 49.
§) vagy aukciods eljaras (Tpt. 50. §) utjan. A Magyar Koztarsasag teriiletén kiviil
torténd — jelen Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utan lehetévé valo
— forgalomba hozatal esetén a forgalomba hozatalok a forgalomba hozatal
allaménak jogszabdalyaira tekintettel is, az azok altal lehet6vé tett eljarassal
torténhetnek.

Az értékpapir tulajdonjoganak elso izben torténd keletkeztetésére iranyuld eljaras.

A Bank hirdetményeit a Budapesti Ertéktézsde (www.bethu) és a Bank
(www.otpbank.hu) honlapjan teszi kdzzé.

Az Alaptajékoztatd a Kibocsatdé honlapjan (www.otpbank.hu) keriil kozzétételre,
illetve az értékesitési helyen igényelhet6. Az egyes kibocsatdsokhoz kapcsolodo
Végleges Feltételek, a hirdetmény, a Kibocsato a Kotvényprogrammal 6sszefiiggo,
nyilvanossag fel¢ fennallo tajékoztatasi kotelezettségei, illetve a rendszeres és
rendkivili tajékoztatasai a Kibocsatdo honlapjan (www.otpbank.hu), a Feliigyelet

altal miikodtetett www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve amennyiben a Kibocsat6 a

kotvényeket szabalyozott piacra vezeti be, ugy a kapcsolédd szabalyozott
informaciok ezen szabalyozott piac altal eldirt helyen €s modon is kozzétételre
keriilnek.

A Kibocsato a kapcsolodo szabalyozott infromaciokat a Tpt. 56. §-aban foglaltak
és a pénziigyminiszter 24/2008. (VIII. 15.) PM rendelete szerint hozza
nyilvanossagra.

Jelen Alaptajékoztatd jovahagyasarol szo6l6 hirdetményt a Bank kozzéteszi a Napi
Gazdasag cimil orszagos napilapban.

A Kotvények Magyar Koztarsasag teriiletén kiviil torténd, jelen Alaptajékoztatd
Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utan lehetové valo forgalomba hozatala esetén a
Kotvényprogrammal kapcsolatos dokumentumok, a forgalomba hozatal allamanak
jogszabalyaira, illetve szabalyozott piacanak eldirasaira tekintettel is, amennyiben
alkalmazandok, az azok altal kotelezéve tett eljarassal torténnek.

A Kotvények magyar forintban, eurdban, USA dollarban, BGN-ben, HRK-ban,
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hozatalok pénzneme

A forgalomba
hozatalok orszaga

Forgalomba hozatali
ar

Forgalomba
Hozatali Hozam, a
hozam szamitasa

HEHM"

RSD-ben, UAH-ban, RUB-ben és RON-ban keriilnek forgalomba hozatalra.

A Kotvények a Magyar Koztarsasag teriiletén, mint a székhely allamban, illetve —
jelen Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitését kovetd kiilon notifikacios
eljarast kovetden — az Eurdpai Unid tobbi tagallaménak teriiletén, mint fogado
allamban kertilhetnek forgalomba hozatalra.

A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghaladd aron
keriilhetnek forgalomba hozatalra. A forgalomba hozatali ar Tpt. 34. §-anak
megfeleléen legkésdbb a forgalomba hozatal kezdOnapjat megel6z6 napon
kozzétételre kerdil.

A Fix Kamatozasu Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a belsé megtériilési
rata, amely mellett a Fix Kamatozast Kotvény utan jaré kamat és toke kifizetések
diszkontalt értéke megegyezik a bruttd, azaz felhalmozott kamatokkal ndvelt
forgalomba hozatali arral.

A Diszkont Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a hozamrata, amely
mellett a Diszkont K&tvény utan lejaratkor esedékes kifizetés diszkontalt értéke
megegyezik a forgalomba hozatali arral.

Az Un. egységesitett értékpapir hozam mutatd, amely a 82/2010 (III. 25.) Korm.
rendelet (vagy annak helyébe 1ép6 mas jogszabaly) szerint szamitandé ki az alabbi
képletek alkalmazasaval:
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Forgalomba hozatali
dokumentumok

Kotvények tipusa

Kotvények
megjelenési formaja

4 meléklet o 82/2010. (. 25.) Korm. rendelethez

AzZEHM kiszamitasahoza kivetkezd képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatraléwd futamidéd 365 napnal kevesebb:

Eladdsi ar=% — K10
= 1 x(, / 365)

ahal:

n: a kamatfizetések szama,

r:az EHM értéke,

ti:a vasarlas napjatol azi-edik kifizet ésig hatralévé napok szama,
(k-+tth: azi-edik kifizetéskor kifizetett kamat és tketdrlesztés sszege.

5. melléklet o 82/2010. (. 25.) Korm. rendelethez

Az EHM kiszamitasahoza kivetkezd képletet kell alkalmazni, ha a lejaratig hatralévd futamidé legalabb 365 nap:

PR e ]
Eladasi ar=" —— 1 _
Sitante=
ahal:
n: a kamatfizetések szama,
r az EHM értéke,

e

: a vasdrlas napjatol az i-edik kifizetésig hatralévd napok szama,
(k+tth:  azi-edik kifizetéskor kifizetett kamat és téketérlesztés Gsszege.

A Kotvényprogram feltételeit, a Kibocsatd bemutatasat, valamint mindazt az
informaciét, amelynek kozlése a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir
befektetdi szamara a magyar jogszabalyok szerint kotelezd, és amely a Feliigyelet
szamara benyujtasra keriil, a jelen Alaptdjékoztatd tartalmazza. Az egyes
Sorozatokban vagy Részletekben forgalomba hozott Kotvények vonatkozasaban a
forgalomba hozatal adatait a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza, amely a
Feliigyelet részére megkiildésre keriil.

A Kotvények névre szoloak.

o

Dematerializalt értékpapirok, igy azok nem keriilnek nyomdai uton eldallitasra. A
jelen Alaptajékoztatd és a Kotvények forgalombahozatalaval kapcsolatos barmely
nyomdai uton eléallitott dokumentum nem mindsiil értékpapirnak.

A Kotvények kizarolag Ertékpapir-szamlan keriilnek el6éllitasra, elektronikus
jelként. A Kotvények atruhazasara Ertékpapir-szimla megterhelésével —és
jovairasaval kertilhet sor.

A vonatkozo Végleges Feltételekben foglalt rendelkezésekkel Gsszhangban a névre
sz0l6 dematerializalt Kotvényekrdl kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésében
foglalt rendelkezés alapjan a KELER Zrt.-nél helyezik letétbe. Az Okirat, illetve az
adott Kotvények részleges visszavaltasa és érvénytelenitése esetén az annak
helyébe 1épé 1) Okirat, vagy az adott Sorozatba tartozd ujabb Kotvények
kibocsatasa esetén az annak helyébe 1ép6 0ij Okirat, mindaddig letétben marad,
amig az adott Részletben, illetve Sorozatban forgalomba hozott Kotvények
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Ertékpapir-szamla

Kozponti
Ertékpapirszamla
Vezetdje

Elszamolasi nap

Futamido

A Kotvények
névértéke

Kamatozas

Fix Kamatozasu
Koétvény

Valtozo Kamatozasu

Kotvény

Diszkont Kotvény

Indexalt
Kamatozasu
Kotvény

Kettos Pénznemii
Kamatozoé Kétvény

Adagolt Kibocsatas

Visszavaltas

Indexalt
Visszavaltasi
Osszegii Kotvény

Részletekben
Torlesztendo

tulajdonosainak a Kotvényeken alapul6 fizetési igényei kielégitésre nem keriilnek.

A dematerializalt értékpapirokrol és a hozza kapcsolodo jogokrdl a szolgaltato altal
az értékpapir-tulajdonos javara vezetett nyilvantartas.

KELER Zrt. (1075 Budapest, Asboth u. 9-10.)

A vonatkozd Végleges Feltételekben a Kotvény forgalombahozatalbdl szdrmazo
bevételek elszamolasara kijel6lt nap.

A vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott idotartam.

A Kotvények névértékeérdl a vonatkozo Végleges Feltételek rendelkezik.

A Koétvények lehetnek Fix vagy Valtozd kamatozastiak, Diszkont Kotvények,
Indexalt Kamatozasu Kotvények, vagy Kettdés Pénznem{i Kamatozo Kotvények a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint.

Olyan kotvény, amelynek kamatlaba a lejarat napjaig nem valtozik vagy a
forgalomba hozatala el6tt megallapitott mértékre valtozik.

Olyan kotvény, amelynek kamatlabat valamely piaci kamatlab alapjan periodikusan
allapitjak meg.

Olyan kotvény, amelynek forgalomba hozatali arat a meghatarozott névérték a
lejarat napjaig szdmitott hozam mértékével haladja meg.

Olyan kotvény, amelynek kamatlaba valamilyen képlet alapjan kertil

meghatarozasra.

Olyan kotvény, amelyre a kamat névértékének devizajatol eltéré devizaban is
fizethetd.

A Kotvény adott id6szak alatti folyamatos kibocsatasa azonos lejarati idéponttal.

A Kotvények lejaratkor egy Osszegben, vagy a futamidd alatt részletekben
(toketorlesztés) névértéken, vagy a felett valthatok vissza a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerint. A Kotvények lejarat elotti visszavaltasara
vonatkozo6 informaciokat a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

Olyan kdotvény, amelynek végsé visszavaltasi Osszege valamilyen képlet alapjan

keril kiszamitasra.

Olyan kotvény, amelyek tékedsszegének visszafizetésére részletekben kertil sor.
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Kotvény

Kettos Pénznemii
Visszavaltasi
Osszegii Kotvény

Részben Fizetett
Kotvény

Adozas

A Kotvények Jellege

Iranyadé Jog és
Illetékesség

Ertékesitési
Korlatozasok

Olyan kotvény, amelynek végsd visszavaltasi Osszege névértékének devizajatol
eltérd devizaban is fizethetd.

Olyan kotvény, amelynek forgalomba hozatali ara forgalomba hozatalkor teljes
egészében nem keriil befizetésre.

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendd kifizetések a mindenkor alkalmazando
pénziigyi vagy mas jogszabalyokkal és egyéb rendelkezésekkel Osszhangban
torténnek. Ebbol kovetkezden sem a Kibocsatd, sem pedig a Fizetd Bank, sem a
Forgalmazo (ha van ilyen) nem fog pdétldlagos kifizetést teljesiteni abban az
esetben, ha a Kotvények alapjan teljesitendd kifizetésekbdl a kifizetonek adot vagy
mas Osszeget kell levonnia. A Kibocsatéo mint kifizet6, valamint a Fizeté Bank, és
Forgalmazo (ha van ilyen) a hatdlyos jogszabalyokkal dsszhangban nem felel6s a
Kotvény-tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben semmilyen dijért,
koltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely az ilyen kifizetésekkel kapcsolatban
keletkezik vagy a kifizetésekbol ered, illetve a Kibocsatdo ¢és a Fizeté Bank,
valamint a Forgalmazé (ha van ilyen) nem érvényesithet a Kotvénytulajdonosokkal
vagy mas személyekkel szemben ilyen dijat, koltséget, veszteséget vagy kiadast.

A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt
kotelezettségeit testesitik meg.

A Kotvények megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy

a) a Kotvényekre, azok érvényességére, hatdlyossagara, és feltételeikenk
értelmezésére — a forgalomba hozatal allamatol és a nyilvantartds allamatol
fiiggetleniil — a magyar jog az iranyado, ide nem értve a magyar jog nemzetkdzi
kolliziés maganjogi normainak alkalmazasat;

b) a Kotvényprogrammal ¢és a Kotvényekkel, forgalomba hozatalukkal
kapcsolatban vagy abbol eredden keletkezé barmely vita, jogvita, értelmezési
kérdés eldontésében a magyar jog mindenkor hatalyos hataskori és illetékességi
szabalyai szerinti rendes birosagok rendelkeznek illetékességgel.

A Kotvényeket csak a vonatkozd, hatilyos jogszabalyokkal és a jelen
Alaptéajékoztatoval Osszhangban lehet értékesiteni belfoldi magéanszemélyek és
intézményi befektetok, valamint kiilfoldi magéanszemélyek és intézményi
befektetok részére akar kiilfoldon, akar Magyarorszagon. Valamely Részlet soran
forgalomba hozott Kotvényekre vonatkozo értékesitési korlatozasokat a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kotvények egyike sem kertilt korabban, és a jovoben sem keriil nyilvantartasba

vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrél szolo torvénye

(,Amerikai Ertékpapirtorvény”) alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtorvény S

Rendelkezésének megfelelden, a Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek

részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az Amerikai
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Tozsdei Bevezetés

Arjegyzés

Egyesiilt Allamok terilletén a Kotvényt senki részére vételre felajanlani,
értékesiteni és atadni.

A Kibocsatd kezdeményezheti a Kotvényprogram keretében forgalomba hozott
Kotvények tézsdei bevezetését a Budapest Ertéktézsdére (BET), a Szlovak
Ertéktdzsdére (BSSE), a Bulgar Ertéktdzsdére (BSE), illetve a roméan Bukaresti
Ertéktézsdére (BVB). A Kibocsatdo nem vallal kotelezettséget a Kotvények tézsdei,
vagy egyéb szabalyozott piacra torténd bevezetésére.

Amennyiben a Végleges Feltételek igy rendelkezik, a Forgalmazé a vonatkozd
Végleges Feltételekben meghatarozott méddon, az ott megjeldlt informatikai
rendszer megfeleld oldalan vagy a Kibocsaté/Forgalmazé fidkjaiban kifliggesztett
értesitések utjan eladasi és/vagy vételi arat jegyezhet az egy Sorozatban vagy
Részletben forgalomba hozott Kétvények tekintetében.
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2. JEGYZES LEBONYOLITASA

Altaldnos rendelkezések

A jelen pont rendelkezéseit minden esetben alkalmazni kell, ha a jegyzés lebonyolitasara a Magyar
Koztarsasag teriiletén keriil sor. A jelen pont rendelkezései a Magyar Koztarsasag teriiletén kiviil
torténd forgalomba hozatalra akkor alkalmazhatok, ha az ilyen forgalomba hozatalra vonatkozd
Végleges Feltételek vagy a Forgalmazo iranyado szabalyzata eltéréen nem rendelkezik.

A jegyzési ajanlatok benyujtdsa

Jegyzési ajanlatot a jegyzési iv személyesen vagy meghatalmazott Gitjan torténd kitoltésével és annak a
jegyzési id6szakon beliil, a jegyzési helyeken torténd atadasaval lehet tenni. A Kotvények személyesen,
illetve meghatalmazott utjan jegyezhetok. A Forgalmazo a jegyzések felvételekor kozokiratba vagy
teljes bizonyitd erejii maganokiratba foglalt, kifejezetten a konkrét értékpapirjegyzésre vonatkozo
meghatalmazast fogad el.

A meghatalmazasban szerepeltetni kell a jegyz6 személy szamlavezetdjének azonosité adatait és a
Befektetd szamara vezetett értékpapirszamla szamat.

Devizakiilfoldi személy altal adott meghatalmazas esetén azt a Forgalmazo kizarolag feliilhitelesitett
vagy Apostille zaradékkal ellatott alakisaggal fogadja el, 1d. alabb.

A Kkiilfoldon kiallitott meghatalmazast kozokiratba vagy hitelesitett maganokiratba kell foglalni. Az
ilyen meghatalmazast tartalmazo, kiilfoldon kiallitott okirat csak akkor fogadhato el, ha azokat a
kiallitas helye szerint illetékes magyar kiilképviseleti hatosag hitelesitette (feliilhitelesitette). Nincs
sziikkség a kiilfoldon kiallitott kozokirat diplomaciai feliilhitelesitésére azokban az orszagokban,
amelyekkel Magyarorszag jogsegélyszerzodést kotott vagy amelyek részesei a kiilfoldon felhasznalasra
keriild kozokiratok diplomaciai vagy konzuli hitelesitésének, feliilhitelesitésének melldzésérél szolo
Hagai Egyezménynek (Magyarorszagon kihirdette az 1973. évi 11. tdrvényerejii rendelet) és az okirat
az egyezmény szempontjabol kozokiratnak mindsiil és szabalyszertien el van latva az egyezményben
eloirt hitelesitési zaradékkal (,,Tanusitvany” vagy ,Apostille”). Az egyezmény szempontjabol
kozokiratnak mindsiil az igazsagiigyi hatosag, ligyészség, birésagi végrehajto altal kiallitott, valamint az
allamigazgatasi és kozjegyzoi okirat.

Tekintettel arra, hogy a Kotvények dematerializalt forméaban keriilnek kibocsatasra, értékpapir
nyilvanos forgalomba hozatala soran jegyzés csak olyan személyt6l fogadhato el, aki a Forgalmazonal
vezetett Osszevont értékpapirszamla €s bankszamla vezetésre szerzodést kotott, illetve intézményi
ligyfél esetén a jegyzés soran a szamlavezetd azonositd adatait és a szamara a Forgalmazonal vezetett
0sszevont értékpapirszamla és bankszamla szamat megadta. A jegyzési hely azon ligyfelek részére, akik
Osszevont értékpapir-, bank- és tligyfélszamlaval a Forgalmazonal nem rendelkeznek, a jegyzéskor
Osszevont értékpapir-, bank- és ligyfélszamlat nyit. A szadmlanyitasra vonatkozo szerzédéseket a
Befektetonek személyesen kell alairni, és csak ezek utan lehet az azon 1éve értékpapirokrol vagy
pénzrdl rendelkezni. Amennyiben valamely Befekteté meghatalmazott utjan jegyez Kotvényt és a
Forgalmazonal értékpapir-, bank- ¢€s iigyfélszamlaval mar rendelkezik, a szamla felett a
szamlaszerz6désben foglaltak szerint jogosult rendelkezni. A meghatalmazott altal torténd jegyzés
esetén a jegyzéshez kapcsolodd jogok és kotelezettségek a meghatalmazd személyt illetik meg, a
jegyzéshez kapcsolodd feleldsség szintén a meghatalmazot terheli, az értékpapir tulajdonjoga az

allokaciot kdvetden a meghatalmazo személyre szall.
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A befizetés modja / a jegyzés érvényessége

A Befektetoknek a jegyzési vételarat a jegyzéssel egyidejlileg a Forgalmazonal vezetett Gsszevont
értékpapirszamlahoz kapcsolt bankszamlan kell biztositani.

Készpénznek az OTP Bank Nyrt.-nél vezetett 6sszevont értékpapirszamlahoz kapcsolodo pénzforgalmi
szamlara torténd befizetése esetén a jegyzés helyén az OTP Bank Nyrt. befizetési pénztari bizonylatot
allit ki a  Dbefizetett  Osszegr6l.  Atutalassal  torténd  fizetés esetén a  jegyzés
elfogadasanak/érvényességének feltétele, hogy a jegyezni kivant Kotvények teljes vételara a jegyzési iv
alairasaval egyidejiileg a Befektetd bankszamlajan rendelkezésre alljon.

Tekintettel arra, hogy a jegyzési idOszak tiljegyzés esetén harom nap elteltével a megadott hatarnapot
megeldzden is lezarhatd, az atutalasbol eredd valamennyi kockazatot, igy a lezarasig torténd meg nem
érkezés kovetkezményeit is a befektetd viseli. (A kiadott jegyzési iv tartalmazza, hogy a Forgalmazo a
Befekteto jegyzését csak abban az esetben fogadja el, ha a jegyzés fedezete a Jegyzési iv alairasakor a
Jegyzési hely rendelkezésére all, illetve a Jegyz0 tudomasul veszi, hogy amennyiben a jegyzés
idépontjara a fedezet nem all a Forgalmazo rendelkezésére, akkor a jegyzés meghitisul.).

Lejegyezheto mennyiség leszallitasanak lehetdsége

A Kibocsatd nem koti ki a lejegyezheté Kotvények mennyiségének leszallitasat. Amennyiben a
Végleges Feltételekben meghatarozott minimalis jegyzési mennyiség nem keriil lejegyzésre, a
Forgalmazo6 a kibocsatast meghitisultnak tekinti és a Kotvények ellenértékét a hatalyos jogszabalyok
szerint visszatériti.

A Jegyzés elfogaddsa

A jegyzési iven feltlintetett 0sszeg €s az atutalt/befizetett 0sszeg kozotti kiillonbozoség esetén a jegyzés
az elkiilonitett letéti szamlara beérkezett 0sszeg erejéig keriil elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven
ennél kisebb Osszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld Osszeg tekintend6 iranyadonak.

A vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozd
ossznévérték hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsato fenntartja a jogot arra vonatkozdan, hogy eltérjen
a meghirdetett mennyiségtdl és meghatarozza az értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog
gyakorlasanak idGpontjara és modjara a jegyzés eredményének kihirdetésére vonatkozo szabalyokat kell
megfelel6en alkalmazni.

A jegyzés eredményét (illetve részleges elfogadas esetén a jegyzési iven jelzett O0sszeg elfogadott
részérél) a Kibocsato a Jegyzési id6szak Zarasat kovetd masodik munkanapon a Programmal
kapcsolatos dokumentumok kdzzétételi helyein megjelentetett tdjékoztatas keretében nyilvanosssagra
hozza.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsoldddan teljesitett
befizetések, valamint a befizetett Osszegnek a jegyzési iven szerepld Osszeget meghaladd részének
Kibocsato altali visszatéritésére a Jegyzési idOszak Zarasatol és eredményének megallapitasatol
szamitott 7 mnapon belil levonasmentesen keriil sor atutaldssal a jegyzési iven megjelolt
bankszamlaszamra/iigyfélszamlaszamra.
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Kotvények elosztdisa tuljegyzés esetén

A Kibocsatd fenntartja a jogot arra vonatkozdan, hogy barmely Sorozatbol a meghirdetett mennyiséget
meghaladéan tiljegyzést fogadjon el. Barmely sorozat tuljegyzése esetén a Kibocsatdé donthet az adott
sorozat jegyzéseinek teljes vagy részleges elfogadasarol.

Részleges elfogadas esetén allokaciora kertil sor. A kdvetkezd két allokacios elv egyike alkalmazhat6 az
egyes Sorozatok esetén:

Kartyaleosztasos allokdcio

Jegyzések részleges elfogadasa esetén, a jegyzOk kozotti kartyaleosztasos allokaciora keriil sor ugy,
hogy minden érvényes jegyzéssel rendelkezd jegyzOonek minden korben egy-egy darab Kotvény keriil
leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi jegyzének ujabb Kétvény, a
fennmarad6 Kotvények véletlenszeriien keriilnek leosztasra a jegyzok kozott.

Magadnszemélyek allokdcios elsobbsége

A maganszemély jegyzOk allokacios elsobbséget élveznek. Maganszemélyek jegyzésének részleges
elfogadasa esetén a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik, azaz minden érvényes
jegyzéssel rendelkezd maganszemély jegyzO szdmara minden korben egy-egy darab Kotvény keriil
leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi maganyszemély jegyzOnek
ujabb Kotvény, a fennmaradd Kotvények véletlenszerlien keriilnek leosztasra a maganszemély jegyzok
kozott. Abban az esetben, ha minden maganszemély jegyz0 jegyzése mar teljes mértékben kielégitésre
keriilt, a tovabbi, nem maganszemély jegyzok kozott kartyaleosztasos allokaciora keriil sor ugy, hogy
minden érvényes jegyzéssel rendelkez6 nem maganszemély jegyz0 szamara minden korben egy-egy
darab Kotvény keriil leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi nem
maganszemély jegyzonek tjabb Kotvény, a fennmaraddé Kotvények véletlenszertien keriilnek a nem
maganszemély jegyzok kozott leosztasra.

A jegyzéssel kapcsolatos informdaciok teljes korét az Alaptdjékoztatd és a Végleges Feltételek
egyiittesen tartalmazzak.

3. AUKCIOS ELJARASI SZABALYOK

Altalinos rendelkezések

A jelen pont rendelkezéseit minden esetben alkalmazni kell, ha az aukci6 lebonyolitasara a Magyar
Koztarsasag teriiletén keriil sor. A jelen pont rendelkezései a Magyar Koztarsasag teriiletén kiviil
torténd forgalomba hozatalra akkor alkalmazhatok, ha az ilyen forgalomba hozatalra vonatkozd
Végleges Feltételek vagy a Forgalmazo iranyad6 szabalyzata eltérden nem rendelkezik.

Aukcios ajanlatok benyujtisa
A Kibocsato a vonatkozo Végleges Feltételekben az aukcids ajanlat elfogadasanak feltételéiil szabhatja,

hogy a mindsitett befektetonek nem mindsiild befekteté értékpapirszamlaval és tligyfélszamlaval
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rendelkezzen a Forgalmazoi feladatokat is ellaté Kibocsatonal.

A befektetdk aukcios ajanlatukat Kkitoltott és alairt aukcioés iv (formanyomtatvany) személyesen
(mindsitett befektetok esetén személyesen vagy telefaxon) torténd benyujtasaval tehetik meg az
Aukcios ajanlattételi idoszak Kezdetétdl az Aukcids ajanlattételi id6szak Zarasaig terjedo iddszakban.
Az Aukcios ajanlattételi idészak Kezdetének és Zarasanak idopontjat, a telefax szamot és az értékesitési
helyeket a vonatkoz6 Végleges Feltételek tartalmazza.

Aukcids ajanlat személyesen vagy képvisel6 utjan tehet6. Képviseld lehet az, aki a befekteté Bank altal
vezetett értékpapirszamldja felett rendelkezési joggal bir, vagy akit a befektetdé meghatalmaz. A
Forgalmazoi feladatokat ellatdé Kibocsatd az aukcids ajanlati ivek felvételekor kozokiratba vagy teljes
bizonyitd erejii maganokiratba foglalt, kifejezetten a konkrét kibocsatasara vonatkozé meghatalmazast
fogad el.

Kiilf6ldon adott meghatalmazas esetén azt a Forgalmazoi feladatokat ellatd Kibocsatoé kizarolag
feliilhitelesitett vagy hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatott alakisaggal fogadja el. A kiilfoldon
kiallitott okiratba foglalt meghatalmazast a kiallitas helye szerint illetékes magyar kiilképviseleti
hatésaggal kell hitelesittetni, illetve feliilhitelesittetni. Nincs sziikség a kiilfoldon kiallitott okiratba
foglalt meghatalmazas diplomaciai hitelesitésére (feliilhitelesitésére), ha az okiratot a Hagai
Egyezményben foglaltak szerint hitelesitési zaradékkal lattak el, vagy ha mas nemzetkozi szerz6dés
eltéréen rendelkezik. A hitelesitési zaradék kiallitasdra a Héagai Egyezményt aldir6 orszadgok altal
kijelolt hatosagok (altalaban kozjegyzok, illetve birdsagok) jogosultak. A Hagai Egyezményt alaird
allamok megnevezését, valamint azon orszagok felsorolasat, amelyek vonatkozasaban nem a Hagai
Egyezményt, hanem a kétoldali jogsegélyegyezményeket kell iranyadonak tekinteni, a 8001/2001
(IK.4.) IM-tajékoztatod Fiiggelékének 1. fejezete tartalmazza.

A meghatalmazott altal torténd aukcios ajanlattétel esetén az ajanlattételhez kapcsolddd jogok és
kotelezettségek a meghatalmaz6 személyt illetik meg, az ajanlattételhez kapcsolodo feleldsség szintén a
meghatalmazoét terheli, az értékpapirt az allokaciot kovetéen a meghatalmazé szerzi meg.

Ha alkalmazandd, aukcids ajanlatot a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott minimalis
Forgalomba hozatali arral megegyez6 vagy annal magasabb arfolyamon, illetve maximalis forgalomba
hozatali hozammal megegyez6 vagy annal alacsonyabb hozamon lehet tenni.

Egy befektetd tobb aukcids ajanlatot is tehet kiillonb6zo arfolyamokon/hozamokon kiilon aukcids iv
benyujtasaval. Az ugyanazon személy altal beadott kiillonb6zé arolyamon/hozamon megtett ajanlatok
kiilon aukcios ajanlatként kertilnek értékelésre.

Az aukciés ajanlatban meghatarozhatd Kotvények minimalis és/vagy maximalis mennyiségére
vonatkozd informacidkat (Minimdlis ajanlattételi mennyiség”, illetve “Maximalis ajanlattételi
mennyiség”) a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

Az aukcios ajanlat benytjtasaval az ajanlattevok feltétlen és az ajanlattételi hataridd lejartat kdvetden
visszavonhatatlan kotelezettséget vallalnak a Kotvények atvételére az ajanlatukban feltiintetett teljes
0sszeg erejéig, ¢és tudomasul veszik, hogy ajanlatuk részben is (az ajanlott mennyiség meghatarozott
részére kiterjedden is) elfogadhato.
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Befizetés modja

Nem mindsitett befektetd ajanlattevék az aukcios iven meghatarozott Osszeg megfizetését az
értékesitési helyeken készpénzzel, illetve a Forgalmazéi feladatokat ellaté Kibocsatonal vezetett
bankszamlajuk vagy tigyfélszamlajuk feletti olyan rendelkezés megadasaval teljesithetik a Forgalmazoi
feladatokat ellato Kibocsatdo Végleges Feltételekben meghatarozott szamu elkiilonitett letéti szamlajara,
hogy a Forgalmazdi feladatokat ellaté Kibocsatd az aukcids iven meghatarozott sszeget a szamlan az
Aukcids ajanlattételi idészak Zarasadig zarolja. Mindsitett befektetd ajanlattevok az aukcios iven
meghatarozott 0sszeg megfizetését mas bankbodl torténd atutalassal is teljesithetik a Forgalmazoi
feladatokat ellato Kibocsatdo Végleges Feltételekben meghatarozott szamu elkiilonitett letéti szamlajara.
Atutalas esetén az aukciés iven meghatarozott Gsszegnek az aukcids iv leadasaig be kell érkeznie a
letéti szamlara, ide nem értve azon ajanlattevoket, akik a Forgalmazo6i feladatokat is ellatdo Kibocsatoval
kiilon megallapodast kotottek, s befizetési kotelezettségiiket ezen kiilon megallapodasban foglaltaknak
megfelelen kotelesek teljesiteni.

Devizakiilfoldi ajanlattevok befizetésiiket a hatalyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel Gsszhangban
kotelesek teljesiteni.

Aukcids ajanlat érvényessége

Az ajanlatot tevd ajanlata csak akkor érvényes, ha (i) az ajanlattevd hataridoben eleget tett az elobbiek
szerinti fizetési, illetve atutalasi kotelezettségének; illetve szabalyszerlien megkotdtte a Forgalmazoi
feladatokat ellatdé Kibocsatoval a fizetésre vonatkozo kiillon megallapodast (ii) a benyujtott aukcios iv
hianytalanul ki van tdltve, abbdl az ajanlattevd személye €s az ajanlat kétséget kizardéan megallapithato;
(iii) az aukcios iv az arra meghatarozott hataridoben keriilt benyujtasra, és (iv) meghatalmazott utjan
torténd ajanlattétel esetén a benyujtott meghatalmazas megfelel a jelen Alaptajékoztatoban foglalt
feltételeknek.

Aukcios ajanlatok elfogaddsa

A Kibocsatd az ajanlatok ismeretében dont az aukcidé soran elfogadasra keriilé legalacsonyabb
arfolyamrol, mely alatti arfolyamot megjel6ld ajanlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelennek
mindsiilnek. Az elfogadhatd legalacsonyabb arat tartalmazo ajanlatok részben is kielégithetok az
”Allokéacio azonos arfolyamszinten / hozamszinten” pontban ismertetett eljaras szerint. Az ajanlatok
elfogadasara a legmagasabb arfolyamu ajanlattal kezdve csokkend sorrendben keriil sor, az arfolyamok
alapjan, legfeljebb a Sorozat meghirdetett maximalis Osszegéig. Az aukcios ajanlati iven szerepld
Osszeg és az atutalt 6sszeg kozotti kiillonbozoség esetén a Kibocsatd az ajanlatot a letéti szamlajara
beérkezett 6sszeg erejéig tudja elfogadni, illetleg ha az ajanlati iven ennél kisebb Osszeg szerepel, gy
az ajanlati iven szerepld Osszeg tekintend6 mérvadonak.

A Kibocsato a beadott érvényes ajanlatokat az aukcid napjan Gsszesiti és dont az elfogadasukrdl. Az
ajanlatok elfogadasar6l vagy elutasitasardl (illetve részleges elfogadas esetén az ajanlott Osszeg
elfogadott részérdl) a Forgalmazoi feladatokat ellaté Kibocsatd az aukcid napjat koveté munkanapon
(budapesti id6 szerint) 9:00 oraig az értékesitési helyen kifiiggesztett hirdetményben értesiti az
ajanlattevoket. Az aukcio eredményét a Kibocsatd az Aukcid Zarasat kdveté masodik munkanapon a
Programmal kapcsolatos dokumentumok koézzétételi helyein megjelentetett tajékoztatds keretében
nyilvanosssagra hozza.
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A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen ajanlatokhoz kapcsoldodoan teljesitett
befizetések, valamint a befizetett O0sszegnek az aukcids ajanlatban szereplé 0Osszeget meghaladd
részének Kibocsato altali visszatéritésére az aukcid lezarasatol és eredményének megallapitasatol
szamitott 7 mnapon belill levonasmentesen keriil sor 4tutalassal az aukcios iven megjelolt
bankszamlaszamra/iigyfélszamlaszamra.

A vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tljegyzésre vonatkozo
Ossznévérték hatarokat. Aukcios tulkereslet (tuljegyzés) esetén a Kibocsatd fenntartja a jogot arra
vonatkozoan, hogy eltérjen a meghirdetett mennyiségtdl €s meghatirozza az aukcion értékesitésre
felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak id6pontjara és modjara az aukcié eredményének
kihirdetésére vonatkozo6 szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni.

Allokdcié azonos drfolyamszinten / hozamszinten

Amennyiben tobb befektetd nyujt be aukcids ajanlatot ugyanazon arfolyamot/hozamot megjeldlve és a
Kotvények elosztdsakor nem elégitheté ki valamennyi ilyen befektetdé Kotvényigénylése az adott
arfolyamszinten/hozamszinten (tiljegyzés), akkor allokaciora keriil sor, amelynek soran a kdvetkezo két
allokaciods elv egyike alkalmazhat6 az egyes Sorozatok esetén:

Kartyaleosztasos allokdcio

A befektetok kozott a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik, azaz minden még ki
nem elégitett, érvényes aukcios ajanlattal rendelkez6 befekteté szamara minden korben egy-egy darab
Kotvény keriil leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi befektetonek
ujabb Kotvény, a fennmaradd Kotvények véletlenszeriien keriilnek leosztasra a befektetok kozott.

Magdanszemélyek allokdcios elsébbsége

A maganszemély befektetok allokacios elsébbséget élveznek. Maganszemélyek aukcids ajanlatainak
részleges elfogadasa esetén a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik, azaz minden
még ki nem elégitett, érvényes aukcios ajanlattal rendelkez6 maganszemély befektetd szamara minden
korben egy-egy darab Kotvény keriil leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna
valamennyi maganyszemély befektetének jabb Kotvény, a fennmaradd Kotvények véletlenszeriien
keriilnek leosztasra a maganszemély befektetok kozott. Abban az esetben, ha minden maganszemély
befekteté érvényes aukcios ajanlata mar teljes mértékben kielégitésre keriilt, a tovabbi, nem
maganszemély befektetok kozott kartyaleosztasos allokaciora keriil sor ugy, hogy minden érvényes
aukcios ajanlattal rendelkez6 nem maganszemély befekteté szamara minden korben egy-egy darab
Kotvény keriil leosztasra. Abban a leosztasi kdrben, amelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem
elégitett nem maganszemély befektetének ijabb Kotvény, a fennmaradd Kotvények véletlenszeriien
keriilnek a még ki nem elégitett nem maganszemély befektetdk kozott leosztasra.

Az aukcioval kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek
egyiittesen tartalmazzak.
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4, FORGALOMBA HOZATAL A MAGYAR KOZTARSASAG TERULETEN KivUL

A Feliigyelet daltal engedélyezett Alaptdajékoztato kozosségi hatdlya

Az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatorol, és a
2001/34/EK iranyelv moédositasardl szold 2003/71/EK iranyelv 17. cikke és a Tpt. 41. §-a szerint a
Feliigyelet altal kozzétételre engedélyezett alaptajékoztatd, illetleg annak modositasa feljogositja a
Kibocsatot arra, hogy a Kotvényt az Eurdpai Unié barmely masik tagallamaban nyilvanosan
forgalomba hozza, illetve szabalyozott piacra bevezesse. Az értékpapir masik tagallamban torténd
nyilvanos forgalomba hozatalanak, illetve szabalyozott piacra torténd bevezetésének feltétele, hogy a
Feliigyelet a masik tagallam hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatésaganak 2003/71/EK iranyelv 18.
cikke és a Tpt. 40. § szerinti hatésagi bizonyitvanyt — jelen Alaptajékoztatdé vonatkozd tagallami
eléirasoknak valo megfelelosége esetén — elkiildje.

Ha az Alaptajékoztato kozzétételének engedélyezése és a Kibocsatod kérelme kozott eltelt idoben olyan
Uj tény, korilmény jut a Felliigyelet tudomasara, ami az alaptajékoztatod kiegészitését teszi sziikségessé,
a Feliigyelet kotelezi a kérelmezOt az alaptajékoztatd kiegészitésére. Az alaptajékoztatd kiegészitését a
masik tagallam hataskorrel rendelkezo feliigyeleti hatosaga is kezdeményezheti.

A notifikdcios eljdards

A Felligyelet, amennyiben a jelen Alaptajékoztatd kozzétételét, illetve annak Tpt. 32. §-a szerinti
kiegészitését engedélyezte, a Kibocsatd kérésére hatosagi bizonyitvanyt bocsathat ki a masik tagallam
hataskorrel rendelkezé feliigyeleti hatdésaga rendelkezésére, amelyben igazolja, hogy az Alaptajékoztato
megfelel az Eurdpai Uni6d szabalyainak. A hatosagi bizonyitvannyal egyidejiileg a masik tagallam
hataskorrel rendelkezo feliigyeleti hatésaganak megkiildi az Alaptajékoztatot és — ha a masik
tagallamban hatalyos szabalyok szerint sziikséges, — a kérelmezd altal benyujtott mas nyelvre leforditott
osszefoglalot is.

Ha a Feliigyelet a Tpt. 27. § (5) bekezdése alapjan valamely informacionak az alaptajékoztatdbol valo
elhagyasat engedélyezte, ennek tényét, valamint indokat is megjeldli a hatdsagi bizonyitvanyban.

A Feliigyelet a hatosagi bizonyitvanyt a Kibocsatd kérelemének kézhezvételét kdovetd harom
munkanapon belill, illetleg ha a kérelmet az Alaptajékoztatd kozzétételének engedélyezésére
vonatkoz6 kérelemmel egyidejlileg nytjtotta be a Kibocsatd, az Alaptijékoztatd kozzétételének
engedélyezését kdvetd munkanapon kiildi meg a masik tagallam hataskorrel rendelkezé feliigyeleti
hatdsaganak.

E szabalyokat az Alaptajékoztatd minden kiegészitésére is alkalmazni kell.

Az Alaptdjékoztato és a forgalomba hozatallal kapcsolatos egyéb dokumentumok nyelve

Ha a K6tvény nyilvanos kibocsatasra vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre kizarolag a Magyar
Koztarsasag (,,székhely szerinti tagdllam™) teriiletén keriil sor, az Alaptajékoztatot magyar nyelven kell
elkésziteni.

Ha a Kotvény nyilvanos kibocsatasra vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre a székhely szerinti
tagallamon kiviili egy vagy tobb tagallamban keriil sor, a Kibocsatd valasztasa szerint az
Alaptajékoztatot vagy az ilyen tagallamok illetékes hatdsagai altal elfogadott nyelven, vagy angol
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nyelven kell elkésziteni. Az egyes fogado tagallamok illetékes hatosagai csak az 6sszefoglalo hivatalos
nyelviikre (nyelveikre) torténd forditasat irhatjak eld. A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsagai
altal végzendo vizsgalat céljara a Kibocsatod valasztasa szerint az Alaptajékoztatot vagy az ilyen hatosag
altal elfogadott nyelven, vagy angol nyelven kell elkésziteni.

Ha a Ko&tvény nyilvanos kibocsatasra, illetve a szabalyozott piacra torténd bevezetésre a székhely
szerinti tagallamot is magaban foglald egynél tobb tagallamban keriil sor, az Alaptajékoztatot magyar
vagy angol nyelven, és azt a Kibocsatd valasztasa szerint vagy az egyes fogado tagallamok illetékes
hatdsagai altal elfogadott nyelven is rendelkezésre kell bocsatani. Az egyes fogado tagallamok illetékes
hatésagai csak a 2003/71/EK iranyelv 5. cikk (2) bekezdésében emlitett Osszefoglald hivatalos
nyelviikre (nyelveikre) torténé forditasat irhatjak eld.

A Magyar Koztdrsasag teriiletén kiviili forgalomba hozatal egyéb szabdlyai

A Kotvény Magyar Koztarsasag teriiletén kiviil torténd forgalomba hozatala a 2003/71/EK iranyelv, a
vonatkozd magyar jogszabalyok, és a fogadd allam vonatkozo jogszabalyainak figyelembevételével
keriil sor. A Kotvény Magyar Koztarsasag teriiletén kiviil torténd forgalomba hozatalanak jelen
Alaptajékoztatoban nem szerepld szabalyait az adott forgalomba hozatalra vonatkozd Végleges
Feltételek és — amennyiben ilyen van — a Forgalmaz6 iranyado6 szabalyzatai tartalmazzak.
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XXI. KOTVENYFELTETELEK

Az alabbiak a Koétvenyek altalanos feltételei, amely Kotvényfeltételek minden egyes Okirat
(meghatarozadsat lasd az alabbiakban) részét képezik. Az egyes Sorozat/Részlet forgalomba hozatalokra
vonatkozo "Vegleges Feltételek" egyéb feltételeket is megallapithat. A jelen Kotvényfeltételektol eltérd
vagy azokkal dsszhangban nem dllo ilyen egyéb feltételek a vonatkozo Sorozat Kotvényeinek
tekintetében a jelen Kotvényfeltételek helyébe lépnek, illetve modositiak azokat. A vonatkozo Végleges
Feltételek (illetve annak alkalmazando rendelkezései) az ahhoz készitett Okirat részét fogjak képezni. A
jelen Tajékoztato 9. sz. melléklete ismerteti a Végleges Feltételekeken feltiintetheto feltételeket. A
Végleges Feltételek fogjak meghatarozni, hogy ezen feltételek koziil melyek vonatkoznak az adott
Kotvenyekre.

A jelen Kotvény az OTP Bank Nyrt. (a "Kibocsdté" vagy "OTP Bank Nyrt.") altal forgalomba hozott
Sorozat (meghatarozasat lasd az alabbiakban) egyik K&tvénye. A "Kotvények"-re torténd hivatkozason
a tovabbiakban a jelen Sorozatba tartozdé Kotvények Meghatarozott Pénznemben kifejezett legkisebb
Meghatarozott Névértéke értendo.

A jelen szdvegben a "Részlet " olyan Kotvényeket jelent, amelyek azonos tipustiak, azonos eldallitasuak
¢€s azonos jogokat testesiteneck meg. A "Sorozat” olyan Részletek Osszessége, amelyek azonos tipustak,
azonos elballitistak és azonos jogokat testesitenck meg, de az egyes Részkletek Ertéknapja,
Kamatszamitas Kezdénapja és/vagy Forgalomba Hozatali Ara eltérd.

A Végleges Feltételekben hasznalt szavak és kifejezések ugyantgy értelmezendok mint a
Kotvényfeltételekben, kivéve ha a szovegkornyezetbdl mas kovetkezik, vagy az attdl eltérd
értelmezésre kifejezett utalas torténik.

1. A KOTVENYEK TiPUSA, ELOALLITASUK MODJA, FAJTAJA ES TULAJDONJOGA
(a) A Kotvények tipusa

A Kotvények névre szolo6 értékpapirok.
(b) A Kotvények eléallitasanak modja

A Kotvények dematerializalt értékpapirként keriilnek eléallitasra. A Kibocsatd a tékepiacrol
sz0lo 2001. évi CXX. torvény (a "Tokepiaci torvény") értelmében kiallitja, és a Kozponti
Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.-nél (a "Kozponti Szamlavezetd") letétbe helyezi az
egyes Sorozatok adatait tartalmazo — értékpapirnak nem mindsiilé — okiratot ("Okirat").
Amennyiben a Sorozatot alkotdo Kotvények szamat a Kibocsatd Adagolt Kibocsatassal noveli,
akkor a Sorozatrdl kiallitott Okirat érvénytelenitésre keriil és ezzel egyidejlileg a Részlet
adatainak megfelelden modositott Gj Okirat kerdil kiallitasra.

A jelen Kotvényhez tartozo Végleges Feltételek (illetve annak vonatkozo rendelkezései) a
kapcsolodo Okirat részét képezik és a jelen Kotvényfeltételekhez (a "Kotvényfeltételek'") képest
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(©)

(d)

olyan egyéb feltételeket is meghatarozhatnak, amelyek — az altaluk meghatarozott mértékben,
vagy ha a Kotvényfeltételeknek ellentmondanak — a jelen Kotvény vonatkozasaban médositjak
a jelen Kotvényfeltételeket vagy azok helyébe 1épnek. A "vonatkozo Végleges Feltételek"-re
torténd hivatkozas a jelen Kotvényhez késziilt Okirat részét képezd Végleges Feltételekre
(illetve annak vonatkozo rendelkezéseire) utal.

A Kotvények fajtai
Ezen Kotvény a kamat/hozam szamitasa szerint lehet olyan K&tvény,

1) amelynek Kamatlaba a Lejarat Napjaig nem valtozik vagy a forgalomba hozatala eldtt
megallapitott mértékre valtozik ("Fix Kamatozdsu Kitvény");

(i1) amelynek Kamatlabat valamely piaci kamatlab szerint periodikusan allapitjak meg
("Valtozo Kamatozdasu Kotvény");

(ii1) amelynek Forgalomba Hozatali Arat a Meghatarozott Névérték a Lejarat Napjaig
szamitott Hozam mértékével haladja meg (" Diszkont Kotvény'"),

(iv) amelynek Kamatlaba valamilyen képlet alapjan keriil meghatarozasra ("Indexalt
Kamatozdsu Kotvény");

V) amelyre a kamat névértékének devizajatol eltérd devizaban is fizethetd ("Kettds
Pénznemii Kamatozo Kétvény")

vagy az elobbiek barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott Kamatszamitasi Alaptol fiiggben.

Ezen Kotvény a tékedsszeg meghatarozasa szerint lehet olyan Kotvény,

(vi) amelynek Végsd Visszavaltasi Osszege valamilyen képlet alapjan keriil kiszamitdsra
("Indexdlt Visszavaltasi Osszegii Kotvény");

(vii) amelyek tokedsszegének visszafizetésére részletekben keriil sor ("Részletekben
Torlesztendo Kotvény');,

(viii) amelynek Végsé Visszavaltisi Osszege névértékének devizajatol eltérd devizaban is
fizethetd ("Kettds Pénznemii Visszaviltdsi Osszegii Kotvény");

(ix) amelynek Forgalomba Hozatali Ara forgalomba hozatalkor teljes egészében nem keriil
befizetésre ("Részben Fizetett Kotvény")

vagy az elobbiek barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott Visszavaltasi/Kifizetési Alaptol fliggden.
Tulajdonjog

A Toékepiaci torvény 138. § (2) bekezdésének megfeleldoen a "Kotvénytulajdonosokra" vagy
"tulajdonosokra" torténd hivatkozasok a Kotvények vonatkozasdban azon személyeket jelentik,
akik értékpapir-szamlajan a Kotvényeket nyilvantartjak.
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(@)

A Kotvények csak a Kozponti Szamlavezetd mindenkori el6irdsaival és eljarasaival
Osszhangban, az elado értékpapir-szdmlajanak megterhelésével és a vevd értékpapir-szamlajan
torténd jovairassal ruhazhatok at. A Tokepiaci torvény 6. § (5) bekezdése értelmében a
Koétvénytulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt Kotvények nyomdai uton torténd
eléallitasat.

ATRUHAZHATOSAG

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekre vonatkozoan a jelen Kotvényfeltételben
meghatarozottakon kiviil nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében
a kibocsatas Végleges Feltételei ilyen korlatozas alkalmazasat irjak elo.

A Kotvények egyike sem keriilt korabban, €és a jovoben sem kerill nyilvantartasba vételre az
Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrol sz6lo torvénye (,,Amerikai
Ertékpapirtorvény”) alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfeleléen,
a Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni,
atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Kotvényt senki részére
vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A KOTVENYEK JELLEGE

A Kotvények a Kibocsatdo kozvetlen, feltétel nélkiili nem alarendelt és zalogjoggal nem
biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények egymassal, illetve (kivéve esetleges, a
torvényi eldirasok révén elsébbséget élvezd kotelezettségeket) a Kibocsatdé mindenkor fennalld
egyeb, zalogjoggal nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel legalabb azonos
ranghelyen allnak (pari passu), kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek jogosultjai a
vonatkozd jogszabalyok alapjan els6bbséget élveznek.

KAMATOK
Fix Kamatozdasu Kotvények kamata

Minden egyes Fix Kamatozasu Kotvény a Meghatarozott Névértéke utan (a Részben Fizetett
Kotvények esetén a kifizetett rész, a Részletekben Torlesztendé Kotvények esetében a még nem
teljesitett Torleszté Részletek utan) a Kamatszamitas Kezdonapjatol (azt is beleértve), éves
szinten a Kamatlab(ak) mértékével szamolva kamatozik. A Kotvényfeltételekben a "Fix
Kamatozasi Idészak" a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitas Kezdénapjatol) (azt is
beleértve) a kovetkezd (vagy az els6) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) terjedo
id6szakot jelenti. A kamatok a Lejarat Napjdig terjedé idOszakban minden évben a
Kamatfizetési Nap(oko)n és a Lejarat Napjan utolag fizetendék. Az Egységesitett Ertékpapir
Hozammutaté az aktualis Végleges Feltételekben keriil feltiintetésre, a 41/1997 (I11.15.) Korm.
rendeletben meghatarozottak szerint.
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Ha a kamatot a Fix Kamatozasi 1dészaktol eltér6 idGszakra kell szamitani, akkor a kamat
kiszamitasahoz a Meghatarozott Névértéket eldszor a Kamatlabbal, majd a vonatkozé
Kamatbazissal kell 6sszeszorozni. Az eredményként kapott Osszeget a Meghatarozott Pénznem
legkdzelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a valtopénz felét felfelé kerekitve (vagy mas
kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az irdnyadé piaci szokasok azt gy rendelik).

Ha a vonatkozd Végleges Feltételek masként nem rendelkezik, az egyes Fix Kamatozasi
Id6északokat lezard (de abba nem szamitd) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatozasi Idoszakra
fizetendd kamat Gsszege a Fix Kamatdsszeg lesz. Ha a vonatkozd Végleges Feltételek ugy
rendelkezik, a Kamatfizetési Napon fizetendé6 kamat Osszege az abban meghatarozott
Toredékosszeg lesz.

"Kamatbazis" a jelen 3(a) Kotvényfeltételnek megfelelden szamitott kamatdsszeg tekintetében
a kovetkezoket jelenti:

(1) ha a vonatkozo Végleges Feltételekben a "Tényleges/Tényleges (ISMA)" szerepel:

(a) azon Kotvények esetében, ahol a legutobbi Kamatfizetési Naptol (vagy ha ilyen
nincs, a Kamatszamitas Kezdonapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozo kifizetési
napig (de azt nem beleértve) terjedd id6szakban (a "Kamatozo ldoszak") a
napok szdma egyenld vagy kevesebb mint azon Kamatmegallapitasi Idoszak
napjainak szama, amelyben a Kamatozo6 Idészak véget ér: a Kamatozo Idészak
napjainak szama osztva (1) a Kamatmegallapitasi Id6szak napjai szamanak és
(2) az egy naptari évben el6forduldo (a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott) Kamatmegallapitasi Napok szamanak szorzataval; vagy

(b) azon Kotvények esetében, ahol a Kamatozd Iddszak hosszabb, mint az a
Kamatmegallapitasi Id6szak, amely alatt a Kamatozo Idészak véget ér, a
kovetkezok Gsszege:

(1 azon Kamatoz6é Idészak napjainak szama, amely azon
Kamatmegallapitasi Iddszakra esik, melyben a Kamatozd Idészak
kezdddik, osztva (x) az ezen Kamatmegallapitdsi Iddszak napjai
szamanak és (y) az egy naptari évben eldfordulé Kamatmegallapitési
Napok szamanak szorzataval; és

2) azon Kamatozé Id6szak napjainak szama, amely a kovetkezo
Kamatmegallapitasi  Idészakra esik, osztva (x) az ezen
Kamatmegallapitasi Id0szak napjai szamanak és (y) az egy naptari
évben el6forduld Kamatmegallapitasi Napok szamanak szorzataval;

> Az Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt. ("AKK Zrt.") 2002. marcius 1-jén hatalyba 1épett, allampapirpiaci pénziigyi

szamitasokrol szolo Allasfoglalasaban leirt szamitdsi modszer ezen a "Tényleges/Tényleges (ISMA)" médszeren alapszik, de

az AKK Zrt. képlete nem kezeli azt az esetet, amikor az utols6 Kamatozo Iddszak nem egyezik meg az utolsod

Kamatmegallapitasi Iddszakkal.
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(b)

(i1) ha a vonatkozo Végleges Feltételekben a "30/360" szerepel, a legutobbi Kamatfizetési
Naptol (vagy, ha ilyen nincs, a Kamatszamitds Kezdénapjatdl) (azt is beleértve) a
vonatkoz6 kifizetési napig (de azt nem beleértve) terjedé iddszak napjainak szama
(ezen napok szamat 360 napos évre és tizenkettdé 30 napos honap alapul vételével
szamitva) osztva 360-nal.

"Kamatmegallapitdasi lddszak" minden egyes, a Kamatmegallapitasi Naptol (azt is beleértve) a
kovetkez6é Kamatmegallapitasi Napig (de azt nem beleértve) terjed6 idészak. Amennyiben akar
a Kamatszamitds Kezdoénapja, akar az utolsd6 Kamatfizetési Nap nem Kamatmegallapitasi Nap,
akkor az azt a napot megel6z6 els6 Kamatmegallapitasi Napon kezd6d6 és az azt a napot
kovetd elsé6 Kamatmegallapitasi Napon végzodo idészak lesz a Kamatmegallapitasi Id6szak.

"Valtopénz" az Eurotol kiillonboz6 minden pénznem tekintetében az adott pénznem orszagaban
rendelkezésre allo legkisebb Osszegli fizetési eszkoz (Magyarorszagon egy Forint), az Euro
tekintetében pedig egy cent.

A Valtozo Kamatozdasu Kotvények és Indexalt Kamatozdasu Kotvények kamatai
(1) Kamatfizetési Napok

Minden egyes Valtoz6 Kamatozasu Kotvény ¢€s Indexalt Kamatozasti Kotvény a
Meghatarozott Névértéke utan (a Részben Fizetett Kotvények a kifizetett rész, a
Részletekben Torlesztendd Kotvények esetében a még nem teljesitett Torlesztd
Részletek utan) a Kamatszamitas Kezdénapjatol (azt is beleértve) kamatozik. A
kamatok utolag fizetendok:

(A) minden évben a vonatkozd Végleges Feltételekben kijeldlt Meghatarozott
Kamatfizetési Nap(ok)on; vagy

(B) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételekben nincs(enek) Meghatarozott
Kamatfizetési Nap(ok) kijeldlve, igy minden olyan napon (minden ilyen nap
minden egyes Meghatarozott Kamatfizetési Nappal egyiitt egyenként
"Kamatfizetési Nap"), amely a vonatkozd Végleges Feltételekben
Meghatarozott 1dészakként megszabott szamt honappal vagy mas idészakkal
esik a megel6z6 Kamatfizetési Nap utan, illetve - az els6 Kamatfizetési Nap
esetében - a Kamatszamitas Kezdénapja utan.

A kamatot minden egyes, a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitas
Kezddnapjatol) (azt is beleértve) a kovetkezd (vagy az elsé) Kamatfizetési Napig (de
azt nem beleértve) tartd idoszakra ("Kamatfizetési Iddszak") kell fizetni.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben Munkanap Szabaly kertilt
meghatarozasra és (x) a kérdéses naptari hénapban nincsen olyan nap, amely szam
szerint megfelelne valamely Kamatfizetési Napnak, vagy (y) valamely Kamatfizetési
Nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap, akkor, ha a
Munkanap Szabaly:

(1 Valtoz6 Kamatlab Munkanap Szabaly, akkor minden olyan esetben, amikor a
Meghatarozott Idészakok a 3(b)(i)(B) Kotvényfeltételnek megfeleléen keriiltek
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2)

)

4)

rogzitésre a Kamatfizetés Napja (i) a fenti (x) esetben az illet6 honap utolso
Munkanapja lesz és az alabbi (B) pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis
alkalmazandok; vagy (ii) a fenti (y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani a
kovetkezd olyan napra, amely Munkanap, hacsak az nem esik a kovetkezd
naptari honapra, amely esetében (A) a Kamatfizetés Napjat elére kell hozni az
azt kozvetleniil megel6z6 Munkanapra és (B) minden azt kovetd Kamatfizetés
Napja azon honap utols6 Munkanapja lesz, amely a Meghatarozott 1ddszakkal
esik a megel6z6 Kamatfizetés Napja utan; vagy

Kovetkezd Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kell halasztani a
legkdzelebbi olyan napra, amely Munkanap; vagy

Modositott Kovetkez6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kell
halasztani a legkdzelebbi Munkanapra, kivéve, ha az igy a kdvetkezd naptari
honapra esne, ebben az esetben a Kamatfizetés Napjat elore kell hozni az azt
kozvetleniil megel6z6 Munkanapra; vagy

Megel6z6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetési Napjat elore kell hozni az azt
kozvetleniil megel6z6 Munkanapra.

A Kotvényfeltételekben "Munkanap" olyan napot jelent, amely egyszerre:

(4)

(B)

©

(D)

olyan nap, amelyen kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket
végeznek és nyitva tartanak az altalanos ilizletmenet szamara (ideértve a deviza-
kereskedelmet és deviza-betét ligyleteket) Budapesten és a vonatkozo Végleges
Feltételekben meghatarozott Tovabbi Kereskedelmi K6zpontban;

olyan nap, amelyen (1) - az Eur6n kiviili Meghatarozott Pénznemben
kifizetendo Osszeg tekintetében - kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési
miiveleteket végeznek és nyitva tartanak az altalanos {izletmenet szamara
(ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét iligyleteket) a vonatkozo
Meghatarozott Pénznem orszaganak legfontosabb pénziigyi kdzpontjaban (ha
nem Budapest vagy a megjelolt Tovabbi Kereskedelmi Kozpont), vagy (2) -
Eurdban fizetendo barmely 0sszeg tekintetében - a Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET) Rendszer (a
"TARGET Rendszer") nyitva all; és

olyan nap, amikor a K&zponti Szamlavezetd pénzatutalasokat és értékpapir
transzfereket hajt végre.

(i1) Kamatlab

A Viltozé Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kamatozasu Kotvények utan

mindenkor fizetendé6 Kamatlab a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak

szerint keriil meghatarozasra.

(4)

ISDA kamatmeghatarozas Valtozo Kamatozasu Kotvenyek esetében
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(B)

Ahol az a Kamatlab meghatarozas modjaként ISDA Meghatarozas szerepel a
vonatkozd Végleges Feltételekben, a Kamatlab minden egyes Kamatfizetési
Idoészak tekintetében a vonatkozé ISDA Kamatlab plusz/minusz (ahogy a
vonatkozd Végleges Feltételekben szerepel) a Kamatfelar (ha van ilyen) lesz. A
jelen (A) albekezdésben az egy Kamatfizetési IdGszakra vonatkozd "ISDA
Kamatlib (ISDA Rate)" egyenld azzal a Valtozd6 Kamatlabbal, amelyet a
Kibocsatd hatarozna meg, ha Szamitast végzé Megbizottként jarna el egy, a
2000-es ISDA Definiciokat (amelyeket az International Swaps and Derivatives
Association, Inc. adott kodzre, azoknak az elsé Sorozat/Részlet forgalomba
hozatal értéknapjan hatalyos formajaban) (a "2000-es ISDA Definiciok (2000
ISDA Definitions)") tartalmaz6 kamatlab-swap tligyletben és amelyben:

(D) a Referenciakamat megegyezik a vonatkozod Végleges Feltételekben
meghatarozottakkal;

2) a Megjelolt Lejarat a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott
1d6szak;

3) az érintett Kamatvaltozasi Nap vagy (i) az adott Kamatfizetési Idészak
els6 napja, ha a vonatkozd6 Referenciakamat a budapesti bankkozi
Kamatlab ("BUBOR"), a londoni bankkézi kamatldbon ("LIBOR")
vagy az Eurd zona bankkozi kamatlabon ("EURIBOR") alapszik, vagy
(i) minden mas esetben, ahogyan azt a vonatkoz6 Végleges Feltételek
meghatarozta.

A jelen (A) albekezdésben a "Vdltozo Kamatlab (Floating Rate)", a "Szdmitdst
végzo Megbizott (Calculation Agent)", a "Referenciakamat (Floating Rate
Option)", a "Megjelolt Lejarat (Designated Maturity)" és a "Kamatviltozasi
Nap (Reset Date)" kifejezések a 2000-es ISDA Definiciokban meghatarozott
jelentéssel birnak.

Valtozo Kamatozdsu Kotvények kamatmeghatdrozdsa "Keépernydoldal" alapjan

Ahol a vonatkozé Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak
modjaként a "Képernydoldal" alapjan torténd kamatmeghatarozast irja eld, ott
az egyes Kamatfizetési Iddszakokra szamitott Kamatlab az alabbi szabalyok
megtartasa mellett a kdvetkezd lehet: a Referenciakamatlabként (amely éves
mértékben, szdzalékban kertil kifejezésre)

(D) ajanlott kamatlab; vagy

2) ajanlott kamatlabak szamtani kozépértéke (ha sziikséges, az 6todik
tizedesjegyre kerekitve ugy, hogy a 0,000005 felfelé legyen kerekitve),

amely Referenciakamatldb a Vonatkozé Hiriigyndkségi Oldalon a
Kamatmeghatarozas Napjan megjelend, arra a napra megallapitott adat, plusz
vagy minusz (a vonatkozd Végleges Feltételekben megadottak szerint) a
Kamatfelar (ha van), a Kibocsatdé meghatirozasa szerint. Ha a Vonatkozd
Hirligynokségi Oldalon &t vagy tobb ajanlott kamatlab talalhato, a
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(iii)

(iv)

legmagasabbat (vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat van, csak az egyiket) és a
legalacsonyabbat (vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat van, csak az egyiket) a
Kibocsatonak figyelmen kiviil kell hagynia az ajanlott kamatlab szamtani
kozépértékének meghatarozasa szempontjabol (a fentiek szerint kerekitve).

Minimalis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Idészakra
Minimalis Kamatlabat ir eld, és ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési
Id6szakra szamitott Kamatlab alacsonyabb, mint a Minimalis Kamatlab, akkor a
Kamatfizetési Id6szak Kamatlaba a Minimalis Kamatlab lesz.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Iddszakra
Maximalis Kamatlabat ir el6, és ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési
Idészakra szamitott Kamatlab magasabb, mint a Maximalis Kamatlab, akkor a
Kamatfizetési Idoszak Kamatlaba a Maximalis Kamatlab lesz.

A Kamatlab meghatarozasa és a Kamatdosszegek kiszamitdsa

A Kibocsaté a Kamatlab meghatarozasara megszabott idépontban vagy azt kovetden a
lehet6 legrovidebb idon beliill meghatarozza a Kamatlabat a vonatkozd Kamatfizetési
Idészakra. A Kibocsatdé szamitja ki az egyes Meghatarozott Névértékli Valtozo
Kamatozasti Kotvények vagy Indexalt Kamatozasu Kotvények utdn az adott
Kamatfizetési Iddszakra fizetend0 kamat Osszegét (a "Kamatisszeg"). Minden
Kamatdsszeg kiszamitasahoz a Meghatarozott Névértéket el6szor a Kamatlabbal, majd
a vonatkozd Kamatbazissal kell 6sszeszorozni. Az eredményként kapott Osszeget a
vonatkoz6 Meghatarozott Pénznem legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a
valtopénz felét felfelé kerekitve (vagy mas kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az
iranyadoé piaci szokasok azt tigy rendelik).

A "Kamatbdazis" a jelen 3(b) Kotvényfeltétel szerint szamitott kamatdsszeg
vonatkozasaban a kovetkezoképpen értelmezendo:

(1) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/365" vagy
"Tényleges/Tényleges" szamitast ir eld, gy a Kamatfizetési IdOszak napjainak
tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az adott Kamatfizetési Iddszak
valamely része szokoévre esik, ugy (A) a Kamatfizetési Idoszak szokoévre esod
részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 366-nak a hanyadosat és (B) a
Kamatfizetési Idoszak nem szokoévre esé részében ténylegesen eltelt napok szamanak
¢s 365-nek a hanyadosat 6ssze kell adni;

(i1) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek "Tényleges/365 (AKK)"
szamitast ir eld, gy a Kamatfizetési IdGszak tényleges napjainak szamat
(kivéve minden szok6év februar 29. napjat) 365-tel kell elosztani;

(iii) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir eld,
ugy a Kamatfizetési Iddszak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;
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v)

(vi)

(iv) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek "30/360" "360/360" vagy
"Kotvény-alapt" szamitast ir eld, ugy a Kamatfizetési Id0szak ténylegesen
eltelt napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szdmat 360 napot
tartalmazo évet alapul véve kell kiszdmitani, ahol is egy év 12, egyenként 30
napos honapbol all (kivéve ha (a) a Kamatfizetési Idészak utolsé napja
valamely honap 31. napja, de a Kamatfizetési Id6szak kezdete a hdnapnak nem
a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az utolsé napot tartalmaz6 honapot
nem kell 30 napos honapra lerdviditettnek tekinteni, vagy (b) ha a
Kamatfizetési Iddszak utolsé napja februar honap utolséd napja, amely esetben a
februar honapot nem kell 30 napos hénappa hosszabbitottnak tekinteni)); és

v) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "30E/360" vagy "Eurokotvény-
alap" szamitast ir eld, gy a Kamatfizetési Id0szak napjainak szdmat 360-nal
kell elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazo évet alapul véve kell
kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos honapbdl all, tekintet nélkiil
a Kamatfizetési Idészak els6é vagy utolsdé napjara, kivéve ha az utolso
Kamatfizetési Id0szak esetében a Lejarat Napja februar honap utols6é napjara
esik, amely esetben a februar honapot nem kell 30 napos hoénappa
hosszabbitottnak tekinteni).

Ertesités a Kamatlabrél és a Kamatosszegekrdl

A Kibocsato az érintett feliigyeleti hatosag és azon értéktdzsde, amelyre a Valtozo
Kamatozast Kotvények vagy az Indexalt Kamatozasu Kotvények be vannak vezetve,
tudomasara hozza a Kamatlabat és az egyes Kamatfizetési Id6szakokra esé
Kamatdsszegeket, illetve a megfelel6 Kamatfizetési Napokat, és gondoskodik arrdl,
hogy az erre vonatkozo értesités a meghatarozasuk utan a lehetd leghamarabb, de nem
késébb, mint az azt kovetd els6 budapesti Munkanapon kozzétegyék a 8.
Kotvényfeltétel rendelkezéseinek megfelelden. Minden igy kozzétett Kamatosszeget és
Kamatfizetési Napot utdlag, eldzetes értesités nélkiil mddositani lehet (vagy sziikséges
egyeb intézkedéseket lehet hozni modositas itjan), a Kamatfizetési Idoszak lerdviditése
vagy meghosszabbitasa esetén. Minden ilyen modositast haladéktalanul k6zolni kell a
Kozponti SzamlavezetOvel, az érintett feliigyeleti hatdsaggal, azon értéktézsdékkel,
amelyekre a Valtozé Kamatozasu Kotvények vagy az Indexalt Kamatozasu Kotvények
be vannak vezetve és a Kotvénytulajdonosokkal a 8. Kotvényfeltétel rendelkezései
szerint,

Végleges igazolasok

Minden egyes, a jelen 3(b) Kotvényfeltétel eldirasainak értelmében a Kibocsato altal
adott, kifejezett, kozolt vagy kapott igazolas, kozlemény, vélemény, szamitas, atvett
adat, meghatarozas vagy dontés kotelezd érvénnyel bir (kivéve a szdndékos mulasztas,
rosszhiszemiiség vagy nyilvanvald tévedés eseteit) a Kotvény tulajdonosainak
mindegyikére.

121



(©)

(d)

(e)

U

(®

Kettos Pénznemii Kamatozo Kotvények Kamatai

A Kettés Pénznemii Kotvények tekintetében fizetendd kamatlab vagy a kamat Osszegét a
vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott modon kell megallapitani.

Részben Fizetett Kotvények kamatai

A Részben Fizetett Kotvények esetében (amennyiben azok nem Diszkont Koétvények) a
kamatokat a korabban leirtak szerint az adott Kotvények mar befizetett névértéke utan kell
kiszamitani vagy mas modon a vonatkoz6 Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

Részletekben Torlesztendo Kotvények kamatai

A Részletekben Torlesztendd Kotvények esetében a kamatokat a korabban leirtak szerint az
adott Kotvények még nem teljesitett Torlesztd Részletek 0sszege utan kell kiszamitani vagy
mas modon a vonatkozé Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

Kamatozas késedelem esetén

Az egyes Kotvények (illetve amennyiben egy Kotvényt csak részben véaltanak vissza, ugy
annak csak a visszavaltott része) visszavaltdsuk napjatol kezdve nem kamatoznak (ha
kamatozott egyaltalan), kivéve ha a tOke visszafizetését jogellenesen késleltetik vagy
megtagadjak. Ilyen esetben a kérdéses tOkerész

(1) amennyiben a Kotvénytulajdonos nem a Magyar Koztarsasag — Polgari
Torvénykonyvérol szold 1959. évi IV. torvény ("Ptk.") szerinti gazdalkodd szervezet,
akkor a Ptk. 301. § (2) bekezdésében meghatarozottak szerint kamatozik,

(i1) amennyiben a Kotvénytulajdonos Ptk. szerinti gazdalkod6 szervezet, akkor a Ptk.
301/A. § (2) bekezdésében meghatarozottak szerint kamatozik,

addig az idOpontig, amig az illeté Kotvény utan jaro teljes 0sszeg kifizetésre nem keriil.

Kamatozds Kotvények Visszavdsarlasa Esetén

Amennyiben a Kibocsatd visszavasarol Kotvényeket, gy az ezen visszavasarolt Kotvények
tekintetében a visszavasarldas idOpontjat kovetden esedékes Kamatfizetési Napokon
Kamatodsszeg nem fizetend6. Amennyiben a visszavasarolt Kotvények a késébbiekben
értékesitésre keriilnek, ugy az igy értékesitett Kotvények tekintetében az értékesités idépontjat
kovetd Kamatfizetési Napokon Kamatdsszeg fizetends. A félreértések elkeriilése végett az
értékesitést kovetd elsd Kamatfizetési Napon az igy értékesitett Kotvények tekintetében a
fizetend6 Kamatdsszeg mértéke megegyezik az egyébként nem visszavasarolt és nem
ujraértékesitett Kotvények tekintetében fizetendé Kamatosszeg mértékével.
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KIFIZETESEK
A fizetés modja

A Kotvények kapesan teljesitendé kifizetéseket a Kozponti Szamlavezetd nyilvantartasaban az
adott esedékességre vonatkozd — a Kozponti Szamlavezeté mindenkor hatalyos szabalyzataban
meghatarozott — fordulonap (" Fordulonap") végén az adott Kotvényeket illetéen allomannyal
rendelkez0 értékpapir-szamlavezetok részére kell teljesiteni, a Kozponti Szamlavezetd
vonatkozé mindenkor hatalyos szabalyzataval, rendelkezéseivel Osszhangban, valamint az
alkalmazandé ado6zasi jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon
Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordulonapon Kotvénytulajdonosnak mindsiil.

A Fizetési Nap

Ha a Ko6tvény kapcsan teljesitend6 kifizetés napja nem Fizetési Nap, a Kotvénytulajdonos nem
kovetelhet kifizetést a kovetkezd Fizetési Napig €s ezzel a késedelemmel Osszefiiggésben sem
tovabbi kamatra sem egyéb kompenzaciora nem tarthat igényt. "Fizetési Nap" minden olyan

nap,

(1) amelyen kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva
tartanak az altalanos lizletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-
betét iligyleteket) Budapesten és a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Tovabbi Kereskedelmi Kézpontban; és

(i1) amelyen (1) — az FEurdon kiviili Meghatarozott Pénznemben kifizetendd 0Osszeg

tekintetében — kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miveleteket végeznek ¢és
nyitva tartanak az altalanos iizletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet és
deviza-betét iigyleteket) a vonatkozd Meghatarozott Pénznem orszaganak legfontosabb
pénziigyi kozpontjaban (ha nem Budapest vagy a megjelolt Tovabbi Kereskedelmi
Kozpont), vagy (2) — Eurdban fizetendd barmely oOsszeg tekintetében — a TARGET
Rendszer nyitva all; és

(ii1) amelyen a Kozponti Szamlavezetd pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt
végre.

A toke és kamatok értelmezése

A Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos minden tokére valo hivatkozast ugy kell
értelmezni, mint ami — ha alkalmazand6 — magaban foglalja az alabbiakat:

(i) a Koétvények Végsé Visszavaltasi Osszegét;
(i1) (ha van ilyen) a K6tvények Valasztott Visszavaltasi Osszegét;
(iii) a Részletekben Torlesztend6 Kotvények esetében a Torleszto Részleteket;

(iv) a Diszkont Kotvények esetében a Diszkont Névértéket; és
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v) a kamaton kiviil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsato a Kotvények alapjan
vagy azokra tekintettel teljesit.

"Diszkont Névérték" a kovetkezd képlet — vagy a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott egyéb modszer — alapjan szamitando ki: RA x (1 + H)

ahol:
"RA" a Referenciadrat jelenti;

"H"  atizedesként kifejezett Hozamot jelenti; és

'y egy tort szam, amelynek a szamlalojaban azon napok szama (360 napos évvel
szamolva, mely tizenketté 30 napos honapbdl all) szerepel, amely az els6 Részlet
forgalomba hozatalanak értéknapjatol (azt is beleértve) a visszavaltasra kikotott napig
(de azt nem beleértve), vagy addig a napig telt el, amikor a Kotvény lejartta és
visszafizetendévé valt, és amely tort szam nevezdjében 360 szerepel.

VISSZAVALTAS
Visszavaltas lejaratkor

Amennyiben a Kibocsatdé a Kotvényt addig nem valtotta vissza vagy érvénytelenitette az
alabbiakban meghatarozott moédon, akkor minden egyes Kotvényt (ideértve tobbek kozott
minden egyes Indexalt Visszavaltdsi Osszegli Kotvényt, és Kettds Pénznemii Visszavaltasi
Osszegti Kotvényt) a vonatkozd Végleges Feltételekben megallapitott, vagy az ott leirt modon
meghatirozott Végsd Visszavaltasi Osszegben, az adott Meghatarozott Pénznemben visszavalt
a Lejarat Napjan.

Visszavdltds a Kibocsato valasztdsa alapjan

Amennyiben a Kibocsatd szamara a vonatkozd Végleges Feltételek visszavaltasi lehetOséget
hataroz meg, a Kibocsatdo, miutan a Kotvénytulajdonosokat a 8. Kotvényfeltétel
rendelkezésével Gsszhangban nem kevesebb mint 15 és nem tobb mint 30 nappal korabban
értesitette — amely értesitésnek visszavonhatatlannak kell lennie és fel kell tiintetnie a
visszavaltasra meghatarozott napot —, barmelyik Valasztott Visszavaltasi Napon visszavalthatja
az akkor forgalomban 1évé Kotvényeket vagy azok egy részét a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt médon megallapitott Valasztott Visszavaltasi
Osszeg(ek)ben a vonatkozo Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott
kamatokkal egyiitt (ha van ilyen). Az ilyen visszavaltaskor fizetett Osszeg nem lehet
alacsonyabb, mint a Minimélis Visszavaltasi Osszeg, és nem lehet magasabb, mint a Maximélis
Visszavaltasi Osszeg, minden esetben a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatirozottak
szerint. Amennyiben a Kibocsatd nem minden Kotvényt valt vissza, a visszavaltandd
Kotvények ("Visszavdltott Kotvények") a Kozponti Szdmlavezetd szabalyaival és a vonatkozo
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Végleges Feltételektel Osszhangban, legfeljebb 30 nappal a visszavaltasra kijelolt napot
megelézoen (ezt a kivalasztasi napot a tovabbiakban "Kivdlasztas Napjanak" nevezziik)
keriilnek kivalasztasra.

Visszavaltdas a Kotvénytulajdonosok valasztasa alapjan

Amennyiben a Kotvénytulajdonosok a vonatkozd Végleges Feltételek szerint visszavaltasi
lehetdséggel rendelkeznek és a Kotvény tulajdonosa a 8. Kotvényfeltétel rendelkezésével
Osszhangban a Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban ("Ertesitési Idészak") ilyen
targyu értesitést kiild a Kibocsatonak, a Kibocsatod az értesitésben meghatarozott lejarati napon
visszavaltja az adott Kotvényt a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott feltételek
szerint a Vélasztott Visszavéltasi Napon, a Valasztott Visszavaltasi Osszegben, a Valasztott
Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt.

A Kotvény visszavaltasara vonatkozo jog gyakorlasdhoz a Kotvénytulajdonosnak az értesités
idotartama alatt a rendes munkaidén beliil el kell juttatnia a vonatkozo Kibocsatdo Végleges
Feltételekben kijelolt irodajaba ("Kijelolt Iroda") egy, a Kozponti Szamlavezeté vagy a
Kotvénytulajdonos értékpapir-szamlavezetdje altal azon a napon kiallitott tulajdonosi igazolast
(amely a tulajdonjog mellett igazolja, hogy a visszavaltani kivant Kotvények a Kibocsato javara
zarolas ala keriiltek) és egy megfelel6 modon kitoltdtt €s alairt értesitést (az akkor megkovetelt
formaban), amely értesités a Kibocsatdé Kijelolt Irodajaban szerezhetd be ("Visszavdltasi
Ertesités"). Ebben a Visszavaltasi Ertesitésben a tulajdonosnak meg kell jeldlnie egy
bankszamlaszamot, ahova a jelen Kotvényfeltételek szerint a kifizetést teljesiteni kell. A jelen
pont szerint a Kotvénytulajdonosok altal adott Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan.

Részletfizetések

A Részletekben Torlesztendd Kotvények a Torlesztd Részletekben és a Torlesztési Napokon
keriilnek visszavaltasra.

Részben Fizetett Kotvények

A Részben Fizetett Kotvények visszavaltasara a jelen Kotvényfeltétel és a vonatkozd Végleges
Feltételek el6irasai szerint kerdl sor.

Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltasra keriilé Kotvény érvénytelenitésre keriil. Az ily modon
érvénytelenitett Kotvények nem bocsathatok ki, illetve nem adhatok el ujra.
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Késedelmes fizetés a Diszkont Kotvényekre

Ha valamely Diszkont Kotvényre a fenti (a), (b) vagy (c) pontok szerinti visszavaltasakor a
fizetend Osszegek jogtalan visszatartasara vagy kifizetésének megtagadasara keriil sor, az ilyen
Diszkont Kotvények tekintetében esedékes és visszafizetendd Osszeg a fenti 4(c) pont eldirasai
szerint kiszamitott Osszeg lesz oly modon, mintha az abban hivatkozott visszavaltasra
megallapitott nap, illetve a Diszkont Kotvény esedékességi ¢s fizetési napja az a nap lenne,
amelyen az ilyen Diszkont Kdtvénnyel 6sszefiiggésben jard 0sszegek kifizetésre keriiltek és a
Hozam

(1) amennyiben a Kd&tvénytulajdonos nem a Ptk. szerinti gazdalkod6 szervezet, akkor a
Ptk. 301. § (1) bekezdésében meghatarozott késedelmi kamattal,

(i1) amennyiben a Kotvénytulajdonos Ptk. szerinti gazdalkod6 szervezet, akkor a Ptk.
301/A. § (2) bekezdésében meghatarozott késedlemi kamattal

novelt 6sszeg lenne.

ADOZAS

A Tajékoztatd jelen része kizarolag altalanos informacidkat tartalmaz és kizarolag a Tajékoztatd
készitésekor hatalyban 1évé a Magyar Koztarsasag teriiletén hatalyos adozési szabalyokat
tartalmazza. A Magyar Koztarsasag teriiletén kiviili forgalombahozatalkor iranyado6 altalanos
adozasi infromaciokat a jelen Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése, az ilyen
forgalombahozatalra vonatkozd Végleges Feltételek, illetve a Forgalmazoé iranyado6 szabalyzata
tartalmazza. A Tajékoztatoban foglalt altalanos informaciok nem vehetik figyelembe az egyes
befektetok adokotelezettségét befolyasolo, a Kotvényekkel 0Osszefiiggésben felmeriilo
valamennyi egyedi koriilményt, igy nem tekinthetd adotanacsadasnak a Kotvénytulajdonosok
szamara. A Kibocsatdo nem vallal tovabba felelosséget az iranyadd jogszabalyokban, illetve az
azokra vonatkoz6 joggyakorlatban a Tajékoztato készitésének idopontjat kovetden bekdvetkezd
valtozasok kovetkezményeiért. A fenticknek megfeleloen valamennyi egyedi esetben
adotanacsado igénybevétele ajanlott és sziikséges.

A kotvény révén juttatott jovedelem soran az OTP Bank Nyrt., mint a kétvény kibocsatoja
mindsiil kifizetonek az ad6zas rendjérdl szolo 2003. évi XCII. torvény 178. § 18. pontja szerint.

Belfoldi adoiigyi illetoségii maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

A maganszemélyek Kotvényekbol keletkezd kamatjovedelmét 20% add terheli, amelyet a
Kibocsato allapit meg €s von le a jovedelem kifizetése soran. A személyi jovedelemadorol szold
1995. évi CXVIL. torvény 65. §-a szerint kamatjovedelemnek mindsiil a nyilvanosan forgalomba
hozott és forgalmazott hitelviszonyt megtestesito értékpapir

. kamata és/vagy hozama csokkentve a vételarban felhalmozott kamattal a vételt kdvetd
els6 kamatfizetéskor, egyébként a jovairt teljes kamata;
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. bevaltasakor, visszavaltasakor, atruhazasakor elért arfolyameredmény névelve a
vételarban megfizetett felhalmozott azon kamattal, amelyet az el6z6 pont alapjan az elsé
kamatfizetéskor csokkentd tételként vettek figyelembe. Az arfolyamnyereség
megallapitasakor akkor lehetséges a nyereséges iigyletekkel szemben az
arfolyamveszteség elszamolasa, ha a maganszemély a Kibocsatonak nyilatkozik arrdl,
hogy a szerzett jovedelemmel kapcsolatban az addbevallasaban az ellen6rzott tokepiaci
iigyletre vonatkozo rendelkezések szerint jar el. A Kibocsaté a nyilatkozat tartalmarol
adatot szolgaltat az adohatosag felé.

Nem kell figyelembe venni jovedelemként azt a bevételt, amellyel dsszefliggésben az ad6zas
rendjérdl szolo 2003. évi XCII. torvény 7. szamu melléklete adatszolgaltatasi kotelezettséget ir
el6 (EU kamatadatszolgaltatas hatalya alé tartozo kamatjovedelem).

Tarsasagok

A vonatkozd kettds adoztatas elkeriilésérdl szold egyezmény, ennek hidnyaban a magyar
addjogszabalyok alapjan magyar illetdségli azon tarsasdgok, amelyek a tarsasagi ¢és
osztalékadorol szolo 1996. évi LXXXI. torvény hatalya ald tartoznak, kotelesek figyelembe
venni a Kibocsatotol kapott kamatjovedelmet az addalap megallapitasakor, mivel a
kamatbevétel noveli az adozas eldtti eredményiiket. Szintén az addéalap megallapitasanal kell
figyelembe venni a Kotvények értékesitése, vagy az értékesitéssel azonos elbirdlas ala eso
cselekmény kovetkeztében elért arfolyamnyereséget vagy  veszteséget. A fenti
kamatjovedelmet, illetve arfolyamnyereséget vagy veszteséget is magaban foglald tarsasagi
adodalap utan fizetend6 tarsasagi ado altalanos mértéke jelenleg 19%. A kamatjovedelem, illetve
arfolyamnyereség vagy -veszteség utan fizetendd tarsasagi add megallapitasa és megfizetése a
tarsasagi adokotelezettség teljesitésének keretében torténik, melyet a Kétvénytulajdonosnak kell
elvégeznie, a Kibocsatdo nem von le adoeldleget a kifizetett kamatbol.

Kiilfoldi adaéiigyi illetéségii maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

A kiilfoldi adotigyi illetdségli maganszemélyek, amennyiben Magyarorszag €s az adott allam
kozott van kettds adoztatas elkeriilésére vonatkozo egyezmény, vagy viszonossag, akkor annak
figyelembevételével adoznak. A kiilfoldi adoiigyi illetdség igazolasara a kiilfodi adohatosag
altal ilyen tartalommal kiallitott okirat hiteles magyar nyelvii forditasarol késziilt masolat
szolgal. Adoiigyi illetéségigazolds hidnyaban vagy amennyiben nincs egyezmény, illetve
viszonossag a két allam kozott, akkor a kiilfoldi maganszemélyek a belfoldi maganszemélyekre
vonatkozd szabalyok szerint adoznak. A kifzetést kovetéen a Kotvénytulajdonos az
illetéségigazolas birtokaban az illetékes adohatosagi szervnél a vonatkozd jogszabalyi
rendelkezések szerint addvisszatéritési igényt terjeszthet eld. A Kibocsato a kiilfoldi illetoségli
maganszemély részére juttatott kamatjovedelem adokotelezettségével Osszefiiggésben
alkalmazza az addézas rendjérdl szolé 2003. évi XCII. torvény 7. szamu mellékletének
rendelkezéseit is. A Magyarorszag altal a kettds adoztatas elkeriilésérol kotott egyezmények
altalaban ugy rendelkeznek, hogy a kiilfoldi illetéségli magéanszemély Magyarorszagrol
szarmazo6 arfolyamnyeresége Magyarorszagon nem adoztathaté. Nem kell az adoét levonni,
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10.

bevallani és megfizetni, ha nemzetkozi egyezmény szerint a bevétel nem adodztathatd belfoldon,
¢s a kiilfoldi személy illetdségét igazolja.

Tarsasagok

A kiilfoldi adoiigyi illetéségli Tarsasagoknak, amennyiben Magyarorszag és az adott allam
kozott van kettds adoztatas elkeriilésére vonatkozd egyezmény, vagy viszonossag, akkor a
Kotvényekhez kapcsoloddan megszerzett kamatjovedelemmel, arfolyamnyereséggel vagy
veszteséggel kapcsolatosan Magyarorszagon —adokotelezettségiik nincs, kivéve, ha
Magyarorszagon a vonatkoz6 kettds adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmény, annak hianyaban
a tarsasagi és osztalékadordl sz616 1996. évi LXXXI. torvény alapjan telephellyel rendelkeznek
¢s a kamatbevételbdl, az arfolyamnyereségbdl vagy -veszteségbdl szarmazo jovedelem ennek a
telephelynek tudhato be. A kiilfoldi adotligyi illetdség igazolasara a kiilfodi adohatosag altal
ilyen tartalommal kiallitott okirat hiteles magyar nyelvii forditasardl késziilt masolat szolgal.
Adoiigyi illetdségigazolas hianyaban vagy amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonossag a
két allam kozott, akkor a kiilfoldi Tarsasagok javara teljesitett kifizetésekbdl a Kibocsato 30%
forrasadot allapit meg és von le. (Tarsasagi és osztalékadorol szolo 1996. évi LXXXI. torvény

15. §).

ELEVULES

A jelenlegi magyar jogszabalyok értelmében a Kotvények alapjan torténd fizetésekre
vonatkozd, a Kibocsatoval szemben tamasztott igények nem éviilnek el.

TOZSDEI BEVEZETESRE ES KERESKEDESRE VONATKOZO INFORMACIOK

Jelen Alaptajékoztatd két alaptajékoztatd, amelyek alapjan a Kotvényprogram keretében a
Kibocsato kezdeményezheti a Kdtvényprogram keretében forgalomba hozott Kdtvények t6zsdei
bevezetését a Budapest Ertéktézsdére (BET), a Szlovak Ertéktézsdére (BSSE), a Bulgar
Ertéktézsdére (BSE), illetve a roman Bukaresti Ertéktdzsdére (BVB), erre azonban
kotelezettséget nem vallal. A kibocsatasra keriild egyes Sorozatok és Részletek tézsdei
bevezetését és annak feltételeit a vonatkozo Végleges Feltételek Tézsdei Bevezetés c. pontja
hatarozza meg.

ERTESITESEK

A Kotvényekkel kapcsolatos valamennyi értesités akkor tekinthetd érvényesen kozoltnek, ha az
az Budapesti Ertéktézsde (www.bethu) és a Kibocsatd (www.otpbank.hu) honlapjan is

megjelent. A Kibocsatonak biztositania kell, hogy az értesitések kozzététele a vonatkozd
jogszabalyok ¢és EU-s aktusok, az adott értéktdzsde vagy érintett feliigyeleti hatosag
eléirasainak megfeleld modon torténjen. Az ilyen értesitések azok elsd kdzzététele napjan
tekintendok kozoltnek.
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11.

12.

(a)

(b)

A Kotvénytulajdonosok részérdl torténd értesitések irasbeliek és a Kibocsato Kijeldlt Irodajaba
kiildendok.

TOVABBI FORGALOMBA HOZATALOK

A Kibocsato jogosult a Kotvénytulajdonosok hozzajarulasa nélkiil mind a korabban kibocsatott
Kotvényekkel azonos Sorozatba tartozd, mind 0j Sorozatba tartozdé Kotvények forgalomba
hozatalara.

IRANYADO JOG ES ILLETEKESSEG
Iranyado jog

A Kotvények megszerzésével a befekteto elfogadja, hogy a Kotvényekre, azok érvényességére,
hatalyossagara, és feltételeikenk értelmezésére — a forgalomba hozatal allamatél és a
nyilvanartas allamatol fliggetleniil — a magyar jog az irdnyado, ide nem értve a magyar jog
nemzetkdzi kollizios maganjogi normainak alkalmazasat;

llletékesség

A Kotvényekkel, azok forgalomba hozatalaval, a forgalomba hozatal soran keletkezett barmely
dokumentummal vagy az azokboél fakadoan felmeriilé barmely vita, jogvita, értelmezési kérdés
esetére a Kibocsaté és a Kotvénytulajdonosok alavetik magukat a magyar jog mindenkor
hatalyos hataskori és illetékességi szabalyai szerinti rendes birosag illetékességének.
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XXII. VEGLEGES FELTETELEK FORMAJA

[Datum)

Az OTP Bank Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag

500.000.000.000 Forint keretosszegii Kotvényprogramjanak keretében kibocsatasra Keriilé

[ ] 6ssznévértékii

[ ] Kotvénye

A jelen dokumentum a benne ismertetett Kotvények kibocsatasdhoz kapcsolodd Végleges Feltételek.

Az itt hasznalt fogalmak az [datum]-i keltezésli Alaptajékoztatoban szerepld Kotvényfeltételek
alkalmazasa érdekében kerililnek meghatarozasra. A jelen Végleges Feltételek a fenti Alaptajékoztatd

kiegészitése, és azzal egyiitt olvasando.

[Az alkalmazando részeket foglalja bele vagy régzitse, hogy "nem alkalmazando” (N/A). A szamozasnak
az alabbiakban foglaltakkal megegyezének kell maradnia akkor is, ha az egyes bekezdésekre és
albekezdésekre nézve a "nem alkalmazando" keriil megjelolésre. ]

1. Kibocsato: [ ]
2. (1) Sorozat megjeldlése: [ ]
(i1) Részkibocsatasi szam: [ ]

(Ha egy létez6 Sorozattal azonos jogokat és
kotelezettségeket testesit meg, akkor annak a
Sorozatnak az adatai, ideértve azt a napot is, amikor
Kotvények a Sorozat részévé valnak)
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10.

Meghatarozott Pénznem(ek):
Ossznévérték:
[(1) Sorozat:

[(i1))  Részkibocsatas:

Forgalomba hozatali Ar:

Meghatarozott Névérték(ek):
(1) Forgalomba hozatal Napja:
(i1) Kamatszamitas Kezddnapja:

(iii)  Futamidd

Lejarat Napja:

Kamatszamitasi Alap:

Visszavaltasi/Kifizetési Alap:

[ ]
[ ]
[ ]
Az Ossznévérték [ | szazaléka [hozzaadva a

[datum]-t6]  szamitott kamatot] (csak azonos
Sorozatba tartozo esetében, ha alkalmazando)

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[Fix kamatlab — datumot meghatdrozni/valtozo

kamatlab — [honap]-ra, vagy az ahhoz legkdzelebb
esO Kamatfizetés Nap]|

[[szazalék Fix Kamatozas]

[LIBOR/EURIBOR]J+/- [ | széazalék Valtozo
Kamatozas]

[Diszkont]

[Indexalt Kamatozas]

[Kettés Pénznemii Kamatozas]
[egyéb]

(tovabbi részleteket lasd alabb)
[Visszavaltas névértéken]
[Indexalt Visszavaltas]

[Kettds Pénznemii Visszavaltas]
[Részben Fizetett]

[Részletfizetés]
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[egyéb]
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11. A Kamatszamitasi Alap vagy a [Részletezze a Kétvények Kamatszamitasi Alapjanak

Visszavaltasi/Kifizetési Alap vagy Visszavadltasi/Kifizetési Alapjanak valtozasara
valtozasa: vonatkozo rendelkezéseket|
12. Visszavaltasi/Vételi Opciodk: [Visszavaltas a Kotvénytulajdonos valasztasa alapjan]

[Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan]
[(tovabbi részleteket 1asd alabb)]
13. A Kotvények jellege: [Nem alarendelt/Alarendelt]

14. To6zsdei Bevezetés [A Kibocsatd kezdeményezi a Kotvényprogram
keretében forgalomba hozott Kotvények t6zsdei
bevezetését a Budapest Ertéktézsdére/ . ... szabalyozott
piacra/ A Kibocsatd nem kezdeményezi a
Koétvényprogram  keretében  forgalomba  hozott
Kotvények  tézsdei  bevezetését a  Budapest
Ertéktézsdérer/......... szabalyozott piacra].

15. A forgalomba hozatal mddja: [nyilvanos]
1. KAMATFIZETESRE VONATKOZO RENDELKEZESEK

16. Fix Kamatozasi Kotvényekre [Alkalmazando/nem alkalmazandé]

Vonatkozo Rendelkezések
(Ha nem alkalmazando, torélje a jelen bekezdés

tovabbi albekezdéseit)

(i) Kamatlab(ak): évi[ ] szazalék [évente/félévente/negyedévente]
[utdlag fizetendd]

(Ha nem évente fizetendo, akkor gondolja adt a
[Kamat| Kotvényfeltetel modositasanak
sziikségességer)

[minden év [ ] a Lejarat Napjaig, azt is beleértve] /

(ii.)  Kamatfizetési Nap(ok):
[egyéb]

(NB: hosszu és révid kamatfizetési idészakok esetében
modositani kell)
[ ]per[ ]névértéken

(iii.)  Munkanapszabaly: [Megel6z6  Munkanap Szabaly / Kovetkezd
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17.

@iv.)
(v)
(vi.)

(vii.)

(viii.)

(ix.)

Fix Kamatosszeg(ek):
Toredékosszeg(ek):

Kamatbazis:

Kamatmegallapitasi
Nap(ok):

Fix Kamatozast Kétvények
kamatszamitasdnak modjara
vonatkozo egyéb feltételek:

Brutté hozam értéke (EHM):

Vialtozé6 Kamatozasu Kotvényekre

vonatkoz6 rendelkezések

(i)

(ii.)

(iii.)

@iv.)

(v.)

Meghatarozott Idészak(ok) /
Meghatarozott Kamatfizetési
Nap(ok):

Munkanap Szabaly:

Tovabbi Kereskedelmi
Kozpont(ok):

A Kamatlab és a Kamatdsszeg
megallapitasanak modja:

A Kamatlab és a Kamatdsszeg
Kiszdmitasaért felelos  fél

Munkanap Szabaly]

[[rja be az elsé vagy utolsé olyan téredék kamat
osszeget, amely nem egyezik a Fix Kamatésszeggel. ]

[30/360 vagy Tényleges/Tényleges (ISMA) vagy
Tényleges/365 (AKK) vagy egyéb]

[ ]

,

[Irja be a kamatfizetés napjait kihagyva a kibocsdtas
és lejarat napjat hosszu vagy révid elsd vagy utolso
kamatfizetési idoszak esetében]

NB: nem egyenld iddtartamti rendszeres
kamatfizetési napok esetében modositani kell.

NB: Csak ott van jelentdsége, ahol a
Kamatbazis Tényleges/Tényleges (ISMA)/

[Nincs/Részletezze)

[ ]

[Alkalmazando/nem alkalmazando]

(Ha nem alkalmazando, térélje a jelen bekezdés
tovabbi albekezdéseit)

[ ]

[(Valtozo Kamatlab Munkanap Szabaly/Kovetkezo
Munkanap Szabaly/Modositott Kovetkezé Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/[egyéb]]

["Képernydoldal" alapjan torténd
kamatmeghatarozas/ISDA Meghatarozas/egyéb]

[ ]
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(ha mas, mint a Kibocsato):

(vi.)  "Képernyodoldal" alapjan torténd [ ]
(BUBOR, LIBOR, EURIBOR vagy egyéb, habar ez

kamatmeghatarozas:

- Referenciakamatlab:

- Kamatmeghatarozas Napja(i):

- Vonatkozo Hirtigynokségi Oldal:

(vii.) ISDA Meghatarozas:

- Referenciakamat:

- Megjelolt Lejarat:

- Kamatmegallapitasi Nap:

(viii.) Kamatfelar(ak):

(ix.) Minimalis Kamatlab:

(x.)  Maximalis Kamatlab:

(xi.) Kamatbazis:

utobbi esetben tovabbi informaciora van sziikség)

[ ]

(BUBOR esetében [ ], LIBOR esetében (kivéve angol
font vagy euroLIBOR) minden Kamatfizetési ldoszak
kezdete elotti masodik londoni munkanap, angol font
LIBOR esetében minden Kamatfizetési ldészak elsd
napja, EURIBOR és euroLIBOR esetében minden
Kamatfizetési Ildoszak kezdete elotti mdasodik nap,

amelyen a TARGET Rendszer nyitva van.)

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
évi[+-][ | szézalék

¢vi[ ] szazalék

évi[ ] szazalék

[Tényleges/365
Tényleges/365 (AKK)
Tényleges/365(angol font)
Tényleges/360

30/360

30E/360
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18.

19.

(xii.) Maogottes

rendelkezéseket,
kerekitésre vonatkozd
rendelkezések és barmely mas, a
Kotvényfeltételekben foglaltaktol
Valtozo

Kotvények

kiilonb6zo, a
Kamatozasta
kamatainak szamitasi
modszerére vonatkozo feltétel:

Diszkontkétvényekre  vonatkozé
Rendelkezések

(i) Hozam:

(ii.)  Referencia Ar:

(iii.)

@iv.)

(v.)

Egyéb képlet a fizetendd Osszeg
meghatarozasahoz:

Lejarat  ElI6tti  Visszavaltasi
Osszegek és a késedelmes fizetés

Kamatbazisa:

Brutt6 hozam értéke (EHM):

Indexalt Kamatozasu Kotvényekre

vonatkoz6 Rendelkezések

Egyéb]

(az alternativaik a [Kamat]
talalhatok)

[Alkalmazando/nem alkalmazandd]

Kotvényfeltetelben

(Ha nem alkalmazando, térélje a jelen bekezdés

tovabbi albekezdeseit)

évi[ ]szazalék

[A [Visszavaltas és Megvasarlas - Lejarat Elotti

Visszavaltasi Osszegek] Kotvényfeltétel (iii) pontja és

[Késedelmes  fizetés a  Diszkont

alkalmazando/egyéb]

Kotvényekre)]

(Vegye figyelembe a kamatbazist, ha nem USD-ben

meghatarozott a néverték)

[ ]

[Alkalmazando/nem alkalmazando]

(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen bekezdeés

tovabbi albekezdéseit)
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(ii.)

(iii.)

@iv.)

(v.)

(vi.)

(vii.)

(viii.)

(ix.)

(x.)

(xi.)

(xii.)

(xiii.)

Index/Képlet:

A téke és/vagy esedékes Kamat
szamitasaért felelds személy:

A kamat
vonatkozo rendelkezések, arra az

meghatarozasara

esetre, ha a szamitas Index
és/vagy Képlet alapjan lehetetlen
vagy nem praktikus:

Meghatarozott Id6szak(ok)
/Meghatarozott Kamatfizetési
Nap(ok):

Munkanap Szabaly:

Tovabbi Kereskedelmi
Kozpont(ok):

Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatlab:

Kamatbazis:

A mogottes eszk6z megnevezése:

A mogottes eszkdoz  atvételi
arfolyama vagy vEégsd
referenciadra:

A mogottes eszkdzrdl tovabbi
informaciok megtalalhatoak:

A mogottes  eszkdzt  érintd

[részletezze itt, vagy mellékletben]

[ ]
[ ]
[ ]

[(Valtoz6 Kamatlab Munkanap Szabaly/Kovetkezo
Munkanap Szabaly/Modositott Kovetkezé Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/[egyéb]]

[ ]
évi[ ] szazalék
évi[ ] szazalék
[ ]
1
[ 1]
[ 1
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(xiv.)

(xv.)

(xvi.)

(xvii.)

esetleges elszamolasi vagy piaci
fennakadéasok:

A mogottes  eszkdzt  érintd
eseményekkel kapcsolatos
kiigazitasi szabalyok:

A mogottes eszkoz  értékének
valtozasanak hatasa az Indexalt
Kamatozast Kétvény kamataira:

A mogottes értékpapir
kibocsatojanak megnevezése:

A mogottes  értékpapir  ISIN
kodja:

(xviii.) A szarmaztatott  értékpapirok

(xix.)

(xx.)

(xxi.)

(xxii.)

lejarati ideje:

Az érvényesités idopontja vagy a
végso referencia id6pont:

A szarmaztatott  értékpapirok
elszamolasi eljarasanak
bemutatasa:

A szarmaztatott  értékpapirok
hozamanak leirasa, kifizetés
idépontja és a kiszamitas modja:

A mogottes  értékpapirkosar

[Részletezze/nem alkalmazando)]

[Részletezze/nem alkalmazando)]

[amennyiben az alapul fekvi eszkozok szdarmaztatott
eszkozok]

[Részletezze/nem alkalmazando)]

[Részletezze/nem alkalmazando)

[Részletezze /nem alkalmazando)

[Részletezze /nem alkalmazando)

[Reszletezze /nem alkalmazando)

[Részletezze /nem alkalmazando)

[Amennyiben a mogottes eszkoz értékpapirkosar.)
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20.

2.

21.

Kettos

alkotoelemeinek stlyozasa:

Pénznemii Kamatozé

Kotvényekre vonatkozo
Rendelkezések

(i)

(ii.)

(iii.)

@iv.)

Atvaltasi Arfolyam/az Atvaltasi
Arfolyam  kiszamitasanak
modja:

A toke és/vagy az esedékes

Kamat szamitasaért felel6s
Szamitast Végzd Megbizott, ha

van:

Rendelkezések arra az esetre, ha a
szamitas az Atvaltasi Arfolyam
alapjan lehetetlen vagy nem
praktikus:

Azon személy, akinek valasztasa
alapjan a Meghatérozott
Pénznem(ek) fizetendd(k):

[Alkalmazando/nem alkalmazando]

(Ha nem alkalmazando, torélje a jelen bekezdes

tovabbi albekezdéseit)

[részletezze]
[ ]
[ ]
[ ]

VISSZAVALTASRA VONATKOZO RENDELKEZESEK

Visszavaltas a

Kibocsato

valasztasa alapjan:

(i)
(ii.)

(iii.)

Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

Minden egyes Kotvény Valasztott
Visszavaltasi Osszege, és ha van
ilyen, az 6sszeg(ek) szamitasanak
modja:

Ha részben visszavalthato:

(a) Minimalis Visszavaltasi

[Alkalmazand6/nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazando, torélje a jelen bekezdés

tovabbi albekezdéseit)

[ ]
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Osszeg: [ ]

(b) Maximalis Visszavaltasi [ ]
Osszeg:
(iv.) FErtesitési  id6szak (ha a
Kotvényfeltételekben foglaltaktol | ]
eltér):
22. Visszavaltdas a Kotvénytulajdonos [Alkalmazandd/nem alkalmazando]

valasztasa alapjan:
(Ha nem alkalmazando, torélje a jelen bekezdés

tovabbi albekezdéseit)

(i) Valasztott Visszavaltasi Nap(ok): [ ]

(ii.)  Minden egyes Kotvény Valasztott
Visszavaltasi Osszege, és ha van

ilyen, az 6sszeg(ek) szamitasanak [ ]
modja:

(iii.) FErtesitési  idészak (ha a [ ]
Kotvényfeltételekben foglaltaktol
eltér):

23. Minden egyes Kotvény Végsd [Névérték/egyeb/lasd a Mellékletet]
Visszavaltasi Osszege:

24, Minden egyes Kotvény Lejarat EIotti | ]
Visszavaltdsi ~ Osszege, ha a
visszavaltas felmondasi esemény
miatt  torténik  és/vagy  ezek
kiszamitasanak modja (ha sziikséges
vagy a Kotvényfeltételekben
foglaltaktol eltérd [Visszavaltas és
vasarlas - Lejarat Elotti
Visszavaltasi Osszegek]):

3.  AKOTVENYEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

25. Tovabbi Kereskedelmi Kozpont vagy [Nem alkalmazando/részletezze]
mas rendelkezés a Fizetési Nap
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

vonatkozasaban:

Részben  Fizetett — Kotvényekre
vonatkozo rendelkezések: A
Kibocsatasi Arat kitevd egyes

fizetések Osszege ¢és esedékességi
napjuk, a nemfizetés
kovetkezményei, ideértve a
Kibocsato azon jogat, hogy bevonja a
Kotvényeket és késedelemi kamatot

szamitson fel:

Részletvisszavaltasi Kotvényekre

vonatkozo rendelkezések:

(i) Térlesztési Osszeg(ek):

(i1) Torlesztési Nap(ok):

Kijelolt Iroda:

Egyéb kiilonos feltételek:

ERTEKESITES

Ha nem szindikalt, az érintett

Forgalmazo neve:
Jegyzési Garanciavallalo

Az aukcid/jegyzés helye és modja:

A jegyzés legalacsonyabb  és

legmagasabb dsszege:

Az ajanlattétel eredményének
nyilvanossagra hozatalanak helye,

idépontja:

[Nem alkalmazandé/részletezze)

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[Nem alkalmazandé/részletezze)]

[ ]

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[Nem alkalmazandd/nevek]

L]

[az értékpapirok darabszamaban vagy Jsszesitett

befektetett 6sszegben meghatarozva]

L]



(1) A jegyzés helye:

(i) A jegyzés ideje:

(iii) Taljegyzés:

(iv) Allokéacio:

(v) Kihirdetés helye, mddja:

35. [Eljaras, amelynek keretében az
értékpapirt jegyzok értesitést kapnak
a szamukra kiutalt mennyiségrol,
valamint tajékoztatds, hogy az
értesitést megel6zoen megkezdddhet-
e a kereskedés. ]

36. Tovabbi értékesitési korlatozasok:

5.  HITELMINOSITES

37. A Kibocsato hitelkockazati besorolasa:

[Nem alkalmazandé/részietezze)]

[ ]

6. LEBONYOLITASRA VONATKOZO ADATOK

38. A Kozponti  Ertéktartol  eltérd
elszamolasi  rendszer(ek), ¢és a
vonatkozd azonositasi szam(ok):

39. Az elkiilonitett letéti szamla szama:

40. Kifizetési helyek:

41. A Feliigyelet Kotvényprogramra
adott engedélyének datuma és szama:

42. A Kibocsatd hatarozata a Kibocsatas
jovahagyasarol:

Nem alkalmazandd/név/nevek és szam(ok)

[ ] szamlaszam [ .
[ ]
[ ]
[ ]
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43, A Kotvények jovairasa [Ingyenes / dij ellenében torténd ]

44, A forgalomba hozatal koltségei: [ ]

45, ISIN: [ ]

46. Forgalomba hozatal allama: [ ]

47. Nem a Magyar Koztarsasag teriiletén [Nem alkalmazando/részletezze]
torténo forgalomba hozatallal
kapcsolatos egyéb, specialis
szabalyok:

7. A KIBOCSATASBAN RESZTVEVO TERMESZETES ES JOGI SZEMELYEK
ERDEKELTSEGEI

A Kibocsato legjobb tudomasa szerint semmilyen személy nem rendelkezik 1ényeges érdekeltséggel a
kibocsatassal kapcsolatosan.

8. AKIBOCSATO TELJESSEGINYILATKOZATA

A Kibocsato és a Bankcsoport pénziigyi és iizleti helyzetében a 2009. évi auditalt éves beszamoloban
kozzétett adatokhoz képest bekovetkezett jelentds valtozasokat teljes korlien bemutatjak a mai napig a
tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. tv. (,,Ipt.”) és kapcsolodoan a nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl szol6 24/2008. (VIIIL. 15.)
PM rendelet (,,Pmr.”) alapjan kozzétett rendkiviili tajékoztatasok (,,Rendkiviili T4jékoztatasok™).
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A Kibocsato és a Bankcsoport pénziigyi és iizleti helyzetében nem kovetkezett be jelentds valtozas a
mai napig kozzétett ,,Rendkiviili Tajékoztatasok-at meghaladoan a [legutdbbi auditilt mérleg vagy
negyedéves tozsdei gyorsjelentés] valamint az [utolso negyed éves jelentés datuma)] kozzététele ota. A
Kibocsato hataridében teljesitette fizetési kotelezettségeit. A Kibocsato felhivja a Befektetok figyelmét,
hogy a tékehelyzete stabil, ugyanakkor a nemzetkozi és a hazai pénziigyi piacokon tapasztalhatd valsag,
valamint a forint arfolyamanak valtozasa jelentdés hatassal lehet a Kibocsatd pénziigyi és iizleti
helyzetére.

A Kibocsato nevében alairta:

Meghatalmazott

9. FELELOSSEGISZABALYOK

A jelen Végleges Feltételeket a Kibocsatdé a Tpt. 29. § (2) bekezdésének megfelelden alairja és az
abban szerepl0 informacioért felelosséget vallal. A jelen Végleges Feltételek a legutobbi
Részkibocsatasra vonatkozd Végleges Feltételek ota eltelt iddszakra vonatkozéan - az
Alaptajékoztatoval egyiitt olvasva — a valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve
nem hallgat el olyan tényeket és informéacidkat, amelyek a Ko&tvények, valamint a Kibocsatd
helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.

A Kibocsato nevében alairta:

Meghatalmazott
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1. MELLEKLET: AZ OTP BANK NYRT. FIOKJAI
(TELEPHELYEI)

Telepiilés Iranyité szam Cim
Budapest 1013 Alagtt utca 3.
Budapest 1011 Iskola utca 38-42.
Budapest 1027 Margit krt. 8-10.
Budapest 1015 Széna tér 7.

Budapest 1024 Fény utca 11-13.
Budapest 1025 Torokvész ut 1/a.
Budapest 1025 Torokvész ut 87-91
Budapest 1021 Hiivosvolgyi tt 138.
Budapest 1033 Florian tér 15.
Budapest 1025 Szépvolgyi ut 4/b.
Budapest 1039 Heltai J. tér 9.
Budapest 1037 Bécsi ut 154.
Budapest 1033 Szentendrei utca 115.
Budapest 1037 Bécsiuit 314
Budapest 1041 Erzsébet utca 50.
Budapest 1048 Kordovan tér 4.
Budapest 1042 Arpad it 63-65.
Budapest 1052 Deak Ferenc utca 7-9.
Budapest 1051 Nador utca 6.
Budapest 1055 Szent Istvan krt. 1.
Budapest 1053 Ferenciek tere 11.
Budapest 1051 Nédor utca 16.
Budapest 1051 Bajcsy-Zsilinszky ut 24.
Budapest 1062 Andrassy ut 83-85.
Budapest 1061 Andréssy ut 6.
Budapest 1054 Széchenyi rkp. 19.
Budapest 1066 Oktogon tér 3.
Budapest 1077 Kiraly utca 49.
Budapest 1073 Erzsébet krt 41.
Budapest 1075 Karoly krt. 1.
Budapest 1074 Rékoczi 1t 84.
Budapest 1073 Dohany utca 65.
Budapest 1085 Jozsef krt. 33.
Budapest 1085 Jozsef krt. 53.
Budapest 1087 Kerepesi t 9.
Budapest 1095 Tinddi utca 9-11.
Budapest 1098 Lobogé utca 18.
Budapest 1094 Ferenc krt. 13.
Budapest 1085 Jozsef krt. 80.
Budapest 1085 Kalvin tér 12-13.
Budapest 1097 Konyves Kalman Krt. 12-14.

145



Budapest 1102 Korosi Csoma sétany 6.
Budapest 1105 Roman utca 2.
Budapest 1103 Sibrik Miklés utca 30.
Budapest 1106 Ors vezér tere 25.
Budapest 1107 Szava utca 7.

Budapest 1113 Bartok Béla it 92-94.
Budapest 1117 Moricz Zsigmond kortér 18.
Budapest 1111 Karinthy Frigyes 1t 16.
Budapest 1111 Szt Gellért tér 3.
Budapest 1118 Gazdagréti tér 7.
Budapest 1117 Neumann Janos utca 1.
Budapest 1117 Hunyadi Janos ut 19.
Budapest 1126 Boszorményi ut 9-11.
Budapest 1124 Apor Vilmos tér 11-12.
Budapest 1136 Tatra utca 10.
Budapest 1055 Nyugati tér 9.
Budapest 1137 Pozsonyi ut 38.
Budapest 1062 Viaci ut 1-3.

Budapest 1131 Babér utca 9.

Budapest 1134 Viéci ut 23-27.
Budapest 1138 Népfiirdo utca 22.
Budapest 1134 Vici ut 9-15.
Budapest 1135 Lehel ut 74-76.
Budapest 1148 Nagy Lajos kiraly ttja 19-21.
Budapest 1149 Fogarasi ut 15/b.
Budapest 1149 Bosnyak tér 17.
Budapest 1146 Thokoly ut 102/b.
Budapest 1101 Albertirsai ut 10.
Budapest 1152 Szentmihdlyi ut 131.
Budapest 1151 F0 utca 64.

Budapest 1157 Zsokavar utca 28.
Budapest 1163 Jokai utca 3/b.
Budapest 1161 Rakosi ut 118.
Budapest 1173 Ferihegyi ut 93.
Budapest 1181 Ul16i at 377.

Budapest 1188 Vasut utca 48.
Budapest 1183 Ul18i ut 440.

Budapest 1185 Igl6 utca 0

Budapest 1195 Ul16i 1t 285.

Budapest 1193 Csokonai utca 3.
Budapest 1204 Kossuth Lajos utca 44-46.
Budapest 1238 Grassalkovich utca 160.
Budapest 1203 Bir6 M utca 7.
Budapest 1239 Bevasarl6 utca 2.
Budapest 1239 Eurépa utca 6.
Budapest 1211 Kossuth Lajos utca 99.
Budapest 1211 Kossuth Lajos utca 86.
Budapest 1211 Szabadkikoto utca 5-7.
Budapest 1221 Kossuth Lajos ut 31.
Budapest 1222 Nagytétényi ut 37-45
Pécs 7621 Rakoczi ut 44.

Pécs 7621 Rékoczi ut 1.
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Pécs 7632 Pécs-Kertvaros, Diana tér 14.
Pécs 7624 Pécs-Szigetivaros, Budai Nagy Antal utca 1.
Pécs 7633 Pécs-Ujmecsekalja, Ybl Miklés utca 7/3.
Komlo 7300 Kossuth Lajos utca 95/1.
Mohacs 7700 Jokai utca 1.

Siklos 7800 Felszabadulas utca 60-62.
Szigetvar 7900 Viér utca 4.

Pécsvarad 7720 Rékoczi utca 5.

Sasd 7370 Doézsa Gyorgy utca 2.
Sellye 7960 Koztarsasag tér 4
Szentldrinc 7940 Munkécsy utca 16/A
Villany 7773 Baross Gabor utca 36/9.
Boly 7754 Hésok tere 8/b.
Kecskemét 6000 Korona utca 2.
Kecskemét 6000 Szabadsag tér 5.

Baja 6500 Deak Ferenc utca 1.
Kalocsa 6300 Szt Istvan kiraly utca 43-45.
Kisk&rds 6200 Pet6fi tér 13.
Kiskunhalas 6400 Bokanyi D utca 5-7.
Kiskunfélegyhaza 6100 Petofi tér 1

Bécsalmas 6430 Szt Janos utca 32.
Csaszartoltés 6239 Keceli utca 3.

Dunavecse 6087 F4 utca 40.

Izsak 6070 Szabadsag tér 1.
Janoshalma 6440 Rékoéczi utca 10.

Kecel 6237 Csaszartoltési utca 1.
Kiskunmajsa 6120 Csendes koz 1.
Kunszentmiklos 6090 Kalvin tér 11.

Lajosmizse 6050 Dézsa Gyorgy utca 102/a.
Meélykut 6449 Petofi Sandor tér 16.
Soltvadkert 6230 Szentharomsag utca 2.
Szalkszentmarton 6086 Pet6fi tér 19.

Tiszakécske 6060 Béke tér 6.

Kecskemét 6000 Dunafoldvéri at 2.

Solt 6320 Kossuth Lajos utca 48-50.
Szabadszallas 6080 Kossuth Lajos utca 1.
Hajos 6344 Rékoczi utca 2.
Békéscsaba 5600 Szt Istvan tér 3.

Gyula 5700 Bodoky utca 9.
Mezbkovacshaza 5800 Arpéad utca 177.

Oroshaza 5900 Kossuth Lajos utca 20.
Szarvas 5540 Kossuth Lajos tér 1.
Szeghalom 5520 Tildy Zoltan tér 4-8.
Békés 5630 Széchenyi tér 2.

Battonya 5830 F6 utca 86.

Csorvés 5920 Rékoéczi utca 12,
Dévavanya 5510 Arpad utca 32.

Elek 5742 Gyulai 1t 5.
Gyomaendréd 5500 Szabadsag tér 7
Medgyesegyhaza 5666 Kossuth Lajos tér 21/a.
Mezdberény 5650 Kossuth Lajos tér 12.
Mezbhegyes 5820 Zala Gy ltp. 7.
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Nagyszénas 5931 Hosok utca 11.

Sarkad 5720 Arpéd fejedelem tér 5.
Totkomlos 5940 Széchenyi utca 4-6.
Ujkigyos 5661 Kossuth Lajos utca 38.
Vésztd 5530 Kossuth Lajos utca 72.
Fiizesgyarmat 5525 Szabadsag tér 1.
Békéscsaba 5600 Andrassy utca 29-33.
Békéscsaba 5600 Andrassy utca 37-43.
Miskolc 3530 Uitz B utca 6.

Miskolc 3525 Rékoécziut 1.

Miskolc 3531 Gy6éri kapu 51.
Miskolc 3534 Arpad utca 2.

Edelény 3780 Toth A utca 1.

Encs 3860 Bem Jo6zsef utca 1.
Mezokovesd 3400 Matyés kiraly utca 149.
Tiszatjvaros 3580 Kazinczy utca 9.

Ozd 3600 Véroshdz tér 1/a.
Satoraljatjhely 3980 Széchenyi tér 13.
Szerencs 3900 Kossuth Lajos tér 3/a.
Kazincbarcika 3700 Egressy utca 50.
Sarospatak 3950 Eotvos Jozsef utca 2.
Abatjszanto 3881 Béke utca 7.

Putnok 3630 Kossuth Lajos utca 45.
Szikszo 3800 Kassai utca 16.
Sajoszentpéter 3770 Bethlen utca 1/a.
Mezdbcsat 3450 Kossuth Lajos utca 13.
Tokaj 3910 Rékodczi utca 37.
Miskolc 3529 Miskolc-Avas, Klapka Gyorgy utca 18.
Miskolc 3527 Jozsef Attila utca 87.
Szeged 6720 Takaréktar utca 7.
Szeged 6720 Aradi vértanuk tere 3.
Szeged-

Kiskundorozsma 6791 Negyvennyolcas utca 3.
Szentes 6600 Kossuth Lajos utca 26.
Csongrad 6640 Szentharomsag tér 2-6.
Hoédmezbvasarhely 6800 Andréssy utca 1.

Mako 6900 Széchenyi tér 14-16.
Csanadpalota 6913 Kelemen Laszl6 tér 10.
Kistelek 6760 Kossuth Lajos utca 5-7.
Mindszent 6630 Koztarsasag tér 11.
Morahalom 6782 Szegedi utca 3.

Ruzsa 6786 Alkotmany tér 3.
Szeged 6724 Vértoi utca 1.
Székesfehérvar 8000 Osz utca 13.

Bicske 2060 Bocskai koz 1.
Dunatjvaros 2400 Dozsa Gyorgy utca 4/e.
Mor 8060 Dedk Ferenc utca 24.
Sarbogard 7000 Ady Endre utca 170.
Adony 2457 Petofi utca 2.

Enying 8130 Kossuth Lajos utca 43.
Gardony 2483 Szabadsag utca 18.
Polgardi 8154 Dedk Ferenc utca 16.
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Székesfehérvar 8000 Fo utca 7.
Székesfehérvar 8000 Holland fasor 1.

Gyor 9022 Teleki Laszl6 utca 51.
Gyor 9021 Baross Gabor utca 14.
Gyor 9011 Gyo6r-Szentivan, Déryné utca 77.
Sopron 9400 Teleki utca 22./A
Csorna 9300 Soproni utca 58.
Mosonmagyarovar 9200 F6 utca 24

Sopron 9400 Varkeriilet 96/a.
Kapuvar 9330 Szt Istvan kiraly utca 4-6.
Fert6d 9431 Fo utca 9.
Fertészentmiklos 9444 Szerdahelyi utca 2.
Szany 9317 Ady Endre utca 2.
Gy6r 9024 Bartok Béla utca 53/b.
Gyor 9024 Kormos I utca 6.
Sopron 9400 Lackner K utca 35.
Debrecen 4025 Pasti utca 1-3.
Debrecen 4025 Piac utca 45-47.
Debrecen 4027 Fiiredi utca 43.
Berettyoujfalu 4100 Olah Zs utca 1.
Piispokladany 4150 Kossuth Lajos utca 2.
Hajdiboszormény 4220 Kossuth Lajos utca 14-16.
Hajdunanas 4080 Koztarsasag tér 17-18/a.
Hajdiszoboszlo 4200 Szilfakalja utca 6-8.
Balmaztjvaros 4060 Veres Péter utca 3.
Biharkeresztes 4110 Kossuth Lajos utca 4.
Derecske 4130 Koztarsasag utca 111.
Hajdadorog 4087 Pet6fi tér 9-11.
Komaddi 4138 Fo utca 1-3.
Nédudvar 4181 Fo utca 119.

Polgar 4090 Barankovics tér 15.
Hajduhadhaz 4242 Kossuth Lajos utca 2.
Tiszacsege 4066 F0 utca 47.

Debrecen 4025 Piac utca 5-7.
Debrecen 4032 Egyetem tér 1.
Nyiradony 4254 Arpad tér 6.

Debrecen 4025 Hatvan utca 2-4.

Eger 3300 Hatvani kapu tér 7.
Fiizesabony 3390 Rakoczi utca 77.
Gyodngy0s 3200 Fo tér 1.

Heves 3360 Hésok tere 4.

Hatvan 3000 Kossuth Lajos tér 8.
Kal 3350 Szent Istvan tér 3.
Lérinci 3021 Szabadsag tér 25/A
Pétervasara 3250 Szt Marton utca 9.
Recsk 3245 Kossuth Lajos utca 93.
Eger 3300 Széchenyi utca 2
Tatabanya 2800 Fo tér 32.

Bébolna 2943 M¢észaros utca 3.
Dorog 2510 Bécsi utca 48.
Komarom 2900 Martirok utca 23.
Tata 2890 Ady Endre utca 1-3.
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Esztergom 2500 Rékoczi tér 2-4.
Oroszlany 2840 Rékodczi utca 84.

Acs 2941 Gyar utca 10.

Kisbér 2870 Varoshaz tér 1.
Nyergesujfalu 2536 Kossuth Lajos utca 126.
Tatabanya 2800 Sagvari E utca 50.
Salgoétarjan 3100 Rékodczi utca 22.
Balassagyarmat 2660 Rékoczi fejedelem utca 44.
Paszto 3060 Nagymezo utca 12.
Rétsag 2651 Rakoczi F utca 28-30.
Batonyterenye 3070 Banyasz utca 1/a.
Szécsény 3170 Feszty Arpad utca 1.
Salgotarjan 3100 Rékoéczi utca 12.
Budapest 1052 Semmelweis utca 11.
Cegléd 2700 Szabadsag tér 6.

Dabas 2370 Bartok Béla ut. 46.
Godollé 2100 Szabadsag tér 12-13.
Monor 2200 Kossuth Lajos utca 88/b.
Nagykata 2760 Bajcsy-Zsilinszky utca 1.
Réckeve 2300 Szt Istvan tér 3.
Szentendre 2000 Dumtsa J utca 6.

Vac 2600 Széchenyi utca 3-7.
Dunakeszi 2120 Baratsag utca 29.

Erd 2030 Budai utca 24.
Nagykoros 2750 Szabadsag tér 2.
Szazhalombatta 2441 Szent Istvan tér 8.
Abony 2740 Kossuth Lajos tér 3.
Albertirsa 2730 Vasut utca 4/a.

Aszdd 2170 Kossuth Lajos utca 42-46.
Budadrs 2040 Szabadsag utca 131/a.
Dunaharaszti 2330 Dozsa Gyorgy utca 25.
Gyomrd 2230 Szt Istvan utca 17.
Jaszkarajend 2746 Rékoéczi utca 12,
Kiskunlachiza 2340 Dézsa Gyorgy utca 219.
Ocsa 2364 Szabadsag tér 1.

Pilis 2721 Rékoéczi utca 9.
Pilisvordsvar 2085 F4 utca 70.
Szigetszentmiklos 2310 Ifjuség atja 17.

Szob 2628 Szabadsag tér 3.
Vamosmikola 2635 Kossuth Lajos utca 7.
Vecsés 2220 F6 utca 170.

Gyal 2360 Karolyi M. utca 10-12.
Kistarcsa 2143 Hunyadi utca 7.

Pécel 2119 Kossuth Lajos tér 4.
Budakeszi 2092 Fo utca 181.

Budadrs 2040 Sport ut 2-4.

Fot 2151 Fehérkd utca 1.
Dunakeszi 2120 Nédas utca 6.
Szigetszentmiklos 2310 Haros utca 120.
Csomor 2141 Hatar 1t 6.

Budakalasz 2011 Omszk Park 1.

Solymar 2082 Szent Florian utca 2.
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Budadrs 2040 Gyar utca 2.

Vecsés 2220 FO utca 246-248
Veresegyhaz 2112 Szadai ut 7.

Maglod 2234 Esterhazy utca 1.
Vecsés 2220 Lérinci utca 59.

Ul18 2225 Pesti it 1.

Kaposvar 7400 Széchenyi tér 2.
Kaposvar 7400 Honvéd utca 55.
Marcali 8700 Rékodczi utca 6-10.
Nagyatad 7500 Széchenyi tér 15.
Siofok 8600 Szabadsag tér 10/a
Barcs 7570 Séta tér 5.
Balatonboglar 8630 Dézsa Gyorgy utca 1.
Csurgo 8840 Széchenyi tér 21.
Fonyod 8640 Ady Endre utca 25.
Lengyeltoti 8693 Csalogany utca 2.

Tab 8660 Kossuth Lajos utca 96.
Kaposvar 7400 F6 utca 12.
Nagybajom 7561 Fo6 ut 77.

Balatonlelle 8638 Rékoéczi utca 202-204
Nyiregyhaza 4400 Rékoéczi utea 1.
Fehérgyarmat 4900 Moricz Zsigmond utca 4.
Kisvarda 4600 Szt Laszl6 utca 30.
Matészalka 4700 Szalkai L utca 34.
Nyirbator 4300 Zrinyi utca 1.
Vasarosnamény 4800 Szabadsag tér 33.
Baktaloranthaza 4561 Vasut utca 1.

Balkany 4233 Szakolyi utca 5.
Csenger 4765 Ady Endre utca 1.
Dombrad 4492 Szabadsag tér 7.
Kemecse 4501 Moricz Zsigmond utca 18.
Nagykallo 4320 Arpad utca 12.
Tiszalok 4450 Kossuth Lajos utca 52/a.
Tiszavasvari 4440 Kossuth Lajos utca 12.
Ujfehérto 4244 F§ tér 15.

Zahony 4625 Ady Endre utca. 27-29.
Nyiregyhaza 4400 Séstoi utca 31/B
Szolnok 5000 Szapéry utca 31.
Szolnok 5000 Baross Gabor utca 18.
Szolnok 5000 Nagy I krt. 2/a.
Jaszberény 5100 Lehel vezér tér 28.
Kunszentmarton 5440 Kossuth Lajos utca 2.
Tiszafiired 5350 Piac tér 3.
Torokszentmiklos 5200 Kossuth Lajos utca 134-136.
Karcag 5300 Kossuth Lajos tér 15.
Kisujszallas 5310 Szabadsag tér 6.
Mezétur 5400 Szabadsag tér 29.
Turkeve 5420 Széchenyi utca 32-34,
Jaszapati 5130 Petofi Sandor u 10.
Jaszarokszallas 5123 Rékoéczi utca 4-6.
Jaszladany 5055 Kossuth Lajos utca 77.
Kunhegyes 5340 Szabadsag tér 4.
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Kunmadaras 5321 Karcagi 1t 2-4.

Martfii 5435 Szolnoki ut 142
Tiszafoldvar 5430 Kossuth Lajos utca 191.
Szolnok 5000 Széchenyi krt. 135.
Szekszard 7100 Szent Istvan tér 5-7.
Paks 7030 Dozsa Gyorgy utca 33.
Tamasi 7090 Szabadsag utca 31.
Bonyhad 7150 Szabadsag tér 10.
Dombovar 7200 Domb¢ Pal utca 3.
Dunaftldvar 7020 Béke tér 11.

Gyonk 7064 Dozsa Gyorgy tér 6.
Hoégyész 7191 Kossuth Lajos utca 6.
Nagydorog 7044 Kossuth Lajos utca 7.
Simontornya 7081 Pet6fi utca 68.

Tolna 7130 Kossuth Lajos utca 31.
Paks 7030 Kishegyi utca 44/a
Bataszék 7140 Budai ut 13.
Szombathely 9700 F§ tér 3-5.
Szombathely 9700 Rohonci utca 52.
Kormend 9900 Vida ] utca 2.

Sarvar 9600 Batthyany utca 2.
Celldomolk 9500 Kossuth Lajos utca 18.
Koszeg 9730 Kossuth Lajos utca 8.
Szentgotthard 9970 Martirok utca 2.
Vasvar 9800 Alkotmany utca 2.
Biik 9737 Kossuth Lajos utca 1-3.
Szombathely 9700 Kiraly utca 10.
Szentgotthard 9970 Harisdlg utca 14.
Veszprém 8200 Budapesti 1t 4.
Veszprém 8200 Ovaros tér 24.

Ajka 8400 Szabadsag tér 18.
Papa 8500 FQ tér 22.

Tapolca 8300 F6 tér 2.

Balatonfiired 8230 Pet6fi Sandor utca 8.
Varpalota 8100 Ujlaki utca 2.
Balatonalmadi 8220 Baross Gabor utca 5/a.
Devecser 8460 Kossuth Lajos utca 13.
Stimeg 8330 Kossuth Lajos utca 17.
Zirc 8420 Rékoéczi tér 15.

Papa 8500 Fé tér 15.
Zalaegerszeg 8900 Kisfaludy utca 15-17.
Nagykanizsa 8800 Deak tér 15.

Lenti 8960 Dézsa Gyorgy utca 1.
Keszthely 8360 Kossuth utca 38.
Letenye 8868 Szabadsag tér 8.
Zalaszentgrot 8790 Batthyany utca 11.
Héviz 8380 Erzsébet kiralyné utca 11.
Budapest 1054 Bathory utca 9.
Budapest 1051 Nédor utca 21.
Budapest 1054 Szabadsag tér 7-8.
Budapest 1124 Jagello ut 20/a
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