IRREVOCABLE PAYMENT UNDERTAKING
dated 7 July, 2010
Készfizetd kezességvillalas
2010. julius 7.

WHEREAS
Elézmények

(A)

4)

(B)

(B)

OTP JELZALOGBANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG (short name in English: OTP
Mortgage Bank Ltd.), a legal entity existing under the laws of Hungary, registered with the Court of
Registry, under registration number 01-10-044659, having its seat at Hungary, H-1051 Budapest,
Nador utca 21., (hereinafter “OTP Mortgage Bank”) has issued and will issue various domestic and
international mortgage bonds (defined as “jelzaloglevél” in Hungarian in Part III. of the Act no.
XXX. of 1997 on Mortgage Banks and Mortgage Bonds). OTP Mortgage Bank is also entitled to use
unsubordinated debt instruments to finance its lending activity (unsubordinated debt instruments,
including domestic and international mortgage bonds, senior unsecured notes of OTP Mortgage Bank,
as well as interbank deposits will be referred jointly hereinafter “Unsubordinated Debt
Instruments™).

Az OTP JELZALOGBANK ZARTKORUEN MUKODGO RESZVENYTARSASAG (voviditett neve: OTP
Jelzalogbank Zrt.; cégjegyzékszama: 01-10-044659, székhelye: H-1051 Budapest, Nador utca 21.; a
tovabbiakban “OTP Jelzdlogbank”) a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrol szolo 1997. évi
XXX. torvény Il részében foglaltaknak megfeleld jelzdalogleveleket bocsatott ki, illetve fog
kibocsatani Magyarorszagon és kiilfoldon. Az OTP Jelzalogbank jogosult tovabba mds, nem
alarendelt kotelezettségvallalasok formajaban is forrast gyijteni hitelnyujtasi tevékenységének
finanszirozasahoz (az OTP Jelzdlogbank dltal kibocsatott kiilonbozo, nem aldrendelt kételezettségek -
ideértve kiilondsen, de nem kizarolagosan az OTP Jelzalogbank altal a Magyarorszagon és kiilfoldon
kibocsatott jelzalogleveleket és fedezetlen kotvényeket, valamint a bankkézi piacon felvett hiteleket -
egyiittesen a tovibbiakban: ,, Nem Aldrendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkiozok”).

In order to warrant the full and timely payment of all payment obligations — whether in respect of
principal or interest - deriving from the Unsubordinated Debt Instruments, OTP Mortgage Bank has
agreed with OTP Bank Plc., a legal entity existing under the laws of the Republic of Hungary,
registered with the Court of Registry, under registration number 01-10-041585, having its seat at
Hungary, H-1051 Budapest, Nador utca 16., (hereinafter “OTP Bank Ple.”), that OTP Bank Plc.
issues a Payment Undertaking (hereinafter referred to as the “Payment Undertaking”) in relation to
the Unsubordinated Debt Instruments.

A Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesito Eszkozokbol eredd fizetési kotelezettségek (legyen az
toke, vagy kamat jellegii tartozas) maradéktalan és esedékesség szerinti teljesitése érdekében az OTP
Jelzalogbank megegyezett az OTP Bank Nyrt.-vel (cégjegyzékszama: 01-10-041585; székhelye: 1051
Budapest, Nador utca 16.; a tovabbiakban: ,,OTP Bank Nyrt.”), hogy az OTP Bank Nyrt. készfizeto
kezességet vallal a Nem Aldrendelt Hitelviszonyt Megtestesito Eszkozok (a tovabbiakban: ,, Készfizeto
Kezességvillaldas ) megfizetéséért.

NOW THEREFORE
Fentiekre tekintettel

1.

We, OTP Bank Plc. hereby unconditionally and irrevocably undertakes the obligation to pay on the
written demand of any holder of any of the Unsubordinated Debt Instrument (“Holder”) any amount
(whether principal, interest, or any other amounts payable pursuant to the documentation of the
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Unsubordinated Debt Instrument) which is due but remains unpaid by OTP Mortgage Bank on the
due date as set out in the respective terms and conditions of the relevant Unsubordinated Debt
Instrument. OTP Bank Plc.’s obligations under this Payment Undertaking shall continue to be
effective or will be re-instated, as the case may be, if, at any time, any payment amount, or any part
thereof, of any of the Unsubordinated Debt Instruments is rescinded or must otherwise be returned by
the Holder as a result of OTP Mortgage Bank’s bankruptcy, insolvency, dissolution or reorganization.
OTP Bank Plc. hereby waives any and all defences based upon this Payment Undertaking..

1. Alulirott OTP Bank Nyrt. ezuton feltétlen és visszavonhatatlan kotelezettséget vallalunk arra, hogy
barmely Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesito Eszkoz barmely jogosultja (,, Jogosult”) részére —
irasban benyujtott kérése esetén — fizetést teljesitiink a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesito
Eszkéz egésze, vagy egy része (legyen az toke, kamat, vagy bdarmely mds, a Nem Aldarendelt
Hitelviszonyt Megtestesito Eszkéz dokumentdciojan alapulo  fizetési  kotelezettség) erejéig,
napon, a dokumentdacioban régzitett feltételek szerint az OTP Jelzalogbank nem fizette meg a Jogosult
szamara. Az OTP Bank Nyrt. jelen Készfizeto Kezességvallalas alapjan fennallo kotelezettsége abban
az esetben is hatalyban marad, vagy ismét hatalyba lép, ha az OTP Jelzalogbank felszamoldsa,
végelszamoldsa, vagy reorganizacioja soran mar sor keriilt valamely Nem Aldrendelt Hitelviszonyt
Megtestesito Eszkozon alapulo kifizetésre, de az igy kifizetett 6sszeg, vagy annak egy része kifizetését
visszamendlegesen jogellenesnek nyilvanitjak, vagy egyébként visszakovetelik a Jogosulttol. Az OTP
Bank Nyrt. ezuton lemond az ot jelen Készfizeto Kezességvallalas alapjan megilleté kifogasok
érvenyesitésérol.

2. A demand under this Payment Undertaking may be made by submitting a duly signed notice, together
with all documents duly evidencing ownership of the relevant Unsubordinated Debt Instrument
pursuant to its respective documentation in English, in the form as set out in Annex I hereto, to the
Loan Execution and Special Transactions Department of OTP Bank Plc. following the expiry of the
relevant due date under the Unsubordinated Debt Instrument (“Payment Notice”).

2. A jelen Készfizeté Kezességvallalashoz kapcsolodo igenyt angol nyelven, irdsban, az 1. szami
mellékletben talalhato, megfelelden kitoltott, és cégszerii alairdassal ellatott értesitd minta (,, Fizetési
Ertesité”) OTP Bank Nyrt. Forrdsfelvétel és Specidlis Tranzakcick Osztilydhoz torténd benyijtisa
utjian kell bejelenteni. A Fizetési Ertesitéhoz mellékelni kell az dsszes, a sz6ban forgé Nem Aldrendelt
Hitelviszonyt ~ Megtestesité  Eszkozzel — kapcsolatos — jogosultsag — bizonyitasahoz  sziikséges
dokumentumot. A Fizetési Ertesitét a széban forgé Nem Aldrendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkiz

crer

3. The payment by OTP Bank Plc. shall be effected within 2 (two) business days from the receipt of the
Payment Notice. Holders of the Unsubordinated Debt Instruments shall not be required to exhaust
any right or remedy or take any action against OTP Mortgage Bank prior to submitting the Payment
Notice.

3. Jelen Készfizeté Kezességvallalds alapjan az OTP Bank Nyrt. a Fizetési Ertesitd kézhezvételét kovetd
2 (két) munkanapon beliil koteles teljesiteni fizetési kitelezettségét. A Jogosultak a Fizetési Ertesitd
megkiildését megelézoen nem kotelesek az OTP Jelzalogbankkal szemben elozetesen kimeriteni az
igenyiik érvényesitésére rendelkezésre allo jogi vagy egyéb eszkozoket.

4. OTP Bank Plc. may withdraw its obligation under this Payment Undertaking by publishing an
adequate notification in accordance with the relevant provisions of the documentations of the
different Unsubordinated Debt Instruments. OTP Bank Plc. will not have any obligation under this
Payment Undertaking in respect of the Unsubordinated Debt Instruments issued two (2) weeks after
the publication of this withdrawal notice. However, notwithstanding the expiry of the Payment
Undertaking pursuant to this Paragraph 4, this Payment Undertaking shall be in full force and effect
with respect to all Unsubordinated Debt Instruments outstanding at the time of such expiry, and may
not be terminated until all amounts which may be or become payable by OTP Bank Plc. under or in
connection with such Unsubordinated Debt Instruments have been irrevocably paid in full.
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Az OTP Bank Nyrt. a Nem Aldrendelt Hitelviszonyt Megtestesito Eszkozre vonatkozo
dokumentacionak megfeleld értesités kozzétételével a jovore nézve megsziintetheti a jelen Készfizetd
Kezességvallalasbol eredo kitelezettségeit. A megsziintetésre vonatkozo jelen 4. pont szerinti
kozzététel napjat kéveto két (2) hét elteltét kovetéen keletkezett Nem Alarendelt Hitelviszonyt
Megtestesito Eszkozok tekintetében az OTP Bank Nyrt.-nek semmilyen kételezettsége nem all fenn a
Készfizetd Kezességvallalas alapjan. A jelen 4. pont szerinti megsziinés nem érinti a megsziinés
idépontjaban mar fennadllo Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkozok tekintetében vallalt
kotelezettségeket. Az elobbick tekintetéeben a Készfizeto Kezességvallalas tovabbra is érvényes és
hatalyos marad mindaddig, amig az OTP Bank Nyrt. daltal a jelen Készfizeto Kezességvallalas alapjan
megfizetendo oOsszegeket, illetve esetlegesen megfizetendo oOsszegeket teljes mértékben meg nem
fizették a Jogosultaknak.

The present Payment Undertaking and any non-contractual obligations arising out of or in connection
with the present Payment Undertaking shall be governed by the prevailing and effective laws of the
Republic of Hungary.

A jelen Készfizeté Kezességvallalas, valamint az abbol, illetve azzal kapcsolatban felmeriilo
szerzodeésen kiviili  kotelezettsegek tekintetéeben a Magyar Koztarsasag mindenkor hatdlyos
Jjogszabalyai az iranyadoak.

This Payment Undertaking shall be construed as a “Joint and Several Guarantee” (“készfizetd
kezesség” in Hungarian) and shall not be construed as a “Bank Guarantee” (“bankgarancia” in
Hungarian), as OTP Bank Plc. will be entitled to prove whether the claim is due and valid in any case.

Jelen Készfizeté Kezességvallalas a magyar jog szerinti készfizeté kezességvallalasnak mindsiil, és
nem bankgarancianak, tekintettel arra, hogy az OTP Bank Nyrt. jogosult vizsgalni a benyujtott
igények érvényességét, és esedékességet.

This Payment Undertaking has been issued in English and in Hungarian languages. In case of
contradiction between the English and the Hungarian version, the English version shall prevail.

Jelen Készfizeto Kezességvallalas szévege angol és magyar nyelven késziilt. Az angol és a magyar
szoveg kozotti tartalmi eltérés esetén az angol nyelvii valtozat az irdnyado.

Annex 1 Payment Notice
1. szamu melléklet Fizetési értesito

OTP Bank Plc.
OTP Bank Nyrt.

Name / Név: Name / Név:

Title:

Title:

Beosztas: Beosztas:



To:

Cimzett

From: </>

Felado:

Date:

PAYMENT NOTICE
FIZETESI ERTESITO

OTP Bank Plc.

Loan Execution and Special Transactions Department
Dora Sziladi-Losteiner Director

7 Babér street H-1131 Budapest, Hungary

Tel: +36 (1) 298 43 51; Fax: +36 (1) 298 41 79

OTP Bank Nyrt.

Forrasfelvétel és Specialis Tranzakciok Osztalya
Sziladi-Losteiner Dora féosztalyvezetd

H-1131 Budapest, Babér utca 7.

Tel: +06 (1) 298 43 51, Fax.: +06 (1) 298 41 79

Datum:

Pursuant to the Payment Undertaking issued by OTP Bank Plc. (“OTP Bank Plc.”) on 7 July, 2010 (the
“Payment Undertaking™), </> (<please insert data regarding address/seat; registry number if applicable;
representatives if applicable; ID number, if applicable > hereby requests OTP Bank Plc. to pay the amount
of <insert amount and currency> pursuant to the terms of the above mentioned Payment Undertaking.

Az OTP Bank Nyrt. (“OTP Bank Nyrt.”) altal 2010. julius 7. napjan vallalt Készfizeté Kezességvallalds

(“Készfizetd Kezességvallalds“) alapjan, alulivott <kérem irja be a nevét> (<kérem, toltse ki a sziikséges

adatokat:

amennyiben alkalmazando, személyi igazolvanyszam - amennyiben alkalmazando) ezuton kérem az OTP

Bank Nyrt.-t, hogy a Készfizetd Kezességvallalas rendelkezéseinek megfeleléen a kovetkezo Osszeget

dllando lakohely / székhely, cégjegyzékszam — amennyiben alkalmazando, képviselok -

<kerem, irja be az isszeget és a devizanemet> fizesse meg szamomra.



It is hereby stated and confirmed that OTP Mortgage Bank has failed to fulfil the following payment
obligation following the due date:
1. <please specify the relevant Unsubordinated Debt Instrument >
2. <please specify the due amount with number and type (whether principal, interest, or any
other amounts) >
3. <please specify the due date >
Ezuton kijelentem és megerdsitem, hogy az OTP Jelzalogbank elmulasztotta teljesiteni a kovetkezo fizetési
kotelezettségét az esedékesség idopontjaban:
1. <kérem, jelolje meg a szoban forgo Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesito Eszkozt>
2. <kérem, az Osszeg és a tipus (toke, kamat, vagy egyéb tartozds) megjelolésével részletezze
az esedékes fizetési kotelezettséget>

3. <kérem, jelolje meg az esedékesség napjar>

I hereby attach the original certificate of ownership issued for the name of mine in respect of the above
Unsubordinated Debt Instrument from the relevant custody service provider.
Ezuton csatolom a megfelel6 letétkezeld dltal a fenti Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz

tekintetében a nevemre kidllitott eredeti tulajdonosi igazolast.
Terms used or defined in the Payment Undertaking shall have the same meaning when used in this Payment
Notice.

A Készfizetd Kezességvallaldsban defindlt fogalmak jelen Fizetési Ertesitében is azonos jelentéssel birnak.

< Signature/For >

< Alairas >

< Name>: < Name>:

< Title >: < Title >:

< Név>: < Neév>:

< Beosztas >:

<In witness whereof>:
<Elottiink, mint tanuk elott>:

< Beosztas >:

< Name>: < Name>:

< Address>: < Address >:

< ID number>: < ID number>:

< Nev>: < Neéy >:

< Allando lakéhely >: < Allando lakéhely >:

< Szemelyi igazolvany szama>:

< Szemelyi igazolvany szama >:



