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II. OSSZEFOGLALO

A kibocsato OTP Bank Nyilvanosan Miikodoé Részvénytarsasag, (,,Kibocsaté™”) (székhelye: 1051
Budapest, Nador u.16., nyilvantartja a Févarosi Birésag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-
041585, a tovabbiakban "Bank" vagy "Kibocsaté") elhatarozta a jelen Alaptajékoztatoban
meghatarozott Kotvényprogram felallitasat és azt, hogy a Kotvényprogram feltételeinek megfeleléen, az
Alaptajékoztato hatalya alatt, idor6l-idére Kotvényeket bocsat ki nyilvanosan, amely kibocsatando, de
le nem jart Kotvények 6ssznévértéke nem haladhatja meg az 500.000.000.000 forintot.

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatd kozzétételének engedélyezésére a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeletét (a "PSZAF") kérte fel, amely a tékepiacrol sz616 2001. évi CXX. torvény ("Tpt.”) szerinti
engedélyt 2009. augusztus 7-én adta meg.

A Tpt. és a Bizottsagnak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban
foglalt informaciok formatuma, az informdacidk hivatkozassal torténé beépitése, a tajékoztatok
kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasardl szold 809/2004/EK
rendeletének (”Rendelet”) vonatkozo rendelkezései értelmében hitelintézet, illetve befektetési
vallalkozas Magyarorszagon, mint székhely szerinti tagallamban, illetve az Europai Unid masik
tagallamaban, mint fogado allamban értékpapirt nyilvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a kibocsato
tajékoztatot vagy Alaptajékoztatdt és hirdetményt tesz kozzé. Az Alaptajékoztatonak tartalmaznia kell
minden, a kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhat6 alakuldsanak,
valamint az értékpapirhoz kapcsolodd jogoknak a Dbefektetd részérdl torténd megalapozott
megitéléséhez sziikséges adatot. Az Alaptajékoztatdban, valamint az arrdl és az értékpapirrdl kozzétett
hirdetményben kozolt adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valdsagnak
megfelelonek, helytallonak kell lennie. Az Alaptajékoztaté €s a hirdetmény félrevezetd adatot, téves
kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan
tényt, amely lényeges ahhoz, hogy a befekteté megalapozottan megitélhesse a Kibocsatd piaci,
gazdasagi, pénziigyi €és jogi helyzetét, valamint annak varhato alakuldsat, valamint az értékpapirhoz
kapcsolodo jogok alakulasat.

Az Osszefoglalé az Alaptajékoztatd kotelezé bevezetd része, megalapozott befektetési dontést azonban
csak az Alaptajékoztatd, - beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumokat, valamint az egyes
részkibocsatasokra vonatkozo Végleges Feltételeket is - ismeretében lehet hozni. Ez fokozottan
vonatkozik Kibocsatd gazdasagi helyzetének ¢€s a befektetés kockazatainak megismerésére.

Az Osszefoglald tartalmaért feleldsséget vallalo személyt, illetve az Osszefoglalé forditasat végzd
személyt kartéritési felelosség terheli a Kotvénytulajdonosoknak okozott karért abban az esetben, ha az
Osszefoglal6 félrevezetd, pontatlan, vagy nincs dsszhangban az Alaptajékoztatdo mas elemeivel.

Kotvényeket a Kotvényprogram keretein beliil az Alaptajékoztatd kdzzétételét kovetd tizenkét honapon
beliil lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsatd koteles a jelen Alaptajékoztatd kiegészitését
kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje kozott
olyan lényeges tény vagy koriilmény jut a tudomasara, amely az Alaptdjékoztatd kiegészitését



indokoltta teszi. Az Alaptajékoztato kiegészitését a Feliigyelet is elrendelheti. Ha az Alaptajékoztatd a
forgalomba hozatali eljaras idétartama alatt kiegészitésre keriil, az a befektetd, aki a kiegészités
kozzététele elott a Kotvény lejegyzésére vagy megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult
ajanlattétele vagy jegyzése visszavonasara, illetdleg a megallapodastol valo elallasra. A befektetd az
elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kdvetd tizendt napon beliil gyakorolhatja. A befektetd elallasa
esetén a Kibocsato koteles a befektetonek a vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat megtériteni.

Amennyiben az Alaptajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor,
el6fordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetonek kell viselnie a
birdsagi eljaras meginditasat megel6zoen az Alaptajékoztatd forditasanak koltségeit.

A Koétvény forgalomba hozatalaval, illetve eladasaval kapcsolatos barmely informacié tovabbadasara,
illetve a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatos nyilatkozattételre kizardlag a jelen
Alaptéjékoztatoban erre felhatalmazott személy jogosult. A jogosulatlan személytdl szarmazéd
informaciok, illetve az ilyen személy altal a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatosan tett
kijelentések nem tekinthetik a Kibocsatd felhatalmazasan alapuld informacionak, illetve kijelentésnek.

A jelen Alaptajékoztatd és az adott Végleges Feltételek terjesztése, illetve a Kotvény forgalomba
hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsatdé nem
allitja, hogy a jelen Alaptijékoztatd valamely mas orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy
egyéb kovetelményeknek megfelelden jogszerlien terjeszthetd, vagy azt, hogy a Kotvény jogszeriien
ezen orszagokban kibocsathatd vagy vasarolhato, illetve nem vallal felelésséget az ilyen terjesztés vagy
forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszertiségéért. Magyarorszagon kiviil, és azon fogadd allamon
kiviil, ahol a Kotvény a Kibocsatd altal forgalomba hozatalra keriil a Kibocsaté nem tett semmiféle
olyan intézkedést, amely a Kotvény nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztato
terjesztését lehetové tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez
ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelden, az ilyen orszdgban a Kotvény nem bocsathato ki,
illetve nem értékesithetd sem kozvetve, sem kozvetleniil. Tovabba a jelen Alaptajékoztatd, a
hirdetmények vagy egyéb forgalomba hozatali dokumentumok nem terjeszthet6k vagy hozhatok
nyilvanossagra, kivéve akkor, ha azok olyan koriilmények kozott torténnek, amelyek biztositjak az adott
orszag vonatkozd jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat (feltéve, hogy a Kibocsato
nyilatkozik errdl). A Kotvények egyike sem keriilt korabban, és a jovOben sem keriil nyilvantartasba
vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. évi értékpapirokrél szold torvénye (,,Amerikai
Ertékpapirtorvény”) alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfelelden, a
Koétvények egyikét sem lehet amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve
nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Kotvényt senki részére vételre felajanlani,
értékesiteni és atadni.

A jelen Alaptajékoztato, illetve az adott Végleges Feltételek nem mindsiilnek a Kibocsato, illetve a
Forgalmaz6 (amennyiben ilyen van) nyilatkozatanak arrél, hogy a Kotvényt a befekteték a rajuk
vonatkozd jogszabalyok értelmében jogosultak megszerezni, vagy a Kétvénybe érdemes befektetni. A
Kotvénybe fektetok viselik befektetésiik kockazatait. Az Alaptajékoztatoban szerepld elérejelzések a
Kibocsatd vezetdségének jelenlegi informacioin és varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra,
hogy az adott folyamatok a jovOben ténylegesen az elérejelzéseknek megfeleléen alakulnak,
bekovetkeznek.



Osszefoglal6 informaciék a Kibocsatorol

Az OTP Bank Nyrt. hagyomanyosan Magyarorszag els6 szamu lakossagi takarékbankja és kiilonos
tekintettel kiterjedt fidkhaldzatara, folyamatosan dominéans szerepléje ennek a piacnak. Az OTP
Csoport univerzalis pénziigyi szolgaltatasait {izleti és jogi megfontolasokbol szamos lednyvallalat
bevonasaval nyujtja. Mig Magyarorszagon a hagyomanyos banki szolgaltatisok az OTP Bank
portfoligjat alkotjak, a modernebb pénziigyi igényeket - példaul auto-finanszirozas, befektetési alapok,
biztositas - kiszolgalé termékeket az OTP Bank leanyvallalatai fejlesztik és értékesitik.

Az OTP Bank tobb, sikeres akviziciot hajtott végre az elmult években, melynek eredményeképp — a
régid meghatarozd bankcsoportjava fejlédve — jelenleg Magyarorszag mellett, a régid 8 tovabbi
orszagaban tevékenykedik leanyvallalatain keresztiil:

Bulgariaban (DSK Bank), Horvatorszagban (OTP banka Hrvatska), Romaniaban (OTP Bank
Romania), Szerbidban (OTP banka Srbija), Szlovakiaban (OTP Banka Slovensko), Ukrajniaban
(CJSC OTP Bank), Montenegroban (Crnogorska komercijalna banka) és Oroszorszaghban (OAO
OTP Bank).

Az OTP Csoport napjainkban mintegy 11,8 millié {ligyfél pénziigyi igényeire ad magas szinvonalon
megoldast tobb mint 1600 bankfidkjaban, a legmodernebb -elektronikus csatorndkon, valamint
igynokokon keresztiil.

Fébb kockazatok dsszefoglalasa

A Kibocsato gazdalkoddsdnak kornyezetével kapcsolatos kockdzatok

A banki, illetve pénziigyi szolgaltatasok jelentdsen befolyasoltak a kiillonb6z0 gazdasagi kornyezet
tényezOinek alakulasatol. A gazdasagi kornyezet kedvezdtlen valtozasai negativan érinthetik az OTP
Csoport gazdalkodasat, szélsOséges esetben veszélyeztethetik a kotvények kamatainak, illetve
torlesztéseinek fizetését. Ilyen tipusu kockazati tényezd lehetnek: Magyarorszaggal kapcsolatos
politikai és gazdasagi kockazatok, a gazdasidg konjunkturahelyzetébdl eredd kockazatok, szabalyozasi
kornyezet megvaltozasabol eredd kockazatok, versenyhelyzet a bankszektorban, a forint arfolyamaval
kapcsolatos kockazatok, Eurd bevezetése.

Az OTP Csoport mitkodéséhez kapcsolodo kockazatok (kibocsdatoi kockdzat)

Az OTP Csoport mikddéséhez kapcsolodd kockazatok befolyasolhatjdk a Bank jovobeni
kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozd fizet6képességét, mely a Kotvénytulajdonos szamara
kibocsatdi kockazatként jelenik meg. A Bank miikodése soran a kovetkezo f6 kockazatokkal szembesiil:
hitel-, kamat-, likviditasi-, devizaarfolyam- és miikodési kockazat.

A Kotvénybefektetéshez kapcsolodo kockazatok

A kotvények, mint értékpapirok, a toke és pénzpiacok valtozasaibol eredden illetve a tokepiaci eszkoz
jellegiikbdl adddoéan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek filiggetlenek akar a kibocsatd
gazdalkodasi kornyezetének kockazataitol, akar a Kibocsatd gazdalkodasanak kockazataitol. Ilyen
kockazatok lehetnek: piaci kockazatok a kotvények arfolyamaval, illetve kamatfizetéseivel



kapcsolatosan, likviditasi kockazat, devizaarfolyam kockazat, az aukcids eljaras kockazata, jegyzési
eljaras kockazata

A Kétvényprogram altalanos feltételei

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Kotvényprogram céljara késziilt 2009. augusztus 6-i
datumu Alaptajékoztaté és a kapcsolodéd hirdetmény kozzétételét a 2009. augusztus 7-én kelt, PSZAF
EN-III/KK-12/2009. szamu hatarozataval engedélyezte. Az Alaptajékoztatd 12 honapig hatalyos.

A Kibocsato jelen Kotvényprogramja keretében kizardlag névre szo6lo, dematerializalt kotvényeket
értékesithet nyilvanos forgalomba hozatali eljarasok soran.

A Kotvényprogram keretében forgalomba hozott és le nem jart Kotvények Ossznévértéke nem
haladhatja meg az 500.000.000.000 Ft-ot (6tszazmillidrd forintot), vagy ennek megfeleld euro, USA
dollar, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB vagy RON 6sszeget (ezen eurd, USA dollar, BGN, HRK, RSD,
UAH, RUB vagy RON o6sszeg forintra valo atszamitasanal a Forgalomba hozatal Napjan érvényes, a
Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamot kell alkalmazni).

A Kibocsatd nem vallal kotelezettséget arra, hogy a Kotvényprogram keretében a teljes
500.000.000.000 Ft (vagy ennek megfeleld 6sszegli eurd, USA dollar, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB
vagy RON) 6ssznévértékben hoz forgalomba Kdtvényeket.

A Kotvényprogram célja, hogy a Kibocsatd, valamint az OTP Csoport iizleti tevékenységének
finanszirozasahoz id6rdl-idore kotvénykibocsatasokon keresztiil biztositson forrasokat.

A Kotvények a kotvényrol szolo 285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet (“Kétvényrendelet™)
értelmében hitelviszonyt megtestesitd atruhazhato értékpapirok. A Kotvényeken alapuld kovetelések a
Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kotvények tobb Sorozatban és a Sorozatokon beliil tobb
Részletben hozhatok forgalomba, forintban, vagy eurdban, vagy USA dollarban, BGN-ben, HRK-ban,
RSD-ben, UAH-ban, RUB-ben vagy RON-ban denominaltak, minimum 30 napos és maximum 15 éves
futamidejuiek, fix, valtozé kamatozasu, indexalt kamatozast vagy diszkont kotvények. A Kotvények
jegyzési vagy aukcios eljards utjan keriilnek kibocsatasra az Alaptajékoztatd €s a vonatkozo Végleges
Feltételek feltételei szerint.

A Kotvényprogram soran kibocsatott Kotvények a Magyar Koztarsasag teriiletén, illetve — jelen
Alaptajékoztato Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitését kovetden — Szlovakiaban, Bulgaridban valamint
Romaniaban keriilhetnek kibocsatasra. A Magyar Koztarsasadg, mint székhely szerinti tagallam teriiletén
kiviil a fogad6 allam illetékes hatdsaganak 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek
megfeleld egyedi notifikacidja alapjan keriilhet sor kibocsatdsokra. A Kibocsatdé nem vallal
kotelezettséget arra, hogy a Kotvények a Magyar Koztarsasag teriiletén kiviil forgalomba hozatalra
keriilnek.

Jelen Alaptajékoztatd két alaptajékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a Kotvényprogram
keretében a Kibocsatd az itt megjelolt szabalyozott piacra bevezetett, és oda be nem vezetett



Koétvényeket kivan nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsatd kezdeményezheti a Kétvényprogram
keretében forgalomba hozott Kétvények tézsdei bevezetését a Budapest Ertékt6zsdére (BET), a Szlovak
Ertéktézsdére (BSSE), a Bulgar Ertéktdzsdére (BSE), illetve a roméan Bukaresti Ertéktdzsdére (BVB),
erre azonban kotelezettséget nem vallal.

Tovabbi informaciok

A jelen Alaptajékoztatd a Tpt. és a magyar jog egyéb alkalmazandd rendelkezéseivel Gsszhangban
késziilt, és a Kibocsato, valamint bankcsoportjanak pénziigyi helyzetére, eredményeire és vagyonara
vonatkoz6 informaciokat tartalmaz.

A Tpt. 29.§ (1) bekezdése értelmében barmely Kotvénytulajdonosnak a jelen Alaptajékoztatd
félrevezetd tartalmaval és az informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsato felel. A
Kibocsatot a hirdetmény megjelentetésétol szamitott 6t évig terheli a Tpt. 29.§ (1) bekezdésében
meghatarozott feleldsség. E feleldsség érvényesen nem zarhato ki és nem korlatozhato.

A Tpt. alapjan a Kibocsatoé koteles a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatni vagyoni és jovedelmi
helyzetének, valamint miikodésének fobb adatair6l. A rendszeres tajékoztatist az éves és féléves
jelentés, valamint id6kozi vezetdségi beszamold formajaban kell teljesiteni. A Kibocsato a Tpt. 54.§ (8)
bekezdése alapjan az id6kozi vezetdségi beszamolo helyett legalabb a féléves jelentésre vonatkozd
feltételeknek megfeleld negyedéves jelentést készithet. A Kibocsatd az egyes pénziigyi évek végén
négy hoénapon belill kozzéteszi az éves jelentését és gondoskodik arrol, hogy az legalabb o6t évig
hozzaférhetd maradjon. A Kibocsatd tovabba legkésobb az adott idoszak végét kovetd két honapon
beliil kdzzéteszi a pénziigyi év els6 hat honapjara vonatkozo jelentését és gondoskodik arrdl, hogy
legalabb 6t évig hozzaférhet6 maradjon. A Kibocsatd a pénziigyi év elsd, illetve masodik hat
hénapjaban id6kozi vezetdségi beszamolot vagy negyedéves jelentést koteles kozzétenni az adott hat
honapos idGszak kezdete utani tizedik hét és a vége eldtti hatodik hét kozotti idoszakban, az adott hat
hénapos iddszak kezdete és ezen beszamold kozzétételének napja kozotti idészakra vonatkozoan.

A Kibocsatd minden naptari honap utolsé napjan koteles kdzzétenni a részvényeihez kapcsolodd
szavazati jogok szamat és az alaptoke nagysagat.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza tobbek kozott
az értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Kotvényprogram
hatalya ala tartozo egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsatd a forgalomba hozatal kezddnapjat
megel6zoen a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy kiilonosen: a forgalomba hozatal
Ossznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal
moédja és helye, tovabba az 0j Sorozat értékpapirkodja, stb.) a vonatkozd Végleges Feltételek
benyujtasaval és a hivatalosan kijelolt informacidtarolasi rendszernek - amely jelenleg a Feliigyelet altal

mikddtetett www.kozzetetelek.hu honlap — megkiildésével, a Feliigyeletet tajékoztatja, és a forgalomba
hozatalr6l hirdetményt tesz kozzé. A 2007. és 2008. évi iizleti évekre vonatkozé konszolidalt éves
beszamolokat a Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (1068 Budapest, Dézsa Gy. u. 84/c)
auditalta. Az emlitett tizleti évekre vonatkozd konszolidalt éves beszamolok a Budapesti Ertéktdzsde
(www.bet.hu) és a Kibocsatd (www.otpbank.hu) honlapjan megtalalhatok.

Az Alaptajékoztatd a Kibocsatd honlapjan (www.otpbank.hu) keriil kozzétételre, illetve az értékesitési

helyen igényelhet6. Az egyes kibocsatasokhoz kapcsolodd Végleges Feltételek, a hirdetmény, a
Kibocsato a Kotvényprogrammal Gsszefiiggd, nyilvanossag felé fennalld tajékoztatasi kotelezettségei,
illetve a rendszeres ¢és rendkiviili tajékoztatasai a Kibocsatd honlapjan (www.otpbank.hu), a Feliigyelet




altal mikodtetett www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve amennyiben az értékpapirok szabalyozott
piacra bevezetésre keriilnek, tigy ezen szabalyozott piac altal eldirt helyen és modon is kozzétételre
keriilnek.

A Kibocsatoval, mint a szabalyozott piacra bevezetett részvények forgalomba hozodjaval, illetdleg
amennyiben a Ko&tvény valamely szabalyozott piacra bevezeti, akkor a Kotvénnyel kapcsolatos
szabalyozott informaciokat a Kibocsatd a Tpt. 56. §-aban foglaltak és a pénziigyminiszter 24/2008.
(VII. 15.) PM rendelete szerint megkiildi a befektetok szamara hozzaférhet6, a Kibocsatd altal
kivalasztott, honlappal rendelkez6 média szerkesztoségének, kdzzéteszi a honlapjan (www.otpbank.hu),

¢s megkiildi a hivatalosan kijeldlt informaciotarolasi rendszer szamara, amely jelenleg a Feliigyelet altal
mikddtetett www.kozzetetelek.hu honlap. Fentieken kiviil a Tpt. 56. § (4) bekezdése szerint a kibocsato
a rendszeres ¢és rendkiviili tajékoztatasait bejelenti elektronikus Uton a Feliigyeletnek, amelyet a
Feliigyelet kozzétesz az altala izemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu).

Jelen Alaptajékoztatd jovahagyasardl szold hirdetményt a Bank kozzéteszi a Napi Gazdasag cimil
orszagos napilapban.
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III. EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZOK

Minden befektetonek alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptajékoztatoban talalhatdé valamennyi
tajékoztatast/informaciot. A Kotvények megvasarlasara vonatkozo dontés meghozatala soran kiilonds
figyelmet kell forditani az alabb kiemelt szempontokra. A Bankcsoport kockazatkezelési elvei
részletesebben az Alaptajékoztato 11. 6. Szamviteli politika pontja alatt olvashatok.

1. A KIBOCSATO GAZDALKODASANAK KORNYEZETEVEL KAPCSOLATOS KOCKAZATOK

A banki, illetve pénziigyi szolgaltatasok jelentésen befolyasoltak a gazdasag kiilonb6zé tényezdinek
alakulasatol. A gazdasagi kornyezet kedvezétlen valtozasai negativan érinthetik az OTP Csoport
gazdalkodasat, szélsOséges esetben veszélyeztethetik a  kotvények kamatainak, illetve
torlesztérészleteinek fizetését.

1.1. Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockazatok

A gazdasag kiilonb6z6 szegmenseiben bekdvetkezhetnek olyan valtozasok, amelyek egyszeri, nagy
horderejii kormanyzati intézkedések meghozatalat teszik sziikségessé. Az intézkedések kozvetleniil
vonatkozhatnak a bankrendszer szabalyozasara, de befolyasolhatjak a gazdasidg egyéb szerepldinek
helyzetét is. Mindkét tipusu allami beavatkozas jelent0s hatassal lehet a Kibocsatd mitkodésére,
jovedelmezoségére.

1.2. A vilaggazdasagi fluktuaciokbol adédo kockazatok

Meérete €s nyitottsaga kovetkeztében a kozép-kelet-eurdpai gazdasadgokra jelentds hatast gyakorolnak a
nemzetkdzi, els6sorban az eurdpai konjunkturalis folyamatok. A kiilfoldi kereslet mérséklédése mind a
ndvekedés, mind a kiilkereskedelmi egyenstly tekintetében ronthatja a régios gazdasagok pozicioit. A
gazdasag novekedésének lassuldsa, stagnaldsa a bankszektor ¢és ezen belil a Kibocsatd
jovedelmezOségét is negativan érintheti. A nemzetkozi trendek hatasa a kamatlabra, valamint a
tokepiaci és részvényarfolyamok alakuldsara jelent6s hatassal vannak a Kibocsato, illetve az OTP
Csoport részérdl igénybevehetd forrasoldali finanszirozas elérhetéségére, ennek feltételeire.

A kozép-kelet-eurdpai gazdasagok tovabba a fentiekkel Osszhangban rendkiviil érzékenyek a
nemzetkozi hitelpiac és makrookondmiai kornyezet valtozasaira. A Kibocsaté mikodésének feltételeit
éppen ezért jelentésen befolydsolja a magyar és kozép-kelet-eurdpai gazdasagi helyzet valtozasa, illetve
kiilfoldi megitélésének valtozasa a nemzetkozi hitelpiaci valsaggal 6sszefliggésben.

A 2008 szeptemberében indulo globalis hitelpiaci valsag hatasai a nemzetkdzi tézsdéken megfigyelhetd
folyamatos részvényarfolyameséssel parosulva kihatdssal vannak a Kibocsato altal igénybevehetd
illetve kihelyezhet6 finanszirozasra, esetenként sulyosan lecsokkentve ennek mértékét. A hitelpiacok
valsaganak esetleges elhtizddasa a Kibocsatd profitabilitasanak illetve mérleg szerinti eredményének
csokkenéséhez vezethet.
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Az OTP Bank és az OTP Bankcsoport tagjai valtozatos miikodési kornyezetben folytatjak
tevékenységiiket. Az OTP Bank mint kibocsatdé eredményességét nagyban befolyasolhatja mas
csoporttagok eredményessége.

1.3. Szabalyozasi kornyezet megvaltozasabdl eredé kockazatok

Mint hatdésagi engedéllyel rendelkez6 Magyarorszagon mikddo bank, a Kibocsatoéra is vonatkoznak
olyan allami szabalyozasok, melyek magukba foglaljak a bankok altal adhatd kdlcsondk nagysaganak
limitalasat, az altaluk folytatott befektetési tevékenység korlatozasat, illetve a bankok szamara eldirt
pénziigyi mutatok fenntartasanak kdvetelményét. A bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi,
csOdjogi, versenyjogi, értékpapirjogi, adozasi és egyéb szabalyozisok jelentds valtozason mentek
keresztiil az Europai Uni6 el6irasaival torténd harmonizacid soran, és még tovabbi valtozasok varhatok.
Nincs biztositék arra, hogy a meglévé szabalyok modositasa vagy 1j szabalyok el6irdsa nem fogja
kedvezOtleniil érinteni a Kibocsatot, vagy a Kotvénytulajdonost.

1.4. Versenyhelyzet a bankszektorban

A bankszektorban erételjes verseny zajlik a piac Ujrafelosztasaért. Az utdbbi években jelentOsen
emelkedett a tokeerds szereplék szama, ami a Kibocsatd szamara megneheziti a tovabbi piaci
térnyerést. Az Eurdpai Unidhoz vald csatlakozas Magyarorszag fejlettebb pénziigyi rendszerbe vald
integralodasa révén 1j kihivasokkal allitja szembe a Kibocsatot. A csatlakozas az el6zdekben emlitett
versenyhelyzetet tovabb erdsitheti a kiilfoldi bankok konnyebb piacra 1épési lehetdségeivel, amely
kihathat a Bank eredményességére.

1.5. Euro bevezetése

Abban az esetben, ha a Ko&tvényprogram keretében kibocsatott, forintban denominalt Kotvények
futamideje alatt bevezetésre keriill Magyarorszdgon az eurd, az eredetileg forintban denominalt
Kotvények egyes kifizetéseire mar egy, a jovoben meghatarozasra keriild forint/euré arfolyamon
szamitott értékii eurdban kertil sor.

Amennyiben az USA dollarban denominalt K6tvény futamideje alatt bevezetésre keriil Magyarorszagon
az eurd, akkor a Kotvénytulajdonosok forint/USA dollar arfolyamkockazata eur6/USA dollar
arfolyamkockazatta alakul.

Amennyiben a BGN/HRB/RSD/UAH/RON devizakban denominalt Ko&tvény futamideje alatt
bevezetésre keriill Magyarorszdgon az eurd, akkor a Kotvénytulajdonosok forint és a fenti devizak
kozott fennallo arfolyamkockazata eur6 és fenti devizak kozotti arfolyamkockazatta alakul.

2. AZ OTP CSOPORT MUKODESEHEZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK (KIBOCSATOI KOCKAZAT)

Az OTP Csoport miikddéséhez kapcsolodd kockazatok befolyasolhatjdk a Bank jovobeni
kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozd fizetOképességét, mely a Kotvénytulajdonos szamara
kibocsatoi kockazatként jelenik meg.

2.1. Hitelkockazat

A hitelkockéazat az iizletfelek Bankcsoporttal szemben fennalld szerzédéses kotelezettségeinek nem
teljesitése miatt felmeriilé pénziigyi veszteség kockazata. A Bankcsoport vizsgalja a hitelért folyamodo
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igyfelek hitelképességét és a kockazatértékelés alapjan hitellimiteket allit fel. A hitelfelvevoket
rendszeresen feliilvizsgalja és sziikség esetén moddositja a kockazati limiteket (ligyféllimiteket). A
kockazati limitek kiilonb6zo biztositéktipusokat is figyelembe vesznek.

2.2. Kamatkockazat

A Bankcsoport a piaci kamatlabak kedvezotlen iranyu elmozdulasabol szarmazoé, a nettdé kamatbevétel,
illetve a portfolid piaci értékének csokkenésében jelentkezd potencialis veszteséget adott keretek kozott
kivénja tartani. Ennek érdekében a Bankcsoport folyamatosan méri a kamatkockazati kitettségét.
Ugyanakkor semmilyen biztositék nem adhatoé arra, hogy a kamatkockazat nem fogja hatranyosan
befolyasolni az OTP Csoport gazdalkodasat.

2.3. Likviditas és piaci kockazatok

Az OTP Csoport folyamatosan épiti ki a nemzetkdzileg is altalanosan alkalmazott centralizalt piaci
kockazatkezelési rendszerét (humaneréforras, hardver, szoftver kiépitése). Az OTP Bank Igazgatdsaga
altal elfogadott csoportszintli piaci kockazatkezelési szabalyzat megfogalmazza egyrészt azokat a
minimalis modszertani, limit-megallapitasi és jelentési kovetelményeket, amelyeket minden
csoporttagnak alkalmazni kell, masrészt a Csoport egészére vonatkozdan meghatarozza a maximalisan
elfogadhato piaci kockazati kitettséget. Az OTP Bank a piaci kockazatoknak leginkabb kitett kiilfoldi és
dealing-room likviditas és piaci pozicidira vonatkozo limitek kihasznaltsaga a nap folyaman barmikor
lekérdezhetd, és az esetleges limittullépésrdl a megfeleld vezeték automatikusan jelentést kapnak.

2.4. Az OTP Csoport devizaarfolyam kockazati kitettsége

Az Eszkoz-Forras Bizottsag egyedi és globalis nettd nyitott pozicids (napvégi /overnight/ és napkdzbeni
/intraday/), valamint veszteség limitekkel hatarolja be a kitettséget. A limitek az iizletpolitikai és piaci
viszonyok alapjan keriilnek meghatarozasra, kihasznaltsaguk nyomon kovetése folyamatos. Alapelvként
a passziv Treasury-vel rendelkezd bankok pozicios limitei lehet6vé teszik a banki poziciok hatékony
kezelését, de a kitettség zarasara O0sztondznek. Az aktiv Treasury-vel rendelkezd bankok esetében a
poziciés limitek célja, hogy normal piaci koriilmények kozott behataroljak a potencidlis veszteség
maximalis értékét. A devizanemenkénti pozicios limiteknek €s a teljes nettd nyitott poziciora vonatkozd
overnight limiteknek kdszonhetéen normal piaci koriilmények kozott, adott idotavon realizalhato
veszteség magas valoszinliséggel nem haladja meg az Eszkdz-Forras Bizottsag altal elfogadott
toleralhatd veszteség szintjét. Annak érdekében, hogy a bank veszteségei turbulens piaci koriillmények
kozott is behataroltak maradjanak, a bank VaR, PLA mutatokat és napi veszteség limitet alkalmaz. A
limitek célja, hogy a megndvekedett piaci bizonytalansag kozepette a poziciok zardsara 6sztondzzenek.
A Bank mind a belf6ldi, mind a kiilfoldi deviza spot €s derivativ piacon részt vesz.

2.5. Miikodési kockazat

Miikddési kockazat alatt a nem megfeleléen kialakitott vagy hibasan végbemend iizleti folyamatokbdl,
ember altal okozott hibakbol, rendszerek nem megfelelé miikodésébdl, illetve a kiilsd kdrnyezetbol
ered0 veszteségek bekodvetkezésének valdsziniiségét értjiilk, melyet a Bankcsoport megfeleld kontroll
kornyezet kialakitasa és kockazati tudatossag elérése utjan igyekszik minimalisra szoritani. A miikodési
kockazatok, sajatossagukbol adédéan minden banki folyamatban jelentkezhetnek, igy a bankcsoport
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egészét érintik a kezelésiikkel kapcsolatos feladatok. Az OTP csoportszinten egységes modszertan
alapjan, a kovetkezo eszkdzokkel igyekszik megvalositani a miikodési kockazatkezelést:

= Csoportszintli Mikodési Kockazatkezelési Bizottsag felallitasa

= Mikodési veszteségadatok egységes gylijtése €s értékelése

= Evente folyamatalapt 6nértékelés elvégzése, amely soran az egyes banki teriileteken ativel6
folyamatok gazdainak a Kockazatkezelés altal kiadott modszertan alapjan értékelniiik kell a
sajat mukodési kockazati profiljukat, illetve annak valtozasait, a kontrollkdrnyezetiik
megfeleldségét, illetve az azonositott probléma teriiletek kezelésére akciotervet kell
megfogalmazniuk.

= Esettanulmanyok készitése a jelent6s mitkodési kockazati eseményekrol

= Kockézattudatossag és a kockdzatok atlathatosaganak fejlesztése

3. A KOTVENYBEFEKTETESHEZ KAPCSOLODO KOCKAZATOK

A kotvények mint értékpapirok, a toke és pénzpiacok valtozasaibol eredden illetve a tékepiaci eszkdz
jellegiikbol addddan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fiiggetlenek akar a Kibocsatod
gazdalkodasi kornyezetének kockazataitol, akar a Kibocsato gazdalkodasanak kockazataitol.

3.1. Piaci kockazatok a kotvények arfolyamaval, illetve kamatfizetéseivel
kapcsolatosan

Hozamemelkedés esetén a Kotvényeken (hatralévé atlagos futamidejiik  fiiggvényében)
arfolyamveszteség keletkezik. A Diszkont Kotvények arfolyama az azonos futamidejii, Fix Kamatozast
Kotvények arfolyamahoz képest érzékenyebben reagal a piaci hozamvaltozasokra. Egyszerii — egy piaci
referencidhoz képest fix felarat fizetd — Valtozo Kamatozasu Kotvény esetén a piaci kockazat kisebb,
mint Fix Kamatozasu, vagy Diszkont Kotvények esetén.

Az Indexalt Kamatozasu Kotvények olyan hitelpapirok, amelyek kamata elére nem meghatarozott,
hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék
arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keriill meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy képlet,
értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék Oonmagaban is szamottevd hitel, piaci vagy
egyéb kockazatot testesithet meg. A befektetoknek figyelembe kell vennilik, hogy az Indexalt
Kamatozasi Kotvények piaci ara ingadozo lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl fliggéen akar
semekkora kamatdsszegre nem lesznek jogosultak.

3.2. Likviditasi kockazat

A magyarorszagi vallalati- illetve banki kétvények masodpiacara — kiilondsen a tézsdén kiviili piacra —
a likviditas hianya jellemzd6, ezért az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb a banki kétvények
likviditasi kockazata. Ez azt jelenti, hogy a Ko6tvénytulajdonos a futamidé lejarta elott esetleg csak
jelentds arfolyamveszteséggel tudja eladni a Kotvényeket.

3.3. Devizaarfolyam kockazat

A Kibocsaté a Kotvények kamatait illetve a tOketorlesztést a Végleges Feltételekben a Sorozat
Meghatarozott Pénznemeként meghatarozott devizaban (forintban, vagy euréban, vagy USA dollarban
BGN-ben, HRK-ban, RSD-ben, UAH-ban, RUB-ben vagy RON-ban) fogja kifizetni. A forint/eurd, a
forint/USA dollar, illetve az eur6/USA dollar, valamint a fentiekben felsorolt devizak és a forint
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keresztarfolyama a futamid0 alatt valtozhat. Ez az arfolyamingadozas kockazatot jelenthet azon
Kotvénytulajdonosok szamara, akik a Végleges Feltételekben Meghatarozott Pénznemtol eltérd
pénznemben denominalt eszkdzokbe fektetnek be, illetve tartjdk nyilvan befektetéseiket (,,Befektetd
devizaja”). A Befektet6 devizajanak felértékelddése a Kotvény devizajahoz képest csokkenti (1) a
Kotvényeken a Befekteté devizajaban realizalhaté hozamot, (2) a Kotvények téketartozasanak a
Befektetd devizajaban nyilvantartott értékét, (3) a Kotvényeknek a Befekteté devizdjaban nyilvantartott
piaci értékeét.
3.4. Az aukcids eljaras kockazata

Az aukcids eljaras szabalyaibol adoéddan az aukcion csak a Kibocsato altal - arfolyamelvarasa alapjan, a
benytjtott ajanlatok ismeretében - elfogadhatoként meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az

ezen arfolyam felett benyujtott ajanlatok keriilhetnek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az
aukcids eljarasra benyujtott ajanlatok elfogadasra keriilnek.

3.5. Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljaras szabalyaibol adodoan aluljegyzés esetén meghitisulhat a kibocsatas, tuljegyzés esetén
pedig nincs biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant ajanlatok maradéktalanul elfogadasra keriilnek.

Tuljegyzés esetén a Kibocsatdo harom nap elteltével donthet a jegyzés lezarasarol. Ebben az esetben a
meghirdetett jegyzési idoszak késdbbi idépontjaban jegyezni szandékozo befektetbknek mar nem lesz
alkalma a jegyzés megtételére, illetve a jegyzés lezarasig pénzigyi teljesitést elmulaszté befektetok
jegyzése érvénytelen lehet.

A kockazatok értékelése soran meg kell emliteni, hogy az Orszagos Betétbiztositasi Alap (,,OBA”)
betétbiztositasa a Kotvényekre a Hpt.-ben meghatarozott korlatozasokkal terjed ki.

15



IV. FELELOS SZEMELYEK — FELELOSSEGVALLALASI
NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatdban szerepld informéciokért a Kibocséato, azaz az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051
Budapest, Nador u. 16., cégjegyzékszama: 01-10-041585) tartozik felelosséggel. Az OTP Bank Nyrt.
ezaton nyilatkozik arrdl, hogy az elvarhatd gondossag mellett, lehetd legjobb tuddsa szerint készitett
jelen Alaptajékoztatéban szerepld informéciok megfelelnek a tnyeknek, az Alaptdjékoztato a
valosagnak megfeleld adatokat és éllitdsokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informaciokal, amelyek a Kotvények, illetve a Kibocsato megitélése szempontjdbd!l jelentdséggel
bimak. tovabbd nem mell6zi azon koriilmények bemutatdsat, amelyek befolyédsolhatnik az
informaciokbol levonhato fontos kdvetkeztetéseket, tovabba nem tartalmaz félrevezeld adatot, téves
kovetkeztetés levonasét eldsegild csoportositést, elemzést, amely a befektetés megalapozott megitélését
veszélyezteti.

Budapest, 2009. augusztus 0.
OTP BANK Nyrl,

..............................................................................................

Takédcs Andras Sziladi-Losteiner Dora
Ugyvezetd igazgalo Foéosztalyvezetd



V. BEJEGYZETT KONYVVIZSGALO

A Kibocsatd konyvvizsgaldjanak neve €s cime a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett
idészakban:

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.
1068 Budapest, Dézsa Gy. u. 84/c., cégjegyzékszama: 01-09-071057

A konyvvizsgalatért felelés személy: Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna (kdnyvvizsgaloi igazolvany-
szama: 005313) (an.: Bardk Zsuzsanna) 1149 Budapest, Beczko6 u.23-25.

A konyvvizsgalatért feleldés személy 2006. majus 1. és 2008. aprilis 30. kozott Horvath Attila Péter,
005173 szamon bejegyzett kdnyvvizsgald volt.

A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. korlatozd zaradék nélkiil auditalta a Kibocsato
konszolidalt, 2007. és 2008. évre vonatkozd pénziigyi beszamolait.

A hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szold 1996. évi CXII. tv. 66.§ (3) bek. alapjan a
Tarsasag 2009. évi nem konszolidalt Eves beszdamolojanak, valamint Konszolidalt Eves beszamolojanak
konyvvizsgalatdra az OTP Bank Nyrt. 2009. évi Rendes Kozgytilése konyvvizsgald szervezetként a
Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft-t valasztotta meg a 2009. majus 1-t61 [2010. aprilis 30-ig]
terjedd idotartamra. A Kozgylilés hozzajarult a konyvvizsgalatért felelds személyként Nagyvaradiné
Szépfalvi Zsuzsanna, 005313 szamon bejegyzett konyvvizsgalo kijeloléséhez. Arra az esetre, ha olyan
koriilmény kovetkezik be, amely véglegesen kizarja Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna, mint kijeldlt
személy e mindségében vald tevékenységét, a kozgyiilés hozzajarult Nagy Zoltan, 005027 szamon
bejegyzett konyvvizsgalo, mint a konyvvizsgalatért felelos személy kijeloléséhez.

A Konyvvizsgalonak semmilyen Iényeges érdekeltsége nincsen a Kibocsatoban.
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VI. AKIBOCSATO BEMUTATASA

1. A LTALANOS INFORMACIOK A KIBOCSATOROL

A Bank cégneve: OTP Bank Nyrt.
A Bank roviditett neve: OTP Bank Nyrt.
A Bank székhelye: 1051 Budapest, V . Nador u. 16., Telefon: 06 1 473 5000

A Bank és a Bankcsoport fickhalézata, telephelyei: A Bank és a Bankcsoport fiokjainak,
(telephelyeinek) cimét, telefonszamat az 1. sz. melléklet tartalmazza

A Bank jogelddje: Orszagos Takarékpénztar allami vallalat
A Bank alapitiasanak datuma: 1990. december 31.

A Bank cégbejegyzése: A Bankot a Févarosi Birosag, mint Cégbirosag 1991. november 28-an, 1990.
december 31-re visszamend hatallyal a 01-10-041585 szamon jegyezte be a cégjegyzékbe.

Jelenlegi alaptoke: 28.000.001.000 Ft azaz Huszonnyolcmilliard-egyezer forint.

A modositasokkal egységes szerkezetbe foglalt hatalyos Alapszabaly kelte: 2009. majus 14.
A Bank miikodési idotartama: A Bank hatdrozatlan idére alakult.

A Bank iizleti éve: A naptari évvel megegyezik.

Hirdetmények kozzétételének helye: A Bank hirdetményeit a Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu) és

a Bank (www.otpbank.hu) honlapjan kell kozzétenni, és meg kell kiilldeni a befektet6k szamara
hozzaférhetd, a Kibocsato altal kivalasztott, honlappal rendelkezé média szerkeszt6ségének. Tovabba a
kibocsatd tajékoztatja a Felligyeletet a www.kozzetetelek.hu oldalon keresztiil minden bejelentési
kotelezettség ald esO szabalyozott informaciordl, amelyeket a Feliigyelet altal mukodtetett

informaciotarolasi rendszer (www.kozzetetelek.hu) szdmara is eljuttat. Az ezekre vonatkozo részletes
szabalyozast a Tpt. és a 24/2008. (VIIL. 15.) PM rendelet allapitja meg.

Egyéb szabilyozott piac, ahol a Kotvényekkel azonos osztalyba tartozé kotvényekkel
kereskednek: A Luxembourgi Ertéktézsde

A Bank meghatarozott tevékenységi kore:.

A Bank engedélyhez kotott tevékenységeinek folytatdsat az Allami Bankfeliigyelet az 1993. majus 28-
an kiadott 33/1993. szamu hatarozataval engedélyezte, amelyet az APTF az 1997. november 27-én
kiadott 983/1997/F. szamu hatarozataval vizsgalt feliil, illetve hagyott helyben. A Bank befektetési
szolgaltatasi tevékenységeinek folytatasat az APTF 1998. januar 29-i keltii, 41.003/1998. szami, a
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PSZAF 2001. aprilis 27-i keltii 41.003-18/2001. szamu, 2002. februar 19-én kelt 111/41.003-21/2002.
szamu, és 2008. majus 13-an kelt E-111/456/2008. szam1 hatarozataival engedélyezte.

A Térasag Alapszabalyaban szerepld tevékenységi kor: TEAOR 64.19 Egyéb monetaris kozvetités (a
Tarsasag o tevékenysége)

2. AZ OTP CSOPORT TORTENETE

Az OTP Bank Nyrt. eldédjét Orszagos Takarékpénztar néven 1949-ben alapitottak orszagos allami
pénzintézetként, amely lakossagi betétgylijtéssel és hitelek kezelésével foglalkozott. A rakovetkezo
¢vekben hataskore és tevékenységi kore fokozatosan szélesedett: eldszor ingatlaniigyekre kapott
engedélyt, késobb tevékenysége kiterjedt a belfoldi devizaszamla-vezetésre, valutavaltasra, majd az
Onkormanyzatok szamara is végzett banki tevékenységre. Eredeti funkcioi mellett, 1989-t61 jogosult
vallalati hitel- és betétszamlak kezelésére, valamint levelezd banki tranzakciokkal és export-import
igyletekkel kapcsolatos banki szolgaltatasok és kereskedelmi hitelek nyujtasara.

1990 végén a Takarékpénztar 23 milliard forintos alaptokével részvénytarsasagga alakult, és elnevezése
Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt. lett (OTP Bank Rt.). A Bank altal végzett egyes
nem banki tevékenységeket levalasztottak, az azokat végzé szervezeti egységekkel egyiitt. Igy jott létre
a tisztan allami tulajdonu Szerencsejaték Rt., valamint megalakult a Bank 100 szazalékos tulajdonaban
1évé OTP Ingatlan Rt.

1995-ben megkezd6dott a Bank privatizacidja, amelynek soran a tézsdei bevezetést és harom nyilvanos
kibocsatast kovetden a Magyar Allam tulajdona mara egy darab szavazatelsSbbségi, ugynevezett
aranyrészvényre csOkkent. A Bank jelenleg igen széles tulajdonosi korrel rendelkezik és részvényei
donto tobbségben intézményi portfolid-befektetok és maganbefektetok kezében vannak.

Az OTP Bank sajat bankprivatizacioja lezarasat kovetéen nemzetkdzi terjeszkedésbe kezdett,
els6sorban olyan kozép- és kelet-eurdpai orszagokat megcélozva, melyek - magyarorszagihoz hasonl6 -
gazdasagi fejlodési potenciallal rendelkeznek.

Az OTP Bank tobb, sikeres akviziciot hajtott végre az elmult években, melynek eredményeképp — a
régid meghataroz6 bankcsoportjava fejlédve — jelenleg Magyarorszag mellett, a régid 8 tovabbi
orszagaban tevékenykedik leanyvallalatain keresztiil:

Bulgaridban (DSK Bank), Horvatorszagban (OTP banka Hrvatska), Romaniaban (OTP Bank Romania),
Szerbidban (OTP banka Srbija), Szlovakiaban (OTP Banka Slovensko), Ukrajnaban (CJSC OTP Bank),
Montenegrdoban (Crnogorska komercijalna banka) és Oroszorszagban (OAO OTP Bank).

Nemzetkozi szinten a Bankcsoport altal kiszolgalt iigyfelek szama 2008. december 31-én meghaladta a
11,8 milli6 fét. Az anyabank iigyfeleinek szama 2008 végén csaknem 4,8 millié f6 volt, melybol kozel
4,6 millio 6 a lakossagi iigyfelek szama. A Bankcsoport kiilfoldi leanybankjainak 0sszes tigyfélszama
tovabb boviilt, igy 2008. végére mar megkozelitette a 7,1 millio f6t. Jelentdsen — 40% felett — ndvelte
iigyfélkorét az OTP ukran leanyvallalata, az CJSC OTP Bank.
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3. AZ OTP CSOPORT STRATEGIAJA

Eurdpa leghatékonyabb, lakossagi fokusszal rendelkezd univerzalis bankcsoportjanak kialakitasa all. A
Bankcsoport célja, hogy teljesitménye az eurdpai élvonalhoz hasonlitva is kiemelkedd legyen.

Az OTP Bankcsoport innovativ képességét tovabb erdsitve torekszik az egyes tigyfélcsoportok
igényeire szabott értékajanlatainak folyamatos fejlesztésére és az ligyfelekhez valo eljuttatasara.

Az értékteremtési célok eléréséhez kulcsfontossagut a miikodési folyamatok racionalizaldsa az
anyabankban ¢€s az egyes csoporttagok miikodési és koltséghatékonysaganak javitasa. A csoporttagok
kozotti szinergidk kihasznalasa mind Magyarorszagon, mind a nemzetkdzi csoportban Osszehangolt
fejlesztések és egyes tevékenységek integralasa révén érheto el.

Az OTP Bank, valamint a Bankcsoport céljainak eléréséhez nélkiilozhetetlen a magasan kvalifikalt
felkészitett, értékesités-orientalt, lojalis iigyintézdi bazis kialakitasa és fenntartdsa, valamint a
tehetséges szakemberek megtartasa érdekében az egyénre szabott palyaut fejlesztése.

Az OTP Bankcsoport 2009. évi iizletpolitikai célkitiizései

Az OTP Bankcsoport célja, hogy a gazdasagi valsag soran folyamatosan fenntartsa biztonsagos
mikddését garantald tokemegfelelési mutatojat és likviditasi tartalékszintjét. A Bankcsoport kiemelten
fokuszal arra, hogy tamogassa ligyfelei torekvéseit a gazdasagi valsag iddszakanak minél kisebb
veszteségekkel valo lekiizdésében. A Bankcsoport a valsag idején is elkotelezett marad szolgaltatasi
szinvonaldnak emelésére, értékajanlatainak a valtozo tigyféligényekhez torténd igazitdsara és a
bankiizemi folyamatok hatékonysaganak javitasara.

Az OTP Bankcsoport 2009. évi pénziigyi céljai

A Bankcsoport célja 2009-ben 150 milliard forintot meghaladd konszolidalt adézott eredmény elérése.
A Csoport ezt az eredménycélt — az arfolyamhatasoktdl eltekintve — valtozatlan hitelvolumen és 4-5%-
os csoportszintli betétallomany novekedés mellett szeretné elérni. A hitel/betét mutaté enyhe
csokkenése mellett, a mukodési hatékonysag érdekében tett I1épések segitségével a Bankcsoport
kiadas/bevételi ratajanak 50% kortili szinten tartasat célozza meg a menedzsment.

4. APENZUGYIVALSAG HATASA A BANKCSOPORTRA

A Lehman Brothers 2008. szeptember 15-i cs6djét kovetd bizalomvesztés és sztkiild likviditas a
jelentds kiils6 adossaggal és bankrendszerének magas devizahitel 4allomanyaval rendelkezd
Magyarorszagot oktoberben stlyos helyzetbe sodorta, amit az IMF kdzremiikddésével osszeallitott 25,1
milliard dollaros stabilizacidés csomag jelentds mértékben enyhitett. A bizalomvesztés kovetkeztében
oktober kozepén a forint valamennyi fontosabb deviza ellenében gyengiilni kezdett, tovabba a régios
devizdk is gyengiilé palyara léptek. A forint allampapir-piaci hozamok tobb szaz bazisponttal
emelkedtek. A helyzet stabilizalasara a magyar jegybank 2008. oktdber 22-én 300 bp-os alapkamat-
emelést hajtott végre, tovabba - a régidé mas jegybankjaihoz hasonléan - szdmos intézkedést hozott a
bankrendszer likviditdsanak és stabilitdsanak erdsitése érdekében. A Csoport mitkodését és
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jovedelmezdségét 2008 soran az alabbi a pénziigyi valsag kovetkeztében jelentkezé hatasok
befolyasoltak:

* A kiilfoldi leanyvallalatok altal sajat devizaikban megtermelt netté eredmény fedezésére tartott
stratégiai nyitott devizapozicion az év soran bekovetkezett forintgyengiilés kovetkeztében 4,7 milliard
forint atértékelési veszteséget konyvelt el a Csoport. Mivel a kiilfoldi leanyvallalatok eredmény-
hozzajarulasa a konszolidalt profithoz varhatéoan kisebb lesz a jovoben a korabbi menedzsment-
elképzelésekhez képest, ezért a korabbi tervekhez méretezett fedezeti poziciot is csokkentette a
menedzsment 2008. negyedik negyedévében.

* A szerb és ukran leanybankokkal kapcsolatban a menedzsment a romlé gazdasagi, illetve bankpiaci
kilatasok kovetkeztében 93.592 milli6 forint Osszegli goodwill leirasarol dontétt, mely jelentsen
csokkentette a Csoport 2008. éves adozott eredményét.

* Az év soran régio szerte jelent6sen romld makrogazdasagi kornyezet, valamint szamos helyi deviza
jelentds leértékelddése indokoltta tette a Csoport hiteleivel kapcsolatban az ovatos céltartalék-képzést.
A hitelkockéazati koltségek emelkedése mellett a Csoport szamos intézkedést hozott iigyfelei
kockazatainak, illetve a gyengiild régios devizdk kovetkeztében emelkedd torleszto-részleteinek
csokkentésére (pl.: hitelatstrukturaldasok megindulasa Magyarorszagon, Ukrajnaban), melyek varhatéan
mérséklik a kockazati koltségek tovabbi emelkedését. A kockazati koltségeket befolyasold intézkedések
Magyarorszagon:

- a Bankszdvetség és a Pénziigyminisztérium megallapodasa alapjan a devizahitelesek terheinek
csokkentésére iranyuld tranzakcidok banki koltségektol vald mentessége biztositott volt 2009.
februar 28-ig.

- 2009 marciusadban torvény sziiletett a valsag miatt allasukat vesztett retail lakashitel-adésok
torlesztésének allami garanciajarol is.

* A globalis likviditashiany az év masodik felétdl jelentdsen felértékelte a stabil likviditas, ezen beliil
pedig a sajat forrasok szerepét. Ennek megfeleléen a menedzsment az utols6 negyedév soran fokozott
hangsulyt helyezett a betétgyljtésre, illetve egyéb sajat forrasok (pl. retail kotvénykibocsatas)
meger0dsitésére, tovabba jelentdsen szigoritotta a hitelezési tevékenység kondicioit. A Csoport szamos
betéti piacon akcidkat inditott, illetve a valtozo fogyasztoi igényeknek megfeleld termékfejlesztésre is
sor keriilt (pl.: multicurrency betét bevezetése). Hiteloldalon a megnovekedett forraskoltségek részben
atharitasra keriiltek az tigyfelekre, illetve a hitelezési standardok jelent6s szigoritasara kertilt sor:

- amaximalisan folyosithatd hitelosszeg csokkentése,
- kizarolag fedezet alapu jelzaloghitelezés sziineteltetése,
- bizonyos termékszegmensekben a folyositas felfliggesztése.
Ennek kdvetkeztében a folydsitasok volumene az utolsé negyedévben jelentésen csokkent.

* A tOkepiaci forrasbevonasi lehetéségek az év masodik felében jelentdsen sziikiiltek, kiilso
forrasbevonas nem tortént. Ugyanakkor a Bank stabil és erds likviditasi helyzete tovabbra is biztositott.
A Bank likvid forrasai felett megfeleld likvid eszkdztobblettel rendelkezik, tovabba a Magyar Nemzeti
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Bank — parhuzamosan mas régios jegybankok likviditas- és pénziigyi stabilitds noveld 1épéseivel — a
bankrendszer likviditasanak novelésére szamos 1) eszkozt vezetett be az elmult hdnapokban.

* A Csoport devizahitelezési tevékenységéhez sziikséges devizalikviditas megteremtését szolgald swap-
piacok 2008. év folyaman sziikiiltek (kiilondsen az utolsé negyedév soran csokkent a likviditas),
ugyanakkor a tranzakciok megujitasa a korabbi idészakokhoz képest emelkedé felarak mellett, de
folyamatosan biztositott volt. A megnovekedett swap-koltségek negativ eredményhatasat pedig részben
ellensulyozza, hogy szamos hitelszegmensben a Csoport magasabb tigyfélkamatok formajaban részben
iigyfeleire haritotta at. 2009. év vonatkozdsdban a menedzsment a régidés bankpiacok jelentOs
lassulasaval szamol. A bankkozi forrasok besziikiilésével a konszolidalt hitelportfolié tovabbi esetleges
novelése a betéti bazis novekedésével 6sszhangban lesz lehetséges.
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5. AZ OTP BANK NYRT. HITELMINOSITESE

A Bank nemzetkozi hitelmindsitd intézetektdl kapott mindsitései:

Minésito

Moody's

Fitch

Standard & Poor's

A Moodys hitelmin6sitd OTP leanyvallalatairol készitett mindsitései:

Leanyvallalat
DSK Bank

OTP Banka Slovensko

CJSC OTP Bank

OTP Jelzalogbank

Mindsités

Pénzlgyi eré:
Hosszulejaratu forint betét:
Rovidlejaratu forint betét:
HosszUulejaratu deviza betét:
Rovidlejaratu deviza betét:

Rovidlejaratl deviza addssag:

HosszUlejaratu deviza addssag:

Kilatas:
Biztonsag:

Forint addssag:

Mindsités

Pénzlgyi erd:
Hosszulejaratu deviza betét:
Rovidlejaratu deviza betét:
HosszUulejarati BGN betét
Rovidlejarati BGN betét:
Pénzlgyi erd:
Hosszulejaratu deviza betét:
Roévidlejaratu deviza betét:
HosszUulejaratl EUR betét:
Rovidlejaratli EUR betét:
Pénzligyi er6:
Hosszulejaratl deviza betét:
Hosszulejarati UAH betét:
Pénzlgyi erd:
Hosszulejaratu deviza betét:
Rovidlejaratu deviza betét:
Hosszulejaratu forint betét:

D+

Baal

P-2

Baal

P-2

P-2

Baal

Negative

BB+

D+
Baa3

Baal
P-2

Baal
P-2
Baal
P-2

B3
Bal
D+
Baal
P-2
Baal
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Rovidlejaratu forint betét:
Forint jelzaloglevelek:

Deviza jelzaloglevelek:

P-2
A2
A2
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VII. AZ OTP CSOPORT UZLETI TEVEKENYSEGENEK
ATTEKINTESE!

1. KIEMELT PENZUGYI INFORMACIOK AZ OTP CSOPORTROL

Az OTP Bank Nyrt. miikodése 60 éves torténetének eddigi legnehezebb évét zarta 2008-ban. A
kiteljesedd pénziigyi valsag és globalissa valo recesszid kdzepette is sikeriilt azonban eredményét kdzel
a tervezett mértékben, az elemz0di varakozasokat meghaladéan ndvelnie, egyuttal fenntartotta stabil

crer

A Bankcsoport — IFRS szerinti — konszolidalt mérlegféosszege 9.379,4 milliard forint volt 2008.
december 31-én, 10,8%-kal, 917,6 milliard forinttal tobb, mint egy évvel korabban.

A Bankcsoport — IFRS szerinti — 2008. évi konszolidalt auditalt adézas utani eredménye 241,1
milliard forint, amely 15,6%-kal tobb mint az el6z6 évi. Az egyszeri tételekkel korrigalt konszolidalt
adozott eredmény 218,7 milliard forint, 5,0%-kal tobb mint 2007-ben. A Bank 2008. évi korrigalt
konszolidalt atlagos eszkézaranyos jovedelmezdosége (ROAA) 2,45%, konszolidalt atlagos
tékearanyos jovedelmezésége (ROAE) 22,5% volt (2007-ben 2,68%, illetve 24,7%).

A 241,1 milliard forintos auditalt konszolidalt adézott eredmény 62,4 milliard forinttal kevesebb, mint
az elézetes 2008. évi eredményrdl szo6l6 tajékoztatoban szerepld adat, ebbdl 57,8 milliard forint a szerb
¢s ukran leanyvallalatra elszamolt értékvesztés tobblete. 2008. december ota a valsag tovabb mélyiilt,
ami az alacsonyabb ndvekedési lehetdségeken, magasabb varhatd kockazati és finanszirozasi
koltségeken keresztiil csokkentette a becsiilt vallalatértékeket, igy megnovekedett az elszamolando
goodwill értékvesztés Osszege. A 62,4 milliard forintos elmaradasbol 4,6 milliard forint az auditalt
eredménykimutatas egyéb tételeinek eltérésébdl adodik (Osszes bevétel: - 4,8 milliard forint; hitelezési
és egyéb kockazati koltségek: -1,3 milliard forint; add: +1 milliard forint). A kedvezdtlen miikodési
kornyezet (gazdasagi novekedés visszaesése, rekordnagysagi veszteségek a vezetd amerikai €s nyugat-
europai  bankoknal, kiils6 forrasszerzés nehézségei, részvényarfolyamok meredek esése,
devizaarfolyamok gyengiilése, bizalmi valsag) hatasara 1ij prioritasok keriiltek elotérbe: a Bankcsoport a
biztonsagos mikodéshez sziikséges stabil tékepoziciora és likviditdsra, valamint a prudens
céltartalékolasra helyezte a hangsulyt.

A 2008. év mérfoldkd volt a Bankcsoport torténetében abbol a szempontbdl is, hogy eldszor kertilt sor
leanyvallalat értékesitésére. Az OTP Bank a francia Groupama S.A. részére értékesitette biztositasi
iizletagat, illetve a tranzakcid részeként hosszu tavi egyiittmiikodési megallapodast kotott a Groupama
S.A.-val egymas pénziigyi €s biztositasi termékeinek keresztértékesitésérél. A tranzakcid keretében a
Groupama Csoport 8,00%-0s részesedést vasarolt az OTP Bank részvényeibdl. A részesedés szerzéshez
a Bank nem bocsatott ki 0j részvényeket. Az OTP Garancia Biztositd részvényei 100%-a értékesitése

« gy

! Az iizleti tevékenység bemutatasat a Kibocsato maga készitette, az iizleti tevékénységét a Kibocsato sajat megitésése alapjan
mutatja be.
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2008-ban 1j akviziciora nem keriilt sor. 2008. majusaban a teljeskoriien konszolidalt leanyvallalatok
kore a 2007. év végén megvasarolt rosztovi székhelyli Donszkoj Narodnij Bankkal boviilt.

crcr

szamos nemzetkdzi elismerés jelezte: a Global Finance, valamint az Euromoney ezuttal is az OTP
Bankot valasztotta a ,,Legjobb magyarorszagi Bank”-nak, és az OTP Bank els6 izben a ,.Legjobb
Privatbank” cimet is elnyerte. Az ukran lednybank az S&P szerint a ,,Legtranszparensebb Bank”, a helyi
szaksajtd pedig a ,,Legprofessziondlisabb Bank”, illetve ,,Legjobb Szolgaltatast Nyujt6 Bank” cimmel
illette; a DSK Bank évek o6ta a ,,Legjobb Bank Bulgaridban” cimet kapja a Finance Central Europe-tol,
vezérigazgatéja pedig az ,,Ev Bankara” elismerésben részesiilt.

A pénzintézetekkel, a régioval és Magyarorszdggal szembeni negativ hangulat, felfokozddott
kockazatkeriilés jelentds nyomas ala helyezte a bankok, igy az OTP részvények arfolyamat is, a papir
67,3%-o0s arfolyamesés utan 2.875 forintos szinten zarta az évet annak ellenére, hogy a Bank
fundamentalis teljesitménye tovabbra is jo, mutatoi kivaldéak. Valamennyi bankpapir hasonld, sét ennél
nagyobb korrekciot szenvedett el. A Bank piaci értéke 2008. december végén 805 milliard forint,
mintegy 3,0 milliard eur6 volt, amely a Bankcsoport kdnyv szerinti sajat téke értékének (P/BV) 0,7-
szeresét jelentette, a részvényenkénti adozott eredményre vetitett részvényarfolyam (P/E) mutato értéke
3,7 volt.

Az OTP Banknak, mint a magyar bankrendszer meghatarozé szerepldjének a hitelbesorolasa
megegyezik a szuverén mindsitésével. 2008 soran a romlé makrogazdasagi kdrnyezet miatt mind a
Moody’s, mind pedig a Standard & Poor’s rontott Magyarorszag besorolasan, ennek megfelelden az
OTP Bank hitelmindsitése is romlott. A Moody’s-nal Baal, az S&P-nal pedig BB+ a jelenleg
érvényben 1évo besorolas, mindkét esetben negativ kilatasokkal.
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Kiemelt adatok

A lenti tablazat tartalmazza az OTP Bank Nyrt. teljesitményét mutato legfontosabb eredménykimutatas-
¢s mérleg tételeket, illetve a fobb mutatészamokat.

Eredménykimutatas
millié forintban

Konszolidalt adézas utani eredmény

Konszolidalt adézas utiani eredmény kapott
osztalék, netto végleges pénzeszkoz
atadas/atvétel, stratégiai nyitott pozicio
eredménye, oTP Garancia Csoport
értékesitésének  eredménye és  Kkiilfoldi
leanyvallalatokkal kapcsolatos goodwill
értékcsokkenés nélkiil

Adozas eldtti eredmény
Osszes bevétel

Netté kamatbevétel (korr.)
Netto dijak, jutalékok

Egyéb netto6 nem kamat jellegli bevételek
(korr.)

Céltartalékképzés a hitelekre (korr.)
Egy¢éb kockazati kdltség
Miikddési kiadasok (korr.)

Fobb mérlegtételek
zardallomanyok millio forintban

Meérlegfodsszeg

Bankkozi kihelyezések

Ugyfélhitelek (bruttd)

Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek
Ugyfélbetétek

Kibocsatott értékpapirok

Alarendelt ¢s jarulékos kolcsontoke

Sajat toke

2008 1Q

55.335

56.322

67.790
166.901
117.488

34.202

15.210

-12.279
528

-87.359

2008 1Q

9.050.971
640.212
6.193.767
699.482
5.331.152
1.300.244
307.708

918.543

2008 4Q

-60.677

44.871

45.329
211.129
145.752

37.008

28.368

-62.682
-8.724

-94.394

2008 4Q

9.379.436
593.542
7.000.850
842.867
5.219.226
1.526.639
316.148

1.048.971

2009 1Q

41.809

43.341

63.497
200.672
158.076

31.877

10.718

-45.401
-6.143

-85.631

2009 1Q

10.098.840
617.952
7.719.371
965.256
5.551.469
1.498.349
336.316

1.151.087

Q-0-Q

-169%

-3%

40%
-5%
8%

-14%

-62%

-28%
-30%
-9%

Q-0-Q

8%

4%

10%

15%

6%

2%

6%

10%

Y-0-Y

-24%

-23%

-6%

20%

35%

-7%

-30%

270%

-2%

Y-o0-Y

12%

-3%

25%

38%

4%

15%

9%

25%
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Teljesitménymutatok (%) 20081Q  20084Q  20091Q Q-0-Q  Y-o-Y

Brutt6 hitel/betét arany (%) 116,2% 134,1% 139,1% 4,9% 22,9%
Netto kamatmarzs (korr.) 5,40% 6,19% 6,58% 0,40% 1,19%
Kiadas/bevétel arany (korr.) 52,3% 44.7% 42.7% -2,0% -9.7%
Kockazati koltség/brutté hitelallomany (korr.) 0,83% 3,65% 2,50% -1,15% 1,68%
ROA (korr.) 2,6% 1,9% 1,8% -0,1% -0,8%
ROE (korr.) 25,0% 16,3% 16,0% -0,4% -9,0%
Részvény informaciok 2008 1Q 2008 4Q 2009 1Q Q-0-Q Y-o-Y
EPS higitott (HUF) 215 -239 167 -170% -22%
Zar6ar (HUF) 6.750 2.875 1.945 -32% -711%
Maximum (HUF) 8.874 6.405 3.170 -51% -64%
Minimum (HUF) 6.329 2.320 1.355 -42% -79%
Piaci kapitalizacio (milliard forint) 1.890 805 545 -32% -71%

2. UGYFELEK SZAMA, ERTEKESITESI HALOZAT, ES LETSZAM A BANKCSOPORTBAN

Az elmult évek sikeres akvizicidi eredményeképpen az OTP Csoport jelenleg a régio 9 orszagara
terjeszti ki tevékenységét. Nemzetkozi szinten a Bankcsoport altal kiszolgalt iligyfelek szama 2008.
december 31-én meghaladta a 11,8 millio fot. Az anyabank iigyfeleinek szama 2008 végén csaknem 4,8
millio 6 volt, melybdl kozel 4,6 millio 6 a lakossagi ligyfelek szama. A Bankcsoport kiilfoldi
leanybankjainak 0sszes ligyfélszama tovabb boviilt, igy 2008. végére mar megkozelitette a 7,1 millio
fot. Jelentdsen — 40% felett — ndvelte tigyfélkorét az OTP ukran lednyvallalata, az CJSC OTP Bank.

2008-ban a Bankcsoport jelentésen bovitette értékesitési halozatat: év végén mar kozel 1.600 bankfiok
(2007-ben 1.500), csaknem 4.000 ATM, valamint majdnem 48 ezer POS terminal biztositotta az
iigyfelek mind hatékonyabb kiszolgalasat. Emellett call-center, mobilbank, Internetbanki szolgaltatas,
vallalkozoi ligyfélterminal és iigynokhalozat egésziti ki a csatorna palettat.

A régios fiokhalozat legtobb bankfiokkal — 403 egység — rendelkez6 tagja tovabbra is az OTP Bank,
melyet a DSK Bank 379 fiokbol allo halozata kovet. A legjelentdsebb fiokhalozat-bovitést — kozel
45%-kal — az ukrén lednyvallalat valositotta meg, mely 158 egységrol 229 egységre bovitette fiokjainak
szamat 2008 folyaman. Jelentdsen novekedett az orosz (+26 fiok) halozati egységek szama is.
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3. 2008. EV KIEMELT FEJLESZTESEI

Az Eurdpai Unidban bevezetett SEPA standard-nek megfeleléen 2008. januar 27-én, a SEPA eurdpai
¢les indulasaval egyidejlileg az OTP Bankban is elindult a SEPA tételek fogadasa és kiildése.

A SafeWatch rendszer a pénzmosas és terroristasziirésre ad kotelezd megoldast a nemzetkdzi
pénzforgalom teriiletén (SWIFT {izenetek). A centralizalt rendszer hasznalatdhoz hozzaférést biztositott
a Bank a szlovak (OBS) és a horvat (OBH) leanybankja szdmdara. Onallo SafeWatch rendszertelepités
tortént Bulgariaban (DSK) és Romaniaban (OBR), ahol a rendszereket 2008. év folyaman éles lizemi
hasznélatba vették.

2008-ban bevezetésre keriilt a KANYAR (Kotvény Allomany Nyilvantarto Analitikus Rendszer), amely
az OTP altal kibocsatott kotvények forrds oldali nyilvantartasat valositja meg. Kezeli a
kotvényeseményeket (kibocsatas, rabocsatas, bevonds, lejarat), adatokat szolgaltat a fokonyv és a
jelentéskészitd rendszerek felé.

Az IRIS projekt keretében a vallalati kockazatkezelé rendszerben megvalosult a hitelellendrzési
folyamatok tamogatdsa a vallalkozoi, illetve az Onkormanyzati szegmensben is. Megtortént a
Portfolidmindsités - adatszolgaltatas éles lizembe allitasa (Port Hos rendszer).

Szamos, a lakossagi lizletdg termékfejlesztéseit tamogatd informatikai fejlesztés is tortént 2008-ban.
Megvalosult tobbek kozott az alacsony torlesztésii Forras hitelek és a torlesztési biztositasos
Vilaghitelek Prelak rendszerbe valo integraldsa, a hitelkartya szamlakrol torténd beszedés lehetdsége,
egy strukturalt betétfajta, a Profit betét elinditdsanak technikai hattere és megujult az értékpapir
szamlakivonatok gyartasi technikaja is. A bankkartya rendszerek fejlesztése lehetové tette a
multifunkcios cafetéria kartya elinditasat, amely hasznalataval atlathatobba, egyszeriibbé valik a Bank
vallalkozoi ligyfelei szamara a béren kiviili juttatasaik kezelése.

A Merkantil Csoporthoz tartozd cégeknél folytatodott az integralt informatikai rendszer (OLGA)
bevezetése, megkezd6dott a rendszer adaptalasa az ukran lizingcég szamara. A keresztértékesités
novelése érdekében az OTP Garancia Biztosito Integralt CASCO termékével boviilt az OLGA rendszer.

A Tranzakcios Adattarhazban elkésziilt a kdzponti cimtorzs szabvanyositasa. Az input adatkorok
boviiltek az ATM-ek, az idegen kartyas tranzakciok €s a napon beliili ligyféladat valtozasok adatainak
toltésével.

A fiokhalozati értékesitést segito fejlesztések koziil kiemelendd a ,,proaktiv fioki értékesités tamogatas”
projekt keretében, a FIOKERT rendszerben kialakitott kozpontositott naptarkezelés, a személyre szabott
kapacitas- és tevékenység alapu értékesités, a haldzati teljesitménymérés és Osztonzés 0j tamogato
rendszerének, a Halozati Teljesitmény Menedzsment Rendszer elsd fazisanak befejezése és az
egyszeriibb és gyorsabb jelzaloghitelezést biztositd Szuperkalkulator elinditasa, amely a bankon beliili
Intranet halozaton keresztiil érhetd el.

A fidkhalozatban és az elektronikus csatornakon is bevezetésre keriilt a Vagyontervezo (VTR) rendszer,
mely az lgyfél elégedettség novelése mellett a befektetési ilizletdg hossza tava iizleti céljainak
megvaldsitasat segiti eld. A Hazibank az online vagyontervezés mellett, a feltételfiiggs- és az idében
savos betétlekotés lehetdségeit is nyjtani tudja mar az ligyfeleinek.
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Az SAP Utazasmenedzsment projekt keretében kialakitasra keriilt egy egységes, attekinthetd
utazasigényld és elszamolo rendszer.

Kiilf6ldi leanyvallalatok

A centralizalt SWIFT rendszer hasznalata (nemzetk6zi bankkozi fizetésekre) kiterjesztésre keriilt a
horvat leanybankra (OBH) a helyi TurboSWIFT rendszer kivaltasaval.

Az EURO bevezetése projekt keretében a szlovakiai OBS Bankban megtortént az EURO-ra valo atallas
technikai hatterének kialakitasa, amely a hazai EURO konverzidnak is az alapja lehet.

Tobb kiilfoldi és magyar leanyvallalatnal is megtortént az SAP rendszer bevezetése, melynek
eredményeképpen bankcsoporti szinten megvalosithatova valt az egységes adatszolgaltatas. A kiilfoldi
leanyvallalatok koziil a szlovak, az ukran €s a roman bankoknal kialakitott sajat portalon keresztiil
lehetdvé valt a bevezetett SAP R/3 modulok adatainak riportolasa.

Kifejlesztésre keriilt a kereskedelmi banki, privat banki és kiemelt KKV tigyfélkor CRM feladatainak
tamogatasat végzo rendszer nemzetkdzi valtozata.

Az OTP Bank kiilfoldi leanyvallalatai koziil Bulgaria utdn Horvatorszagban és Ukrajnaban is
kialakitasra keriilt a Tranzakcios Adattarhaz 2008-ban. Az ukran leanybankban elindult az OTPdirekt
szolgaltatds €s megvalosult az elektronikus cégdokumentumok kezelésének informatikai hattere. A
DSK-ban — kampanymenedzsment €s értékesitési riportok megvaldsitasa céljabol — bevezetésre keriilt a
kozponti marketing rendszer.

4.  MAGYARORSZAGI CSOPORTTAGOK TEVEKENYSEGE (MSZSZ SZERINTI ADATOK ALAPJAN)

4.1.1 Szamlavezetés, csatornak, banki tranzakciok

2008. december 31-én az OTP Bank lakossagi iigyfeleinek szdma kozel 4,6 millid {6 volt, melybol
kozel 2,9 millidan rendelkeztek forint folyoszamlaval. A modern, gyors és kényelmes bankolas
biztositasa érdekében az OTP Bank tobb, egymast kiegészitd értékesitési csatornan keresztiil all
iigyfelei rendelkezésére.

crcr

ligyfélszolgaltatast igényld iligyfelek korében a Bank a piac mintegy 30%-at tudhatja magaénak, az
interneten bankolok esetében 35%, mig a mobiltelefonos szolgaltatasnal 46% a piaci részesedése.

Az OTPdirekt iigyfelek szama 2008 soran 10%-kal boviilt és az év végére meghaladta az 1,6 millio fot.
A telefonos ligyintéz6i szolgaltatasra szerzodott iigyfelek szama 2008-ban mar csak mérsékelten —
0,8%-kal — emelkedett kozel 947 ezerre, mig a mobiltelefonos szolgaltatast igénybevevd tigyfelek
szama tovabbra is dinamikusan — tobb mint 13%-kal — gyarapodott és 2008 végén meghaladta az 1,2
milli6 iligyfelet. Az internetes szolgaltatasra szerz6dott tgyfelek esetében a ndovekmény 17%, 2008
decemberére tobb mint 787 ezer darabos szerzddésszamot sikeriilt elérni. Az 6sszes kikiildott SMS
darabszam 2008 végére 14%-kal boviilve, tallépte a 179 millié darabot, mig az internetes tranzakciok
szama az el6z6 évhez képest harmadaval novekedett 2008 folyaman, és igy értéke decemberre elérte a
30,7 milli6 darabot.

30



Az OTPdirekt tovabbra is a legszélesebb szolgaltatasi palettat nyujtja a magyar e-banki piacon. Az OTP
Bank fejlesztései révén Magyarorszagon egyediilallé kényelmi e-szolgaltatasokat vezetett be, novelte a
testreszabhatosag és az online értékesités sulyat az e-csatorndkon és a honlapon egyarant. Az
elektronikus szamlafizetési szolgaltatok kore harmadik konszolidatorral boviilt, mar a Dijnet
szolgaltatasara regisztralt igyfelek is dijmentesen kiegyenlithetik szolgaltatoi szamlaikat az OTPdirekt
internet bankon keresztiil. Az év soran bdvitésre keriilt az értékpapir funkciok kore, megteremtve a
befektetési jegyek atcsoportositasanak és visszaforgatasanak lehet6ségét.

Az OTP Bank torekszik arra, hogy az internetes mikrofizetések terén is kiszolgalja az érdekl6dd
igyfélszegmenst, ennek els6 1épcsdjeként az iigyfelek szamara lehet6vé valt az Abaqoos szolgaltatas
segitségével internetes vasarlasok biztonsagos lebonyolitasa. Az tigyfelek 13 internetes elfogadohelyen
fizethetnek Abaqoos pénztarcajuk segitségével, bankkartyajuk adatainak megadasa nélkiil. Az
elfogadodhelyek listaja folyamatosan boviil.

A Bank Vagyontervezési szolgaltatasa elérhetd a honlapon és az internetes szolgaltatasban is. A
kalkulator segitségével az iigyfelek szemléltetd grafikonon tekinthetik meg vagyonuk varhatd
alakulasat, igény esetén idGpontot egyeztethetnek személyes befektetési tanacsadas céljabol.

A honlap fejlesztésével a Bank igyekszik az iigyfelek igényeit maximalisan kielégiteni, mar
szamlakivonatukat is dijmentesen lekérdezhetik a szolgaltatasra regisztralt ligyfelek az erre kialakitott
feliileten, mindossze néhany gombnyomassal. A megujult hitelkalkulator segitségével attekinthetobb
képet nytjt a rendelkezésre allo hitelek feltételeirdl.

Az év soran — az OTP Csoport altalanos megjelenéséhez igazoddan — tobb magyar leanyvallalatnal is
megtortént a honlap arculati egységesitése. Mindemellett, 2008-ban is folytatddott a fioki
telefonhivasok kozpontositott kezelését megvalositd Informacios Call Center projekt, mely a fiokok
tehermentesitése és a telefonos szolgaltatasok szinvonaldnak emelése révén szolgalja az iigyfél-
elégedettség novelését.

Egyre hangsulyosabb a kiilfoldi leAnybankoknak nytjtott szakmai tdmogatds szerepe, hiszen az OTP
Csoport célja, hogy az OTPdirekt olyan nemzetkdzileg ismert markanévvé valjon, mely egységes
funkcionalitast és mindséget garantal valamennyi orszagban, ahol az OTP Bank jelen van a piacon.

2008 folyaman folytatodott az értékesitési halozat bovitése és korszerlsitése. Az Infrastruktira és
Haloézatoptimalizalasi Projektnek kdszonhetéen — a 2005-ben elindult fiok-feltjitasi folyamat keretében
— 2008-ban 47 fiok keriilt felujitasra, korszeriisitésre. A fiokfelujitasok soran a cél a fiok belsd
elrendezésének, felszereltségének és a miikddés hatékonysaganak javitasa, kiemelt figyelmet forditva az
igyfeéltér maximalizalasara, az ligyfelek komfortérzetének javitasara.

2008-ban a Bank Budapesten 2, illetve vidéken 5 1 fidkot nyitott. A fidknyitdsokkal korabban
lefedetlen kistérségekben, és fejlodd varosnegyedekben jelent meg bankunk, ahol a szolgaltatas
elérhetOsége az orszagos atlag alatti volt. Ezen kiviil egy oktato fiok is elkezdte mitkddését, amely valos
kornyezetben, kifejezetten a palyakezd6 munkatarsak képzését segitd megoldasokkal kertilt kialakitasra,
nagyban tamogatva ezzel a bankfioki dolgozok mindségi utanpotlas képzését.

A meglévo fiokhalozat hatékonyabb kihasznalasa érdekében az 1j iizletdgak mind tobb fidkban valtak
elérhetdvé. Az értékpapir szolgaltatast, Magyarorszagon egyediiliként, tobb mint 350 fiokban
biztositjuk tigyfeleinknek, szélesitve a megtakaritasokkal kapcsolatos tigyfélvalasztasi lehetdségeket.
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Az OTP fiokokban a mindségi iigyfélkiszolgalas, a munkaszervezés €s a technikai fejlesztések révén
tovabb csokkenhetett a varakozasi 1d6, javult a fidki értékesités szinvonala. 2008-ban ujabb fidkokban
keriilt elhelyezésre gyereksarok, illetdleg plazma TV az tigyfél-tdjékoztatas javitasa érdekében.

A fiokhalozat mellett tovabb boviilt a Bankkal szerzodott értékesitési partnerek szama is és év végén
elérte 2.054-et. A partneri csatornan keresztiil — megel6z6 évekhez hasonloan — a 6 hangsuly tovabbra
is a lakas- és jelzaloghitelek értékesitésén volt. A teljes szerz6dott allomanyon beliil a partneri
értékesités ardnya meghaladta az 52%-ot, volumene a 2007. évhez képest 36%-0s ndvekedést mutatott.
A lakastakarékpénztari szerz6dések értékesitésében a teljes értékesités 40%-at meghaladd aranyban
mikodtek kozre a Bank értékesitési partnerei, a lakaslizingek volumenének pedig mintegy
haromnegyed részét kdzvetitették.

A tarsashazi hitelezésben ezen értékesitési csatorna aranya tobb mint 25%-kal nétt. Az OTP Bank
mindig hangsulyt fektetett az értékesitési partnereken keresztiil elérhetd termékpaletta szélesitésére is.
Ennek szellemében, a piaci igényeket is figyelembe véve boviilt ki a mikro- ¢és kisvallalati
termékkorben a kozvetithetd termékek kore a Lendiilet Folyoszamla Hitellel, a Lombard Hitellel és az
Elektronikus Ft Szamlacsomaggal, a tarsashazi termékkorben az Alap és a Mozaik szamlacsomaggal.

4.1.2 Bankkartya szolgdltatisok
2008. december 31-én az OTP Bank altal kibocsatott kartyak szama 3.968 ezer darab volt.

A lakossagi lizletagban kibocsatott betéti- és hitelkartyak szama 2008. év végén meghaladta a 3.822
ezret. Ezen belill a lakossagi betéti kartyak szama 3.507 ezer darabot tett ki. Az igen népszerii Multipont
betéti kartyak szama kozel 380 ezer darab volt, a dinamikusan — kozel 35%-kal — névekvé lakossagi
devizakartyak szama pedig elérte a 23,5 ezret 2008. december 31-én. Toretleniil népszeriiek az OTP
Bank lakossagi hitelkartyai is. Darabszamuk 14,7%-kal boviilve, 2008. év végén elérte a 315 ezret. A
lakossagi hitelkartyak kozel kétharmadat tovabbra is az igen kdzkedvelt Amex Blue hitelkartyak teszik
ki. A tehetdsebb iigyfeleknek ajanlott Amex Gold hitelkartydk szama is folyamatosan novekszik és
szamuk 2008 decemberében elérte a 6.400 darabot.

Az tizleti kartydk szama 2008. december 31-én 145 ezer darab volt. A Széchenyi kartydk szama a
korabbi évekhez hasonldan tovabb csokkent 5.600 darabra.

2008 decemberében az OTP Bank 1.987 ATM-bol allo haldzattal szolgalta tgyfelei kényelmét,
amelyeken 79,3 millié darab készpénzfelvételi tranzakcio valdsult meg Osszesen 2.575 milliard forint
értékben. 2008 folyaman az OTP Bank altal kibocsatott kartydkkal kozel 69,5 millio ATM
készpénzfelvételi tranzakciot bonyolitottak le a Bank tligyfelei 6sszesen 2.193,6 milliard forint értékben.
A tranzakciok atlagos értéke 31,3 ezer forintrol 32,5 ezer forintra emelkedett.

2008-ban az OTP Bank kereskedelmi elfogadohelyeken lizemel6 POS terminaljainak szama 4.155
darabbal nétt az el6z6 évhez képest és szamuk elérte a 26.808 darabot. A fidkokban tizemeld POS
terminalok szdma 3.686 darabot tett ki év végén. A Bank sajat kereskedelmi elfogadd halozataban
végrehajtott vasarlasi miiveleteinek szama 20%-kal, 125 millié darabra boviilt, mikdzben a végrehajtott
vasarlasi muveletek értéke 17%-kal 989,6 milliard forintra nétt. Az OTP Bank altal kibocsatott
kartyakkal végzett vasarlasi tranzakciok szama meghaladta a 87 millié darabot, mig a forgalom értéke
megkozelitette a 691 milliard forintot 2008 folyaman.
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413 Megtakaritasok, befektetések

Az OTP Bank tovabbra is a magyar lakossagi banki piac legnagyobb szerepldje. 2008 végén az OTP
Bankcsoport — monetaris intézmények Osszevont mérlege alapjan szamolt — piaci részesedése a
hitelintézeti rendszerben a haztartasok betéteibdl 30,4% (OTP Bank 28,0%) volt.

A Csoporton beliil az OTP Bank mellett a Merkantil Bank és az OTP Lakastakarékpénztar kinal betéti
termékeket a haztartdsok szamara. A kindlatot az OTP Alapkezel6, az OTP Pénztarak, valamint maga
az OTP Bank altal nyujtott tovabbi megtakaritasi termékek teszik teljessé.

4.14 Banki megtakaritasok

2008. év végére az OTP Core — a magyarorszagi alaptevékenység keretében gylijtott — lakossagi betétek
allomanya 2.168,6 milliard forint volt. Az OTP Banknal elhelyezett lakossagi betétek allomanya — év/év
alapon kozel 10%-kal néve — elérte a 2.027,4 milliard forintot.

Ezen beliil, a lakossagi forint betétek allomanya is nott 8%-kal, értéke 1.611,9 milliard forintot tett ki
2008. év végén. Ezzel az OTP Bank részesedése a haztartasok forintbetéteibol 26,6% (OTP Csoport:
29,4%) volt. A lakossagi forintbetétek alloméanyéanak kozel 80%-at a folydszamla betétek teszik ki,
allomanyuk 2007. év végéhez képest 11,5%-kal novekedve 1.348,5 milliard forintot ért el 2008
decemberében. A Bank latra szolo betétekbdl vald részesedése a hitelintézeti rendszerben tovabbra is
kiemelkedd: 2008 decemberében 42,0% volt. A kdnyves betétek részaranya a forint betéteken beliil,
3,4%-ponttal tovabb csokkenve, 2008 decemberében 14% volt, a konyves betétek allomanyanak értéke
igy 220,5 milliard forintot tett ki.

A devizabetétek allomanya 2007 decemberéhez képest 63,9 milliard forinttal, azaz 18,2%-kal boviilt
2008 folyaman, igy az év végére az allomany értéke elérte a 415,5 milliard forintot. Ennek
koszonhetben, a devizabetétek aranya a teljes lakossagi betétallomanyon beliil mar 20,5%-ot tett ki,
mely 1,4%-pontos boviilés az egy évvel korabbi értékhez képest. Az OTP Bank részesedése a
haztartasok devizabetéteibol 2008. december 31-én 36,0% volt.

Az OTP Lakéstakarékpénztar a lakastakarék-pénztari piac legszélesebb termékkinalatat nyujtja. E
termék kiilonosen elonyds a felajitasi, vagy korszerlisitési szandékkal megtakarito ligyfelek szamara, de
jol értékesithetd az OTP Bank lakascélu és szabad felhasznalasu jelzalog hiteleihez kapcsolodoéan is,
melyek igy a hiteltorlesztési id6szak elsd éveiben az egyenletes torlesztéshez képest kedvezdbb
torleszto-részletet biztositanak az ligyfelek szdmara.

A megtakaritasi iddszakban 1év6 szerzddésekhez kapcsolodd betétbefizetések és a kiutalasba keriilt
szerzodések kifizetéseinek egyiittes eredményeként az OTP Lakéstakarék betétallomanya 17,5%-kal,
154 milliard forintra novekedett 2008-ban, melynek 92%-a (141,6 milliard forint) a lakossagtol
szarmazott. Az év soran az OTP Lakastakarékpénztar kdzel 100 ezer darab szerzodést kotott 174
milliard forint szerzédéses Gsszeggel, becsiilt piaci részesedése a betétallomany alapjan mintegy 50%.
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4.1.5 Befektetési alapok, értékpapirok

A 2008-as értékpapir-piaci folyamatokat két szakaszra bonthatjuk: az I-1II. negyedévben a befektetési
alapok és részvények enyhe csokkenése mellett a kotvény tipusu értékpapirok (allampapirok és
jelzaloglevelek) volumenének ndvekedése volt jellemzd. Az Gszi piaci események soran azonban szinte
minden eszkozt6l szabadulni kivantak a befektetok, ami a papirok arfolyamanak szabadesésével jart.
Jellemzden a részvények és a befektetési alapok arfolyama esett a legjobban, de a hozamemelkedések
révén a kotvény tipusu értékpapirok is jelent0s veszteséget szenvedtek el. A befektetési alapok piacan
az egyes ligyfélszegmensekben némileg eltéré mértékii (haztartasok 25,8%-os, nem pénziigyi vallalatok
17,9%-0s ¢és Onkormanyzatok 19,3%-os) szikiilés zajlott le 2008-ban, amely Osszességében az
alapokban kezelt allomany drasztikus (552 milliard forintos) csdkkenésével jart. A visszaesés az alapok
portfoligjanak értékcsokkenésével, és igy a realizalt hozam esésével, tovabba az ezt kdvetd jelentOs
pénzkivonassal magyarazhatd, féleg az ingatlan- és a még tékeveszteséget el nem szenvedett likviditasi
jellegti és rovid kdtvény alapokbol.

A Bank piaci részesedése a haztartasok befektetési alapjainak piacan a 2007-es 29,5% utan 2008 végén
27,0%-ra esett (2006-ban 24,6% volt). 2007-ben ¢és részben még 2008 elején is a Hozamduo
Megtakaritasi program révén a Bank jelentésen novelte allomanyat, ugyanakkor a 2008. negyedik
negyedéves valtozasok a kotvény- és ingatlanalapokat sujtottak a legkomolyabb tokekivonassal, mely
instrumentumokban a Bank az atlagosndl magasabb részesedéssel rendelkezik. A teljes tigyfélkor
tekintetében a piaci részesedés 2008-ban enyhén siillyedt, 30,2%-161 28,2%-ra. Az értékpapir alapok
piacan az OTP Alapkezel6 piaci részaranya pedig 30,9% volt 2008 végén, ami 1,5%-pontos csdokkenés
2007-hez képest.

A Bank iigyfeleinek értékpapir allomanya 2008-ban 33,9%-kal 1.188 milliard forintra csokkent.
Ugyanakkor abszolut értékben is boviilni tudtak a sajat forrasnak szamitd kotvény jellegli termékek: az
OTP Sajat Kotvény és OTP Jelzaloglevél egyiittesen 82 milliard forinttal ndvelték allomanyukat. A
teljes sajat forrast megtestesitd allomany a 2007. év végi 26,3%-rol 2008 végére 44,7%-ra boviilt az
értékpapir iigyfélallomanyon beliil. A szikos forrasszerzési lehetdségekkel leirhatdé idészakban ez
kivalé eredménynek mindsiil, hiszen ezek a termékek a betétekkel ellentétben nem 2-3 hénapos, hanem
legalabb 1 éves forrast jelentenek a Bankcsoport szamara.

Az ért¢kpapir szdmldk szama 5,8%-kal 326 ezer darabra boviilt 2008-ban. A hoénapok koziil
kiemelkedik oktober, amikor is az éves ndvekmény 30%-at, 5.300 darab szamlat nyitottak. A
Bankcsoport tovabbra is kiemelt célként kezeli a lakossagi tigyfelek dngondoskodasanak tamogatasat,
melyet jol mutat a NYESZ szdmlak szama, mely 48%-kal 28,6 ezerre boviilt.

2008-ban az OTP Bank sikerrel implementalta az EU-s tékepiaci direktivat (MiFID), mely mara az
igyfélkezelés mindennapi részéve valt.

Az OTP Bank 2007. év végén orszagosan 63 fiokban inditotta el Prémium vagyontervezési
szolgaltatasat, melynek célja els6sorban az atlagosnal aktivabb, nagyobb megtakaritassal rendelkezo
igyfelek befektetési dontéseinek tamogatasa. 2008. év végén az iigyfelek mar az OTP Bank 240
fiokjaban vehették igénybe a Bank egyre kiterjedtebb szegmentalt ligyfélkezelési gyakorlatanak és
prémium szolgaltatdsainak egyik legfontosabb elemét. A Prémium vagyontervezési tanacsadas kivald
fogadtatasat mutatja, hogy 2008-ban orszagosan mar tobb mint 43 ezer ligyfél vette igénybe, és jelzi,
hogy a kiélezett piaci helyzetben kiilondsen fontos a bank és az ligyfelek kozotti konzultacion és
tanacsadason alapuld, hosszi tavra szold személyes kapcsolat apolasa. 2009-ben tovabbra is nagy
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hangstly helyez6dik az aktiv prémium iigyfelek megcélzasara, az ennek megfeleld mindségi
szolgaltatds nyujtdsara, valamint a mar vagyontervezett iigyfelek utdogondozasara, portfoliojuk
feliilvizsgalatara is.

2008 év soran az OTP Alapkezelo Osszesen 15 1j alappal jelent meg a piacon, ebbdl a masodik
negyedév volt a legaktivabb, ebben a negyedévben 8, jellemzéen hozam-, és tdkegarantalt alapot
bocsatott ki. A globalis pénz- és tékepiaci valsag az év masodik felében éreztette hatasat a kezelt alapok
volumenét tekintve. Az Alapkezeld altal kezelt befektetési alapok nettd eszkdzértéke a 2007. évi 813,1
milliard forintrol 2008. év végére 641,1 milliard forintra csokkent Ev végén az OTP Alapkezeld piaci
részesedése az értékpapir alapok piacén 30,5% volt (2007 végén 32,4%). Az Alapkezeldnek a pénztari
iizletagban kezelt vagyona 14,0%-kal, 549,0 milliard forintra csokkent. Az egyéb portfolio-kezelési
tevékenység keretében 184,5 milliard forint vagyont kezelt, ami 4,3%-kal haladta meg az el6z6 évi
allomanyt.

Az Alapkezel6 2008-ban 4.987,7 millié forint IFRS szerinti adézott eredményt ért el, ami 51,52%-o0s
atlagos eszkozaranyos jovedelmezdséget (ROAA) és 74,5%-os atlagos tdkearanyos megtériilést
(ROAE) eredményezett. A Tarsasag kiadas/bevétel mutatoja 2008-ban 26,2% volt.

4.1.6 Nyugdij- és egészségpénztari szolgdltatdsok

A pénztari vagyon kezelését a Bankcsoporton beliil az OTP Alapkezeld, mig a pénztarakkal kapcsolatos
adminisztrativ teendéket és tagszervezést az OTP Pénztarszolgaltatd végzi. Az OTP Pénztarak a
pénztari piacon tovabbra is meghatarozo szerepet tOltenek be mind a pénztari vagyon, mind a
taglétszam tekintetében. 2008. év végén azonban, a tobbi piaci szerepl6hoz hasonloan, az OTP
Pénztarak Osszesitett vagyona is csokkent — 14,2%-kal 538,8 milliard forintra — a portfolidjukban 1évo
értékpapirok piaci értékének a pénziigyi valsaggal Osszefiiggd csokkenése miatt. Az OTP
Magéannyugdijpénztir vagyona 15,4%-kal, 436,7 milliard forintra mérséklddott, tagjainak szama 805
ezerrdl 835 ezer fore béviilt. Az OTP Onkéntes Nyugdijpénztar vagyona 2008 soran 106,2 milliard
forintrol — 10,4%-kal — 95,4 milliard forintra csdkkent, tagjainak szama kozel 250 ezer f6 volt, ami
7,9%-kal kevesebb, mint az ¢l6z6 évben. Az OTP Egészségpénztar vagyona 6,8 milliard forint volt,
taglétszama meghaladta a 134 ezer fot.

4.1.7 Lakossdgi hitelezés

A magyarorszagi alaptevékenységet figyelembe vevé OTP Core konszolidalt retail hitelallomanya
2008. év végén 2.189,5 milliard forint volt, 26,2%-kal tobb, mint 2007. év végén.

4.1.8 Lakashitelek, lakdslizing

2008 els6 harom negyedévében a hazai ingatlan- és jelzaloghitel piacot az el6z6 évek tendencidjanak
folytatodasa jellemezte. Osszel a globalis pénziigyi véalsag hatasa elérte hazai piacokat is, kiemelten
hitelpiacokat, ahol jelentds trendvaltas kovetkezett be.

A lakésépitések szama — a beadott 0j épitési engedélyek és a befejezett épitések szama alapjan — az év
egészét tekintve stagnalt 2008-ban az utolsé két honapban tapasztalt 10%-os visszaesés mellett. A
lakaspiaci forgalomban ennél nagyobb, szintén az év végére er6sddo visszaesés volt tapasztalhato.
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A lakas- és jelzalog tipust hitelek kereslete 2008 elsé harom negyedévében erdsodott és tobb mint
26%-kal meghaladta az el6z6 év hasonld idOszakat. A gazdasdgi valsdg hatdsara megdragult és
besztikiilt forrasok a hitelkinalat csokkenéséhez vezetett, amely novembertél mutatkozott meg a
szerzOdott hitelosszegekben. Az év utolsd kéthavi értékesitése 37%-kal esett vissza az el6z6 évhez
képest. A deviza forrasok hidnya révén megemelkedett kamatok, szigoritott feltételek és a forint
jelentés gyengiilése okozta devizahitelezési valsag a deviza alapu hitelek folyositasi aranyanak
csokkenését inditotta el, az év eleji 93%-10l év végeére 85%-ra.

A piaci tendencidk az OTP Bankcsoport jelzdloghitelezését is meghataroztdk. Az év elsé harom
negyedévében 66%-kal nétt a jelzaloghitelek szerzodott dsszege a 2007. év hasonld id6szakahoz képest,
mig az év utolsd két honapjanak értékesitése egynegyedére esett vissza. Osszességében a piaci boviilés
kétszeresét, 20%-o0s ndovekedést ért el a Bankcsoport az j jelzaloghitel szerzédések terén, elsésorban a
szabad felhasznalésu jelzaloghitel nytjtasok dinamikus, 35%-0s gyarapodasa révén.

A Bank 2008-ban folytatta az ingatlan fedezeti hitelezés megujitasat, amely eredményeként szamos, a
hitelezési folyamat hatékonysagat, gyorsasagat ndveld fejlesztést hajtott végre és tovabbi 1épéseket tett
az tigyfél-centrikus fioki értékesités érdekében. A teljes kort bevezetésre 2009 marciusaban keriil sor.

Az év kiemelkedd termékfejlesztése, a 2008 augusztusaban bevezetett, OTP Generacié Credit
¢letbiztositassal kombinalt ingatlan hitel, amelynél a tOke Osszege tobbféle, az ligyfél altal valaszthato
tokevédett tOkemegtakaritasi életbiztositasba keriil befizetésre a futamidoé elsé 10 évében. A konstrukcid
a szakma elismerését is kivivta a Mastercard 2008. évi palyazatan elnyert ,,Az ¢év lakossagi
hitelterméke” dijjal. Az év soran a Bank elinditotta a lakas- és jelzalog tipust hitelek nyujtasat a
devizakiilfoldi iigyfelek részére is.

A magyarorszagi OTP Core konszolidalt jelzaloghitel-allomanya — amely a lakashitelek mellett a
szabad felhasznalasu jelzaloghiteleket is tartalmazza — 2008. december 31-én 1.715,9 milliard forint
volt, 24,7%-kal tobb mint egy évvel kordbban. Ezen beliil lakashitelek dlloménya az év végére 12,4%-
kal 1.326,2 millidard forintra nott, mig a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek allomanya kozel
megkétszerez6dott €s elérte a 389,7 milliard forintot. A portfolié mintegy felét a deviza alapu hitelek
alkottak. A jelzaloghitelek csoport szintli allomanyi piaci részesedése 4%-ponttal 27,8%-ra
mérséklodott 2008 végére, annak ellenére, hogy a szabad felhasznalast jelzaloghitelek piacan 3,1%-
pontos részarany novekedést ért el a Csoport, de ez nem tudta ellenstlyozni a lakashitelek allomanyi
részesedése terén elszenvedett 4,3%-pontos, 32,3%-ra torténd csokkenést.

A lakossagi jelzaloghitel piac névekedéséhez hasonloan a lakaslizing piac is dinamikusan béviilt 2008
oktoberéig. Az oktdberi drasztikus piaci valtozasok ellenére az OTP Lakaslizing 2008-ban kozel 90%-
kal novelte zard allomanyat és tovabbra is a két fo piaci szegmens meghatarozo szerepldje. Az
értékesitésre épitett 1j lakas piacon a lizingkonstrukcioban rejlé eldnyok kihasznalasaval kinalja az
igyfeleknek kedvezé lakaslizing termékét, mig a hasznalt lakasok piacan specialis elényok
kiaknazasaval egésziti ki és boviti a jelzaloghitelezés lehetdségeit. Az OTP Lakaslizing kiemelkedd
értékesitéssel — megtartva nagyon magas piaci részesedését — a lakossagi lakaslizing piac 1j
szerzddéseinek kozel 60%-at szerezte meg 2008-ban a tizenkét szerepldsre boviilt piacon. A Bank tobb
mint 300 fidkjaban elérhetéek a lakaslizing konstrukciok, és a partneri értékesités mellett tovabb
béviiltek a beruhazoi kapcesolatok is.
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4.1.9 Fogyasztdsi hitelek

Az OTP Core fogyasztasi hitel allomanya 2008. december végén 391,4 milliard forint volt, 28,7%-kal
magasabb, mint 2007 végén.

A lakashitelek utan a személyi kdlcson terméknél is bevezetésre keriilt a havi dijas torlesztési biztositas,
amely az ligyfelek korében kedvezo fogadtatdsra talalt.

A Bankcsoport piaci részesedése a — szabad felhasznalasu jelzaloghiteleket is tartalmazé — haztartasok
fogyasztasi €s egyéb hiteleibdl 2%-ponttal ndvekedett és 26,8% volt 2008. december 31- én.

4.1.10 Privdt banki szolgdltatisok

Az OTP Private Banking {izletaga 2008-ban is tartotta az elmult évek novekedési dinamikajat az tigyfél
akvizicié terén, év végére 15 ezer privat banki alapszerzédést elérve, amely a tarstulajdonosi
kapcsolatokat is figyelembe véve kozel 23 ezer fos privat banki ligyfélkort jelent. 2008-ban a privat
banki szerzodések szama 1.207 darabbal (13.748-r6l 14.955-re), 8,8%-kal ndvekedett. Mikozben az
iigyfélkoron beliil tovabb nétt a magasabb vagyonkategdridba tartozé szegmensek részaranya. Az
igyfelek bizalmat, a tanacsadoi kapcsolattartas felértékelodését jol jelzi, hogy a legnehezebb, 2008.
oktoberi idészakban az atlagos kétszeresét meghalado, rekord szamu 1j iigyfél kotelezte el magat az
OTP Private Banking mellett. Tovabb mélyiilt a k6zos privat banki-vallalkozoi értékajanlat és a
kapcsolddo kiszolgalasi modell tartalma, amely a piacon egyediilalld lehetdséget biztosit a magan- €s
vallalkoz6i bankiigyletek kiemelt szinvonala, egypontos tligyintézésére. Az MKV Gold szdmlacsomag
2006. juliusi bevezetése oOta a kozos vallalkozoi-privat banki ajanlat keretében nyitott szerzédések
szama — mintegy 400 1) ligyfelet bevonva — 2008 év végére mar a 2 ezer db-ot is meghaladta. Az év
egészét meghatarozo rendkiviili piaci helyzet — a szinte minden befektetési eszkozosztalyra kiterjedo,
példatlan 2008. évi piaci visszaesés — a privat banki lizletagban kezelt vagyon alakuldsara is
nagymértékben kihatott. A kiilonosen az utolsd6 negyedévben feler6sodd piaci arfolyamesés jelent0s,
mintegy 65,7 Mrd forintnyi atértékelddési veszteséget eredményezett a kezelt allomanyban, am ezzel
egyiitt is, év végére az lizletagi vagyon elérte a 452 milliard forintot. Ez a kirivoan kedvezotlen piaci
hatasok ellenére is enyhe gyarapodast mutat a 2007 évi zar6 vagyonhoz képest, amivel kevés
vagyonkezel§ biiszkélkedhetett 2008-ban, és amely a kifejezetten dinamikusan névekedd 0j vagyon
teljes kezelt allomanyon beliil a piaci események és a globalis kockazatvallalasi hajlandosag csokkenése
nyoman el6térbe keriiltek a pénzpiaci eszkdzok. Elsdsorban a betét allomany robosztus boviilésének
koszonhetéen a privat banki iizletdgon belill a sajat forrast biztositd allomany 82,1 millidrd forinttal
(36,4%) nott 2008-ban, mikdzben az lizletagi hitel/betét mutatd jelentdsen csokkent. Az OTP Private
JovedelmezOségi oldalrol kiemelhet6, hogy a piaci események dacara az iizletdg eredmény
hozzéjérulasa stabil, kamat és nem kamatjellegli bevételei 6,6%-kal boviiltek 2007-hez képest. Az
iizletag erejét jelzi a brit Euromoney magazin altal — szamos kvantitativ és kvalitativ tényezo 2008. évi,
alapos értékelése figyelembe vételével — odaitélt rangos nemzetkdzi elismerés is, amely az OTP Private
Banking-et jelolte meg 2009-ben Magyarorszag legjobb private banking szolgaltatdjanak.
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4.2. Kereskedelmi banki szolgaltatasok

4.2.1 Villalkozdi iizletig

Az OTP Bank vallalkozoi tgyfélkorének betétallomanya 12,9%-kal, hiteldllomanya 7,0%-kal
részesedett az orszagos allomanybdl 2008. december 31-én.

Az OTP Core vallalkozéi betétallomanya 5,6%-kal csokkenve 828,2 milliard forintot, mig a vallalkozoéi
hitelallomany 10,1%-os csokkenéssel 1.047,2 milliard forintot tett ki 2008 végén.

A 2008-ban kibontakoz6 és folyamatosan mélyiild pénziigyi-gazdasagi valsag kezelésére, a negativ
hatasok enyhitésére, kivédésére a kereskedelmi banki iizletagban stratégiavaltasra kertilt sor.

Az lizletdg célszegmense a mérsékeltebb banki sajat forrast terheld hiteligényi, a banki koltségeket az
arazasban elfogado, illetve tobb terméket igénybe vevo kis- és kozépvallalkozoi tigyfélkor lett, és az
eddigi hitelorientalt fokuszt felvaltotta a nagyvallalatok és az Onkormanyzatok tekintetében a
szolgaltatas intenziv és keresztértékesités orientalt iizletpolitika.

Az alacsony jovedelmezOségii, jelentOs hiteligényli és koncentralt kockazatot hordoz6 nagyvallalati,
szindikalt, projekt- és nemzetkdzi kereskedelem-finanszirozas sziikitésre keriilt. Mig a korabbi éveket,
illetve az év els6 felét a folyamatosan novekvd 10j hitelkihelyezés jellemezte, a pénziigyi valsag
idészakaban a forrasgazdalkodas, illetve a megvaltozott pénzpiaci helyzetet és a megemelkedett
forraskoltségeket tiikrozo arazas valt meghatarozova. A nettdé kamatmarzs emelése az alacsony marzsu

rrrrrr

Ezzel egyidejileg elotérbe keriilt a refinanszirozott forrasok felhasznalasa. A refinanszirozott
(alapvetéen MFB) forrast hitelek gyakorlatilag minden beruhazasi, fejlesztési hitelcélt lefedtek, jol
illeszthet6k — az iizletag altal kiemelten kezelt — unids palyazatokhoz, igy a banki forrasok csokkenése
ellenére kielégithetok voltak az iigyfelek eziranyu igényei. Emellett refinanszirozott forgdeszkoz
hitelkonstrukciok is megjelentek, azonban ezek 2008. évben csak a mezdgazdasagi dgazatban voltak
igénybe vehetok. A termékfejlesztés fokuszaban ennek megfelelden a refinanszirozasi hitelek, illetve a
betétgylijtést szolgald konstrukciok alltak:

» az OTP Bank novelte kihelyezéseit a Magyar Fejlesztési Bank altal korabban meghirdetett
programokban €s csatlakozott a meghirdetett ujakhoz,

» az lizletag Komplex iizleti ajanlatot dolgozott ki az 0j kézépvallalati igyfelek (Kapcsolat iizleti
csomag), ill. a mezégazdasagi ligyfelek szamara (Terra szamlacsomag),

» rugalmas, egyedi betétlekotési feltételek keriiltek kialakitdsra a nagyobb Osszegii betétek
esetében.

A mikro- és kisvallalkozoi (MKYV) iigyfélkort kiszolgalo iizletagban 2008-ban is tovabb folytatodott a
differencialt lgyféligényeknek megfelelé szamlacsomagok kialakitasa. Bevezetésre keriiltek a
kisvallalkozéi Standard DevizaPlusz, illetve E-devizaPlusz szamlacsomagok, melyek a forint
pénzforgalmi szamla és az ehhez kapcsolodo szolgaltatasok mellett egy devizaszamlat is tartalmaznak.
2008. szeptember elején indult a Banknal a Takaros szamlacsomag, ami a havonta kisszamu tranzakciot
végrehajtd tarsashazak ¢és lakasszovetkezetek szamara jelent koltségtakarékos szamlavezetési
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megoldast. Emellett az lizletag elinditotta az elsd, kizarolag non-profit szervezetek altal igényelhet6
szamlacsomagot, mely az elektronikus szolgaltatdsok biztositdsa mellett, meghatarozott megtakaritasi
zardallomany esetén kedvezményes havi szamlavezetési dijért érheto el.

Az ¢év folyaman tobb betétakciot inditott el a Bank, mely versenyképes, tobb esetben piacvezetd
kamatot kinalt a bankon kiviili forint- és devizaforrasokra. Az akcid soran gyujtott betétallomany
védelme érdekében kettd tovabbi, a standard betéti kamatoknal kedvez6ébb kamatozasa lekotott betéti
konstrukcid is elérhetdvé valt az tigyfelek szamara. A két honapos futamidejii NET betétben kizarolag
az E-szamlacsomaggal rendelkezd vallalkozasok és non-profit szervezetek tudjak -elektronikus
csatornan keresztiil lekotni szabad pénzeszkozeiket, mig a nyolc hoénapos futamidejii, két honapos
kamatperiodusokbol allo, idoben savos kamatozasti Piramis Betét elsdsorban a tarsashazi €s nonprofit
igyfelek megtakaritasi szokasainak megfelel6en lett kialakitva, de a vallalkozasok szamara is elérhetd.

Bevezetésre keriilt az OTP Ambicié Vallalkozasfejlesztési Hitel, amely {izleti terv benytjtasa nélkiil,
standard folyamatban teszi lehetévé éven tuli sokféle beruhazasi hitelcél megvaldsitasat, gép-,
berendezés vasarlas esetén ingatlanfedezet bevonasa nélkiil.

Az OTP Bank csatlakozott a Széchenyi Kartya 2 hitelprogramhoz, amelynek f6 wjdonsagat a
negyedéves feltoltési kotelezettség megsziintetése jelenti.

Az OTP Bank 2008 novemberében jelezte csatlakozasi szandékat a részben refinanszirozott Uj
Magyarorszag Mikrohitel programhoz a Magyar Vallalkozasfinanszirozasi Zrt. felé, mely igy 2009.
januartol elérhetévé valt az OTP Bankban is.

A pénziigyi valsagra reagalva a kisvallalkozoi hitelezési feltételek feliilvizsgalatra keriiltek. A
folyoszamla forgalomhoz képest tilzott mértékli, valamint a problémassa valéo folydszamlahitel
kinnlevdségek részletekben, akar 3 év alatt torténd visszafizetésére kidolgozta, majd 2009. februarjaban
bevezette a Bank az OTP Egyenstily Hitelt.

A felsorolt termékek mdgott a Garantiqa Hitelgarancia Zrt. 80%-os készfizetd kezességvallalasa all
(kivétel az OTP Egyensuly Hitel, ha a kivaltandd eredeti tigylet mogott sem allt a Garantiqa
Hitelgarancia Zrt. kezessége).

A Tarsashazi hitelezés belsé folyamatainak egyszeriisitésével, kockazati feltételeinek atalakitasaval az
értékesitést sikertilt jelentés mértékben ndvelni. A kihelyezések zOme az iparositott technoldgiaval épiilt
panelhazak felujitasdhoz kapcsolodik.

2008 végén az OTP Bank kozép- és nagyvallalati iigyfeleinek szama 15 ezret tett ki, az MKV
iizletagban kezelt vallalkozdi, non-profit, tarsashazi és lakasszovetkezeti tigyfelek szama meghaladta a
177 ezret.

A Bank 2008-ban is megtartotta vezetd szerepét az Onkormanyzati ilizletagban. 2008 végére az
ligyfélkor 67%-a, 2.143 dnkormanyzat és a finanszirozasi koriikbe tartozo intézmény vezettette az OTP
Banknal a pénzforgalmi szamléjat, a piaci részesedés az igen erds versenyben 3%-kal csokkent 2007. év
végéhez képest. 2008 végén az dnkormanyzatok betétallomanya 247,7 milliard forint volt, ami 2,2%-kal
tobb mint 2007. év végén. Az Onkormanyzatok hitelallomanya kozel 16,8%-kal volt kisebb, 194,4
milliard forintot tett ki. 2008 év soran tovabb folytatodott a versenytarsak intenziv piacszerzési
torekvése, ennek kdvetkeztében a Bank piaci részesedése mind a betétgyiijtés-, mind hitelezés terén
csokkent (a betéteknél 53,1%-161 41,0%-ra, hiteleknél 55,0%-r61 48,1%-ra).
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422 Lizing

A Bankcsoport vallalkozéi lizing szolgaltatasait a Merkantil Csoporton keresztiil nyujtja. A Merkantil
Car konyveiben megjelend Osszesitett gépjarmi és termeldeszkoz-lizing allomany a 2007. évi 20,2
milliard forintrol 27,0 milliard forintra emelkedett.

Az ingatlanlizing piacon a Bankcsoport a Merkantil Ingatlan Lizing Zrt.-n keresztiil van jelen. A MIL
Zrt. mérlegfodsszege 8,1 milliard forintot, ingatlanlizingbdl szarmazé koveteléseinek alloméanya 7,8
milliard forintot ért el 2008 végén. Az ingatlanlizing kotésallomany kozel fele projektvallalatok
konyveiben jelenik meg, a MIL Zrt. és a projektcégek egyiittes lizing kovetelés allomanya 15,6 milliard
forintot ért el, ami 2,2%-o0s csokkenést jelent az el6z6 év végi dllomanyhoz képest.

423 Projektfinanszirozas

A projektfinanszirozasi hitelek zaréallomanya 2008. december 31-én 358,6 milliard forint volt. A nettd
kamatbevétel jutalékbevétellel novelt egyiittes 0sszege meghaladta a 7,1 milliard forintot, amely az
el6z6 évhez képest 56%-o0s novekedést jelent.

Az év els6 felében megkdtott szerz6dések a korabban megkezdett targyalasok eredményeként jottek
létre. A Bulgaridban finanszirozott ligyleteket kell els6sorban megemliteni, gy mint a Sandrose
Holidays projektet és a varnai bevasarlokdzpontokat.

A gazdasagi valsag hatdsara 2008. masodik félévben a likviditdskezelés miatt 0j ligyletek akviraldsara
nem nyilt lehetéség, mikozben folyamatosan zajlik a mar meglévd projektek Aatarazasa, a
finanszirozasbol vald kivonulas. Mindezek hatasara tobb projekt esetében is tortént nagyobb Osszegl
torlesztés, elétorlesztés, példaul az SCD Holding, a Bankcenter, valamint a Matrai Erémi és a Csepeli
Aramtermel§ finanszirozasara nyujtott hiteleket illetden.

424 Hitel- és tékepiaci miiveletek

A nemzetkdzi hitelpiacon az OTP Bank 2008. aprilis 28-an 10 éves, 75 milli6 EUR értéki hitelt hivott
le CHF-ben az EIB-t6l, igen kedvez6, CHF LIBOR-hoz viszonyitott 10 bp alatti felar mellett. Ezt
kovetéen 2008. majus 16-i értéknappal a DZ ¢és a Morgan Stanley befektetési bankhazak szervezoi,
értékesitdi kozremiikddésével az OTP Bank a kiilfoldi tdkepiaci forrasbevonasokra 1étrehozott EMTN
programja keretében 500 milli6 EUR értékben 3 éves fix, 5,75% kamatozasu kotvényt bocsatott ki. A
kibocsatas idopontjaban a kamatozas igen kedvezd, 140 bp felarnak felelt meg a 3 éves mid swap rata
folott.

Tekintettel a 2007. nyaran indult subprime valsag nyoman altalanossa valt nemzetkozi hitelvalsagra és
negativ gazdasagi trendekre, a tékepiaci forrasszerzés lehet6sége az év soran a késdbbiekben
fokozatosan teljes mértékben besziikiilt. A jelentdsen megemelkedett CDS felarak, a magyarorszagi
benchmark kibocsatas hidnya és az allamilag garantalt, AAA besorolasu kiilfoldi kotvénykibocsatasok
démpingje megakadalyozta az OTP nemzetkdzi tokepiacra 1épését.

Az Onkormanyzati kotvénykibocsatasok a 2007. évi fellendiilést kovetden ugyan visszafogottabb
mértékben, de tovabb folytatodtak a 2008. évben. Az OTP Bank, mint szervezd, lebonyolit6 és jegyzési

40



garanciavallald6  O0sszesen 18  Onkormanyzat, illetleg  Onkormanyzati tulajdoni  cég
kotvénykibocsatasaban vett részt, ezek ossznévértéke kozel 23 milliard forintot tett ki.

42.5 Nemzetkizi szindikdlas és kereskedelemfinanszirozds

2008-ban a szindikalt hitelek piacan a vilaggazdasagi valsag kibontakozasaval az év masodik felében
jelentOs valtozas kovetkezett be. Mind az elsd, mind pedig a masodpiac fokozatosan besziikiilt, a
korabban tapasztalt likviditasbdség kiszaradt, a kockazati felarak ugrasszeriien megemelkedtek.

Mindezek kovetkeztében az elsddleges piacon megsziintek az 0j szindikalt tigyletek, a masodpiacon
pedig eltiintek a vasarlok. A helyzet kiilonosen az év végére élezodott ki. A bankok egyfajta varakozo
allaspontra helyezkedtek és igyekeztek portfoliojukat atstrukturalni, megerdsiteni és a hangsulyt a
monitoring tevékenységre fektetni.

crer

korabban megfogalmazott célkitlizéseit, a novekedés-centrikussagot az aktiv portfoliomenedzselés
valtotta fol. Az aktiv portfoliomenedzselés keretében az eszkdzok egy jelentds részét sikeresen
értékesitette a Bank, a megmarado eszkozok egy része pedig a megvaltozott piaci helyzettel
Osszhangban atarazasra keriilt. Kiemelt célként szerepelt a portfolid mindségének megérzése, ezért a
monitoring tevékenység megerositésre keriilt. A prudens hitelezési és befektetési politikanak
koszonhetoen a portfolié mindsége a kiszélesed6 gazdasagi valsag ellenére sem romlott szamottevden,
nem teljesitd, fizetésképtelenné valo ligyletek nem jelentek meg az allomanyban az év végéig.
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5. KULFOLDI LEANYBANKOK TEVEKENYSEGE?

5.1. DSK CSOPORT

A DSK Bank mérlegf6osszeg tekintetében tovabbra is a bolgar piac egyik piacvezetd bankja. 2008.
december 31-én a DSK Csoport IFRS szerinti mérlegf6dsszege 1.171,6 milliard forint volt, ebbdl 62%-
ot tett ki a 722,9 milliard forintos tigyfelektdl szarmazo betétallomany. Utdbbi év/év alapon 11,2%-kal
novekedett. Az ligyfelek (SPV-vel egyiitt szamolt) bruttd hitelallomanya év/év alapon 30,1%-kal
béviilve 1.014,9 milliard forintot ért el, melynek mérlegfodsszeghez viszonyitott aranya mintegy 87%.
A retail hitelallomany aranya 80% volt a brutté hitelallomanyon beliil.

A DSK Csoport (SPV-vel korrigalt) konszolidalt adozas el6tti eredménye 34,5 milliard forint, mig
adozott eredménye 31,0 milliard forint volt, mely 17,5%-o0s bdviilést jelent év/év alapon. A 2008-as év
soran realizalt kozel 84,0 milliard forintos kamatbevétel, valamint a kozel 30,9 milliard forintos
kamatraforditas egyiittesen kozel 53,1 milliard forintos netté kamatbevételt eredményezett. 22,4%-kal
boviiltek a Csoport nettdé nem kamatjellegii bevételei, igy megkozelitve a 17 milliard forintot.

A 2008. évben a DSK atlagos mérlegf6osszegre vetitett nettd kamatmarzsa 4,82% volt.

A Csoport kiadas/bevétel mutatdja 36,7% volt, a ROAA 2,82% és a ROAE 21,5%-os szinten alakult.
2008. december végén a Bank piaci részesedése az Osszes eszkoz alapjan 12,7% volt. A lakossagi
betétekbdl a DSK 19,9%-kal részesedett. A Bank részesedése a lakashitelek piacan 28,4%, mig a
lakossagi fogyasztasi hitelpiacon 33,5%. 2008 végén a Bank ATM-jeinek szama 850, POS
terminaljainak szama 3.481, fiokjainak szama 379 volt. A DSK Csoport alkalmazottainak szama 2008.
december 31-én 4.279 volt.

5.2. OTP Banka Slovenskao, a. s.

2009. januar 1-jétdl Szlovakia 16. tagként, a volt szocialista orszagok koziil masodikként csatlakozott az
eurozéndhoz. Az Eurdpai Unid pénziigyminiszterei a szlovak fizetGeszkdz atvaltasi aranyat 1
eur6=30,126 szlovak korona paritason hataroztadk meg 2008. masodik felétol.

Az OTP Banka Slovensko (OBS) mérlegféosszege 2008. év végén 429,1 milliard forint volt, ami
16,6%-0s novekedést jelent 2007. év végéhez képest, ¢s a szlovak bankpiacon 2,7%-os piaci részesedést
jelent. A Bank sajat t6kéje ugyanezen id6szak alatt 29,5%-kal, 30,6 milliard forintra névekedett. Az
OBS 2008. évi adozott eredménye (egyedi tételekkel korrigalva) 1.431 milli6 forint volt, ami az el6z6
évinél 1.169 milli6 forinttal alacsonyabb. Az OBS ROAA mutatdja 2008. év végén 0,39%, ROAE
mutatdja 5,7% volt, a kiadas/bevétel mutatdja 72,3%-ot ért el.

2 A bemutatott adatok eltérnek az auditalt szamoktol, mivel kontrolling szemléletben késziiltek. A bemutatott idészakok alatt
az akvizivcid eldtt képzett céltartalékok felszabaditasabol nem kamatjellegii bevétel keletkezett, ezzel a bevétellel a kockazati
koltségeket csokkentettiik. Az ilyen tipusu bevételt az Gsszes bevételbdl is kiszirtiik és a koltség/bevétel aranyt is a korrigalt
Osszes bevételbol szamitottuk. A jutalékokat nettdé modon a nem kamatbevételek részeként jelenitettiik meg.
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2008. év végén az OBS hitelallomanya 35,4%-o0s ndvekedéssel 314,4 milliard forintot tett ki, ami a
4,0%-o0s piaci részesedés megOrzését jelentette. A betétallomanya 15,7%-kal, 262,8 millidrd forintra
n6tt 2008-ban, a piaci részesedése 2,6% volt 2008. december 31-én. 2007. év soran az OBS iigyfeleinek
szama 19 ezer fovel, 188 ezer fore nétt. Ezen beliil a lakossagi iigyfelek szdma megkdozelitette a 170
ezret, a vallalati tigyfeleké pedig meghaladta a 18 ezret.

Az OBS altal kibocsatott bankkartyak szama 2008. végén kozel 120 ezer darab volt, ami 2007. év
végéhez viszonyitva 12,1%-o0s novekedést jelent. A lakossagi kartyak szdma tobb mint 12 ezer darabbal
107 ezerre, a vallalkozoi bankkartyaké kozel 13 ezer darabra nott. A Bank ATM-jeinek szama év végén
119, a sajat tulajdonban 1évé POS termindlok szdma 602 volt. A szlovak bank 2008. év végén 89
fiokban allt ligyfelei rendelkezésére, dolgozoinak 1étszama 2008. december 31-én 839 {6 volt.

5.3. OTP Bank Romania S.A.

Az OTP Bank Romania (OBR) — OTP Banknak eladott retail és corporate kovetelésekkel egyiitt
szamitott — mérlegfoosszege 2008. december 31-én meghaladta a 367,5 milliard forintot, ami 23,5%-kal
multa feliil a 2007. év végi értéket. A Bank mérlegf6dsszeg szerinti piaci részesedése 2008 végén 1,2%
volt. Sajat tékéje 2008. december 31-én 23,2 milliard forint ért el.

A Bank brutto hitelei 2008-ban 50,5%-kal 316,8 milliard forintra, az tgyfélbetétek 2,1%-kal, 72,2
milliard forintra emelkedtek, a Bank hitel/betét mutatéja 439%-ot ért el. A hitelportfolioban a
problémas hitelek aranya a 2007. évi 8,1%-1061 6,9%-ra csokkent. A Bank a lakossagi hitelekben a 2007.
év veégi 2,2%-10l 2,8%-ra ndvelte piaci részesedését, mig a vallalkozoi hitelek teriiletén a piaci
részesedés 2,0%-ot ért el. A lakas- és jelzaloghitelek piacan a Bank 4,1%-o0s részesedéssel rendelkezett,
mig a lakossagi betétek tekintetében a részesedés 0,7%-ot mutatott 2008. végén.

Az OTP Bank Romania fennallasa elsé nyereséges iizleti ¢vét zarta 2008-ban, kdzel 241 millié forintos
nyereséget realizalt egyedi tételek, osztalék és végleges pénzeszkoz nélkiil. Az OBR 0sszes bevétele
dinamikusan, 65,6%-kal novekedett, mig a miikodési koltségek emelkedése — a szigora koltség kontroll
kovetkeztében — visszafogott, mindossze 7,8% volt, aminek kovetkeztében a kiadas/bevétel mutato
jelentdsen, 120,7%-rol 78,5%-ra javult. A hitelkockazati koltségek 0,8 milliard forintrél 3,0 milliard
forintra emelkedtek.

A Bank tigyfeleinek szdma 2008 folyaman 140 ezerrél 178 ezerre nétt, a kibocsatott bankkartyak szama
tobb mint masfélszeresére emelkedett az el6z6 évhez képest és 116 ezer darabot ért el. A Bank altal
vezetett lakossagi folyoszamlak szama év végén megkdzelitette a 144 ezret, a vallalkoz6i pénzforgalmi
szamlak szama pedig meghaladta a 17 ezret.

A Bank 2008-ban nem bévitette jelentésen fiokhaldzatat, minddssze egy 1) fiokot nyitott, igy év végén
105 bankfiokkal rendelkezett. A Bank ATM-jeinek és POS-einek szdma viszont jelentésen ndvekedett,
év végére 132 ATM-et és 681 POS-t miikodtetett. Az alkalmazottak szdma 2008 végén 1.096 ot tett ki,
amely 98 f6vel tobb, mint egy évvel korabban.
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5.4. OTP banka Hrvatska d.d.

2008. december 31-én az OTP banka Hrvatska (OBH) mérlegf6osszege 463 milliard forint volt,
amellyel a Bank piaci részesedése a horvat piacon 3,5%-ot tett ki. A bruttd hiteldllomany 24,4%-kal
2008. év végére 309,6 milliard forintra emelkedett, igy a Bank piaci részesedése 3,6% volt az év végén.
Az ligyfélbetétek év végi allomanya 315,3 milliard forint, a piaci részesedés pedig 4,1% volt. A Bank
kiadas/bevétel mutatdja 62,9%-ot ért el.

A Bank a lakossagi hitelekben a 2007. év végi 4,1%-r0l 4,4%-ra ndvelte piaci részesedését, mig a
vallalkozoi hitelek teriiletén a piaci részesedés 3,1%-ot ért el. A lakashitel piacan a Bank 5,1%-o0s, a
fogyasztasi hiteleknél 4,0%-os részesedéssel rendelkezett, mig a lakossdgi betétek tekintetében a
részesedés 5,3%-ot, a vallalati betétek esetén 1,7%-ot tett ki 2008. végén.

Az OTP banka Hrvatska-nak 2008 végén tobb mint 447 ezer tligyfele volt, ebbdl 422 lakossagi €s 24
ezer vallalkozoi szamla. A kibocsatott kartyak szama 2008 soran 10,5%-kal 357 ezerre nott, ezen beliil
a hitelkartyak szama mintegy 28,8%-o0s éves novekedéssel meghaladta a 47 ezret.

Az OBH a 2008-as évet 5,0 milliard forint adozott eredménnyel zarta, mely 41,8%-kal magasabb az
el6z6 évinél. Ez a ndvekedés elsOsorban a kamateredmény 17,4%-o0s, jutalékeredmény 14,7%-os
emelkedése mellett az egyéb nem kamatjellegli bevételek 206%-o0s emelkedésének, valamint a szigorti
koltség kontrollnak koszonheto.

A Bank értékesitési halozata tovabb boviilt 2008-ban. Folytatodott a 2007-ben megkezdett, a fiok- és
ATM halozat bovitését, fejlesztését célzo program, ennek keretében az év folyaman 5 uj fidknyitasra és
44 ATM telepitésre keriilt sor, igy az év végén az OBH mar 105 fiokkal, 163 ATM-mel és 1.172 POS
terminallal rendelkezett. Az alkalmazottak szama 2008. végén 1.047 6 volt, mely 31 fovel tobb mint
2007. végeén.

Az OBH ROAE mutatdja 2008. végén 10,6%, ROAA mutatdja 1,14% volt.

5.5. OAO OTP Bank

Az orosz Investsberbank (ISB) akvizicidjanak lezarasara 2006. oktober 30-an, teljes kori
konszolidaciojara 2007 soran keriilt sor. Az Investsberbank neve 2008 elsé negyedévében OAO OTP
Bankra valtozott. Az orosz leanyvallalat gazdalkodasat 2008. elsé negyedévében az OAO OTP Bank
pénziigyi kimutatasai alapjan értékeltiik, mig 2008 masodik negyedévétél az OAO OTP Bank és
yjonnan akviralt Donskoj Narodnij Bank Osszesitett pénziigyi kimutatasai alapjan (OTP Bank Russia
elnevezéssel jeldlve).

2008. december 31-én az OTP Bank Russia mérlegf6osszege 529 milliard forint volt, melynek 72,4%-at
a bruttd hitelallomany tette ki. A 383,1 milliard forintos brutt6 hitelallomanyon belill a vallalkozoi
hitelek aranya tovabb csokkent 29,6%-ra, a lakossagi és SME hitelek aranya 70,4%-ra emelkedett. A
lakossagi és SME hiteleken beliil 26,3%-ot tesz ki a jelzalog fedezetii hitelek aranya, tilnyomo része
72,3%-a tovabbra is fogyasztasi hitel termék. Az ligyfélbetétek az Osszes forras 42,4%-at adtak, ezen
beliil a lakossagi betétek 137,3 milliard forintos volumene 61,2%-ot, a 86,9 milliard forint vallalkozoéi
betét pedig 38,8%-ot tett ki. Az OTP Bank Russia sajat tokéje az év végén tobb mint 60,7 milliard forint
volt. Az orosz leanybank 2008 soran 11,7 milliard forint ad6zas el6tti, valamint tobb mint 8,9 millidrd
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forint ad6zott eredményt realizalt, ami egyedi tételek nélkiil 26%-0s éves ndvekedést jelent. A Bank
kiadas/bevétel mutatdja 59,5% volt.

A Bank piaci részesedése az orosz piacon nem jelentds, egyedill a fogyasztasi hitelek tekintetében
haladja meg az 1%-ot. A Bank 2008. év végén 128 fidkkal, valamint 192 ATM automataval
rendelkezett, alkalmazottainak 1étszama pedig 7.862 {6 volt.

5.6. CJSC OTP Bank

A CJSC OTP Bank 2008 decemberében mérlegféosszeg tekintetében Ukrajna kilencedik legnagyobb
bankja, piaci részesedése az Osszes eszkOz alapjan 3,8% volt. 2008. december 31-én a Bank IFRS
szerinti mérlegf6osszege 847,0 milliard forint volt, az eszkozok 90,2%-at az ligyfelekkel szembeni
kovetelések, 7,5%-at pedig a hitelintézetekkel szembeni kovetelések adtak. Az tigyfélhitel allomanyok
kiemelkedd, 43,9%-o0s éves szintli ndvekedésehez képest az tigyfélbetétek 1,4%-kal csokkentek az év
utolsé harom honapjaban bekovetkezett jelentds betétkivonds miatt, aminek eredményeként 2008. év
végére a mérlegfodsszeg 20,1%-at tették ki.

A 2008-as év soran elért kozel 89,0 millidrd forintos kamatbevétel, valamint a kozel 39,9 milliard
forintos kamatraforditas egyiittesen kozel 49,1 milliard forintos netté kamatbevételt eredményezett, ami
figyelemre méltdé 67%-o0s novekedést jelent év/év alapon. 2008-ban a Bank atlagos mérlegfédsszegre
vetitett nettd kamatmarzsa tovabb javult 6,67%-ra. A CJSC OTP Bank Ovatos céltartalékolasi
politikajanak koszonhetden 2008-ban 26,4 milliard forint kockazati céltartalékot képzett a 2007-es 60
milli6 forintos felszabaditassal szemben.

Az ukran lednybank 2008 soran 23,1 milliard forint adoézas elétti, 16,4 milliard forint addzott
konszolidalt eredményt realizalt, ami 16,5%-0s javulast mutat év/év alapon. A korrigélt kiadas/bevétel
arany a 2007. évi 45,6%-10l 35,1%-ra javult a szigora koltségkontrollnak kdszénhetden.

A CJSC OTP Bank a lakossagi betétekbdl 1,3%-kal, ezen beliil a devizabetétekbdl 1,9%-kal
részesedett. A Bank részesedése a lakossagi hitelek tekintetében 4,6%-ot ért el.

A Bank fiokjai szamat 2008 folyaman 158 bankfiokrol 229 bankfiokra bovitette, illetve 2008. december
31-én 208 ATM-et és 362 POS terminalt iizemeltetett. Az alkalmazottainak szama 4.392 f6 volt 2008.
év végén. A Bank ROAE mutatoja 22,5%, ROAA mutatdja 2,23%-ot ért el.

5.7. OTP Banka Srbija a.d.

Az OTP banka Srbija 2008 év végén 143 milliard forintos mérlegféosszege a szerb piacon 2,5%-os
piaci részesedéssel birt. A hitelek dlloméanya 94,7 millidrd forintot tett ki, ami 50%-o0s ndvekedést jelent
¢év/év alapon, ezzel a piaci részesedését 2,8%-ra ndvelte. A hiteleken beliil a véllalati hitelek ardnya
tovabb nétt 73,8%-ra. A Bank 33,9 milliard forintos betétallomanya 11%-0s csokkenést mutat 2007.
évhez képest, ami 1,4%-o0s piaci részesedést jelent 2008 végén.

A Bank 2008-ban 1,7 milliard forintos adézott eredményt ért el az el6z6 évi 594 millio forinthoz képest,
ami részben egyedi tételeknek kdszonhetd. A kiadas/bevétel mutatd 3,7%-ponttal javult 85,4%-ra.
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A Bank tigyfeleinek szama 2008 végén meghaladta a 362 ezer fot, ebbdl a lakossagi iigyfelek szama
tobb mint 337 ezer volt. A bankkartyak szama december végén kozel 94,2 ezer darab volt, ezen beliil a
hitelkartyak szama meghaladta a 32 ezer darabot. 2008-ban a Bank ATM-jeinek szama 33 telepitésével
204 darabra nétt, mig a POS-ek szama 3356 darab volt az év végén. A Bank 2008 végén 95 bankfiokkal
rendelkezett, 5 fiokkal kevesebbel 2007 év végéhez képest. A Bank 1.183 {6t foglalkoztatott 2008
végén.

5.8. Crnogorska Komercijalna Banka a.d. Podgorica

2008. december 31-én a Bank mérlegféosszege 308,1 milliard forint volt. A brutté iigyfélhitelek 30,3%-
a lakossagi hitel, 32%-a mikro- és kisvallalkozoi hitel, 34,5%-a vallalati hitel és 3,2%-a dnkormanyzati
hitel volt. Az tigyfélbetétek allomanya 205,4 milliard forintot ért el, amelynek kozel fele, 45,6%-a
lakossagi betét volt. Az ligyfélbetétek a mérlegfédsszeg 67%-at jelentették, a hitel/betét arany 124%-ot
ért el. A montenegroi leanybank 2008. év soran 3,12 milliard forint adozas elétti, mig 2,95 milliard
forint adozott eredményt realizalt. A kiadas/bevétel arany 49,4%-ot ért el 2008-ben, az atlagos
eszkdzaranyos megtériilés (ROAA) 1,0%, az atlagos t6kearanyos megtériilés 20,5% volt.

A Bank 2008 végén 40 bankfiokkal rendelkezett, 105 ATM-et lizemeltetett, ligyfeleinek szama
meghaladta a 303 ezret. Az alkalmazottak szama 483 {6 volt 2008 végén.
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6. A BANK SZERVEZETE

A Bank tevékenysége megoszlik a budapesti kozpont és a regionalis profitcentrumok altal mikddtetett
fiokhalozat kozott. A kdzpont és a halozat kapcsolata a decentralizalt iranyitasi és dontési rendszeren
alapul. A budapesti kozpont feladata tobbek kozott az iizleti tevékenység atfogd irdnyitasa, a
fiokhalozat teljesitményének és tevékenységének figyelése, a termékfejlesztés, valamint a fidokok
tamogatasa az ligyfeleikkel valo kapcsolattartasban.

Az alabbi abra mutatja a Bank kdzponti szervezeti egységeit. Ezen tulmenden a Bank részét képezi a
Bank hal6zata, mely a 4 vidéki régiot, valamint a budapesti regionalis profitcentrumot foglalja magaba.
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7. AZ OTP BANKCSOPORT TAGJAI

Az OTP Csoport univerzalis pénziigyi szolgaltatdsait tiizleti és jogi megfontolasokbdl szamos
leanyvallalat bevondsaval nyujtja. Mig Magyarorszagon a hagyomanyos banki szolgaltatasok az OTP
Bank portfoliojat alkotjak, a modernebb pénziigyi igényeket — példaul autod-finanszirozas, befektetési
alapok, biztositds — kiszolgald termékeket az OTP Bank leanyvallalatai fejlesztik és értékesitik. A
Bankcsoport a kiilfoldi piacokon leanyvallalatok utjan vallalt szerepet.

Az OTP Bank tobb, sikeres akviziciot hajtott végre az elmult években, melynek eredményeképp — a
régid meghatarozd bankcsoportjava fejlédve — jelenleg Magyarorszag mellett, a régid 8 tovabbi
orszagaban tevékenykedik leanyvallalatain keresztiil: Bulgariaban (DSK Bank), Horvatorszagban (OTP
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banka Hrvatska), Romanidban (OTP Bank Romania), Szerbidban (OTP banka Srbija), Szlovakidban
(OTP Banka Slovensko), Ukrajnaban (CJSC OTP Bank), Montenegroéban (Crnogorska komercijalna
banka) és Oroszorszagban (OAO OTP Bank).

7.1. KONSZOLIDACIOS KORBE BEVONT TARSASAGOK (MSZSZ, IFRS
szerinti konszolidalt beszamoléban)

Tulajdoni hanyad
, Torzs/Alaptoke " ] . y Szavazati ,
Név Kozvetlen/Kozvetett ’ Besorolas
(Ft) o arany %
%o
1 OTP Ingatlan Zrt. 1.670.000.000 100,00 100,00 L
2 Concordia-Info Zrt. 427.410.775 100,00 100,00 L
3 Merkantil Bank Zrt. 2.000.000.000 100,00 100,00 L
4 Merkantil Car Zrt. 50.000.000 100,00 100,00 L
5 Merkantil Bérlet Kft. 6.000.000 100,00 100,00 L
6 OoTP 2.000.000.000 100,00 100,00 L
Lakastakarékpénztar
Zrt.
7 Bank Center No. 1. 6.787.720.000 100,00 100,00 L
Kft.
8 OTP Faktoring 61.000.000 100,00 100,00 L
Vagyonkezel6 Kft.
9 OTP Faktoring Zrt. 300.000.000 100,00 100,00 L
10 | INGA KETTO Kft. 5.664.840.000 100,00 100,00 L
11 | OTP Jelzalogbank Zrt. 27.000.000.000 100,00 100,00 L
12 | OTP 2.349.940.000 100,00 100,00 L
Pénztarszolgaltato Zrt.
13 | HIF Ltd. GBP 2.000.000 100,00 100,00 L
14 | OTP Banka SKK 2.064.414.960 97,23 97,23 L
Slovensko, a. s
15 | DSK Bank EAD BGN 153.984.000 100,00 100,00 L
16 | DSK Trans security BGN 2.225.000 100,00 100,00 L
EOOD
17 | DSK Tours EOOD BGN 8.491.000 100,00 100,00 L
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18 | POK DSK-Rodina AD | BGN 6.010.000 99,95 99,95

19 | NIMO 2002 Kft. 1.156.000.000 100,00 100,00

20 | OTP Kartyagyarto Kft. 450.000.000 100,00 100,00

21 | OTP Bank Romania S. | RON 432.909.120 100,00 100,00
A.

22 | OTP Faktoring SKK 35.380.000
Slovensko, a.s.

23 | OTP banka Hrvatska HRK 822.279.600 100,00 100,00
d.d.

24 | OTP invest d.o.o. HRK 9.550.000 100,00 100,00

25 | OTP Nekretnine d.o.o. HRK 72.762.000 100,00 100,00

26 | Merkantil Ingatlan 50.000.000 100,00 100,00
Lizing Zrt.

27 | Air-Invest Kft. 200.000.000 100,00 100,00

28 | TradeNova 50.000.000 100,00 100,00
Kereskedelmi Kft.

29 | SPLC-B Kft. 3.000.000 100,00 100,00

30 | SPLC-N Kft. 3.000.000 100,00 100,00

31 | SPLC-P Kft. 3.000.000 100,00 100,00

32 | SPLC-S Kft. 3.000.000 100,00 100,00

33 | SPLC-T1 Kft. 3.000.000 100,00 100,00

34 | SPLC Vagyonkezeld 10.000.000 100,00 100,00
Kft.

35 | OTP Lakaslizing Zrt. 280.000.000 100,00 100,00

36 | OTP Eletjaradék 505.000.000 100,00 100,00
Ingatlanbefektetd Zrt.

37 | Projekt 1. Kft. 3.000.000 100,00 100,00

38 | Closed Joint Stock UAH 2.068.194.908 100,00 100,00
Company OTP Bank

39 | OAO OTP Bank RUB 4.265.532.039 95,51 95,51
(Russia)

40 | OTP banka Srbija a.d. RSD 6.602.104.160 91,43 91,43
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41 | OTP Leasing d.o.o. RSD 100.751.111 100,00 100,00
Novi Sad

42 | OTP Investments RSD 203.782.061 100,00 100,00
d.o.0. Novi Sad

43 | Mlekara Han d.o.0. RSD 153.776.286 100,00 100,00

44 | Crnogorska EUR 46.876.264 100,00 100,00
Komercijalna banka
a.d

45 | Opus Security S.A. EUR 31.000 0 0

46 | Kratos nekretnine HRK 20.000 100,00 100,00
d.o.o. Zagreb

47 | OTP Financing Cyprus EUR 1.000 100,00 100,00

48 | OTP Financing EUR 18.000 100,00 100,00
Netherlands B.V.

49 | Donskoy Narodny RUB 158.236.103 100,00 100,00
Bank

50 | OTP HOLDING EUR 130.000 100,00 100,00
LIMITED

51 | OTP Rent RSD 404.253 100,00 100,00

52 | LLC OTP Leasing UAH 2.242.840 100,00 100,00
(Ukrajna)

53 | LLC AMC OTP UAH 20.000.000 100,00 100,00
Capitol (Ukrajna)

54 | OTP Asset RON 5.795.323 100,00 100,00
Management SAI S.A.

55 | OTP Financing EUR 18.000 100,00 100,00
Solution B.V.

56 | Velvin Ventures Ltd. uUSD 70.454 100,00 100,00

1 Teljeskoriien bevont -L
Ko6z6s vezetésti -K (equity modszerrel bevont vallalkozasok)

Tarsult -T (equity mddszerrel bevont vallalkozasok)
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8. A BANKCSOPORT ALKALMAZOTTAINAK LETSZAMA

Az alabbi tablazat a konszolidalt Bankcsoport év végi alkalmazotti zarolétszamanak alakulasat mutatja:

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

OTP Bank
(konszolidalt)

12.650

16.992

16.973

17.977

26.869

33.085

30.878

Az OTP Banknal 1995 6ta mikddik szakszervezet, amely a Pénziigyi Munkavallalok Szakszervezetei

Egyesiiletének is tagja.
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VIII. TRENDEK

A Kibocsato kilatasai szempontjabol nem kovetkeztek be jelentds hatranyos valtozasok a legutobbi
ellen6érzott pénziigyi beszamolo kozzététele ota.

1. TRENDEK, AMELYEK BEFOLYASOLJAK A BANKCSOPORT MUKODESET

A 2008 szeptemberétdl vilagméretiivé vald pénziigyi valsag realgazdasagot érinté hatasai az év utolso
negyedévében mind erdteljesebben nyilvanultak meg, ami a belsé és kiilsé kereslet jelentOs
mérséklodésében, az értékesitési problémak miatti termelés csokkenésben, a mérséklédod fogyasztasban
¢s beruhazasokban, a munkanélkiiliség emelkedésében és az inflacio lassulasaban is megnyilvanult.

A magyar gazdasag 2007. évi — a megel6z6 évekhez képest 1ényegesen lassubb — 1,1%-o0s novekedése
utan 2008 els6 félévében élénkiilést mutatott, amit a nemzetkodzi gazdasagi fejlemények, azon belill is
els6sorban f6 gazdasagi partnereink helyzetének kedvezdtlen alakulasa tort meg. A bruttdé hazai termék
(GDP) 1. félévi 2% koriili novekedése utan a III. negyedévi boviilés 0,8%-ra mérséklodott, s az év
utolsé negyedévében 2,3%-os csokkenés kovetkezett be az el6zé év azonos idészakahoz képest. A
magyar gazdasag teljesitménye 2008-ban 0,5%-kal emelkedett.

A GDP felhasznalasi oldalat tekintve a haztartasok végsé fogyasztasanak volumene 2008 egészét
tekintve l1ényegében stagnaldst mutat, ami az els6 harom negyedév mérsékelt iitemii boviilésének és az
utols6 negyedév 3,3%-os csokkenésének az eredménye. A kozosségi (kormanyzati) fogyasztas
volumene 2,1%-kal — a 2007. évihez hasonl6 titemben — csokkent. Ezen beliil az 1. negyedévi 4,1%-o0s
boviilést a kovetkezd két negyedévben stagnalas, majd az utols6 negyedévben kozel 10%-o0s visszaesés
kovette. A munkanélkiiliek 1étszama — a 15-64 éves népességen beliill — 351 ezer fore novekedett. A
munkanélkiiliségi rata egy év alatt 8,2%-r6l 8,4%-ra emelkedett. (Forras: Kozponti Statisztikai Hivatal,
2009.)

A fogyasztoi arak ndvekedési litemének tavaly augusztusban kezdodott mérséklodése az év elején is
folytatddott. A novekedés januarban 3,1%, februarban 3,0% volt. Az arszinvonalra csokkentdleg hatott
a vilaggazdasagi recesszid, az energia vilagpiaci aranak mérséklodése, ezzel ellentétes hatast volt
viszont a forint nagymértékii gyengiilése. Adovaltozasok nem befolyasoltak az aremelkedés litemét.

2009. januar-februarban folytatodtak ¢s mélyiiltek a mult év végére kialakult irdnyzatok, amelyeket
alapvetden meghatarozott a tavalyi évben kibontakozott vilagpiaci dekonjunktira. A magyar gazdasagot
egyrészt erésen sujtja a kiilso kereslet nagyaranyu visszaesése, s a negativ folyamatokat tovabb erésiti a
belfoldi keresletcsokkenés, a pénzpiaci lehetdségek besziikiilése és a magas kamatszint realgazdasagra
gyakorolt hatasa.
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2. FOBB FEJLEMENYEK 2009 ELSO NEGYEDEVEBEN

Az elmult negyedév meglehetdsen mozgalmas volt a magyar makrogazdasagi folyamatok és a
belpolitika alakulasa szempontjabol.

Az elsédleges szempont a forint stabilizacioja

2008 negyedik negyedévében tapasztalt atmeneti stabilizalodast kovetGen Magyarorszag kapcsan
feler6sodtek az allamcséddel kapcsolatos félelmek, amit csak gerjesztett a miniszterelnok marciusi
lemondasa és a belpolitikai bizonytalansag. Marcius 6-an a magyar fizetdeszkéz a folyamatos
mélyrepiilést kdvetéen torténelmi mélypontra, 316 forintra gyengiilt az eurdval szemben, a szuverén
kockazati felarak dramai mértékben tagultak, az 5 éves magyar CDS-spread 600 bp folé emelkedett. A
forint zardarfolyamanak eurdval szemben 17%-o0s q/q leértékelddése (a svajci frankkal szemben 15%, a
dollarral szemben pedig 24% volt a leértékelddés) a hitelportfoliok jelentds romlasat, a kockazati
koltségek meredek emelkedését vetitette elore. A hazai devizanak nem tett jot sem a Jegybank januar
20-1, varatlan, 50 bp-os alapkamat csokkentése, sem pedig a gyengébb forint exportélénkitd hatasat
hangstlyozé kommunikacidja. 1dékozben jelentds hangsulyeltolodasok torténtek, az MNB vilagossa
tette, hogy a stabil fizetdeszkdzt prioritasként kezeli.

Valtozatos miikodési kornyezet kiilfoldon

A Csoporton beliil legkockazatosabbnak tartott Ukrajnaban ezzel szemben a janudri ukran-orosz
gazvitaval is terhelt politikai fesziilt helyzet némileg enyhiilt, a hrivnya a piac altal vart tovabbi
gyengiilés helyett a jegybanki intézkedéseknek, illetve az IMF megallapodasnak is kdszonhetden 8
hrivnya alatti szinten stabilizalodott a dollarhoz képest.

A Csoport tobbi tagjanal a vartnak megfeleléen alakult a miikodési kornyezet: dsszhangban a régio
egészével altalaban gyengiilt a hazai fizetéeszkdz, stagnalt vagy visszaesett az FX-hatassal korrigalt
hitelallomany, ugyanakkor a kampanyok révén Montenegro ¢s Ukrajna kivételével sikeriilt novelni a
betétallomanyt a 2008 végi zaroértékekhez képest.

Sikeres tranzakciok

- 2009. februar 9-én a Bank Igazgatosaga jovahagyta az ukrajnai CJSC OTP Bankban torténd
800 milli6 UAH (100 milli6 USD) 6sszegii tokeemelés végrehajtasat.

- Az OTP Bank Nyrt. és a Magyar Allam megallapodott arrdl, hogy a Magyar Allam az
Allamadéssag Kezelé Kozpont Zrt. Gtjan, az allamhaztartasrél szolo 1992. XXXVIIL. térvény
(Aht.) vonatkoz6 rendelkezése alapjan 1,4 milliard eurd 6sszegii kolesont nyujt az OTP Bank
Nyrt-nek. A kolcsont a Magyar Allam a nemzetkdzi szervezetektél felvett forrasbol biztositja.
A hitel lejarata 2012. november 11. A teljes Osszeg torlesztése — 2010. novemberéig tartd
tirelmi iddszakot kovetéen — nyolc negyedév alatt, egyenldé részletekben esedékes. A
hitelnyujtas piaci feltételek mellett valosul meg, az OTP Bank altal fizetend6 kamat az iranyado
referencia kamatokat 245-250 bazisponttal haladja meg.

A hitel-megallapodas célja a magyar vallalkozasok hitellel torténd ellatasa, a gazdasagi valsag
negativ hatdsainak enyhitése, s a pénziigyi rendszer stabilizalasa. Annak érdekében, hogy a
Bank hatékonyan hozzajarulhasson a gazdasag élénkitéséhez, a tobbletforrast elsésorban hazai
vallalati tigyfelek részére kivanja biztositani.
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Idéaranyos tervnél jobb, 43,3 milliard forintos korrigalt elsé negyedévi eredmény

Az OTP Csoport adozas el6tti 63,5 milliard forintos eredménye a bazisidészakhoz képest 6%-kal
csokkent, az el6z6 negyedévhez képest viszont 40%-kal nétt. A konszolidalt ad6zott eredmény 2009
els6 harom hoénapjaban 41,8 milliard forint volt, ami 24%-kal kisebb, mint 2008 hasonl6 id6szakaban.
Ugyanakkor a stratégiai nyitott pozicidé eredményhatasatol, tovabba a csoportszintli osztalékoktol
tisztitott eredmény (43,3 milliard forint) kozel az el6z6 negyedéves szinten teljesiilt, y/y pedig 23% a
visszaesés. A Csoport eredményét jelentds egyszeri tételek befolyasoltak 2009 els6 negyedéve soran,
melyek egylittes hatasa azonban kozel semleges, igy az egyedi tételek nélkiili eredmény megegyezik a
Csoport tisztitott adozott eredményével.

Visszaes6 hazai hitelezési aktivitas, sikeres forrasgyiijtés

A Bankcsoporton beliil az OTP Core (magyarorszagi alaptevékenység) adozott eredménye éves szinten
20%-kal nétt, hitelallomanya 12%-kal, az elmtlt harom honapban pedig 7%-kal béviilt. Az elmult
negyedévben a hitelallomany-névekedés a forint-gyengiilés hatasat kisziirve negativ volt (-1% g/q), a
jelzélog- ¢és az MKV hitelek allomanya gyakorlatilag stagnalt, a fogyasztasi hitelallomany enyhén nétt,
a corporate hitelek csokkentek q/q (+3%, illetve -3% q/q). Az 0j jelzaloghitel-folyodsitasban az FX-
hitelek sulya (2009 1Q: 23%) évek o6ta eldszor multa alul a forinthitelek aranyat.

A biztonsagos likviditas érdekében a Bank fokozott hangstlyt helyezett a betétgyijtésre (+4,2% q/q),
sikeres és folyamatos lakossagi kotvénykibocsatassal az elsé negyedév folyaman 55 milliard forint
forrast gytjtott (2009 1Q zardéallomany: 113 milliard forint). A kedvezétlen piaci kondiciok miatt
nemzetkozi forrasbevondsra nem kertiilt sor, ugyanakkor a Bank a februar végén lejart 750 millié eurd
névértekil kotvényét és a kdzvetleniil aprilis elején lejart 365 millié euros hiteltartozasat visszafizette.

2009. marcius 26-an a Magyar Allam és a Bank kozott 1étrejott megéallapodas értelmében az Allam 1,4
milliard eur6 Osszegli hitelt nylijt az OTP Banknak a hazai vallalatok tobbletforrassal valo ellatasa
érdekében. Az OTP Bank vallalta, hogy 2010 végéig legalabb a hitelkeret felét kihelyezi a hazai
vallalati, illetve MK V-iigyfelek felé.

Novekvo kockazati koltségek kiilfoldon, romlo hitelportfolio

A valsag hatdsai minden lednybanki gazdasagban éreztetik hatasukat: a novekedési kilatasok
folyamatos korrekciora szorulnak, tobb orszag IMF csomag igénybevételérol targyal, a szlovakot
leszamitva valamennyi bankrendszer szikiilé likviditassal szembesiil, a hitelportfoliok mindsége
romlik.

Az allomanyi dinamikéakat jelent6s mértékben befolyasoltak az idGszaki keresztarfolyam valtozasok.
Mindezen koriilmények k6zott a DSK Csoport kimondottan jo eredményt ért el: a brutt6 hitelallomany a
bazisidészakhoz képest 40%-kal (+15% q/q), betétei 22%-kal (+16% q/q) boviiltek, a 7,4 milliard
forintos adozott eredmény azonban éves szinten 3%-os visszaesést mutat, ami dontden a jelentOsen
emelkedo kockazati koltségek kovetkezménye. Tovabbra is kedvezd a nettd kamatbevételek dinamikaja
(+13% q/q), javult a kamatmarzs (5,67%), a kiadas/bevétel mutatd 36%-os szintje pedig hatékony
koltségkontrollt mutat.

Az ukran leanybank 9 milliard forintot meghaladod vesztesége mindenek el6tt a jelentds kockazati
koltség kovetkezménye, amit sem a stabil, éves szinten 74%-kal névekvo netté kamatbevételek, sem
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pedig a szigoru koltséggazdalkodas nem tudott ellensulyozni. A bazisidészakhoz képest jelentOs
hiteldinamika (+46%) nagyrészt a helyi deviza gyengiilésének a kovetkezménye. A betétdllomany
erozidja lassult, sot, a lakossagi volumen enyhén emelkedett a 2008. évi zardértékhez képest. A
jegybanki intézkedések eredményeként stabilizalodott hrivnya pozitiv hatasa egyelére nem érzékelhetd,
a portfolid mindsége jelentdsen romlott, de marciusban mar lassult a késedelmes hitelek aranyanak
novekedési iiteme.

Az orosz leanybanknal a hitelallomany éves szinten 33%-kal nétt, azonban az elmilt negyedévben a
korabban dinamikusan novekvé POS-hitelezés a kereslet mérséklodése kovetkeztében jelentGsen
visszaesett. Alapvetden ennek, valamint az egyébként sikeres lakossagi betétgytijtéssel jaré magasabb
kamatfizetési kotelezettségnek a kovetkezménye a nettd kamatbevételek csokkenése. A kockazati
koltségek emelkedésének hatasat csak részben ellenstlyozta a szigoru koltséggazdalkodas; a
késedelmes hitelek aranya valamennyi termékcsoportban nétt.

A kisebb lednybankok kozott a montenegréi CKB elsé negyedéves adozott eredménye q/q 34%-kal, a
brutté hitelallomany y/y pedig 33%-kal nétt és jelentOsen javult a kamatmarzs is.

Jo, 800 milli¢ forintot meghaladd 3 havi eredményt ért el a horvat OBH, bar névekedtek a kockazati
koltségek és visszaestek a nettd kamat- és jutalék bevételek. A hitel- és betétallomany kétszamjegyii
dinamikaja dontéen az arfolyamvaltozas hatésa.

A szerb és szlovak leanybank mérsékelt adozott eredmény konyvelhet el (126, illetve 7 millié forint),
mindkét esetben csokkent a kamatmarzs és nétt a kiadas/bevétel mutato.

A roman leanybank az év elsé 3 honapjaban 725 milli6 forintos veszteséget realizalt. A jelentds ukran
veszteséget, illetve néhany leanybank mérsékelt eredményét csak ellensulyozni tudta a DSK, OBH és
CKB jo teljesitménye; 6sszességében Bankcsoporton beliil a kiilfoldi leanybankok eredményhez torténd
hozzéjarulasa a 2008. évi 30%-rol gyakorlatilag nullara csokkent; részesedésiik az dssz-hitel portfolion
beliil 51%, a betétek vonatkozasaban pedig 40% volt. Bar a Csoport egészére jellemzé volt a
hitelportfoliok mindségének romléasa, a teljes megképzett hitelkockazati koltség mintegy 78%-a a
kiilfoldi leanybankokhoz kapcsolddik. A Bankcsoport haldzata az elsé negyedévben 23 fidkkal
csokkent, dontden szlovékiai (12) és orosz (8), illetve szerbiai (4) és ukran (2) fidkbezarasok
eredményeként. Uj fiok nyitasara (3) csak a DSK Banknal keriilt sor.

Sub-prime Kkitettség nélkiil

A menedzsment ezuttal is megerdsiti, hogy eszkdzportfolidjaban nincs olyan strukturalt termék, amely a
jovOben barmilyen negativ eredménykihatassal jarna, lejarati profilja egészséges.
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3. A 2009. MARCIUS 31-1 MERLEGZARAST KOVETO FONTOSABB ESEMENYEK:
Magyarorszag

« Aprilis 16-4n az OTP Bank Nyrt. és a MOL Nyrt. részvénycsere-szerzédés és részvényswap
megallapodast kotott egymassal, melynek keretében a Bank 24.000.000 darab OTP torzsrészvényt
idegenitett el 5.010.501 darab MOL ,,A” sorozatu részvény ellenében. Az iigylet lejarata 2012. julius
11. A tranzakcid eredményeként az OTP Bank magyar el6irdsok szerint szamitott egyedi
tokemegfelelési mutatoja 125 bazisponttal javul, €s az OTP Bankban az 5%-os tulajdoni hanyadot
meghalado tulajdonosok kére a MOL-1al boviilt.

» Az OTP Bank Nyrt. 2009. aprilis 24-i Kozgyiilése jovahagyta a Bankcsoport 2008. évi IFRS szerinti
auditalt eredményét, mely a februar 13-an publikalt eldzetes tézsdei tajékoztatoban kozolt 35
milliard forintos ado6zott goodwill értékvesztés helyett 92,6 milliard forintos értékvesztést tartalmaz.
Ezzel a szerbiai leanybankra es6 teljes goodwill leirasra keriilt, az ukran leanybank esetében pedig a
goodwill netto értéke 56 milliard forintra csokkent.

o Madjus 19-én a a Moody’s hitelmindsitd intézet 9 magyarorszagi bank egyidejii lemindsitése soran az
OTP Bank Nyrt. és az OTP Jelzalogbank Zrt. pénziigyi erejét D+ fokozatira rontotta. Kilatas:
negativ. A pénziigyi er6 lemindsitése kovetkeztében az OTP Bank Nyrt. hosszulejarati forint betét
¢és deviza tartozasainak mindsitését Baal(negativ), hosszllejarat alarendelt kolcsontoke adossagait
Baa2(negativ), rovid lejaratt forint és deviza adodssagait Prime-2 fokozatura csokkentette. A
pénziigyi eré lemindsitése kovetkeztében az OTP Jelzalogbank Zrt. forint betéteinek mindsitését
Baal(negativ)/Prime-2 fokozatura rontotta. Mindkét bank deviza betéteinek mindsitését a
Baal(negativ)/Prime-2 szinten megerdsitette. A hitelmindsitd intézet a Bank és a Jelzalogbank egyéb
besorolasainak mindsitését valtozatlanul hagyta.

Bulgaria
« Aprilis 30-an a Fitch Ratings a bolgéar allamaddssag besorolasanak kilatasat negativra valtoztatta.
Ukrajna

« Aprilis 2-4n a Moodys’ Investors Service kilatasba helyezte 5 ukran bank pénziigyi erd
besorolasanak lemindsitését. Az esetleges lemindsités érinteti az OTP Bank ukran leanyvallalatat,
melynek pénziigyi erd besorolésa jelenleg ,,D”.

o Madjus 8-an az IMF jovahagyta a Osszesen 16,5 milliard dollaros hitelkeret masodik részletének
kifizetését. Ennek eredményeként Ukrajna — mintegy 3 honappal az eredeti hataridé utan — 2,8
milliard dollar 6sszeghez jutott, a hitel elsd részletét (4,5 milliard dollar) el6z6 év novemberében
hivtak le.

o Majus 12-én a Moody’s Investors Service rontotta az ukran allamkotvények besorolasat ,,B2”-re a
korabbi ,,B17-r6l, negativ kilatas mellett. Ezzel parhuzamosan a hitelmindsité 19 ukran bank, koztiik
a CJSC OTP Bank devizabetét mindsitését rontotta a korabbi ,,B2” besorolasrol ,,B3”-ra, negativ
kilatas mellett.

Romania
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Marcius 20-4n a Moody’s Investors Service megerésitette Romania hitelbesorolasat (Baa3), stabil
kilatassal.

Marcius 25-én Romania és az IMF, EU, illetve mas nemzetkozi pénziigyi intézmények
megallapodtak egy 20 milliard euro6s (26,4 milliard dollaros) hitel nyujtasarol. Miutan az IMF majus
4-én jovahagyta a hitelt, lehetdvé valt az elsé — 6,6 milliard dollaros — részlet lehivasa.

A roman jegybank februarban 25, majusban 50 bazispontos kamatcsdkkentést hajtott végre, ezzel az
iranyado6 kamat 9,5%-ra valtozott.

Horvatorszag

Aprilis 17-én a Moody’s Investors Service lemindsitette a horvat allamkétvények besorolasat
,,Baa3”-ra a korabbi ,,Baa2”-r6l.

Szlovakia

2009. januar elsejétdl Szlovakia az eur6zona tagjava valt.

Marcius 27-én a Moody’s Investors Service megerdsitette Szlovakia ,,A1” hitelbesorolasat,
mikozben a kilatast pozitivrol stabilra valtoztatta.

Majus 7-én a Fitch Ratings megerdsitette Szlovakia ,,A+” hitelmindsitését, stabil kilatassal.

Szerbia

Marcius 16-an Szerbia és az IMF megallapodott egy 3 milliard eurds (4,1 milliard dollaros)
hitelcsomagrol, amelynek futamideje 2 év. 2008 novemberében Szerbia és az IMF egy 402,5 millio
eurd Osszegll hitel nyUjtasaban egyezett meg; a keret ndvelésére azutan nyilt moéd, hogy Szerbia
koltségvetést érintd kotelezettségvallalasokat tett.

A szerb jegybank a 2008 végi 17,75%-os szintrdl 3 1épésben 14,0%-ra csokkentette az alapkamatot:
januarban 75 bazispontos, aprilisban két izben 100-100 bazispontos kamatcsokkentés tortént.

Montenegro

Aprilis 30-an a Moody’s Investors Service a korabbi ,,Ba2”-rél ,,Ba3”-ra mindsitette le a deviza
kotelezettségek besorolasat.

57



IX. NYERESEG-ELOREJELZES VAGY -BECSLES

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatoban nem tesz kozz¢é nyereség-elorejelzést.
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X. VEZETOK ES ALKALMAZOTTAK

Az OTP Bank Nyrt. mikddése soran maradéktalanul betartja a ra vonatkozd jogszabalyokban,
feliigyeleti rendelkezésekben és Budapesti Ertéktézsde (BET) szabalyzatokban foglaltakat. A Tarsasag
felépitését s mitkodési feltételeit a Kozgytilés altal elfogadott Alapszabaly tartalmazza.

Vezeto testiiletek
IGAZGATOSAG

A Tarsasag ligyvezetd szerve az Igazgatosag. Célkitilizéseiben, tevékenységében kiemelt jelentdségii a
részvényesi érték, az eredményesség ¢€s a hatékonysag ndvelése, a kockdzatok kezelése, a kiilsd
eldirasoknak mindenben maradéktalanul megfelelé miikodés, azaz az iizleti, etikai, és belsé kontroll
politikdk leghatékonyabb érvényesiilésének biztositasa. Hataskorét a hatalyos jogszabalyok, a Bank
Alapszabalya, a kozgy(ilési hatarozatok, valamint az Igazgatdsag ligyrendje szabja meg. Az {ligyrend
tartalmazza az Igazgatosag felépitését, az iilések elOkészitésével, lebonyolitasaval és a hatarozatok
megfogalmazasaval kapcsolatos teendoket és egyéb, az Igazgatésag miikodését érintd kérdéseket. Az
Igazgatosag tagjait a Kozgyllés 6t évre valasztja. Az Igazgatosag tagjaira vonatkoznak mindazok a
kotelezettségek, illetve tiltd szabalyok, amelyeket a Hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol
sz016 1996. CXII. torvény (Hpt.) a vezetd allasu személyekre megallapit. Mivel az Igazgatosag a Bank
iranyitasaban iigyvezeto szerepet tolt be, ezzel 6sszhangban van és a sikeres miikodést 6sztonzi, hogy az
igazgatdsagi tagok személyesen is érdekeltek a Tarsasag eredményes miikodésében. Igy a Kozgyiilés
altal elfogadott opcids részvényvasarlasi programban az Igazgatdsag tagjai is részt vesznek. Emiatt
azonban teljes kortien nem felelhetnek meg a torvényi fliggetlenségi kritériumoknak. Tekintettel
azonban arra, hogy az Igazgatdsagnak fontos szerepe van a management munkajanak ellendrzésében is,
ezért érdemi jelentOsége van annak, hogy az Igazgatdsagban érvényesiil a kiils6 tagok tobbségének elve.
Az Igazgatdsag személyi Osszetétele biztositja, hogy a szakértelem, a tapasztalat és a fentieken tilmend
fiiggetlenség egyforman jelen legyen a dontéshozatali eljarasokban. A Tarsasag {iigyvezetoivel
kapcsolatos munkaltatdi jogokat az Igazgatésag az elndkvezérigazgatd utjan gyakorolja azzal, hogy a
vezérigazgato-helyettesek kinevezéséhez és a kinevezés visszavondsdhoz az Igazgatdsag eldzetes
tajékoztatasa sziikséges. Az elnok-vezérigazgatd hataskorébe tartozik mindazoknak az iigyeknek az
eldontése, amelyeket az Alapszabaly nem utal a Kozgyiilés, illetve az Igazgatdsag hataskorébe.
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1. AZ IGAZGATOSAG TAGJAI

Dr. Csanyi Sandor
elnok-vezérigazgato

Dr. Csanyi Sandor (56) 1974-ben a Pénziigyi és Szamviteli Fdiskolan ilizemgazdasz, 1980-ban a
Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen kozgazdasz diplomat szerzett. Pénziigy szakos kdzgazda,
okleveles arszakértd, bejegyzett konyvvizsgald. Az egyetem utan a Pénziigyminisztérium Bevételi
Foigazgatosagan, illetve a Pénzligyminisztérium Titkarsagan dolgozott, majd osztalyvezetd volt a
Mezbgazdasagi és Elelmiszeripari Minisztériumban 1983-t61 1986-ig. 1986-tol 1989-ig a Magyar Hitel
Bank Rt.-nél foosztalyvezetd. A K&H vezérigazgato-helyettese 1989-92 kozott. 1992-t6l az OTP Bank
legjelentésebb nemzetkdzi kartyatarsasag, a MasterCard eurdpai igazgatdsaganak, valamint alelndke a
Magyar Olaj- és Gazipari Részvénytarsasag (MOL) igazgatosaganak és tarselnoke a Vallalkozok és
Munkaltatok Orszagos Szovetségének (VOSZ).

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. marcius 31-én 200.000 darab volt (kozvetlen és kozvetett
tulajdonaban 1évé OTP részvények darabszama 3.302.000).

Dr. Pongracz Antal
az Igazgatosag alelnéke
vezérigazgato-helyettes, Torzskari Divizio

Dr. Pongracz Antal (63) a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen diplomazott, majd doktori
cimet szerzett 1971-ben. 1969-tdl a Petrolkémiai Beruhazasi Vallalatnal elemz6 kozgazdaszként, majd a
Bevételi Féigazgatdosagon csoportvezetoként dolgozott 1975-ig. 1976-t6l a Pénziigyminisztériumban
kiilonboz6 teriileteken, vezetéként dolgozott. 1986-87-ig az Allami Ifjusagi és Sporthivatal elsd
elndkhelyettese. 1988 és 1990 kozott az OTP Bank elsé vezérigazgato-helyettese. 1991-t61 1994-ig az
Eurépai Kereskedelmi Bank Rt. vezérigazgatoja, majd elnokvezérigazgatdja. 1994 és 1998 kozott a
Szerencsejaték Rt. elndk-vezérigazgatdja, majd 1998-99-ben a Malév Rt. vezérigazgatoja. 2001-t6l az
OTP Bank Torzskari Divizidjanak ligyvezetd igazgatoja, késobb vezérigazgatd-helyettes. 2002-t61 az
OTP Bank Igazgatdsaganak tagja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. marcius 31-én 230.000 darab volt.

Dr. Utassy Laszlo
elnoki tandcsado
OTP Bank Nyrt.

Dr. Utassy Laszl6 (57) az ELTE Jogi Karan diplomazott 1978-ban, majd a Budapesti
Ko6zgazdasagtudomanyi Egyetemen biztositasi szakkozgazdasz diplomat szerzett 1995-ben. Az Allami
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Biztositonal, majd az AB-AEGON Rt.-nél dolgozott kiilonbdzé poziciokban 1978 és 1995 kozétt. 1996
€s 2008 kozott az OTP Garancia Biztositd vezérigazgatdja, majd elndk-vezérigazgatodja. 2001-t61 az
OTP Bank Igazgatosaganak tagja. 2008-t6l az OTP Bank Nyrt. elndki tanacsadoja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. marcius 31-én 250.000 darab volt.

Kiils6 tagok:

Baumstark Mihaly
elnok-vezérigazgato
Csanyi Pincészet Zrt.

Baumstark Mihaly (60) agrarmérnok és agrarkozgazdasz. A Mezdgazdasagi és Elelmiszeripari
Minisztérium alkalmazottja 1978 és 1989 kozott. Tavozasakor a Minisztérium Beruhdzaspolitikai
Osztalyanak helyettes vezetoje, ezt kovetden a Hubertus Rt. ligyvezeto igazgatdja lett, majd 1999-t6l a
Villanyi Boraszat Rt. (jelenleg Csanyi Pincészet Zrt.) vezérigazgato-helyettese, majd elnok-
vezérigazgatdja. 1992 és 1999 kozott az OTP Bank Feliigyel6 Bizottsaganak, majd 1999 ota
Igazgatosaganak kiilsé tagja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. marcius 31-én 50.000 darab volt.

Dr. Biré Tibor
tanszékvezetd
Budapesti Gazdasagi Foiskola

Dr. Bir6o Tibor (57) kozgazdaszként végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. A
Tatabanyai Varosi Tanacs Pénziigyi Osztalyanak vezet6je 1978 és 1982 kozott. 1982 ota foiskolai tanar
a Pénziigyi és Szamviteli Foiskolan, 1992 o6ta tanszékvezetd. Okleveles konyvvizsgald, bejegyzett
konyvszakért6. A Magyar Konyvvizsgaloi Kamara Oktatasi Bizottsaganak tagja. 1992 6ta az OTP Bank
Igazgatosaganak kiilsé tagja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. marcius 31-én 47.000 darab volt.

Braun Péter
villamosmeérnok,
volt vezérigazgato-helyettes, OTP Bank Nyrt.

Braun Péter (73) villamosmérndki diplomat szerzett a Budapesti Miiszaki Egyetemen. 1954 és 1989
kozott a Villamosenergiai Kutatéintézet munkatarsa, tavozasakor féosztalyvezetd. Utdna a K&H Bank
Rt. ligyvezetd igazgatdja, a bank Szamitdstechnikai és Informacidos Kozpontjaban. A GIRO Rt.
Igazgatosaganak tagja, az OTP Bank Nyrt. vezérigazgatd-helyettese 1993-t6l 2001-ig, nyugdijba
vonulasaig. Az OTP Bank Igazgatdsaganak 1997 ota tagja.
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OTP torzsrészvény tulajdona 2009. marcius 31-én 587.905 darab volt.

Dr. Kocsis Istvan
vezérigazgato
BKV Zrt.

Dr. Kocsis Istvan (57) gépészmérnokként végzett a Budapesti Miiszaki Egyetemen, majd itt szerzett
doktori fokozatot 1985-ben. Palyafutasanak allomasai: 1976-1978 BME, Gépészmérnoki Kar,
Gépelemek Tanszék, tanarsegéd; 1978-1979 VEGYTERYV, vezetd tervezd; 1979-1991 BME,
Gépészmérnoki Kar, Gépszerkezettani Intézet, adjunktus; 1985-1991 Gépészmérnoki Kar, Karman
Todor Kollégium, igazgatd (mellékallas); 1991 FEG, Célgépgyar, fomérmok; 1991-1993 Ipari és Ker.
Minisztérium,  fSosztalyvezetd,  helyettes-allamtitkar;  1993-1997  Allami  Vagyonkezel
Részvénytarsasag (AV Rt.), ill. Allami Privatizacios és Vagyonkezelé Rt. (APV Rt.), vezérigazgato-
helyettes, vezérigazgatd; 1998-2000 RWE Energie AG, f6osztalyvezeté (Németorszag); 2000-2001
EMASZ Rt. altalanos igazgato; 2001- 2002 RWE-EnBW Magyarorszag Kft. igazgaté; 2002-2005-ig a
Paksi Atomerémii vezérigazgatoja; 2005-2008 az MVM ZRt. vezérigazgatdja; 2008. szeptember 1-tdl a
Budapesti Kozlekedési Zrt vezérigazgatoja; 1997 6ta az OTP Bank Igazgatosaganak kiils6 tagja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. marcius 31-én 103.500 darab volt.

Dr. Pintér Sandor
elnok-vezérigazgato, CIVIL Biztonsagi Szolgalat Zrt.

Dr. Pintér Sandor (61) 1978-ban a Rendortiszti Foiskolan, majd 1986-ban az Eo6tvés Lorand
Tudomanyegyetem Jogi Karan szerzett diplomat. 1970-t6l a Beliigyminisztérium allomanyaban toltott
be kiilonb6z6 poziciokat, 1996 decemberében orszagos renddr-fokapitanyként vonult nyugdijba. 1998-
2002-ig a Magyar Koztarsasag beliigyminisztere volt. 1997. aprilis 29. és 1998. julius 7. kozott tagja
volt az OTP Bank Igazgatosaganak. 2003-t6l 2006-ig tagja az OTP Bank Feliigyelo Bizottsaganak,
2006. aprilis 28-t6l az OTP Bank Igazgatosaganak tagja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. marcius 31-én 101.350 darab volt.

Dr. Szapary Gyorgy
professzor, Kézép-Europai Egyetem Kozgazdasdagtudomanyi tanszék

Dr. Szapary Gyorgy (70) kdzgazdasz, a Louvain-i Katolikus Egyetemen (Belgium) diplomazott 1961-
ben, majd ugyanott megszerezte a kdzgazdasagtudomanyok doktori cimét 1966-ban. 1965-66-ban az
Eurdpai Bizottsagnal dolgozott. 1966 és 1990 kozott Washingtonban a Nemzetkozi Valutaalapnal
(IMF) elemz6-vezetdelemzo6-igazgatohelyettes, majd 1993-ig Budapesten a Nemzetkézi Valutaalap
magyarorszagi megbizottja. 1993 és 2007 kozott, rovid megszakitassal, amikor mint az MNB elnok
tanacsadoja tevékenykedett, a Magyar Nemzeti Bank alelndke, a Monetaris Tanacs tagja. Jelenleg a
Kozép-Eurdpai Egyetem Kozgazdasagtudomanyi tanszékének vendég professzora. Egy konyv és
szamos cikk szerzdje kozgazdasagi szaklapokban. 2008. aprilis 25-ét0l tagja az OTP Igazgatosaganak.
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OTP torzsrészvény tulajdona 2009. marcius 31-én 0 darab volt.

Dr. Voros Jozsef
professzor, a Pécsi Tudomanyegyetem Gazdasagi Tandcsanak elnéke

Dr. Voros Jozsef (58) 1974-ben szerzett kdzgazdasz diplomat a Budapesti K6zgazdasagtudomanyi
Egyetemen. 1984-ben kandidatusi fokozatot, 1993-ban a kozgazdasagtudomany akadémiai doktor cimet
szerezte meg az MTA-n. 1990-93 kozott a JPTE Kozgazdasagtudomanyi karanak dékanja. 1993-ban
elvégzi a Harvard felsdvezetéi programjat, 1994-t61 a JPTE professzora, 2004-2007 kozott a Pécsi
Tudomanyegyetem altalanos rektorhelyettese, 2007-t61 a GT elndke. 1992. 6ta az OTP Bank
Igazgatosaganak kiils6 tagja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. marcius 31-én 117.200 darab volt.

Az lgazgatosag sziikség szerint, de évente legalabb nyolc alkalommal tart iilést. Az elndk-vezérigazgatd
koteles 0sszehivni az Igazgatdsag iilését akkor is, ha

- igazgatosagi hatarozat rendkiviili igazgatosagi iilésr6l dontott;

- legalabb harom igazgatosagi tag az ok és cél megjelolésével, a napirendi pont meghatarozasaval, a
hozand6 dontésre vonatkozd irasbeli eléterjesztés rendelkezésre bocsatasaval azt irasban kéri;

- aFeliigyeld Bizottsag, vagy a konyvvizsgalo irasban inditvanyozza;

- a Feliigyelet erre kotelezi,

- torvény alapjan rendkiviili kozgytilés 6sszehivasardl kell donteni.

Az Igazgatosag iiléseirdl jegyzokonyv késziil, és hatarozataik dokumentalasra keriilnek.

2. A FELUGYELO BIZOTTSAG

A Bankban a kettds iranyitasi struktirat kovetve, a Tarsasag iigyvezetésének ¢és iizletvitelének
ellendrzését a Feliigyeld Bizottsag latja el. Emiatt — a torvényi el6irdsokkal 6sszhangban — a Feliigyelo
Bizottsag Osszetételében maradéktalanul érvényesiil a fliggetlen tagok tobbségének elve. A bizottsagi
tagokat a Kozgytilés valasztja meg, megbizatasuk harom évre szol. A fiiggetlen feliigyeld bizottsagi
tagok (3 f6) aranya a Feliigyel6 Bizottsag teljes 1étszamara (5 f6) vetitve 60%.

Az érdekkonfliktusok elkeriilése érdekében a Kozgyiilés nem valaszthatja a Feliigyel6 Bizottsag tagjava
az lgazgatosag tagjait és azok kozeli hozzatartozoit. A Feliigyeld Bizottsag dolgozéi tagjanak
jelolésével, visszahivasaval kapcsolatos szabalyokat a Téarsasagnal miikodé Uzemi Tanécs hatdrozza
meg, e tagot a Tarsasag nem tekinti fliggetlennek. A Feliigyeld Bizottsaig maga allapitja meg
igyrendjét, amelyet a Kozgyiilés hagy jova. A Tarsasag belsé ellenOrzési szervezetének a Hpt. altal
meghatarozott keretek kozotti iranyitasa a Feliigyeld Bizottsag feladata. A Feliigyel6 Bizottsag eldzetes
egyetértési jogot gyakorol a belsd ellendrzési szervezet vezet6i és alkalmazottai munkaviszonyanak
Iétesitésével, megsziintetésével, dijazasuk megallapitasaval kapcsolatos dontéseknél.

63



Az OTP Bank Nyrt. Feliigyel6 Bizottsaganak tagjai

Tolnay Tibor
a Feliigyel6 Bizottsdg elnoke
elnok-vezérigazgato, Magyar Epité Zrt.

Tolnay Tibor (58) épitészként végzett a Budapesti Miiszaki Egyetemen, masodik diplomat a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett. 1992-ben kinevezték a Magyar Epité Rt.
vezérigazgatojava. 1992 6ta az OTP Bank Feliigyel6 Bizottsdganak elndke. 2007. aprilis 27-t61 az Audit
Bizottsag tagja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. marcius 31-én 80.580 darab volt.
Dr. Horvath Gabor
tigyved

Dr. Horvath Gabor (53) Budapesten, az ELTE Allam-és Jogtudoméanyi Karan szerzett diplomat. 1983-
t6] az Allami Fejlesztési Banknal dolgozott. 1986-t61 tigyvéd. 1990-t81 sajat tigyvédi irodat vezet. F6
tevékenységi kore a vallalatfinanszirozas €s a corporate governance. 1999 o6ta tagja a MOL Nyrt.
Igazgatosaganak, 1995 ota pedig az OTP Bank Feliigyel Bizottsaganak. 2007. aprilis 27-t61 az OTP
Bank Nyrt. Feliigyel6 Bizottsag alelnoke és Audit Bizottsaganak elnoke.

2009. marcius 31-én 10.000 db OTP torzsrészvény volt a tulajdonaban.
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Jean-Francois Lemoux
vezérigazgato, Groupama International SA

Jean-Francois Lemoux (61) miutan a ‘Hautes Etudes Commerciales’ (HEC) fdiskolan diplomat szerzett,
1971-ben a VIA Assurances Csoportnal kezdte palyajat, ahol el6szor marketing igazgatoként, majd
management controllerként, végiil értékesitési és életbiztositasi Igazgatoként dolgozott. 1988-ban keriilt
az Athena Csoporthoz, ahol eldszor a Proxima, a csoport ¢letbiztositdsokra szakosodott
leanyvallalatanak vezérigazgatdjaként, majd 1990-t6l 1998-ig PFA Vie vezérigazgatdjaként dolgozott
¢és a Csoport iranyitd bizottsaganak is tagja lett. 1998-ban, amikor a Groupama felvasarolta a GAN-t, a
GAN SA Ugyvivé Testiiletébe (Management Board) nevezték ki az iigynokokon és brokeren keresztiil
folytatott élet- ¢és nem-élet biztositasi tevékenységi teriilet irdnyitasanak feladataval. 2000
szeptemberében a Groupama-Gan 1j szervezeti felépitésének megfeleléen, a nem-élet biztositasi
részlegek és az értékesitési halozatok irdnyitasat is atvette. 2003. juliusi kinevezése 6ta a Groupama
International vezérigazgatdjaként dolgozik. 2008. aprilis 25-ét61 az OTP Feliigyel6 Bizottsaganak tagja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. marcius 31-én 0 darab volt.

Kovacs Antal
vezérigazgato-helyettes, Retail Divizio
OTP Bank Nyrt.

Kovacs Antal (56) 1985-ben a Budapesti Koézgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett kozgazdasz
diplomat. Szakmai palyafutasat 1990-ben a Kereskedelmi és Hitelbank Nagyatadi fidkjaban kezdte,
ahol 1993-95-ig fiokigazgatoként dolgozott. 1995-t61 az OTP Bank munkatarsa, elébb megyei igazgato,
Nemzetkozi Bankarképzé Kozpont, illetve a World Trade Institute tanfolyamain bovitette. 2004-t61
tagja az OTP Bank Feliigyel6 Bizottsaganak.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. marcius 31-én 33.000 darab volt.

Michnai Andras
igazgaté, Compliance Onallé Féosztaly
OTP Bank Nyrt.

Michnai Andras (54) az OTP Bank alkalmazottainak képviseldje, a Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan
szerzett diplomat. 1974 6ta a Bank alkalmazottja és 1981-ig a fiokhalozataban dolgozott kiilonb6zo
beosztasokban. 1981-t6l a kdzponti haldzatiranyitasi teriileten instruktori munkakdrt latott el, majd a
halozatban kertileti igazgato helyettesi illetve igazgatoi feladatra kapott megbizast. 1994-t61 iigyvezetd
igazgatod helyettesként a halozati teriilet kozponti iranyitasaban miikodott kozre. 2005 6ta a Bank
Compliance Onélld Fdosztalyat vezeti. Szakmai ismereteit a PSZF masoddiplomaval bdvitette,
bejegyzett adoszakértd. 2008. aprilis 25-étdl tagja az OTP Feliigyel6 Bizottsaganak.
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OTP torzsrészvény tulajdona 2009. marcius 31-én 15.600 darab volt.
Nagy Csaba

Kiilsé tag

Peénziigyminisztérium

Nagy Csaba (33) kozgazdaszként végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. Jelenleg a
Pénziigyminisztérium kabinetfénoke. 2009. aprilis 24-étdl tagja a Feliigyel6 Bizottsagnak.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. majus 21-én 2.500 darab volt.

A Feliigyel6 Bizottsag évente legalabb hat alkalommal tart {ilést. A Feliigyeld Bizottsag iilését 0ssze
kell hivni akkor is, ha azt az FB egy tagja, vagy az IG legalabb két tagja, vagy a konyvvizsgalo irasban
kéri az ok és a cél megjeldlésével. A Feliigyeld Bizottsag iiléseirdl jegyzokonyv késziil, és hatarozataik
dokumentalasra kertilnek.

3. AZ AUDIT BIZOTTSAG

Az Audit Bizottsag az OTP Bank Nyrt. Feliigyel6 Bizottsaganak munkajat segité véleményezo, értékeld
¢s javaslattevé funkciokat gyakorlo testiilet. Az Audit Bizottsag hataskorét a hatalyos jogszabalyok, a
Bank Alapszabalya, a kozgytilési hatarozatok, valamint az {igyrendje szabja meg. F6 feladatai kozé
tartozik:

a szamviteli térvény szerinti beszamol6 véleményezése;

- a konyvvizsgaloval megkotendd szerzodés elokészitése, kapcsolattartas a konyvvizsgaloval, ennek
keretében a kdnyvvizsgaloval szembeni szakmai kovetelmények és Osszeférhetetlenségi eldirasok
érvényre juttatasanak figyelemmel kisérése;

- sziikség esetén a Feliigyel6 Bizottsag szamara intézkedések megtételére valé javaslattétel;

- a Feliigyel6 Bizottsag munkajanak segitése a pénziigyi beszamolasi rendszer megfelel6 ellendrzése
érdekében, ennek keretében a pénziigyi beszamolasi rendszer milkodésének értékelése és
javaslattétel a szlikséges intézkedések megtételére.

Az Audit Bizottsag egyes funkcioit, feladatait a pénziigyi intézményekre iranyado szabalyozas szerint a
Feliigyelé Bizottsag, illetve a Hpt. altal az iranyitasa ala rendelt fiiggetlen bels6 ellendrzési apparatus
latja el. A tobbi bizottsag feladatait a Tarsasag Szervezeti és Miikodési Szabalyzata szerint 1étrehozhatd
és létrehozott bizottsagok latjak el.

Az Audit Bizottsag harom fébdl all, tagjait a Kozgytilés a Feliigyel6 Bizottsag fiiggetlen tagjai koziil
valasztotta. Az Audit Bizottsag tagjai koziil elnokot valaszt.
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Az Audit Bizottsag sziikség szerint, de évente legalabb négy alkalommal {ilésezik. Az Audit Bizottsag
iilését a bizottsag elndke hivja 6ssze az ok és a cél megjelolésével, valamint a bizottsdg barmely tagja
irasban kérheti az elnoktol.

Az OTP Bank Nyrt. Audit Bizottsaganak tagjai
Dr. Horvath Gabor

az Audit Bizottsag elnoke

tigyved

Dr. Horvath Gabor (53) Budapesten, az ELTE Allam-és Jogtudomanyi Karan szerzett diplomat. 1983-
t6l az Allami Fejlesztési Banknal dolgozott. 1986-t61 ligyvéd. 1990-t81 sajat ligyvédi irodat vezet. F6
tevékenységi kore a vallalatfinanszirozas és a corporate governance. 1999 o6ta tagja a MOL Nyrt.
Igazgatosaganak, 1995 6ta pedig az OTP Bank Feliigyelé Bizottsdganak. 2007. aprilis 27-t6l az OTP
Bank Nyrt. Feliigyelo Bizottsag alelnoke és Audit Bizottsaganak elnoke.

2009. marcius 31-én 10.000 db OTP torzsrészvény volt a tulajdonaban.

Tolnay Tibor
elnok-vezérigazgato
Magyar Epité Zrt.

Tolnay Tibor (58) épitészként végzett a Budapesti Miiszaki Egyetemen, masodik diplomat a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett. 1992-ben kinevezték a Magyar Epité Rt.
vezérigazgatojava. 1992 ota az OTP Bank Feliigyeld Bizottsaganak elndke. 2007. aprilis 27-t6] az Audit
Bizottsag tagja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. marcius 31-én 80.580 darab volt.

Jean-Francois Lemoux
vezérigazgato, Groupama International SA

Jean-Francois Lemoux (61) miutan a ‘Hautes Etudes Commerciales’ (HEC) f6iskolan diplomat szerzett,
1971-ben a VIA Assurances Csoportnal kezdte palyajat, ahol el6szor marketing igazgatoként, majd
management controllerként, végiil értékesitési és €letbiztositasi [gazgatoként dolgozott. 1988-ban keriilt
az Athena Csoporthoz, ahol elészor a Proxima, a csoport ¢letbiztositasokra szakosodott
ledanyvallalatanak vezérigazgatdjaként, majd 1990-t6l 1998-ig PFA Vie vezérigazgatojaként dolgozott
¢€s a Csoport iranyitod bizottsdganak is tagja lett. 1998-ban, amikor a Groupama felvasarolta a GAN-t, a
GAN SA Ugyvivé Testiiletébe (Management Board) nevezték ki az iigynokokon és brokeren keresztiil
folytatott ¢let- és mnem-élet biztositasi tevékenységi teriilet iranyitasanak feladataval. 2000
szeptemberében a Groupama-Gan 0j szervezeti felépitésének megfeleléen, a nem-élet biztositasi
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részlegek és az értékesitési halozatok iranyitasat is atvette. 2003. juliusi kinevezése o6ta a Groupama
International vezérigazgatojaként dolgozik. 2008. aprilis 25-ét61 az OTP Feliigyel6 Bizottsaganak tagja.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. marcius 31-én 0 darab volt.

Nagy Csaba
Kiilsé tag
Pénziigyminisztérium

Nagy Csaba (33) kozgazdaszként végzett a Budapesti Kozgazdasdgtudomanyi Egyetemen. Jelenleg a
Pénziigyminisztérium kabinetfonoke. 2009. aprilis 24-¢t6l tagja a Felligyelé Bizottsagnak.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. majus 21-én 2.500 darab volt.
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4. AzZUGYVEZETES

A Bank napi lzletmenetét az elndk-vezérigazgatd iranyitja, akinek a munkajat hat vezérigazgato-
helyettes tamogatja. Az alabbi tdblazat a Bank jelenlegi tigyvezetésének azon tagjait tartalmazza, akik
nem tagjai a fentebb emlitett [gazgatosagnak:

Dr. Gresa Istvan
vezérigazgato-helyettes

Hitelengedelyezési és Kockazatkezelési Divizio

Dr. Gresa Istvan (55) a Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan diplomazott 1974-ben, majd a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett okleveles kozgazda diplomat 1980-ban. A
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen 1983-ban lett egyetemi doktor. 1989 o6ta dolgozik a
bankszektorban. 1989 és 1993 kozott Budapest Bank Rt. zalaegerszegi fiokigazgatojaként dolgozott.
1993-t61 az OTP Bank Zala Megyei Igazgatésaganak megyei igazgatdja, majd 1998-t6l ligyvezetd

crcr

Bank vezérigazgatohelyettese, a Hitelengedélyezési és Kockazatkezelési Divizid vezetdje.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. marcius 31-én 63.758 darab volt.

Takats Akos
vezérigazgato-helyettes
IT és Bankiizemi Divizio

Takats Akos (48) a Kertészeti és Elelmiszeripari Egyetemen diplomazott 1982-ben, majd ugyanitt
szerzett okleveles mérndk diplomat 1985-ben. 1987 ota dolgozik a bankszektorban. 1989 és 1993 kozott
az Investbank Rt.-nél rendszergazdaként dolgozott. 1993-t61 az OTP Bank Nyrt. féosztalyvezetd-
helyettese, majd 1995-t6] ligyvezetd igazgatoként a hitelintézet IT Fejlesztési Igazgatosaganak vezetdje
volt. 2006. oktober 1-jétél az OTP Bank vezérigazgatohelyettese, az IT és Bankiizemi Divizio vezetdje.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. marcius 31-én 153.347 darab volt.

Wolf Laszlo
vezérigazgato-helyettes
Kereskedelmi Banki Divizio

Wolf Laszlo (48) 1983-ban végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. A diploma
megszerzése utan a Magyar Nemzeti Bank Bankkapcsolatok Féosztalyan dolgozott 8 évig, majd a BNP-
KH-Dresdner Bank treasury vezetdje volt 1991-93 kozott. 1993 aprilisatél az OTP Bank Treasury
Igazgatosaganak ligyvezetd igazgatdja, majd 1994-t6]1 a Kereskedelmi Banki Divizid vezérigazgato-
helyettese.

OTP torzsrészvény tulajdona 2009. marcius 31-én 717.640 darab volt.
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Bencsik Laszlé
vezérigazgato-helyettes
Stratégiai és Pénziigyi Divizio

Bencsik Laszlo kozgazdasz, tanulmanyait a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen és az
INSEAD MBA programjan folytatta. Szakmai palyafutasat nemzetk6zi tanacsadd cégeknél kezdte.
Uzleti stratégidk és racionalizalasi programok kidolgozasaval és megvaldsitasaval foglalkozott,
elsddlegesen a pénzintézeti és biztositasi szektorban Magyarorszagon illetve tobb mdas eurdpai
orszagban. A 39 éves szakember 2003-t6l 2009. julius 31-ig az OTP Bank Nyrt. {igyvezetd igazgatoja,
egyben iranyitdja a stratégiai és pénziigyi divizid controlling és tervezési szakteriiletének, a
Bankiizemgazdasagi Igazgatosagnak. 2009. augusztus 1-jét6l az OTP Bank Nyrt. Stratégiai és
Pénziigyi Divizidjanak vezetdje vezérigazgatd-helyettesként.
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XI. OSSZEFERHETETLENSEG

A Kibocsatd igazgatasi, iranyitd és feliigyeld szerveiben tisztséget betoltd személyek altal a Kibocsato
szamara végzett feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai kozott a Kibocsatod
tudomasa szerint nem all fenn 6sszeférhetetlenség.
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XII. A BANK TULAJDONOSI SZERKEZETE

2007. aprilis 21-én a szavazatelsObbségi részvény megsziintetésérdl szolo torvény (2007. évi XXVI. tv)
hatalyba Iépett. Ennek alapjan az OTP Bank Nyrt. Alapszabalydban az allami szavazatelsobbségi
részvényre vonatkozo rendelkezések megsziintek, az egy darab 1.000 Ft névértékli szavazatelsébbségi
részvény atalakult 10 darab 100 Ft névértéki torzsrészvénnyé. Ezaltal a Bank jegyzett tokéje
280.000.010 darab, egyenként 100 forint névértékii torzsrészvénybdol all.

Tulajdonosi struktira — a Bank vezetésének informacioja szerint — 2009. marcius 31-én

Tulajdonos Tulajdon a jegyzett toke
%-aban (tulajdoni hanyad)

Belfoldi intézményi/tarsasag 6,1%
Kiilfoldi intézményi/tarsasag 63,0%
Belfoldi maganszemély 16,1%
Kiilféldi maganszemély 0,2%
Munkavallalok/vezeto tisztségviselok 2,0%

Sajat tulajdon 10,7%
Allamhéztartas 0,5%
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények 1,5%
Osszesen 100,0%

Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok bemutatasa, a 2009. marcius 31-i allapot szerint

Név Részvény db Részesedés Szavazat arany
Artio Global Management 26.131.445 9,33% 10,45%
LLC
Megdet, Timur és Ruszlan 23.615.619 8,43% 9,44%
Rahimkulov
Groupama Csoport 22.400.000 8,00% 8,96%

Az OTP Bank Nyrt.-nek nincs tudomasa arrél, hogy a Bank tulajdonosi szerkezetében jelentds valtozas
tortént volna a 2009. marcius 31-i allapothoz képest az Alaptajékoztato alairasanak idopontjaig.

Az Artio Global — szavazati jogok révén — fennalldo befolyasa 2009. julius 28-aval 5 szazalék ala
csokkent. Az Artio Global OTP Bankban fennalld befolyasa ezzel 4,96%-0s mértékire csokkent
(13.662.686 darab torzsrészvény és 440.321 darab GDR).
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XIII. A KIBOCSATO ESZKOZEIRE, FORRASAIRA,
PENZUGYI HELYZETERE VONATKOZO
INFORMA CIOK®

A jelenlegi fejezetben kozolt adatok, elemzések a nemzetkdzi pénziigyi beszamolo készitési standardok
szerint (IFRS) készitett és a 2007. valamint 2008. évi auditalt beszamol6 alapjan késziiltek, kivéve a 2.3
,, T 0keellatottsag, tokemegfelelés” részt, amely a 2008. évi Magyar Szamviteli Szabalyok alapjan
késziilt adatok alapjan késziilt.

Az e fejezetben kozolt informaciok hilen mutatjak be az OTP Bank Nyrt., illetve az OTP Csoport
pénziigyi helyzetét. Az Alaptajékoztatd alairasaig a Kibocsatd pénziigyi helyzetében jelentOs valtozas
nem kovetkezett be.

1. AZ OTP BANK KONSZOLIDALT PENZUGYI EREDMENYEI

1.1. Konszolidalt mérleg

A konszern 2008. december 31-i mérlegféosszege 9.379,4 milliard forint, amely 10,8%-kal, 917,6
milliard forinttal magasabb, mint az el6z6 év végi. A Bank konszolidalt sajat t6kéje 1.049,0 milliard
forint volt, ez 153,4 milliard forinttal, 17,1%-kal haladta meg az el6z6 évit és 35,8%-kal magasabb,
mint a Bank nem konszolidalt sajat tokéje.

A konszolidalt sajat toke mérlegfodsszeghez viszonyitott aranya a 2007. év végi 10,6%-rol 11,2%-ra
valtozott. Az OTP részvények konyv szerinti értéke (BVPS) 2008. december 31-én 3.746 forint volt,
ami 548 forinttal tobb az el6z06 év véginél.

Az OTP Bank konszolidalt mérlege

2007. dec. 31. 2008. dec. 31. Viltozas
milli¢ Ft millié Ft milli¢ Ft %

Pénztarak, betétszamlak, elszamolasok az 353243 348,849 4394 10%
MNB-vel

Bankkozi kihelyezések, kdvetelések (nettd) 654.788 593.542 -61.246 -9,4%
Pénziigyi eszkoz0k valos értéken az 285.895 129.332 -156.563 -54.8%
eredménykimutatasban atvezetve

Ertékesithetd értékpapirok 473.925 481.257 7.332 1,5%
Hitelek (bruttd) 5.761.095 6.996.562 1,235.467 21,4%
Hitelek értékvesztése -178.658 -270.680 -92.022 51,5%
Hitelek (netto) 5.582.437 6.725.882 1.143.445 20,5%
Kamatkovetelések 63.459 87.793 24.334 38.3%

3 Jelen fejezet pénziigyi elemzéseit a Kibocsaté maga készitette, a Kibocsato Vezetéségének értékelését mutatja be.
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Részvények és részesedések 9.892 10.467 575 5,8%
Lejaratig tartando értékpapirok 317.557 321.733 4.167 1,3%
Targyi eszk6zok és immateridlis javak nettd 541.909 469.701 -72.208 -13,3%
értéke

Egyéb eszkdzok 178.769 206.592 27.823 15,6
Eszk6z0k 0sszesen 8.461.874 9.379.436 917.562 10,8%
Hitelintézetekkel és a MNB-vel szembeni 798.154 842.867 44.713 5,6%
kotelezettségek

Ugyfelek betétei 5.038.372 5.219.226 180.854 3,6%
Kibocsatott értékpapirok 985.265 1.526.639 541.374 54,9%
Kamattartozasok 60.153 99.141 38.988 64,8%
Egyéb kotelezettségek 383.189 326.444 -56.745 -14,8%
Alarendelt és jarulékos kolesontoke 301.164 316.148 14.984 5,0%
Kotelezettségek 6sszesen 7.566.297 8.330.465 764.168 10,1%
Sajat toke 895.577 1.048.971 153.394 17,1%
Forrasok 0sszesen 8.461.874 9.379.436 917.562 10,8%

Eszkoz oldalon a pénztarak, betétszamlak, elszamolasok az MNB-vel 1,2%-kal voltak alacsonyabbak,
mint egy évvel korabban. A bankkozi kihelyezések, kovetelések 2007. december vége ota 9,4%-kal
csokkentek és allomanyuk 593,5 milliard forintot ért el 2008. december 31-én.

A pénziigyi eszkozok valos értéken az eredménykimutatasban atvezetve egy év alatt 156,6 milliard
forinttal csokkent, allomanyuk év végén 129,3 milliard forintot ért el.

Az értékesithetd értékpapirok allomanya az év soran 1,5%-kal, 481,3 milliard forintra nétt.

Az iigyfélhitelek nettd allomanya az értékvesztés levonasa utan 20,6%-kal, a 2007. december 31-i
5.582,4 milliard forintrél 6.730,2 milliard forintra nétt. A nettd hitelek az Osszes eszkoz 71,7%-at
képviselték 2008. december 31-én. A konszolidalt brutto tigyfélhitel-allomany 21,5%-kal novekedve
7.000,9 milliard forintot ért el 2008 végén. Az Gsszevont hitelallomany 43,8%-at (3.554,2 milliard
forint) a Bank kiilfoldi lednyvallalatai nyujtottak 2008. december 31-én.

Az Osszes hitelbdl a retail hitelek 60,7%-kal (4.249,9 milliard forint, éves valtozas +31,6%), a corporate
hitelek 33,7%-kal (2.361,9 milliard forint, +7,8%), illetve a gépjarmifinanszirozasi hitelek 5,6%-kal
(390 milliard forint, +15,9%) részesedtek. A retail hiteleken beliil a lakds- és jelzaloghitelek 2.707.4
milliard forintot (éves valtozas +35,4%), a fogyasztasi hitelek 1.148,0 milliard forintot (éves valtozas
+19,1%) képviseltek.

A brutto hitelallomany éves novekedési liteme a romaniai OBR-nél (+50,5%), a szerb (+49,6%) ¢€s az
ukran leanybanknal (+43,9%) volt a legdinamikusabb. A hitelallomany névekményébdl az OTP Bank
magyarorszagi alaptevékenysége (+270,1 milliard forint), a DSK Csoport (+235,1 milliard forint), és az
ukran CJSC (+233,1 milliard forint) részesedett a legnagyobb mértékben.

Konszolidalt brutto hitelek

2007.12.31 2008.12.31 Milli6é Ft %
OTP Core 3.078.806 3.348.950 270.144 8.8%
OTP Bank Russia 304.410 383.118 78.708 25.9%
CJSC OTP Bank 530.659 763.758 233.099 43.9%
DSK Group 779.835 1.014.894 235.059 30.1%
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OBR 210.520 316.809 106.289 50.5%
OTP banka Serbija 63.306 04.744 31.438 49.7%
OBH 248. 819 309.567 60.743 24.4%
OBS 232286 314.422 82.136 35.4%
CKB 183.497 249344 65.837 35.9%
Merkantl — Bank & 273.286 323.202 49916 18.3%
Merkantil Car (6sszevont)

Osszesen 5.905.424 7.118.798 1213374

Konszolidalt 5.755.520 700.849 1245329 21,6%

A hitelallomany dinamikus novekedése mellett a hitelallomany minésége romlott, a problémas hitelek
aranya 5,4% volt 2008 végén az el6z6 év végi 4,2%-kal szemben. Az Gsszevont problémas allomany
55,0%-a volt a Bank kiilfoldi leanyai mérlegében.

A konszolidalt brutto hitelallomany megoszlasa mindsitési kategoriankeént

.2007. december 31. 2008. december 31. Valtozas

millié Ft | részarany millié Ft % részarany

Problémamentes 4.983.954 86,5% 5.971.837 85,3% 987.883 19,8% -1,2%
Mindsitett 777.140 13,5% 1.029.012. 14,7% 251.871 32,4% 1,2%
Kiilon figyelendd 533.425 9,3% 649.827 9,3% 116.402 21,8% 0,0%
Problémas 243.715 4,2% 379.184 5,4% 135.469 55,6% 1,2%
Atlag alatti 53.765 0,9% 104.504 1,5% 50.739 94,4% 0,6%
Kétes 70.253 1,2% 99.951 1,4% 29.699 42,3% 0,2%
Rossz 119.697 2,1% 174.729 2,5% 55.031 46,0% 0,4%
Osszesen 5.761.094 | 100,0% 7.000.849 100,0% 1.239.755 | 21,5%

Az IFRS konszolidalt céltartalék/értékvesztés allomany 270,7 milliard forint volt, ebbdl a mindsitett

allomanyra vonatkozott 257,7 milliard forint,

ami

24,8%-0s

tartalékkal valo fedezettséget

eredményezett. Ezen beliil a 379,2 milliard forint problémas hitel fedezetére rendelkezésre allo 242,1
milliard forint értékvesztés allomany 63,8%-o0s fedezettséget jelentett (el6z6 évben 61,9%).

A mindsitett vigyfélkintléviségek tartalékkal valo fedezettsége
2007. december 31. 2008. december 31 Valtozas

Mingsitett allomany (millié Ft) 777.140 1.029.012 32,4%
Ertékvesztés, céltartalék (millié Ft) 165.725 257.660 55,5%
Fedezettség 21,3% 25,0% 3,7%
Problémas allomany (NPL) (milli6 Ft) 243.715 379.184 55,6%
Ertékvesztés, céltartalék (millié Ft) 150.827 242.064 60,5%
Fedezettség 61,9% 63,8%% 2,0%
Osszes céltartalék hitelekre 178.658 270.679 51,5%
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A lejaratig tartand6 értékpapirok allomanya 1,3%-kal béviilt 2008 soran, allomanya 321,7 milliard
forintot ért el december 31-én. A Bank értékpapir portfolidja gyakorlatilag nem tartalmazott sem
strukturalt termékeket, sem jelentOs arfolyamkockazatot hordozoé befektetéseket.

Forras oldalon az iigyfelek betéteinek allomanya 2008. december 31-én 5.219,2 milliard forint volt, ez
3,6%-kal, 180,9 milliard forinttal magasabb, mint egy évvel kordbban. Az Osszevont betétallomany
38,2%-at a kiilfoldi leanybankok adtak. Ugyfélbetét allomanyuk 1,9%-kal ndvekedve 2.006,5 milliard
forintot ért el 2008 végén.

Az tgyfélbetétek 73%-a a retail, 27%-a a vallalkozdi és dnkormanyzati ligyfelektdl szarmazott, a retail
betétek részesedése az Gsszes ligyfélbetétbol 4%-ponttal nétt 2007. december 31-hez képest. A betétek
allomanyanak 180,9 milliard forintos névekedéséhez legnagyobb mértékben az OTP Core (+158.,4
milliard forint), és a DSK (+72,6 milliard forint) jarult hozza, a legdinamikusabb betétnovekedés a
szlovak (+15,7%) és a bolgar (+11,2%) lednybanknal volt. Az orosz, ukran, szerb és montenegroi
leanybank betétallomanya csokkent.

Konszolidalt betétallomany
2007.12.31 2008.12.31 Milli6 Ft %

OTP Core 3.086.052 3.244.482 158.430 5,1%
OTP Bank Russia 291.154 224.152 -67.002 -23,0%
CJSC OTP Bank 172.264 169.888 -2.376 -1,4%
DSK Group 650.325 722.880 72.555 11,2%
OBR 70.736 72.206 1.469 2,1%
OTP banka Serbija 38.114 33.906 -4.208 -11,0%
OBH 307.540 315.253 7.712 2,5%
OBS 227.126 262.787 35.661 15,7%
CKB 211.109 205.410 -5.699 -2,7%
Merkantil Bank és

Merkantil Car (8sszevont) 6.746 8118 1372 20,3%
Konszolidalt 5.038.372 5.219.226 180.854 3,6%

A kibocsatott értékpapirok allomanya 54,9%-os éves novekedéssel 1.526,6 milliard forintra
emelkedett. 2008-ban 1 millidrd eur6 névértékben keriilt kibocsatasra 2 éves futamidejli jelzaloglevél,
ill. 500 milli6 eur6 névértéken bocsatott ki az OTP Bank 3 éves futamidejii kotvényeket. A drasztikusan
romlo6 tékepiaci kondiciok miatt 2008 masodik felétdl csak belfoldi kdtvénykibocsatasra keriilt sor. Az
alarendelt és jarulékos kolcsontoke allomanya 5,0%-kal, 316,1 milliard forintra nétt.

1.2. Konszolidalt eredmény

Az OTP Bank 2008. évi auditalt konszolidalt, IFRS szerinti ad6zott eredménye 241,1 milliard forint
volt, ami 32,5 milliard forinttal, azaz 15,6%-kal haladta meg a 2007. évi adatat. A konszolidalt adozas
elotti eredmény ennél kisebb mértékben, 10,2%-kal novekedett 2008-ban és 274,4 milliard forintot ért
el. Az eredmény alakuldsaban jelentds szerepet jatszott az OTP Garancia Biztositd értékesitésének
egyszeri 117,3 milliard forintos — koltségekkel és adokkal csokkentett — nettd bevétele, illetve a szerb és
ukran leanyvallalat esetében elszamolt 93,6 milliard forintos goodwill értékvesztés. Az emlitett egyszeri
tételekkel, illetve a stratégiai nyitott pozicion elszenvedett 4,7 millidrd forintos veszteséggel, valamint a
kapott osztalékkal és véglegesen atvett pénzeszkozokkel korrigalt konszolidalt adozott eredmény 218,7
milliard forint, ami 5,0%-kal haladja meg a 2007. évit.
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Az OTP Bank konszoliddlt eredménye *
2007 2008 Valtozas

millio Ft millio Ft milli6 Ft %
Netté kamatbevétel 438.436 515.900 77.464 17,7%
Céltartalék képzés a varhato hitelezési
¢s kihelyezési veszteségekre 42.084 108.043 65.958 156,7%
Netté kamatbevétel a varhatdo hitelezési és 380.639 439.885 59.246 15,5%
kihelyezési veszteségekre képzett céltartalékok
elszamolasa utan
Netto dijak és jutalékok 133.009 140.623 7.614 5,7%
Nett6 devizaarfolyam nyereség és veszteség 16.992 44.393 27.401 161,3%
Netto értékpapir arfolyamnyereség és veszteség 5.085 -1.096 -6.181 -%
Ingatlantranzakciok nyeresége és vesztesége 1.371 1.807 436 31,8%
Osztalékbevétel  és  tarsult  vallalkozasok 993 2.466 1.473 148.3%
eredménye
Biztositasi dijbevétel 83.591 60.432 23.159 27,7%
Egyéb bevételek 40.067 27.801 12.266 30,61%
Nem kamatjellegii bevételek 452.850 576.349 123.499 27,27%
Személyi jellegti raforditasok 147.831 167.461 19.630 13,27%
Ertékcsokkenés 35.627 132.201 96.574 271%
Biztositasi raforditasok 69.204 47.178 22.026 31,8%
Egyéb raforditasok 57.801 66.192 8.391 14,5%
Nem kamatjellegii raforditasok 452.850 576.349 123.499 27,27%
Adozas elotti eredmény 248.952 274.367 25.415 10,2%
Tarsasagi ado 40.404 33.299 7.105 17,5%
Adoézas utani eredmény 208.548 241.068 32.520 15,5%
Kisebbségi részesedés 340 596 256 75%
Nettd eredmény 208.548 241.068 32.520 15,6%

A swap tigyletek nem kamatjellegii eredményével korrigalt netté kamatbevétel 515,9 milliard forintot
ért el, ami 17,7%-kal haladja meg a 2007. évit. A periddus végi adatok alapjan szamitott atlagos
mérlegféosszegre (8.920,7 milliard forint) juté kamatmarzs 2008. évben 5,78%, ami 15 bazisponttal
magasabb, mint 2007-ben.

A korrigalt nem kamatjellegii bevételek 14,0%-kal novekedve 217,5 milliard forintot értek el 2008-ban.
A nettd dijak és jutalékok Osszege 140,6 milliard forint volt, ami 5,7%-0s ndvekedés 2007-hez
viszonyitva. Az értékpapir-kereskedelem nettdé arfolyameredménye — swap ligyletek nélkiil — 1,1
milliard forint arfolyamveszteség volt, szemben a 2007. évi 5,1 milliard forintos arfolyamnyereséggel.
A nett6 devizaarfolyam-nyereség swap tligyletek nélkiil 44,4 milliard forintot tett ki, szemben a 2007.
évi 17,0 milliard forintos nyereséggel. A nettd biztositasi eredmény 13,3 millidrd forintot ért el. Az
egyeb nem kamatjellegi bevételek 19,5 milliard forintot értek el, ami 8,8%-kal alacsonyabb, mint egy
évvel korabban.

A céltartalékképzés hitelekre és hitelezési veszteségekre 108,0 milliard forint volt. Az atlagos bruttd
hitelallomanyra jutod céltartalékképzés 1,69%-0s volt, szemben a 2007. évi 0,82%-kal. A kockazati

* Az adatok eltérnek az auditalt szamoktol, mivel kontrolling szemléletben késziiltek.
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koltségszint megduplazodasa a jelentésen romld makrogazdasagi kornyezet és szamos helyi deviza
jelentds leértékelodése miatti Ovatos, eldretekintd céltartalékképzés kovetkezménye. Az egyéb
kockazati koltség 10,5 milliard forint volt szemben a 2007. évi 7,4 milliard forinttal. A Bankcsoport
nettd dijakkal és nettd biztositasi dijbevétellel, valamint nettdé egyéb bevétellel szamitott, akviziciok
el6tti céltartalék felszabaditassal csokkentett Osszes bevétele 732,5 milliard forint volt, 16,4%-kal tobb
mint az el6z6 évben. Az dsszes bevételbdl a nem kamatjellegli bevételek aranya 2008-ban 29,6% volt,
ami 0,7%-ponttal alacsonyabb az el6z6 évinél. A 363,7 milliard forintot kitevé miikddési koltségek
9,8%-kal haladtak meg a 2007. évit. Ezen beliil a konszolidalt személyi jellegi raforditasok 13,3%-kal
voltak magasabbak, mint egy évvel korabban és 167,5 milliard forintot tettek ki.

Az értékcsokkenés 2007. évhez viszonyitva 3,0 milliard forinttal, 38,6 milliard forintra nétt. Az egyéb
nem kamatjellegli raforditasok 6,7%-kal 157,6 milliard forintra ndvekedtek. 2008. évben a nem
tarsasagi adok 30,0 milliard forint kiadast jelentettek, 0,7 milliadrd forinttal, 2,3%-kal kevesebbet, mint
2007-ben. Ezen beliil 5,7 milliard forint 6sszegben kertilt sor a hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok
kiilonadoja (jaradékadod/banki kiilonado) elszamolasara az egyéb raforditasok kozott (2007-ben: 6,5
milliard forint).

A Bank 2008. évi kiadas/bevétel mutatdja 49,6% volt, 297 bazisponttal alacsonyabb a 2007. évinél. A
konszolidalt atlagos eszkoz ardnyos megtériilés (ROAA) 2,45%-ot ért el (2007-ben 2,68%), mig a
konszolidalt atlagos sajat toke aranyos megtériilés (ROAE) 22,5%-ot mutat, ami 2,2%-ponttal kisebb,
mint az egy évvel korabbi. Az egy torzsrészvényre jutd alap nettdé eredmény (alap EPS) 941 forintot tett
ki (2007-ben: 797 forint), a higitott EPS 938 forint volt 2008-ban (2007: 795 forint).

2. AZ OTP BANK MAGYARORSZAGI ALAPTEVEKENYSEGENEK® EREDMENYEI
2.1. Mérleg

Az adatok eltérnek az auditalt szamoktol, mivel kontrolling szemléletben késziiltek.

2007. dec. 31. 2008. dec. 31 Valtozas
millié Ft millio Ft %
Pénztarak, betétszamlak, elszamolasok az MNB-vel 229.644 155.631 -32,2
Bankkozi kihelyezések, kovetelések (nettd) 725.458 920.455 26,9
Pénziigyi eszk6zok valos értéken az
123.371 151.716 23,0

eredménykimutatasban atvezetve

Kereskedési célu értékpapirok 60.384 54.819 -9,2
Szarmu%f:?(os pénziigyi instrumentumok valos érték 62.987 96.897 53.8
korrekcioja

Ertékesithetd értékpapirok 320.615 549911 71,5
Hitelek a  hitelezési  veszteségekre — képzett

, , ) 2.188.6328 2.714.834 24,0
céltartalékok utan
Kamatkdvetelések 46.421 60.505 30,3
Részvények, részesedések 630.703 656.730 4,1
Lejaratig tartando értékpapirok 558.510 437.422 -21,7
Targyi eszkzok és immateridlis javak netté értéke 110.273 112.478 2,0

’ OTP Bank, OTP Jelzalogbank, OTP Lakéstakarékpénztar egyiitt.
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Egyéb eszkozok 177.047 71.405 -59,7
Eszk6zok 6sszesen 5.110.674 5.831.087 14,1

Hitelintézetekkel és az MNB-vel szembeni

. , 590.748 705.565 19,4
kotelezettségek
Ugyfelek betétei 2.955.035 3.090.762 4,6
Kibocsatott értékpapirok 394.196 602.253 52,8
Kamattartozasok 18.411 34.622 88,14
Egyéb kotelezettségek 138.111 264.586 91,6
Alarendelt kolcsontoke 298.914 302.600 1,2
Kotelezettségek dsszesen 4.395.415 5.000.388 13,8
Sajat téke 715.259 830.699 16,1
Forrasok 6sszesen 5.110.674 5.831.087 14,1

Eszkoz oldalon, a pénztarak, betétszamlak, elszamolasok a Magyar Nemzeti Bankkal allomanya 32,2%-
kal csokkent, a bankkdzi kihelyezések allomanya 26,9,0%-kal, 194,9 milliard forinttal volt magasabb,
mint egy évvel korabban. A pénziigyi eszkozok valds értéken az eredménykimutatdsban atvezetve
allomanya az el6z6 évhez képest 23%-al emelkedett, 151,71 millio forintra.

A kereskedési célu értékpapirok allomanycsokkenése 5,57 milliard forintot tett ki, a szarmazékos
pénziigyi instrumentumok valds érték korrekciojanak valtozasa 33,91 milliard forintot ért el.

Az értékesithetd értékpapirok allomanya 71%-os emelkedéssel 549,91 milliard forintot ért el 2008
végén, a lejaratig tartando értékpapirok allomanya 21,7%-o0s csokkenéssel 437,42 millidrd forint volt.

Az OTP Bank magyarorszagi alaptevékenysége keretében nytjtott iigyfélhitelek brutté allomanya 2008.
december 31-én 3.349,0 milliard forint volt, ami 270,1 millidrd forintos, 8,8%-0s ndvekedést takar.
Ezen beliil a retail hitelek dinamikusan, 26,2%-kal 2.189,5 milliard forintra névekedtek, mig a corporate
hitelek — Bank tudatos iizletpolitikdjanak koszonhetéen — 13,8%-kal 1.159,4 milliard forintra
csokkentek.

A retail portfolié 78,4%-4at a lakas és jelzalog hitelek adtak, dllomanyuk 24,7%-kal névekedett 2008.
soran. A hitelallomany mindsége a problémads hitelek aranyat tekintve romlott az el6z6 évhez képest. A
brutté hitelallomany 5,2%-a volt problémas 2008 végén, mig 2007-ben ez az arany 3,8% volt. A
portfolid minéségének romlasa a vallalkozoi iizletagban kovetkezett be, a romlas mogott dontéen a
szigori mindsitési és tartalékolasi gyakorlat all, de emelkedett a fizetési késedelmek szama is. A
problémas hitelek céltartalékkal vald fedezettsége a jelentds céltartalékképzés ellenére a 2007. évi
71,6%-10l 62,6%-ra mérsékl6dott annak kdvetkeztében, hogy a portfolibban megnétt az alacsonyabb
céltartalék igényl atlag alatti mindsitésii vallalkozoi hitelek aranya. A céltartalékképzés atlagos brutto
hitelallomanyhoz viszonyitott aranya 0,52%-r61 0,77%-ra emelkedett.

Az OTP Bank magyarorszagi alaptevékenysége keretében gyiijtott igyfélbetétek allomanya 2008 végén
3.244,5 milliard forintot ért el, 5,1%-kal, 158,4 milliard forinttal tébbet, mint 2007-ben. Az G6sszes
igyfélbetét 74,6%-at a retail betétek adtak, novekedésiik az el6z6 évhez képest 10,0% volt. A corporate
betétek 7,0%-os csokkenéssel 824,0 milliard forintot tettek ki 2008 végén. A Core hitel/betét mutatoja a
2007. évi 99,8%-rol 103,2%-ra valtozott. A Bankcsoport a magyarorszagi hitelintézeti betétek piacan
24,1%-0s piaci részesedéssel rendelkezett, ezen beliill a haztartasok betéteibol 30,4%-kal, az
onkormanyzatok betéteibol 41,0%-kal, a vallalkozok betéteibdl 13,2%-kal részesedett.
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A Jelzalogbank a jelzaloghitelezéshez sziikséges forrasait értékpapir kibocsatassal teremti el6, melyeket
az anyabank, intézményi befektetok, illetve a lakossag vasarolt meg. 2008-ban a kibocsatott
jelzaloglevél allomany 330 millidrd forinttal nétt.

2.2. Nem konszolidalt eredmény

Az alabbi beszamold a Bank nem konszolidalt pénziigyi helyzetét és tevékenységének eredményét
mutatja be. A Bank a 2008. évrdl konszolidalt beszamolot is készit. A konszolidalt mérleg szerinti
eredmény, €s a konszolidalt sajat toke jelentdsen eltérhet a nem konszolidalt értékektol.

Az OTP Bank nem konszolidalt eredménye (millio Ft-ban)

2007. 2008. Valtozas

millio Ft millio Ft millio Ft %
Netté kamatbevétel 186.870 133.842 53.028 -28,3%
rCéltgrtaléklfépzés a v’érhat(') hitelezési 21.453 29911 7758 36.1%
¢s kihelyezési veszteségekre
Nettd6  kamatbevétel a  varhato
hitelezési ¢és kihelyezési veszteségekre 165.417 104.631 60.786 -36,7%
képzett céltartalékok elszdmoldsa utan
Netto dijak és jutalékok 153.449 157.575 4.126 0,02%
Netto ,devizaérfolyam nyereség ¢és 633 58208 57 595 9098,73%
veszteseg
Nettd é,rtékpapir arfolyamnyereség ¢és 2932 118 7114 9471
veszteseg
Osztalékbevételek 18.920 138.264 119.344 630,78%
Egyéb bevételek 4.663 21.497 16.834 361%
Nem kamatjellegii bevételek 179.897 375.682 195.785 108,8%
Személyi jellegili raforditasok 71.018 77.354 6.336 8,9%
Ertékcsokkenés 20.035 21.032 997 4,9%
Egyéb raforditasok 71.868 215.850 143.982 200,34%
Nem kamatjellegii raforditasok 183.532 338.771 155.239 84,58%
Adozas eldtti eredmény 161.782 141.542 12.130 -7,4%
Térsasagi add 20.101 7.587 12.514 62,2%
Adodzas uténi eredmény 141.681 133.955 7.726 -5,4%

A Bankcsoporton beliil az OTP Core adozott eredménye (133,9 milliard forint) a menedzsment elézetes
varakozasaitol némileg elmaradt, éves szinten 5,4%-kal csokkent.
2.3. Tokeellatottsag, tokemegfelelés (MSZSZ szerint)

Az OTP Bank MSZSZ szerinti sajat tokéje 2008. december 31-én 729,1 milliard forint volt, 8,3%-kal
tobb mint egy évvel korabban.

Az 56,1 milliard forintos névekmény az altalanos tartalék 5,4 milliard forintos, az eredménytartalék
110,7 milliard forintos névekményébdl, a lekotott tartalék 1,0 millidrd forintos csokkenésébdl és a 48,8
millidrd forintos targyévi mérleg szerinti eredménybdol adodik.
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Az 1 darab 100 forint névértékii részvényre jutd sajat toke 2.604 forint volt (el6z6 év végén 2.404
forint). A visszavasarolt sajat részvények alloméanya 2008 végén 53,8 milliard forint volt, 0,5 milliard
forinttal kevesebb, mint el6z6 év végén.

A Bank szavatol6 tokéje 2008. december 31-én 485,8 milliard forint, korrigalt mérlegfodsszege 3.468,7
milliard forint volt.

A magyar el6irasok szerint szadmitott fizetOképességi mutatd 2008. december 31-én 12,0% volt, ami
4%-ponttal magasabb a Hitelintézeti torvényben meghatarozott 8%-os kovetelménynél.

A Bank 2008. évi nem konszolidalt MSZSZ szerinti adozas eldtti eredménye 57,4 milliard forint volt,
mely 84,6 milliard forinttal, 59,6%-kal marad el a 2007. évit6l. A 2007-hez viszonyitva csokkend
(15,6%-1061 5,5%-ra) tényleges adozasi kulcs mellett az addzott eredmény 54,2 milliard forint, amely
54,8%-kal kevesebb, mint 2007-ben. Az 5,4 milliard forintos altalanos tartalékképzés utan az OTP
Bank mérleg szerinti eredménye 2008. évben 48,8 milliard forint (a Bank a 2008. évi eredménye utan
nem fizet osztalékot).
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3. A FOBB LEANYVALLALATOK EREDMENYEI

A leanyvallalatok 2008. évi tevékenysége Osszességében megfelelt a Bank altal tamasztott
kovetelményeknek, tulajdonosi elvarasoknak. A kiilfoldi csoporttagok profit hozzajarulasa 6%-kal
haladta meg a 2007-es eredményt, igy 68,33 milliard forinttal jarult hozza az OTP konszolidalt adozott
eredményéhez, amely 15,63 milliard forinttal tobb mint a 2007-es évben.

Adodzott eredmény
Lednyvillalat 2007. dec. 31. | 2008. dec. 31. Valtozas
millié Ft millié Ft millio Ft %
OTP Core Magyarorszag 140.461 131.534 8.927 -6%
OTP Banka Slovensko, a. s. 2.600 2.062 538 -21%
DSK Csoport és 26.408 30.604 4.197 15,9%
OTP Bank Romania S.A. -2.990 133 3.123 -104%
OTP banka Hrvatska d.d. 3.554 4.945 1.391 39%
CJSC OTP Bank 14.089 17.206 3.117 22,1%
OAO OTP Bank 7.590 8.899 1.309 17,2%
CKB. 2.247 3411 1.164 52%
OTP Banka Serbija 594 2.338 1.744 254%
OTP Garancia Biztosito Zrt. 7.480 5.149 2.331 -31%
OTP Alapkezel6 Zrt. 6.223 4.988 1.235 -20%
Egyéb magyar leanyvallalatok -115 1.700 1.815
Egyéb N kﬁlféldi" le.él’lyvz:lllalatok 54 0 ” 39%
(Szlovékia, Egyesiilt Kirdlysag)
Konszolidalt adozott eredmény 208.548 303.454 94.906 46%
Ebbdl magyar csoporttagok 6sszesen 155.448 150.698 4.750 3%
(nyitott pozicid, osztalék és nettd
végleges pénzatadas nélkiil)
Ebbdl kilfoldi csoporttagok 52.699 68.330 15.631 30%
Osszesen (nyitott pozicid, osztalék és
nett6 végleges pénzatadas nélkiil)
Kulfo}c’il ’ csoporttagok profit 5% 31% i 6%
hozzajarulasa %
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3.1 DSK Csoport

A DSK Csoport kiemelt mutatoi:
2007 2008 Valtozas
ROA 2,9% 2,8% -0,1%
ROE 24,7% 21,2% -3,5%
Kiadas/bevétel arany 35,6% 36,7% 1,0%
A DSK Csoport kiemelt pénziigyi adatai:
2007. dec. 31. | 2008. dec. 31. Valtozas
millio Ft millio Ft millio Ft %
Hitelek (brutto) 779.835 1.014.894 235.059 30,1%
Retail 615.878 816.257 200.379 32,5%
Corporate 163.956 198.636 34.680 21,2%
Hitelekre képzett céltartalék —27.925 -39.074 -11.149 39,9%
Betétek 650.325 722.880 72.555 11,2%
Retail 520.865 626.576 105.711 20,3%
Corporate 129.460 96.304 -33.156 -25,6%
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 193.290 175.126 -18.164 -9,4%
Alarendelt és jarulékos kolesontoke 50.668 92.680 42.012 82,9%
Sajat téke 124.062 164.627 40.565 32,7%
Jegyzett toke 22.108 53,2%
Mérlegfoosszeg 1.029.528 1.171.442 141.914 13,8%
Adozas elotti eredmény 29.162 34.129 4.967 17,0%
Adozott eredmény osztalek és végleges
] o 26.408 30.605 4.197 15,9%
pénzeszkoz nélkiil

A DSK Csoport 2008. éves korrigalt adozott eredménye 30,6 millidrd forint, amely 16%-kal nétt y/y és
gyakorlatilag a menedzsment célkitlizéseivel 6sszhangban volt. A negyedik negyedéves dinamikat a
bolgar leanybank esetében jelentdsen befolyasolta a forint atlagarfolyamanak gyengiilése: a 8,1 milliard
forintos negyedik negyedévi adozott eredmény forintban ugyan 9% emelkedést mutat q/q, sajat
devizaban gyakorlatilag szinten maradt a teljesitmény (-2% q/q). Az éves 16%-0s adozott eredmény
novekedésben egyarant szerepe volt a nettd kamatbevételek y/y 20%-os és a nettd dijak 22%-os
novekedésének.

A nett6 kamatbevételek jo teljesitményéhez (y/y +20%, q/q +24% a dinamika, utobbi levaban +11%)
2008. els6é 9 honapjanak kiemelkedd hitelallomany-novekedése, a masodik negyedévtdl foganatositott
igyfélportfoli6 atarazasok, tovabba a jegybanki kotelezo tartalékrata 2008. decemberi csokkentése
egyarant hozzajarult. Ezeket a pozitiv tényezdket csak részben ellensulyoztak a betéti bazis negyedik
negyedév soran megindult csokkenését megallitani célzd akcids betéti kamatok. Mindezen hatasok
eredéjeként az éves nettd kamatmarzs (4,82%) y/y valtozatlan maradt, a negyedik negyedéves marzs
pedig még javult is (5,48%, +0,73%-pont q/q).
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2008 negyedik negyedévében a globalisan jelentésen fokozodd likviditas-szitke kdvetkeztében a
korabban tapasztaltakhoz képest visszafogott novekedés jellemezte a hitelallomanyt (levaban +2% q/q,
azonban +25% y/y). Az utols6 harom honapban — megint csak levaban szdmitva — gyakorlatilag csak a
lakas- és a nagyvallalati hitelek tudtak ndni, a fogyasztasi hitelek stagnaltak, mig a kisvallalkozoi
hitelek enyhe csokkenést mutattak. Jo hir ugyanakkor, hogy a betéti bazis oktoberben megindult
erézidja év végére — elsésorban a lakossagi betéti akcioknak kdszonhetden — csaknem teljesen megallt:
a retail betétek forintban szamitott 9%-os g/q ndvekedése levaban szinten marado allomanyokat takar.
A lényegesen kisebb stlyl corporate betéti bazis azonban folyamatos csokkenést mutatott az utolsod
negyedév soran.

A hitelportfoli6 novekedését finanszirozanddo a DSK 2008. aprilisaban 140 milli6 eurd értékben
szindikalt hitelt vett fel. Az év soran novelte tovabba az alarendelt finanszirozas aranyat: az OTP
Bankto6l 2008. negyedik negyedévében 150 millié eurd 6sszegii alarendelt kdlcsontokét kapott.

A netto jutalékbevételek y/y 22%-kal boviiltek, a negyedik negyedév soran azonban mdr éreztette a
hatéasat a hitelkindlat utols6 honapokban torténd visszafogasa: a q/q 0,3%-os csdkkenés a hiteljutalékok
visszaesésének kovetkezménye.

A kedvezdtlen piaci komyezet az év sordn ranyomta bélyegét az egyéb nettd nem kamatbevételek
alakulasara: a y/y 40%-os csokkenés mogott jelentds részben a 2008-ban elszenvedett értékpapir
arfolyam-veszteség all.

A hitelportfolio minésége enyhén romlott, a problémas hitelek aranya (4,0%) y/y és q/q is emelkedett
(0,7%-ponttal, illetve 0,3%-ponttal). Az éves hitelkockazati koltségek 6%-kal emelkedtek, a negyedik
negyedév soran a kockazati koltségszint csokkentését (-28% q/q) egy technikai tétel tette lehetdvé: a
lakashitelekkel kapcsolatban az év soran korabban ovatossagi megfontolasbol képzett céltartalékok a
hitelek fedezetélil szolgaldo ingatlanokhoz kapcsolodd biztositasok megujitasara tett sikeres
eréfeszitések hatasara feloldasra keriiltek az utolsd6 negyedévben. A q/q csokkend céltartalékolas
ellenére a problémas hitelek céltartalékkal valo fedezettsége az egy évvel korabbi szintnek megfeleld,
80%-os volt.

Az egyéb kockazati koltségek jelentds q/q és y/y emelkedése mogott az all, hogy a Bank a 2008.
negyedik negyedévben mintegy 0,9 milliard forint 6sszegben szamolt el értékvesztést — dontden bolgar
allamkotvényekbdl allo — értékesithetd értékpapir-portfolidja utan.

A miikddési koltségek 2008-ban is szigorti kontroll alatt alltak: az éves C/I rata a 2007-es szint
kozelében maradt (37%), ami a Csoportban tovabbra is a legalacsonyabb. A negyedik negyedéves
enyhe romlas a dologi kdltségek — a terveknek megfeleld — utolsé 3 havi megugrasaval magyarazhato.
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3.2. CJSC OTP Bank

A CJSC OTP Bank. kiemelt mutatoi:
2007 2008 Valtozds
ROA 2,7% 2,3% -0,3%
ROE 25,9% 23,5% -2,3%
Kiadas/bevétel arany 45,6% 34,8% -10,8%
A CJSC OTP Bank kiemelt pénziigyi adatai:
2007. dec. 31. 2008. dec. 31. Valtozas
millio Ft milli6 Ft millié Ft %
Hitelek (bruttd) 530.659 763.758 233.099 43,9%
Retail 222.574 351.838 129.264 58,1%
Corporate 251.696 331.880 80.184 31,9%
Gépjarmt hitelek 56.389 80.040 23.651 41,9%
Hitelekre képzett céltartalék -3.431 -22.882 -19.451 566,8%
Betétek 172.264 167.232 -5.032 -2,9%
Retail 96.212 77.745 -18.467 -19,2%
Corporate 73.539 89.486 15.947 21,7%
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 371.622 551.030 179.408 48.3%
Sajat toke 65.613 80.683 15.070 23,0%
Jegyzett toke 34.327 64,6%
Meérlegf6osszeg 624.585 844.135 219.550 35,2%
Addzas elotti eredmény 19.317 23.551 4.234 21,9%
Afiézott ) erredmény. ’osztalék’, "Végleges 14.089 17206 3117 22.1%
pénzeszkoz és egyedi tételek nélkiil

A CJSC OTP Bank 2008. évi ad6zott eredménye 17,2 milliard forint, ezzel az éves eredménydinamika
(+22,1% y/y) feliilmulta a menedzsment elGzetes varakozasait. A pénziigyi valsag ellenére az utolso
negyedéves eredmény (6,2 milliard forint) is kimagaslo ndovekedést jelez (+48% q/q), mig sajat
devizaban értékelve a bdviilés még ennél is latvanyosabb (57,9%) volt.

A terven feliili eredményndvekedést tobb tényezd egyiittes hatdsa alakitotta. Egyfel6l a nettd
kamateredmény kozel 67%-kal nott y/y, elsésorban a KNV hiteleken érvényesitett magasabb
igyfélkamatok eredményeként. Masrészt a Bank jelentds arfolyameredményt (UAH gyengiilése miatt)
realizalt, amely meghaladta az idészaki portfolioromlas indokolta magasabb kockazati-, valamint a
halozatbdvitéssel jardo ndvekvo mikodési koltségeket.

A kedvezébtlen piaci kdrnyezet tobb szempontbol is érezteti hatasat a Bank eredményét illetden.
Hangstlyozand6, hogy az utolsé negyedévben képzett kiugréan magas kockdzati koltségbol
minddsszesen 162 milli6 UAH-t indokol a portfolio tényleges romlasa. A 2008-as évet érintd mintegy
833 milli6 UAH kockazati koltség kozel 60%-at a nem kamatjellegli eredmény soron elszamolt helyi
szabalyok szerint képzett kockazati koltség (484 millio UAH) pozitiv atértékelési eredménye
ellenstlyoz. A Bank hitelallomanyanak mintegy 84%-a USD-ban denominalt, a helyi szabalyozasoknak
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megfeleléen ezekre a céltartalék-képzés a hitel eredeti devizajaban torténik. Az igy képzett USD
céltartalék-allomany a hrivnya leértékelodésének eredményeként megnovelte a kockazati koltségszintet,
masrészt pozitiv FX-eredményt generalt és céltartalek atértékelési kiillonbozetként kertilt elszamolasra.
A fennmarado 187 milli6 UAH szintén az arfolyamvaltozas kdvetkezménye, hiszen a leértékelés
jelentds novekedést indukalt az LTV aranyokban, mely tovabbi tartalékképzést indokolt.

A netté jutalékeredmény 43,5%-kal nétt y/y, a negyedik negyedév sajat devizaban kimutatott
eredménye kozel 61%-kal haladja meg az el6z6 negyedév végét. Ez utobbit a betétek kedvezo
jutalékeredménye magyardazza, masrészt az el nem hatarolt garanciadij most nem csokkenti a
negyedéves eredményt (szemben a bazisiddszakkal).

A kimagaslo éves eredményboviilésben vitathatatlan szerepe volt a menedzsment részérél gyakorolt
szigoru koltségkontrollnak. Az év soran a Bank fiokhalozata Gsszesen 71 uj fiokkal béviilt, ennek
ellenére a kiadas/bevételi mutatd y/y szignifikansan, mintegy 11%-ponttal csokkent.

A Bank iigyfélhitel allomanya y/y 44%-kal nétt azzal egyiitt, hogy az utolsé negyedévben az allomanyi
novekedés UAH/USD éarfolyam igen jelentds (szeptemberhez képest 58%-os csokkenés) gyengiilésének
eredménye. Az arfolyamhatast kiszirve az ligyfélhitel allomanyok negyedéves szinten 4,9%-kal
csokkentek. Ugyanakkor a hitelezési tevékenység a Jegybank oktoberben hozott szabalyozasanak
megfelelden, tudatosan visszafogasra keriilt. A retail szegmens tekintetében a negyedik negyedévben a
jelzéloghitelezés kertilt felfiiggesztésre, majd december végén a gépjarmihitelek folyodsitasat allitottak
le. A meglévo tigyfélallomanyokon ugyanakkor magasabb iigyfélkamatok keriiltek érvényesitésre,
illetve szigortibb hitelbiralati elveket vezettek be.

A kedvezdtlen piaci kornyezet, az egyre novekvd munkanélkiiliség, valamint a sajat deviza
leértékelésébol adodo tobbletteher az iigyfélportfolio lassu, ugyanakkor fokozatos romlasat
eredményezte. A problémas hitelek aranya december végére elérte a 3,6%-ot, ami még 180 bp-tal
elmarad a konszolidalt szinttél. Mindemellett a prudens céltartalékolas eredményeként a fedezettség
jelentdsen emelkedett q/q (62,8%-161 82,9%-ra).

A betétallomanyok apadasat a Jegybank betétfeltorést korlatozo intézkedése sem allitotta meg. (Az
arfolyamvaltozas hatasat kisziirve a betétallomanyok 18%-kal csdkkentek g/q). A Bank altal kinalt
betéti kamatok elmaradnak a versenytarsakétol, igy a latraszo6ld, valamint lejard betétek allomanya
fokozatosan csokkenést mutat. A corporate oldal éves novekedése egy nagyvallalati {igyfélhez kothetd,
amely a portfolié mintegy 55%-at jelenti.
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3.3. OTP Bank Russia

Az OAO OTP Bank kiemelt mutatoi:
2007 2008 Valtozas
ROA 1,9% 1,9% 0,0%
ROE 17,7% 17,4% -0,3%
Kiadas/bevétel arany 62,7% 59,5% -3,1%
Az OAO OTP Bank kiemelt pénziigyi adatai:
2007. dec. 31. | 2008. dec. 31. Valtozas
millié Ft milli6 Ft milli6 Ft %
Hitelek 304.410 383.118 78.708 25,9%
Retail 183.148 247.927 64.779 35,4%
Corporate 110.859 113.375 2.516 2,3%
Gépjarmii hitelek 10.403 21.813 11.410 109,7%
Hitelekre képzett céltartalék -18.323 -30.389 12.066 65,9%
Betétek 291.154 224.152 -67.002 23,0%
Retail 167.406 137.252 -30.154 -18,0%
Corporate 123.777 86.901 -36.876 -29,8%
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 72.765 214.001 141.236 194,1%
Kibocsatott értékpapirok 8.332 8.189 -143 -1,7%
Alérendelt és jarulékos kolesontoke 12.788 13.657 869 6,8%
Sajat téke 41.546 60.650 19.104 46,0%
Jegyzett toke 28.995 8,6%
Meérlegf6osszeg 432.000 529.007 97.007 22,5%
Adozas el6tti eredmény 10.047 11.688 1.641 16,3%
A’d(')zott uere(%m.é.ny osztalek ¢és végleges 7 590 2.899 1309 17.2%
pénzeszkoz nélkiil

Az OTP Bank Russia 2008. évi korrigalt adozott eredménye 8,9 milliard forint, ami egyedi tételek
nélkiil 26%-os éves novekedést jelent. A célkitlizésekhez képest alacsonyabb eredménydinamika oka
elsOsorban a pénziigyi valsag miatt az év masodik felében a tervtdl joval elmaradd hitelportfolio
boviilés volt, amit csak részben tudott ellensulyozni az elmaradt iizleti felfutds koltségmegtakaritd
hatasa. A negyedik negyedéves 3,9 milliard forintos adézott eredmény tobb mint duplazodott q/q, éves
szinten 29%-o0s novekedést jelent.

Az utolsd6 negyedéves jo addzott eredménydinamikat tobb tényezd is tamogatta: egyrészt az
eszkozoldalon megvalositott magasabb iigyfélkamatok kdvetkeztében javult a kamatmarzs, a nettd
kamateredmény pedig q/q 18%-kal nott. A forrasoldalon megfigyelheté tendencia, hogy a betéteiket
egyre nagyobb aranyban valtjak rubelrél dollarra az ligyfelek, jelentds devizamarzs eredményt hozott az
egyéb nem kamat-eredmény soron. Szintén javitotta az egyéb nem kamat eredményt q/q, hogy a Bank
kotvényportfolidjan a harmadik negyedévi kozel 1 milliard forintos atértékelési veszteség utan, az
utolsé negyedévben nagysagrendileg ugyanekkora atértékelési nyereség keletkezett. Ennek f6 oka, hogy
4Q soran az 0j IFRS szabalyozas miatt a kereskedésibol értékesithetd kategoriaba lett atsorolva szamos
kotvény, és igy visszairasra keriilt az els6é kilenc honap mintegy 0,9 milliard forint értékpapir
arfolyamvesztesége, amelynek nagy része a jovoben a tokében keriil elszamolasra.
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A jutalékeredmény 19%-os utols6 negyedévi csokkenése részben az értékesités visszafogasanak
kovetkeztében csokkend kartyabevételek, illetve a szintén csokkend betéti és pénzforgalmi bevételek
eredménye.

A portfoliominéség az utolsé 3 honap soran a vartnal kisebb mértékben romlott, a problémas hitelek
aranya q/q 9,3%-16l 10,4%-ra nétt, a céltartalékkal valo fedezettség (68%) valtozatlan maradt. Jollehet a
romlast mérsékelte, hogy utolsé negyedévben leirasra keriiltek nem teljesit6é kovetelések, ugyanakkor a
jovére nézve pozitivum, hogy a hitelezés utols6 negyedévi visszafogasa a hitelezési standardok erételjes
szigoritasaval jart (LTV aranyok, valamint engedélyezett hitelkeretek Osszegének csokkentése,
elutasitasi arany novekedése, ajanlott futamidok csokkenése), ami pozitivan hathat a mindségre. Ezzel
parhuzamosan a kockazati koltségszint q/q 12%-kal emelkedett, de ez csak a gyengébb forint
atlagarfolyam kovetkezménye, devizaban a koltségtomeg nem valtozott q/q.

A Bank iigyfélhitel allomanya 25%-kal nétt y/y — ez a tervektdl a hitelezési tevékenység utolso
negyedévi tudatos visszafogasa miatt jelentésen elmarad, q/q pedig 4%-os csokkenésének lehettiink
tantii. Ez utdbbi a zaro forintarfolyam erdsodésének kovetkezménye, rubelben szinten maradt a
portfolid. Az utolsé negyedévben a jelzalog-portfolid vasarlasok, illetve a kartya keresztértékesitések
felfiiggesztésre keriiltek, az aruhitel-folyositas jelentésen visszafogasra keriilt, tovabba a legtobb
termékszegmensben szamottevd kamatemelésre kerillt sor. Uj hitelkihelyezés csak a befolyo
torlesztések terhére lehetséges.

A Bank betétbazisa q/q 10%-kal zsugorodott, részben a zar¢ forintarfolyam erdsodésének
kovetkeztében, ugyanis rubelben a csokkenés csak 6%. A foganatositott arazasi lépéseknek és
termékfejlesztéseknek (pl. retail multidevizas betét bevezetése) koszonhetden a retail betéti bazis
szeptemberben megindult csékkenése decemberben ujra ndvekedésnek indult (de q/q igy is -15%), a
corporate betétek allomanya — pénziigyminisztériumi betét nélkiil — pedig q/q alapon rubelben abszolut
Osszegben is novekedni tudott 5%-kal (forintban 0%). A likviditas-szilke menedzselésében a
Pénziigyminisztérium, majd decembertél mar csak az Orosz Nemzeti Bank, tovabba az OTP Bank
betételhelyezése segitett.

A Bank a 2008. elsé6 haromnegyedévi 24 utan az utolséban ujabb 2-vel, 128-ra novelte fiokjai szamat.
Kedvezo tendenciaként értékelhetd, hogy a jelentds halozatbovités mellett a szigora koltségkontroll
eredményeként az éves kiadas/bevételi mutatd y/y 3%-ponttal 60%-ra csdkkent. Az utolsé negyedév
soran a hitelezés visszafogasaval parhuzamosan létszamleépitésre keriilt sor: mintegy 600 fovel
csokkent a 1étszam q/q.
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4. ESZKOZ-FORRAS GAZDALKODAS
Az OTP Csoport eszkdz-forras gazdalkodasa 2 £ teriiletre fokuszalt 2008-ban:

* az OTP Csoport likviditasanak biztonsagos szinten tartasa
* az Uzleti teriiletek altal felvallalhatd kockazatok csokkentése

4.1. Az OTP Csoport likviditasanak biztonsagos szinten tartasa

Az OTP Csoport eszkoz-forras menedzsmentjének elsddleges prioritdsa a Bankcsoport likviditdsanak
biztonsagos szinten tartasa volt. Mivel a kiilsé forrasbevonasi lehetdségek 2008 els6é félévében
jelentdésen megdragultak, az év masodik felében pedig besziikiiltek, a biztonsagos likviditasi szint
biztositasa érdekében az iizleti teriileteknek kellett alkalmazkodniuk. A hitelezési tevékenység kelld
idében torténd visszafogasaval sikeriilt elérni, hogy a forrashianyos helyzet ne vezessen
likviditashianyhoz. Mivel a kiils6 forras-bevonas korlatossa valt, a Bankcsoport a korabban tervezettnél
lényegesen lassabb mérlegfoosszeg novekedéssel jard palyara allt at. Ennek kdszonhetden sikeriilt a
gazdasagi valsag ellenére olyan likviditasi szintet fenntartani, ami kellé biztonsagot jelent eldre nem
vart sokkok esetén is.

4.2. Az uzleti teriiletek altal felvallalhaté kockazatok csokkentése

2008 folyaman az Osszes fobb piaci kockazatnak kitett instrumentumaban a Bank a volatilitas
megnovekedését tapasztalta. Annak érdekében, hogy a megnovekedett kockazatok ne vezethessenek a
Bank iizletpolitikajaval nem 0Osszeegyeztethetd mértékli veszteséghez, a Bank tobb alkalommal
csokkentette az {izleti teriiletek altal felvallalhato kockéazatok nagysagat. A megvaltozott piaci
kornyezetre reagalva a Bank csokkentette az eszkoz-forras gazdalkodas soran stratégiai céllal felvallalt
kamat- és arfolyamkockazatokat is.

4.3. Az OTP Bankcsoport likviditasi és piaci kockazati kitettsége

A 244/2000. sz. Kormanyrendelet szerint a kereskedési konyvi poziciok, partnerkockazatok valamint a
devizakockazat tokekovetelményét konszolidalni kell az OTP Jelzdlogbank Zrt., az OTP
Lakastakarékpénztar Zrt., a Merkantil Bank Zrt., az OTP Banka Slovensko, a DSK Bank, az OTP Bank
Romania, az OTP banka Hrvatska, a CJSC OTP Bank, az OAO OTP Bank, az OTP banka Srbija és a
CKB esetében. 2008. év végére a konszolidalt tékekovetelmény 29,5 milliard forint volt, ami féleg a
devizapozicionak (24,6 milliard forint) volt kdszdnheto.

A csoporttagok devizapozicidinak Kkitettsége egyedi és globalis nettd nyitott pozicidés (napvégi
/overnight/ és napkozbeni /intraday/), valamint veszteség limitekkel keriilnek behatarolasra.
Csoportszintii devizakitettség az OTP Banknal koncentralodott, a kiilfoldi csoporttagok nyitott pozicidja
mind a mérlegfédsszeghez, mind a szavatolo tokéhez képest elenyészé volt. Az OTP Banknal
megjelend  kitettség a kiilfoldi leanyvallalatokban szerzett részesedésekbdl, illetve a Bank
eredménytervében 1évo arfolyamfliggd bevételek fedezetére nyitott stratégiai pozicidkbol allt.
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2008 els6 félévében az OTP Bankcsoport likviditasi igénye a korabbi évek dinamikajanak megfeleléen
alakult, mivel a Csoport 1,5 milliard EUR 1j forrast tudott bevonni a tékepiacrol. A masodik félévben a
tokepiaci forrasbevondsi lehetdségek besziikiiltek, ezért a Bank iizletdgai gyorsan alkalmazkodtak a
megvaltozott kormyezethez, biztositva ezzel, hogy a Csoport a 2009-ben lejar6 forrasokat jelentsen
meghalad6 operativ likviditassal zarja az évet. A Jelzalogbank a jelzaloghitelezéshez sziikséges forrasait
értékpapir kibocsatassal teremti eld, melyeket az anyabank, intézményi befektetdk, illetve a lakossag
vasarolt meg. 2008-ban a kibocsatott jelzaloglevél allomany 330 milliard forinttal nétt.

2008-ban az OTP Bankcsoport kamatkockazati kitettségét alapvetéen az OTP Bank Nyrt., az OTP
Jelzalogbank Zrt., a CJSC OTP Bank és a DSK Bank pozicioi hataroztak meg.

4.4. Az OTP Bank Nyrt. likviditasi helyzetének alakulasa

A hosszu tavu likviditasi pozicidt jelentdsen befolyasolta az elsé félév soran végbement 1 milliard EUR
értek jelzdloglevél és 500 millio6 EUR értekli senior kotvény kibocsatas. Az OTP Bank éaltal a
tékepiacon felvett, nem refinanszirozasi céli hitelek 6sszege 2008 végén 4,3 milliard eur6. A Bank
dollar és svajci frank forrasait deviza swap formajaban teremti el6 a forint, illetve euro likviditasfelesleg
terhére.

2008 év végére a deviza hitelek allomanya 2007 végérdl 28,75%-kal ndtt. A hitelek jelentOs részét az
érdekeltségeknek nyujtotta a Bank. A devizahitelek deviza tigyfélbetétekkel valo fedezettsége 16,5%, az
eur6 esetében 49%. 2008-ban az iigyfelek deviza betéteinek értéke 17%-kal emelkedett.

A Bank a jogszabalyilag eldirtnal, amely szerint nagybetét a szavatolo toke 15 szazalékat meghaladd
Osszegll betét, szigoribban jar el: nagynak mindsit minden, a szavatold téke 6%-anal (34,2 milliard
forintnal) nagyobb Osszegii betétet. Ezen betétallomany mérlegfoosszeghez viszonyitott aranya 2008
végén 2,1% volt.

Az OTP Bank altal szamolt ,,Nagybetétesektol vald fiiggdség” mutatd értelmezése alapjan a Likvid
eszk6zok allomanya 6,2-szerese a nagybetétesek allomanyanak, amennyiben azonban az OTP
Alapkezeld altal kezelt alapok betéteit nem vessziik figyelembe, Ggy az érték 14,3-ra ugrik, amely
magasan meghaladja az OTP Bank szabalyzataban rogzitett 2 értékii limitet.

4.5. Az OTP Bank Nyrt. kamatlabkockazati kitettsége

A Bank a kamatkockazati kitettség folyamatos mérésével kivanja minimalizalni a piaci kamatlabak
kedvezébtlen iranyu elmozdulasabdl szarmazo, a nettdé kamatbevétel, illetve a portfolio piaci értékének
csokkenésében jelentkezd potencidlis veszteséget. A vezetdség minden esetben tdjékoztatast kap
limittallépés esetén.

Fedezeti tligyletek nélkiil a Bank jelentos kamatkockazati kitettséggel rendelkezik forintban, mivel —
figyelembe véve a valtoztathatd tételek atarazodasi aranyat — 600 milliard forinttal tobb piaci
hozamvaltozasra reagald forint eszkdze van, mint forrasa. A mérleg alatt a forintlikviditasbol
devizalikviditast teremt6 devizaswap allomany miatt a valtozé kamatozasti eszkdzok allomanya
mintegy 1.400 milliard forinttal haladja meg a valtoz6é kamatozasu forrasok allomanyat. A kockazat
csokkentése érdekében a Bank 2008 soran fedezeti célbol kamatswapokat kotott és fix kamatozasa
allamkdotvényeket vasarolt.
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A Bank az EUR és az USD portfolio esetében fix kamatozasu EUR-USD devizaswapok kotésével
jelentésen csokkentette a csoportszintli kockazati kitettséget. Az EUR Kkitettség abbol adodott, hogy a
valtozé kamatozasu, illetve rovid lejarata fix kamatozast EUR kihelyezések egy részét a Bank hossza
lejaratii fix kamatozas alarendelt, illetve jarulékos kolcsontokével finanszirozza. Az USD nyitott
pozici6é pedig abbdl szarmazott, hogy a kiilfoldi leanyok fix kamatozasu jelzaloghitelei mogott valtozo
kamatozasu forrasok allnak.

4.6. Az OTP Bank Nyrt. devizaarfolyamkockazati kitettsége

A Bank a nemzetkdzi deviza és derivativ piac aktiv szerepléje. A kiilfoldi részesedésekbdl adodoan a

crcr

tett ki. A dealing room altal tartott atlagos netto nyitott pozicié 3,3 milliard forint volt.

A 2008. évben a forint 4,5%-kal gyengiilt az eurdval szemben. Az amerikai dollar az eurdval szemben
4%-ot er6sodott, igy 0sszességében a forint a dollarhoz képest 8,5%-ot gyengiilt. Az OTP Bank Nyrt. a
piaci mozgasok adta lehet6ségeket eredményesen hasznalta ki, a devizakereskedési tevékenység
eredménye jelentésen nott.

4.7. OTP Bank Nyrt. piaci kockazati kitettségének tokekovetelménye

2001. masodik negyedévtdl a 244/2000. szami Kormanyrendeletnek megfeleléen a Bank naponta
jelenti a Feliigyeletnek a kereskedési konyvi poziciok un. standard modszer szerint meghatarozott
poziciokockazatanak tokekovetelményét. Emellett a jogszabalyi valtozasoknak megfeleloen 2008. elsé
negyedévétdl a Bank havonta jelenti a Feliigyeletnek a Bazel 11 médszer szerinti pozicidkockazatanak,
partnerkockazatanak és devizaarfolyam-kockazatanak tékekovetelményét. 2008. november 28-atol — a
Bank Igazgatosiga és a PSZAF jovahagyasa alapjan — a  devizaarfolyamkockazat meghatarozasa
standard mddszer szerint torténik. A tokekdvetelmény atlagos nagysaga 2008-ban 45,6 milliard forint
volt, amelybdl 11,2 milliard forintnak megfeleld értéket a poziciokockazat, 4,8 milliard forint értéket a
partnerkockazat és 29,6 milliard forint értéket a devizakockazat igényelt.

91



5.  PENZUGYI KIMUTATASOK OSSZEFOGLALOJA (KONSZOLIDALT IFRS ADATOK)®

Mérleg (December 31-én, millidard forintban)

2004* 2005%* 2006* 2007* 2008*
Pénzeszkozok 4659 483,2 532,6 3532 348,8
Bankkdzi kihelyezések 286,2 438.8 602,6 654,8 593,5
Pénziigyi eszk6zok valos értéken 70,6 48,1 110,6 285,9 129,3
Ertékesitheté értékpapirok 295,8 409.9 4893 473,9 481,2
Hitelek (bruttd) 2.586,1 3.297,2 4.474,7 5.761,1 7.000,8
Lakossagi 1.547.,4 1.965,8 2.646.4 3.302,6 4.256,4
Vallalkozo6i 920,6 1.195.4 1.610,0 2.227,7 2.536
Onkorményzati 118,1 136,0 2183 230,8 209,3
Hitelekre képzett céltartalékok -79.3 —-105,9 -127,6 -178,7 -270,7
Hitelek (netto) 2.506,8 3.191,3 4.347,1 5.582,4 6.730,1
Befektetések leanyvallalatokban 9.4 12,4 70,9 9.9 9,8
Lejaratig tartandé értékpapirok 247,3 289,8 268,3 317,6 321,7
Immaterialis javak és targyi eszkdzok 174,8 2332 464,7 541,9 469,7
Egy¢éb eszkozok 105,6 109,2 2113 2422 206,5
Eszk6zok 6sszesen 4.162.4 5.215,9 7.097.,4 8.461,9 9.379.4
Hiteliniczeteldkel szembeni 254,1 364,1 660,4 7982 8428
kotelezettségek
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 2.902,2 3.428,2 42322 5.038,0 5.219,2
Lakossagi 2.155.8 2.562,9 2.912.8 3.246,6 3.573.9
Vallalkozo6i 549,8 662,2 1.098,1 1.495.,6 1.366,5
Onkorméanyzati 196,5 203,1 221,3 296,1 278.,8
Kibocsatott értékpapirok 317,2 543,5 781,3 985,3 1.526,6
Egyéb kotelezettségek 240,8 285,6 384,6 383,1 200,95
Alarendelt és jarulékos kdlcsontoke 14,3 47,0 250,7 301,2 316,14
Kotelezettségek 3.728,7 4.668.4 6.309,2 7.566,3 8.330,4
Sajat téke 4337 547,5 788,2 895,6 1.048.9
Forrasok 0sszesen 4.162,4 5.2159 7.097.4 8.461,9 9.739.,4
Egy részvényre jutd nettd eszkdzérték
(NAV)*** (Ft, Gsszes részvényre 1.486,6 1.862,8 2.815,0 3.198,5
vetitve)
Eredménykimutatas (December 31-én véget ért év, milliard forintban)

2004* 2005%* 2006* 2007* 2008.*
Nettoé kamatbevétel 260,9 2972 3559 451,5 4372
Céltartalékképzés hitelekre 16,0 28,0 28,6 58,2 111,4
Netté kamatbevétel céltartalékok utan 2448 269,2 327,4 393,3 325,8
Dij, jutalék bevétel 91,6 118,9 145,0 168,9 181,7
Devizaarfolyam nyereség, nettd 1,3 3,9 -11,9 8,3 130,52
Ertékpapir arfolyam eredmény, netto 6,5 9,7 6,9 5,1 -1,09
Ingatlantranzakciok nyeresége nettd 1,8 0,1 1,3 1,4 1,8
Osztalékbevételek és tarsult 0,6 0,7 0,9 993 2.466
vallalkozasok eredménye
Biztositasi dijbevételek 49,3 69,8 75,6 83,6 60,4
Biztositasi tev. értékesitése - - - - 121,1
Egyéb nem kamatjellegi bevétel 10,7 13,5 24.9 40,0 27,8
Nem kamatjellegli bevételek dsszesen 161,8 216,5 2427 308,4 524,8
Dij, jutalék raforditas 20,6 19,9 32,1 359 46,5
Személyi jellegli raforditasok 79,5 95,2 106,8 147.,8 1674
Ertékesokkenés 29,2 21,9 26,5 35,6 132,2

6 Az adatok eltérnek az auditalt szimoktol, mivel kontrolling szemléletben késziiltek.
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Biztositasi raforditasok 40,3 58,5 60,9 69,2 47,2
Egyéb nem kamatjellegii raforditas 81,0 98,1 1253 57,8 66,1
Nem kamatjellegt raforditasok 250.6 2036 351.5 452.8 5763
0sszesen

Adobzas elbtti eredmény 156,0 192,1 218.,6 248.,9 274,3
Adézas utani eredmény 131,5 1583 187,1 208,5 241,0
Egy részvényre juté nyereség, higitatlan (EPS)***

Alap Ft 320 501 603 796 938
Higitott Ft 319 499 599 794 935
F6bb mutatok 2004* 2005* 2006* 2007* 2008.*
Hitel/betét arany % 69,4 70,6 105,7 114,3 134,3
Kiadas/bevétel arany % 57,2 55,4 56,4 - -
Kiadas/bevétel arany, korrigalt % - - 56,8 52,6 49,6
Fizetoképességi mutatd %™ *** 11,19 10,55 9,88 10,9 12%
ROAA % 3,45 3,38 3,04 2,6 2,4
ROAE % 35,3 32,3 28,0 24,8 22,5
Egy részvényre kifizetett osztalék Ft 146 197 144 0 0

* Az alkalmazott szamviteli sztenderdek valtozasa miatt az el6z6 évek adataival nem 6sszehasonlithato.
** 2000-t6] az akviziciok elotti céltartalék felszabaditassal, swap ligyletek nem kamat eredményének atcsoportositasaval, a dij- és jutalék

bevételeket nettd6 modon kimutatva.

**% 2002. marcius 11-t6l a korabban 1.000 forintos névértékii részvény egyenként 10 darab 100 forintos névértékii torzsrészvényre keriilt
felosztasra, ezért a megelozo évek egy részvényre jutd adatait korrigaltan, 6sszehasonlithatdo modon tartalmazza a tablazat.

**%% OTP Bank nem konszolidalt, magyar szabalyozas alapjan.
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XIV.JOGVITAK ES PERES UGYEK

A 2009 marcius 31-ig a Bankkal szemben kiilonféle karigények keriiltek bejelentésre és kiilonbozo jogi
eljarasok folytak, melyek jellegiik alapjan a rendes iizletmenethez tartoznak. A Bank megitélése szerint
a vele szemben tamasztott igények és peresitett kovetelések nem érintik 1ényegesen pénziigyi helyzetét,
jovobeli mikodési eredményét vagy cash-flow-jat. A Bank legjobb tudéasa szerint prognosztizalja ezen
eljarasok végsé kimenetelét, s ennek eredményeképpen a peres jogvitak miatt megképzett céltartalék
Osszege 2009. marcius 31-én 3 106 milli6 forint volt. A Bank ellen indult peres eljardsok perértéke
5923 milli6 forint, mig a Bank 4ltal inditott peres eljarasok esetében ez az érték 572 millié forint volt
2009. marcius 31-én.

A Bank tovabba kijelenti, hogy nincsen olyan kormanyzati, birdsagi illetve valasztottbirosagi jogvita
folyamatban, mind a Bank, mind az OTP Csoport szintjén a jelen tajékoztatd aldirasat megel6z6 12
hénapban, amely 1ényeges hatast gyakorolhatna a Bank vagy az OTP Csoport pénziigyi helyzetére,
profitabilitasara.
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XV. LENYEGES SZERZODESEK

A Banknak — tekintettel a honlapjan (www.otpbank.hu), a BET honlapjan (www.bet.hu) és a PSZAF
altal {iizemeltetett kozponti informacidtarolasi rendszerben (www.kozzetetelek.hu) megjelentetett
kozzétételekre is — nincs tudomasa olyan jelentds szerzddésrdl, amely a szokésos iizleti tevékenységén
kiviil esne, és amely a Csoport barmely tagjanal olyan kotelezettséget eredményezne, amely jelentGsen
befolyasolna azon képességét, hogy az altala kibocsatott értékpapirok tulajdonosai felé az ezen
értékpapirokban foglalt kotelezettségeit teljesitse.
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XVI. HIVATKOZASSAL BEEPITETT DOKUMENTUMOK

A kovetkez6, az alabbiakban felsorolt dokumentumok mar korabban kozzétett, vagy a jelen
Alaptéjékoztatd kozzétételével megegyezd idOpontban kdzzétett dokumentumok, vagy a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletéhez benyujtott dokumentumok a jelen Alaptajékoztatd részét képezd
dokumentumoknak tekintendok.

1) Az OTP Bank Nyrt. egységes szerkezetbe foglalt hatalyos alapszabalya;

2) Az OTP Bank Nyrt. az Eurdpai Uni6 altal elfogadott nemzetkézi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint elkészitett konszolidalt beszdmoldja, 2007. december 31-i fordulonappal. (A
Beszamol6 tartalmazza a Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentést, a 2007. december 31-i konszolidalt
mérleget, és ezen idGponttal végzodo évre vonatkozo konszolidalt eredménykimutatast, sajattoke
valtozas kimutatast, cash flow kimutatdst, valamint a jelentds szamviteli politikak
Osszefoglalasat, és egyéb magyarazo megjegyzéseket.);

3) Az OTP Bank Nyrt. az Eurdpai Unio altal elfogadott nemzetkézi pénziigyi beszamolasi
standardok szerint elkészitett konszolidalt beszamoloja, 2008. december 31-1 fordulonappal. (A
Beszamolo tartalmazza a Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentést, a 2008. december 31-i konszolidalt
mérleget, és ezen idOponttal végzodo évre vonatkozo konszolidalt eredménykimutatast, sajattoke
valtozas kimutatast, cash flow kimutatdst, valamint a jelentds szamviteli politikak
Osszefoglalasat, és egyéb magyarazd megjegyzéseket.); és

4) Az OTP Bank Nyrt. 2009. Elsé Negyedéves 1dékozi vezet6ségi beszamoloja.

A fentiekben felsorolt dokumentumok a Kibocsatoé honlapjan, a www.otpbank.hu cimen elérhet6k.
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XVIL. HARMADIK FELTOL SZARMAZO INFORMACIOK

A Kibocsato jelen Alaptajékoztatot maga készitette.

A Kozponti Statisztikai Hivatal ,,Magyarorszag szamokban, 2008 cimii jelentésébdl szarmazo, a jelen
tajékoztatoban szerepld adatokat a Kibocsaté pontosan vette at.
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XVIII. AKOTVENYPROGRAM CELJA

A Kotvényprogram célja, hogy az OTP Bank Nyrt. és a Bankcsoport iizleti tevékenységének
finanszirozasahoz id6rdl-idére kotvénykibocsatasokon keresztiil forrasokat biztositson.
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XIX. A KOTVENYPROGRAM KERETEBEN MEGVALOSULO
KIBOCSATASOK KOLTSEGEI

A Kotvényprogram keretében megvalosuld kibocsatasokhoz kozvetleniil kapcsolddd koltségek
elérelathatolag nem haladjak meg a kibocsatasra keriild sorozatok/részletek 0ssznévértékének 1%-at.
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XX. A KOTVENYPROGRAM

1. A KOTVENYPROGRAM OSSZEFOGLALASA

Az OTP Bank Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag, mint kibocsato ("Kibocsato") a jelen
Tajékoztatoban leirt kétveny kibocsatasi program ("Kotvényprogram") hatalya alatt idérol-idore forint,
EUR, USD, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB és RON pénznemben denominalt Kotvényeket hoz forgalomba
a vonatkozo jogszabalyoknak megfelelden. A Kotvényprogramba tartozo egyes forgalomba hozatalok
részletes feltételeit a vonatkozo (késobbiekben meghatarozott) Végleges Feltételek tartalmazza. A
Kotvényprogram hatalya alatt mindenkor forgalomba hozott, de le nem jart Kotvények dssznévértéke a
500.000.000.000 (azaz otszazmilliard) forintot vagy az annak megfelel6 fenti deviza dsszegeket nem
haladhatja meg.

A Kibocsato nem vallal kételezettséget arra vonatkozoan, hogy a Kétvényprogram keretében a teljes
500 milliard forintos dssznéveérték terhére Kotvényeket bocsdsson ki.

Az egy Sorozatban, illetve Részletben forgalomba hozott dematerializalt Kotvények adatait a Tpt 7.5 (2)
meghatarozott, értékpapirnak nem mindsiilé Okirat tartalmazza. Az Okiratot a Kibocsato a Tpt. 9. § (1)
bekezdésének megfeleléen a Kozponti Elszamolohdz és Ertéktar Zrt-nél, mint kézponti értékpapir-
szamlavezetonél helyezi letétbe.

A jelen fejezet a Kétvényprogram feltételeirdl nyujt tajékoztatast és a Kétvényprogramba tartozo egyes
Sorozatok és Részletek tekintetében tartalmaz daltalanos informaciokat. Az alabbi dsszefoglalas a jelen
Tajékoztato egyéb vonatkozo részeivel egyiitt értelmezendo.

Kibocsaté OTP Bank Nyilvanosan Miikod6é Részvénytarsasag
(1051 Budapest, Nador u. 16.)

Fizeté Bank Az OTP Bank Nyrt., mint Koétvényprogram hatalya alatt
forgalomba hozott Kotvényekkel kapcsolatos egyes fizetési
tevékenységeket ellatd hitelintézet.

Forgalmazé Az OTP Bank Nyrt.,, mint a K&tvényprogram hatalya alatt
forgalomba hozott Kotvények  forgalomba  hozatalat
lebonyolité hitelintézet.

Az OTP Bank Nyrt. jogosult a Kotvények forgalomba
hozataldra mas, erre a forgalomba hozatal orszaga szerint
engedéllyel rendelkezd személyt megbizni.

Koétvényprogram megnevezése OTP Bank Nyrt. 2009-2010. évi Kotvényprogramja.
A Koétvényprogram hatalya A Kotvényprogramra vonatkozoan kozzétett Alaptajékoztato
12 hénapig hatalyos.
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Felhatalmazas

Kétvényprogram keretosszege

Kotvények forgalomba hozatala

Hirdetmények

Kétvényprogrammal kapcsolatos
dokumentumok

Az OTP Bank Nyrt. Termékfejlesztési, Ertékesitési és Arazasi
Bizottsdga a 379/2009. sz. (2009. julius 27-1 datumu)
hatarozatdban  felhatalmazast adott a Ko&tvényprogram
felallitasara.

500.000.000.000 Ft  (6tszazmilliard forint) vagy ennek
megfeleld eurd, USA dollar, BGN, HRK, RSD, UAH, RUB
vagy RON 0sszeget (ezen eurd, USA dollar, BGN, HRK,
RSD, UAH, RUB vagy RON 0Osszeg forintra valod
atszamitasanal a Forgalomba hozatal Napjan érvényes, a
Magyar Nemzeti Bank altal  kozzétett  hivatalos
devizaarfolyamot kell alkalmazni) - a Kotvények forgalomba
hozott, de le nem jart 6ssznévértéke alapjan.

A jelen Kotvényprogram keretében a Kotvények nyilvanosan
hozhatok forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok
torténhetnek jegyzési eljaras (Tpt. 49. §) vagy aukcios eljaras
(Tpt. 50. §) utjan. A Magyar Koztarsasag teriiletén kiviil
torténd — jelen Alaptajékoztatdo Tpt. 32. §-a szerinti
kiegészitése utan lehetové valo — forgalomba hozatal esetén a
forgalomba hozatalok a forgalomba hozatal allamanak
jogszabalyaira tekintettel is, az azok altal lehetOvé tett
eljarassal torténhetnek.

A Bank hirdetményeit a Budapesti Ertéktdzsde (www.bet.hu)
¢s a Bank (www.otpbank.hu) honlapjan teszi kdzzg.

Amennyiben a Kibocsaté dont a szabalyozott piacra torténd
bevezetésr6l annak hirdetményét az ott eldirt helyen teszi
kozzé.

A Kotvények Magyar Koztarsasag teriiletén kiviil torténd,
jelen Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utan
lehetévé valo forgalomba hozatal esetén, a hirdetmények, a
forgalomba hozatal allamanak jogszabalyaira tekintettel is,
amennyiben alkalmazandok, az azok a&ltal kdotelezoveé tett
eljarassal torténnek.

Az Alaptajékoztatd a Kibocsatd honlapjan (www.otpbank.hu)

keriil kozzétételre, illetve az értékesitési helyen igényelhetd.
Az egyes kibocsatasokhoz kapcsolodd Végleges Feltételek, a
hirdetmény, a Kibocsaté a Kotvényprogrammal Osszefiiggo,
nyilvanossag felé fennallo tajékoztatasi kotelezettségei, illetve
a rendszeres ¢és rendkiviili tajékoztatasai a Kibocsato
honlapjan (www.otpbank.hu), a Feliigyelet altal mukodtetett

www.kozzetetelek.hu honlapon, illetve amennyiben az

értékpapirok szabalyozott piacra bevezetésre keriilnek, ugy
ezen szabalyozott piac altal eldirt helyen és modon is
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A forgalomba hozatalok pénzneme

A forgalomba hozatalok orszaga

Forgalomba hozatali ar

Forgalomba Hozatali Hozam, a
hozam szamitasa

Forgalomba hozatali
dokumentumok

kozzétételre kertilnek.

A Kibocsatd a kapcsolodo szabalyozott infromaciokat a Tpt.
56. §-aban foglaltak és a pénziigyminiszter 24/2008. (VIII.
15.) PM rendelete szerint hozza nyilvanossagra.

Jelen Alaptajékoztatd jovahagyasardl szolo hirdetményt a
Bank kozzéteszi a Napi Gazdasag cimii orszagos napilapban.

A Kotvények Magyar Koztarsasag teriiletén kiviil torténd,
jelen Alaptajékoztatdo Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése utan
lehetové valo forgalomba hozatala esetén a
Kotvényprogrammal  kapcsolatos dokumentumok, a
forgalomba hozatal 4llamanak jogszabalyaira, illetve
szabalyozott piacanak el6irasaira tekintettel is, amennyiben
alkalmazandok, az azok altal kotelezOvé tett eljarassal
torténnek.

A Kotvények magyar forintban, euréban, USA dollarban,
BGN-ben, HRK-ban, RSD-ben, UAH-ban, RUB-ben és RON-
ban keriilnek forgalomba hozatalra.

A Kotvények a Magyar Koztarsasag teriiletén, mint a székhely
allamban, illetve — jelen Alaptajékoztatdo Tpt. 32. §-a szerinti
kiegészitését kovetd kiilon notifikacios eljarast kdvetden — az
Eurdpai Unidé tobbi tagéallaménak teriiletén, mint fogado
allamban keriilhetnek forgalomba hozatalra.

A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket
meghaladd 4aron keriilhetnek forgalomba hozatalra. A
forgalomba hozatali ar Tpt. 34. §-anak megfeleléen legkés6bb
a forgalomba hozatal kezdénapjat megel6z6 napon
kozzétételre keriil.

A Fix Kamatozasu Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama
az a bels6é megtériilési rata, amely mellett a Fix Kamatozasu
Kotvény utan jaro kamat és toke kifizetések diszkontalt értéke
megegyezik a bruttd, azaz felhalmozott kamatokkal novelt
forgalomba hozatali arral.

A Diszkont Kotvények Forgalomba Hozatali Hozama az a
hozamrata, amely mellett a Diszkont K&tvény utan lejaratkor
esedékes kifizetés diszkontalt értéke megegyezik a forgalomba
hozatali arral.

A Kotvényprogram feltételeit, a Kibocsatd bemutatasat,
valamint mindazt az informaciot, amelynek kozlése a
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir befektetdi szdmara a
magyar jogszabalyok szerint kotelezo, és amely a Feliigyelet
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Kotvények tipusa

Kotvények megjelenési formaja

Ertékpapir-szamla

Kozponti Ertékpapirszamla
Vezetoje

Elszamolasi nap

Futamido

A Kétvények névértéke

Kamatozas

szamara benyujtasra keriil, a jelen Alaptajékoztato
tartalmazza. Az egyes Sorozatokban vagy Részletekben
forgalomba hozott Kotvények vonatkozasaban a forgalomba
hozatal adatait a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza,
amely a Feliigyelet részére megkiildésre keriil.

A Kotvények névre szoloak.

Dematerializalt értékpapirok, igy azok nem keriilnek nyomdai
uton eldallitasra. A jelen Alaptajékoztatd és a Kotvények
forgalombahozataldval kapcsolatos barmely nyomdai uton
eléallitott dokumentum nem mindsiil értékpapirnak.

A Kotvények kizarolag  Ertékpapir-szamlan  keriilnek
eléallitasra, elektronikus jelként. A Kotvények atruhazasara
Ertékpapir-szamla megterhelésével és jovairasaval keriilhet
SOr.

A vonatkozo Végleges Feltételekben foglalt rendelkezésekkel
Osszhangban a névre sz6l6 dematerializalt Kotvényekrol
kiallitott Okiratot a Tpt. 9. § (1) bekezdésében foglalt
rendelkezés alapjan a KELER-nél helyezik letétbe. Az Okirat,
illetve az adott Kotvények részleges visszavaltasa ¢és
érvénytelenitése esetén az annak helyébe 1€p6 j Okirat, vagy
az adott Sorozatba tartozo ijabb Kotvények kibocsatasa esetén
az annak helyébe 1ép6 0j Okirat, mindaddig letétben marad,
amig az adott Részletben, illetve Sorozatban forgalomba
hozott Kotvények tulajdonosainak a Koétvényeken alapulod
fizetési igényei kielégitésre nem keriilnek.

A dematerializalt értékpapirokrol és a hozzd kapcsolodo
jogokrol a szolgaltatd altal az értékpapir-tulajdonos javara
vezetett nyilvantartas.

KELER Zrt. (1075 Budapest, Asboth u. 9-10.)

A vonatkozd  Végleges Feltételekben a  Kotvény
forgalombahozatalb6l szarmazoé bevételek elszamolasara
kijelolt nap.

A vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott idotartam.

A Kotvények névértékérdl a vonatkozo Végleges Feltételek
rendelkezik.

A Kotvények lehetnek Fix vagy Valtozd kamatozasuak,
Diszkont Kotvények, Indexalt Kamatozasa Kotvények, vagy
Kettés Pénznemii Kamatozé Kotvények a vonatkozd Végleges
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Fix Kamatozasa Kotvény

Viltozé Kamatozasu Kotvény

Diszkont Kotvény

Indexalt Kamatozasi Kotvény

Kettos Pénznemii Kamatozo
Kotvény

Adagolt Kibocsatas

Visszavaltas

Indexalt Visszavaltasi Osszegii
Kotvény

Részletekben Torlesztendo
Kotvény

Kettos Pénznemi Visszavaltasi
Osszegii Kotvény

Részben Fizetett Kotvény

Adoézas

Feltételekben meghatarozottak szerint.

Olyan kotvény, amelynek kamatlaba a lejarat napjaig nem
valtozik vagy a forgalomba hozatala el6tt megallapitott
mértékre valtozik.

Olyan kotvény, amelynek kamatlabat valamely piaci kamatlab
alapjan periodikusan allapitjak meg.

Olyan kotvény, amelynek forgalomba hozatali arat a
meghatarozott névérték a lejarat napjaig szamitott hozam
mértékével haladja meg.

Olyan kdtvény, amelynek kamatlaba valamilyen képlet alapjan
keriil meghatarozasra.

Olyan kotvény, amelyre a kamat névértékének devizajatol
eltérd devizaban is fizethetd.

A Kotvény adott idészak alatti folyamatos kibocsatasa azonos
lejarati id6ponttal.

A Kotvények lejaratkor egy 0sszegben, vagy a futamidé alatt
részletekben (tOketorlesztés) névértéken, vagy a felett
valthatok vissza a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozottak  szerint. A  Kotvények lejarat  elotti
visszavaltasara vonatkoz6 informacidkat a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza.

Olyan kotvény, amelynek végsd visszavaltdsi Osszege
valamilyen képlet alapjan keriil kiszamitasra.

Olyan kotvény, amelyek tokedsszegének visszafizetésére
részletekben kerdl sor.

Olyan kotvény, amelynek végsé visszavaltasi Osszege
névértékének devizajatol eltérd devizaban is fizethetd.

Olyan kotvény, amelynek forgalomba hozatali ara forgalomba
hozatalkor teljes egészében nem keriil befizetésre.

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitendd  kifizetések a
mindenkor alkalmazand6 pénziigyi vagy mas jogszabalyokkal
¢s egyéb rendelkezésekkel Osszhangban torténnek. Ebbol
kovetkezden sem a Kibocsato, sem pedig a Fizet6 Bank, sem a
Forgalmazo (ha van ilyen) nem fog potlolagos kifizetést
teljesiteni abban az esetben, ha a Kotvények alapjan
teljesitendd kifizetésekb6l a kifizetonek adét vagy mas
Osszeget kell levonnia. A Kibocsatdé mint kifizetd, valamint a

Fizetd Bank, és Forgalmazo (ha van ilyen) a hatalyos
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jogszabalyokkal &sszhangban nem felelés a Kotvény-
tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben semmilyen
dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely az ilyen
kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy a kifizetésekbol
ered, illetve a Kibocsatdo és a Fizeté Bank, valamint a
Forgalmaz6 (ha van ilyen) nem érvényesithet a
Kotvénytulajdonosokkal vagy mdas személyekkel szemben
ilyen dijat, koltséget, veszteséget vagy kiadast.

A Kotvények Jellege A Kotvények a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkiili, nem
alarendelt kotelezettségeit testesitik meg.

Iranyadé Jog és Illetékesség A Kotvények megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy

a) a Kotvényekre, azok érvényességére, hatalyossagara, és
feltételeikenk értelmezésére — a forgalomba hozatal
allamatol és a nyilvanartas allamatol fliggetleniil — a
magyar jog az iranyadd, ide nem értve a magyar jog
nemzetkdzi kollizios maganjogi normainak alkalmazasat;

b) a Kotvényprogrammal és a Kotvényekkel, forgalomba
hozatalukkal kapcsolatban vagy abbol eredden keletkez6
barmely vita, jogvita, értelmezési kérdés eldontésében a
magyar jog mindenkori hataskori és illetékességi
szabalyainak megfeleled magyarorszagi székhelyl rendes
birdsagai renelkeznek illetékességgel.

Ertékesitési Korlatozasok A Kotvényeket csak a vonatkozd, hatalyos jogszabalyokkal és
a jelen Alaptajékoztatoval Osszhangban lehet értékesiteni
belfoldi maganszemélyek és intézményi befektetok, valamint
kiilfoldi maganszemélyek és intézményi befektetok részére
akar kiilfoldon, akar Magyarorszdgon. Valamely Részlet soran
forgalomba hozott Kotvényekre vonatkozd értékesitési
korlatozasokat a vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza.

A Kotvények egyike sem keriilt korabban, és a jovében sem
keriil nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok
1933. évi értékpapirokrol szolé torvénye  (,,Amerikai
Ertékpapirtorvény”) alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtorvény S
Rendelkezésének megfelelden, a Kotvények egyikét sem lehet
amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesiteni,
atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok
terliletén a Kotvényt senki részére vételre felajanlani,
értékesiteni és atadni.

Toézsdei Bevezetés A Kibocsatd kezdeményezheti a Kotvényprogram keretében
forgalomba hozott Kotvények tézsdei bevezetését a Budapest
Ertéktdzsdére (BET), a Szlovak Ertéktézsdére (BSSE), a
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Arjegyzés

Bulgar Ertéktdzsdére (BSE), illetve a romén Bukaresti
Ertéktézsdére (BVB). A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget
a Kotvények tézsdei, vagy egyéb szabalyozott piacra torténd
bevezetésére.

Amennyiben a Végleges Feltételek tgy rendelkezik, a
Forgalmaz6 ~a  vonatkoz6  Végleges  Feltételekben
meghatarozott médon, az ott megjelolt informatikai rendszer
megfelelé oldaldn vagy a Kibocsatd/Forgalmazd fidkjaiban
kifiiggesztett értesitések utjan eladasi és/vagy vételi arat
jegyezhet az egy Sorozatban vagy Részletben forgalomba
hozott Kétvények tekintetében.
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2. JEGYZES LEBONYOLITASA

Altaldnos rendelkezések

A jelen pont rendelkezéseit minden esetben alkalmazni kell, ha a jegyzés lebonyolitasdra a Magyar
Koztarsasag teriiletén keriil sor. A jelen pont rendelkezései a Magyar Koztarsasag teriiletén kiviil
torténd forgalomba hozatalra akkor alkalmazhatok, ha az ilyen forgalomba hozatalra vonatkozo
Végleges Feltételek vagy a Forgalmazo iranyadd szabalyzata eltérden nem rendelkeznik.

A jegyzési ajanlatok benyujtasa

Jegyzési ajanlatot a jegyzési iv személyesen vagy meghatalmazott Gitjan torténd kitoltésével és annak a
jegyzési idészakon beliil, a jegyzési helyeken torténd atadasaval lehet tenni. A Kotvények személyesen,
illetve meghatalmazott utjan jegyezhetok. A Forgalmazd a jegyzések felvételekor kozokiratba vagy
teljes bizonyitd erejii magénokiratba foglalt, kifejezetten a konkrét értékpapirjegyzésre vonatkozo
meghatalmazast fogad el.

A meghatalmazasban szerepeltetni kell a jegyzé személy szamlavezetjének azonositd adatait és a
Befektetd szamara vezetett értékpapirszamla szamat.

Devizakiilfoldi személy altal adott meghatalmazas esetén azt a Forgalmazé kizardlag feliilhitelesitett
vagy Apostille zaradékkal ellatott alakisaggal fogadja el, 1d. alabb.

A kiilfoldon kiallitott meghatalmazast kdzokiratba vagy hitelesitett maganokiratba kell foglalni. Az
ilyen meghatalmazast tartalmazo, kiilfoldon kiallitott okirat csak akkor fogadhato el, ha azokat a
kiallitas helye szerint illetékes magyar kiilképviseleti hatosag hitelesitette (feliilhitelesitette). Nincs
sziikség a kiilfoldon kiallitott kozokirat diplomaciai feliilhitelesitésére azokban az orszagokban,
amelyekkel Magyarorszag jogsegélyszerzédést kotott vagy amelyek részesei a kiilfoldon felhasznalasra
keriild kozokiratok diplomaciai vagy konzuli hitelesitésének, feliilhitelesitésének mell6zésérdl szo61d
Hagai Egyezménynek (Magyarorszagon kihirdette az 1973. évi 11. térvényerejii rendelet) és az okirat
az egyezmény szempontjabol kozokiratnak mindsiil és szabalyszerlien el van latva az egyezményben
eléirt hitelesitési zaradékkal (,,Tantsitvany” vagy ,Apostille”). Az egyezmény szempontjabol
kozokiratnak mindsiil az igazsagligyi hatosag, ligyészség, birdsagi végrehajto altal kiallitott, valamint az
allamigazgatasi és kozjegyz0i okirat.

Tekintettel arra, hogy a Kotvények dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra, értékpapir
nyilvanos forgalomba hozatala soran jegyzés csak olyan személytdl fogadhato el, aki a Forgalmazonal
vezetett Osszevont értékpapirszamla és bankszamla vezetésre szerz6dést kotott, illetve intézményi
iigyfél esetén a jegyzés soran a szamlavezetd azonositd adatait és a szamara a Forgalmazonal vezetett
Osszevont értékpapirszamla és bankszamla szamat megadta. A jegyzési hely azon tligyfelek részére, akik
Osszevont értékpapir-, bank- és ligyfélszamlaval a Forgalmazonal nem rendelkeznek, a jegyzéskor
Osszevont értékpapir-, bank- ¢és iligyfélszamlat nyit. A szamlanyitdsra vonatkozd szerzOdéseket a
Befektetonek személyesen kell alairni, és csak ezek utan lehet az azon 1évd értékpapirokrol vagy
pénzrdl rendelkezni. Amennyiben valamely Befektetdé meghatalmazott utjan jegyez Kotvényt és a
Forgalmazonal értékpapir-, bank- ¢&s tigyfélszamlaval mar rendelkezik, a szamla felett a
szamlaszerz6désben foglaltak szerint jogosult rendelkezni. A meghatalmazott altal torténd jegyzés
esetén a jegyzéshez kapcsolodd jogok és kotelezettségek a meghatalmazd személyt illetik meg, a
jegyzéshez kapcsolddd felelésség szintén a meghatalmazot terheli, az értékpapir tulajdonjoga az
allokaciot kdvetéen a meghatalmazoé személyre szall.
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A befizetés modja / a jegyzés érvényessége
A Befektetoknek a jegyzési vételarat a jegyzéssel egyidejiileg a Forgalmazénal vezetett Osszevont
értékpapirszamlahoz kapcsolt bankszamlan kell biztositani.

Készpénznek az OTP Bank Nyrt.-nél vezetett 6sszevont értékpapirszamlahoz kapcsolodé pénzforgalmi
szamlara torténd befizetése esetén a jegyzés helyén az OTP Bank Nyrt. befizetési pénztari bizonylatot
allit ki a  Dbefizetett  Osszegr6l.  Atutalassal  torténd  fizetés esetén a  jegyzés
elfogadasanak/érvényességének feltétele, hogy a jegyezni kivant Kotvények teljes vételara a jegyzési iv
alairasaval egyidejiilleg a Befektetd bankszamlajan rendelkezésre alljon.

Tekintettel arra, hogy a jegyzési id0szak tiljegyzés esetén harom nap elteltével a megadott hatarnapot
megeldzben is lezarhatd, az atutalasbol eredé valamennyi kockazatot, igy a lezarasig torténé meg nem
érkezés kovetkezményeit is a befektetd viseli. (A kiadott jegyzési iv tartalmazza, hogy a Forgalmazo a
Befekteto jegyzését csak abban az esetben fogadja el, ha a jegyzés fedezete a Jegyzési iv alairasakor a
Jegyzési hely rendelkezésére all, illetve a Jegyz0 tudomasul veszi, hogy amennyiben a jegyzés
idépontjara a fedezet nem all a Forgalmazo rendelkezésére, akkor a jegyzés meghitisul.).

Lejegyezheto mennyiség leszallitasanak lehetdsége

A Kibocsatdo nem koti ki a lejegyezhetd Kotvények mennyiségének leszallitasat. Amennyiben a
Végleges Feltételekben meghatarozott minimalis jegyzési mennyiség nem kerill lejegyzésre, a
Forgalmazo a kibocsatast meghitsultnak tekinti és a Kotvények ellenértékét a hatalyos jogszabalyok
szerint visszatériti.

A Jegyzés elfogaddsa

A jegyzési iven feltlintetett Osszeg és az atutalt/befizetett 6sszeg kozotti kiillonbozoség esetén a jegyzés
az elkiilonitett letéti szamlara beérkezett 0sszeg erejéig keriil elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven
ennél kisebb Osszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld dsszeg tekintendd iranyadonak.

A vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozo
Ossznévérték hatarokat. Tuljegyzés esetén a Kibocsatod fenntartja a jogot arra vonatkozoan, hogy eltérjen
a meghirdetett mennyiségtdl és meghatarozza az értékesitésre felajanlott mennyiséget. Ezen jog
gyakorlasanak idépontjara és mddjara a jegyzés eredményének kihirdetésére vonatkozo szabalyokat kell
megfelelden alkalmazni.

A jegyzés elfogadasarol vagy elutasitasarol (illetve részleges elfogadas esetén a jegyzési iven jelzett
Osszeg elfogadott részérdl) a Kibocsatd a Jegyzési iddszak Zarasat koveté masodik munkanapon az
értékesitési helyen kifiiggesztett hirdetményben értesiti a jegyzoket.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsoldddan teljesitett
befizetések, valamint a befizetett Osszegnek a jegyzési iven szerepld Osszeget meghaladd részének
Kibocsato altali visszatéritésére a Jegyzési idOszak Zarasatdol és eredményének megallapitasatol
szamitott 7 mnapon belil levonasmentesen keriil sor atutaldssal a jegyzési iven megjelolt
bankszamlaszamra/iigyfélszamlaszamra.
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Kotvények elosztdisa tuljegyzés esetén

A Kibocsatd fenntartja a jogot arra vonatkozoan, hogy barmely Sorozatbo6l a meghirdetett mennyiséget
meghaladoéan tuljegyzést fogadjon el. Barmely sorozat tuljegyzése esetén a Kibocsaté donthet az adott
sorozat jegyzéseinek teljes vagy részleges elfogadasarol.

Részleges elfogadas esetén allokaciora kertil sor. A kdvetkezo két allokacios elv egyike alkalmazhat6 az
egyes Sorozatok esetén:

Kartyaleosztasos allokdcio

Jegyzések részleges elfogadasa esetén, a jegyzOk kozotti kartyaleosztasos allokacidra keriil sor ugy,
hogy minden érvényes jegyzéssel rendelkezd jegyzOonek minden korben egy-egy darab Kotvény keriil
leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi jegyzének ujabb Kétvény, a
fennmarad6 Kotvények véletlenszeriien keriilnek leosztasra a jegyzok kozott.

Magdanszemélyek allokdcios elsébbsége

A maganszemély jegyzOk allokacios elsobbséget élveznek. Maganszemélyek jegyzésének részleges
elfogadasa esetén a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik, azaz minden érvényes
jegyzéssel rendelkezd maganszemély jegyzO szdmara minden korben egy-egy darab Kotvény keriil
leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi maganyszemély jegyzOnek
ujabb Kotvény, a fennmaradd Kotvények véletlenszertien keriilnek leosztasra a maganszemély jegyzok
kozott. Abban az esetben, ha minden maganszemély jegyz0 jegyzése mar teljes mértékben kielégitésre
keriilt, a tovabbi, nem maganszemély jegyzok kozott kartyaleosztasos allokaciora keriil sor ugy, hogy
minden érvényes jegyzéssel rendelkezé nem maganszemély jegyz0 szamara minden korben egy-egy
darab Kotvény keriil leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi nem
maganszemély jegyzonek tjabb Kotvény, a fennmaraddé Kotvények véletlenszertien keriilnek a nem
maganszemély jegyzok kozott leosztasra.

A jegyzéssel kapcsolatos informdaciok teljes korét az Alaptdjékoztatd és a Végleges Feltételek
egyiittesen tartalmazzak.

3. AUKCIOS ELJARASI SZABALYOK

Altaldnos rendelkezések

A jelen pont rendelkezéseit minden esetben alkalmazni kell, ha az aukcid lebonyolitasara a Magyar
Koztarsasag teriiletén keriil sor. A jelen pont rendelkezései a Magyar Koztarsasag teriiletén kiviil
torténd forgalomba hozatalra akkor alkalmazhatok, ha az ilyen forgalomba hozatalra vonatkozd
Végleges Feltételek vagy a Forgalmazo iranyado szabalyzata eltéréen nem rendelkezik.
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Aukcios ajanlatok benyujtisa

A Kibocsato a vonatkozo Végleges Feltételekben az aukcios ajanlat elfogadasanak feltételéiil szabhatja,
hogy a mindsitett befektetonek nem mindsiild befektetd értékpapirszamlaval és iigyfélszamlaval
rendelkezzen a Forgalmazoi feladatokat is ellaté Kibocsatonal.

A befektetok aukcios ajanlatukat kitoltott és alairt aukcids iv (formanyomtatvany) személyesen
(mindsitett befektetok esetén személyesen vagy telefaxon) torténd benyujtasaval tehetik meg az
Aukcids ajanlattételi idoszak Kezdetétol az Aukcids ajanlattételi idoszak Zarasaig terjedo idészakban.
Az Aukcios ajanlattételi idoszak Kezdetének és Zarasanak id6pontjat, a telefax szamot és az értékesitési
helyeket a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

Aukcios ajanlat személyesen vagy képviseld tjan tehetd. Képviseld lehet az, aki a befektetd Bank altal
vezetett értékpapirszamlaja felett rendelkezési joggal bir, vagy akit a befektetd meghatalmaz. A
Forgalmazoi feladatokat ellatd Kibocsatd az aukcios ajanlati ivek felvételekor kozokiratba vagy teljes
bizonyitd erejli maganokiratba foglalt, kifejezetten a konkrét kibocsatasara vonatkozé meghatalmazast
fogad el.

Kiilfoldon adott meghatalmazas esetén azt a Forgalmazoéi feladatokat ellatdé Kibocsatd kizardlag
feliilhitelesitett vagy hitelesitési zaradékkal (apostille-lal) ellatott alakisaggal fogadja el. A kiilf6ldon
kiallitott okiratba foglalt meghatalmazast a kiallitas helye szerint illetékes magyar kiilképviseleti
hatosaggal kell hitelesittetni, illetve feliilhitelesittetni. Nincs sziikség a kiilfoldon kiallitott okiratba
foglalt meghatalmazds diplomaciai hitelesitésére (feliilhitelesitésére), ha az okiratot a Hagai
Egyezményben foglaltak szerint hitelesitési zaradékkal lattak el, vagy ha mas nemzetk6zi szerz6dés
eltéréen rendelkezik. A hitelesitési zaradék kiallitasara a Hagai Egyezményt aldiré orszagok altal
kijelolt hatésagok (altalaban kozjegyzok, illetve birosdgok) jogosultak. A Hagai Egyezményt alaird
allamok megnevezését, valamint azon orszagok felsoroldsat, amelyek vonatkozasaban nem a Hagai
Egyezményt, hanem a kétoldalti jogsegélyegyezményeket kell iranyadonak tekinteni, a 8001/2001
(IK.4.) IM-tajékoztatod Fiiggelékének I. fejezete tartalmazza.

A meghatalmazott altal torténd aukcids ajanlattétel esetén az ajanlattételhez kapcsolodd jogok és
kotelezettségek a meghatalmazo személyt illetik meg, az ajanlattételhez kapcsolddo feleldsség szintén a
meghatalmazot terheli, az értékpapirt az allokaciot kdvetéen a meghatalmazo szerzi meg.

Ha alkalmazandd, aukcids ajanlatot a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott minimalis
Forgalomba hozatali arral megegyez6 vagy annal magasabb arfolyamon, illetve maximalis forgalomba
hozatali hozammal megegyez6 vagy annal alacsonyabb hozamon lehet tenni.

Egy befektetd tobb aukcids ajanlatot is tehet kiilonbozd arfolyamokon/hozamokon kiilén aukcios iv
benyujtasaval. Az ugyanazon személy altal beadott kiillonb6z6 arolyamon/hozamon megtett ajanlatok
kiilon aukcios ajanlatként kertilnek értékelésre.

Az aukcids ajanlatban meghatarozhatd Kotvények minimalis és/vagy maximalis mennyiségére
vonatkozd informacidkat ("Minimalis ajanlattételi mennyiség”, illetve “Maximalis ajanlattételi

mennyiség”) a vonatkozo Végleges Feltételek tartalmazza.

Az aukcids ajanlat benyujtasaval az ajanlattevok feltétlen és az ajanlattételi hatarido lejartat kdvetéen
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visszavonhatatlan kotelezettséget vallalnak a Kotvények atvételére az ajanlatukban feltiintetett teljes
Osszeg erejéig, és tudomasul veszik, hogy ajanlatuk részben is (az ajanlott mennyiség meghatarozott
részére kiterjedden is) elfogadhato.

Befizetés modja

Nem mindsitett befekteté ajanlattevok az aukcids iven meghatarozott Osszeg megfizetését az
értékesitési helyeken készpénzzel, illetve a Forgalmazoi feladatokat ellatdo Kibocsatonal vezetett
bankszamlajuk vagy tigyfélszamlajuk feletti olyan rendelkezés megadasaval teljesithetik a Forgalmazoi
feladatokat ellatd Kibocsatd Végleges Feltételekben meghatarozott szamu elkiilonitett letéti szamlajara,
hogy a Forgalmazoi feladatokat ellaté Kibocsatd az aukcids iven meghatarozott 6sszeget a szamlan az
Aukcids ajanlattételi idészak Zarasaig zarolja. Mindsitett befektetd ajanlattevék az aukcids iven
meghatarozott 0sszeg megfizetését mas bankbdl torténd atutalassal is teljesithetik a Forgalmazoi
feladatokat ellatd Kibocsatdo Végleges Feltételekben meghatarozott szamu elkiilonitett letéti szamlajara.
Atutalas esetén az aukcids iven meghatarozott osszegnek az aukcios iv leadasaig be kell érkeznie a
letéti szamlara, ide nem értve azon ajanlattevoket, akik a Forgalmazdi feladatokat is ellatd Kibocsatoval
kiilon megallapodast kotottek, s befizetési kotelezettségiiket ezen kiilon megallapodasban foglaltaknak
megfelelden kotelesek teljesiteni.

Devizakiilfoldi ajanlattevok befizetésiiket a hatdlyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel 6sszhangban
kotelesek teljesiteni.

Aukcids ajanlat érvényessége

Az ajanlatot tevo ajanlata csak akkor érvényes, ha (i) az ajanlattevd hataridében eleget tett az elébbiek
szerinti fizetési, illetve atutalasi kotelezettségének; illetve szabalyszertien megkototte a Forgalmazoi
feladatokat ellaté Kibocsatoval a fizetésre vonatkozo kiilon megallapodast (ii) a benyujtott aukcios iv
hidnytalanul ki van tdltve, abbol az ajanlattevd személye és az ajanlat kétséget kizaroan megallapithato;
(iii) az aukcios iv az arra meghatarozott hataridében keriilt benytjtasra, és (iv) meghatalmazott Gtjan
torténd ajanlattétel esetén a benyujtott meghatalmazas megfelel a jelen Alaptajékoztatoban foglalt
feltételeknek.

Aukcios ajanlatok elfogaddsa

A Kibocsatdo az ajanlatok ismeretében dont az aukcid soran elfogadasra keriild legalacsonyabb
arfolyamrol, mely alatti arfolyamot megjelolé ajanlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelennek
mindsiilnek. Az elfogadhatdé legalacsonyabb arat tartalmazo ajanlatok részben is kielégithetok az
”Allokaci6é azonos arfolyamszinten / hozamszinten” pontban ismertetett eljaras szerint. Az ajanlatok
elfogadasara a legmagasabb arfolyamu ajanlattal kezdve csokkend sorrendben keriil sor, az arfolyamok
alapjan, legfeljebb a Sorozat meghirdetett maximalis Osszegéig. Az aukcids ajanlati iven szerepld
Osszeg €s az atutalt 0sszeg kozotti kiilonbozoség esetén a Kibocsatd az ajanlatot a letéti szamlajara
beérkezett 6sszeg erejéig tudja elfogadni, illetdleg ha az ajanlati iven ennél kisebb Osszeg szerepel, tigy
az ajanlati iven szerepld 0sszeg tekintendé mérvadonak.

A Kibocsatoé a beadott érvényes ajanlatokat az aukcio napjan Osszesiti €s dont az elfogadasukrol. Az
ajanlatok elfogadasardl vagy elutasitasardl (illetve részleges elfogadas esetén az ajanlott Osszeg
elfogadott részérdl) a Forgalmazoi feladatokat ellaté Kibocsatd az aukcid napjat kovetd munkanapon
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(budapesti 1d6 szerint) 9:00 oraig az értékesitési helyen kifiiggesztett hirdetményben értesiti az
ajanlattevoket. A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen ajanlatokhoz kapcsoléddan
teljesitett befizetések, valamint a befizetett Osszegnek az aukcids ajanlatban szerepld Osszeget
meghaladé részének Kibocsatd altali visszatéritésére az aukcid lezarasatol és eredményének
megallapitasatol szamitott 7 napon beliil levonasmentesen keriil sor atutalassal az aukcios iven
megjelolt bankszamlaszamra/iigyfélszamlaszamra.

A vonatkozd Végleges Feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozd
Ossznévérték hatarokat. Aukcids tulkereslet (tuljegyzés) esetén a Kibocsatd fenntartja a jogot arra
vonatkozodan, hogy eltérjen a meghirdetett mennyiségtdl és meghatarozza az aukcion értékesitésre
felajanlott mennyiséget. Ezen jog gyakorlasanak idOpontjara és modjara az aukcié eredményének
kihirdetésére vonatkozo6 szabalyokat kell megfelel6en alkalmazni.

Allokdcio azonos darfolyamszinten / hozamszinten

Amennyiben tobb befektetd nyujt be aukcios ajanlatot ugyanazon arfolyamot/hozamot megjelolve és a
Koétvények elosztasakor nem elégithetd ki valamennyi ilyen befektetd Kotvényigénylése az adott
arfolyamszinten/hozamszinten (tiljegyzés), akkor allokaciora keriil sor, amelynek soran a kdvetkezo két
allokacios elv egyike alkalmazhat6 az egyes Sorozatok esetén:

Kartyaleosztisos allokdcio

A befektetok kozott a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos mddszerrel torténik, azaz minden még ki
nem elégitett, érvényes aukcids ajanlattal rendelkezd befektetd szamara minden kdrben egy-egy darab
Ko6tvény keriil leosztasra. Abban a leosztasi kdrben, amelyben mar nem jutna valamennyi befektetének
ujabb Ko6tvény, a fennmaradd Kotvények véletlenszertien keriilnek leosztasra a befektetok kozott.

Magdanszemélyek allokdcios elsobbsége

A maganszemély befektetok allokacids elsobbséget ¢élveznek. Maganszemélyek aukcids ajanlatainak
részleges elfogadasa esetén a Kotvények elosztasa kartyaleosztasos modszerrel torténik, azaz minden
még ki nem elégitett, érvényes aukcios ajanlattal rendelkez6 maganszemély befekteté szamara minden
korben egy-egy darab Kotvény keriil leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna
valamennyi maganyszemély befektetonek jabb Kotvény, a fennmaradd Kotvények véletlenszerlien
keriilnek leosztasra a maganszemély befektetok kozott. Abban az esetben, ha minden maganszemély
befektetd érvényes aukcios ajanlata mar teljes mértékben kielégitésre keriilt, a tovabbi, nem
maganszemély befektet6k kozott kartyaleosztasos allokaciora keriil sor ugy, hogy minden érvényes
aukcios ajanlattal rendelkez6 nem maganszemély befekteté szdmara minden kdrben egy-egy darab
Kotvény keriil leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi még ki nem
elégitett nem maganszemély befektetonek jabb Kotvény, a fennmaradd Kotvények véletlenszertien
keriilnek a még ki nem elégitett nem magéanszemély befektetok kozott leosztasra.

Az aukcidval kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek
egylittesen tartalmazzak.

112



4, FORGALOMBA HOZATAL A MAGYAR KOZTARSASAG TERULETEN KivUL

A Feliigyelet dltal engedélyezett Alaptijékoztato kézosségi hatilya

Az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatorol, és a
2001/34/EK iranyelv moédositasardl szold 2003/71/EK iranyelv 17. cikke és a Tpt. 41. §-a szerint a
Feliigyelet altal kozzétételre engedélyezett alaptajékoztatd, illetleg annak modositasa feljogositja a
Kibocsatot arra, hogy a Kotvényt az Eurdpai Unié barmely masik tagallamaban nyilvanosan
forgalomba hozza, illetve szabalyozott piacra bevezesse. Az értékpapir masik tagallamban torténd
nyilvanos forgalomba hozatalanak, illetve szabalyozott piacra torténd bevezetésének feltétele, hogy a
Feliigyelet a masik tagallam hataskorrel rendelkez6 feliigyeleti hatosaganak 2003/71/EK iranyelv 18.
cikke és a Tpt. 40. § szerinti hatdsagi bizonyitvanyt — jelen Alaptajékoztatd vonatkoz¢ tagallami
eléirasoknak valo megfelelosége esetén — elkiildje.

Ha az Alaptajékoztatd kozzétételének engedélyezése és a Kibocsatod kérelme kozott eltelt idoben olyan
Uj tény, korilmény jut a Feliigyelet tudomasara, ami az alaptajékoztatod kiegészitését teszi sziikségessé,
a Felligyelet kotelezi a kérelmezOt az alaptajékoztatd kiegészitésére. Az alaptajékoztatd kiegészitését a
masik tagallam hataskorrel rendelkezo feliigyeleti hatosaga is kezdeményezheti.

A notifikdcios eljdards

A Felligyelet, amennyiben a jelen Alaptajékoztatd kozzétételét, illetve annak Tpt. 32. §-a szerinti
kiegészitését engedélyezte, a Kibocsatd kérésére hatosagi bizonyitvanyt bocsathat ki a masik tagallam
hataskorrel rendelkezé feliigyeleti hatdésaga rendelkezésére, amelyben igazolja, hogy az Alaptajékoztato
megfelel az Eurdpai Uni6d szabalyainak. A hatosagi bizonyitvannyal egyidejliileg a masik tagallam
hataskorrel rendelkezo feliigyeleti hatésaganak megkiildi az Alaptajékoztatot és — ha a masik
tagallamban hatalyos szabalyok szerint sziikséges, — a kérelmezd altal benyujtott mas nyelvre leforditott
osszefoglalot is.

Ha a Feliigyelet a Tpt. 27. § (5) bekezdése alapjan valamely informacionak az alaptajékoztatobol valo
elhagyasat engedélyezte, ennek tényét, valamint indokat is megjeldli a hatésagi bizonyitvanyban.

A Feliigyelet a hatosagi bizonyitvanyt a Kibocsatd kérelemének kézhezvételét kdvetd harom
munkanapon belill, illetleg ha a kérelmet az Alaptajékoztatd kozzétételének engedélyezésére
vonatkoz6 kérelemmel egyidejlileg nytjtotta be a Kibocsatd, az Alaptijékoztatd kozzétételének
engedélyezését kdvetd munkanapon kiildi meg a masik tagallam hataskorrel rendelkezé feliigyeleti
hatdsaganak.

E szabalyokat az Alaptajékoztatd minden kiegészitésére is alkalmazni kell.

Az Alaptdjékoztato és a forgalomba hozatallal kapcsolatos egyéb dokumentumok nyelve

Ha a K6tvény nyilvanos kibocsatasra vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre kizarolag a Magyar
Koztarsasag (,,székhely szerinti tagdllam™) teriiletén keriil sor, az Alaptajékoztatét magyar nyelven kell
elkésziteni.
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Ha a Kotvény nyilvanos kibocsatasra vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre a székhely szerinti
tagallamon kiviili egy vagy tobb tagallamban keriil sor, a Kibocsatd valasztasa szerint az
Alaptajékoztatot vagy az ilyen tagallamok illetékes hatosagai altal elfogadott nyelven, vagy angol
nyelven kell elkésziteni. Az egyes fogado tagallamok illetékes hatosagai csak az dsszefoglalod hivatalos
nyelviikre (nyelveikre) torténd forditasat irhatjak eld. A székhely szerinti tagallam illetékes hatosagai
altal végzendd vizsgalat céljara a Kibocsatd valasztasa szerint az Alaptajékoztatot vagy az ilyen hatosag
altal elfogadott nyelven, vagy angol nyelven kell elkésziteni.

Ha a Kotvény nyilvanos kibocsatasra, illetve a szabalyozott piacra torténd bevezetésre a székhely
szerinti tagallamot is magaban foglald egynél tobb tagallamban keriil sor, az Alaptajékoztatot magyar
vagy angol nyelven, ¢és azt a Kibocsato valasztasa szerint vagy az egyes fogado tagallamok illetékes
hatdsagai altal elfogadott nyelven is rendelkezésre kell bocsatani. Az egyes fogadé tagallamok illetékes
hatosdgai csak a 2003/71/EK iranyelv 5. cikk (2) bekezdésében emlitett Osszefoglald hivatalos
nyelviikre (nyelveikre) torténo forditasat irhatjak eld.

A Magyar Koztarsasag teriiletén kiviili forgalomba hozatal egyéb szabdlyai

A Kotvény Magyar Koztarsasag teriiletén kiviil torténd forgalomba hozatala a 2003/71/EK iranyelv, a
vonatkozé magyar jogszabalyok, és a fogad6 allam vonatkozd jogszabalyainak figyelembevételével
keriil sor. A Kotvény Magyar Koztarsasag teriiletén kiviil torténd forgalomba hozataldnak jelen
Alaptéjékoztatbban nem szerepld szabdlyait az adott forgalomba hozatalra vonatkozd Végleges
Feltételek és — amennyiben ilyen van — a Forgalmazo iranyadé szabalyzatai tartalmazzak.
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XXI. KOTVENYFELTETELEK

Az alabbiak a Koétvenyek altalanos feltételei, amely Kotvényfeltételek minden egyes Okirat
(meghatarozadsat lasd az alabbiakban) részét képezik. Az egyes Sorozat/Részlet forgalomba hozatalokra
vonatkozo "Vegleges Feltételek" egyéb feltételeket is megallapithat. A jelen Kotvényfeltételektol eltérd
vagy azokkal dsszhangban nem dllo ilyen egyéb feltételek a vonatkozo Sorozat Kotvényeinek
tekintetében a jelen Kotvényfeltételek helyébe lépnek, illetve modositiak azokat. A vonatkozo Végleges
Feltételek (illetve annak alkalmazando rendelkezései) az ahhoz készitett Okirat részét fogjak képezni. A
jelen Tajékoztato 9. sz. melléklete ismerteti a Végleges Feltételekeken feltiintetheto feltételeket. A
Végleges Feltételek fogjak meghatarozni, hogy ezen feltételek koziil melyek vonatkoznak az adott
Kotvenyekre.

A jelen Kotvény az OTP Bank Nyilvanosan Miikodé Részvénytarsasag (a "Kibocsdté" vagy "OTP
Bank Nyrt.") altal forgalomba hozott Sorozat (meghatarozasat lasd az alabbiakban) egyik Kotvénye. A
"Kotvények"-re torténd hivatkozdson a tovabbiakban a jelen Sorozatba tartozé Ko&tvények
Meghatarozott Pénznemben kifejezett legkisebb Meghatarozott Névértéke értendo.

A jelen szovegben a "Részlet " olyan Kotvényeket jelent, amelyek azonos tipustiak, azonos eldallitasuak
¢€s azonos jogokat testesiteneck meg. A "Sorozat” olyan Részletek Osszessége, amelyek azonos tipustak,
azonos elballitistak és azonos jogokat testesitenck meg, de az egyes Részkletek Ertéknapja,
Kamatszamitas Kezdénapja és/vagy Forgalomba Hozatali Ara eltérd.

A Végleges Feltételekben hasznalt szavak és kifejezések ugyantgy értelmezendok mint a
Kotvényfeltételekben, kivéve ha a szovegkornyezetbdl mas kovetkezik, vagy az attdl eltérd
értelmezésre kifejezett utalas torténik.

1. A KOTVENYEK TiPUSA, ELOALLITASUK MODJA, FAJTAJA ES TULAJDONJOGA
(a) A Kotvények tipusa

A Kotvények névre szolo6 értékpapirok.
(b) A Kotvények eléallitasanak modja

A Kotvények dematerializalt értékpapirként keriilnek eléallitasra. A Kibocsatd a tékepiacrol
sz0lo 2001. évi CXX. torvény (a "Tokepiaci torvény") értelmében kiallitja, és a Kozponti
Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.-nél (a "Kozponti Szamlavezetd") letétbe helyezi az
egyes Sorozatok adatait tartalmazo — értékpapirnak nem mindsiilé — okiratot ("Okirat").
Amennyiben a Sorozatot alkotdo Kotvények szamat a Kibocsatd Adagolt Kibocsatassal noveli,
akkor a Sorozatrdl kiallitott Okirat érvénytelenitésre keriil és ezzel egyidejlileg a Részlet
adatainak megfelelden modositott Gj Okirat kerdil kiallitasra.

A jelen Kotvényhez tartozo Végleges Feltételek (illetve annak vonatkozo rendelkezései) a
kapcsolodo Okirat részét képezik és a jelen Kotvényfeltételekhez (a "Kotvényfeltételek'") képest
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(d)

olyan egyéb feltételeket is meghatarozhatnak, amelyek — az altaluk meghatarozott mértékben,
vagy ha a Kotvényfeltételeknek ellentmondanak — a jelen Kotvény vonatkozasaban médositjak
a jelen Kdotvényfeltételeket vagy azok helyébe 1épnek. A "vonatkozo Végleges Feltételek"-re
torténd hivatkozas a jelen Kotvényhez késziilt Okirat részét képezd Végleges Feltételekre
(illetve annak vonatkozo rendelkezéseire) utal.

A Kotvények fajtai
Ezen Kotvény a kamat/hozam szamitasa szerint lehet olyan K&tvény,

(1) amelynek Kamatlaba a Lejarat Napjaig nem valtozik vagy a forgalomba hozatala eldtt
megallapitott mértékre valtozik ("Fix Kamatozdsu Kitvény");

(i1) amelynek Kamatlabat valamely piaci kamatlab szerint periodikusan allapitjak meg
("Valtozo Kamatozdasu Kotvény");

(ii1) amelynek Forgalomba Hozatali Arat a Meghatarozott Névérték a Lejarat Napjaig
szamitott Hozam mértékével haladja meg (" Diszkont Kotvény"),

(iv) amelynek Kamatlaba valamilyen képlet alapjan keriill meghatarozasra ("Indexalt
Kamatozdsu Kotvény");

V) amelyre a kamat névértékének devizajatol eltéré devizaban is fizethetd ("Kettds
Pénznemii Kamatozo Kétvény'")

vagy az elobbiek barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott Kamatszamitasi Alaptol fiiggéen.

Ezen Kotvény a tékedsszeg meghatarozasa szerint lehet olyan Kotvény,

(vi) amelynek Végsd Visszavaltasi Osszege valamilyen képlet alapjan keriil kiszamitdsra
("Indexdlt Visszavaltasi Osszegii Kotvény");

(vii) amelyek tokedsszegének visszafizetésére részletekben keriil sor ("Részletekben
Torlesztendo Kotvény');,

(viii) amelynek Végsé Visszavaltisi Osszege névértékének devizajatol eltérd devizaban is
fizethetd ("Kettds Pénznemii Visszaviltdsi Osszegii Kotvény");

(ix) amelynek Forgalomba Hozatali Ara forgalomba hozatalkor teljes egészében nem keriil
befizetésre ("Részben Fizetett Kotvény")

vagy az elobbiek barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott Visszavaltasi/Kifizetési Alaptol fliggden.
Tulajdonjog

A Toékepiaci torvény 138. § (2) bekezdésének megfeleldoen a "Kotvénytulajdonosokra" vagy
"tulajdonosokra" torténd hivatkozasok a Kotvények vonatkozasdban azon személyeket jelentik,
akik értékpapir-szamlajan a Kotvényeket nyilvantartjak.
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A Kotvények csak a Kozponti Szamlavezetd mindenkori el6irdsaival és eljarasaival
Osszhangban, az elado értékpapir-szdmlajanak megterhelésével és a vevd értékpapir-szamlajan
torténd jovairassal ruhazhatok at. A Tokepiaci torvény 6. § (5) bekezdése értelmében a
Ko6tvénytulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt Kotvények nyomdai uton torténd
eléallitasat.

ATRUHAZHATOSAG

A Kotvényprogram keretében kibocsatott Kotvényekre vonatkozoan a jelen Kotvényfeltételben
meghatarozottakon kiviil nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott Sorozat tekintetében
a kibocsatas Végleges Feltételei ilyen korlatozas alkalmazasat irjak elo.

A Kotvények egyike sem keriilt korabban, és a jovoben sem keriil nyilvantartasba vételre az
Amerikai Egyesiilt Allamok 1933. ¢évi értékpapirokrol szolo  torvénye  (,,Amerikai
Ertékpapirtorvény”) alapjan. Az Amerikai Ertékpapirtorvény S Rendelkezésének megfeleléen,
a Kotvények egyikét sem lehet amerikai személyek részére vételre felajanlani, értékesitent,
atadni, illetve nem lehet az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén a Kotvényt senki részére
vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A KOTVENYEK JELLEGE

A Kotvények a Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkiilli nem alarendelt és zalogjoggal nem
biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A Kotvények egymadssal, illetve (kivéve esetleges, a
torvényi eldirasok révén elsébbséget élvezo kotelezettségeket) a Kibocsatd mindenkor fennallo
egyéb, zalogjoggal nem Dbiztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel legalabb azonos
ranghelyen allnak (pari passu), kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyek jogosultjai a
vonatkoz6 jogszabalyok alapjan elsdbbséget élveznek.

KAMATOK
Fix Kamatozdsu Kotvények kamata

Minden egyes Fix Kamatozasi Kotvény a Meghatarozott Névértéke utan (a Részben Fizetett
Kotvények esetén a kifizetett rész, a Részletekben Torlesztendd Kotvények esetében a még nem
teljesitett Torlesztd Részletek utan) a Kamatszamitds Kezdonapjatol (azt is beleértve), éves
szinten a Kamatlab(ak) mértékével szamolva kamatozik. A Kotvényfeltételekben a "Fix
Kamatozdsi ldoszak" a Kamatfizetési Naptdl (vagy a Kamatszamitds Kezddnapjatol) (azt is
beleértve) a kdvetkezd (vagy az elsd) Kamatfizetési Napig (de azt nem beleértve) terjedd
iddszakot jelenti. A kamatok a Lejarat Napjaig terjedd id6szakban minden évben a
Kamatfizetési Nap(oko)n és a Lejarat Napjan utolag fizetendok. Az Egységesitett Ertékpapir
Hozammutato az aktualis Végleges Feltételekben kertil feltiintetésre, a 41/1997 (111.15.) Korm.
rendeletben meghatarozottak szerint.

Ha a kamatot a Fix Kamatozasi 1d6szaktol eltéro idoszakra kell szamitani, akkor a kamat
kiszdmitasdhoz a Meghatarozott Névértéket el0szor a Kamatlabbal, majd a vonatkozo
Kamatbazissal kell 6sszeszorozni. Az eredményként kapott 6sszeget a Meghatarozott Pénznem
legkodzelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a valtopénz felét felfelé kerekitve (vagy mas
kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az irdnyad6 piaci szokasok azt tigy rendelik).

117



Ha a vonatkozd Végleges Feltételek masként nem rendelkezik, az egyes Fix Kamatozasi
Id6északokat lezard (de abba nem szamitd) Kamatfizetési Napon a Fix Kamatozasi Idoszakra
fizetendd kamat Osszege a Fix Kamatosszeg lesz. Ha a vonatkozd Végleges Feltételek ugy
rendelkezik, a Kamatfizetési Napon fizetendd kamat Osszege az abban meghatarozott
Toredékosszeg lesz.

"Kamatbdzis" a jelen 3(a) Kotvényfeltételnek megfelelden szamitott kamatdsszeg tekintetében
a kovetkezoket jelenti:

(1) ha a vonatkozo Végleges Feltételekben a "Tényleges/Tényleges (ISMA)"” szerepel:

(a) azon Kotvények esetében, ahol a legutobbi Kamatfizetési Naptol (vagy ha ilyen
nincs, a Kamatszamitas Kezdonapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozo kifizetési
napig (de azt nem beleértve) terjedd idészakban (a "Kamatozo Idoszak") a
napok szama egyenlé vagy kevesebb mint azon Kamatmegallapitasi 1dészak
napjainak szama, amelyben a Kamatozo6 Iddszak véget ér: a Kamatoz6 1ddszak
napjainak szama osztva (1) a Kamatmegallapitasi Id6szak napjai szamanak és
(2) az egy naptari évben eldforduld (a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott) Kamatmegallapitasi Napok szamanak szorzataval; vagy

(b) azon Kotvények esetében, ahol a Kamatozd Iddszak hosszabb, mint az a
Kamatmegallapitasi Id6szak, amely alatt a Kamatozo Idészak véget ér, a
kovetkezok Gsszege:

(N azon Kamatozo Idészak napjainak szdma, amely azon
Kamatmegallapitasi Idészakra esik, melyben a Kamatozd Idészak
kezdddik, osztva (x) az ezen Kamatmegallapitasi Iddszak napjai
szamanak ¢és (y) az egy naptari évben eléfordulo Kamatmegallapitasi
Napok szamanak szorzatdval; és

2) azon Kamatozé Id6szak napjainak szama, amely a kovetkezo
Kamatmegallapitasi  Idészakra esik, osztva (x) az ezen
Kamatmegallapitasi Id0szak napjai szamanak és (y) az egy naptari
évben el6forduld Kamatmegallapitasi Napok szamanak szorzataval;

(i1) ha a vonatkoz6 Végleges Feltételekben a "30/360" szerepel, a legutobbi Kamatfizetési
Naptol (vagy, ha ilyen nincs, a Kamatszamitas Kezddnapjatol) (azt is beleértve) a
vonatkozd kifizetési napig (de azt nem beleértve) terjedd idGszak napjainak szama
(ezen napok szamat 360 napos évre és tizenkettd 30 napos honap alapul vételével
szamitva) osztva 360-nal.

"Kamatmegadllapitdasi lddszak" minden egyes, a Kamatmegallapitasi Naptol (azt is beleértve) a
kovetkezd Kamatmegallapitasi Napig (de azt nem beleértve) terjedd idészak. Amennyiben akar
a Kamatszamitis Kezdoénapja, akar az utolsd6 Kamatfizetési Nap nem Kamatmegallapitasi Nap,

7 Az Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt. ("AKK Zrt.") 2002. marcius 1-jén hatalyba lépett, allampapirpiaci pénziigyi
szamitasokrol szolo Allasfoglalasaban leirt szamitdsi modszer ezen a "Tényleges/Tényleges (ISMA)" médszeren alapszik, de

az AKK Zrt. képlete nem kezeli azt az esetet, amikor az utols6 Kamatozo Iddszak nem egyezik meg az utolsod

Kamatmegallapitasi Iddszakkal.
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(b)

akkor az azt a napot megel6z6 els6 Kamatmegallapitasi Napon kezd6d6 és az azt a napot
kovetod els6 Kamatmegallapitasi Napon végz6do iddszak lesz a Kamatmegallapitasi Id6szak.

"Valtopénz" az Eurdtol kiilonbdzd minden pénznem tekintetében az adott pénznem orszagaban
rendelkezésre allo legkisebb Osszegl fizetési eszkdz (Magyarorszagon egy Forint), az Eurd
tekintetében pedig egy cent.

A Valtozo Kamatozdasu Kotvények és Indexdlt Kamatozdsu Kotvények kamatai
) Kamatfizetési Napok

Minden egyes Valtoz6 Kamatozasi Kotvény és Indexalt Kamatozdsu Kotvény a
Meghatarozott Névértéke utan (a Részben Fizetett Kotvények a kifizetett rész, a
Részletekben Torlesztendd Kotvények esetében a még nem teljesitett Torlesztd
Részletek utan) a Kamatszamitas KezdOnapjatdl (azt is beleértve) kamatozik. A
kamatok utolag fizetendok:

(A) minden évben a vonatkozd Végleges Feltételekben kijelolt Meghatarozott
Kamatfizetési Nap(ok)on; vagy

(B) amennyiben a vonatkozoé Végleges Feltételekben nincs(enek) Meghatarozott
Kamatfizetési Nap(ok) kijeldlve, tigy minden olyan napon (minden ilyen nap
minden egyes Meghatarozott Kamatfizetési Nappal egyiitt egyenként
"Kamatfizetési Nap"), amely a vonatkozd Végleges Feltételekben
Meghatarozott 1d6szakként megszabott szamt honappal vagy mas iddszakkal
esik a megel6z6 Kamatfizetési Nap utén, illetve - az els¢ Kamatfizetési Nap
esetében - a Kamatszamitas Kezdénapja utan.

A kamatot minden egyes, a Kamatfizetési Naptol (vagy a Kamatszamitas
Kezdo6napjatol) (azt is beleértve) a kovetkezd (vagy az elsé) Kamatfizetési Napig (de
azt nem beleértve) tartd idoszakra ("Kamatfizetési Idoszak") kell fizetni.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételekben Munkanap Szabaly kerilt
meghatarozasra és (x) a kérdéses naptari honapban nincsen olyan nap, amely szam
szerint megfelelne valamely Kamatfizetési Napnak, vagy (y) valamely Kamatfizetési
Nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem Munkanap, akkor, ha a
Munkanap Szabaly:

(D Valtozo Kamatlab Munkanap Szabaly, akkor minden olyan esetben, amikor a
Meghatarozott Iddszakok a 3(b)(i)(B) Kotvényfeltételnek megfelelden keriiltek
rogzitésre a Kamatfizetés Napja (i) a fenti (x) esetben az illetd honap utolsod
Munkanapja lesz és az alabbi (B) pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis
alkalmazandok; vagy (ii) a fenti (y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani a
kovetkezé olyan napra, amely Munkanap, hacsak az nem esik a kdvetkezo
naptari honapra, amely esetében (A) a Kamatfizetés Napjat elére kell hozni az
azt kozvetlenill megel6z6 Munkanapra ¢€s (B) minden azt koveté Kamatfizetés
Napja azon honap utolsd6 Munkanapja lesz, amely a Meghatarozott 1d6szakkal
esik a megel6z6 Kamatfizetés Napja utan; vagy
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)

(4)

Kovetkez6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kell halasztani a
legkozelebbi olyan napra, amely Munkanap; vagy

Modositott Kovetkez6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetés Napjat el kell
halasztani a legkozelebbi Munkanapra, kivéve, ha az igy a kovetkezd naptari
honapra esne, ebben az esetben a Kamatfizetés Napjat eldre kell hozni az azt
kozvetleniil megel6z6 Munkanapra; vagy

Megel6z6 Munkanap Szabaly, a Kamatfizetési Napjat elore kell hozni az azt
kozvetleniil megel6z6 Munkanapra.

A Kotvényfeltételekben "Munkanap" olyan napot jelent, amely egyszerre:

(4)

(B)

©

(D)

olyan nap, amelyen kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket
végeznek és nyitva tartanak az altalanos ilizletmenet szamara (ideértve a deviza-
kereskedelmet és deviza-betét ligyleteket) Budapesten és a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott Tovabbi Kereskedelmi Kozpontban;

olyan nap, amelyen (1) - az Euron kiviili Meghatarozott Pénznemben
kifizetend6 Osszeg tekintetében - kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési
miveleteket végeznek és nyitva tartanak az altalanos lzletmenet szamara
(ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét iigyleteket) a vonatkozo
Meghatarozott Pénznem orszaganak legfontosabb pénziigyi kdzpontjaban (ha
nem Budapest vagy a megjelolt Tovabbi Kereskedelmi K&zpont), vagy (2) -
Euréban fizetend6 barmely 0sszeg tekintetében - a Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET) Rendszer (a
"TARGET Rendszer") nyitva all; és

olyan nap, amikor a Kozponti Szamlavezetd pénzatutaldsokat és értékpapir
transzfereket hajt végre.

(i1) Kamatlab

A Valtoz6 Kamatozasu Kotvények és az Indexalt Kamatozasi Koétvények utan

mindenkor fizetend6 Kamatlab a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozottak

szerint keriil meghatarozasra.

(4)

ISDA kamatmeghatadrozas Valtozo Kamatozdsu Kotvények esetében

Ahol az a Kamatlab meghatarozas modjaként ISDA Meghatarozas szerepel a
vonatkozd Végleges Feltételekben, a Kamatlab minden egyes Kamatfizetési
Id6észak tekintetében a vonatkozd ISDA Kamatldb plusz/minusz (ahogy a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben szerepel) a Kamatfelar (ha van ilyen) lesz. A
jelen (A) albekezdésben az egy Kamatfizetési Iddszakra vonatkozé "ISDA
Kamatlab (ISDA Rate)" egyenlé azzal a Valtozo Kamatlabbal, amelyet a
Kibocsatd hatdrozna meg, ha Szamitast végzo Megbizottként jarna el egy, a
2000-es ISDA Definiciokat (amelyeket az International Swaps and Derivatives
Association, Inc. adott kdzre, azoknak az els6é Sorozat/Részlet forgalomba
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hozatal értéknapjan hatalyos formajaban) (a "2000-es ISDA Definiciok (2000
ISDA Definitions)") tartalmazo6 kamatlab-swap tigyletben és amelyben:

(D) a Referenciakamat megegyezik a vonatkozod Végleges Feltételekben
meghatarozottakkal;

2) a Megjelolt Lejarat a vonatkozo Végleges Feltételekben meghatarozott
1d6szak;

3) az érintett Kamatvaltozasi Nap vagy (i) az adott Kamatfizetési Id6szak
els6 napja, ha a vonatkoz6 Referenciakamat a budapesti bankkozi
Kamatlab ("BUBOR"), a londoni bankkdézi kamatlabon ("LIBOR")
vagy az Eur6 zéna bankkozi kamatlabon ("EURIBOR") alapszik, vagy
(i) minden mas esetben, ahogyan azt a vonatkoz6 Végleges Feltételek
meghatarozta.

A jelen (A) albekezdésben a "Vdltozo Kamatlab (Floating Rate)", a ""Szdmitdst
végzo Megbizott (Calculation Agent)", a "Referenciakamat (Floating Rate
Option)", a "Megjelolt Lejarat (Designated Maturity)" és a "Kamatviltozasi
Nap (Reset Date)" kifejezések a 2000-es ISDA Definiciokban meghatarozott
jelentéssel birnak.

(B) Valtozo Kamatozasu Kotvények kamatmeghatarozasa "Keépernydoldal" alapjan

Ahol a vonatkozé Végleges Feltételek a Kamatlab meghatarozasanak
modjaként a "Képernydoldal" alapjan torténd kamatmeghatarozast irja eld, ott
az egyes Kamatfizetési Id0szakokra szamitott Kamatldb az alabbi szabalyok
megtartasa mellett a kovetkezd lehet: a Referenciakamatlabként (amely éves
mértékben, szdzalékban kertil kifejezésre)

(D) ajanlott kamatlab; vagy

2) ajanlott kamatlabak szamtani kozépértéke (ha sziikséges, az 6todik
tizedesjegyre kerekitve tigy, hogy a 0,000005 felfelé legyen kerekitve),

amely Referenciakamatlab a Vonatkozdé Hiriigynokségi Oldalon a
Kamatmeghatarozas Napjan megjelend, arra a napra megallapitott adat, plusz
vagy minusz (a vonatkozd Végleges Feltételekben megadottak szerint) a
Kamatfelar (ha van), a Kibocsaté meghatarozasa szerint. Ha a Vonatkozo
Hirtigynokségi Oldalon 6t vagy tobb ajanlott kamatlab talalhato, a
legmagasabbat (vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat van, csak az egyiket) és a
legalacsonyabbat (vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat van, csak az egyiket) a
Kibocsatonak figyelmen kiviil kell hagynia az ajanlott kamatlab szamtani
kozépértékének meghatarozasa szempontjabdl (a fentiek szerint kerekitve).

(ii1))  Minimalis és/vagy Maximalis Kamatlab

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Iddszakra
Minimalis Kamatldbat ir eld, és ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési
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(iv)

Id6szakra szamitott Kamatlab alacsonyabb, mint a Minimalis Kamatlab, akkor a
Kamatfizetési Idoszak Kamatlaba a Minimalis Kamatlab lesz.

Amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek valamely Kamatfizetési Iddszakra
Maximalis Kamatlabat ir el6, és ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott Kamatfizetési
Idészakra szamitott Kamatlab magasabb, mint a Maximalis Kamatlab, akkor a
Kamatfizetési Idoszak Kamatlaba a Maximalis Kamatlab lesz.

A Kamatlab meghatarozasa és a Kamatdsszegek kiszamitdsa

A Kibocsaté a Kamatlab meghatarozasara megszabott idépontban vagy azt kovetden a
lehet6 legrovidebb idon beliill meghatarozza a Kamatlabat a vonatkozd Kamatfizetési
Idészakra. A Kibocsatd szamitja ki az egyes Meghatarozott Névértékli Valtozo
Kamatozastit Kotvények vagy Indexalt Kamatozasu Kotvények utdn az adott
Kamatfizetési Iddszakra fizetend0 kamat Osszegét (a "Kamatisszeg"). Minden
Kamatdsszeg kiszamitasahoz a Meghatarozott Névértéket el6szor a Kamatlabbal, majd
a vonatkozd Kamatbazissal kell 6sszeszorozni. Az eredményként kapott Osszeget a
vonatkoz6 Meghatarozott Pénznem legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a
valtopénz felét felfelé kerekitve (vagy mas kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az
iranyadoé piaci szokasok azt tigy rendelik).

A "Kamatbdazis" a jelen 3(b) Kotvényfeltétel szerint szamitott kamatdsszeg
vonatkozasaban a kovetkezoképpen értelmezendo:

(1) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/365" vagy
"Tényleges/Tényleges" szamitast ir eld, gy a Kamatfizetési Id0szak napjainak
tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az adott Kamatfizetési Iddszak
valamely része szokéévre esik, ugy (A) a Kamatfizetési Idszak szokOévre esd
részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 366-nak a hanyadosat és (B) a
Kamatfizetési Idoszak nem szokéévre esd részében ténylegesen eltelt napok szamanak
¢s 365-nek a hanyadosat 6ssze kell adni;

(i1) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "Tényleges/365 (AKK)"
szamitast ir el6, ugy a Kamatfizetési Id6szak tényleges napjainak szamat
(kivéve minden szokoéév februar 29. napjat) 365-tel kell elosztani;

(iii) amennyiben a vonatkozo Végleges Feltételek "Tényleges/360" szamitast ir eld,
ugy a Kamatfizetési Iddszak napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(iv) amennyiben a vonatkozd Végleges Feltételek "30/360" "360/360" vagy
"Kotvény-alapt" szamitast ir eld, ugy a Kamatfizetési Id0szak ténylegesen
eltelt napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szdmat 360 napot
tartalmazo évet alapul véve kell kiszdmitani, ahol is egy év 12, egyenként 30
napos honapbol all (kivéve ha (a) a Kamatfizetési Idészak utolsé napja
valamely honap 31. napja, de a Kamatfizetési Id6szak kezdete a hdnapnak nem
a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az utolsé napot tartalmaz6 honapot
nem kell 30 napos hoénapra lerdviditettnek tekinteni, vagy (b) ha a
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Kamatfizetési Iddszak utolsé napja februar honap utolséd napja, amely esetben a
februar honapot nem kell 30 napos hénappa hosszabbitottnak tekinteni)); és

) amennyiben a vonatkozé Végleges Feltételek "30E/360" vagy "Eurokdtvény-
alapu" szamitast ir eld, ugy a Kamatfizetési Id6szak napjainak szamat 360-nal
kell elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazé évet alapul véve kell
kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos honapbol all, tekintet nélkiil
a Kamatfizetési Idészak els0 vagy utolsé napjara, kivéve ha az utolso
Kamatfizetési 1d6szak esetében a Lejarat Napja februar honap utolsé napjara
esik, amely esetben a februar honapot nem kell 30 napos hoénappa
hosszabbitottnak tekinteni).

v) Ertesités a Kamatlabrél és a Kamatosszegekrdl

A Kibocsato az érintett feliigyeleti hatosag és azon értéktdzsde, amelyre a Valtozo
Kamatozast Kotvények vagy az Indexalt Kamatozasu Kotvények be vannak vezetve,
tudomasara hozza a Kamatlabat és az egyes Kamatfizetési Id6szakokra eso
Kamatdsszegeket, illetve a megfelel6 Kamatfizetési Napokat, és gondoskodik arrél,
hogy az erre vonatkozo6 értesités a meghatarozasuk utan a lehetd leghamarabb, de nem
késébb, mint az azt kovetd elsé budapesti Munkanapon kozzétegyék a 8.
Kotvényfeltétel rendelkezéseinek megfeleléen. Minden igy kozzétett Kamatosszeget és
Kamatfizetési Napot utdlag, eldzetes értesités nélkiil modositani lehet (vagy sziikséges
egyéb intézkedéseket lehet hozni modositas Gtjan), a Kamatfizetési Iddszak leroviditése
vagy meghosszabbitasa esetén. Minden ilyen modositast haladéktalanul k6zolni kell a
Kozponti Szamlavezetovel, az érintett feliigyeleti hatosaggal, azon értéktézsdékkel,
amelyekre a Valtozé Kamatozasu Kotvények vagy az Indexalt Kamatozasu Kotvények
be vannak vezetve és a Kotvénytulajdonosokkal a 8. Kotvényfeltétel rendelkezései
szerint.

(vi) Végleges igazolasok

Minden egyes, a jelen 3(b) Kotvényfeltétel eloirasainak értelmében a Kibocsatd altal
adott, kifejezett, kozolt vagy kapott igazolas, kozlemény, vélemény, szamitas, atvett
adat, meghatarozas vagy dontés kotelezd érvénnyel bir (kivéve a szandékos mulasztas,
rosszhiszemliség vagy nyilvanvald tévedés eseteit) a Kotvény tulajdonosainak
mindegyikére.

(©) Kettés Pénznemii Kamatozo Kotvények Kamatai

A Kettés Pénznemii Kotvények tekintetében fizetenddé kamatlab vagy a kamat Osszegét a
vonatkoz6 Végleges Feltételekben meghatarozott moédon kell megallapitani.
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Részben Fizetett Kotvények kamatai

A Részben Fizetett Kotvények esetében (amennyiben azok nem Diszkont Koétvények) a
kamatokat a korabban leirtak szerint az adott Kotvények mar befizetett névértéke utan kell
kiszamitani vagy mas modon a vonatkoz6 Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

Részletekben Torlesztendo Kotvények kamatai

A Részletekben Torlesztendd Kotvények esetében a kamatokat a korabban leirtak szerint az
adott Kotvények még nem teljesitett Torleszté Részletek Osszege utan kell kiszamitani vagy
mas modon a vonatkoz6 Végleges Feltételek rendelkezései szerint.

Kamatozas késedelem esetén

Az egyes Kotvények (illetve amennyiben egy Kotvényt csak részben valtanak vissza, ugy
annak csak a visszavaltott része) visszavaltdsuk napjatél kezdve nem kamatoznak (ha
kamatozott egyaltalan), kivéve ha a tOke visszafizetését jogellenesen késleltetik vagy
megtagadjak. Ilyen esetben a kérdéses tOkerész

(1) amennyiben a Kotvénytulajdonos nem a Magyar Koztarsasag — Polgari
Torvénykonyvérol szold 1959. évi IV. torvény ("Ptk.") szerinti gazdalkodd szervezet,
akkor a Ptk. 301. § (2) bekezdésében meghatarozottak szerint kamatozik,

(i1) amennyiben a Kotvénytulajdonos Ptk. szerinti gazdalkod6 szervezet, akkor a Ptk.
301/A. § (2) bekezdésében meghatarozottak szerint kamatozik,

addig az idOpontig, amig az illeté Kotvény utan jaro teljes 0sszeg kifizetésre nem keriil.

Kamatozds Kotvények Visszavdsarldasa Esetén

Amennyiben a Kibocsatd visszavasarol Kotvényeket, gy az ezen visszavasarolt Kotvények
tekintetében a visszavasarldas idOpontjat kovetden esedékes Kamatfizetési Napokon
Kamatodsszeg nem fizetend6. Amennyiben a visszavasarolt Kotvények a késébbiekben
értékesitésre keriilnek, ugy az igy értékesitett Kotvények tekintetében az értékesités idépontjat
kovetd Kamatfizetési Napokon Kamatosszeg fizetend6. A félreértések elkeriilése végett az
értékesitést kovetd elsd Kamatfizetési Napon az igy értékesitett Kotvények tekintetében a
fizetend6 Kamatdsszeg mértéke megegyezik az egyébként nem visszavasarolt és nem
ujraértékesitett Kotvények tekintetében fizetendé Kamatosszeg mértékével.
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KIFIZETESEK
A fizetés modja

A Kotvények kapesan teljesitendé kifizetéseket a Kozponti Szamlavezetd nyilvantartasaban az
adott esedékességre vonatkozd — a Kozponti Szamlavezeté mindenkor hatalyos szabalyzataban
meghatarozott — fordulonap (" Fordulonap") végén az adott Kotvényeket illetéen allomannyal
rendelkez0 értékpapir-szamlavezetok részére kell teljesiteni, a Kozponti Szamlavezetd
vonatkozé mindenkor hatalyos szabalyzataval, rendelkezéseivel Osszhangban, valamint az
alkalmazandé ado6zasi jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetést azon
Kotvénytulajdonos részére kell teljesiteni, aki a Fordulonapon Kotvénytulajdonosnak mindsiil.

A Fizetési Nap

Ha a Ko6tvény kapcsan teljesitend6 kifizetés napja nem Fizetési Nap, a Kotvénytulajdonos nem
kovetelhet kifizetést a kovetkezd Fizetési Napig €s ezzel a késedelemmel Osszefiiggésben sem
tovabbi kamatra sem egyéb kompenzaciora nem tarthat igényt. "Fizetési Nap" minden olyan

nap,

(1) amelyen kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva
tartanak az altalanos lizletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-
betét iligyleteket) Budapesten és a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott
Tovabbi Kereskedelmi Kézpontban; és

(i1) amelyen (1) - az Eurén kiviili Meghatarozott Pénznemben kifizetendé 0Osszeg

tekintetében - kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek és
nyitva tartanak az altalanos iizletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet és
deviza-betét iigyleteket) a vonatkozd Meghatarozott Pénznem orszaganak legfontosabb
pénziigyi kozpontjaban (ha nem Budapest vagy a megjelolt Tovabbi Kereskedelmi
Kozpont), vagy (2) - Eurdban fizetendd barmely Osszeg tekintetében - a TARGET
Rendszer nyitva all; és

(iii) amelyen a Kozponti Szamlavezetd pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt
végre.

A toke és kamatok értelmezése

A Kotvényfeltételekben a Kotvényekkel kapcsolatos minden tékére vald hivatkozast ugy kell
értelmezni, mint ami - ha alkalmazando - magaban foglalja az alabbiakat:

(i) a Koétvények Végsé Visszavaltasi Osszegét;
(i1) (ha van ilyen) a K6tvények Valasztott Visszavaltasi Osszegét;
(iii) a Részletekben Torlesztend6 Kotvények esetében a Torleszto Részleteket;

(iv) a Diszkont Kotvények esetében a Diszkont Névértéket; és
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v) a kamaton kiviil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsatdo a Kotvények alapjan
vagy azokra tekintettel teljesit.

"Diszkont Névérték" a kovetkezd képlet - vagy a vonatkozd Végleges Feltételekben
meghatarozott egyéb modszer - alapjan szamitandé ki: RA x (1 + HY

ahol:
"RA" a Referenciadrat jelenti;

"H"  atizedesként kifejezett Hozamot jelenti; és

'y egy tort szam, amelynek a szamlalojaban azon napok szama (360 napos évvel
szamolva, mely tizenketté 30 napos honapbdl all) szerepel, amely az els6 Részlet
forgalomba hozatalanak értéknapjatol (azt is beleértve) a visszavaltasra kikotott napig
(de azt nem beleértve), vagy addig a napig telt el, amikor a Kotvény lejartta és
visszafizetendévé valt, és amely tort szam nevezdjében 360 szerepel.

VISSZAVALTAS
Visszavaltas lejaratkor

Amennyiben a Kibocsatdé a Kotvényt addig nem valtotta vissza vagy érvénytelenitette az
alabbiakban meghatarozott moédon, akkor minden egyes Kotvényt (ideértve tobbek kozott
minden egyes Indexalt Visszavaltdsi Osszegli Kotvényt, és Kettds Pénznemii Visszavaltasi
Osszegti Kotvényt) a vonatkozd Végleges Feltételekben megallapitott, vagy az ott leirt modon
meghatirozott Végsd Visszavaltasi Osszegben, az adott Meghatarozott Pénznemben visszavalt
a Lejarat Napjan.

Visszavdltds a Kibocsato valasztdsa alapjan

Amennyiben a Kibocsatd szamara a vonatkozd Végleges Feltételek visszavaltasi lehetOséget
hataroz meg, a Kibocsatdo, miutan a Kotvénytulajdonosokat a 8. Kotvényfeltétel
rendelkezésével Gsszhangban nem kevesebb mint 15 és nem tobb mint 30 nappal korabban
értesitette - amely értesitésnek visszavonhatatlannak kell lennie és fel kell tiintetnie a
visszavaltasra meghatarozott napot -, barmelyik Valasztott Visszavaltasi Napon visszavalthatja
az akkor forgalomban 1évé Kotvényeket vagy azok egy részét a vonatkozd Végleges
Feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt médon megallapitott Valasztott Visszavaltasi
Osszeg(ek)ben a vonatkozo Valasztott Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott
kamatokkal egyiitt (ha van ilyen). Az ilyen visszavaltaskor fizetett Osszeg nem lehet
alacsonyabb, mint a Minimélis Visszavaltasi Osszeg, és nem lehet magasabb, mint a Maximélis
Visszavaltasi Osszeg, minden esetben a vonatkozé Végleges Feltételekben meghatirozottak
szerint. Amennyiben a Kibocsatd nem minden Kotvényt valt vissza, a visszavaltandd
Kotvények ("Visszavdltott Kotvények") a Kozponti Szdmlavezetd szabalyaival és a vonatkozo
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Végleges Feltételektel Osszhangban, legfeljebb 30 nappal a visszavaltasra kijelolt napot
megelézoen (ezt a kivalasztasi napot a tovabbiakban "Kivdlasztas Napjanak" nevezziik)
keriilnek kivalasztasra.

Visszavaltdas a Kotvénytulajdonosok valasztasa alapjan

Amennyiben a Kotvénytulajdonosok a vonatkozd Végleges Feltételek szerint visszavaltasi
lehetdséggel rendelkeznek és a Kotvény tulajdonosa a 8. Kdotvényfeltétel rendelkezésével
osszhangban a Végleges Feltételekben meghatarozott idépontban ("Ertesitési Idészak") ilyen
targyu értesitést kiild a Kibocsatonak, a Kibocsatod az értesitésben meghatarozott lejarati napon
visszavaltja az adott Kotvényt a vonatkozd Végleges Feltételekben meghatarozott feltételek
szerint a Vélasztott Visszavéltasi Napon, a Valasztott Visszavaltasi Osszegben, a Valasztott
Visszavaltasi Napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt.

A Kotvény visszavaltasara vonatkozo jog gyakorlasdhoz a Kotvénytulajdonosnak az értesités
id6tartama alatt a rendes munkaidén beliil el kell juttatnia a vonatkozo Kibocsatdo Végleges
Feltételekben kijelolt irodajaba ("Kijelolt Iroda") egy, a Kozponti Szamlavezeté vagy a
Kotvénytulajdonos értékpapir-szamlavezetdje altal azon a napon kiallitott tulajdonosi igazolast
(amely a tulajdonjog mellett igazolja, hogy a visszavaltani kivant Kotvények a Kibocsato javara
zarolas ala keriiltek) és egy megfelel6 modon kitoltdtt €s alairt értesitést (az akkor megkovetelt
formaban), amely értesités a Kibocsatdé Kijelolt Irodajaban szerezhetd be ("Visszavdltasi
Ertesités"). Ebben a Visszavaltasi Ertesitésben a tulajdonosnak meg kell jeldlnie egy
bankszamlaszamot, ahova a jelen Kdtvényfeltételek szerint a kifizetést teljesiteni kell. A jelen
pont szerint a Kotvénytulajdonosok altal adott Visszavaltasi Ertesités visszavonhatatlan.

Részletfizetések

A Részletekben Torlesztendd Kotvények a Torlesztd Részletekben és a Torlesztési Napokon
kertilnek visszavaltasra.

Részben Fizetett Kotvények

A Részben Fizetett Kotvények visszavaltasara a jelen Kotvényfeltétel és a vonatkozd Végleges
Feltételek el6irasai szerint kerdl sor.

Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltasra keriilé Kotvény érvénytelenitésre keriil. Az ily modon
érvénytelenitett Kotvények nem bocsathatok ki, illetve nem adhatok el gjra.
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Késedelmes fizetés a Diszkont Kotvényekre

Ha valamely Diszkont Kotvényre a fenti (a), (b) vagy (c) pontok szerinti visszavaltasakor a
fizetend Osszegek jogtalan visszatartasara vagy kifizetésének megtagadasara keriil sor, az ilyen
Diszkont Kotvények tekintetében esedékes és visszafizetendd Osszeg a fenti 4(c) pont eldirasai
szerint kiszamitott Osszeg lesz oly modon, mintha az abban hivatkozott visszavaltasra
megallapitott nap, illetve a Diszkont Kotvény esedékességi ¢s fizetési napja az a nap lenne,
amelyen az ilyen Diszkont Kdtvénnyel 6sszefiiggésben jard 0sszegek kifizetésre keriiltek és a

Hozam

(1) amennyiben a Kd&tvénytulajdonos nem a Ptk. szerinti gazdalkod6 szervezet, akkor a
Ptk. 301. § (1) bekezdésében meghatarozott késedelmi kamattal,

(i1) amennyiben a Kotvénytulajdonos Ptk. szerinti gazdalkod6 szervezet, akkor a Ptk.

301/A. § (2) bekezdésében meghatarozott késedlemi kamattal

novelt 6sszeg lenne.

ADOZAS

A Tajékoztatd jelen része kizarolag altalanos informacidkat tartalmaz és kizarolag a Tajékoztatd
készitésekor hatalyban 1évé a Magyar Koztarsasag teriiletén hatalyos adozési szabalyokat
tartalmazza. A Magyar Koztarsasag teriiletén kiviili forgalombahozatalkor iranyado6 altalanos
adozasi infromaciokat a jelen Alaptajékoztatd Tpt. 32. §-a szerinti kiegészitése, az ilyen
forgalombahozatlra vonatkozo Végleges Feltételek, illetve a Forgalmazo6 iranyadd szabalyzata
tartalmazza. A Tajékoztatoban foglalt altalanos informaciok nem vehetik figyelembe az egyes
befektetok adokotelezettségét befolyasolo, a Kotvényekkel 0Osszefiiggésben felmeriilo
valamennyi egyedi koriilményt, igy nem tekinthetd adotanacsadasnak a Kotvénytulajdonosok
szamara. A Kibocsatdo nem vallal tovabba felelosséget az iranyadd jogszabalyokban, illetve az
azokra vonatkoz6 joggyakorlatban a Tajékoztato készitésének idopontjat kovetden bekdvetkezd
valtozasok kovetkezményeiért. A fenticknek megfeleloen valamennyi egyedi esetben
adotanacsado igénybevétele ajanlott és sziikséges.

Belfoldi illetoségii maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

A maganszemélyek Kotvényekbdl keletkez6 kamatjovedelmét 20% ado terheli. A személyi
jovedelemadordl szold 1995. évi CXVIL. torvény 65 § (1) bekezdése szerint kamatjovedelemnek
mindsiil a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott hitelviszonyt megtestesito értékpapir

. kamata és/vagy hozama csokkentve a vételarban felhalmozott kamattal a vételt kovetd
els6 kamatfizetéskor, egyébként a jovairt teljes kamata;

. bevaltasakor, visszavaltasakor, atruhazasakor elért arfolyameredmény novelve a
vételarban megfizetett felhalmozott azon kamattal, amelyet az el6z6 pont alapjan az els6
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kamatfizetéskor csokkentdé tételként vettek figyelembe. Az arfolyamnyereség
megallapitasakor nem lehetséges a nyereséges iigyletekkel szemben az
arfolyamveszteség elszamolasa, de a jarulékos koltségek csokkentik az adoalapot.

Nem kell figyelembe venni jovedelemként azt a bevételt, amellyel dsszefliggésben az ad6zas
rendjérol szolo 2003. évi XCII. torvény 7. szamu melléklete adatszolgaltatasi kotelezettséget ir
eld.

Tarsasagok

A vonatkozd kettds adoztatas elkeriilésérdl szold egyezmény, ennek hidnyaban a magyar
addjogszabalyok alapjan magyar illetéségli azon tarsasagok, amelyek a tarsasagi és
osztalékadorol szold 1996. évi LXXXI. torvény hatalya ala tartoznak, kotelesek figyelembe
venni a Kibocsatotol kapott kamatjovedelmet az adodalap megallapitasakor, mivel a
kamatbevétel noveli az adozas eldtti eredményiiket. Szintén az addéalap megallapitasanal kell
figyelembe venni a Ko&tvények értékesitése, vagy az értékesitéssel azonos elbiralas ala es6
cselekmény kovetkeztében elért arfolyamnyereséget vagy  veszteséget. A  fenti
kamatjovedelmet, illetve arfolyamnyereséget vagy veszteséget is magaban foglalod tarsasagi
adoalap utan fizetend6 tarsasagi ado altalanos mértéke jelenleg 16%. A kamatjovedelem, illetve
arfolyamnyereség vagy -veszteség utan fizetendd tarsasagi adé megallapitasa és megfizetése a
tarsasagi adokotelezettség teljesitésének keretében torténik, melyet a Kotvénytulajdonosnak kell
elvégeznie, a Kibocsaté nem von le addeldleget a kifizetett kamatbol. A tarsasagi adon kiviil a
tarsasagoknak adokotelezettsége keletkezik az allamhaztartas egyensulyat javito kiilonadorol és
jaradékrol szo616 2006. évi LIX. térvény alapjan is, amelynek mértéke 4 %.

Kiilfoldi illetéségii maganszemélyek és tarsasagok
Maganszemélyek

A kiilfoldi illetdségli maganszemélyek, amennyiben Magyarorszag €s az adott allam kozott van
kettés adoztatas elkeriilésére vonatkozoé egyezmény, vagy viszonossag, akkor annak
figyelembevételével adéznak. Amennyiben nincs egyezmény, illetve viszonossag a két allam
kozott, akkor a kiilfoldi maganszemélyek a belfoldi maganszemélyekre vonatkozd szabalyok
szerint adéznak. Amennyiben a kiilfoldi maganszemély kiilfoldi illetoségét a kifizetésig nem
tudja illetéségigazolassal igazolni, ugy a Kibocsatd az altalanos szabalyoknak megfeleléen
koteles eljarni. A Kotvénytulajdonos utdébb az illetdségigazolas birtokaban az illetékes
adohatosagi szervnél a vonatkozd jogszabalyi rendelkezések szerint adovisszatéritési igényt
terjeszthet eld. A Kibocsatd a kiilfoldi illetéségli maganszemély részére juttatott
kamatjovedelem adokotelezettségével Osszefiiggésben alkalmazza az addzas rendjérdl szolo
2003. évi XCII. torvény 7. szamu mellékletének rendelkezéseit is. A Magyarorszag altal a
kettds adoztatas elkeriilésérdl kotott egyezmények altalaban ugy rendelkeznek, hogy a kiilfoldi
illetdségli maganszemély Magyarorszagrol szarmazo arfolyamnyeresége Magyarorszagon nem
adoztathatd. Nem kell az adot levonni, bevallani €s megfizetni, ha nemzetkdzi egyezmény
szerint a bevétel nem adoztathato belfoldon, és a kiilfoldi személy illetéségét igazolja.
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10.

11.

Tarsasagok

A kiilfoldi adotigyi illetdségilinek mindsiild Kotvénytulajdonos tarsasagoknak a Kotvényekhez
kapcsoloddéan megszerzett kamatjovedelemmel, arfolyamnyereséggel vagy veszteséggel
kapcsolatosan Magyarorszagon adokdtelezettségiik nincs, kivéve, ha Magyarorszagon a
vonatkozd kettds adoztatas elkeriilésérdl szolo egyezmény, annak hidnyaban a tarsasagi és
osztalékadordl szoldo 1996. évi LXXXI. torvény alapjan telephellyel rendelkeznek és a
kamatbevételbdl, az arfolyamnyereségbdl vagy -veszteségbdl szarmazod jovedelem ennek a
telephelynek tudhato be.

ELEVULES

A jelenlegi magyar jogszabalyok értelmében a Kotvények alapjan torténd fizetésekre
vonatkozd, a Kibocsatdval szemben tamasztott igények nem éviilnek el.

TOZSDEI BEVEZETESRE ES KERESKEDESRE VONATKOZO INFORMACIOK

Jelen Alaptajékoztatd két alaptajékoztatd, amelyek alapjan a Kotvényprogram keretében a
Kibocsato kezdeményezheti a Kotvényprogram keretében forgalomba hozott Kétvények tézsdei
bevezetését a Budapest Ertéktézsdére (BET), a Szlovak Ertéktzsdére (BSSE), a Bulgar
Ertéktdzsdére (BSE), illetve a roman Bukaresti Ertéktdzsdére (BVB), erre azonban
kotelezettséget nem vallal. A kibocsatasra keriild egyes Sorozatok és Részletek tdzsdei
bevezetését és annak feltételeit a vonatkozod Végleges Feltételek Tozsdei Bevezetés c. pontja
hatarozza meg.

ERTESITESEK

A Kétvényekkel kapcsolatos valamennyi értesités akkor tekinthetd érvényesen kozoltnek, ha az

az Budapesti Ertéktézsde (www.bethu) és a Kibocsatd (www.otpbank.hu) honlapjan is
megjelent. A Kibocsatonak biztositania kell, hogy az értesitések kozzététele a vonatkozo
jogszabalyok és EU-s aktusok, az adott értéktézsde vagy érintett feliigyeleti hatosag
eldirasainak megfeleld6 modon torténjen. Az ilyen értesitések azok elsé kozzététele napjan
tekintenddk koézoltnek.

A Kotvénytulajdonosok részérdl torténd értesitések irasbeliek és a Kibocsato Kijelolt Irodajaba
kiildenddk.

TOVABBI FORGALOMBA HOZATALOK

A Kibocsatd jogosult a Kotvénytulajdonosok hozzajarulasa nélkiil mind a korabban kibocsatott
Koétvényekkel azonos Sorozatba tartozd, mind 0j Sorozatba tartozé Kotvények forgalomba
hozataléra.
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12.

(a)

(b)

IRANYADO JOG ES ILLETEKESSEG
Iranyado jog

A Kotvények megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy a Kotvényekre, azok érvényességére,
hatalyossagara, és feltételeikenk értelmezésére — a forgalomba hozatal allamatol és a
nyilvanartas allamatol fliggetleniil — a magyar jog az iranyadd, ide nem értve a magyar jog
nemzetkdzi kolliziés maganjogi normainak alkalmazasat;

llletékesség

A Kotvényekkel, azok forgalomba hozatalaval, a forgalomba hozatal soran keletkezett barmely
dokumentummal vagy az azokbol fakadoan felmeriilé barmely vita, jogvita, értelmezési kérdés
esetére a Kibocsatd és a Kotvénytulajdonosok alavetik magukat a magyar jog mindenkori
hataskori €s illetékességi szabalyainak megfeleled magyarorszagi székhelyli rendes birdsag
illetékességének.
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XXII. VEGLEGES FELTETELEK FORMAJA

[Datum)

Az OTP Bank Nyilvanosan Miikodo Részvénytarsasag

500.000.000.000 Forint keretosszegii Kotvényprogramjanak keretében kibocsatasra Keriilé

[ ] 6ssznévértékii

[ ] Kotvénye

A jelen dokumentum a benne ismertetett Kotvények kibocsatasdhoz kapcsolodd Végleges Feltételek.

Az itt hasznalt fogalmak az [datum]-i keltezésli Alaptajékoztatoban szerepld Kotvényfeltételek
alkalmazasa érdekében kerililnek meghatarozasra. A jelen Végleges Feltételek a fenti Alaptajékoztatd

kiegészitése, és azzal egyiitt olvasando.

[Az alkalmazando részeket foglalja bele vagy régzitse, hogy "nem alkalmazando” (N/A). A szamozasnak
az alabbiakban foglaltakkal megegyezének kell maradnia akkor is, ha az egyes bekezdésekre és
albekezdésekre nézve a "nem alkalmazando" keriil megjelolésre. ]

1. Kibocsato: [ ]
2. (1) Sorozat megjeldlése: [ ]
(i1) Részkibocsatasi szam: [ ]

(Ha egy létez6 Sorozattal azonos jogokat és
kotelezettségeket testesit meg, akkor annak a
Sorozatnak az adatai, ideértve azt a napot is, amikor
Kotvények a Sorozat részévé valnak)
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10.

Meghatarozott Pénznem(ek):
Ossznévérték:
[(1) Sorozat:

[(i1))  Részkibocsatas:

Forgalomba hozatali Ar:

Meghatarozott Névérték(ek):
(1) Forgalomba hozatal Napja:

(i1) Kamatszamitas Kezddnapja:

Lejarat Napja:

Kamatszamitasi Alap:

Visszavaltasi/Kifizetési Alap:

[ ]
[ ]
[ ]
Az Ossznévérték [ | szazaléka [hozzaadva a

[datum]-t6]  szamitott kamatot] (csak azonos
Sorozatba tartozo esetében, ha alkalmazando)

[ ]
[ ]
[ ]
[Fix kamatlab — datumot meghatdrozni/valtozo

kamatlab — [honap]-ra, vagy az ahhoz legkdzelebb
es6 Kamatfizetés Nap]|

[[szazalék Fix Kamatozas]

[LIBOR/EURIBOR]J+/- [ ] szazalék Valtozo
Kamatozas]

[Diszkont]

[Indexalt Kamatozas]

[Kettés Pénznemii Kamatozas]
[egyéb]

(tovabbi részleteket lasd alabb)
[Visszavaltas névértéken|
[Indexalt Visszavaltas]

[Kettés Pénznemii Visszavaltas]
[Részben Fizetett]

[Részletfizetés]

[egyeb]
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11. A Kamatszamitasi Alap vagy a [Részletezze a Kétvények Kamatszamitasi Alapjanak

Visszavaltasi/Kifizetési Alap vagy Visszavaltasi/Kifizetési Alapjanak valtozasara
valtozasa: vonatkozo rendelkezéseket|
12. Visszavaltasi/Vételi Opciodk: [Visszavaltas a Kotvénytulajdonos valasztasa alapjan]

[Visszavaltas a Kibocsatd valasztasa alapjan]
[(tovabbi részleteket 1asd alabb)]
13. A Kotvények jellege: [Nem alarendelt/Alarendelt]

14. To6zsdei Bevezetés [A Kibocsatd kezdeményezi a Kotvényprogram
keretében forgalomba hozott Kotvények tdzsdei
bevezetését a Budapest Ertéktézsdérey . ... szabalyozott
piacra/ A Kibocsatd nem kezdeményezi a
Koétvényprogram  keretében  forgalomba  hozott
Kotvények  tézsdei  bevezetését a  Budapest
Ertéktézsdérer/......... szabalyozott piacra].

15. A forgalomba hozatal mddja: [nyilvanos]
1. KAMATFIZETESRE VONATKOZO RENDELKEZESEK
16. Fix Kamatozasi Kotvényekre [Alkalmazando/nem alkalmazandé]
Vonatkozo Rendelkezések
(Ha nem alkalmazando, torélje a jelen bekezdés

tovabbi albekezdéseit)

(i) Kamatlab(ak): évi[ ] szazalék [évente/félévente/negyedévente]
[utdlag fizetendd]

(Ha nem évente fizetendo, akkor gondolja adt a
[Kamat| Kotvényfeltetel modositasanak
sziikségességer)

[minden év [ ] a Lejarat Napjaig, azt is beleértve] /

(ii.)  Kamatfizetési Nap(ok):
[egyéb]

(NB: hosszu és révid kamatfizetési idészakok esetében
maodositani kell)

[ ]per[ ]névértéken

(iii.)  Munkanapszabaly: [Megel6z6  Munkanap Szabaly / Kovetkezd
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17.

@iv.)
(v)
(vi.)

(vii.)

(viii.)

(ix.)

Fix Kamatosszeg(ek):
Toredékosszeg(ek):

Kamatbazis:

Kamatmegallapitasi
Nap(ok):

Fix Kamatozast Kotvények
kamatszamitasdnak modjara
vonatkozo egyéb feltételek:

Brutté hozam értéke (EHM):

Viltozé6 Kamatozasu Kotvényekre

vonatkoz6 rendelkezések

(i)

(ii.)

(iii.)

@iv.)

(v.)

Meghatarozott Id6szak(ok) /
Meghatarozott Kamatfizetési
Nap(ok):

Munkanap Szabaly:

Tovabbi Kereskedelmi
Kozpont(ok):

A Kamatlab és a Kamatdsszeg
megallapitasanak modja:

A Kamatlab és a Kamatdsszeg
Kiszdmitasaért felelos  fél

Munkanap Szabaly]

[[ria be az elsé vagy utolsé olyan téredék kamat
osszeget, amely nem egyezik a Fix Kamatésszeggel.]

[30/360 vagy Tényleges/Tényleges (ISMA) vagy
Tényleges/365 (AKK) vagy egyéb]

[ ]

,

[Irja be a kamatfizetés napjait kihagyva a kibocsdtas
és lejarat napjat hosszu vagy révid elsd vagy utolso
kamatfizetési idoszak esetében]

NB: nem egyenld iddtartamti rendszeres
kamatfizetési napok esetében modositani kell.

NB: Csak ott van jelentdsége, ahol a
Kamatbazis Tényleges/Tényleges (ISMA)/

[Nincs/Részletezze)]

[ ]

[Alkalmazando/nem alkalmazando]

(Ha nem alkalmazando, térélje a jelen bekezdés
tovabbi albekezdéseit)

[ ]

[(Valtozo Kamatlab Munkanap Szabaly/Kovetkezo
Munkanap Szabaly/Modositott Kovetkezé Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/[egyéb]]

["Képernydoldal" alapjan torténd
kamatmeghatarozas/ISDA Meghatarozas/egyéb]

[ ]
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(ha mas, mint a Kibocsato):

(vi.)  "Képernyodoldal" alapjan torténd [ ]
(BUBOR, LIBOR, EURIBOR vagy egyéb, habar ez

kamatmeghatarozas:

- Referenciakamatlab:

- Kamatmeghatarozas Napja(i):

- Vonatkozo Hirtigynokségi Oldal:

(vii.) ISDA Meghatarozas:

- Referenciakamat:

- Megjelolt Lejarat:

- Kamatmegallapitasi Nap:

(viii.) Kamatfelar(ak):

(ix.) Minimalis Kamatlab:

(x.)  Maximalis Kamatlab:

(xi.) Kamatbazis:

utobbi esetben tovabbi informaciora van sziikség)

[ ]

(BUBOR esetében [ ], LIBOR esetében (kivéve angol
font vagy euroLIBOR) minden Kamatfizetési ldoszak
kezdete elotti masodik londoni munkanap, angol font
LIBOR esetében minden Kamatfizetési ldészak elsd
napja, EURIBOR és euroLIBOR esetében minden
Kamatfizetési Ildoszak kezdete elotti mdsodik nap,

amelyen a TARGET Rendszer nyitva van.)

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
évi[+-][ | szézalék

¢vi[ ] szazalék

évi[ ] szazalék

[Tényleges/365
Tényleges/365 (AKK)
Tényleges/365(angol font)
Tényleges/360

30/360

30E/360
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18.

19.

(xii.) Maogottes

rendelkezéseket,
kerekitésre vonatkozd
rendelkezések és barmely mas, a
Kotvényfeltételekben foglaltaktol
Valtozo

Kotvények

kiilonbozo, a
Kamatozasta
kamatainak szamitasi
modszerére vonatkozo feltétel:

Diszkontkétvényekre  vonatkozé
Rendelkezések

(i) Hozam:

(ii.)  Referencia Ar:

(iii.)

@iv.)

(v.)

Egyéb képlet a fizetendd Osszeg
meghatarozasahoz:

Lejarat  ElI6tti  Visszavaltasi
Osszegek és a késedelmes fizetés

Kamatbézisa:

Brutt6 hozam értéke (EHM):

Indexalt Kamatozasu Kotvényekre

vonatkoz6 Rendelkezések

Egyéb]

(az alternativaik a [Kamat]
talalhatok)

[Alkalmazando/nem alkalmazando]

Kotvényfeltetelben

(Ha nem alkalmazando, térélje a jelen bekezdés

tovabbi albekezdeseit)

évi[ ]szazalék

[A [Visszavaltas és Megvasarlas - Lejarat Elotti

Visszavaltasi Osszegek] Kotvényfeltétel (iii) pontja és

[Késedelmes  fizetés a  Diszkont

alkalmazando/egyéb]

Kotvényekre)]

(Vegye figyelembe a kamatbazist, ha nem USD-ben

meghatarozott a néverték)

[ ]

[Alkalmazando/nem alkalmazando]

(Ha nem alkalmazando, tordlje a jelen bekezdeés

tovabbi albekezdéseit)
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(ii.)

(iii.)

@iv.)

(v.)

(vi.)

(vii.)

(viii.)

(ix.)

(x.)

(xi.)

(xii.)

(xiii.)

Index/Képlet:

A téke és/vagy esedékes Kamat
szamitasaért felelds személy:

A kamat
vonatkozo rendelkezések, arra az

meghatarozasara

esetre, ha a szamitas Index
és/vagy Képlet alapjan lehetetlen
vagy nem praktikus:

Meghatarozott Id6szak(ok)
/Meghatarozott Kamatfizetési
Nap(ok):

Munkanap Szabaly:

Tovabbi Kereskedelmi
Kozpont(ok):

Minimalis Kamatlab:
Maximalis Kamatlab:

Kamatbazis:

A mogottes eszk6z megnevezése:

A mogottes eszkdoz  atvételi
arfolyama vagy végsd
referenciadra:

A mogottes eszkdzrdl tovabbi
informaciok megtalalhatoak:

A mogottes  eszkdzt  érintd

[részletezze itt, vagy mellékletben]

[ ]
[ ]
[ ]

[(Valtoz6 Kamatlab Munkanap Szabaly/Kévetkezo
Munkanap Szabaly/Modositott Kovetkezé6 Munkanap
Szabaly/Megel6z6 Munkanap Szabaly/[egyéb]]

[ ]
évi[ ]szazalék
évi[ ] szazalék
[ ]
1
[ 1]
[ 1
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(xiv.)

(xv.)

(xvi.)

(xvii.)

esetleges elszamolasi vagy piaci
fennakadéasok:

A mogottes  eszkdzt  érintd
eseményekkel kapcsolatos
kiigazitasi szabalyok:

A mogottes eszkoz  értékének
valtozdsanak hatasa az Indexalt
Kamatozast Kétvény kamataira:

A mogottes értékpapir
kibocsatojanak megnevezése:

A mogottes  értékpapir  ISIN
kodja:

(xviii.) A szarmaztatott  értékpapirok

(xix.)

(xx.)

(xxi.)

(xxii.)

lejarati ideje:

Az érvényesités idopontja vagy a
végso referencia id6pont:

A szarmaztatott  értékpapirok
elszamolasi eljarasanak
bemutatasa:

A szarmaztatott  értékpapirok
hozamanak leirasa, kifizetés
idépontja és a kiszamitas modja:

A mogottes  értékpapirkosar

[Részletezze/nem alkalmazando)]

[Részletezze/nem alkalmazando]

[amennyiben az alapul fekvi eszkézok szdarmaztatott
eszkozok]

[Részletezze/nem alkalmazando)

[Részletezze/nem alkalmazando)

[Részletezze /nem alkalmazando)

[Részletezze /nem alkalmazando)

[Reszletezze /nem alkalmazando)

[Részletezze /nem alkalmazando)

[Amennyiben a mdogottes eszkoz értékpapirkosar.)

139



alkotoelemeinek stlyozasa:

20. Kettos Pénznemii Kamatozé

Kotvényekre vonatkozo
Rendelkezések

(i)

(ii.)

(iii.)

@iv.)

Atvaltasi Arfolyam/az Atvaltasi
Arfolyam  kiszamitasanak
modja:

A toéke és/vagy az esedékes
Kamat  szamitaséért  felelOs
Szamitast Végz0 Megbizott, ha
van:

Rendelkezések arra az esetre, ha a
szamitas az Atvaltasi Arfolyam
alapjan lehetetlen vagy nem
praktikus:

Azon személy, akinek valasztasa
alapjan a Meghatérozott
Pénznem(ek) fizetendd(k):

[Alkalmazando/nem alkalmazando]

(Ha nem alkalmazando, torélje a jelen bekezdes
tovabbi albekezdéseit)

[részletezze]
[ ]
[ ]
[ ]

2.  VISSZAVALTASRA VONATKOZO RENDELKEZESEK

21. Visszavaltas a Kibocsato

valasztasa alapjan:

(i)
(ii.)

(iii.)

Valasztott Visszavaltasi Nap(ok):

Minden egyes Kotvény Valasztott
Visszavaltasi Osszege, és ha van
ilyen, az 6sszeg(ek) szamitasanak
modja:

Ha részben visszavalthato:

(a) Minimalis Visszavaltasi

[Alkalmazand6/nem alkalmazandd]

(Ha nem alkalmazando, torélje a jelen bekezdés
tovabbi albekezdéseit)

[ ]
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Osszeg: [ ]

(b) Maximalis Visszavaltasi [ ]
Osszeg:
(iv.) Ertesitési  id6szak (ha a
Kotvényfeltételekben foglaltaktol | ]
eltér):
22. Visszavaltdas a Kotvénytulajdonos [Alkalmazandd/nem alkalmazando]

valasztasa alapjan:
(Ha nem alkalmazando, torélje a jelen bekezdés

tovabbi albekezdéseit)

(i) Valasztott Visszavaltasi Nap(ok): [ ]

(ii.)  Minden egyes Kotvény Valasztott
Visszavaltasi Osszege, és ha van

ilyen, az 6sszeg(ek) szamitasanak [ ]
modja:

(iii.) FErtesitési  idészak (ha a [ ]
Kotvényfeltételekben foglaltaktol
eltér):

23. Minden egyes Kotvény Végsd [Névérték/egyeb/lasd a Mellékletet]
Visszavaltasi Osszege:

24, Minden egyes Kotvény Lejarat EIotti | ]
Visszavaltdsi ~ Osszege, ha a
visszavaltas felmondasi esemény
miatt  torténik  és/vagy  ezek
kiszamitasanak modja (ha sziikséges
vagy a Kotvényfeltételekben
foglaltaktol eltérd [Visszavaltas és
vasarlas - Lejarat Elotti
Visszavaltasi Osszegek]):

3.  AKOTVENYEKRE VONATKOZO ALTALANOS RENDELKEZESEK

25. Tovabbi Kereskedelmi Kozpont vagy [Nem alkalmazando/részletezze]
mas rendelkezés a Fizetési Nap
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26.

27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

vonatkozasaban:

Részben  Fizetett — Kotvényekre
rendelkezések: A
Kibocsatasi Arat  kitevd egyes

vonatkozo

fizetések Osszege ¢és esedékességi
napjuk, a nemfizetés
kovetkezményei, ideértve a
Kibocsato azon jogat, hogy bevonja a
Kotvényeket és késedelemi kamatot
szamitson fel:

Részletvisszavaltasi Kotvényekre

vonatkozo rendelkezések:

(i) Torlesztési Osszeg(ek):

(i1) Torlesztési Nap(ok):

Kijelolt Iroda:

Egyéb kiilonos feltételek:

ERTEKESITES

Ha nem szindikalt, az érintett
Forgalmazo neve:

Jegyzési Garanciavallalo

Az aukcid/jegyzés helye és modja:

A jegyzés legalacsonyabb  és

legmagasabb Gsszege:

Az ajanlattétel eredményének
nyilvanossagra hozatalanak helye,

idépontja:

[Nem alkalmazandé/részletezze)

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[ ]

[Nem alkalmazandé/részletezze]

[Nem alkalmazandd/nevek]

L]

[az értékpapirok darabszamaban vagy JOsszesitett

befektetett 6sszegben meghatarozva]

L]
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(1) A jegyzés helye:

(i) A jegyzés ideje:

(iii) Taljegyzés:

(iv) Allokéacio:

(v) Kihirdetés helye, mddja:

35. [Eljaras, amelynek keretében az
értékpapirt jegyzok értesitést kapnak
a szamukra kiutalt mennyiségrol,
valamint tajékoztatds, hogy az
értesitést megel6zoen megkezdddhet-
e a kereskedés. ]

37. Tovabbi értékesitési korlatozasok:

5.  HITELMINOSITES

38. A Kibocsato hitelkockazati besorolasa:

[Nem alkalmazandé/részietezze]

[ ]

6. LEBONYOLITASRA VONATKOZO ADATOK

39. A Kozponti  Ertéktartol  eltérd
elszamolasi  rendszer(ek), ¢és a
vonatkozd azonositasi szam(ok):

40. Az elkiilonitett letéti szamla szama:

41. Kifizetési helyek:

42, A Feliigyelet Kotvényprogramra
adott engedélyének datuma és szama:

43. A Kibocsatd hatarozata a Kibocsatas
jovahagyasarol:

Nem alkalmazandd/név/nevek és szam(ok)

[ ] szamlaszam [ .
[ ]
[ ]
[ ]
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44, A Kotvények jovairasa [Ingyenes / dij ellenében torténd ]

45. A forgalomba hozatal koltségei: [ ]

46. A nettd bevétel becsiilt 0sszege:

47, ISIN: [ ]

48. Forgalomba hozatal allama: [ ]

49. Nem a Magyar Koztarsasag teriiletén [Nem alkalmazando/részletezze]
torténo forgalomba hozatallal
kapcsolatos egyéb, specialis
szabalyok:

7. A KIBOCSATASBAN RESZTVEVO TERMESZETES ES JOGI SZEMELYEK
ERDEKELTSEGEI

A Kibocsato legjobb tudomasa szerint semmilyen személy nem rendelkezik 1ényeges érdekeltséggel a
kibocsatassal kapcsolatosan.

8. AKIBOCSATO TELJESSEGINYILATKOZATA

A Kibocsato és a Bankcsoport pénziigyi és iizleti helyzetében a 2008. évi auditalt éves beszamoloban
kozzétett adatokhoz képest bekovetkezett jelentds valtozasokat teljes korlien bemutatjak a mai napig a
tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. tv. (,,Ipt.”) és kapcsolodoan a nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl szol6 24/2008. (VIIIL. 15.)
PM rendelet (,,Pmr.”) alapjan kozzétett rendkiviili tajékoztatasok (,,Rendkiviili T4jékoztatasok™).
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A Kibocsato és a Bankcsoport pénziigyi és iizleti helyzetében nem kovetkezett be jelentds valtozas a
mai napig kozzétett ,,Rendkiviili Tajékoztatasok-at meghaladoan a [legutobbi auditilt mérleg vagy
negyedeéves tozsdei gyorsjelentés] valamint az [utolso negyed éves jelentés datuma)] kozzététele ota. A
Kibocsato hataridében teljesitette fizetési kotelezettségeit. A Kibocsato felhivja a Befektetok figyelmét,
hogy a tékehelyzete stabil, ugyanakkor a nemzetkozi és a hazai pénziigyi piacokon tapasztalhatd valsag,
valamint a forint arfolyamanak valtozasa jelentds hatassal lehet a Kibocsatd pénziigyi és iizleti
helyzetére.

A Kibocsato nevében alairta:

Meghatalmazott

9. FELELOSSEGISZABALYOK

A jelen Végleges Feltételeket a Kibocsatdé a Tpt. 29. § (2) bekezdésének megfelelden alairja és az
abban szerepl0 informacioért felelosséget vallal. A jelen Végleges Feltételek a legutobbi
Részkibocsatasra vonatkozd Végleges Feltételek ota eltelt iddszakra vonatkozéan - az
Alaptajékoztatoval egyiitt olvasva — a valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmaz, illetve
nem hallgat el olyan tényeket és informéacidkat, amelyek a Ko&tvények, valamint a Kibocsatd
helyzetének megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.

A Kibocsato nevében alairta:

Meghatalmazott
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1. MELLEKLET: AZ OTP BANK NYRT. FIOKJAI
(TELEPHELYEI)

Telepiilés Iranyité szam Cim
Budapest 1013 Alagtt utca 3.
Budapest 1011 Iskola utca 38-42.
Budapest 1027 Margit krt. 8-10.
Budapest 1015 Széna tér 7.

Budapest 1024 Fény utca 11-13.
Budapest 1025 Torokvész ut 1/a.
Budapest 1025 Torokvész ut 87-91
Budapest 1021 Hiivosvolgyi tt 138.
Budapest 1033 Florian tér 15.
Budapest 1025 Szépvolgyi ut 4/b.
Budapest 1039 Heltai J. tér 9.
Budapest 1037 Bécsi ut 154.
Budapest 1033 Szentendrei utca 115.
Budapest 1037 Bécsiuit 314
Budapest 1041 Erzsébet utca 50.
Budapest 1048 Kordovan tér 4.
Budapest 1042 Arpad it 63-65.
Budapest 1052 Deak Ferenc utca 7-9.
Budapest 1051 Nador utca 6.
Budapest 1055 Szent Istvan krt. 1.
Budapest 1053 Ferenciek tere 11.
Budapest 1051 Nédor utca 16.
Budapest 1051 Bajcsy-Zsilinszky ut 24.
Budapest 1062 Andrassy ut 83-85.
Budapest 1061 Andréssy ut 6.
Budapest 1054 Széchenyi rkp. 19.
Budapest 1066 Oktogon tér 3.
Budapest 1077 Kiraly utca 49.
Budapest 1073 Erzsébet krt 41.
Budapest 1075 Karoly krt. 1.
Budapest 1074 Rékoczi 1t 84.
Budapest 1073 Dohany utca 65.
Budapest 1085 Jozsef krt. 33.
Budapest 1085 Jozsef krt. 53.
Budapest 1087 Kerepesi t 9.
Budapest 1095 Tinddi utca 9-11.
Budapest 1098 Lobogé utca 18.
Budapest 1094 Ferenc krt. 13.
Budapest 1085 Jozsef krt. 80.
Budapest 1085 Kalvin tér 12-13.
Budapest 1097 Konyves Kalman Krt. 12-14.
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Budapest 1102 Korosi Csoma sétany 6.
Budapest 1105 Roman utca 2.
Budapest 1103 Sibrik Miklés utca 30.
Budapest 1106 Ors vezér tere 25.
Budapest 1107 Szava utca 7.

Budapest 1113 Bartok Béla it 92-94.
Budapest 1117 Moricz Zsigmond kortér 18.
Budapest 1111 Karinthy Frigyes 1t 16.
Budapest 1111 Szt Gellért tér 3.
Budapest 1118 Gazdagréti tér 7.
Budapest 1117 Neumann Janos utca 1.
Budapest 1117 Hunyadi Janos ut 19.
Budapest 1126 Boszorményi ut 9-11.
Budapest 1124 Apor Vilmos tér 11-12.
Budapest 1136 Tatra utca 10.
Budapest 1055 Nyugati tér 9.
Budapest 1137 Pozsonyi ut 38.
Budapest 1062 Viaci ut 1-3.

Budapest 1131 Babér utca 9.

Budapest 1134 Viéci ut 23-27.
Budapest 1138 Népfiirdo utca 22.
Budapest 1134 Vici ut 9-15.
Budapest 1135 Lehel ut 74-76.
Budapest 1148 Nagy Lajos kiraly ttja 19-21.
Budapest 1149 Fogarasi ut 15/b.
Budapest 1149 Bosnyak tér 17.
Budapest 1146 Thokoly ut 102/b.
Budapest 1101 Albertirsai ut 10.
Budapest 1152 Szentmihdlyi ut 131.
Budapest 1151 F0 utca 64.

Budapest 1157 Zsokavar utca 28.
Budapest 1163 Jokai utca 3/b.
Budapest 1161 Rakosi ut 118.
Budapest 1173 Ferihegyi ut 93.
Budapest 1181 Ul16i at 377.

Budapest 1188 Vasut utca 48.
Budapest 1183 Ul18i ut 440.

Budapest 1185 Igl6 utca 0

Budapest 1195 Ul16i 1t 285.

Budapest 1193 Csokonai utca 3.
Budapest 1204 Kossuth Lajos utca 44-46.
Budapest 1238 Grassalkovich utca 160.
Budapest 1203 Bir6 M utca 7.
Budapest 1239 Bevasarl6 utca 2.
Budapest 1239 Eurépa utca 6.
Budapest 1211 Kossuth Lajos utca 99.
Budapest 1211 Kossuth Lajos utca 86.
Budapest 1211 Szabadkikoto utca 5-7.
Budapest 1221 Kossuth Lajos ut 31.
Budapest 1222 Nagytétényi ut 37-45
Pécs 7621 Rakoczi ut 44.

Pécs 7621 Rékoczi ut 1.
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Pécs 7632 Pécs-Kertvaros, Diana tér 14.
Pécs 7624 Pécs-Szigetivaros, Budai Nagy Antal utca 1.
Pécs 7633 Pécs-Ujmecsekalja, Ybl Miklés utca 7/3.
Komlo 7300 Kossuth Lajos utca 95/1.
Mohacs 7700 Jokai utca 1.

Siklos 7800 Felszabadulas utca 60-62.
Szigetvar 7900 Viér utca 4.

Pécsvarad 7720 Rékoczi utca 5.

Sasd 7370 Doézsa Gyorgy utca 2.
Sellye 7960 Koztarsasag tér 4
Szentldrinc 7940 Munkécsy utca 16/A
Villany 7773 Baross Gabor utca 36/9.
Boly 7754 Hésok tere 8/b.
Kecskemét 6000 Korona utca 2.
Kecskemét 6000 Szabadsag tér 5.

Baja 6500 Deak Ferenc utca 1.
Kalocsa 6300 Szt Istvan kiraly utca 43-45.
Kisk&rds 6200 Pet6fi tér 13.
Kiskunhalas 6400 Bokanyi D utca 5-7.
Kiskunfélegyhaza 6100 Petofi tér 1

Bécsalmas 6430 Szt Janos utca 32.
Csaszartoltés 6239 Keceli utca 3.

Dunavecse 6087 F4 utca 40.

Izsak 6070 Szabadsag tér 1.
Janoshalma 6440 Rékoéczi utca 10.

Kecel 6237 Csaszartoltési utca 1.
Kiskunmajsa 6120 Csendes koz 1.
Kunszentmiklos 6090 Kalvin tér 11.

Lajosmizse 6050 Dézsa Gyorgy utca 102/a.
Meélykut 6449 Petofi Sandor tér 16.
Soltvadkert 6230 Szentharomsag utca 2.
Szalkszentmarton 6086 Pet6fi tér 19.

Tiszakécske 6060 Béke tér 6.

Kecskemét 6000 Dunafoldvéri at 2.

Solt 6320 Kossuth Lajos utca 48-50.
Szabadszallas 6080 Kossuth Lajos utca 1.
Hajos 6344 Rékoczi utca 2.
Békéscsaba 5600 Szt Istvan tér 3.

Gyula 5700 Bodoky utca 9.
Mezbkovacshaza 5800 Arpéad utca 177.

Oroshaza 5900 Kossuth Lajos utca 20.
Szarvas 5540 Kossuth Lajos tér 1.
Szeghalom 5520 Tildy Zoltan tér 4-8.
Békés 5630 Széchenyi tér 2.

Battonya 5830 F6 utca 86.

Csorvés 5920 Rékoéczi utca 12,
Dévavanya 5510 Arpad utca 32.

Elek 5742 Gyulai 1t 5.
Gyomaendréd 5500 Szabadsag tér 7
Medgyesegyhaza 5666 Kossuth Lajos tér 21/a.
Mezdberény 5650 Kossuth Lajos tér 12.
Mezbhegyes 5820 Zala Gy ltp. 7.
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Nagyszénas 5931 Hosok utca 11.

Sarkad 5720 Arpéd fejedelem tér 5.
Totkomlos 5940 Széchenyi utca 4-6.
Ujkigyos 5661 Kossuth Lajos utca 38.
Vésztd 5530 Kossuth Lajos utca 72.
Fiizesgyarmat 5525 Szabadsag tér 1.
Békéscsaba 5600 Andrassy utca 29-33.
Békéscsaba 5600 Andrassy utca 37-43.
Miskolc 3530 Uitz B utca 6.

Miskolc 3525 Rékoécziut 1.

Miskolc 3531 Gy6éri kapu 51.
Miskolc 3534 Arpad utca 2.

Edelény 3780 Toth A utca 1.

Encs 3860 Bem Jo6zsef utca 1.
Mezokovesd 3400 Matyés kiraly utca 149.
Tiszatjvaros 3580 Kazinczy utca 9.

Ozd 3600 Véroshdz tér 1/a.
Satoraljatjhely 3980 Széchenyi tér 13.
Szerencs 3900 Kossuth Lajos tér 3/a.
Kazincbarcika 3700 Egressy utca 50.
Sarospatak 3950 Eotvos Jozsef utca 2.
Abatjszanto 3881 Béke utca 7.

Putnok 3630 Kossuth Lajos utca 45.
Szikszo 3800 Kassai utca 16.
Sajoszentpéter 3770 Bethlen utca 1/a.
Mezdbcsat 3450 Kossuth Lajos utca 13.
Tokaj 3910 Rékodczi utca 37.
Miskolc 3529 Miskolc-Avas, Klapka Gyorgy utca 18.
Miskolc 3527 Jozsef Attila utca 87.
Szeged 6720 Takaréktar utca 7.
Szeged 6720 Aradi vértanuk tere 3.
Szeged-

Kiskundorozsma 6791 Negyvennyolcas utca 3.
Szentes 6600 Kossuth Lajos utca 26.
Csongrad 6640 Szentharomsag tér 2-6.
Hoédmezbvasarhely 6800 Andréssy utca 1.

Mako 6900 Széchenyi tér 14-16.
Csanadpalota 6913 Kelemen Laszl6 tér 10.
Kistelek 6760 Kossuth Lajos utca 5-7.
Mindszent 6630 Koztarsasag tér 11.
Morahalom 6782 Szegedi utca 3.

Ruzsa 6786 Alkotmany tér 3.
Szeged 6724 Vértoi utca 1.
Székesfehérvar 8000 Osz utca 13.

Bicske 2060 Bocskai koz 1.
Dunatjvaros 2400 Dozsa Gyorgy utca 4/e.
Mor 8060 Dedk Ferenc utca 24.
Sarbogard 7000 Ady Endre utca 170.
Adony 2457 Petofi utca 2.

Enying 8130 Kossuth Lajos utca 43.
Gardony 2483 Szabadsag utca 18.
Polgardi 8154 Dedk Ferenc utca 16.
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Székesfehérvar 8000 Fo utca 7.
Székesfehérvar 8000 Holland fasor 1.

Gyor 9022 Teleki Laszl6 utca 51.
Gyor 9021 Baross Gabor utca 14.
Gyor 9011 Gyo6r-Szentivan, Déryné utca 77.
Sopron 9400 Teleki utca 22./A
Csorna 9300 Soproni utca 58.
Mosonmagyarovar 9200 F6 utca 24

Sopron 9400 Varkeriilet 96/a.
Kapuvar 9330 Szt Istvan kiraly utca 4-6.
Fert6d 9431 Fo utca 9.
Fertészentmiklos 9444 Szerdahelyi utca 2.
Szany 9317 Ady Endre utca 2.
Gy6r 9024 Bartok Béla utca 53/b.
Gyor 9024 Kormos I utca 6.
Sopron 9400 Lackner K utca 35.
Debrecen 4025 Pasti utca 1-3.
Debrecen 4025 Piac utca 45-47.
Debrecen 4027 Fiiredi utca 43.
Berettyoujfalu 4100 Olah Zs utca 1.
Piispokladany 4150 Kossuth Lajos utca 2.
Hajdiboszormény 4220 Kossuth Lajos utca 14-16.
Hajdunanas 4080 Koztarsasag tér 17-18/a.
Hajdiszoboszlo 4200 Szilfakalja utca 6-8.
Balmaztjvaros 4060 Veres Péter utca 3.
Biharkeresztes 4110 Kossuth Lajos utca 4.
Derecske 4130 Koztarsasag utca 111.
Hajdadorog 4087 Pet6fi tér 9-11.
Komaddi 4138 Fo utca 1-3.
Nédudvar 4181 Fo utca 119.

Polgar 4090 Barankovics tér 15.
Hajduhadhaz 4242 Kossuth Lajos utca 2.
Tiszacsege 4066 F0 utca 47.

Debrecen 4025 Piac utca 5-7.
Debrecen 4032 Egyetem tér 1.
Nyiradony 4254 Arpad tér 6.

Debrecen 4025 Hatvan utca 2-4.

Eger 3300 Hatvani kapu tér 7.
Fiizesabony 3390 Rakoczi utca 77.
Gyodngy0s 3200 Fo tér 1.

Heves 3360 Hésok tere 4.

Hatvan 3000 Kossuth Lajos tér 8.
Kal 3350 Szent Istvan tér 3.
Lérinci 3021 Szabadsag tér 25/A
Pétervasara 3250 Szt Marton utca 9.
Recsk 3245 Kossuth Lajos utca 93.
Eger 3300 Széchenyi utca 2
Tatabanya 2800 Fo tér 32.

Bébolna 2943 M¢észaros utca 3.
Dorog 2510 Bécsi utca 48.
Komarom 2900 Martirok utca 23.
Tata 2890 Ady Endre utca 1-3.
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Esztergom 2500 Rékoczi tér 2-4.
Oroszlany 2840 Rékodczi utca 84.

Acs 2941 Gyar utca 10.

Kisbér 2870 Varoshaz tér 1.
Nyergesujfalu 2536 Kossuth Lajos utca 126.
Tatabanya 2800 Sagvari E utca 50.
Salgoétarjan 3100 Rékodczi utca 22.
Balassagyarmat 2660 Rékoczi fejedelem utca 44.
Paszto 3060 Nagymezo utca 12.
Rétsag 2651 Rakoczi F utca 28-30.
Batonyterenye 3070 Banyasz utca 1/a.
Szécsény 3170 Feszty Arpad utca 1.
Salgotarjan 3100 Rékoéczi utca 12.
Budapest 1052 Semmelweis utca 11.
Cegléd 2700 Szabadsag tér 6.

Dabas 2370 Bartok Béla ut. 46.
Godollé 2100 Szabadsag tér 12-13.
Monor 2200 Kossuth Lajos utca 88/b.
Nagykata 2760 Bajcsy-Zsilinszky utca 1.
Réckeve 2300 Szt Istvan tér 3.
Szentendre 2000 Dumtsa J utca 6.

Vac 2600 Széchenyi utca 3-7.
Dunakeszi 2120 Baratsag utca 29.

Erd 2030 Budai utca 24.
Nagykoros 2750 Szabadsag tér 2.
Szazhalombatta 2441 Szent Istvan tér 8.
Abony 2740 Kossuth Lajos tér 3.
Albertirsa 2730 Vasut utca 4/a.

Aszdd 2170 Kossuth Lajos utca 42-46.
Budadrs 2040 Szabadsag utca 131/a.
Dunaharaszti 2330 Dozsa Gyorgy utca 25.
Gyomrd 2230 Szt Istvan utca 17.
Jaszkarajend 2746 Rékoéczi utca 12,
Kiskunlachiza 2340 Dézsa Gyorgy utca 219.
Ocsa 2364 Szabadsag tér 1.

Pilis 2721 Rékoéczi utca 9.
Pilisvordsvar 2085 F4 utca 70.
Szigetszentmiklos 2310 Ifjuség atja 17.

Szob 2628 Szabadsag tér 3.
Vamosmikola 2635 Kossuth Lajos utca 7.
Vecsés 2220 F6 utca 170.

Gyal 2360 Karolyi M. utca 10-12.
Kistarcsa 2143 Hunyadi utca 7.

Pécel 2119 Kossuth Lajos tér 4.
Budakeszi 2092 Fo utca 181.

Budadrs 2040 Sport ut 2-4.

Fot 2151 Fehérkd utca 1.
Dunakeszi 2120 Nédas utca 6.
Szigetszentmiklos 2310 Haros utca 120.
Csomor 2141 Hatar 1t 6.

Budakalasz 2011 Omszk Park 1.

Solymar 2082 Szent Florian utca 2.
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Budadrs 2040 Gyar utca 2.

Vecsés 2220 FO utca 246-248
Veresegyhaz 2112 Szadai ut 7.

Maglod 2234 Esterhazy utca 1.
Vecsés 2220 Lérinci utca 59.

Ul18 2225 Pesti it 1.

Kaposvar 7400 Széchenyi tér 2.
Kaposvar 7400 Honvéd utca 55.
Marcali 8700 Rékodczi utca 6-10.
Nagyatad 7500 Széchenyi tér 15.
Siofok 8600 Szabadsag tér 10/a
Barcs 7570 Séta tér 5.
Balatonboglar 8630 Dézsa Gyorgy utca 1.
Csurgo 8840 Széchenyi tér 21.
Fonyod 8640 Ady Endre utca 25.
Lengyeltoti 8693 Csalogany utca 2.

Tab 8660 Kossuth Lajos utca 96.
Kaposvar 7400 F6 utca 12.
Nagybajom 7561 Fo6 ut 77.

Balatonlelle 8638 Rékoéczi utca 202-204
Nyiregyhaza 4400 Rékoéczi utea 1.
Fehérgyarmat 4900 Moricz Zsigmond utca 4.
Kisvarda 4600 Szt Laszl6 utca 30.
Matészalka 4700 Szalkai L utca 34.
Nyirbator 4300 Zrinyi utca 1.
Vasarosnamény 4800 Szabadsag tér 33.
Baktaloranthaza 4561 Vasut utca 1.

Balkany 4233 Szakolyi utca 5.
Csenger 4765 Ady Endre utca 1.
Dombrad 4492 Szabadsag tér 7.
Kemecse 4501 Moricz Zsigmond utca 18.
Nagykallo 4320 Arpad utca 12.
Tiszalok 4450 Kossuth Lajos utca 52/a.
Tiszavasvari 4440 Kossuth Lajos utca 12.
Ujfehérto 4244 F§ tér 15.

Zahony 4625 Ady Endre utca. 27-29.
Nyiregyhaza 4400 Séstoi utca 31/B
Szolnok 5000 Szapéry utca 31.
Szolnok 5000 Baross Gabor utca 18.
Szolnok 5000 Nagy I krt. 2/a.
Jaszberény 5100 Lehel vezér tér 28.
Kunszentmarton 5440 Kossuth Lajos utca 2.
Tiszafiired 5350 Piac tér 3.
Torokszentmiklos 5200 Kossuth Lajos utca 134-136.
Karcag 5300 Kossuth Lajos tér 15.
Kisujszallas 5310 Szabadsag tér 6.
Mezétur 5400 Szabadsag tér 29.
Turkeve 5420 Széchenyi utca 32-34,
Jaszapati 5130 Petofi Sandor u 10.
Jaszarokszallas 5123 Rékoéczi utca 4-6.
Jaszladany 5055 Kossuth Lajos utca 77.
Kunhegyes 5340 Szabadsag tér 4.
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Kunmadaras 5321 Karcagi 1t 2-4.

Martfii 5435 Szolnoki ut 142
Tiszafoldvar 5430 Kossuth Lajos utca 191.
Szolnok 5000 Széchenyi krt. 135.
Szekszard 7100 Szent Istvan tér 5-7.
Paks 7030 Dozsa Gyorgy utca 33.
Tamasi 7090 Szabadsag utca 31.
Bonyhad 7150 Szabadsag tér 10.
Dombovar 7200 Domb¢ Pal utca 3.
Dunaftldvar 7020 Béke tér 11.

Gyonk 7064 Dozsa Gyorgy tér 6.
Hoégyész 7191 Kossuth Lajos utca 6.
Nagydorog 7044 Kossuth Lajos utca 7.
Simontornya 7081 Pet6fi utca 68.

Tolna 7130 Kossuth Lajos utca 31.
Paks 7030 Kishegyi utca 44/a
Bataszék 7140 Budai ut 13.
Szombathely 9700 F§ tér 3-5.
Szombathely 9700 Rohonci utca 52.
Kormend 9900 Vida ] utca 2.

Sarvar 9600 Batthyany utca 2.
Celldomolk 9500 Kossuth Lajos utca 18.
Koszeg 9730 Kossuth Lajos utca 8.
Szentgotthard 9970 Martirok utca 2.
Vasvar 9800 Alkotmany utca 2.
Biik 9737 Kossuth Lajos utca 1-3.
Szombathely 9700 Kiraly utca 10.
Szentgotthard 9970 Harisdlg utca 14.
Veszprém 8200 Budapesti 1t 4.
Veszprém 8200 Ovaros tér 24.

Ajka 8400 Szabadsag tér 18.
Papa 8500 FQ tér 22.

Tapolca 8300 F6 tér 2.

Balatonfiired 8230 Pet6fi Sandor utca 8.
Varpalota 8100 Ujlaki utca 2.
Balatonalmadi 8220 Baross Gabor utca 5/a.
Devecser 8460 Kossuth Lajos utca 13.
Stimeg 8330 Kossuth Lajos utca 17.
Zirc 8420 Rékoéczi tér 15.

Papa 8500 Fé tér 15.
Zalaegerszeg 8900 Kisfaludy utca 15-17.
Nagykanizsa 8800 Deak tér 15.

Lenti 8960 Dézsa Gyorgy utca 1.
Keszthely 8360 Kossuth utca 38.
Letenye 8868 Szabadsag tér 8.
Zalaszentgrot 8790 Batthyany utca 11.
Héviz 8380 Erzsébet kiralyné utca 11.
Budapest 1054 Bathory utca 9.
Budapest 1051 Nédor utca 21.
Budapest 1054 Szabadsag tér 7-8.
Budapest 1124 Jagello ut 20/a
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