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RESZVENYPIAC

Zar6 Napi valt. (%) Heti valt. (%)
DJIA 12132 4§ -0,09 & -3,66
S&P500 1287 4 -041 &4 -3,78
Nasdaq100 2354 & -0,37 & -2,89
Russell2000 793 4 -0,52 & -4,64
Stoxx600 262 4 1,22 4 -3,41
DAX 6 954 4 -2,86 & -5,32
FTSE 100 5774 & -0,70 4 -2,55
CAC40 3588 & -2,27 4 -5,90
ATX 2574 & -1,43 4 -3,67
IBEX35 9318 4 -3,24 & -5,55
Nikkei 225 9965 4+ 1,34 & -0,85
Hang Seng 22663 4 0,99 4 1,66
SSEC 2704 4+ 0,08 4 0,56
SENSEX 18314 4 0,64 & -2,95
RTS 1986 4+ 1,06 4 0,32
Bowvespa 58536 4 -0,49 4 -2,39

DEVIZAPIAC

Zaro Napi valt. (%) Heti valt. (%)
EUR/USD 1,4238 & -0,15 4 -1,89
EUR/CHF 1,1122 & -0,49 4 -4,36
USD/GBP 1,6296 & -0,02 &4 -0,71
USD/JPY 77,37 & -0,03 & -0,68
AUD/USD 1,0902 & -0,65 &4 -0,41
USD/CAD 0,9552 { -0,04 4 1,23

KOCKAZATI INDIKATOROK

Zaro Napi valt. (bp)  Heti valt. (bp)
VIX 23,7 3 -1,6 4 4,3
EMBI+ Spread 287 4+ 12 4 30
CDS 5Y PIGS 966 4k 10 S -3
CDS 5Y ltaly 276 1k 16 4 49
CDS 5Y Belg. 163 4k S 4 24
iTraxx 5Y EU 118,2 4 2 4 3
US TED Spread 17,7 4k 2 & -3

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Osszefoglalé

e A vartnal gyengébb feldolgozéipari adatok, ill. a szdmos kérdést nyitva hagyé amerikai addssag-plafon
megallapodas hatasara ujabb kockazatkerilési hulldam bontakozott ki a fejlett vilag tékepiacain.

e A biztonsagosnak tartott eszk6zok ara emelkedett: az eurd/svajci frank, a dollar/jen arfolyam, ill. az arany ara is
torténelmi szélséértekig mozdult el.

Nem hozott tartés megnyugvast az USA-beli megegyezés (a részletek homalyosak, a kiigazitas mértéke alacsony, s
bar a Moody’s tegnap délutan rovid kézleményben megerdsitette az USA addssaganak AAA-besorolasat, tobb elemzé
szerint a masik két min8dsitd nem lesz ilyen nagyvonalu), a nap folyaman renduletlendl érkezé gyenge makroadatok
(eurdpai, kinai, amerikai feldolgozdipari beszerzési menedzser indexek) hatédsara aztan ismét a kockazatos poziciok
leépitését lathattuk. A svajci frank rekordszintre er6s6dott az eurd, a japan jen pedig a dollar ellenében, mikézben az
arany ara szintén historikus csucsra emelkedett.

Minden szektorban az arfolyamok esését lathattuk; az elmult hét végén korrigalni kezdd olajar hatasara a nyersanyag-
kitermel6k is veszitettek értékiukbdl. Az idei évre masodik negyedéves gyorsjelentése kapcsan rekord-értékesitést
prognosztizalé Porsche arfolyama 1,2%-ot esett.

Europaban gyengén alakul a gyorsjelentési szezon, az elemzdi varakozasokhoz képest a valos adatok még sosem
mutattak akkora elmaradast, mint most (a Bloomberg 2006-ban indult adatgydljtése alapjan). A Stoxx600 indexbe
tartozé 167, masodik negyedéves gyorsjelentését mar kdzzétevd vallalat 53%-a esetében maradt el profit a
varakozasoktol. Raadasul a periféria koltségvetési problémai, ill. a pénzigyi szektor f6ként ebbdl adéddé nehézségei
miatt tébben arra szamitottak, hogy az északi orszagok iparvallalatai mentik majd meg a bdrzéket — a masodik
negyedévben errél nem beszélhettlink.
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ALLAMPAPIR PIAC
Hozam (%) Napi Valt. (bp) Heti valt. (bp)
us 2y 0,38 1 1 & -3
Us 10Y 2,75 4 -7 I -24
JP 2Y 0,16 = ¥ -1
JP 10Y 1,06 i+ -1 4 -4
GER 2Y 1,12 I -8 &+ -25
GER 10Y 2,47 I AL &+ -33

JEGYBANKI KAMATOK

Erték (%) 6Ho Konszenzus 1Ev Konszenzus

Fed Funds 0,25 =2 0,25 1 0,75
ECB Rate 1,50 1+ 1,75 4 2,00
BOE Rate 0,50 1 0,75 1 1,00
BOJ Rate 0,10 = 0,10 = 3 0,10
SNB Target 0,25 4+ 0,75 4 1,00
PENZPIAC
Erték (%)  Napivalt. (bpp)  Heti valt. (bp)
US 3M Libor 0,26 1+ 0 1 1
US 2Y Swap 0,54 & -1 & -6
US 5Y Swap 1,52 4 -4 44 -20
EUR 3M Eurib 1,61 = 4 0
EUR 2Y Swap 1,88 4 -2 4+ -12
EUR 5Y Swap 2,44 .S -4 s -17
GB 3M Libor 0,83 (=2 =
GB 2Y Swap 1,26 1 0 44 -8
GB 5Y Swap 2,04 1 0 44 -20
JP 3M Libor 0,20 =
JP 2Y Swap 0,35 .S -1 s -1
JP 5Y Swap 0,48 I 0 4 -3
CHF 3M Libor 0,18 =2 =
CHF 2Y Swap 0,38 1 3 4 -4
CHF 5Y Swap 1,13 1 2 44 -8
NYERSANYAGOK
Zar6 Napi valt. (%)  Heti valt. (%)
Olaj Brent 116,6 4 -0,20 4 -1,44
Arany 1624 4 0,35 1 0,30

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Az eur6zona munkanélkiliségi rataja a vartnak megfeleléen 9,9% volt juniusban. Az USA-ban az épitSipari kiadasok
juniusi dinamikaja az elemzdi konszenzus értékénél kedvezébben alakult, és a majusi adatot is felfelé mddositotta a
statisztikai szolgalat. Erre azonban kevéssé figyeltek a befekteték, a vartnal szamottevéen gyengébb feldolgozdipari
beszerzési menedzser index (ISM) sokkal inkabb befolyasolta helyzetértékelésiiket. Erdemes hozzatenni, hogy az
index 50 pont feletti értéke még mindig azt mutatja, hogy a felmérésben részt vevék a feldolgozdipari tevékenyseég
bévilését érzékelik, ill. arra szamitanak.

Ma f6ként amerikai adatokra érdemes figyelni. A k&zép-eurdpai id6 szerint este 11 érakor megjelend juliusi autopiaci
statisztika akar mar a pénteki munkapiaci adat alakulasaval kapcsolatban is adhat indikaciét. A haztartasok
bevételeinek és kiadasainak juniusi alakulasa szintén fontos adat, ahogy a haztartasok fogyasztasi kiadasainak
deflatora is. Utobbi a Fed altal kiemelten figyelt inflaciés mutato.

ORSZAG IDGSZAK MUTATO KONSZENZUS

hétfé EZ jun. Munkanélkuliségi rata (%) 9,9 9,9 9,9
us jan. Epl’t(jipari kiadasok (hé/hé, %) 0,2 0,0 0,3
us jal. Feldolgozoipari ISM (pont) 50,9 54,9 55,3

kedd CH jun. Kiskereskedelem (éviév, %) 7,4 -3,9
us jal. Auto értékesitések (évesitett havi, millié db) 11,80 11,41
us jan. Haztartasok bevételei (hd/ho, %) 0,2 0,3
us jan. Haztartasok kiadasai (h6/ho, %) -0,1
us jan. Személyes fogyasztas deflatora (éviév, %) 2,5

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Technikai elemzés: EUR/CHF technikai elemzése, napos bontas
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A devizapar havi, heti és napos bontasban egyarant lefele trendel, fordulés jelet egyelére nem latunk. A tegnapi nap
soran ismét Uj, alacsonyabb mélypontot Utott. A legutdbbi esd hullambdl szamithatoé célar 1.09 kérnyékén talalhato. A
CHF er6sédése kdonnyen fenntarthatatlan klimaxos mozgasba csaphat at, de eddig minden emelkedés kifulladt és
alacsonyabb alj kdvette; a trend esetleges kifulladasat egy magasabb alj jelezné.
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Row tanitrend —————shot_—

Hosszu tavd trend .18 short
Masodlagos ellenallas
Elsddleges ellenallas
Elsddleges tamasz 1,09

Masodlagos tamasz
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban ko6zolt megallapitisok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fiiggetlenségének elomozditasat célzoé jogi kovetelményeknek megfelelden késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes korl. Jelen tajékoztatds nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre vald 6sztdénzésnek, jogi-, adé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztato jellegliek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyado piaci helyzetet tiikrézi. Tovabbi informéaciok allhatnak az Ondk rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-tél igényli. A dokumentum kizarélag az OTP
Bank Nyrt. altal kivalasztott cimzetteknek szdl és azon feltevés alapjan kertl tovabbitasra, hogy az sem részben, sem pedig egészben nem kerul elérhetévé tételre mas személy részére az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasbeli
engedélye nélkil. Bar az OTP Bank Nyrt. j6hiszemien hagyatkozott olyan forrdsokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, jétallast vagy kotelezettséget nem vallal
azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. dokumentum készitésének idején iranyadé megitélésén alapulnak, amely a
jovBében kulon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatja a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsatok altal forgalomba hozott pénzigyi eszkdzok
vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészité pénziigyi szolgaltatast nyudjtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen
dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszk6zok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez
kizarélag indikativ, el6zetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénziigyi eszkdzre vonatkozé elemzés kizarélag azokon a nyilvanos informaciékon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatoban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. igynokként, megbizottként vagy barmely mas maédon jarna el barmely olyan j6vébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatoban meghatarozott pénzligyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felelés az OTP Bank Nyrt. a befekteték altal a jelen dokumentum alapjan hozott befektetési dontésért, kiilonds tekintettel a befektetés
jogszerlisége és alkalmassaga (megfelelésége) vonatkozasaban.

Kérjuk, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megelézéen az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozéd dokumentaciot, tajékoztatét, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kondicios listat figyelmesen olvassa el, és dvatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerilé dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozédjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos adojogi jogszabalyokrdl. Jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott egyedi dontésekért, illetéleg befektetésekért a Bank felel6sséget nem vallal, ezzel
kapcsolatosan a Bankkal szemben igény nem érvényesithet6.

Az adatok, illetve informacidk a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbol nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetbleg teljesitményre vonatkozé megbizhato kdvetkeztetéseket levonni.

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador wutca 16.; engedélyezte a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, tovabbi informaciok:
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID), minden jog fenntartva.

A jelen hirlevelet az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhdz. A hirlevél kiildéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja az elemzes@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt elektronikus lizenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051,

Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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