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Zaré Napi valt. (%)
12303 4 -1,59 3
1305 4§ -2,03 4
2367 4 2,56 3
801 §# 2,95 4
267 & 112 4
7253 4 -1,32 1
5866 4 -1,08 1
3734 4 1,42 ;8
2642 & -1,39 1
9643 4 -1,93 3
10047 J§ -0,50 4
22542 4 -0,13 4
2723 4 0,76 4
18432 4 -0,46 3
1976 4 -058 4
58288 4 1,77 4

DEVIZAPIAC

Zard Napi valt. (%)
1,4360 4 -0,08 ¥
1,1501 & -0,12 4
1,6331 4 0,01 4
77,77 & -0,17 4
1,1048 4 0,23 1
0,9485 & -0,01 1
KOCKAZATI INDIKATOROK

Zard Napi valt. (bp)
230 @ 28 1
287 4 12 4
963 4 3
236 4+ 15 4
143 4 3 4
1157 4 3 ¥+
178 & 4 4+

Heti valt. (%)
2,14
-1,58
-0,86
-3,82
-0,25
0,43
0,20
-0,55
0,42
-0,92
0,41
2,45
-2,53
-0,38
2,05
1,41

Heti valt. (%)
-0,42
-2,16
0,12
-0,83
1,93
0,52

Heti valt. (bp)
3,9

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Osszefoglalé

e Szamos kedvezdtlen tényez6 eredbjeként a kockazatosnak tartott eszkézok ara tovabb csdkkent, ezzel
parhuzamosan a menedék-eszkozok arfolyamai emelkedtek.

e Nincs megegyezés az amerikai adéssag plafon emelésérél; egyes vélemények szerint mar nem kérdés, hogy az
USA elvesziti AAA mindsitését.

Nincs megegyezés az amerikai adéssagplafon emelésének lUgyében. Ha augusztus 2-ig nem sikerul keresztllvinni a
torvényhozas két hazan a moédositast (a probléma nem csupan az adossagplafon emelése, amit az ultrakonzervativ
Tea Party kerek-perec elutasit, hanem a tripla A-s hitelmin8sités besorolasanak megérzése érdekében elfogadandd
kiigazitd csomag szerkezete is), az USA az un. technikai cs6d allapotaba kerll: nem vonhat be addicionalis forrast,
csupan a mar meglévé addéssagat gorgetheti tovabb. Ez azt jelenti, hogy mivel a kdltségvetés elsddleges egyenlege
jocskan negativ, bizonyos kiadasi tételeket (pl. bérek, szamladk rendezése, egészségugyi, oktatasi, végsé esetben
védelmi kiadasok, kuponfizetés az allamaddssagon) nem fog rendezni a kormanyzat. Legutdbb az 1995/96-0s
koltségvetési évben tortént ilyen, amikor a republikanusok a mostanihoz hasonlé helyzetben nyomast gyakoroltak az
Ujravalasztasara készUul6 Clinton elndkre.

Piaci informaciok szerint augusztus kdzepéig biztositott a kdltségvetés finanszirozasa, igy a plafon emelésének effektiv
hatarideje igazabdl két héttel augusztus 2-a utan kovetkezik be. Mindazonaltal a S&P kdzleménye alapjan nagyjabdl
4000 milliard dollarnyi kiigazitas kellene ahhoz, hogy az USA megérizze AAA-s mindsitését. Ezt az 6sszeget sem
Boehner republikanus képvisel6hazi elndk, sem Reid demokrata szenator, sem Obama elndk, sem a ,hatok
bandajanak” javaslata nem éri el, ezért a legfrissebb elemzések szerint mar nem az a kérdés, hogy leminésitik-e az
Egyesiilt Allamokat, hanem az, hogy milyen besorolasig.

A hétféi Moody’s lépés utan tegnap az S&P is rontotta Gordgorszag besorolasat (Ujabb két fokozattal, CC-re), emellett
a vartnal joval gyengébben alakult juniusban a tartdés fogyasztasi cikkek rendelésallomanya; ezek a tényezdék
Osszességében jelentds, 2% korlli esést indukaltak az amerikai részvénypiacokon. A vilag egésze lefelé tartott,
mikdzben a kockazati indikatorok értékei emelkedtek, a jen a 77-es szint kozelébe erésddott a dollarral, a svajci frank
az 1,15-6s szint kozelébe ért az eurd ellenében. Az arany ara tovabb emelkedett.

A japan gazdasagpolitikusok az erds jen kapcsan hatarozottan arra az allaspontra helyezkedtek, hogy a marciusi
O0sszehangolt G7-es Iépéshez hasonléan be kellene avatkozni a devizapiacon. A svajci frank esetében, elemzék
szerint, egyelére nincs napirenden a kézvetlen piaci gyengités kérdése.
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ALLAMPAPIR PIAC
Hozam (%) Napi Valt. (bp) Heti valt. (bp)
us 2y 0,44 1t 3 Sl 5
Us 10Y 2,96 4 -1 i 0
JP 2Y 0,17 4 1 b 1
JP 10Y 1,08 i+ -1 4 -2
GER 2Y 1,26 I -7 &+ -9
GER 10Y 2,65 I -7 4 -17

JEGYBANKI KAMATOK

Erték (%) 6Ho Konszenzus 1Ev Konszenzus

Fed Funds 0,25 =2 0,25 1 0,75
ECB Rate 1,50 1+ 1,75 4 2,00
BOE Rate 0,50 1 0,75 1 1,00
BOJ Rate 0,10 = 0,10 = 3 0,10
SNB Target 0,25 4+ 0,75 4 1,00
PENZPIAC
Erték (%)  Napivalt. (bpp)  Heti valt. (bp)

US 3M Libor 0,25 1+ 0 R 0
US 2Y Swap 0,62 & -1 & -2
US 5Y Swap 1,74 4 -2 44 -9
EUR 3M Eurib 1,61 .S 0 4+ 1
EUR 2Y Swap 1,95 1+ 1 4+ -10
EUR 5Y Swap 2,50 .S -2 s -18
GB 3M Libor 0,83 (=2 1 0
GB 2Y Swap 1,32 = &+ -5
GB 5Y Swap 2,18 =2 R -13
JP 3M Libor 0,20 =

JP 2Y Swap 0,36 1+ 0 s -1
JP 5Y Swap 0,48 I -2 4 -5
CHF 3M Libor 0,18 =2 =

CHF 2Y Swap 0,43 1 4 44 -1
CHF 5Y Swap 1,13 44 -1 44 -12

NYERSANYAGOK
Zar6 Napi valt. (%)  Heti valt. (%)

Olaj Brent 117,7 4 0,25 4 0,18
Arany 1615 4 0,09 1 1,68

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Vegyes gyorsjelentések jelentek meg tegnap. A Banco Santander nagyon gyenge masodik negyedéves eredményrél
szamolt be (-3%), a Merck 4,5%-ot veszitett értékébdl riportja kdzzétételét kdvetéen, és még a historikus bevételi
csucsrol jelenté Daimler is 1,6%-0s minusszal fejezte be a napot (igaz, a visszaesés mértéke eltorpult a francia
autogyartok teljesitményével Osszevetve). 4%-ot ralizott ellenben a Boeing; a cég meglepben erés masodik
negyedévrdl szamolt be tegnap.

A vart kismértékii emelkedés helyett tébb mint 2%-kal csokkent juniusban a tartés fogyasztasi cikkek
rendelésallomanya az USA-ban, ami az elmult harminc honap nyolcadik leggyengébb adata (egyszersmind az elmult
két és fél évben latott adatok minimumahoz kozeli érték). Ma az USA-ban ujabb ingatlanpiaci mutatd, Japanban
inflacids adat, Németorszagban pedig juliusi munkapiaci statisztika jelenik meg.

ORSZAG IDOSZAK MUTATO TENY KONSZENZUS ELOZ6
szerda us jun. Tartés fogyasztasi cikkek rendelésallomanya (hé/ho, %) -2,1 0,3 1,9
JP jan. Kiskereskedelem (éviév, %) 1,1 -0,5 -1,3
cslitortok us jun. Folyamatban 1év6 lakaseladasok (hd/ho, %) -2,0 8,2
DE jul. Munkanélkiliek szamanak valtozasa (h6/ho, ezer f6) -13 -8
JP jul. Inflacié (éviéy, %) 0,3

Forras: Reuters, OTP Elemzés
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Jogi nyilatkozat

A jelen dokumentumban kozolt megallapitasok nem objektiv és nem fiiggetlen magyarazatot tartalmaznak. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelen dokumentum a) nem a befektetési elemzés
fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kovetelményeknek megfelelen késziilt, és b) nem vonatkozik ra a befektetési elemzés terjesztését, kozzétételét megel6z6 ligyletkotésre vonatkozé tilalom.

A tajékoztatas nem teljes kord. Jelen tajékoztatas nem mindsul ajanlattételnek, ajanlattételi felhivasnak, befektetési tanacsadasnak, befektetésre valé 0szténzésnek, jogi-, adé vagy szamviteli tanacsadasnak, a benne
foglalt adatok tajékoztatd jellegliek.

A tajékoztatas a dokumentum készitésének idején iranyadé piaci helyzetet tiikrézi. Tovabbi informaciok allhatnak az Onék rendelkezésére, amennyiben ezt az OTP Bank Nyrt.-t6l igényli. A dokumentum kizarélag az OTP
Bank Nyrt. altal kivalasztott cimzetteknek szél és azon feltevés alapjan kerll tovabbitasra, hogy az sem részben, sem pedig egészben nem keril elérhetévé tételre mas személy részére az OTP Bank Nyrt. el6zetes irasbeli
engedélye nélkil. Bar az OTP Bank Nyrt. j6hiszemien hagyatkozott olyan forrasokra a dokumentum elkészitésekor, amelyeket megbizhaténak gondol, semmilyen szavatossagot, j6tallast vagy kotelezettséget nem vallal
azért, hogy a dokumentumokban foglalt adatok pontosak és teljesek. A dokumentumban megjelend vélemények és becslések az OTP Bank Nyrt. dokumentum készitésének idején iranyadd megitélésén alapulnak, amely a
jovében kulon értesités nélkil is valtozhat. Az OTP Bank Nyrt. tajékoztatia a dokumentum felhasznaléit, hogy jogosult a jelen dokumentumban megjeldlt kibocsaték altal forgalomba hozott pénziigyi eszkdzok
vonatkozasaban arjegyzési, egyéb befektetési tevékenységet vagy kiegészité szolgaltatast, illetve egyéb pénziigyi vagy kiegészitd pénziigyi szolgaltatast nyljtani a kibocsaténak és egyéb személyeknek. A jelen
dokumentum semmilyen tovabbi elemzés alapjaul nem szolgalhat a benne feltlintetett pénziigyi eszkdzok vonatkozasaban. Amennyiben a dokumentum barmely pénziigyi eszkdz jovébeni forgalomba hozatalara utal ez
kizarolag indikativ, elézetes és tajékoztatasi célokat szolgal, és egy ilyen pénzugyi eszkbézre vonatkozé elemzés kizardlag azokon a nyilvanos informacidkon alapul, amelyek a vonatkozé tajékoztatéban vagy hirdetményben
talalhatok. A jelen dokumentumban foglaltak nem jelentik azt, hogy az OTP Bank Nyrt. ugyndkként, megbizottként vagy barmely mas modon jarna el barmely olyan jovébeni befektetd javara vagy nevében, amely a jelen
tajékoztatéban meghatarozott pénzigyi eszkdzbe kivan befektetni, és ugyanigy nem felel6s az OTP Bank Nyrt. a befekteték altal a jelen dokumentum alapjan hozott befektetési dontésért, kiilonos tekintettel a befektetés
jogszerlisége és alkalmassaga (megfelel6sége) vonatkozasaban.

Keérjik, hogy befektetésre, szolgaltatas igénybevételére vonatkozé megalapozott dontés meghozatalat megel6z6en az adott termékre, szolgaltatasra vonatkozé dokumentaciét, tajékoztatot, szabalyzatokat, szerzédési
feltételeket, hirdetményeket, kondicids listat figyelmesen olvassa el, és 6vatosan mérlegelje befektetése targyat, kockazatat, a felmerild dijakat és koltségeket, az esetleges veszteség bekdvetkezésének lehetéségét,
valamint tajékozédjon a termékkel, befektetéssel kapcsolatos addjogi jogszabalyokrol. Jelen dokumentumban foglaltak alapjan hozott egyedi dontésekért, illetéleg befektetésekért a Bank felel6sséget nem vallal, ezzel
kapcsolatosan a Bankkal szemben igény nem érvényesitheté.

Az adatok, illetve informaciék a multra vonatkoznak. A multbeli adatokbdl és informaciokbdl nem lehetséges a jovébeni hozamra, valtozasra, illetéleg teljesitményre vonatkozé megbizhatd kdvetkeztetéseket levonni.

OTP Bank Nyrt. (cégjegyzékszam: 01-10-041-585; székhely: 1051 Budapest, Nador wutca 16.; engedélyezte a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, tovabbi informaciok:
https://www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Ertekpapir/MIFID), minden jog fenntartva.

A jelen hirlevelet az On hozzajarulasaval juttattuk el Onhéz. A hirlevél killdéséhez vald hozzajarulasat visszavonhatja az elemzes@otpbank.hu e-mail cimre kiildétt elektronikus (izenettel vagy az ,Elemzési Kézpont” 1051,
Budapest Nador u. 21 cimre eljuttatott levélben. Kérjiuk, hogy mindkét esetben, levelében adja meg a kdvetkezd adatokat: Név, e-mail cim.
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