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Magas forgalom jellemezte
tegnap a hazai tozsdét, a nap
végeére a kezdeti lendiilet
elfogyott és minuszban zart a

BUX

BG6 kétszeres tuljegyzés mellett
kelt el a meghirdetett 50
milliard forintnyi 12 honapos
DKJ a tegnapi aukcion

A forint gyengiilt tegnap,
korabban nem sikeriilt attornie
a 272-es ellenallast

RESZVENY ALLAMPAPIR DEVIZA
Zaro  Valt. (%) Forg.(m Ft) | Lejarat  Hozam Valt. (bp) | Deviza Utolsé  Valt. (%)
BUX 22 734 -0.7 26979 3ho 5.70% EUR/HUF 275.2 -0.98
MOL 22 340 -0.7 6838 6ho 5.70% 5 USD/HUF 203.6 -0.64
OTP 5619 -0.5 15379 1¢év 5.97% -3 CHF/HUF 210.9 0.42
MTelekom 550 0.5 1967 3¢év 7.11% 1 EUR/USD 1.3520 0.35
Richter 42 100 -1.3 1931 5¢év 7.42% 3 USD/JIPY 82.8 -0.94
Egis 20 500 -33 551 10¢év 7.59% 0 ARUPIAC
FHB 966 0.0 15 15¢év 7.59% 0 Olaj (8/brl) 88.86 -2.76
Fotex 382 -1.3 26 Arany ($/0z) 1347.33 -1.65

Forras: Bloomberg

Hazai hirek: Magas forgalom mellett zajlott a kereskedés tegnap a hazai parketten. A
kezdeti pozitiv hangulat a nap végére szertefoszlott és 0,7%-0s minuszban zart a BUX. A
blue chipek kéziil egyediil az Mtelekom tudott emelkedni. Tegnap 12 hénapos DKJ aukciot
tartott az AKK, b6 kétszeres tiljegyzés mellett kelt el a meghirdetett 50 milliard forintos
keret.

USA/EU: A tegnap publikalt tobbnyire kedvezé makroadatok és jé vallalati gyorsjelentések
ellenére sem tudtak pozitiv tartomanyba Keriilni az amerikai és nyugat-eur6pai indexek. A
Google varakozasokon feliili egy részvényre juté eredményrél szamolt be.

Részvénypiac: A tegnapi napot jol kezdte a hazai benchmark, azonban a nap végére elfogyott a
lendiilet és 0,7%-os minuszban zart. Azonban még igy is feliilteljesitd volt az index és a
legkevesebbet esok kozé tartozott a régioban. A kereskedés jelent6s (27 milliard forint feletti)
forgalom mellett zajlott a pesti parketten. A blue chipek koziil csak az Mtelekom tudott
emelkedni, a telekomcég papirjai 0,5%-o0s ndvekedést mutattak szerdai zar6 értékiikhoz képest. A
Richter volt a nap vesztese, ugyanis 1,3%-kal gyengiilt tegnap. A MOL és OTP részvényei 0,7-
0,5%-0s csokkenéssel zartak. A kisebbek koziil az RFV és a CIG Pannonia részvényei
emelkedtek, 0,6-0,6%-ot, a vesztesek kdzé tartozott a Synergon, mely 2,5 és a Raba, mely 1,3%-
kal gyengiilt tegnap.

Forint- és allampapirpiac: Csiitortok déleltt az AKK 12 honapos DKJ aukciot tartott. A
meghirdetett keret 50 milliard forint volt, melyre 114 millidrd forintnyi vételi ajanlat érkezett,
azonban az adossigkezeld csak a meghirdetett keret erejéig fogadott el ajanlatokat. Az
atlaghozam 5,99% lett, mely 17 bazisponttal alacsonyabb, mint az el6z6 kéthéttel ezel6tti aukcion,
viszont a szerdai referenciahozamhoz (6%) képest alig valtozott.

A tegnapi kereskedést a forint még 272-es szinten kezdte az eurdval szemben, azonban a nap
folyaman 276-ig gyengiilt a hazai fizetGeszk6z kurzusa az eurdval szemben. Az esésnek
elsésorban egy technikai jellegli oka volt (illetve a dollar erdsddése a forint gyengiilését
eredményezte), miszerint nem sikertilt az erds ellenallast (272) a kurzusnak attdrnie és ez tobbeket
forinteladasi vagy forintvételi pozicidjuk lezarasdra késztett. Mivel a svdjci frank tovabbra is
gyengélkedik az eurdval szemben, emiatt a hazai fizetéeszkoz frankkal szembeni gyengiilése nem
volt olyan latvanyos. A reggeli 212 forintos jegyzések 213 forintig emelkedtek. Egy dollarért
reggel még 202,5 forintot adtak, délutan mar 205 forintos szintre siillyedt az USD/HUF kurzus. A
forint gyengiilését nem kovette a masodpiaci allampapirhozamok emelkedése.

Uj adatok: A Nemzetgazdasagi Minisztérium tegnap publikalt részletes pénzforgalmi adatai
megerositették a korabban kozolt 2010. évi pénzforgalmi hidnycél teljesiilését. Az altalunk januar
elején készitett részletes pénzforgalmi becsléshez képest szigorubb volt a koltségvetési kiadasi
oldala decemberben. Ezzel parhuzamosan pedig némileg alacsonyabb személyi jovedelemado és
AFA-bevételek érkeztek a biidzsébe decemberben, mint prognézisunkban. Ma nem jelenig meg
fontos makroadat. Hétfon tartja a Magyar Nemzeti Bank a kamat meghatarozo iilését. Az elemzok
tobbsége az alapkamat 25 bazisponttal torténd emelésére szamit.

Ezt az elemzést az OTP Bank Nyrt. a rendelkezésére bocsatott informaciokbol allitotta ssze. Mivel az informacié forrasatol az informaciok valosagnak megfeleloségérol, helytallosagarol és teljességérol biztositékot nem
kapott, a tovabbadott, feldolgozott informaciokért és az azokbol levont kovetkeztetésekért felelésséget nem vallal. Az elemzés az OTP Bank Nyrt. szakembereinek az elemzésben targyalt témara vonatkozé tudomanyos
modszerek alapulvételével az elemzésben megjelolt idészakra kialakitott véleménye, ami nem tekinthetd ajanlatnak vagy befektetési eszkozokre vonatkozo ligyletek megkotésére 6szténzo nyilatkozatnak.

Ezen elemzés a szerz6i jogrol sz6l6 1999. LXXVL. tv. szerinti védelem alatt all, az OTP Bank Nyrt. ebbdl ered6é minden jogot (pl. nyilvanossagra hozatal, felhasznalas, terjesztés, stb.) fenntart. 1



A tébbnyire kedvezé
makroadatok és a jo vallalati
gyorsjelentések sem tudtak
pozitiv tartomdnyban tartani az
indexeket

A Google a varakozasokat
meghalado egy részvényre juto
eredményrdl szamolt be

Tegnap eladoi nyomdas
bontakozott ki a nyersanyag
piacokon

Janudarban eldszor csokkent az
elso izben munkanélkiili segélyt
kérék szama. A hasznalt
lakdsértékesitések szama nott, a
leading indicators kompozit
mutato mérsékelten csokkent,
mely lassabb gazdasagi
élénkiilését vetit elore

Kelet-eurépai piacok

Részvényindexek Zaré Valr. (%) | |Nyertesek Zaré Valt. (%) | | Vesztesek Zaré Valt. (%)
PX Index 1255 -1.3 | Bank Pekao (Pénziigy) 175.9 1.09 | INA (Energia) 3365 -3.64
WIG20 Index 2726 -1.1 | Magyar Telekom (Telekom.) 550 0.55 | KGHM Polska (Nyersanyag) 175 -3.58
CETOP20 Index 2496.5 -1.7 | ' TPSA (Telekom.) 16 0.50 | PKN (Energia) 46.11 -3.56
Kotvényhozam  Hozam % pont |CE Media Enterprises (Telekom.) 359 0.00 | Egis (Egészségiigy) 20500 -3.30
lengyel 10 éves 6.35 0.00 #HIANYZIK Hititiii it Bank BPH (Pénzigy) 68.1 -1.59
Forras: Bloomberg
Kiilfoldi események:
USA
Részvényindexek Zaré Valt (%) |Nyertesek Zard (8) Valt. (%) | Vesztesek Zaré ($) Valt. (%)
Dow Jones 11823 -0.02 | |Home Depot (Fogyasztasi cikk) 36.5 2.41 | Caterpillar (Ipar) 93.6 -2.02
S&P 500 1280 -0.13 | | JP Morgan Chase (Pénziigy) 44.8 2.38  DuPont (Nyersanyag) 48.1 -1.55
Nasdaq Comp. 2704 -0.77 | | Wal-Mart (Fogyasztasi cikk) 56.0 1.74 | |Boeing (Ipar) 71.1 -0.85
Kétvényhozam  Hozam % pont | Bank of America (Pénziigy) 14.5 1.18 || Coca-Cola (Fogyasztasi cikk) 62.9 -0.77
10 éves 3.45 0.11 ' 'Hewlett-Packard (IT) 46.8 0.95 || Exxon Mobil (Energia) 77.8 -0.63

Forras: Bloomberg

Allampapirpiac/Részvénypiac: A csiitortoki kereskedést az amerikai indexek mérsékelt
csokkenéssel kezdték, nyitdst kovetéen azonban lejtmenetbe kapcsoltak a mutatok. A nap
kozepére sikeriilt a napi mélypontokrol az indexeknek visszakapaszkodni. Végiil a Dow
stagnalassal zart, mig az S&P500 0,1, a Nasdaq pedig 0,8%-ot veszitett értékébdl. Az emelkedést
elosegitették a tobbségében kedvezd makroadatok, illetve a jo negyedik negyedéves gyors
jelentések is. Még az amerikai piacok nyitasa el6tt hozta nyilvanossagra a Morgan Stanley a
negyedik negyedéves szamait, melyek a vartnal jobbak lettek, ennek kdszonhetden a tarsasag
részvényei kozel 5%-ot dragultak. A jelentés szerint, mind bevételek mind EPS szintjén jobb
eredményt ért el a pénzintézet. Az egy részvényre jutd eredmény 0,43$, mig a bevételek 7,8
milliard dollarra rigtak (a varakozéasok EPS esetében 35 cent mig bevételek esetében7,35 milliard
dollar volt). A Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc. nemzetkdzi banyatarsasag is tegnap tette
kozz¢é gyorsjelentését. A negyedik negyedéves eredménye 1,5 milliard dollar lett, mely EPS
szinten 3,25 dollart jelent, az elemz6k egy gyengébb 2,97 dollaros nyereségét vartak.

Tegnap piaczaras utan tette kozz¢é negyedik negyedéves gyorsjelentését a Google és az AMD
chipgyartd. A Google is a varakozasokat meghaladd negyedéves szamokrdl szamolt be tegnap.
Az egy részvényre jutd eredmény a vart 8,06 helyett 8,75 dollar lett, a tarsasag profitja kozel
30%-kal emelkedett az el6z6 év azonos iddszakahoz képest, ami a hirdetési piac névekedésének
koszonhetd. Az internetes keres6k kozott tovabbra is megtartotta dominans szerepét a Google,
illetve az Android térhoditdsa nyoman a mobil hirdetési piacon is dominans részesedéssel
rendelkezik a cég. A tarsasag tovabba bejelentette, hogy a Google tarsalapitoja Larry Page veszi
at aprilistol a vezérigazgatoi posztot. Az AMD esetén az EPS a varakozasoknal (11,1 cent) 0,9%-
kal lett kevesebb, vagyis 11 cent lett. Ma teszi k6zz¢é negyedik negyedéves gyorsjelentését a Bank
of America és a General Electric.

Tegnap a nyersanyagok piacain eladdi nyomas bontakozott ki, az olaj ara 2 az arany¢ 1,4, mig az
eziisté 4%-ot zuhant. Az olaj aranak csokkenését tovabba az amerikai olajtartalékok ndvekedése
is okozhatta. A nyersanyag-befektetdk feltehetéen a tovabbi kinai monetaris szigoritasoktol tartva
kezdtek pozicidzarasokba

Uj adatok: Csiitortok délutan tobb fontos makroadat is érkezett a tengerentilrol. A munkaiigyi
tarca jelentése szerint a mult héten csdkkent az elsé izben munkanélkiili segélyt igénylok szama,
az elemzOk ennél szerényebb csdkkenésre szamitottak, igy az adat pozitiv meglepetést okozott.
Az Gjonnan regisztralt segélykérok szama 37 ezerrel lett kevesebb, vagyis 404 ezer fore csokkent.
A tartosan munkanélkiili segélybdl élok szama is csokkent 26 ezer foével. A tegnap publikalt
hasznalt lakasértékesitések szdma is a vartnal jobb lett, ugyanis decemberben 12,3%-kal tobb
hasznalt lakast értékesitettek az USA-ban (5280 ezer lakast értékesitettek). A Philadelphiai Fed
index decemberi értékére az elemz6i varakozas 20,0 pont volt (el6z6 adat: 20,8 pont), ezzel
szemben a feldolgozoipari index 19,3 pontra csokkent annak ellenére, hogy a Philadelphiai Fed
felmérése szerint a feldolgozdipari szereplok mar értékesitési és munkaeré piaci kilatasaik
javulasarol szamoltak be. A Conference Board leading indicators nevii kompozit mutatdja az
el6z6 havi 1,1%-161 1,0%-ra csokkent (az elemzdi konszenzus 0,6% volt), vagyis a konjunktura
indikatorok lassabb gazdasagi élénkiilést vetitenek elére az Egyesiilt Allamokban, azonban 2011-
ben, az adatok alapjan, az amerikai gazdasdg tovabbi novekedésére szamitanak az elemzok.

Ma nem érkezik 0j adat.

Ezt az elemzést az OTP Bank Nyrt. a rendelkezésére bocsatott informaciokbol allitotta ssze. Mivel az informacié forrasatol az informaciok valosagnak megfeleloségérol, helytallosagarol és teljességérol biztositékot nem
kapott, a tovabbadott, feldolgozott informaciokért és az azokbol levont kovetkeztetésekért felelésséget nem vallal. Az elemzés az OTP Bank Nyrt. szakembereinek az elemzésben targyalt témara vonatkozé tudomanyos
modszerek alapulvételével az elemzésben megjelolt idészakra kialakitott véleménye, ami nem tekinthetd ajanlatnak vagy befektetési eszkozokre vonatkozo ligyletek megkotésére 6szténzo nyilatkozatnak.

Ezen elemzés a szerz6i jogrol sz6l6 1999. LXXVL. tv. szerinti védelem alatt all, az OTP Bank Nyrt. ebbdl ered6é minden jogot (pl. nyilvanossagra hozatal, felhasznalas, terjesztés, stb.) fenntart. 2



EU

Részvényindexek Zaré Valt. (%) |Nyertesek Zaré (€) Valt. (%) Vesztesek Zaré (€) Valt. (%)
DJ Stoxx 50 2651 -0.96 ' |Intesa SanPaolo (Pénzigy) 24 3.49 | Anglo American (Nyersanyag) 3067 -4.72
CAC 40 3965 -0.30 | |Generali (Pénziigy) 15.5 3.27 | BHP Billiton (Nyersanyag) 2382 -3.56
DAX 7024 -0.83 | Axa (Pénziigy) 14.7 3.01 || GlaxoSmithKline (Egészségiigy) 1152 -3.32
Kotvényhozam  Hozam % pont |RWE (Energia) 54.9 2.91||Rio Tinto (Nyersanyag) 4237 -3.15
német 10 éves 3.16 0.06 | GDF Suez (Energia) 29.9 2.48 | Daimler (jarmiigyartas) 55 -3.00

Forras: Bloomberg

= Allampapirpiac/Részvénypiac: A nyugat-europai vezetd indexek is estek tegnap. A
tobbségében kedvezd amerikai makroadatok, a Morgan Stanley jo gyorsjelentése, valamint az

A vezetd eurdpai t6zsdék is uni6 vezetdinek kedvezd nyilatkozata (miszerint mindent megtesznek az adossagvalsag
csokkenéssel zartak tegnap, az megoldasara) nem tudtdk a piacokat felhuzni, igy zarasra is maradt 0,3-0,8%-0s minusz. A
esést a nyeranyagiparban FTSE100 kozel 2%-ot csokkent. Az arupiaci gyengiiléssel parhuzamosan a nyersanyagiparban

érdekelt tarsasagok vezették érdekelt tarsasigok, igy a banyacégek arfolyama hanyatlott. Az autdipari cégek is rosszul

teljesitettek tegnap, miutdn a JP Morgan Chase lemindsitette a Fiatot. A Nokia papirjai is lefelé
vették az irdnyt, miutan a Bank of America lemindsitette. Az easylJet tobb, mint 15%-kal lett
olcsobb, miutan a fapados légitarsasag bejelentette, hogy az elsé féléves vesztesége
megduplazodhat az emelkedd lizemanyagarak, a sztrajkok, illetve az id6jaras miatti jarattorlések

kovetkeztében.

= Uj adatok: Tegnap publikaltik az eurozona januari elézetes fogyasztoi bizalmi indexét az el6z6
hénaphoz (-11,0) képest -11,4 pont lett, mely megegyezik az elemzdi varakozasokkal. Ma
deélelétt teszik kozzé a német Ifo gazdasagi hangulatindex decemberi értékét, az el6z6 honapban
109,9 ponton allt a mutato, az elemzdi varakozas 106,5 pont.

Ezt az elemzést az OTP Bank Nyrt. a rendelkezésére bocsatott informaciokbol allitotta ssze. Mivel az informacié forrasatol az informaciok valosagnak megfeleloségérol, helytallosagarol és teljességérol biztositékot nem
kapott, a tovabbadott, feldolgozott informaciokért és az azokbol levont kovetkeztetésekért felelésséget nem vallal. Az elemzés az OTP Bank Nyrt. szakembereinek az elemzésben targyalt témara vonatkozé tudomanyos
modszerek alapulvételével az elemzésben megjelolt idészakra kialakitott véleménye, ami nem tekinthetd ajanlatnak vagy befektetési eszkozokre vonatkozo ligyletek megkotésére 6szténzo nyilatkozatnak.

Ezen elemzés a szerz6i jogrol sz6l6 1999. LXXVL. tv. szerinti védelem alatt all, az OTP Bank Nyrt. ebbdl ered6é minden jogot (pl. nyilvanossagra hozatal, felhasznalas, terjesztés, stb.) fenntart. 3
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