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XI1. Jelzaloglevél Program

Alaptajékoztato

Jelen dokumentum két alaptajékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a X11. Jelzaloglevél Program
keretében az OTP Jelzalogbank Zrt. a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keriilo, és szabalyozott
piacra be nem vezetett jelzdalogleveleket kivan nyilvanosan forgalomba hozni.

Az OTP Jelzalogbank Zrt. felhivja a befektetok figyelmét, hogy a forgalomba hozott értékpapirokbol
eredd hiteltartozasainak osszege meghaladja sajat tékéjének dsszegét, igy a jelen kibocsatdsi program
keretében kibocsatasra keriil6 értékpapirok a szokasostol eltérd kockdzatuak.

Az Alaptdjékoztato kozzétételét a Magyar Nemzeti Bank a 2014. junius 16-an kelt H-KE-111-403/2014
szamu hatarozataval engedélyezte.

Szervezo, Fizeté Bank, Forgalmazo
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I. OSSZEFOGLALO

Az Osszefoglaloban az els6 oszlop 809/2004/EK Rendelet XXII. szdmu melléklete szerinti elemszdmot, mig a
masodik oszlop a kozzétételi kdvetelményeket jeleniti meg akként, hogy a nem alkalmazhato adatok helyén az
Osszefoglaloban nem értelmezhetd megjegyzés keriil feltiintetésre.

A — Bevezetés és figyelmeztetések

Al

A XII. Jelzaloglevél Program (a tovabbiakban: Program) a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény (a
tovabbiakban: Tpt.) és a jelzalog-hitelintézetekrol és a jelzaloglevélrdl szolo 1997. évi XXX. torvény (a
tovabbiakban: Jht.) rendelkezéseinek, a magyar jog egyéb alkalmazand6 szabdlyainak, valamint a
2003/71/EK europai parlamenti €s tandcsi iranyelvnek, illetve a Bizottsag 809/2004/EK rendeletének
megfeleléen az OTP Jelzalogbank Zrt. (a tovabbiakban: Kibocsato) altal 1étrehozott kibocsatasi program.

A Program kozzétételét a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) 2014. jinius 16-an kelt H-KE-
111-403/2014. szamu hatarozataval engedélyezte.

A Tpt. és az Eurdpai Unid Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a
tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informacidk hivatkozassal torténd beépitése, a
tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol szo616 809/2004/EK
rendeletének vonatkozd rendelkezései értelmében hitelintézet, illetve befektetési vallalkozas
Magyarorszagon, mint székhely szerinti tagallamban, illetve az Eurdpai Uni6é masik tagallamaban, mint
fogadd allamban értékpapirt nyilvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a Kibocsatd tdjékoztatot vagy
alaptajékoztatdt és hirdetményt tesz kdzzé. Az alaptajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a Kibocsato
piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakulasanak, valamint az értékpapirhoz
kapcsolodd jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot. Az
alaptajékoztatoban, valamint a kézzétett hirdetményben kozolt adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak,
elemzésnek a valosagnak megfelelének, helytallonak kell lennie. Az alaptajékoztatdo és a hirdetmény
félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és
nem hallgathat el olyan tényt, amely 1ényeges ahhoz, hogy a befektet6 megalapozottan megitélhesse a
Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi és jogi helyzetét, valamint annak varhato alakulasat, valamint az
értékpapirhoz kapcsolodo jogok alakulasat.

Jelzalogleveleket a Program keretein belill az Alaptajékoztatd kdzzétételét kdvetd tizenkét honapon beliil
lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsatdo koteles a jelen Alaptajékoztatd kiegészitését
kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje kozott
olyan Iényeges tény vagy koriilmény jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztatd kiegészitését indokoltta
teszi. Az Alaptajékoztato kiegészitését az MNB is elrendelheti.

Ha az Alaptajékoztatd a forgalomba hozatali eljaras iddtartama alatt kiegészitésre keriil, az a befektetd,
aki a kiegészités kozzététele elott jelzaloglevél lejegyzésére vagy megvasarlasara megallapodast kotott,
jogosult ajanlattétele vagy jegyzése visszavondsdra, illetleg a megallapodastol valo eldllasra. A befektetd
az elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kovetd tizendt napon beliil gyakorolhatja. A befektetd elallasa
esetén a Kibocsato koteles a befektetonek a vasarlassal kapcsolatos koltségét és karat megtériteni.

A Program forgalmazdja az OTP Bank Nyrt. (a tovabbiakban ebben a vonatkozasban: Forgalmazo). A
Forgalmazd egyben a Program hatalya ala tartozé részkibocsatasok soran torténd jelzaloglevél
forgalomba hozatalok forgalmazoja és a fizet6banki szolgaltatasok ellatasaval megbizott kozremiikodo is,
illetve t6zsdei bevezetés esetén a bevezetésben kdzremtikddo tézsdetag.

A Program célja, hogy a Kibocsatod jelzéloghitelezési tevékenységének finanszirozasdhoz rugalmasan
kezelhetd és rovid eljardsi ido6t igénybe vevo jelzaloglevél forgalomba hozatalokon keresztiil biztositson
forrasokat. A Kibocsatd minden jogot fenntart, hogy az ezen Alaptajékoztatd keretében torténd
jelzéloglevél forgalomba hozatalok mellett, akar azokkal egy id6ben, jelzalogleveleket, kotvényeket és
egyéb értékpapirokat hozzon forgalomba akdr nyilvanosan, akar zartkoriien.

A Kibocsato felhivja a befektetk figyelmét az alabbiakra:

— ez az Osszefoglalo az Alaptajékoztatd bevezetdjének tekintendo;

— az ¢értékpapirokba torténd befektetésrol szold dontést a befektetének az Alaptajékoztatd egészének
figyelembevételére kell alapoznia;
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— ha az Alaptajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor, eldfordulhat,
hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan az Alaptajékoztatoval kapcsolatban a birdsagi eljaras
meginditasat megeldz6en felmeriil6 forditasi koltségeket felperes befektetdnek kell viselnie;

— polgari jogi felelésség kizarolag azokat a személyeket terheli, akik az Gsszefoglalét — az esetleges
forditasaval egyiitt — benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az Osszefoglald félrevezetd, pontatlan
vagy nem all 6sszhangban az Alaptdjékoztatdé mas részeivel, vagy ha — az Alaptajékoztatd mas részeivel
Osszevetve — nem tartalmaz alapvetd informaciokat annak érdekében, hogy segitsen a befektetoknek
megallapitani, érdemes-e befektetniiik az adott értékpapirokba.

A Kibocsato felhivja a befekteték figyelmét, hogy a forgalomba hozott értékpapirokbol eredd
hiteltartozasainak Osszege meghaladja sajat tokéjének Osszegét, igy a Program keretében kibocsatasra
keriild értékpapirok a szokasostol eltérd kockazattiak.

Az 6sszefoglaloban leirt adatok és informaciok az Alaptajékoztatd tovabbi részében részletesen kifejtésre
keriilnek. A Program keretében kibocsatasra keriilé jelzaloglevelekbe torténd megalapozott befektetési
dontést csak az Alaptajékoztatd egészének — beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumokat, az
Alaptajékoztatd kiegészitéseit, valamint az egyes kibocsatasokra vonatkozo végleges feltételeket is —
ismeretében lehet meghozni.

Az Alaptajékoztatd nem mindsiil a Kibocsato, illetve a Forgalmazo nyilatkozatanak arrél, hogy a Program
keretében kibocsatott jelzalogleveleket a befektetdk a rajuk vonatkozd jogszabalyok értelmében
jogosultak megszerezni, vagy a jelzaloglevelekbe érdemes befektetni. A jelzaloglevelekbe fektet6k
viselik befektetésiik kockazatait. Az Alaptajékoztatdbban szerepldé elérejelzések a Kibocsato
vezetdségének jelenlegi informacidin és varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott
folyamatok a jovében ténylegesen az eldrejelzéseknek megfeleléen alakulnak.

A jelen Osszefoglaloban talalhatd informaciok Osszeallitasaért, az informaciok esetleges hianyaért a
Kibocsatdé és a Forgalmazo egyetemlegesen felelnek. E feleldsségvallalas alapjan azonban igény csak
abban az esetben érvényesithetd, ha az dsszefoglald félrevezetd, pontatlan, vagy nem all 6sszhangban az
Alaptajékoztatd tobbi részével. A jelzaloglevelek tulajdonosainak az Alaptajékoztatd egészének
félrevezetd tartalmaval és az informacid elhallgatisaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd és a
Forgalmazd egyetemlegesen felel a Tpt. 29.§ (1) bekezdése alapjan. A Kibocsatd és a Forgalmazo
felelosségvallald nyilatkozatat a jelen Alaptajékoztatd harmadik fejezete tartalmazza.

A Kibocsatd hozzajarul az Alaptdjékoztatd felhasznalasahoz a Program keretében kibocsatott
jelzaloglevelek pénziigyi kdzvetitok altali kés6bbi Gjraértékesitése vagy végleges értékesitése céljabol.

A pénziigyi kozvetitok a Program keretében kibocsatott jelzalogleveleket — a megadott hozzajarulas
alapjan az Alaptajékoztatd felhasznaldsdval — azok lejaratdig tjraértékesithetik vagy véglegesen
értékesithetik.

Az Alaptajékoztato felhasznalasa szempontjabol nincsenek a hozzajarulashoz kapcsolodo feltételek.

A Kibocsaté tajékoztatja a befektetoket, hogy az egyes pénziigyi kozvetitok ajanlatainak feltételeit
azok megtételekor adjak meg.

B — A Kibocsato és a Kezes

Bl
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A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve: OTP Jelzalogbank Zarkortien Miikodo Részvénytarsasag.

A Kibocsato székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 21., nyilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirosaga,
cégjegyzékszama: 01-10-044659; jogi formaja: zartkorlien mikodd részvénytarsasag; mikodésére
iranyado jog: magyar; bejegyzés orszaga: Magyarorszag.

B3, B4a nem értelmezheté

B4b A Kibocsatot és a tevékenysége szerinti agazatot befolyasold legfontosabb makrogazdasagi trendek.

(A fejezet elkészitéséhez felhasznalt anyagok: Magyar Nemzeti Bank: Jelentés a pénziigyi stabilitasrol,
2013. november, www.mnb.hu)


http://www.mnb.hu/
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A fejlett orszagokat az el6z0 évhez hasonléan laza monetaris kondiciok jellemzik, a Fed mennyiségi
lazitasanak lassulasaval kapcsolatos varakozasok révén azonban romlott a befektetdi kornyezet. Ez
Magyarorszag kockazati megitélésére is negativ hatassal volt. Tovabba az allampapir piacon a
nemzetkozi szinten tapasztalhaté hozamemelkedés hatasa markansan jelentkezett. Ugyanakkor a magyar
gazdasag 2013-ban kikeriilt a recessziobol, valamint az MNB a real-GDP tovabbi boviilését
prognosztizalja.

Az MNB varakozasa szerint Magyarorszag kiils6 egyenstlyi tobblete 2014-ben magas szinten
stabilizalodhat. A javulas hatterében a nettd export fokozatos emelkedése mellett az EU-transzferek
javulo kihasznaltsaga all. Az orszag kiils6 sériilékenységét enyhiti a nettdé adossag folyamatos csdkkenése
is. 2014-t61 a foglalkoztatottsag és a realbérek novekedésének hatasara a belsé keresletben mérsékelt
élénkiilés, illetve a beruhazasok névekedése varhato.

A haztartasok hitelallomanya csokkent, els6sorban a kedvezményes végtorlesztés miatt. A 2013 ota
alacsony szintli inflacio a redlbérek emelésén keresztiil javitotta a haztartasok jovedelmi helyzetét, ami a
fogyasztasok enyhe ndvekedésében is megmutatkozik. A lakasarak csdokkend szintje elérhetdbbé teszi a
lakéasvasarlast, ami 6sztonz6é hatast gyakorol a haztartdsok viselkedésére. Mindez eldsegiti a haztartasok
fogyasztasi és lakasberuhazasi keresletének novekedését.

A haztartasi hitelezést javuld keresleti folyamatok jellemzik. A lakashitelek iranti kereslet élénkiilésében
dont6 szerepet jatszanak a jegybanki kamatcsokkentések és az allami kamattimogatas révén csokkend
finanszirozasi koltségek. Az évek oOta eldszor boviild hitelkereslet a ndvekvo 0j kihelyezésekben is tetten
érhet6. Ezt elésegitette a nem arjellegi hitelfeltételek enyhiilése is.

A Kibocsatdé az OTP Bank Nyrt. (a tovabbiakban: OTP Bank) 100%-os tulajdonaban 1év6 leanyvallalat.
Az OTP Bank ¢és a vele szoros (ellendrzd befolyasnak vagy részesedési viszonynak mindsiild)
kapcsolatban allo vallalkozasok (a tovabbiakban: OTP Csoport) napjainkban mintegy 13 milli6 iigyfél
pénziigyi igényeire adnak megoldast a régid 9 orszagaban.

Az OTP Bank hagyomanyosan Magyarorszdg kiemelkedd lakossagi bankja és kiilonds tekintettel
kiterjedt fiokhalozatara, folyamatosan dominans szerepldje ennek a piacnak. Az OTP Csoport univerzalis
pénziigyi és befektetési szolgaltatasait tizleti és jogi megfontolasokbdl szamos leanyvallalat bevonasaval
nyGjtja. Az OTP Bank azzal a szandékkal alapitotta az OTP Jelzalogbank Zrt-t, hogy az OTP Csoport
hatékonyan bekapcsolddhasson Magyarorszagon a jelzaloghitelezésbe, és aktiv szerepldje legyen az
ennek kapcsan kialakul6 jelzaloglevél-piacnak.

A fentieknek megfeleléen az OTP Csoporton beliil a Kibocsatd fo tevékenysége a lakascélt ingatlanok
fejlesztésének ¢és vasarlasanak finanszirozasa, birtokfejlesztési hitelek, illetve szabad felhasznalasu
jelzaloghitelek nyujtasa.

B6-B8 nem értelmezheto

B9

B10

B11

B12

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatdban nem tesz kdzz¢é nyereség-elorejelzést.

A Kibocsatd konyvvizsgaldja korlatozé zaradék nélkiil auditdlta a Kibocsato 2012. és 2013. évre
vonatkoz6 pénziigyi beszamoloit.

nem értelmezheto

A Kibocsatdé magyar szamviteli szabalyok szerint elkészitett, auditalt 2013. évi beszamoldjanak f6bb
adatait az alabbi tablazatok tartalmazzak.



Mérleg (millio forint)

2012.12.31 2013.12.31 véltozas
Pénzeszk6zok 75 064 355 -74 709
Allampapirok 41 680 29 963 -11717
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 36 153 61 999 25 846
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 1256671 1124032 -132 639
Immaterialis javak 164 177 13
Targyi eszkdzok 130 124 -6
Egyéb eszkozok 27 483 41688 14 205
Aktiv id6beli elhatarolasok 13 004 13473 469
ESZKOZOK OSSZESEN 1450349 1271811 -178 538
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettség 224 655 233723 9068
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 978 845 -133
Kibocsatott értékpapirok 1086 299 915 857 -170 442
Egyéb idegen téke 82561 64 964 -17 597
Jegyzett t6ke 27 000 27 000 0
Egyéb sajat téke 28 856 29422 566
FORRASOK (OSSZESEN 1450349 1271811 -178 538
Eredménykimutatas (millié forint)
2012 2013 valtozas
Netté kamatbevétel 49 879 46 417 -3462
Nettd jutalék- és dijbevételek -3498 -3 580 -82
Szokasos (uizleti) tevékenység egyéb eredménye -33 548 -31 092 2 456
Szokasos (lzleti) tevékenység eredménye 12 833 11 745 -1 088
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B14

B15

Rendkivili eredmény -937 -849 88
Adozas el6tti eredmény 11 896 10 896 -1 000
Adofizetési kotelezettség 5201 5233 32
Adozott eredmény 6 695 5663 -1032
Mutatoszamok

2012 2013 valtozas
Atlagos sajét t6ke ardnyos megtériilés — ROAE 11,64% 10,09% -1,55%
Atlagos eszkodzaranyos megtériilés — ROAA 0,43% 0,42% -0,02%
Atlagos netté kamatmarzs — NIM 3,44% 3,65% 0,21%
Ko6ltség / bevétel arany 31,01% 40,58% 9,57%
T6kemegfelelési mutatd 10,48% 11,39% 0,91%

A legutobbi auditalt pénziigyi beszamold kozzététele ota a Kibocsatd kilatasai szempontjabol nem
kovetkeztek be jelentds hatranyos valtozasok.

A Kibocsatd pénziigyi vagy kereskedelmi helyzetében a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett
id6észak 6ta nem kovetkeztek be 1ényeges valtozasok.

A kozelmultban nem tortént kifejezetten a Kibocsatoval Osszefiiggd, a Kibocsatd fizet6képességének
értékelését Iényegesen befolyasold esemény.

A Kibocsatdo az OTP Bank 100%-os tulajdonaban 1évé leanyvallalat. A Kibocsato altal kinalt hitelek
folyositasa az OTP Bankkal valo szoros egyiittmiikddésben zajlik. A két bank kozotti megallapodas
alapjan a hiteliigyintézéssel kapcsolatos feladatokat az OTP Bank végzi. A szoros egyiittmikdodés a
hiteltermék-értékesités és az ezzel Osszefliggd tigyfélkiszolgalas teriiletén til a bankcsoporton beliili
szinergiak kihasznalasa érdekében egyéb teriiletekre is kiterjed, ezek kozott emlithetd a szamviteli,
pénziigyi, kontrolling és tervezési teriilet, az IT és a kockazatkezelési teriilet.

A Kibocsatod iizleti tevékenysége soran szoros iizleti kapcsolatban all az OTP Csoporton beliil az aldbbi
csoporttagokkal: OTP Bank, OTP Lakastakarékpénztar Zrt., OTP Faktoring Zrt.

A Kibocsatd fo tevékenysége forint és kisebb mértékben deviza lakashitelek folyositasa. Szakositott
hitelintézetként a jovében is erre a tevékenységre kivan koncentralni, elsédleges célként a lakossagi
ingatlanok vasarlasanak, korszertsitésének ¢és fejlesztéseinek finanszirozasat fogalmazta meg.
Hitelportfolioja emellett egy masik hitelterméket, birtokfejlesztési hiteleket tartalmaz. A piaci igényekhez
valo alkalmazkodas mellett a kinalt szolgaltatasok skalajanak bovitése a cél. A Kibocsatdo a jovoben
tovabbra is elsésorban nyilvanos kibocsatasu jelzaloglevelek értékesitésével szeretné forrasait biztositani.

A Kibocsatd Alapszabalyaban §zerep16 tevékenységi korok: egyéb monetaris kdzvetités (TEAOR 08
6419), egyéb hitelnyujtas (TEAOR ’08’6492), egyéb pénziigyi kiegészitdé tevékenység (TEAOR 08
6619), ingatlanligynoki tevékenység (TEAOR *08 6831).
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B17

B18

B19

A Kibocsaté alapitasi engedélyét 2001. szeptember 21-én, miikddési engedélyét 2002. januar 10-én kapta
meg.

Az OTP Bank az OTP Jelzélogbank Zrt. részvények 100 szazalékdnak tulajdonosa. A Kibocsatod el6tt
nem ismert olyan megallapodas, amely a jovoben a Kibocsato feletti ellendrzés modosulasahoz vezethet.

A Kibocsatd hitelkockazati besoroldsait alabbi tablazat tartalmazza. A Moody’s (Moody’s Deutschland
GmbH, ill. Moody’s Investors Service Ltd), valamint a Standard & Poor’s (Standard & Poor’s Credit
Market Services Europe Limited) altal kiadott minésitések a Kibocsato kérésére késziiltek.

Mindsitd Kategoria Besorolas

Moody’s Hosszu lejaratu deviza betét Ba2*

Hosszu lejarath forint betét Bal*

Rovid lejarata deviza betét NP

Rovid lejarata forint betét NP

Pénziigyi erd D*

Deviza jelzaloglevelek Baa2

Forint jelzaloglevelek (a 2004. junius utan kibocsatott Baa2
jelzaloglevelek nem mindsitettek)

Standard & Poor’s Hosszu lejarati deviza adosmindsités BB*

Hosszu lejaratt forint adosmindsités BB*

Rovid lejarata deviza adosmindsités B

Rovid lejarata forint adosmindsités B

* Kilatas: Negativ
A Kibocsatoé nem alarendelt hitelviszonyt megtestesito eszkdzeire vonatkozod garancia bemutatasa.

2010. julius 7-én az OTP Bank (a tovabbiakban ebben a vonatkozasban: Kezes) készfizetd
kezességvallalasi nyilatkozatot (a tovabbiakban: Nyilatkozat) tett k6zz¢, amelyben készfizeté kezességet
vallalt a Kibocsatot az altala kibocsatott, a nyilatkozatban meghatarozott 6sszes forgalomban 1év6 és a
jovoben kibocsatando nem alarendelt hitelviszonyt megtestesitd értékpapir (ideértve a Program keretében
kibocsatasra keriilo jelzalogleveleket is), illetdleg az ugyancsak ott hivatkozott, a bankkdzi piacon felvett
hitelek (a tovabbiakban egyiittesen: Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz) alapjan terhel
valamennyi fizetési kotelezettségre vonatkozoan.

A Kezest a Nyilatkozatban foglaltak alapjan készfizetd kezesség terheli a Kibocsatot terheld valamennyi
Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkozbdl eredd fizetési kotelezettségre vonatkozoéan. A
Kezes arra vallalt kotelezettséget, hogy amennyiben a Kibocsaté elmulasztja barmely, a Nem Alarendelt
Hitelviszonyt Megtestesité Eszk6z alapjan fennallo fizetési kotelezettségének teljesitését, tigy azért a
Kezes fog a Kibocsatdo helyett a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkdz tulajdonoséaval
szemben, annak irasbeli erre vonatkozo igénye alapjan — a Nyilatkozatban foglaltaknak megfeleléen —
helyt allni. Készfizetd kezesség esetén a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz tulajdonosa a
Nem Alérendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszk6z alapjan fennallo esedékessé valt kovetelést — a
Nyilatkozatban foglaltak figyelembevételével — valasztasa szerint akar a Kibocsatoval, akar a Kezessel,
vagy pedig egyszerre mindkett6jiikkel szemben érvényesitheti. A Kezes kotelezettsége — a
Nyilatkozatban foglaltak figyelembevételével — igazodik a Kibocsatot az érintett Nem Alarendelt
Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkoz alapjan terheld kotelezettségekhez.

A Nyilatkozat értelmében a Nyilatkozatban meghatarozott feltételek mellett a Kezes a jovore nézve
megsziintetheti a Nyilatkozatban vallalt kotelezettségeit. A készfizetd kezességvallalds ebben az esetben
is érvényben marad azonban minden, a készfizeté kezességvallalasra vonatkozd kotelezettségvallalas
visszavonasat megelézéen kibocsatott, a Nyilatkozatban meghatarozott, forgalomban 1évéd jelzaloglevél
tekintetében — ideértve a Program keretében kibocsatott jelzalogleveleket is. A  készfizetd
kezességvallalas ezekre a kotelezettségekre mindaddig kiterjed, amig ezeket a Kibocsato vagy a Kezes ki
nem egyenlitette.

A B szakasz szerinti informaciok a Kezesrol

B.19/1 A Kezes jogi és kereskedelmi neve: OTP Bank Nyrt.



B.19/2

B.19/3-B.19/4a

B.19/4b

A Kezes székhelye, jogi formaja, a miikodésére iranyado jog és a bejegyzés orszaga:
= székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16., nyilvantartja a F&évarosi Torvényszék
Cégbirdsaga, cégjegyzékszama: 01-10-041585;
= jogi form4ja: nyilvanosan miikddo részvénytarsasag;
=  milkddésére iranyadd jog: magyar
=  bejegyzés orszaga: Magyarorszag.

nem értelmezhetd
Az OTP Csoport mitkodését befolyasold makrogazdasagi trendek:

(A fejezet elkészitéséhez felhasznalt anyagok: Magyar Nemzeti Bank: Jelentés a pénziigyi
stabilitasrol, 2013. november, www.mnb.hu)

Az IMF eldrejelzése szerint az eurozona GDP-je Osszességében novekedhet 2014 folyaman,
bar a pénziigyi rendszer szegmentaltsaga és a hitelezési folyamatok tdmogatdsanak hianya
miatt a novekedés mértéke kérdéses. Az eurozona bankrendszerének jovedelemtermeld
képessége gyenge, igy jelentdés a kockazata, hogy a jelenleg erds tOkehelyzet kdzéptavon
gyengiilhet, ami a hitelezés korlatjava valhat. Az alacsony jovedelmezdség jelentds része a
magas értékvesztés-elszamolasi igényre, valamint a bankadora vezethetd vissza. A jegybanki
kamatcsokkentések  kovetkeztében — kidramolhatnak a  kamatérzékeny forrdsok a
bankrendszerb6l, ami forras-koltség novekedést eredményez. A egészségligyi hozzajarulas
(EHO) banki bevételekre valdé bevezetése tovabbi versenyhatranyt eredményez a
forrasgylijtésben.

Bar a fejlett orszagokat az el6z6 évhez hasonléan laza monetaris kondiciok jellemzik, a Fed
mennyiségi lazitdsanak lassuldsdval kapcsolatos varakozasok révén romlott a befektetdi
kornyezet. Ez Magyarorszag kockazati megitélésére is negativ hatassal volt. Tovabba az
allampapir piacon a nemzetkozi szinten tapasztalhatdé hozamemelkedés hatasa markansan
jelentkezett. Az MNB varakozasa szerint Magyarorszag kiilsd egyensulyi tobblete 2014-ben
magas szinten stabilizalédhat. A javulds hatterében a nettdé export fokozatos emelkedése
mellett az EU-transzferek javuld kihasznéltsaga all. Az orszag kiils6 sériilékenységét enyhiti a
nettd adossag folyamatos csokkenése is. 2014-t61 a foglalkoztatottsaig és a realbérek
novekedésének hatasara a belsé keresletben mérsékelt élénkiilés, illetve a beruhazasok
novekedése varhato.

2013 folyaman mérséklodott a kiilfoldi forrasok Magyarorszagrol torténd kidramlasanak
iteme. A kiilfoldi forrasok mérséklddése 2013-ban dontden az anyabanki forrasok leépiilésébol
kovetkezett. Az igy keletkez6 devizalikviditdsi hidny egy részét a megndvekedett
swapallomany révén potoltak a bankok.

A Magyar Nemzeti Bank: Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2013. november c. kiadvanya
szerint a kiemelt kockdzatok a kévetkezok:

o A kedvezétlenné valo befektetdi hangulat gyengiti a ndvekedési kilatasokat.

e A hazai bankrendszer nem tdmogatja a gazdasagi novekedést a hitelezésen keresztiil,
ugyanis hitelpiaci problémak vannak a vallalati, kiilonosen a kkv-hitelezésben,
tovabba a haztartasi szegmensben magasak a kamatmarzsok.

e A haztartasok fedezetlen devizakitettsége a portf6lié mindségének romlasat gyorsitja.

e A nemteljesitdé allomanyok magas aranya jovedelmezdségi problémakat okoz,
mikdzben a hitelezést is hatréltatja, mivel a vallalati szegmensben tovabb nd a nem
teljesitd hitelek aranya, a haztartasoknal pedig a nem teljesitd jelzaloghitelek magas
aranya a kockazat.

e A bankok jovedelmezdsége tartosan alacsony, melynek hatterében a kiilsé forrasokhoz
jutadsban valoé versenyhatrany, valamint a piaci konszolidacidés folyamattal jaro
erdteljesebb mérlegleépités all.


http://www.mnb.hu/

B.19/5

B.19/6-B.19/8

B.19/9

B.19/10

Az elmult évben nagymértékii allomanyleépiilés ment végbe a vallalati hitelezésben. Bar a
forinthitelezésnek kdszonhetden az Uj kibocsatasok meghaladjak az el6z6 két év értékét, nem
potoljak a valsag eldtt nytjtott hitelek kifutasat. A makrogazdasagi bizonytalansag meggatolja
a hitelfeltételek enyhitését, igy sok vallalat nem részesiilhet banki forrasokbol.

A keresleti oldalon is élénkiilésre utalo jelek tapasztalhatok. A bankok tobbsége eléretekintve
is novekvo keresletre szamit. A beruhdzasi hitelkereslet javulasahoz a gyorsuld gazdasagi
novekedés, valamint a Novekedési Hitelprogram is hozzajarul. A hitelképes iigyfelek egyre
kedvezobb kamatfeltételekkel juthatnak hitelhez, amiben nagy szerepet jatszik a jegybanki
alapkamat 2012 augusztusa ota valo csokkentése.

Az elmilt egy év kedvezdbb trendje és a javuld makropalya miatt az MNB nem var mar
jelentés emelkedést a vallalati NPL—aranynal.

A devizahitelek leépiilése miatt csokkent a haztartasi hitelek allomanya. A 2013 6ta alacsony
inflacié a realbérek emelésén keresztiil javitotta a haztartdsok jovedelmi helyzetét, ami a
fogyasztasok enyhe novekedésében is megmutatkozik. A lakasarak csokkend szintje
elérhetébbé teszi a lakadsvasarlast, ami OsztonzO0 hatassal bir a haztartasok viselkedésére.
Mindez elésegiti a haztartasok fogyasztasi és lakasberuhazasi keresletének ndvekedését.

A haztartasi hitelezést javuld keresleti folyamatok jellemzik. Bar 2013-ban folytatodott a
lakaspiac visszaesése, a lakashitelek iranti kereslet élénkiilt, amiben dont6 szerepet jatszanak a
jegybanki kamatcsokkentések és az allami kamattamogatas révén csokkend finanszirozasi
koltségek. Az évek Ota eldszor boviild hitelkereslet a novekvd 101 kihelyezésekben is tetten
érhetd. Ezt eldsegitette a nem arjelleghi hitelfeltételek enyhiilése is. A haztartasi szegmensben
2014 folyaman az NPL-arany enyhe javuldsat prognosztizalja az MNB.

A Dbetéti kamatlabak alapkamattal parhuzamosan torténd csokkenése a magasabb hozamu
eszk6zok iranyaba torténd elmozdulast okozott. A jelentds bankrendszeri likviditas révén a
betétkiaramlas jelenleg nem okoz fesziiltséget a bankok mérlegében. Ugyanakkor a lakossagi
portfolio atrendezdédése miatt a betétkidaramlassal parhuzamosan novekedett a lakossag
allampapir- és befektetésijegy-allomanya.

Az OTP Csoport napjainkban t6bb mint 13 millié banki ligyfél pénziigyi igényeire ad magas
szinvonalon megoldast —tobb mint 1.400 bankfiokban, a legmodernebb elektronikus
csatorndkon, valamint kozvetitékon keresztiil.

Az OTP Bank Nyrt. hagyomanyosan Magyarorszag kiemelked6 lakossagi bankja és kiilonos
tekintettel kiterjedt fiokhalozatara, folyamatosan dominans szerepléje ennek a piacnak. Az
OTP Csoport univerzalis pénziigyi ¢&s befektetési szolgaltatasait izleti ¢és jogi
megfontolasokbol szamos leanyvallalat bevonasaval nyujtja. Mig Magyarorszagon a
hagyomanyos banki szolgéltataisok az OTP Bank Nyrt. portfoliojat alkotjak, egyes pénziigyi
igényeket — példaul autd-finanszirozas — kiszolgdld termékeket az OTP Bank Nyrt.
leanyvallalatai fejlesztik és értékesitik.

Az OTP Bank Nyrt. tobb sikeres akvizicidt hajtott végre az elmult években, melyek
eredményeképp — a kozép-kelet eurdpai (CEE) régidé meghataroz6 bankcsoportjava fejlodott.
Jelenleg Magyarorszag mellett lednyvallalatai a régié tovabbi 8 orszagaban tevékenykednek:
Bulgariaban (DSK Bank EAD), Horvatorszagban (OTP banka Hrvatska d.d.), Romaniaban
(OTP Bank Romania S.A.), Szerbiaban (OTP banka Srbija a.d.), Szlovakiadban (OTP Banka
Slovensko a.s.), Ukrajnaban (CJSC OTP Bank), Montenegroban (Crnogorska Komercijalna
banka a.d.) és Oroszorszagban (OAO OTP Bank).

nem értelmezhetd
A Kezes nem tesz kdzz¢é nyereség-eldrejelzést.

A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. korlatozd zaradék nélkiil auditalta a Készfizetd
Kezes konszolidalt, 2012. és 2013. évre vonatkozd pénziigyi beszamoloit.
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B.19/11

B.19/12

nem értelmezheté

Az OTP Csoport 2012. és 2013. évi auditalt, konszolidalt eredménykimutatisa, fobb
mérlegtételei és teljesitménymutatoi korrigalt eredmény alapjan®

Eredménykimutatas 2012 2013 Valiozas
millié Ft millié Ft %
Konszolidalt adézas utani eredmény 122.586 64.108 -48%
Korrekcios tételek (6sszesen) -27.363 -81.775 199%
Kt')nfzolldalt korrigalt adézas utani eredmény korrekcios tételek hatasa 149.949 145.882 3%
nélkil
Adozas el6tti eredmény 192.192 184.894 -4%
Mikodési eredmény 449.664 447.710 0%
Osszes bevétel 844.553 864.910 2%
Netté kamatbevétel 650.319 653.126 0%
Nettd dijak, jutalékok 151.570 166.936 10%
Egyéb netté nem kamatjellegli bevételek 42.664 44.848 5%
Mkodési kiadasok -394.890 -417.201 6%
Kockazati koltségek -253.692 -272.459 7%
Egyedi tételek -3.779 9.643 -355%
Tarsasagi adé -42.243 -39.012 -8%
Fébb mérlegtételek
e 7 2012 2013 )
(zaroallomanyok)
Mérlegf6osszeg 10.113.466 10.381.047 3%
Ugyfélhitelek (netto, arfolyamsziirt) 6.433.930 6.245.210 -3%
Ugyfélhitelek (brutto, arfolyamsziirt) 7.579.455 7.480.844 -1%
Hitelek értékvesztése (arfolyamszirt) -1.145.525 -1.235.634 8%
Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 6.536.735 6.866.606 5%
Kibocsatott értékpapirok 643.123 445.218 -31%
Alarendelt és jarulékos kdlcsontdke 291.495 267.162 -8%
Sajat téke 1.514.553 1.509.332 0%
Teljesitménymutatok korrigalt eredmény alapjan

ROE (korrigalt adézott eredménybdl) 10,2% 9,6% -0,6%p
ROA (korrigalt adézott eredménybél) 1,5% 1,4% -0,1%p
Mikddési eredmény marzs 4,43% 4,37% -0,06%p
Teljes bevétel marzs 8,31% 8,44% 0,13%p
Nett6 kamatmarzs 6,40% 6,37% -0,03%p
Mukodési kéltség/mérlegfédsszeg 3,89% 4,07% 0,18%p
Kiadas/bevétel arany 46,8% 48,2% 1,5%p
Kockazati kéltség/bruttd hiteldllomany 3,11% 3,51% 0,40%p
Kockazati kdltség (6sszesen)/mérlegfédsszeg 2,50% 2,66% 0,16%p
Effektiv adékulcs 22,0% 21,1% -0,9%p
Netto hitel/(betét+retail kétvény) arany (arfolyamsz(irt) 95% 89% -6%p
Tékemegfelelési mutatd (konszolidalt, IFRS) - Bazel2 19,7% 19,9% 0,2%p
Core Tier1 rata - Bazel2 14,7% 16,0% 1,3%p

B.19/13

B.19/14

A Kezes kilatasai szempontjabol az Alaptajékoztatoban bemutatottakon kiviil nem kovetkeztek
be jelentds hatranyos valtozasok a 2013. december 31-ére vonatkozd auditalt pénziigyi
beszamolo 2014. aprilis 25-1 kdzzététele ota.

A Kezes pénziigyi vagy kereskedelmi helyzetében a korabbi pénziigyi informaciok altal
lefedett id6szak 6ta nem kdvetkeztek be 1ényeges valtozasok.

A kozelmultban nem tortént kifejezetten a Kezessel 0sszefiiggd, a Kezes fizetdképességének
értékelését Iényegesen befolyasolo esemény.

A Kezes iranyitasi-tulajdonlasi szempontbol nem fiigg és az OTP Csoport mas tagjatol. Azon
OTP Csoport tagok, melyek tizleti tevékenysége a Kezes mitkodési, gazdasagi, illetve pénziigyi
eredményét jelentésen befolyasoljak a magyarorszagi operacio terén az OTP Jelzalogbank Zrt.,
az OTP Lakastakarékpénztar Zrt., az OTP Faktoring Zrt., a kiilfoldi leanyvallalatok koziil
pedig a kovetkezok: DSK Bank EAD (Bulgaria), OTP banka Hrvatska d.d. (Horvatorszag),
OTP Bank Romania S.A. (Roméania), OTP banka Srbija a.d. (Szerbia), OTP Banka Slovensko

Forras: OTP Bank Nyrt. 2013. évi Eves Jelentése (2014. 4prilis 25.)
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B.19/15

B.19/16

a.s. (Szlovékia), CJSC OTP Bank (Ukrajna), Crnogorska Komercijalna banka a.d.
(Montenegro) ¢s OAO OTP Bank (Oroszorszag).

A Kezes engedélyhez kotott tevékenységeinek folytatasat az Allami Bankfeliigyelet az 1993.
majus 28-4n kiadott 33/1993. szami hatarozataval engedélyezte, amelyet az APTF az 1997.
november 27-én kiadott 983/1997/F. szamt hatarozatival vizsgalt feliil, illetve hagyott
helyben. A Bank befektetési szolgaltatasi tevékenységeinek folytatasat az APTF 1998. januar
29-i keltii, 41.003/1998. szamu, a PSZAF 2001. aprilis 27-i keltii 111/41.003-18/2001. szami,
2002. februar 19-én kelt 111/41.003-21/2002. szamu, 2002. december 20-an kelt 111/41.003-
22/2002 szam, és 2008. majus 13-an kelt E-111/456/2008. szam1 hatarozataival engedélyezte.

A Kezes Alapszabalyaban szerepld tevékenységi korok:
A Kezes fétevékenysége:

TEAOR 64.19 Egyéb monetéris kozvetités

A Kezes egyéb tevékenységei:

(TEAOR 64.91) Pénziigyi lizing

(TEAOR 64.99) Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités
(TEAOR 66.12) Ertékpapir, arutbzsdei igynoki tevékenység

(TEAOR 66.19) Egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység

(TEAOR 66.22) Biztositasi ligynoki, brokeri tevékenység

(TEAOR 66.30) Alapkezelés

(TEAOR 69.20) Szamviteli, konyvvizsgaldi, adoszakértdi tevékenység
(TEAOR 68.20) Sajat tulajdont, bérelt ingatlan bérbeadésa, lizemeltetése
(TEAOR 85.59) M.n.s. egyéb oktatas

(TEAOR 56.29) Egyéb vendéglatas

A Kezes férészvényesei
A Kezes jegyzett tokéje 280.000.010 darab, egyenként 100 forint névértékii torzsrészvénybol
all.

A Kezes legjobb tudasa szerint a Kezes tulajdonosi struktirdja, a részesedés és szavazati arany mértéke
2013. december 31-én

Belfoldi intézményi/tarsasag 10,93% 11,10% 30.612.195 11,97% 12,12% 33.516.480
Kiilfoldi intézményi/tarsasag 51,16% 51,94% 143.234.419 63,49% 64,28% 177.765.449
Belfoldi maganszemély 9,96% 10,11% 27.880.066 8,93% 9,04% 24.998.111
Kiilfoldi maganszemély 1,12% 1,14% 3.145.920 1,15% 1,16% 3.206.030
Munkavallalok, vezetd tisztségvisel6k 1,84% 1,87% 5.157.202 1,55% 1,57% 4.331.265
Sajét tulajdon 1,50% 0,00% 4.207.443 1,23% 0,00% 3.437.274
Allamhéztartés részét képez6 tulajdonos * 4,88% 4,96% 13.675.713 5,13% 5,20% 14.372.425
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények 5 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0
Egyéb® 18,60% 18,89% 52.087.052 6,56% 6,64% 18.372.976
(OSSZESEN 100,00% 100,00% 280.000.010 100,00% 100,00% 280.000.010

! Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptékével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kitolteni. Ha tobb sorozat van bevezetve
a tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi struktirat

2 Szavazati hanyad

% A Kibocsato kozgylilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehet6ségét biztosito szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a szavazati jog
megegyezik, csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kitolteni és benyujtani/kdzzétenni a tény feltiintetése mellett!
4 PL.: MNV Zrt., TB, Onkormanyzat, 100%-os 4llami tulajdonban a1i6 vallalatok, Nyugdijreform és Addssagesokkenté Alap stb.
5p -
Pl.: EBRD, EIB, sth.
© A nem azonositott részvények alloménya .
Forrds: OTP Bank Nyrt. Tdajékoztaté a 2013. Evi eredményrdl, Budapest, 2014.mdrcius 7.

ro_

A saI' at tulai'donban 1év6 részve’niek (db) menniiséiének alakulasa

Térsasagi szinten 2.133.883 1.363.714
Leanyvallalatok 2.073.560 2.073.560
Minddsszesen 4.207.443 3.437.274

Forras: OTP Bank Nyrt. Tdjékoztaté a 2013. Evi eredményrdl, Budapest, 2014. marcius 7.



A Bank legjobb tudasa szerint az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatasa 2013. december
31-én

Megdet, Timur és Ruszlan Rahimkulov K T 24.882.495 8,89% 9,00% -
MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. B T 24,000.000 8,57% 8,68% -
Groupama Csoport K T 23.228.306 8,30% 8,40% -
Lazard Csoport K T 15.441.775 5,51% 5,58% -
Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. B A 14.091.203 5,03% 5,10% -

OTP Bank C o Mimdsitések | |
Moody's

! Belfoldi (B), Kiilfoldi (K)

2 Letétkezelé (L), Allamhaztartas (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények (F), Intézményi (I), Gazdasagi Téarsasag (T) Magan (M),
Munkavallald, vezetd tisztségviseld (D)

3 Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni

4 A Kibocsato kozgyiilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehet6ségét biztositd szavazati jog.

5 Pl.:szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.

Forrds: OTP Bank Nyrt. Tajékoztato a 2013. Evi eredményrdl, Budapest, 2014.marcius 7.

Vezet6 allasu tisztségviselok, stratégiai alkalmazottak 2013. december 31-én

IT dr. Csényi Sandor 2 elnok-vezérigazgatod 1992.05.15. 2016 10.000
IT Baumstark Mihaly tag 1999.04.29. 2016 16.000
IT dr. Bir6 Tibor tag 1992.05.15. 2016 39.158
IT Braun Péter tag 1997.04.29. 2016 343.905
IT Erdei Tamas tag 2012.04.27 2016 6.439
IT dr. Gresa Istvan tag 2012.04.27 2016 71.935
IT Hernadi Zsolt tag 2011.04.29 2016 16.000
IT dr. Kocsis Istvan® tag 1997.04.29. 2016 13.670
IT dr. Pongracz Antal alelnok, vezérigazgatd-helyettes 2002.04.26. 2016 14.400
IT dr. Utassy Laszl6 tag 2001.04.25. 2016 281.000
IT dr. V6ros Jozsef tag 1992.05.15. 2016 133.200
FB Tolnay Tibor elnok 1992.05.15. 2014 54
FB dr. Horvath Gébor tag 1995.05.19. 2014 0
FB Kovacs Antal tag, vezérigazgatd-helyettes 2004.04.29. 2014 44.074
FB Michnai Andrés tag 2008.04.25. 2014 14.000
FB Dominique Uzel tag 2013.04.26. 2014 0
FB dr. Vagi Marton Gellért tag 2011.04.29. 2014 0
SP Bencsik Laszlo vezérigazgatd-helyettes 4.780
SP Gyuris Déniel* vezérigazgatd-helyettes 0
SP Takéts Akos vezérigazgato-helyettes 184.963
SP Wolf Laszld vezérigazgato-helyettes 587.182
Sajat részvény tulajdon (db) OSSZE SE N: 1.780.760

1 Stratégiai pozicidban 1év6 alkalmazott (SP), Igazgatosagi tag (IT), FB tag (FB)

2 Dr. Csanyi Sandor, elnok-vezérigazgat6 kozvetlen és kozvetett tulajdonaban 1év részvények szama 510.0002.743.500

3 Tagsaga felfiiggesztve 2012. oktober 3. napjatol.

4 Gyuris Daniel vezérigazgato-helyettes munkaviszonya 2014. aprilis 15-1 hatallyal megsziint. Az OTP Bank Nyrt.-nél fennalld
munkaviszony megsziintetésével egyidejilleg Gyuris ur OTP Jelzalogbank Zrt.-nél és OTP Lakastakarékpénztar Zrt.-nél betoltott elnok-
vezérigazgatoi pozicidja is megsziint, valamint valamennyi egyéb, a Bank érdekeltségeiben viselt tisztségérdl lemondott.

Forrasok: OTP Bank Nyrt. Tajékoztaté a 2013. Evi eredményrél, Budapest, 2014. marcius 7.Tajékoztaté a 2012. Evi eredményrl, Budapest,
2013.marcius 8.; Rendkiviili Tajékoztatas — Vezérigazgatd-helyettes munkaviszonyanak megsziinése, 2014. aprilis 15.

B.19/17 A Kezes jelenleg hatalyos nemzetkdzi hitelmindsitoktol kapott mindsitéseit az alabbi tablazat
tartalmazza. Ezek koziil a Moody’s Investors Service Ltd . , valamint a Standard & Poor’s
Credit Market Services Europe Limited altal kiadott mindsitések a kibocsatdo kérésére
késziiltek. A kibocsatonak a Fitch Polska S.A. altal kiadott hitelkockazati besorolasa (,,Support
rating”) a kibocsatonak a hitelmindésitési eljarasban valo kozremiikodésével késziilt.

Pénziigyi eré D*
Hosszu lejarata deviza betét Ba2*
Hosszu lejarata forint betét Bal*
Rovid lejarat deviza betét NP
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Rovid lejarata forint betét NP

Alarendelt deviza ad6ssag (LT2) Ba3*
Alarendelt deviza ad6ssag (UT2) B1*
Standard & Poor's Hossz lejarata deviza adds mindsités BB*
Hosszu lejérat forint ados mindsités BB*
Rovid lejarata deviza ados mindsités B
Rovid lejarata forint ados mindsités B
Fitch Biztonsag 3

*Kilatas: Negativ

B20-B50 nem értelmezheto

C - Ertékpapirok

C1

Cc2

A Kibocsatd a Program keretében tobb sorozatban, a sorozatokon belill tobb részletben hozhat
forgalomba forintban, eurdban, svajci frankban vagy USA dollarban denominalt, maximum 30 éves
futamidejt, fix, valtozo vagy indexalt kamatozasu, illetve diszkont, kizarélag névre sz616, dematerializalt
jelzalogleveleket jegyzési eljaras, illetve aukcios eljaras utjan.

A Program keretében kibocsatott jelzaloglevelek névértéke nem fogja meghaladni az 1.000.000.000.000
forintot (amennyiben a kibocsatas eurdban, svajci frankban vagy USA dollarban denominalt, a
devizanemnek megfeleld, a Magyar Nemzeti Bank altal a forgalomba hozatal napjan kozzétett hivatalos
devizaarfolyam az alkalmazandd az adott deviza arfolyamara). A Kibocsatdé nem vallal kotelezettséget
arra vonatkozoan, hogy a Program keretében a keretdsszeg erejéig jelzalogleveleket bocsasson ki.

A jelzaloglevelek a Jht., a kotvényrdl szolo 285/2001. (XI1.26.) Kormanyrendelet (a tovabbiakban:
Kotvényrendelet), valamint a Tpt. 12/B.§ értelmében hitelviszonyt megtestesitd, atruhazhatod
értékpapirok. A jelzalogleveleken alapulo kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A jelzdloglevél kizardlag jelzalog-hitelintézet altal a Jht. alapjan kibocsatott értékpapir. A Jht.
szabalyozza a jelzalog-hitelintézetek specialis miikddési és a jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak
feltételeit, amelyek biztosithatjak a hitelintézet biztonsagos miikodését, mind a hitelezési, mind a
forrasgytijtési (jelzaloglevél forgalomba hozatali) oldalrol. A Jht. szerint jelzaloglevelek csak megfeleld
fedezet mellett bocsathatok ki, amelynek meglétét a jelzalogbank vagyonellendre folyamatosan ellendrzi.
A jelzaloglevél tulajdonosokat tovabbi szabalyok védik a jelzalogleveleket kibocsatd jelzalog-
hitelintézetek felszamolasa és a veliik szemben kezdeményezett végrehajtasi eljaras esetén.

A Program keretében megvalosuld forgalomba hozatalok esetében a kibocsatasra keriild értékpapirok
ISIN-kodjat, és amennyiben van, mas értékpapir-azonositora vonatkozé informaciokat a vonatkozo
végleges feltételek tartalmazza.

A Kibocsatd a Program keretében forintban, eurdban, svajci frankban vagy USA dollarban denominalt
jelzalogleveleket hozhat forgalomba.

C3, C4 nem értelmezhetd

C5

A Program soran kibocsatott értékpapirok Magyarorszag teriiletén kerililnek forgalomba hozatalra. A jelen
Alaptajékoztato és az adott végleges feltételek terjesztése, illetve a jelzaloglevelek forgalomba hozatala és
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ald eshet. A Kibocsatd nem allitja, hogy a
jelen Alaptajékoztatd valamely mdas orszdgban az ott alkalmazand6 jogszabalyi vagy egyéb
kovetelményeknek megfelelden jogszeriien terjeszthetd, vagy azt, hogy a jelzaloglevelek jogszeriien ezen
orszagokban kibocsathatok vagy vasarolhatok, illetve nem vallalnak feleldsséget az ilyen terjesztés vagy
forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszeriiségéért.

Magyarorszagon kiviill a Kibocsatd nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a jelzaloglevelek
nyilvanos forgalomba hozataldt vagy a jelen Alaptdjékoztatd terjesztését lehet6vé tenné egy olyan
orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek
megfelelden, az ilyen orszagban a jelzaloglevelek nem bocséathatok ki, illetve nem értékesithetok sem
kozvetve, sem kozvetleniil, illetve a jelen Alaptajékoztato, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag
nem terjeszthetd vagy hozhat6 nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan koriilmények kozott torténik, amelyek
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biztositjak az adott orszag vonatkozo jogszabalyainak €s egyéb rendelkezéseinek betartasat, és feltéve
tovabba, hogy a Forgalmazo nyilatkozik arrdl, hogy az altaluk szervezett minden forgalomba hozatal és
értékesités ilyen feltételek mellett torténik majd.

A Kibocsatd és a Forgalmazo felkéri azokat, akik a jelen Alaptajékoztato, illetve a végleges feltételek
birtokdba jutnak, hogy tajékozodjanak és vizsgaldodjanak a jelen Alaptajékoztato, illetve a végleges
feltételek terjesztésére, illetve a jelzaloglevelek forgalomba hozatalara és értékesitésére vonatkozo
minden esetleges korlatozasrol. gy kiilonosen a jelzaloglevelek sem az eddigiekben nem keriiltek, sem a
jovoben nem keriilnek nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok tobbszor médositott 1933.
évi értékpapirokrol szold torvénye alapjan, ennek megfelelden, a jelzalogleveleket nem lehet amerikai
allampolgarok részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az USA teriiletén a
jelzalogleveleket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A Program keretében kibocsatott jelzaloglevelekre vonatkozoan nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha
az adott sorozat tekintetében a kibocsatas végleges feltételei ilyen korlatozas alkalmazasat irjak eld.

C6, C7 nem értelmezheté

C8

C9

A jelzaloglevelek a Jht., a Kétvényrendelet, valamint a Tpt. 12/B.§ értelmében hitelviszonyt megtestesitd,
atruhdzhato értékpapirok. A Kotvényrendelet, illetve a Tpt. 12/B.§ szerint a jelzaloglevelekben a
Kibocsatd (az adds) arra kotelezi magat, hogy az ott megjelolt pénzdsszegnek az elére meghatarozott
kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a
pénzosszeget a jelzaloglevél mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezének) a megjelolt
idében és modon megfizeti, illetdleg teljesiti.

A jelzaloglevelek a Kibocsatd kdzvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt, a Jht 14.§ értelmében fedezettel
biztositott kdtelezettségeit testesitik meg. A jelzaloglevelek a Kibocsaté mindenkor fennalld egyéb, nem
biztositott, nem aldrendelt kotelezettségeivel szemben a vonatkoz6 jogszabalyok alapjan a Kibocsatd
felszamolésa, vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras soran els6bbséget élveznek.

A Program keretében megvalosuld egyes kibocsatasok esetében a toketdrlesztésre (a toketorlesztés
moddjara, a tOketorlesztés Osszegére vagy meghatarozasinak modjara és idGpontjara, a tOketorlesztés
esedékessé valasanak idGpontjara és a toketorlesztés idOpontjara, indexalt visszavaltasi Osszegii
jelzaloglevelek esetében a visszavaltasi 0sszeg meghatarozasanak alapjaul szolgald a mogottes eszkoz
ismertetésére, a mogottes eszkdz és a visszavaltasi Osszeg Osszekapcsolasanak modjara, a mogottes
eszk6z korabbi és varhatd teljesitményének alakulasara ¢és volatilitdsara vonatkozd informaciok
beszerzésének helyére, a mogottes eszkozt érinté piaci vagy elszamolasi fennakadasokra, a mogottes
eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitdsi szabalyokra, a szamitast végzé iigynok nevére)
vonatkozo informacidkat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A Program keretében megvalosulod egyes kibocsatasok esetében a kamatozasra (a kamatozas modjara, a
névleges kamatlabra vagy meghatarozasainak modjara és idopontjara, a fizetendd kamatra vagy
meghatarozasanak modjara és idOpontjara, a kamat esedékessé valasanak idépontjara €s a kamatfizetés
id6pontjara, indexalt kamatozasu jelzaloglevelek esetében a kamat-meghatarozas alapjaul szolgélo a
mogottes eszkdz ismertetésére, a mogottes eszkoz és a kamatlab 6sszekapcsolasanak modjara, a mogottes
eszkdz korabbi és varhatd teljesitményének alakulasara ¢€s volatilitasdra vonatkozd informdaciok
beszerzésének helyére, a mogottes eszkdzt érintd piaci vagy elszamolasi fennakadasokra, a mogottes
eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitdsi szabalyokra, a szamitast végzd ligyndk nevére)
vonatkozo informaciokat a vonatkozé végleges feltételek tartalmazza.

A Program keretében megvalosulo egyes kibocsatasok esetében a varhato hozamra vonatkozo
informaciokat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A jelzaloglevelek jegyzése, illetve azokra aukcios ajanlat tétele a természetes személy befektetd, valamint
a jelzaloglevelek megszerzését kovetéen a tulajdonos eljarasa személyesen vagy képviseld utjan is
torténhet, amennyiben azt jogszabaly nem zarja ki. A nem természetes személy befektetdt/tulajdonost a
jogszabalyban és/vagy milkddési formdja szerinti szerzddésben vagy annak alapjdn meghatarozott
természetes személyek képviselik a jogszabalyban, szerz6désben meghatarozott modon és terjedelemben.
Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolddo jogok és kotelezettségek a képviselt
befektet6t illetik meg, a jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapcsolodo felelGsség szintén a képviseltet terheli,
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C10

Cl1

a jelzaloglevelek tulajdonjoga az allokaciot kovetden a képviselt befektetore szall.

Az indexalt visszavaltasi 0sszegli és/vagy kamatozasu jelzaloglevelek olyan szarmaztatott értékpapirok,
amelyek visszavaltasi 6sszege és/vagy kamata nem elére meghatdrozott, hanem valamely index és/vagy
képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan
keriil meghatdrozasra. Az ilyen index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei
termék 6nmagaban is szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot testesithet meg.

Az indexalt visszavaltasi Osszegli és/vagy kamatozasu jelzaloglevelek esetében a visszavaltasi dsszeg
és/vagy kamatfizetés és az alkalmazott index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
tdzsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozas kozotti Osszefliggést a vonatkozo végleges feltételek irja le.

A Program keretében a Kibocsaté a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keriild, és szabalyozott piacra be
nem vezetett jelzalogleveleket kivan nyilvanosan forgalomba hozni.

Az egyes kibocsatasok esetében a Kibocsatod a vonatkozo végleges feltételekben jeldli meg, hogy az adott
értékpapirok tézsdei bevezetését kezdeményezi, vagy az adott értékpapirok szabalyozott piacra torténd
bevezetetését nem kezdeményezi.

C12-C22 nem értelmezheto

D — Kockazatok

D1

D2

nem értelmezhetd

Az alabbiakban a Kibocsatora jellemzd sajatos kockéazatokkal kapcsolatos alapvetd informaciok keriilnek
Osszefoglalasra.

A Kibocsatdo felhivja a befektetok figyelmét, hogy a forgalomba hozott értékpapirokbol eredd
hiteltartozasainak Osszege meghaladja sajat t6kéjének Osszegét, igy a Program keretében kibocsatasra
kertil6 értékpapirok a szokasostol eltérd kockazatiak.

A Kibocsatd tevékenységéhez kapcsolddd kockazatok befolyasolhatjadk a Kibocsatd jovObeni
kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozo fizetGképességét. A Kibocsatdo mikodése soran a kdvetkezo 6
kockazatokkal szembesiil: hitelkockazat, piaci kockazatok, miikodési kockazat, jogi kockazatok.

Hitelkockazat: a hitelkockazat a hitelfelvevék és bankkozi piaci partnerek Kibocsatdval szemben fennallo
szerzOdéses kotelezettségeinek nem teljesitése miatt felmeriild pénziigyi veszteség kockazata. A
Kibocsatd célja a jelzaloghitel portfolidja megfeleld hitelmindségének fenntartdsa, ennek érdekében a
hitelek és a kapcsolodo fedezetek folyamatos figyelése kiemelt feladat.

Piaci kockazatok: a Kibocsatd eszkozeinek és forrasainak eltéré szerkezetébdl adodoan — eltérd futamido,
kamatozas, devizanem — kamat- és arfolyamkockazatnak van kitéve. Ezeket a piaci kockazatokat a
forgalomba keriild jelzaloglevelek feltételeivel, illetve derivativ tigyletek kotésével kezeli. A Kibocsatd az
eszkoz-forras szerkezet kialakitasakor kockazatsemleges poziciora torekszik, célja eszkozei és forrasai
fenti mutatdinak dsszesitett moédon, dinamikusan torténd kozelitésével fedezett pozicid kialakitasa, illetve
fenntartasa. Kockazatot jelent a Kibocsatd szamara a jelzaloghitelek eldtorlesztése, ami az eszkdzoldal
futamidejére és az eredményességre hatd kockazati elemként jelentkezik.

Miikodési kockazat alatt a nem megfeleléen kialakitott vagy hibasan végbemend lizleti folyamatokbol,
ember altal okozott hibakbol, rendszerek nem megfeleld miikodésébdl, illetve a kiilsé kdrnyezetbdl eredd
veszteségek bekovetkezésének valosziniiségét értjik. A Kibocsatd mikodési kockazatat belsd
folyamatainak, mitkodésének folyamatos kontrollja, tevékenységi korének szigor behatarolasa, kockazati
tudatossag elérése utjan igyekszik minimalisra szoritani. A mikodési kockazatok sajatossagukbol
adédéan minden banki folyamatban jelentkezhetnek, igy a Kibocsatot is érintik a kezelésiikkel
kapcsolatos feladatok. A Kibocsatd szigort belsé ellendrzési mechanizmusokkal, valamint az OTP
Bankkal ko6zosen, csoportszinten egységes modszertan alapjan igyekszik megvalositani a miikodési
kockazatkezelést.

Jogi kockazatok: Magyarorszagon a banki, illetve a pénziigyi szolgéltatasok, igy a jelzaloghitelezés és a
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D3

jelzaloglevelek piaca erdsen befolyasolt a gazdasagpolitika altal. A lakossagi jelzaloghitelezési
tevékenység szempontjabol meghatarozé a lakastamogatasi rendszer, amely nagyban meghatirozza a
tamogatdsra jogosult lakashitelek jovedelmezdségét. A Kibocsatd milkodésének feltételeit jelentOsen
befolyasolja a magyar gazdasagi helyzet valtozasa, illetve kiilfoldi megitélésének valtozasa a nemzetkozi
hitelpiaci valsadggal 0Osszefiiggésben. Ilyen helyzetekben a mindenkori kormany megszoritd
intézkedésekre kényszeriilhet, amely csokkend lakossagi megtakaritasokhoz, romld vallalati mérlegekhez
vezethet, illetve komoly pénzligyi kockazatokat jelenthet az egész bankszektor szamara. Nem lehet
kizarni a mindenkori kormany részér6l, hogy olyan gazdasagpolitikai, koltségvetési vagy monetaris
intézkedést hozzon, amely kedvezotleniil befolyasolja a magyar bankszektor tevékenységét,
jovedelmezdségét, vagy mas elére nem latott pénziigyi kockazatot hordozhat. Nem lehet tovabba kizarni,
hogy a kormany olyan gazdasagpolitikai, kdltségvetési vagy monetaris intézkedést hoz, amely kdzvetve,
vagy kozvetlenill negativan befolyasolhatja a hazai pénziigyi piacot, az ingatlanpiacot, az
ingatlanfinanszirozast, és ezaltal kozvetleniil vagy kozvetetten a Kibocsatdo jovedelmezdségét. Mint
hatosagi engedéllyel rendelkez6 Magyarorszagon miikédo bank, a Kibocsatora is vonatkoznak olyan
allami szabalyozasok, amelyek magukba foglaljak a bankok altal adhatd kolcsondk nagyaganak
limitalasat, az altaluk folytatott befektetési tevékenység korlatozasat, illetve a bankok szdmara el6irt
pénziigyi mutatok fenntartdsanak kovetelményét. A bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi,
csOdjogi, versenyjogi, értékpapirjogi, jelzdlogjogi és egyéb szabalyozasok megvaltozasa jelentOs
kockazatot rejt magaban, a hazai és az egységes Eurdpai Uniobeli szabalyok nehezen kiszamithatd
valtozasa kozvetett és kozvetlen hatassal lehet a Kibocsato iizleti tevékenységére, elért eredményére,
illetve a jelzaloglevelekbe torténd befektetésekre. Nincs biztositék arra, hogy a meglévd szabalyok
modositasa vagy 10j szabalyok eldirasa nem fogja kedvezotleniil érinteni a Kibocsatot. Tovabbi kockazati
tényezoként jelentkezhet az adorendszer valtozasa, amely utdlagosan negativan érintheti a befektetések
hozamat azaltal, hogy az értékpapirokbol szarmazd jovedelmek addzasa a mar megvasarolt
értékpapirokra is vonatkozik.

Az aladbbiakban a Program keretében kibocsatasra keriild értékpapirokra jellemz6 sajatos kockazatokkal
kapcsolatos alapvet6 informaciok keriilnek dsszefoglalasra.

A jelzaloglevelek nem minden befektetd szamara alkalmasak befektetési céljai elérésére, ezért minden
befektetonek sajat maganak kell mérlegelnie a jelzaloglevelekbe torténd befektetés kockazatait.

A jelzaloglevelek hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, jelzaloglevelek vasarlasa esetén a befektetok
viselik azt a hitelkockazatot, hogy a Kibocsato nem tud eleget tenni a jelzaloglevelekbdl eredd
kotelezettségeinek. A befektetOket kiilon szabalyok védik a jelzalogleveleket kibocsato jelzalog-
hitelintézetek felszamolasa és a veliik szemben kezdeményezett végrehajtasi eljaras esetén, ugyanakkor
lehetséges, hogy ennek ellenére a befektetdk kovetelései ilyen eljaras soran nem idében, vagy nem teljes
mértékben keriilnek kielégitésre.

A jelzaloglevelek — jellemz6ikt6l, igy futamidejiikt6l, kamatozasuktol, devizanemiiktdl fiiggetleniil —
piaci értéke tobb olyan tényezotdl — tobbek kozt a piaci hozamok és devizaarfolyamok alakulasatol,
Magyarorszag ¢és a Kibocsatdo kockazati megitélésétol, hitelkockazati besorolasatol — is fiigg, amelyek
alakulésat nem lehet pontosan eldre jelezni. A jelzaloglevelek a téke és pénzpiacok valtozasaibol eredden,
illetve a tOkepiaci eszkoz jellegiikbdl adoddan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fiiggetlenek
akar a Kibocsaté gazdalkodasi kornyezetének kockézataitol, akar a Kibocsaté gazdalkodasanak
kockazataitol. Ilyen kockdzatok Ilehetnek: piaci kockazatok a kotvények arfolyamaval, illetve
kamatfizetéseivel kapcsolatosan, devizaarfolyam kockazat, az aukcios eljaras kockazata, jegyzési eljaras
kockazata és likviditasi kockazat.

A magyarorszagi jelzaloglevelek masodpiacara — kiilondsen a t6zsdén kiviili piacra — a likviditas hianya
jellemzo, ezért a jelzaloglevelek likviditasi kockazata az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb.
El6fordulhat, hogy a befekteté a futamidd lejarta el6tt csak jelentds arfolyam-, illetve tokeveszteséggel
tudja eladni a jelzalogleveleket.

D4-D6 nem értelmezhetd

E — Ajanlattétel

El, E2a nem értelmezheté
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E2b A Program célja, hogy a Kibocsatod jelzaloghitelezési tevékenységének finanszirozasahoz rugalmasan

E3

E4

kezelhet6 és rovid eljarasi idot igénybe vevo jelzaloglevél forgalomba hozatalokon keresztiil biztositson
forrasokat. A forgalomba hozatalokbol szarmaz6 tokét a Kibocsatdé a jelzalog-hitelezés forrasaként
hasznalja.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozo végleges feltételek tartalmazzak tobbek kozott
az értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Program hatalya ala
tartozo egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal kezdd napjat megel6zéen
a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy kiilondsen: a forgalomba hozatal dssznévértéke, az
értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egy¢b jarulékai, a forgalomba hozatal modja, tovabba az vj
értékpapir-sorozat értékpapirkodja) az MNB-t tajékoztatja és a végleges feltételeket kozzéteszi.

A Kibocsato az Alaptajékoztatot, az egyes kibocsatasokhoz kapcsolodo végleges feltételeket, valamint a
Program hatdlya alatt a Tpt. V. fejezetében meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi
kotelezettségeihez kapesolodd kozleményeit a Kibocsatdé honlapjan (www.otpjzb.hu) és a Forgalmazé
honlapjan (www.otpbank.hu) teszi kozzé. Az Alaptijékoztatd nyilvanossagra hozatalardl szo6ld
hirdetmény a Napi Gazdasag c. napilapban is kozzétételre keriil. A Kibocsatdo a Tpt. 56.§ (3) szerint
definialt szabalyozott informaciokat az MNB altal lizemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu, hivatalosan
kijeldlt informaciotarolasi rendszer), illetve a 24/2008. PM rendelet 4.§ szerint legalabb egy nyomtatott
vagy honlappal rendelkezé média szerkesztésége részére megkiildi.

A Kibocsatd igazgatasi, iranyito és feliigyeld szerveiben tisztséget bet6lté személyek altal a Kibocsatd
szamara végzett feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai kozott a Kibocsatd tudomasa
szerint nem all fenn 6sszeférhetetlenség.

ES5, E6 nem értelmezheto

E7

A Kibocsatd a kibocsatassal kapcsolatban a befektetokre nem terhel koltségeket, de a befektetoknek
szamolniuk kell azzal, hogy a jelzaloglevelek dematerializalt formaban értékpapirszamlan keriilnek
nyilvantartasra, amely koltséggel jarhat a befektetd részére.
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I1. REGISZTRACIOS OKMANY

1. Felelds személyek

Alulfrottak, mint az Alaptdjékoztatéban szerepld informaciokért egyetemlegesen felelds személyek kijelentjiik,
hogy az elvarhaté gondossag mellett, a lehetd legjobb tuddsunk szerint a jelen Alaptdjékoztatoban szerepld
informaciok megfelelnek a tényeknek és nem melldézik azon koriilmények bemutatdsat, amelyek
befolyasolhatnék az informacidkbdl levonatd fontos kovetkeztetéseket.

Budapest, 2014, majus 13,
A Kibocsdtd:

OTP Jelzalogbank Zartkériien Milkodd Részvénytarsasag
1051 Budapest, Nador u. 21.

Becsei Andrds Marias Gyorgyl
vezérigazgatd vezérigazgatG-helyettes

A Forgalmazd:

OTP Bank Nyrt.
1651 Budapest, Nador u. 16.

Kovacs Pal Hrabovszki Robert
{igyvezetd igazgatd foosztélyvezetd

2. Bejegyzett konyvvizsgaiok

A Kibocsattd kényvvizsgaldinak neve és cime a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett iddszakban: Deloitte
Konyvvizsgalod és Tanacsado Kft. (1068 Budapest, Dézsa Gyorgy 0t 84/c; nyilvantartasba vételi szarn: 000083},
a konyvvizsgalat elvégzésére kijelslt tényleges személy: 2012-ben Nagy Zoltin, bejegyzett knyvvizsgald,
konyvvizsgaloi jegyzékszam: 005027., 2013-ban dr. Hruby Attila, bejegyzett konyvvizsgalo, kdnyvvizsgaldi
jegyzékszam: 007118.

A Deloitie Konyvvizsgalo és Tandcsado Kft. fenntartdsok nélkiil, a magyar szamviteli szabaltyoklkal 8sszhangban
auditalta a Kibocsaté elmilt ketté pénziigyi évre vonatkozo beszamoléit. A konyvvizsgalonak a Kibocsatoban
semmilyen ényeges érdekeltsége nincsen.

3. Kiemeli pénziigyi informiaciék

A Kibocsatdé magyar szamviteli szabalyok szerint elkészitett, auditalt 2013. évi beszamolojanak f6bb adatait az
alabbi tablazatok tartalmazzak.
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Mérleg (millio forint)

2012.12.31 2013.12.31 véltozas
Pénzeszk6zok 75 064 355 -74 709
Allampapirok 41 680 29 963 -11717
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 36 153 61 999 25 846
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 1256671 1124032 -132 639
Immaterialis javak 164 177 13
Targyi eszkdzok 130 124 -6
Egyéb eszkozok 27 483 41688 14 205
Aktiv id6beli elhatarolasok 13 004 13473 469
ESZKOZOK OSSZESEN 1450349 1271811 -178 538
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettség 224 655 233723 9068
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 978 845 -133
Kibocsatott értékpapirok 1086 299 915 857 -170 442
Egyéb idegen téke 82561 64 964 -17 597
Jegyzett t6ke 27 000 27 000 0
Egyéb sajat téke 28 856 29422 566
FORRASOK (OSSZESEN 1450349 1271811 -178 538
Eredménykimutatas (millié forint)
2012 2013 valtozas
Netté kamatbevétel 49 879 46 417 -3462
Nettd jutalék- és dijbevételek -3498 -3 580 -82
Szokasos (uizleti) tevékenység egyéb eredménye -33 548 -31 092 2 456
Szokasos (lzleti) tevékenység eredménye 12 833 11 745 -1 088
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Rendkivili eredmény -937 -849 88
Adozas el6tti eredmény 11 896 10 896 -1 000
Adofizetési kotelezettség 5201 5233 32
Adozott eredmény 6 695 5663 -1032
Mutatoszamok
2012 2013 valtozas
Atlagos sajét t6ke ardnyos megtériilés — ROAE 11,64% 10,09% -1,55%
Atlagos eszkodzaranyos megtériilés — ROAA 0,43% 0,42% -0,02%
Atlagos netté kamatmarzs — NIM 3,44% 3,65% 0,21%
Ko6ltség / bevétel arany 31,01% 40,58% 9,57%
T6kemegfelelési mutatd 10,48% 11,39% 0,91%

4. Kockazati tényezdék

Az alabbiakban a Kibocsaté miikodésével kapcsolatos kockazati tényezék keriilnek bemutatasra. Ezek
befolyasolhatjak a Kibocsatdo jovobeni kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozo fizetOképességét, ami a
befektet6k szamara kibocsatoi kockazatként jelenik meg.

A Kibocsato felhivja a befektetok figyelmét, hogy a forgalomba hozott értékpapirokbol eredd hiteltartozasainak
Osszege meghaladja sajat t6kéjének Osszegét, igy a Program keretében kibocsatasra keriild értékpapirok a
szokasostol eltéré kockazataak.

A Kibocsato gazdalkodasabol adodo piaci kockazatok
A Kibocsato tevékenysége jellegébdl adodoan piaci kockazatoknak van kitéve.

A hitelkockézat a hitelfelvevok és bankkdzi piaci partnerek Kibocsatoval szemben fennalld szerzédéses
kotelezettségeinek nem teljesitése miatt felmeriilé pénziigyi veszteség kockazata. A Kibocsatd célja a
jelzéloghitel portfoligja megfeleld hitelmindségének fenntartdsa, ennek érdekében a hitelek és a kapcsolodo
fedezetek folyamatos figyelése kiemelt feladat.

A Kibocsatdé eszkdzeinek és forrasainak eltérd szerkezetébdl adoddan — eltérd futamidd, kamatozas modja,
devizanem — kamat- és arfolyamkockazatnak van kitéve. Ezeket a piaci kockazatokat a forgalomba keriilé
jelzaloglevelek feltételeivel, illetve derivativ ligyletek kotésével kezeli. A Kibocsatd az eszkoz-forras szerkezet
kialakitasakor kockazatsemleges poziciora torekszik, célja eszkdzei és forrasai fenti mutatdinak Osszesitett
modon, dinamikusan torténé kozelitésével fedezett pozicio kialakitasa, illetve fenntartasa.

Kockazatot jelent a Kibocsatd szdmara a jelzéloghitelek eldtorlesztése, ami az eszkdzoldal futamidejére és az
eredményességre hatd kockazati elemként jelentkezik.

A kiilonds hangsulyt kap a Kibocsatd kockazatai kozott a lejard jelzalogleveleinek megujitasabol eredd
kockézat. 2007 kozepétdl a pénz- és tokepiacra erds negativ hatast gyakorlo hitelezési valsag hatdsai gyorsan és
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erdteljesen megjelentek a hazai kamatlabak és piaci arfolyamok valtozasaban, illetve az altalanos piaci
aktivitasban. Ezek a valtozasok jelentdsen befolyasoljak a Kibocsato forrasszerzésének lehetdségeit és feltételeit.

Miikédesi kockazat

Miikddési kockazat alatt a nem megfeleléen kialakitott vagy hibasan végbemend iizleti folyamatokbdl, ember
altal okozott hibakbol, rendszerek nem megfeleld miikodésébdl, illetve a kiils6 kdrnyezetbdl eredd veszteségek
bekovetkezésének valoszintiségét értjiik. A Kibocsaté mitkodési kockazatat belsd folyamatainak, miikddésének
folyamatos kontrollja, tevékenységi korének szigor behatarolasa, kockazati tudatossag elérése utjan igyekszik
minimalisra szoritani. A mikddési kockazatok sajatossagukbol adodoan minden banki folyamatban
jelentkezhetnek, igy a Kibocsatot is érintik a kezelésiikkel kapcsolatos feladatok. A Kibocsatd szigorti belsé
ellendrzési mechanizmusokkal, valamint az OTP Bankkal kdzdsen, csoportszinten egységes modszertan alapjan
igyekszik megvalositani a mitkodési kockazatkezelést.

A Kibocsato tulajdonosi szerkezetébol adodo kockazatok

A Kibocsato az OTP Bank leanyvallalata, az OTP Csoport tagja. Az OTP Bankkal val6 szoros egylittmiikodés
tobb tertiletet is érint, igy az OTP Bank kockazatai kozvetve a Kibocsatora is hatassal lehetnek.

A Kezessel és a kezességvallalasanak teljesitéesével kapcsolatos kockazati tényezok

Egyes kockazati tényezék hatassal lehetnek a Kezest — a készfizetd kezesség alapjan — terheld kotelezettségek
teljesitésére. Ilyen tipusu kockazati tényezok lehetnek a Kezes gazdalkodasi kornyezetével, a magyar
bankszektorral, az OTP Csoport miikodésével kapcsolatos kockazatok, illetve a hitel-, kamat-, likviditasi- és
devizaarfolyam kockazatok.

A Kezes kezességvallalasanak teljesitésével kapcsolatos kockazati tényezOket a Kezes 2013/2014. évi
500.000.000.000 forint Keretdsszegii Kotvényprogramjira vonatkozé, 2013. julius 17. napjan kelt Osszevont
Alaptajékoztatdja — mindenkor hatalyos allapotanak megfeleléen — illetéleg az annak keretében tortént
valamennyi értékpapir-kibocsatas soran, a forgalomba hozatal tekintetében kozzétett végleges feltételek, tovabba
az azokhoz kapcsol6dd valamennyi hirdetmény, illetve minden, a Kezes, mint kibocsatd altal nyilvanossagra
hozott tajékoztatas tartalmazza.

A jelzaloghitelezés gazdasagpolitikai kockazatai

Magyarorszagon a banki, illetve a pénziigyi szolgaltatasok, igy a jelzaloghitelezés és a jelzaloglevelek piaca
erbsen befolyasolt a gazdasagpolitika altal. A lakossagi jelzaloghitelezési tevékenység szempontjabol
meghataroz6 a lakastamogatasi rendszer, amely nagyban meghatdrozza a tdmogatasra jogosult lakashitelek
jovedelmezdségét. A tamogatasi feltételek szigorodasaval, majd a devizahitelek elterjedésével az ujonnan
folyositott tdmogatott jelzaloghitelek volumene folyamatosan csokkent. A Kibocsatdé a tdmogatasi rendszer
valtozatlansagat feltételezi a mar kifolyositott hitelekre vonatkozoan: a tdrvényi megfogalmazas szerint ha
valtozik is a tamogatasi rendszer, ez a mar kifolyositott hiteleket nem érintheti. Gazdasagpolitikai
prioritasvaltasok esetén megtdrténhet a jelzaloghitelezés feltételrendszerének atalakitasa, amely az egész iizletag
tekintetében meghatarozo jelentdségi lehet, igy kockazati tényezot jelent a befektetok szamara.

Piaci verseny

Magyarorszagon a legtobb hitelintézet, illetve bizonyos korlatozasokkal a biztositd tarsasdgok is nyujthatnak
jelzalogjog kikotése mellett kolesont. Ezért a jelzaloghitelezésben verseny van nemcsak a jelzalog-hitelintézetek,
hanem a kereskedelmi bankok, a lakas-takarékpénztarak, a takarékszovetkezetek és biztosito tarsasagok kozott.
A jogszabalyok lehetové teszik kiilfoldi bankoknak a fidoknyitast Magyarorszagon, ami Magyarorszag fejlettebb
pénziigyi rendszerbe valé integralodasa révén uj kihivasokkal allitja szembe a Kibocsatot és az OTP Csoportot.
A fenti tényezdk egylittesen jelentds hatassal vannak a Kibocsatoé miikddésére.

A jelzdloghitel-kereslet kockazatai
A jelzaloghitel kereslet nem pusztan a tdmogatasi rendszer valtozasanak kévetkezményeként valtozhat, hanem a
gazdasag autondém fejlédési palyaja, (pl. konjunktira, dekonjunktura-hatdsok, jovedelem elosztasi viszonyok

valtozasa stb.) is jelentdés hatdssal lehet rd. A jelzdloghitel kereslet jovobeli alakuldsa ezért nehezen
prognosztizalhat6.
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A Kibocsato kornyezetével kapcsolatos kockdazatok

A banki, illetve pénziligyi szolgaltatdsok jelentdsen befolyasoltak a gazdasag kiilonboz6 tényezdinek
alakulasatol. A gazdasagi kornyezet kedvezdtlen valtozasai negativan érinthetik a Kibocsatdé gazdalkodasat,
sz€ls6séges esetben veszélyeztethetik a kotvények kamatainak, illetve torlesztorészleteinek fizetését. A
gazdasagi tényezOk mellett a politikai, szabalyozdsi kornyezet megvaltozasa is jelentds kockazatokat rejt
magaban.

A vilaggazdasag konjunkturahelyzetébdl adodo kockazatok

Mérete és nyitottsaga kovetkeztében a kozép-kelet-eurdpai gazdasagokra jelent6s hatast gyakorolnak a
nemzetkozi, elsdsorban az eurdpai konjunkturdlis folyamatok. A kiilfoldi kereslet mérséklddése mind a
novekedés, mind a kiilkereskedelmi egyensuly tekintetében ronthatja a régids gazdasagok poziciodit. A gazdasag
novekedésének lassuldsa, stagnaldsa a bankszektor és ezen belill a Kibocsatd jovedelmezdségét is negativan
érintheti. A globalis hitelpiaci valsag, a nemzetkdzi trendek hatdsa a pénz- és tékepiacokra jelentds hatassal van
a Kibocsatdo miikddésére, elsdsorban a forrdsoldali finanszirozas elérhetoségére, ennek feltételeire.

A kozép-kelet-europai gazdasagok a fentiekkel Gsszhangban rendkiviil érzékenyek a nemzetkozi hitelpiac és a
makrodkondémiai kérnyezet valtozasaira. A Kibocsatd €s az OTP Csoport miitkdodésének feltételeit éppen ezért
jelentésen befolyasolja a magyar és kozép-kelet-europai gazdasagi helyzet valtozasa, illetve kiilfoldi
megitélésének valtozasa a nemzetkdzi hitelpiaci valsaggal 6sszefliggésben.

Az OTP Csoport tagjai valtozatos milkodési kornyezetben folytatjak tevékenységiiket. Az OTP Bank
eredményességét nagyban befolyasolja mas csoporttagok eredményessége.

Kiilonosen fontos azon kockazatok ismerete, amelyek a hazai és a nemzetkdzi redlgazdasagi konjunktira
valtozasanak az ingatlanpiacokra, a lakasvasarlasokra, illetve az épitkezésekre vald hatasabol fakadnak, amely
konjunktiravaltozas jelentds kozvetett hatassal van a jelzaloghitelezésre is. Dekonjunktira esetén a
jelzaloghitelezés terjedelme és jovedelmezdsége is csdkkenhet, az adosok fizetésképtelenségének kockazata
novekedhet.

Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockdzatok

A Kibocsatdo miikodésének feltételeit jelent6sen befolyasolja a magyar gazdasagi helyzet valtozasa, illetve
kilfoldi megitélésének valtozasa a nemzetkozi hitelpiaci valsaggal 6sszefiiggésben. A kiilgazdasagi kornyezet
gyengesége altalaban a beruhazasi aktivitdas mérséklédésével is egylitt jar, ami a magyar foly6 fizetési mérleg és
tékemérleg egyiittes romlasat idézheti el6.

Ilyen helyzetekben a mindenkori kormany megszorité intézkedésekre kényszeriilhet, amely csokkend lakossagi
megtakaritasokhoz, romlé vallalati mérlegekhez vezethet, illetve komoly pénziigyi kockazatokat jelenthet az
egész bankszektor szamara. Nem lehet kizarni a mindenkori kormany részérél, hogy olyan gazdasagpolitikai
koltségvetési vagy monetaris intézkedést hozzon, amely kedvezétleniil befolyasolja a magyar bankszektor
tevékenységét, jovedelmezOségét, vagy mas elére nem latott pénziigyi kockazatot hordozhat (ideértve a peres
iigyek hatasara varhat6 esetleges tovabbi adosmentd intézkedések bevezetését). Nem lehet tovabba kizarni, hogy
a kormany olyan gazdasagpolitikai, koltségvetési vagy monetaris intézkedést hoz, amely kozvetve, vagy
kozvetleniil negativan befolyasolhatja a hazai pénziigyi piacot, az ingatlanpiacot, az ingatlanfinanszirozast, és
ezaltal kozvetleniil vagy kozvetetten a Kibocsatd jovedelmezdségét.

A gazdasagi kockazatok kozott kiemelt helyet kap a forint arfolyamanak ingadozasabol adodo kockazat, amely
egyfel6l a gazdasag egészére nézve karos hatassal lehet, masfeldl a deviza jelzaloghitelt felvevok szamara jelent
kockazatot, amely a Kibocsatd szamara hitelkockazatként jelenik meg. Kiilgazdasagi egyenstlyvesztés, illetve
tokepiaci bizalomvesztés esetén a forint sebezhetd devizava valhat, nem lehet kizarni a jelentds leértékelodését
annak ellenére sem, hogy a Magyar Nemzeti Bank az arfolyamsavok eltorlését kdvetéen tovabbra is céljanak
tekinti a hazai fizet6eszk6z megvédését.

Szabalyozasi kockdzatok

Mint hatdsédgi engedéllyel rendelkezd Magyarorszagon miikodé bank, a Kibocsatora is vonatkoznak olyan allami
szabalyozasok, amelyek magukba foglaljak a bankok altal adhat6 kolcsondk nagyaganak limitalasat, az altaluk
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folytatott befektetési tevékenység korlatozasat, illetve a bankok szamara eldirt pénziigyi mutatok fenntartasanak
kovetelményét. A bankjogi, tarsasagi jogi, kdtelmi jogi, tulajdonjogi, csédjogi, versenyjogi, €rtékpapirjogi,
jelzélogjogi és egyéb szabalyozasok megvaltozasa jelentds kockazatot rejt magaban, a hazai és az egységes
Eurépai Unidbeli szabalyok nehezen kiszamithatd valtozdsa kozvetett és kdzvetlen hatassal lehet a Kibocsato
iizleti tevékenységére, elért eredményére, illetve a jelzaloglevelekbe torténd befektetésekre. Nincs biztositék
arra, hogy a meglévd szabalyok modositdsa vagy 1j szabalyok eldirasa nem fogja kedvezdtleniil érinteni a
Kibocsatot.

Tovabbi kockazati tényezoként jelentkezhet az adoérendszer valtozasa, amely utélagosan negativan érintheti a
befektetések hozamat azaltal, hogy az értékpapirokbol szarmazé jovedelmek addzasa a mar megvasarolt
értékpapirokra is vonatkozik.

Az adoérendszer megvaltozasa a ndvekvd allami elvonasokon keresztiil negativan érintheti a Kibocsatot és az
OTP Csoportot: egyrészt iligyfeleinek romld fizetéképességén, masrészt a csokkend adozott eredményen
keresztiil.

A Kibocsato miikodésére jelentos hatdssal lévo, a pénziigyi valsag hatasainak minimalizalasa érdekeben hozott
intézkedések

Az elmult években a pénziigyi valsdg hatdsainak minimalizadldsa érdekében hozott intézkedések jelentOsen
érintik a Kibocsaté mitkodését, pénziigyi helyzetét. Az alabbiakban csak a legfontosabb jogszabalyi valtozasok
keriilnek bemutatasra.

A 2006 ota bevezetett kiilonadok (hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok kiilonadoja, tarsas vallalkozasok
kiilonaddja, hitelintézeti jaradék, pénziigyi szervezetek kiilonaddja, hitelintézeti kiilonado) jelentGs terhet
jelentenek mind a Kibocsatd, mind az OTP Csoport szamara.

A Kkoriiltekint6 lakossagi hitelezés feltételeirdl és a hitelképesség vizsgalatarol szolo 361/2009. kormanyrendelet
alapjan deviza jelzaloghitel csak olyan hitelképes természetes személy — ide nem értve az egyéni vallalkozot —
részére nyujthatd, akinek a hitelkérelem benyujtasakor érvényes, a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett
hivatalos devizaarfolyamon forintra atszamitott, a hitel devizanemében fennall6, dokumentalhat6 rendszeres havi
bruttdé jovedelme meghaladja a hitelszerz6dés alairasanak idGpontjaban érvényes, a teljes munkaidében
foglalkoztatott munkavallalo részére megallapitott személyi alapbér kotelezd legkisebb havi Osszegének
tizenOtszorosét. Tovabbi korlat érvényesiil a hitelezési limit tekintetében, természetes személynek nyujtott
hitelnél a hitelezési limit forint hitelek esetében az ingatlan piaci értékének 80%-a, eur6 hitelek esetében 60%,
egyéb devizahitelek esetében 45%.

Az OTP Csoport és a Kibocsatd miikddésére jelentds hatassal van a devizakolesondk torlesztési arfolyamanak
rogzitésérol és a lakoingatlanok kényszerértékesitésének rendjérdl szold 2011. évi LXXV. torvény.

A torvény rendelkezései koziil kiemelt fontossagu az un. gytijtdszamlahitel fogalmanak bevezetése. A torvény
értelmében a deviza alapu jelzaloghitellel rendelkezd természetes személyek kezdeményezhetik a hitelezo
pénziigyi intézménynél a torlesztési arfolyam 5 évig torténd rogzitését svajci frank esetén 180 HUF/CHF, eurd
esetén 250 HUF/EUR, japan jen esetén 2,5 HUF/JPY szinten. A rogzitett arfolyam és a tényleges torlesztési
arfolyamok kozotti kiillonbség finanszirozdsara a bank specidlis célu forint jelzaloghitelt nyujt —
gyljtészamlahitel — amelynek fedezete ugyanaz az ingatlan, mint a deviza koélcson esetében.

A program hatalya alatt a 180-270 CHF/HUF, a 250-340 EUR/HUF és a 2,5-3,3 JPY/HUF kozotti
arfolyamsavokban a deviza jelzaloghitelek torlesztésére az adds az alsé savhatarnak megfelelé arfolyamon
koteles azzal, hogy a deviza jelzaloghitel havi torlesztorészletének az arfolyamgat feletti részébdl a tokerészt a
hitelados viseli a hatalyos gyiijtészamla-szabalyok szerint. A deviza jelzaloghitel havi torlesztorészletének az
arfolyamgat feletti részébdl a kamatrészre esé hanyad 50%-at a pénziigyi intézmények, 50%-at a koltségvetés
viseli. A 270 CHF/HUF, a 340 EUR/HUF, a 3,3 JPY/HUF arfolyamszintek feletti arfolyamkockazatot teljes
egészében a koltségvetés viseli.

A pénziigyi intézmény kdoteles megkotni a gyiijtdszamlahitelre vonatkozo hitelkeret-szerzodést a hiteladdssal, ha
a hitelados kezdeményezi annak megkotését, és megfelel a térvényben meghatarozott feltételeknek. A hitelkeret-
szerz6dés megkotésével kapcesolatban a pénziigyi intézmény a hiteladossal szemben semmilyen koltséget nem
érvényesithet.
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A gyijtészamlahitelre kamat szamithatd, mértéke a rogzitett arfolyam alkalmazasi idészak alatt 3 havi BUBOR,
kamatperiddusa 3 honap. Amennyiben az adds a rogzitett arfolyam iddszaka alatt 90 napot meghaladé fizetési
késedelembe esik, a kedvezményes lehet6ség megsziinik. A rogzitett arfolyam alkalmazasi id6szak leteltét
kovetden az ligyfél a deviza kolcsonszerzodés szerzodés szerinti torlesztorészleteit, illetve a gytijtészdmla hitel
torlesztdrészleteit egyiitt fizeti.

Ugyanezen torvény szabalyozza a lakashitelek fedezetéiil szolgald lakoingatlanok kényszerértékesitésének
rendjét is. A torvény 2014. december 31.-ig negyedéves id6szakokra vonatkozd kényszerértékesitési kvotat
allapit meg. A kvota mértéke 2014-ben negyedévente 5%, vagyis negyedévente 5%-at lehet
kényszerértékesitésre kijelolni azoknak a lakashitel-szerz6désbol eredd koveteléseknek, amelyek tekintetében
tobb mint 90 napos késedelem all fenn.

Tovabbi, a pénziigyi valsadg hatasainak csokkentése érdekében hozott intézkedések:

— a lakascéli kolcsondkre vonatkozo allami készfizetd kezességrol szolo 2009. évi IV. torvény azoknak a
hiteladosoknak kivant segitséget nyujtani, akik hiteltorlesztési kotelezettségeiknek allasuk elvesztése, vagy mas,
idbleges bevételkiesés miatt nem tudnak eleget tenni. A feltételeknek megfeleld adosok ugynevezett ,,athidald
hitelt” vehettek igénybe 2011. junius 30. napjaig, amely lehetdvé tette, hogy két évig csak mérsékelt torleszto-
részleteket fizessenek;

— a telepiilési onkormanyzatot valamely lakoingatlan birdsagi és kozigazgatasi végrehajtasi arverése, valamint
nyilvanos palyazati értékesitése soran eldvasarlasi jog illeti meg, amennyiben a zalogkdtelezett kérelmet
terjesztett eld a lakoingatlan bérleti joganak megszerzése irant;

— a jogszabaly alapjan fogyasztonak mindsiilé hitelfelvevok 6t éven beliil egyszer ingyenesen jogosultak a
futamidé meghosszabbitasat kérni;

— a devizaalapt, vagy devizaban nyujtott, de forintban torlesztett hitelek esetében a pénziigyi intézményeknek a
sajat deviza kozéparfolyamukat vagy ennek hianyaban az Magyar Nemzeti Bank hivatalos deviza
kozéparfolyamat kell alkalmazniuk a torlesztérészletek elszamolasakor;

— fogyasztoval kotott kolcsonszerzédésben vagy pénziigyi lizingszerzodés esetében az ligyfél szamara
kedvezoétleniil kizarélag a kamatot, dijat vagy koltséget lehet egyoldaluan modositani. Egyéb feltétel, ideértve az
egyoldalt modositasra okot add koriilmények felsoroldsat is, egyoldaluan nem modosithatoé az ligyfél szamara
kedvezoétleniil. Az egyoldali médositas jogat a hitelez akkor jogosult gyakorolni, ha a mddositasra okot ado
objektiv koriilmények tételes meghatarozasat a szerzodés tartalmazza, valamint a hitelez6 arazasi elveit irasban
rogzitette;

— a késedelmes adosok csak a késedelembe esés napjatol szamitott 90. napig kotelesek késedelmi kamatot
fizetni, ezt kovetéen mar csak az eredeti ligyleti kamatot és koltségeket lehet rajuk terhelni. Ez a szabaly a mar
felmondott szerz8désekre is vonatkozik;

— a hitelszerz6désbdl eredd kotelezettségeiknek eleget tenni nem tudd természetes személyek lakhatasanak
biztositasarol sz616 2011. évi CLXX. torvény lehet6vé teszi, hogy a hitelados kérelmére a Nemzeti Eszkozkezeld
megvasarolja a lakdingatlant a hiteladostol azzal, hogy a vételarat elsdsorban a fennalld jelzaloghitel-tartozas
torlesztésére kell felhasznalni. Mivel a Nemzeti Eszkozkezeld csak a jelzaloghitel-tartozas torvényben
meghatarozott részét fizeti ki vételarként a hiteladosnak, illetve a jelzaloghitel jogosultjanak, az adasvételhez a
jelzaloghitel jogosultjanak hozzajarulésa is sziikséges.

Az Eurdpai Monetaris Uniohoz valo integracios folyamatbol szarmazo kockazatok

Az Europai Unidhoz valo csatlakozast kdvetden a magyar gazdasdg az Eurdpai Monetaris Unidhoz vald
csatlakozésra kell, hogy felkésziiljon. A gazdasag nyitottsagabdl adéddan, illetve a maastrichti kritériumoknak
valdé megfelelési kényszer miatt az integracidos folyamat tényleges allapota, illetve a magéantokének az
lehetdségeit. A nyugat-eurdpai orszagok aktudlis belpolitikai helyzete ilyen moédon negativan befolyasolhatja az
integracio folyamatat, illetve annak gyorsasagat, igy a magyar gazdasag rovid tavu kilatasait is.

Abban az esetben, ha a Program keretében kibocsatott, forintban denominalt jelzaloglevelek futamideje alatt
bevezetésre keriil Magyarorszagon az eurd, az eredetileg forintban denominalt jelzaloglevelek egyes kifizetéseire
mar egy, a jovoben meghatarozasra keriild forint/eurd arfolyamon szamitott értékii eurdban keriil sor.

Abban az esetben, ha a Program keretében kibocsatott, svdjci frankban vagy USA dollarban denominalt
jelzédloglevelek futamideje alatt bevezetésre keriil Magyarorszagon az euro, akkor a befektetdk forint és a fenti

devizak kozott fennalld arfolyamkockazata eurd és fenti devizak kozotti arfolyamkockazatta alakul.

Tovabbi elérheté elemzések a kockazatokrol
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A pénziigyi piacok miikddésérdl, illetve a magyar gazdasag kockazatairdl szolo elemzések elérhetéek a Magyar
Nemzeti Bank kiadvanyaiban (www.mnb.hu).

5. A Kibocsato bemutatasa

Altalanos informdciok a Kibocsatorol

Jogi és kereskedelmi név
Roviditett név

Miikodési forma
Székhely

Cégbirdsagi bejegyzés szama

Bejegyzés orszaga

OTP Jelzalogbank Zartkortien Miikodé Részvénytarsasag
OTP Jelzalogbank Zrt.

zartkorli részvénytarsasag

1051 Budapest, Nador u. 21.; kdzponti telefonszam: 354-7400

01-10-044659 (bejegyzés:
Torvényszék Cégbirdsaga

2001. oktober 9.)

Magyarorszag

nyilvantartja:

Févarosi

Adoszam 12715574-4-44
OTP Bank Nuyrt. ltal képviselt csoportos AFA: 17780010-5-44
csoportos kdzosségi adoszam: HU17780010
Alapitasi engedély a tarsasag alapitasi engedélyét 2001. szeptember 21-én kapta meg a PSZAF-t6]

(alapitasi engedély szama: 1-1514/2001)

a tarsasag miikodési engedélyét 2002. januar 10-én kapta meg a PSZAF-tol
(miik6dési engedély szama: 1-17/2002)

Miikodési engedély

Miik6désre iranyado jog magyar jog

Miikodési idétartam a tarsasag hatarozatlan id6re alakult

A Kibocsato torténete és fejlodése

Az OTP Bank Nyrt. azzal a szandékkal alapitotta az OTP Jelzalogbank Zrt-t, hogy az OTP Csoport hatékonyan
bekapcsolddhasson a Magyarorszagon fellendiild jelzaloghitelezésbe, és aktiv szerepléje legyen az ennek
kapcsan kialakulo jelzaloglevél-piacnak, egyik fo célként megjeldlve azt is, hogy ezaltal a bankcsoport altal
kinalt termékpaletta szélesedjen, igy biztositva a bankcsoport tigyfelei szamara magasabb szinvonala
szolgaltatast. A tarsasag alapitasi engedélyét 2001. szeptember 21-én, miikddési engedélyét 2002. januar 10-én
kapta meg.

2002-t61 kezdédden a jelzaloghitelezés piaca dinamikusan fejlodott Magyarorszagon és ezzel parhuzamosan a
Kibocsato hitelezési volumene is nagymértékben novekedett. Ennek kovetkeztében az OTP Bank tobb 1épcsében
27 millidrd forintra emelte meg a jegyzett tokéjét, valamint 2009 folyaman 15 millié svajci frank osszegt, 8 éves
futamidejii aldrendelt kolcsontokét bocsatott a bank rendelkezésére, eldsegitve ezzel a biztonsagos miitkodését,
illetve megteremtve a lehetoségét a folyamatos ndvekedésnek. A jelzaloghitelek volumenének gyors
novekedésével parhuzamosan a Kibocsatd altal forgalomba hozott jelzaloglevelek Ossznévértéke is gyorsan
novekedett. A tarsasag tobb kibocsatasi program keretében hozta forgalomba értékpapirjait. Tekintettel arra,
hogy a jelzdloghitelezés dinamikus fejlodése kdvetkeztében mind nagyobb mennyiségii jelzaloglevél kibocsatasa
valt sziikségesseé, 2004 ota a tarsasag a nemzetkdzi tokepiacokon is értékesit jelzalogleveleket.

A 2000-es évek kozepétdl kezdddden gyors iitemben terjedt el Magyarorszagon a deviza alapt hitelezés,
kdszdnhetden részben az allami timogatasi rendszer feltételei szigoritasanak, illetve a keresleti oldal igényeinek.
Ezzel parhuzamosan a forintban denominalt hitelek folyodsitott volumene gyors mértékben csokkent. Az
Kibocsatoé — az allami kamattdmogatasra jogosult és nem tdmogatott forint hitelek mellett — eurd, svajci frank és
japan jen alapt hiteleket kinalt iigyfeleinek.
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A fentieknek megfelelden a Kibocsatd {6 tevékenysége a lakascélu ingatlanok fejlesztésének és vasarlasanak
finanszirozasa, birtokfejlesztési hitelek, illetve szabad felhasznalast jelzaloghitelek nyujtasa. Ezen tulmenden a
Kibocsato kiilon tevékenységként ingatlanok forgalmi és hitelbiztositéki értékének meghatarozasat is végzi. A
Kibocsato altal kinalt hitelek folydsitasa az OTP Bankkal valoé szoros egylittmiikddésben zajlik: jelenleg az OTP
Csoport altal kinalt jelzaloghitelek koziil egyes termékeket a Kibocsatd folyosit, mig a termékek egy korének
esetében az OTP Bankkal kozosen, konzorcialis formaban keriil sor a hitelezésre. A két bank kozotti
megallapodas alapjan a hiteliigyintézéssel kapcsolatos feladatokat — példaul az iligyfélszamlak kezelését és
monitorozasat — az OTP Bank végzi. A Kibocsatdé szamithat az OTP Bank piaci tapasztalatara és értékesitési
képességére. A szoros egyiittmiikodés a hiteltermék-értékesités és az ezzel Osszefiiggd ligyfélkiszolgalas
teriiletén tul a csoporton beliili szinergiak kihasznalasa érdekében a Kibocsato tevékenységének egyéb teriileteire
is kiterjed. Ezek kozott emlithetd a szamviteli, pénziigyi, Kontrolling és tervezési teriilet, az IT teriilet és a
kockazatkezelési tertilet.

A 2007 végén kiindult gazdasagi valsag kozvetetten érzékenyen érinti mind a Kibocsatdo miikddését, mind a
magyar bankszektor egészét. A forrasszerzési csatornak besziikiilése, a bizalmi valsag a forrasszerzési stratégiat
¢és a likviditaskezelést egyarant érinti. A jelzaloghitelek keresletének csokkenése, illetve a portfolidban szerepld
hitelek mindségének romldsa komoly feladatok elé allitja a Kibocsatot.

A Kibocsatonak — mint az OTP Csoport tagjanak — alapvetd célja, hogy a jelzaloghitelezés teriiletén
folyamatosan novekvo tarsasagként eredményes gazdalkodasa révén tovabb gyarapitsa az OTP Csoport értékét.
A Kibocsaté mitkodésének alapvetd céljat szem el6tt tartva a menedzsment stratégiai célként fogalmazta meg a
jelzaloghitelezés teriiletén a megszerzett piaci szerep megdrzését, a legnagyobb jelzalogpiaci szolgaltatoként az
tigyfelek szdmara magas szinvonalu szolgaltatds nyujtasat, a tarsasag miikodésére vonatkozo prudencialis
eléirasok maradéktalan betartasa mellett a lehetséges legnagyobb volumenti lakashitel allomany és jelzaloglevél-
kibocsatas elérését, a tarsasag vagyonanak folyamatos gyarapitasat és likviditasi egyensulyanak allando
biztositasat, valamint nyereséges gazdalkodast.

A Kibocsatd szakositott hitelintézetként a jovoben is elsdsorban a lakossdgi ingatlanok vasarlasanak,
korszertisitésének és fejlesztésének finanszirozasara kivan koncentralni, emellett szabad felhasznalasu
jelzaloghiteleket €s birtokfejlesztési hiteleket nyujt. A piaci igényekhez vald alkalmazkodas mellett a kinalt
szolgaltatasok skaldjanak bovitése a cél. A Kibocsatd tovabbra is elsGsorban nyilvanos kibocsatasu
jelzaloglevelek értékesitésével szeretné forrasait biztositani.

A Kibocsatd megitélése szerint a kozelmiltban — a legutdbb kozzétett pénziigyi informaciok altal lefedett
idészak ota — nem tortént olyan esemény, amely jelentés mértékben befolyasolhatja a Kibocsato
fizet6képességének értékelését.

Befektetések

A Kibocsatd tulajdonosi részesedéssel mas gazdasagi tarsasagban nem rendelkezik. A legutobb kozzétett
pénziigyi beszamolok ota a Kibocsatd nem hajtott végre jelentdsebb befektetést. A Kibocsato igazgatdosaga nem
vallalt kotelezettséget jovobeni befektetésekre.

6. A Kibocsato iizleti tevékenységének attekintése
F6 tevékenységi korok

A Kibocsatd szakositott hitelintézet, tevékenységi korét a Jht. korlatozza. A Kibocsatd {6 tevékenysége a
lakascélu ingatlanok fejlesztésének és vasarlasanak finanszirozasa, birtokfejlesztési hitelek, illetve szabad
felhasznalast jelzaloghitelek nyujtasa, ezen kivill a Kibocsatd kiilon tevékenységként ingatlanok forgalmi és
hitelbiztositéki értékének meghatarozasat is végzi. A Kibocsatd Alapszabalyaban szerepld tevékenységi korok:
egyéb monetaris kozvetités (TEAOR 08 6419), egyéb hitelnytjtis (TEAOR 08 6492), egyéb pénziigyi
kiegészité tevékenység (TEAOR 08 6619), ingatlaniigynoki tevékenység (TEAOR 08 6831).

Az OTP Csoport altal kinalt jelzaloghitelek egy részét a Kibocsatd folyositja, a jelzaloghitelek egy részét is az
OTP Bankkal kozosen, konzorcialis formaban nytjtja. A Kibocsatd altal kinalt hitelek folydsitasa az OTP
Bankkal val6 szoros egyiittmiikodésben zajlik. A két bank kozotti megallapodas alapjan a hiteliigyintézéssel
kapcsolatos feladatokat az OTP Bank végzi. Az ligyfélmindsités, a hitelbiralat és a hitelnyGjtds a Kibocsato
szabdlyai szerint torténik az OTP Bank lakashitelezéssel foglalkozé haldzati egységeiben. Az ingatlanok
hitelbiztositéki értékének megallapitasat a Kibocsatd végzi, a PSZAF éltal jovahagyott szabéalyzata alapjan. A
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szerz0déskotés soran a Kibocsatd nevében és megbizasabol az OTP Bank jar el. Az ingatlan-nyilvantartasba a
hitelek biztositékaként lekotott ingatlanokra vonatkozoan a Kibocsatd javara keriil bejegyzésre a jelzalogjog,
valamint az elidegenitési és terhelési tilalom.

Ugyfélkor, termékkor

A Kibocsato iigyfélkorébe kizarolag maganszemélyek tartoznak. A Kibocsatd altal kindlt termékek, illetve a
termékek feltételei valtozhatnak, az aktudlis kondiciok az értékesitési helyeken elérhetdek. Az aktualisan kinalt
termékekrdl tovabbi informaciok érhetéek el a Kibocsato, illetve a Forgalmazo honlapjan (www.otpjzb.hu;
www.otpbank.hu).

A hiteltermékek korét hitelcél szerint harom f6 csoportba lehet osztani: lakascélu hitelek, birtokfejlesztési célu
hitelek és szabad felhasznalasu jelzaloghitelek. A hitelek forintban, eurdban, svéjci frankban vagy japan jenben
denominaltak. Az allamilag tamogatott forint lakashitel-termékek koziill a tadmogatasi rendelet tobbszori
modositasa kdvetkeztében a Kibocsatd portfolidjaban kiilonboz6 tdmogatasi szabalyok alapjan nyujtott hitelek
vannak.

A Jht. lehetové teszi a jelzaloghitelezést Magyarorszagon kiviil EGT tagallamok teriiletén 1év6 ingatlanon

romaniai jelzaloghitelek szerepelnek.

A Kibocsatoé hitelportfoligjaban 2013. december 31-i allapot szerint az lgyfelekkel szemben fennalld,
jelzaloghitelekbdl eredd tékekovetelés 1.157 milliard forint volt. (A devizaban denominalt hitelekbdl eredd
tokekovetelések a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyamokon atvaltva. A tablazatokban
szerepl6 a megfeleld osztalykdzokbe sorolt adatok kerekités miatt nem feltétleniil adjak ki a pontos Gsszeget.)

A hitelallomany megoszlasait bemutato tablazatok 2013. december 31-i dllapotot mutatnak be.

A hitelallomany megoszlasa foldrajzi megoszlas szerint

Orszag Toke (milli6 HUF) % Hitelek darabszama %
Magyarorszag 1.156.895 99,98 284.326 99,99
Romania 152 0,01 17 0,01
A hitelallomany megoszlasa devizanemek szerint
Devizanem Toke (milli6 HUF) % Hitelek darabszama %
HUF 663.015 57,30 197.521 69,47
EUR 28.711 2,48 8.030 2,82
CHF 386.914 33,44 67.282 23,66
JPY 78.408 6,78 11.510 4,05
A hitelallomany megoszlasa a fennalld tartozas nagysaga szerint
Tokekovetelés Toke (milli6 HUF) % Hitelek darabszama %
5 milli6 forint alatt 446.035 38,55 203.210 71,47
5-10 milli6 forint 430.937 37,24 61.888 21,77
10-15 millio forint 167.857 14,51 14.061 4,95
15-20 millio forint 50.830 4,39 2.976 1,05
20 milli6 forint felett 61.387 5,31 2.208 0,78

e

A hiteldllomany megoszlasa hatralévé futamid6 szerint

Hatralévé futamidd Toke (milli6 HUF) % Hitelek darabszama %
1 évnél rovidebb 1.981 0,17 3.649 1,28
1-5¢év 73.012 6,31 43.957 15,46
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5-10 év 258.819 22,37 81.208 28,56
10-15 év 434.203 37,53 93.090 32,74
15-20 év 307.123 26,54 50.528 17,77
20-25 év 67.034 5,79 9.987 3,51
25 évnél hosszabb 14.874 1,29 1.924 0,68

crer

A hitelallomany megoszlasa fedezettség szerint

Toke/biztositéki érték Toke (millio HUF) % Hitelek darabszama %

10% alatt 12.875 1,11 37.933 13,34
10-20% 45.114 3,90 27.295 9,60
20-30% 82.676 7,15 32.206 11,33
30-40% 118.292 10,22 33.952 11,94
40-50% 142.286 12,30 33.166 11,66
50-60% 133.294 11,52 27.281 9,59
60-70% 122.021 10,55 22.606 7,95
70-80% 108.966 9,42 18.602 6,54
80-90% 94.965 8,21 15.018 5,28
90-100% 68.337 5,91 9.990 3,51
100% felett 228.221 19,72 26.294 9,25

A kizardlag ingatlanfedezet mellett nyujtott jelzaloghitelekbdl eredd tokekoveteléshez 2013. december 31-én
2.459 milliard forint hitelbiztositéki értékli ingatlan fedezet kapcsolddik. A ketté aranya igy 47,04%, ami
elmarad a térvényben maximalis szinttdl.

A hitelallomany megoszlasa hitelcél szerint

Hitelcél Toéke (millio HUF) % Hitelek darabszama %

Ingatlanvasarlas 588.720 50,88 137.495 48,36
Epitkezés 151.291 13,07 31.286 11,00
Bovités, feltjitas 84.844 7,33 39.643 13,94
Szabad felhasznalast 322.584 27,88 74.183 26,09
Egyéb 9.608 0,83 1.736 0,61

Ingatlandllomany

A 2013. december 31-én az OTP Jelzalogbank Zrt. hitelportfolidjaban szereplé 284.343 darab hiteliigylet mogott
298.087 darab ingatlan szolgalt biztositékul.

Az OTP Jelzalogbank Zrt. jelzaloghiteleit biztositd ingatlanok hitelbiztositéki értéke dsszesen 2.459 milliard
forint, forgalmi értéke Osszesen 2.936 milliard forint. Ezek alapjan a hitelbiztositéki érték és az ingatlanok
forgalmi értékének aranya: 83,8%.

Adosmindsités, hitelmindsités

A Kibocsatoé nem folyosit hitelt mindsitett adosnak. A Kibocsaté az OTP Banktol csak olyan hitelszerzédéseket
vesz meg, amelyek kdzott nem szerepel mindsitett hitel.

Az adés- ¢és hitelmindsités folyamata és szabalyai — hasonléan a Kibocsaté miikodésének tobbi fontos
terlileteihez — csoportszinten keriilnek kialakitasra és dsszehangolasra.

A mindsitett kovetelések utan a Kibocsato értékvesztést és céltartalékot képez, az értékesitett kovetelései utan
hitelezési veszteséget szamol el. A mindsitetté valt hitelek értékvesztéssel csokkentett értéken keriilnek

figyelembe vételre a jelzaloglevelek fedezetei kozott.

Az {izleti modell fontos pontjai:
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— a hitelek foly6sitasakor az tigyfélmindsités az OTP Bank fidkjaiban torténik a Kibocsatd vonatkozo
utasitasainak megfeleléen;

— az ingatlanok értékelését a Kibocsatd végzi a termdfoldnek nem mindsiild ingatlanok hitelbiztositéki
értékének meghatarozasara vonatkoz6 modszertani elvekrdl sz6lo 25/1997. (VIIIL. 1.) PM rendelet és a
term6fold hitelbiztositéki értéke meghatarozasanak modszertani elveirél szol6 54/1997. (VIIIL. 1.) FM
rendelet alapjan, a NAV adatbazisara, illetve sajat elemzési és kutatasi adataibol nyert sajat adatbazisra
alapozva;

— a Kibocsaté az ingatlanértékelés folyamatdit MNB engedélyezési eljaras ald vont Hitelbiztositéki
Ertékmegallapitasi szabdlyzata alapjan végzi, melyet a Kibocsaté vagyonellenére folyamatosan
feliigyel;

— a Kibocsatd a jelzalog-hitelintézetekrdl és a jelzaloglevélrdl szolo 1997. évi XXX. szamu toérvény
alapjan csak problémamentes koveteléseket vasarolhat meg;

— a megvasarlasra keriild kovetelések problémamentességét az Eladd konyvvizsgaldja ellendrzi és
igazolja a Kibocsato felé;

— a folyositott és vasarolt hitelek fedezetbe vonasat a vagyonellendr engedélyezi, biztositva ezzel a
forgalomban 1évé és forgalomba hozatalra keriil6 jelzaloglevelek fedezetét.

Kockazatkezelés és eszkoz-forras menedzsment

A jelenlegi torvényi szabalyozas alapjan a Magyarorszagon miikodo jelzalogbankok tevékenysége szigortian
korlatozott. Ennek és a Kibocsato jelzaloghitelezési tevékenységének eredményeképpen a Kibocsatd specialis
eszkoz-forras szerkezettel rendelkezik. Az eszkozoldalon jellemzden jelzaloghitelek szerepelnek. Az altaluk
alkotott portf6lio egy jol diverzifikalt, alacsony kockazata portfolioként jellemezhetd, amely tilnyomo részben
hosszll futamidejii, annuitasos hiteleket tartalmaz. Ezzel szemben a forrasoldalt jellemzbéen a Kibocsato altal
forgalomba hozott jelzaloglevelek alkotjak. Ez a portfolid dontd tobbségben végtorlesztéses jelzalogleveleket
tartalmaz, a hiteleknél rovidebb futamidével.

Az eszkdzok és a forrasok szerkezetének kiilonbségébol adodoan a Kibocsatd piaci kockazatoknak lehet kitéve.
A hitelezési kockazatok kezelése és az eszkdz-forrds menedzsment — hasonldéan a Kibocsatdé mitkddésének tobbi
fontos teriiletéhez — csoportszinten keriil 6sszehangolasra.

A Kibocsatdo konzervativ treasury politikat folytat, melynek elsédleges célja a hitelezési tevékenység
legmegfelelobb forrasdnak biztositdsa mind roévid, mind hosszi tavon olyan médon, hogy a piaci kockazatok
minimalisak legyenek. FO célkitlizés, hogy kialakitasra keriiljon egy jovedelmezd, kockazatmentes hitel- és
jelzaloglevél-portfolio, a Kibocsatd eszkozeinek és forrasainak futamidd, devizanem, kamatozas szerinti lehetd
legjobb megfeleltetése.

A jelzaloglevél-kibocsatasok kozott a Kibocsatd pénzpiaci miiveleteken keresztiil kezeli a likviditast, kiilonds
gondot forditva a kamat- és arfolyamkockazatokra. Hosszu tivon a jelzaloglevél-kibocsatasok és a hosszu
futamidejt derivativ tigyletek a kockazatmentes pozicio elérésének alapvetd eszkozei.

A fent emlitettek az alabbi tényekkel tamaszthatok ala:

— a Kibocsatd konzervativ befektetési politikat folytat, szabad likviditasat allampapirokba és diszkont
kincstarjegyekbe fekteti, ez a portfolio a potfedezetek kdzé vonhatd, amely a jelzaloglevelek tulajdonosainak
pozicidit erdsiti;

— a Kibocsato csak kevés szdmu, nemzetkdzi tulajdonossal rendelkez6 bankkal épitett ki iizleti kapcsolatot;

— a Kibocsato derivativ ligyletet kizardlag fedezeti céllal kot, mely szerzddések a nemzetkozileg elfogadott ISDA
és CSA feltételeken alapulnak;

— a Kibocsato kozvetlen és folyamatos kapcsolatban all az OTP Bank kockazatkezelési teriiletével;

— a Kibocsato folyamatosan ellendrzi poziciodit, alkalmazva a nettd jelenérték szamitds modszerét, valamint
rendszeresen végez stressz-tesztet a tdrvényi eldirasoknak megfeleléen, melyet a vagyonellendr ellendriz.

A Kibocsato forgalomban 1évé jelzaloglevelei

Az elmult években a Kibocsato jelzaloglevél-kibocsatasai a hitelportfolio novekedésének dinamikajat kovették.
A jelzéloglevél-sorozatok tobb, Magyarorszdgon és Luxemburgban bejegyzett kibocsatasi program keretében
beliil keriiltek kibocsatasra. A vilagméretli pénzpiaci €s hitelezési valsag kovetkeztében besziikiilé nemzetkozi
értékpapirpiac hatdsara megvaltozott a jelzaloglevél-befektetok Osszetétele. A korlatozott kiilsd forrasszerzési
lehet6ségek miatt a csoportszintii finanszirozés keriilt elétérbe, igy jelenleg az OTP Bank a legjelentsebb
jelzaloglevél tulajdonos.
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2013. december 31-én 18 darab Kibocsatd altal forgalomba hozott jelzaloglevél-sorozat volt forgalomban,

Osszesen 915.856 milliard forint névértékben.

Sorozat Devizanem Ossznévérték Elso Lejarat Kamatozas
(forintban) kibocsatas

0JB2014/1 HUF 13.500.000.000 i 2003.11.14 2014.02.12 Fix
0JB2014/J HUF 130.517.936 i 2004.09.17 2014.09.17 Fix
0JB2015/1 HUF 3.242.900.000 ; 2005.06.10 2015.06.10 Fix
0JB2015/I1 HUF 110.000.000.000 i 2012.05.17 2015.05.17 Fix
0JB2015/J HUF 111.076.230 i 2005.01.28 2015.01.28 Fix
0JB2016/1 HUF 1.268.530.000 i 2006.02.03 2016.02.03 Fix
0JB2016/11 HUF 4.692.000.000 ;i 2006.08.31 2016.08.31 Fix
0JB2016/111 HUF 150.000.000.000 i 2009.02.17 2016.02.17 Fix
0JB2016/J HUF 172.768.884 : 2006.04.18 2016.09.28 Fix
0JB2019/1 HUF 31.516.810.000 i 2004.03.17 2019.03.18 Fix
0JB2019/I1 HUF 7.733.190.000 i 2011.05.31 2019.03.18 Fix
0JB2020/1 HUF 5.503.070.000 i 2004.11.19 2020.11.12 Fix
0JB2020/11 HUF 4.496.930.000 ; 2011.05.31 2020.11.12 Fix
0JB2025/1 HUF 150.000.000.000 i 2009.07.31 2025.07.31 Fix
OMB2014/1 EUR 59.382.000.000 i 2004.12.15 2014.12.15 Fix
OMB2014/11 EUR 74.227.500.000 : 2011.08.10 2014.08.10 Valtozo
OMB2015/1 EUR 151.424.100.000 i 2012.09.06 2015.03.06 Valtozo
OMB2016/1 EUR 148.455.000.000 i 2013.10.25 2016.10.25 Valtozo

A Kibocsato legfontosabb piacaira vonatkozo informaciok

A pénziigyi valsag jelentésen érintette a magyar jelzdloghitel-piacot. A 2009-ig tarté dinamikus boviilést
kovetden a novekedési titem lelassult, majd az allomany amortizalddni kezdett. 2013-ben tovabb folytatddott a
magyarorszagi jelzaloghitelek allomanyanak csokkenése.

A Kibocsato versenyhelyzete

A Kibocsato, illetve az OTP Csoport tovabbra is az egyik legnagyobb részesedéssel rendelkez6 hitelintézet a
magyar jelzaloghitel-piacon. 2013. év végén az OTP Csoport részesedése a magyarorszagi lakossagi
jelzaloghitel-allomanybol meghaladta a 22%-ot. (Az adatok forrasa: sajat adatok, Magyar Nemzeti Bank
statisztika — www.mnb.hu)

7. Szervezeti felépités

A Kibocsatd az OTP Csoport tagja, az OTP Bank 100%-0s tulajdonaban 1évé leanyvallalat, iranyitasi-
tulajdonlasi szempontbdl nem fligg az OTP Csoport egyéb tagjaitol.

Az OTP Csoport lakossagi és vallalati hitelezést folytat, szamlavezetési és bankkartya-tranzakciokat bonyolit,
betétet gylijt és befektetési szolgaltatast nydjt, tobb mint 13 millié ligyfél pénziigyi igényeire nyljt megoldast
1.434 bankfiokban, elektronikus csatorndkon, valamint kozvetitékon keresztiil. Az OTP Csoport fontosabb
magyarorszagi tagjai: OTP Bank Nyrt., OTP Ingatlan Zrt., Merkantil Bank Zrt., OTP Lakéstakarékpénztar Zrt.,
OTP Faktoring Zrt., OTP Alapkezelé Zrt., OTP Jelzdlogbank Zrt., OTP Pénztarszolgaltaté Zrt., OTP Eletjaradék
Ingatlanbefektetd Zrt. Az OTP Bank tobb sikeres akviziciét hajtott végre az elmult években, melyek
eredményeképp a kozép-kelet eurdpai régid6 meghataroz6 bankcsoportjava fejlodott. Jelenleg Magyarorszag
mellett lednyvallalatai a régié tovabbi 8 orszagaban tevékenykednek: Bulgaridban (DSK Bank EAD),
Horvéatorszagban (OTP banka Hrvatska d.d.), Romanidban (OTP Bank Romania S.A.), Szerbidban (OTP banka
Srbija a.d.), Szlovakidban (OTP Banka Slovensko a.s.), Ukrajnaban (CJSC OTP Bank), Montenegroban
(Crnogorska Komercijalna banka a.d.) és Oroszorszagban (OAO OTP Bank).

Az OTP Csoporton beliil a Kibocsato f6 tevékenysége a lakascélu ingatlanok fejlesztésének és vasarlasanak
finanszirozasa, birtokfejlesztési hitelek, illetve szabad felhasznalast jelzaloghitelek nyujtasa.
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A Kibocsato iizleti tevékenysége soran szoros iizleti kapcsolatban all az OTP Csoporton beliil az alabbi
csoporttagokkal: OTP Bank, OTP Lakastakarékpénztar Zrt., OTP Faktoring Zrt.

A Kibocsatd altal kinalt hitelek folyositdsa az OTP Bankkal valé szoros egyiittmiikodésben zajlik. A két bank
kozotti megallapodas alapjan a hiteliigyintézéssel kapcsolatos feladatokat az OTP Bank végzi. A szoros
egylittmiikodés a hiteltermék-értékesités és az ezzel Osszefiiggd tligyfélkiszolgalas teriiletén tl a bankcsoporton
beliili szinergidk kihaszndlasa érdekében egyéb teriiletekre is kiterjed, ezek kozott emlithetd a szadmviteli,
pénziigyi, controlling és tervezési teriilet, az IT és a kockazatkezelési teriilet.

8. Trendek

A Kibocsato legjobb tudomasa szerint a legutobbi ellenérzott pénziigyi beszamold kozzététele ota nem
kovetkeztek be a Kibocsato kilatasai szempontjabol jelentds hatranyos valtozasok.

A Kibocsato mitkédését befolydsolo makrogazdasagi trendek

(A fejezet elkészitéséhez felhasznalt anyagok: belsé elemzések; Magyar Nemzeti Bank: Jelentés az inflacio
alakulasar6l, 2013. december, valamint Magyar Nemzeti Bank: Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2013.
november, www.mnb.hu)

Az elmilt évben a nagy jegybankok fenntartottak, illetve tovabb lazitottdk a monetaris kondicidikat.
Magyarorszagon folytatddott a gazdasag bdviilése, melyhez pozitivan jarult hozzad a nettd6 export. A belsd
kereslet fokozatosan élénkiilt, az dllami beruhdzasok az unids forrdsok gyorsuld lehivasa, a vallalati beruhazasok
a kedvezd konjunkturalis kilatasok révén novekedtek.

Az MNB progndzisa szerint Magyarorszag kiilsé egyensulyi tobblete a 2013 soran elért magas szinten
stabilizdloédhat. Ebben legnagyobb szerepe a szamottevd readlgazdasagi egyenlegnek és a magas
transzferegyenlegnek van. A gazdasagi novekedés és a GDP 3%-a alatt alakuldo koltségvetési hiany
kovetkeztében az allamadossag  trendszerli csokkenése folytatodhat a kovetkezd években. 2014-t6l a
foglalkoztatottsag és a realbérek novekedésének hatasara a belsd kereslet mérsékelt élénkiilése, illetve a
beruhazasok novekedése varhato. 2014-ben a fiskalis politika vélhetéen a GDP 0,3 szazalékanak megfeleld
mértéki alapvetden a haztartasok iranyaba hato keresletbévitést hajt végre.

Az inflacio 2013-ben fokozatosan csokkent, igy a historikusan alacsony 3%-os inflacios célszint alatt
tartdzkodik. 2014-ben és 2015-ben tovabbra is a cél alatt alakulhat. A Magyar Nemzeti Bank Monetaris tanacsa
2012 masodik félévétdl kezdddben tobb 1épésben 7%-rol 2,6%-ra csokkentette a jegybanki alapkamatot. Az
alapkamat kis mértékben tovabb csdkkenhet, ugyanakkor tovabbi nagy mértékii csdkkentésre nem lehet
szamitani.

2013-ban a vallalati és a haztartisi szegmensben is visszafogott maradt a hitelaktivitds. Az elmult évben
nagymértéki allomanyleépiilés ment végbe a vallalati hitelezésben. Bar a forinthitelezésnek kdszonhetden az j
kibocsatasok meghaladjak az el6zo két év értékét, nem potoljak a valsag eldtt nyujtott hitelek kifutasat. Kinalati
oldalon hangsulyosabba valt a bankrendszer hitelezési képességének gyengiilése. A bankrendszerbdl torténd
forras-kiaramlas egyre inkabb a hitelezés visszaesésének okava, nem pedig kovetkezményévé valhat. A
kockazatvallalasi hajlandosag csokkenése és a kiilfoldi forrasok erds kidramlasa miatt a vallalatok szigorodo
hitelezési feltételekkel kénytelenek szembesiilni. igy a keresleti oldalon is élénkiilésre utalo jelek ellenére sok
vallalat nem részesiilhet banki forrasokbol. Ugyanakkor a hitelképes iigyfelek egyre kedvezdbb
kamatfeltételekkel juthatnak hitelhez, amiben nagy szerepet jatszik a jegybanki alapkamat csokkentése. A
beruhazasi hitelkereslet javulasahoz a gyorsuld gazdasagi novekedés, valamint a Novekedési Hitelprogram is
hozzajérul.

A devizahitelek leépiilése miatt csokkent a haztartasi hitelek allomanya. A 2013 6ta alacsony inflaci6 a redlbérek
emelésén keresztiil javitotta a haztartasok jovedelmi helyzetét, ami a fogyasztdsok enyhe ndvekedésében is
megmutatkozik. A haztartasi hitelezést javulo keresleti folyamatok jellemzik. A lakashitelek iranti kereslet
¢élénkiilésében dontd szerepet jatszanak a jegybanki kamatcsokkentések és az dllami kamattdmogatds révén
csokkend finanszirozasi koltségek. Az évek ota el6szor bovilld hitelkereslet a ndvekvd 0 kihelyezésekben is
tetten érhetd. Ezt eldsegitette a nem arjellegh hitelfeltételek enyhiilése is. Az MNB eldrejelzése szerint
folytatodni fog a hitelezési feltételek enyhe oldodasa, fokozatosan lassulni fog az allomanyleépiilés.
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9. Nyereség-elorejelzés vagy becslés

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatoban nem tesz kdzzé nyereség-elorejelzést.

10. Igazgatasi, iranyito és feliigyel6 szervek

A Kibocsato szervezeti felépitése

A kozgyiilés, a feliigyeld bizottsag, az igazgatosag és a konyvvizsgalo ellatjak a jogszabalyokban, illetve a
tarsasag alapitod okiratdban meghatarozott feladataikat. A tarsasag munkaszervezetének élén a vezérigazgaté all,
aki felett a munkaltatoi jogokat az Igazgatosag gyakorolja. A tarsasag alkalmazottai felett a munkaltatoi jogokat

a vezérigazgatd gyakorolja, tovabba iranyitja a tarsasag szakmai szervezetét. A tarsasag szervezeti felépitését az
alabbi abra mutatja be.

/ OTP Jelzalogbank Zrt. \

’ \

Kénywizsgald Kozgylilés Felugyeld Bizottsag
Vagyonellendr lgazgatdsag Vezetd Belsd Ellendr
Vezérigazgatd Vezetd Jogtanacsos

[

[

Vezérigazgato-
helyettes

Treasury s Hitelkockazati s Informatikai Ingatiancriekelési Pénzigyi, Szamviteli
Ertékpapir- Fedezet-nyilvantartasi Szaktertlet g Fésztal és Tervezési
kibocsatasi Fdosztaly Szakterulet H ¥ Szakterilet
Az igazgatdsag tagjai

Kovacs Antal — igazgatosag elndke

Okleveles kozgazdasz. 1991 ota dolgozik az OTP Bank Nyrt-nél, 2007-t01 vezérigazgatd-helyettes. 2002 6ta az
OTP Jelzalogbank Zrt. kiilsd igazgatosagi tagja.
Uzleti elérhetdség: 1052 Bp. Deak Ferenc utca 7-9., Tel: (1) 486-6601, Fax: (1) 486-6699

Becsei Andras — vezérigazgat6, igazgatdosagi tag
Kozgazdasz. 2009. majusatol dolgozik az OTP Banknal, amelynek a Lakossagi Igazgatosagat 2012. marcius 1-
tol vezeti, mint ligyvezetd igazgatd. Az OTP Jelzalogbank és az OTP Lakastakarék vezérigazgatoja 2014. aprilis

24-t61.
Uzleti elérhetéség: 1052 Budapest Dedk Ferenc utca 7-9., Tel: (1) 486-6582, Fax: (1) 266-7367
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Marias Gyorgy — vezérigazgato-helyettes, igazgatosagi tag

Okleveles kozgazdasz. 2001 ota dolgozik az OTP Jelzalogbanknal, 2011 6ta vezérigazgato-helyettes, az
igazgatosag tagja.

Uzleti elérhetdség: 1051 Budapest Nador utca 21., Tel: (1) 354-7472, Fax: (1) 354-7449

Kovacs Attila — igazgatdsagi tag

Okleveles kozgazdasz. 2003 ota dolgozik az OTP Banknal, a Mérlegmenedzsment Fdosztaly féosztalyvezetdje.
2013 marciusa ota az OTP Jelzalogbank Zrt. kiils6 igazgatdsagi tagja.

Uzleti elérhetdség: 1051 Budapest Nador utca 21., Tel: (1) 374-7227, Fax: (1) 374-7720

Roské Zoltan — igazgatosagi tag

Jogi szakokleveles kozgazdasz, a Magyar Labdargdé Szovetség Gazdasagi és a Versenyszervezési
Igazgatosagainak operativ igazgatoja. 2012 jiniusa ota az OTP Jelzalogbank Zrt. Igazgatosaganak kiilsé tagja.
Uzleti elérhetéség: 1112 Budapest, Kanai at 2/d., Tel: (1) 577-9500, Fax: (1) 577-9503

A feliigyel6 bizottsag tagjai

Dr. Rajmonné Veres Ibolya — a feliigyel6 bizottsag elndke

Szakkozgazdasz, 2007 februarjaban csatlakozott az OTP Bankhoz, a Fogyasztasi Hitelek Féosztalyanak
vezetdje, 2012 ota az OTP Jelzalogbank Zrt. feliigyeld bizottsaganak elndke.

Uzleti elérhetéség: 1052 Budapest Dedk Ferenc utca 7-9., Tel: (1) 486-6710, Fax: (1) 266-8356

Garai Frigyes Laszl6 — feliigyel6 bizottsagi tag

Mérndk-kdzgazdasz, 2001 6ta dolgozik az OTP Banknal. 2013 marciusa 6ta az OTP Jelzalogbank Zrt. feliigyelo
bizottsaganak tagja.

Uzleti elérhetéség: 1051 Budapest Nador u. 16., Tel: (1) 473 5869, Fax: (1) 473 5996

Nadasné Gajzagd Cecilia — feliigyeld bizottsagi tag

Okleveles iizemgazdasz. 1992 6ta dolgozik az OTP csoportnal, a Termékfejlesztési Osztaly kiemelt tanacsadoja.
2007 6ta az OTP Jelzalogbank Zrt. feliigyeld bizottsagi tagja.

Uzleti elérhetéség: 1052 Budapest Deak Ferenc utca 7-9., Tel: (1) 486-6719, Fax: (1) 266-8356

Selymesi Agota — feliigyel6 bizottsagi tag

Okleveles tizemgazdasz. 1966-t6l dolgozik az OTP Bank Nyrt-nél, a Szamviteli és Pénziigyi Igazgatosag
ligyvezetd igazgato helyettese. 2003 6ta az OTP Jelzalogbank Zrt. feliigyeld bizottsaganak tagja.

Uzleti elérhetéség: 1131 Budapest Babér u. 9., Tel: (1) 298-3152, Fax: (1) 298-3613

A Kibocsdto menedzsmentje

Mayerné Koésa Rita— féosztalyvezetd

Okleveles kozgazdasz. 2013-t6l az OTP Jelzalogbank Zrt. Hitelkockazati és Fedezet-nyilvantartasi szaktertilet
vezetdje.

Uzleti elérhetdség: 1051 Bp. Nador utca 21., Tel: (1) 354-7375, Fax: (1) 354-7408

Ecsedi Akosné — féosztalyvezetd

Okleveles villamosmérndk, informatikus szakmérndk. 1996-t61 dolgozik az OTP csoportnal, 2006 6ta az OTP

Jelzélogbank Zrt. Informatikai Szakteriilet vezetdje.
Uzleti elérhetéség: 1051 Bp. Nador utca 21., Tel: (1) 354-7412, Fax: (1) 354-7442
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Fischl Akos — féosztalyvezetd

Okleveles épitdipai igazsdgiigyi szakmérnok, okleveles ingatlanszakértd. 2010 decemberétdl az OTP
Jelzalogbank Zrt. Ingatlanértékelési Foosztalyanak vezetdje.
Uzleti elérhetéség: 1051 Bp. Nador utca 21., Tel: (1) 354-7457, Fax: (1) 354-7464

Szudarovicsné Csonka Petra — f6osztalyvezetd

Okleveles kozgazdasz, mérlegképes konyveld, adotanacsadd. 2005-t61 az OTP Jelzalogbank Zrt. Pénziigyi,
Szamviteli és Tervezési Szakteriiletén dolgozik, 2008 6ta a szakteriilet vezetdje.
Uzleti elérhetdség: 1051 Bp. Nador utca 21., Tel: (1) 354-7432, Fax: (1) 354-7482

Osszeférhetetlenség

A Kibocsato igazgatasi, irdnyito €s feliigyeld szerveiben tisztséget betdltd személyek altal a Kibocsaté szamara
végzett feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai kozott nem all fenn dsszeférhetetlenség.

11. Testiileti tagsaggal kapcsolatos gyakorlat
Konywvizsgalattal foglalkozo bizottsag

A Kibocsatonal a Feliigyeld Bizottsag latja el a Polgari Torvénykdnyvrdl szold 2013. évi V. torvény (a
tovabbiakban: Ptk.) és a Tpt. szerinti audit bizottsag feladatait. A Feliigyelé Bizottsag iiléseinek napirendjén
szerepelt tobbek kozott az éves rendes kozgyiilés elé keriild dokumentumok vizsgalata, jelentés az éves
beszamolokrol, valamint az addzott eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatrol, a Bank éves és kdzbensd
pénziigyi jelentéseinek ellenérzése, javaslattétel a Kozgyiilés szamara a megvalasztandd konyvvizsgald
személyére és dijazasara. A Feliigyel6 Bizottsag tagjainak nevét a regisztracios okmany 10. pontja tartalmazza.

Vallalatiranyitas

A Kibocsatd miikodése soran maradéktalanul betartja a ra vonatkozd jogszabalyokban, feliigyeleti
rendelkezésekben és Budapesti Ertéktézsde Zrt. szabalyzataiban foglaltakat, valamint torekszik a Budapesti
Ertéktézsde Zrt. ajanlasainak valo megfelelésre. A Kibocsaté nem teljesiti kiilsd vallalatiranyitasi rendszer
kovetelményeit.

12. Tulajdonos

Az OTP Bank a Kibocsatdé részvényei 100 szazalékanak tulajdonosa. A Kibocsatd elétt nem ismert olyan
megallapodas, amely a jovoben a Kibocsato feletti ellendrzés modosulasahoz vezethet.

13. A Kibocsato eszkozeire, forrasaira, pénziigyi helyzetére és eredményére vonatkozoé pénziigyi
informaciok

A legutobbi két pénziigyi évre vonatkozo informdciok

A Kibocsatd utolso kettd pénziigyi évére vonatkozd, magyar szdmviteli szabalyok szerint elkészitett, auditalt
pénziigyi informacidi a jelen Alaptdjékoztatoba hivatkozassal keriilnek beépitésre (lasd II. 17. Megtekinthetd
dokumentumok).

Eszkozok

A Kibocsatdo mérlegfodsszege 2013. december 31-én 1.272 milliard forint volt, ebbdl az iigyfelekkel szembeni
kovetelések allomanya meghaladta az 1.124 milliard forintot. A Kibocsatd vasarolt értékpapir allomanya
Osszesen 30 milliard forint 0sszegli allampapir portfoliot takar. A hitelintézetekkel szembeni kovetelés 2013.
december 31-én 62 milliard forint volt, mely teljes egészében OTP Bankkal szembeni kovetelést tartalmaz. A
targyi eszkozok allomanya 124 millid forint volt. Az immaterialis javak allomanya 177 millio forint, amelyek
kozott bankiizemi szoftverek és licence dijak szerepelnek. Az aktiv idébeli elhatarolasok értéke 13 milliard forint
volt, itt szerepelnek az értékpapirokbol szarmazo és az ligyfelektdl jaro kamat és kamatjellegii bevételek id6beli
elhatarolasa, valamint a kovetkez6 iddszakot terheld koltségek, raforditasok.
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Forrasok

A forrasok az iizleti aktivitds igényei szerint alakultak. A Kibocsatdé eddigi mitkddése soran folyamatosan
biztositott volt a sziikséges forrds a zavartalan miikddés szempontjdbol. A Kibocsatd likviditasi helyzete a
megalakulasa ota folyamatosan stabil.

A Kibocsatd hitelkdveteléseit alapvetden jelzaloglevelek kibocsatasaval finanszirozza. A jelzaloglevek
allomanya 2013. év végén 915,9 milliard forint volt. (A jelzaloglevelek kibocsatasabol eredd kamatkdtelezettség
a futamidé végéig 324,2 milliard forint) A Kibocsato 2013. december 31-én 233,7 milliard forint
hitelintézetekkel szembeni kotelezettséggel rendelkezett, teljes egészében az OTP Bankkal szemben. A passziv
idobeli elhatarolasok értéke 49,6 milliard forint volt, ezek kozott legnagyobb sullyal a jelzaloglevelek
kamatainak passziv id6beli elhatarolasa szerepel.

Eredménykimutatas

A Kibocsatd 2013. évi adozas eldtti eredménye 10.896 millié forint, ad6zott eredménye pedig 5.663 millié forint
volt, ami — figyelembe véve az 1.272 milliard forint atlagos mérlegfoosszeget — 0,45%-0s eszkézmegtériilést
jelent. Az osztalékfizetés utani mérleg szerinti eredmény 0 milli6 forint volt.

A hitelintézet jovedelmi szerkezetét elsdsorban a kamatkiilonbozet hatarozza meg, amely 161,4 milliard forint
kamatbevétel és 115 milliard forint kamatraforditas eredményeként 46,4 milliard forint volt. A tarsasag altal
kapott kamatbevételek legjelentGsebb tételei az ligyfelek altal fizetett kamatbevételek (94,9 milliard forint) és az
allam altal fizetett eszk6z- és forrasoldali kamattamogatasok (34,4 milliard forint). A kamatraforditasok 6 tétele
a kibocsatott jelzaloglevelek utan fizetett kamatkiadas (76,5 milliard forint). A nett6 dij- és jutalék-raforditasok
-3,6 milliard forintot tettek ki. A dij- és jutalékbevételek legjelentdsebb tételei az allami kamattdmogatisok
folyodsitasdhoz kapcsolodd koltségtérités, valamint a hitelbiztositéki érték-megallapitasi lizletag dijbevétele. A
bevételeket nagysagrenddel meghalado dij és jutalék-raforditasok donté hanyadat az OTP Banknak fizetett dijak
és jutalékok teszik ki. 2013-ban a pénziigyi miiveletek netté eredménye -11,5 milliard forint volt. A Kibocsato
miikddési koltsége €s iizleti tevékenységbdl szarmazd egyéb raforditdsa 51,9 milliard forint volt. A targyévi
adofizetési kotelezettség — a hitelintézetek kiilonadojaval egyiitt- 5,2 milliard forint volt.

A Kibocsatdo eredményességére nagy hatdssal vannak a 2006 ota bevezetett kiillonadok — hitelintézetek és
pénziigyi vallalkozasok kiilonaddja, tarsas vallalkozasok kiilonadoja, hitelintézeti jaradék, pénziigyi szervezetek
kiilonaddja, hitelintézeti kiilonado. Az alabbi tablazat mutatja a Kibocsatd fenti adokbol eredd fizetési
kotelezettségeit:

(milli6 HUF)

2014
(varhato)

535 530 5.852 5.382 6.038  12.610 3.933 12.284 = 13.933 | 13.423

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011* 2012 2013

*a 2011. évi kiilonadd Osszege csak hitelintézeti jaradékadot tartalmaz, mivel a pénziigyi szervezetek
kiilonadojanak teljes Osszegét az allam a rogzitett arfolyamon végtorlesztett hitelek veszteségének
ellentételezésére megtéritette

Cash-flow

A Kibocsatd pénzeszkozei 2013 soran oOsszességében 74.709 millio forinttal csokkentek. A miikddési
pénzaramlas Osszesen 13.342 milli6 forint nettd pénzeszkdz csokkenést eredményezett. A kotelezettségek és a
kovetelések egyiittes allomanyvaltozasa dsszességében 61.961 millié forint kidramlo pénzt eredményezett. Az
értékpapir-allomanya 11.717 millié forinttal csokkent a vizsgalt iddszakban. A nettd pénzaramlasra jelentésebb
hatassal volt tovabba az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa, melynek nettd értéke 10.322
milli¢ forinttal csdkkentette a cash-flowt.

Tokehelyzet

A Kibocsato jegyzett tokéje 2013. december 31-én 27 milliard forint volt. Sajat tékéje — az el6z6 év végi 55.856
milli6 forintos szintrél — 56.422 millié forintra nétt. A ndvekedést az altalanos tartalék emelkedése okozta.
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A fizetoképességi mutatod targyiddszaki zaro értéke 11,39%.

2009. januar 30-an az OTP Bank a Kibocsatd részére 15 millié svéjci frank alarendelt kdlesontokét folyodsitott.
Az alarendelt kdlcsontbke eredeti futamideje: 8 év, lejarata 2017. januar 30.

Szamviteli politika

A Kibocsaté szamviteli politikdja rogziti azokat az értékelési modszereket és eljarasokat, amelyeket a Kibocsato
vezetése a pénziigyi jelentések elkészitésénél és kozzétételénél érvényesit. Szamba veszi a mérlegre, az
eredménykimutatasra és a kiegészitd mellékletre alkalmazott szamviteli szabalyok hatasat. A Kibocsato
szamviteli politikdjanak alapja a megbizhato, valos kép kialakitasara iranyuld torekvés, melyet szabalyzatain
keresztiil a Szamviteli torvény alapelveinek érvényesitésével, betartasaval kivan elérni. Szamviteli rendszerét a
vonatkozo altalanos és hitelintézeti specialis torvényi és jogszabalyi eldirasok szerint alakitotta ki.

A Kibocsato a vonatkozo jogszabélyi eldirasok alapjan éves beszamolot koteles késziteni. Uzleti éve a naptari

évvel megegyezik, a mérleg fordulonapja december 31. A mérlegkészités idépontja a targyévet kdvetd év januar
15.

Az éves beszamolo felépitését, tartalmat, mellékleteit a Szamviteli térvény, valamint a hitelintézetek és a
pénziigyi vallalkozasok éves beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolod
250/2000. (XII. 24.) Kormanyrendelet szabalyozza.

A tulajdonos elvarasaval Osszhangban a Kibocsatdo a 250/2000. (XII. 24.) Kormanyrendeletnek megfeleld
mérleget, 1. tipusu (fiiggéleges tagolasu) eredménykimutatast, valamint “A” valtozata cash-flow kimutatast
készit. A tobb éven keresztiil adattartalommal fel nem toltott részletezG sorokat nem szerepelteti a
beszamolojaban.

A Kibocsatd gazdasagi tevékenysége soran el6forduld, vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetére kihato
eseményekrdl a Szamviteli torvényben rogzitett szabalyok szerint folyamatos nyilvantartast vezet. A Kibocsato
hitelszamlainak vezetése elsddlegesen ¢€s analitikus részletezéssel az OTP Bank fidkhalézatanal telepitett
PRELAK, URBIS és VKHR rendszerekben torténik, majd az analitikus adatok fokonyvi szamlakra torténd
felgytijtésével, valamint a kdzponti nyilvantartasaban torténd Osszegzésével késziil az Osszesitett fokonyvi
kivonata. A fiokok kdzremiikddése kizarolag bankiigyndki tevékenységre korlatozodik, amihez dontési hataskor,
illetve jogkor nem parosul. A fokonyvi szamlak allomanyarol és forgalmardl havonta késziil fokonyvi kivonat. A
Kibocsaté a folyamatosan vezetett nyilvantartasait a naptari év végével lezarja, és konyvel minden olyan
gazdasagi eseményt, amely az adott naptari évre vonatkozik €és a mérleg fordulonapjat kovetden a
mérlegkészitésig ismertté valt. A konyvvezetésben alkalmazott fokonyvi szamlakat a fokonyvi szamlatiikor és a
fokonyvi szoveges szamlarendi magyarazat tartalmazza. A Kibocsaté nem alkalmazza a valos értéken torténd
értékelés szabalyait. A devizakoveteléseit és kotelezettségeit a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos
devizaarfolyamokon értékeli.

A korabbi éves pénziigyi informdciok ellendrzése

A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. korlatozo zaradék nélkiil auditdlta a Kibocsatd 2012. és 2013. évre
vonatkoz6 pénziigyi beszamoloit.

A legutobbi pénziigyi informdaciok datuma
A Kibocsato utolso auditalt pénziigyi informacidinak datuma 2013. december 31.
Kozbensé és egyéb pénziigyi informaciok

A Kibocsato a jogszabalyban rogzitett rendszeres tajékoztatasi kotelezettségének eleget téve féléves nem auditalt
pénziigyi jelentést hoz nyilvanossagra.

A Kibocsatd az utols6 ellendrzott pénziigyi beszamoldjanak idOpontja oOta nem tett kdzz¢é pénziigyi
informaciokat.

Birosagi és valasztottbirosagi eljarasok
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A Kibocsatoval szemben nem inditottak és nincsen folyamatban olyan kormanyzati, birdsagi vagy
valasztottbirésagi eljards, amely jelent6s hatassal lehet a vagyoni helyzetére vagy jovedelmezdségére,
felszamolési- vagy csddeljaras nincsen ellene folyamatban, valamint cs6d- vagy felszamolasi eljarast nem
rendeltek el ellene, fizetési kotelezettségeit mindig rendben teljesitette.

A Kibocsato pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicioiban bekovetkezett lényeges valtozasok

A Kibocsatdo mitkodésére, varhatd pénziigyi eredményére jelentds hatassal vannak a jelen Alaptéajékoztato II. 4.
fejezetében A Kibocsatd mikodésére jelentds hatassal 1év6, a pénziigyi valsag hatdsainak minimalizalasa
érdekében hozott intézkedések cimil pont alatt bemutatott tényezok.

Ezen tilmenden a Kibocsatd pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az utolsé pénziigyi idészak
értéknapja oOta a jelen Alaptajékoztatd napjaig eltelt iddszakban semmilyen jelentds valtozas nem kovetkezett be.

14. Kiegészit6 informaciok
Részvénytoke

A Kibocsato jegyzett tékéje 27.000.000.000 (huszonhétmilliard) forint, melyet a tulajdonos teljes egészében
készpénzben bocsatott a tarsasag rendelkezésére. Kibocsatott részvények: 270.000 darab, egyenként 100.000
forint névértékli, névre szold, azonos jogokat biztositd torzsrészvény. Minden egyszazezer forint névértékii
részvény 1 szavazatra, a kdzgyllés altal felosztani rendelt mérleg szerinti nyereség egy részvényre jutd aranyos
részére, valamint a torzsrészvényekhez kapcsolddd egyéb jogokra jogosit. A részvényesek részvényeik
aranyaban jogosultak a likvidacios hanyadra.

A Kibocsato alapito okirata

A Kibocsatot nyilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, cégjegyzékszama: 01-10-044659. A Kibocsatd
alapvetd célja: pénzkdlcson nyujtasa Magyarorszag teriiletén 1€vo ingatlanon alapitott jelzalogjoggal biztositott
fedezet mellett. Ez az alapit6 okirat 3.§-ban kertilt rogzitésre.

15. Lényeges szerz6dések

A Kibocsatd a szokasos iizletmenete soran kotott szerzodéseken feliil nem kotdtt olyan szerzédést, amely
jelent6séggel bir a Program keretében kibocsatando értékpapirokbdl adodo, az értékpapir-tulajdonosokkal
szemben fennalld kotelezettségekkel kapcesolatban.

16. Harmadik féltol szarmazé informaciok

A Kibocsatd jelen Alaptajékoztatot maga készitette. Az Alaptajékoztatd az alabbi harmadik féltdl szarmazo
informaciokat tartalmazza.

Osszefoglald B19 pont: Kezesi Alaptajékoztatd

Osszefoglalo B19 pont: OTP Bank Nyrt. 2013. évi Eves Jelentése (2014. aprilis 25.)

Osszefoglald B19 pont: OTP Bank Nyrt. Tajékoztato a 2013. Evi eredményrél, Budapest, 2014. marcius 7.

Osszefoglald B19 pont: Magyar Nemzeti Bank: Jelentés a pénziigyi stabilitasrél, 2013. november

Regisztracios okmany 6. A Kibocsatd iizleti tevékenységének attekintése c. pont: Magyar Nemzeti Bank
statisztika

Regisztraciés okmany 8. Trendek c. pont: Magyar Nemzeti Bank: Jelentés az inflacio alakulasarol, 2013.
december, Magyar Nemzeti Bank: Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2013. november

A Kibocsaté a harmadik félt6l szarmazo informaciokat pontosan vette at, legjobb tudomasa szerint — amilyen
mértékben a harmadik fél altal kdzzétett informaciokbol errél megbizonyosodhatott — az atvett informaciokbol
nem maradtak ki olyan tények, amelyek azokat pontatlanna vagy félrevezetdvé tennék.

17. Megtekintheté dokumentumok

Az alabbiakban felsorolt dokumentumok az Alaptdjékoztatd érvényessége alatt hozzaférhetéek munkaidében a
Kibocsatoé székhelyén (1051 Budapest, Nador u. 21.).
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1. A Kibocsato alapito okirata.
2. A jelen Alaptajékoztatohoz kapcsolodo fizetd banki szerzdés.

Az aldbbiakban felsorolt dokumentumok a jelen Alaptdjékoztatd részét képezé dokumentumoknak tekintenddk,
az Alaptajékoztatd érvényessége alatt hozzaférhetoek munkaidében a Kibocsatd székhelyén (1051 Budapest,
Nador u. 21.), illetve elektronikus forméban elérhetdek a Kibocsaté honlapjan (www.otpjzb.hu) és a Forgalmazo
honlapjan (www.otpbank.hu).

1. A Kibocsatd utolso kettd pénziigyi idoszakra vonatkozod, magyar szamviteli szabalyok szerint elkészitett,
auditalt beszamoloja.

2. Szamviteli politika.

3. A mindenkor hatalyos Kezesi Alaptajékoztato.

4. OTP Bank készfizetd kezességvallalasi nyilatkozata, valamint a kezességvallalashoz kapcsolodo igény
bejelentésére szolgalé minta.
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III. ERTEKPAPIRIEGYZEK

I. Felelds személyek

Alulirottak, mint az Alaptajékoztatéban szerepld informacidkért egyetemlegesen felelds személyek kijelentjiik,
hogy az elvarhaté gondossag mellett, a lehetd legjobb tuddsunk szerint a jelen Alaptdjékoztatéban szerepld
informaciok megfelelnek a tényeknek és nem mellézik azon korilmények bemutatasat, amelyek
befolyasolhatnak az informéciokbdl levonaté fontos kivetkeztetéseket.

Budapest, 2014. majus 13.

A Kibocsato:

OTP lelzalogbank Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasdg
1051 Budapest, Nador u. 21.

Becsei Andras
vezérigazgato

A Forgalmazd:

OTP Bank Nyrt.
1051 Budapest, Nador u. 16.

Kovics Pal Hrabovszki Robert
lgyvezetd igazgatd foosztalyvezetd

2. Kockazati tényez6k

Az alibbiakban a Program kerctében kibocsdtdsra keriild értékpapirokkal kapcsolatos kockazati témyezdk
keriilnek bemutatasra. A jelzaloglevelek megvasarlasara vonatkozé dontés meghozatala soran kildndsen figyelni
kell az alabbi szempontokra.

Jelzdloglevelek visdridsa nem minden befektetd szdmdra jelent megfeleld befektetést

Minden potencialis jelzaloglevél befektetdnek a sajat Jehetdségeinek figyelembe vételével kell eldbntenie, hogy
az adott befektetés mennyire megfeleld szamara. Kiilonds gondot kel! forditani a kdvetkezok megfontolasara:

— a befektetének megfeleld tapasztalattal kelt rendelkeznie a jelzdloglevelekkel, illstve azokba tort¢nd
befektetéssel kapcsolatos kockdzatok és az Alaptdjékoztatoban €s egyéb dokumentumokban szerepld
informacidk teljes korl értékeléséhez;

— a befektetdnek képesnek kell lennie arra, hogy Snalldan meg tudja itélni a jelzdloglevelekbe torténd befektetés
hatédsat Ssszbefektetéseire a konkrét pénziigyl helyzetének és befektetési portfolicjanak fliggvényében;

— a befektetének megfeleld pénziigyi forrassal kell rendelkeznie annak érdekében, hogy kezelni tudja az Gsszes,
jelzaloglevél-befektetésbdl eredd kockazatat;

— a befektetének ismernie és értenie kell a jelzaloglevelek feltételeit, valamint a vonatkozé pénziigyi piacok
lehetséges mozgisait; ¢s

— a befektetdnek képesnek kell lennie arra, hogy értékelje a lehetséges gazdasagi véaltozasokat, valamint mas
olyan tényezdket, amelvek befolvasolhatjik a befektetését, illetve a befektetésében rejlé kockazatokat.

A befeltetések jogi megfontoldsai korldtozhatnak bizonvos befeltetéscket
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Egyes befektetok befektetdi tevékenysége bizonyos hatdsagok szabalyozasa illetve bizonyos jogszabalyok
hatalya ala tartozik. Minden potencialis befektetének ezért konzultalnia kell a jogi tandcsadodjaval arrél, hogy
mennyiben megfeleld befektetést jelentenek szamara a jelzdloglevelek, mennyiben lehet a jelzélogleveleket
felhaszndlni kiilonb6zo tipust hitelfelvételek fedezeteként, illetve a jelzdloglevelek vasarldsa esetén
alkalmazand6 egyéb korlatozasokrol. Pénziigyi intézményeknek ugyancsak konzultdlniuk kell a jogi
tanacsaddikkal vagy a megfeleld szabalyozé hatdsdgokkal annak érdekében, hogy meghatarozhassdk a
jelzéloglevelek megfeleld besorolasat az alkalmazandd kockazatalapt tOke-stlyozds vagy ehhez hasonld
szabalyok alapjan.

Az értékpapirpiacokkal kapcsolatos altalanos kockazatok

Az alabbiakban az értékpapirpiacokkal kapcsolatos kamat-, arfolyam-, likviditasi- illetve hitelmindsitési
kockazatok, valamint az értékpapirok jegyzési eljarasabol adodo kockazatok keriilnek bemutatasra.

Kamatkockazat

Fix, valtozo illetve indexalt kamatozasu, valamint diszkont jelzaloglevelekbe torténd befektetések egyarant
magukban hordozzdk annak kockazatat, hogy a piaci hozamok elmozduldsa negativan is befolyasolhatja az
értékpapirok piaci értékét. Fix kamatozasu, illetve diszkont jelzaloglevelek esetében a befektetés kamatozasa
fiiggetlen a piaci hozamok valtozasatol, igy azok esetleges novekedését nem koveti. Az ilyen értékpapirok piaci
ara érzékenyen reagalhat a piaci hozamok megvaltozasara. A valtozo, illetve indexalt kamatozast
jelzaloglevelek olyan értékpapirok, amelyek kamata elére nem meghatarozott, hanem valamely piaci hozam,
index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa
alapjan keriil meghatarozasra. A befektetéknek figyelembe kell venniiik, hogy az ilyen értékpapirok kamatozasa
¢és piaci ara ingadozé lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl fliggden akar semekkora kamatosszegre nem
lesznek jogosultak.

Arfolyamkockdzat

A Kibocsatd a jelzaloglevelei utan a kamatokat illetve a téketorlesztéseket a végleges feltételekben
meghatarozott devizdban fogja kifizetni. Ez az arfolyam atvaltasaval kapcsolatosan kockazatot jelenthet azon
befektetk szamara, akik alapvetéen a végleges feltételekben rogzitett devizatdl kiilonbozé devizaban
denominalt eszk6zokbe fektetnek be, illetve tartjak nyilvan befektetéseiket. (Példaul egy befektetéseit forintban
értékel6 magyarorszagi befektetd szamara a forinttol eltéré devizanemben denominalt jelzaloglevél vasarlasa
kockazatot jelent, mivel a forint arfolyamanak er6sodése a befektetés és a torlesztés idOpontja kozott jelentOs
veszteséget okozhat.) Az arfolyamok elmozduldsa csokkentheti a jelzalogleveleken realizalhaté hozamot, a
jelzaloglevelek tdéketartozasanak nyilvantartott értékét, a jelzaloglevelek nyilvantartott piaci értékét. Az
arfolyamok jelent6s elmozduldsaval kapcsolatos kockazatok egyfel6l a piaci deviza keresztarfolyamok
ingadozasabol, masfel6l abbol adodnak, hogy a kormanyzatok illetve monetaris hatésagok olyan arfolyam-
mechanizmusokat alkalmazhatnak, amelyek negativan érinthetik az alkalmazott deviza arfolyamat.

Likviditasi kockdazat

A Kibocsatd és a Forgalmazé nem tud garanciat véllalni arra, hogy a jelzaloglevelek masodlagos piaca a
befekteték korében megfelelden elfogadott, aktiv kereskedéssel és likviditassal birjon. Ezért el6fordulhat, hogy a
befektet6k nem lesznek képesek konnyen vagy egyaltalan nem lesznek képesek értékesiteni jelzalogleveleiket,
illetve nem azon az aron, amely elvarhatd lenne a hasonld befektetési eszkozok masodlagos piaca alapjan. A
likviditas hianya komoly negativ hatast eredményezhet a jelzaloglevelek piaci értékének megitélésében.

Aukcios eljaras kockdzata

Az aukcios eljaras szabalyaibol adodoan az aukcion csak a Kibocsato altal — arfolyamelvarasa alapjan a
benytjtott ajanlatok ismeretében — elfogadhatoként meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az ezen
arfolyam felett benyujtott ajanlatok keriilhetnek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az aukcios eljarasra
benyujtott ajanlatok elfogadasra keriilnek.

Jegyzési eljards kockdzata

A jegyzési eljaras szabalyibol adodoan aluljegyzés esetén meghitsulhat a kibocsatas, tiljegyzés esetén pedig
nincs biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant ajanlatok maradéktalanul elfogadasra kertilnek.
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Hitelmindsités kockdzata

Egy vagy tobb 6nall6 hitelmindsitd intézet, igyndkség is hitelkockazati besorolast hatarozhat meg a Kibocsatora,
illetve az egyes kibocsatott jelzaloglevelekre vonatkozdan. Ezen kockézati besorolasok nem minden esetben
tilkrozik a struktiraval, a piaccal, illetve egyéb tényezokkel kapcsolatos dsszes kockazatok lehetséges hatasat a
kibocsatott jelzalogleveleket illetéen. A hitelkockdzati besoroldsok nem ajanlasok értékpapirok vételére,
eladésara illetve tartdsara, azok értékét a hitelmindsitd intézetek, ligyndkségek barmikor modosithatjak vagy
visszavonhatjak. A kockazati besorolasok valtozasa jelentds hatassal lehet a Kibocsatd megitélésére és az
értékpapirok piaci értékeére.

3. Kulcsfontossagu informaciok
A kibocsatasban/ajanlattételben érintett személyek
Kibocsato: OTP Jelzalogbank Zartkortien Miikodd Részvénytarsasag

Forgalmaz6: OTP Bank Nyrt. — a Program keretében forgalomba hozott jelzaloglevelek forgalomba hozatalat
lebonyolit6 hitelintézet

Fizeté Bank: OTP Bank Nyrt. — a Program keretében forgalomba hozott jelzaloglevelekkel kapcsolatos egyes
fizetési tevékenységeket ellato hitelintézet

A Kibocsatd jogosult a Program keretében forgalomba hozott jelzaloglevelekkel kapcsolatos forgalmazéi és
fizeté banki feladatokkal mas személyt megbizni, illetve a feladatok ellatasaba mas személyt is bevonni, ebben
az esetben az erre vonatkozo6 informacidkat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A kibocsatasban érintett személyek érdekeltsége és a Kibocsatd XII. Jelzaloglevél Programja kozott nincs
Osszeférhetetlenség.

Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznalasa

A jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak célja, hogy a Kibocsatd jelzaloghitelezési tevékenységének
finanszirozasahoz rugalmasan kezelhetd ¢és rovid eljarasi id6t igénybe vevd jelzaloglevél forgalomba
hozatalokon keresztiil biztositson forrasokat.

Amennyiben valamely jelzaloglevél kibocsatasanak az itt irtaktol eltéré célja van, akkor az erre vonatkozo
informaciokat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

Az egyes forgalomba hozatalok becsiilt eredményét a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A Program keretében kibocsatott jelzaloglevelek névértéke nem fogja meghaladni az 1.000.000.000.000 forintot
(amennyiben a kibocsatas eurdban, svajci frankban vagy USA dollarban denominalt, a devizanemnek megfeleld,
a forgalomba hozatal napjan a Magyar Nemzeti Bank 4ltal kozzétett hivatalos devizaarfolyam az alkalmazand6
az adott deviza arfolyamara).

Az értékpapirok forgalomba hozatalahoz kozvetleniil kapcsolodo koltségek — forgalmazai jutalék, szervezési dij,
tézsdei bevezetés esetén tézsdei koltségek, az értékpapirok keletkeztetéséhez kapcsolddd koltségek —
elérelathatolag nem haladjak meg a kibocsatasra keriil6 jelzaloglevelek dssznévértékének 1%-at.

4. Az ajanlott értékpapirokra vonatkozé informaciék
Az értékpapirok tipusa, azonositoja

A jelzaloglevelek a Jht., valamint Ko&tvényrendelet értelmében hitelviszonyt megtestesito, atruhazhatod
értékpapirok. A Kotvényrendelet, illetve a Tpt. 12/B.§ szerint a jelzaloglevélben a Kibocsato arra kotelezi magat,
hogy az ott megjeldlt pénzosszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala
vallalt esetleges egyéb szolgaltatdsokat, tovabba a pénzosszeget a jelzdloglevél mindenkori tulajdonosanak,
illetve jogosultjanak a megjeldlt idében és mdédon megfizeti, illetdleg teljesiti. A jelzalogleveleken alapulod
kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.
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A Program keretében kibocsatasra keriil6 jelzaloglevelek a t6kedsszeg meghatarozasa szerint lehetnek

— végtorlesztéses jelzaloglevelek, amelyek végsd visszavaltasi Osszege elére meghatarozott, kifizetésére egy
Osszegben a lejaratkor kertil sor;

— indexalt visszavaltasi Osszegl jelzaloglevelek; amelyek végsd visszavaltasi 6sszege valamilyen képlet alapjan
keriil kiszamitasra;

— részletekben torlesztendd jelzdloglevelek, amelyek tOkedsszegének visszafizetésére részletekben kertil sor;

— kettds pénznemi visszavaltasi 0sszegii jelzaloglevelek, amelyek végsd visszavaltdsi 0sszege névértékének
devizajatol eltérd devizaban is fizethetd;

— részben fizetett jelzaloglevelek, amelyek forgalomba hozatali ara forgalomba hozatalkor teljes egészében nem
keriil befizetésre,

vagy a fentick barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd végleges feltételekben meghatarozott
visszavaltasi/kifizetési alaptol fliggden.

A Program keretében kibocsatasra keriild jelzaloglevelek a kamat/hozam szamitdsa szerint lehetnek

— fix kamatozasu jelzaloglevelek, amelyek kamatlaba a lejarat napjaig nem valtozik, vagy a forgalomba hozatala
el6tt megallapitott mértékre valtozik;

— valtoz6 kamatozastu jelzaloglevelek, amelyek kamatlabat valamely piaci kamatlab szerint periodikusan
allapitjak meg;

— diszkont jelzaloglevelek, amelyek forgalomba hozatali arat a meghatarozott névérték a lejarat napjaig szamitott
hozam mértékével haladja meg;

— indexalt kamatozasu jelzaloglevelek, amelyek kamatlaba valamilyen képlet alapjan keriil meghatarozésra;

— kettés pénznemii kamatozo jelzaloglevelek, amelyekre a kamat névértékének devizajatol eltéré devizaban is
fizethetd;

vagy a fentick barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd végleges feltételekben meghatarozott
kamatszamitasi alaptol fliggéen.

Az ISIN-kéd az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok azonositdsara szolgdlé azonositdé. A Program
keretében megvalosuld forgalomba hozatalok esetében a kibocsatasra keriilé értékpapirok ISIN-kodjat, és
amennyiben van, mas értékpapir-azonositora vonatkozé informacidkat a vonatkozd végleges feltételek
tartalmazza.

Az értékpapirok kibocsatasa alapjaul szolgalo jogszabalyok

A Program keretében megvalosul6 forgalomba hozatalok alapjaul szolgald jogszabalyok a kovetkezok:

— a jelzalog-hitelintézetekrol és a jelzaloglevélrdl szo1d 1997. évi XXX. torvény,

— a Polgéari Torvénykonyvrél sz616 2013. évi V. térvény,

— a tékepiacrol szo616 2001. évi CXX. torvény,

— a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol sz616 2013. évi CCXXXVII. térvény,

— a csddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szol6 1991. évi XLIX. torvény,

— a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyair6l sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény,

— az Eurdpai Unié Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi irdnyelvnek a tdjékoztatokban
foglalt informaciok formatuma, az informaciok hivatkozéssal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a
reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasardl szo616 809/2004/EK rendelete,

— a kotvényrél szol6 285/2001. (XI11. 26.) kormanyrendelet,

— a dematerializalt értékpapir eldallitdsdnak és tovabbitasanak modjardl és biztonsagi szabalyairdl, valamint az
értékpapirszamla, kdzponti értékpapirszamla és az iigyfélszdmla megnyitdsanak és vezetésének szabalyairol
sz016 284/2001. (XII. 26.) kormanyrendelet,

— a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és kozzétételérdl szolo 82/2010. (11, 25.)
kormanyrendelet.

Az értékpapirok formdja, a nyilvantartdst vezetd szervezet neve és cime

A Program keretében a Kibocsatd dematerializalt, névre sz0l6 jelzalogleveleket bocsathat ki. A Program
keretében kibocsatott jelzaloglevelek nem keriilnek nyomdai tton eldallitasra. A jelen Alaptdjékoztatd és a
jelzéloglevelek forgalomba hozatalaval kapcsolatos barmely nyomdai uton eléallitott dokumentum nem mindsiil
értékpapirnak. A jelzaloglevelek kizarolag értékpapirszamlan keriilnek eldallitasra, elektronikus jelként,
atruhdzasukra az értékpapirszamla megterhelésével és jovairasaval keriilhet sor.
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A névre sz010, dematerializalt jelzaloglevelekrdl kiallitott okiratot a kdzponti értékpapirszamla vezetdjénél
helyezik letétbe, €s az mindaddig letétben marad, amig az adott sorozatban forgalomba hozott jelzaloglevelek
tulajdonosainak a jelzalogleveleken alapuld fizetési igényei kielégitésre nem keriilnek.

A vonatkozo végleges feltételek eltéré rendelkezése hidnydban a jelzaloglevelekhez kapcsoléoddan kdzponti
szamlavezetdként a Kozponti Elszamolohdz és Ertéktar (Budapest) Zrt. (a tovabbiakban KELER Zrt.) (1075
Budapest, Asboth u. 9-10.) jar el, amely a Tpt. alapjan a jelzdloglevelek kdzponti nyilvantartadsat vezetd
szervezet (kozponti értéktar, kozponti értékpapirszamla vezetdje). Amennyiben egy adott kibocsatashoz
kapcsolodoan a Kibocsatd mas szamlavezetét kivan megjeldlni, akkor ennek adatait a vonatkozd végleges
feltételek tartalmazza.

A kibocsatds pénzneme

A Kibocsato a Program keretében forintban, eurdban, svajci frankban vagy USA dollarban denominalt
jelzalogleveleket hozhat forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok pénznemét a vonatkozoé végleges feltételek
tartalmazza.

Az értékpapirok sorrendisége

A jelzéloglevelek a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt, a Jht 14.§ értelmében fedezettel
biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A jelzaloglevelek a Kibocsato mindenkor fennallé egyéb, nem
biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel szemben a vonatkozd jogszabalyok alapjan a Kibocsatd
felszamolésa, vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras soran elsdbbséget élveznek. A Program keretében
kibocsatott jelzaloglevelek egymassal, illetve a Kibocsatd altal kibocsatott mas jelzaloglevelekkel azonos
ranghelyen allnak.

Az értékpapirokhoz kapcsolodo jogok, ideértve a jogok barmely korlatozasat és a gyakorlasukra vonatkozo
eljarast

A jelzaloglevelek a Jht., valamint Ko&tvényrendelet értelmében hitelviszonyt megtestesitd, atruhazhatd
értékpapirok. A Kotvényrendelet, illetve a Tpt. 12/B.§ szerint a jelzaloglevélben a Kibocsaté arra kotelezi
magat, hogy az ott megjeldlt pénzosszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az
altala wvallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a pénzosszeget a jelzaloglevél mindenkori
tulajdonosanak, illetve jogosultjanak a megjelolt idében és modon megfizeti, illetbleg teljesiti. A
jelzalogleveleken alapuld kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Tpt. 138.§ (2) bekezdésének megfeleléen a jelzaloglevél-tulajdonosra vagy tulajdonosra torténd — jelen
Alaptajékoztatoban, a végleges feltételekben vagy barmely a jelzaloglevéllel kapcsolatos dokumentumban 1év6 —
hivatkozasok a jelzaloglevelek vonatkozasdban azon személyeket jelentik, akik értékpapirszamlajan a
jelzalogleveleket nyilvantartjak.

A jelzaloglevél-tulajdonost a jelzaloglevelek alapjan megilletik a kovetkezd jogok az Alaptajékoztatoban és a
vonatkozo jogszabalyokban meghatarozott feltételekkel:

— a jelzaloglevél lejaratakor a Kibocsatotol — a Fizetd Bank és a Forgalmazo kdzremitkddésével — a Kotvényben
meghatarozott névérték és annak az eldére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint a Kibocsato
altal vallalt esetleges egyéb pénzbeli szolgaltatasok kifizetését kdvetelni,

— a jelzaloglevél megszerzése eldtt, a jelen Alaptajékoztatd €s az abban hivatkozott dokumentumokat
megismerni, a jogszabdlyokban meghatarozott eldzetes tdjékoztatdst a Forgalmazotol annak iizletszabalyzata
szerint megkapni,

— a jelzaloglevelet annak futamideje alatt birtokolni és — amennyiben a végleges feltételek vagy jogszabaly ezt
nem zarja ki — azt biztositékul adni és elidegeniteni,

— amennyiben a vonatkozd végleges feltételek ezt lehetdvé teszik a Kibocsatotol a jelzaloglevél lejarat el6tti
visszavaltasat kovetelni és ez esetben a Kibocsatotol — a Fizeté Bank és a Forgalmazo kdzremiikddésével — a
vonatkozo végleges feltételek altal meghatarozott ellenérték kifizetését kovetelni,

—a Tpt.-ben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast kapni a Kibocsatotol vagy kdzremiikdddjétol,

— gyakorolni a Tpt.-ben és a vonatkozo jogszabalyokban meghatarozott egyéb jogokat.

Abban az esetben, ha a jelzaloglevelek (vagy azok egy részének) visszafizetése a esedékessé valik, illetve azok

lejartak, de még nem tortént meg a teljes kifizetés a tulajdonosoknak, akkor a tulajdonosok a tulajdonjogukat
megtestesitd értékpapir-szamlara hivatkozva a Kibocsato ellen kdzvetleniil jogosultak eljarast kezdeményezni,
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kivéve azt az esetet, ha a vonatkozd esedékességi datumtol szamitott hét napos idGszakon belil a
jelzaloglevelekkel kapcsolatban az esedékes Osszeg teljes megfizetése megtorténik a tulajdonosok javara.

A jelzaloglevelek tulajdonosa a jelzaloglevélbél eredd, esedékessé valt kovetelést — a Nyilatkozatban foglaltak
figyelembevételével — valasztdsa szerint akdr a Kibocsatoval, akar a Kezessel, vagy pedig egyszerre
mindkettdjiikkel szemben érvényesitheti.

A jelzaloglevelek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy a jelzdloglevelekre, azok érvényességére,
hatalyossagara, és feltételeinek értelmezésére a magyar jog az iranyado, ide nem értve a magyar jog nemzetkozi
kolliziés maganjogi normainak alkalmazasat. A jelzaloglevelekkel, azok forgalomba hozatalaval, a forgalomba
hozatal soran keletkezett barmely dokumentummal vagy az azokbol fakaddan felmeriilé barmely vita, jogvita,
értelmezési kérdés esetére a Kibocsatd és a tulajdonosok alavetik magukat a magyar jog mindenkor hatalyos
hataskori és illetékességi szabalyai szerinti magyarorszagi székhelyll rendes birosag illetékességének.

A névleges kamatlab és a fizetend6 kamatra vonatkozo rendelkezések

€)) Fix kamatozasu jelzaloglevelek kamata

Minden egyes fix kamatozasu jelzaloglevél a meghatarozott névértéke utan (a részben fizetett jelzaloglevelek
esetén a kifizetett rész, a részletekben torlesztendd jelzaloglevelek esetében a még nem teljesitett torlesztd
részletek utdn) a kamatszamitds kezddnapjatdl (azt is beleértve), éves szinten a kamatlab(ak) mértékével
szamolva kamatozik. A jelzaloglevél feltételekben a “fix kamatozasi idészak” a kamatfizetési naptol (vagy a
kamatszamitas kezd6napjatol) (azt is beleértve) a kovetkezd (vagy az els6) kamatfizetési napig (de azt nem
beleértve) terjedd idészakot jelenti. A kamatok a lejarat napjaig terjedd idészakban minden évben a kamatfizetési
nap(oko)n és a lejarat napjan utdlag fizetendok.

Ha a kamatot a fix kamatozasi idoszaktol eltéré idészakra kell szamitani, akkor a kamat kiszamitasahoz a
meghatarozott névértéket el6szor a kamatldbbal, majd a vonatkozé kamatbazissal kell Osszeszorozni. Az
eredményként kapott 6sszeget a meghatarozott pénznem legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a valtopénz
felét felfelé kerekitve (vagy mas kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az iranyadé piaci szokasok azt ugy rendelik).

Ha a vonatkozé végleges feltételek masként nem rendelkezik, az egyes fix kamatozasi id6szakokat lezard (de
abba nem szamito) kamatfizetési napon a fix kamatozasi id6szakra fizetendd kamat Gsszege a fix kamatdsszeg
lesz. Ha a vonatkozo végleges feltételek gy rendelkezik, a kamatfizetési napon fizetendé kamat Osszege a
végleges feltételekben meghatarozott toredékosszeg lesz.

”Kamatbazis” a jelen (a) pontnak megfelelden szamitott kamatosszeg tekintetében a kdvetkezoket jelenti:

Q) ha a vonatkozé végleges feltételekben a "Tényleges/Tényleges (ISMA)” szerepel:
(a) azon Jelzaloglevelek esetében, ahol a legutdbbi kamatfizetési napt6l (vagy ha ilyen nincs, a
kamatszamitas kezddnapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozo kifizetési napig (de azt nem beleértve)
terjedd id6szakban (“kamatozé id6szak”) a napok szama egyenlé vagy kevesebb mint azon
kamatmegallapitasi iddszak napjainak szama, amelyben a kamatozé idészak véget ér: a kamatozo
idészak napjainak szama osztva a kamatmegallapitasi idoszak napjai szdmanak €s az egy naptari évben
eléforduld (a vonatkozd végleges feltételekben meghatarozott) kamatmegallapitasi napok szamanak
szorzataval; vagy
(b) azon jelzaloglevelek esetében, ahol a kamatozd idészak hosszabb, mint az a kamatmegallapitasi
id6szak, amely alatt a kamatozé iddszak véget ér, a kdvetkezOk Osszege:
(1) azon kamatoz6 idészak napjainak szama, amely azon kamatmegallapitasi id6szakra esik,
melyben a kamatozé id6szak kezddédik, osztva az ezen kamatmegallapitasi idészak napjai
szamanak ¢és az egy naptari évben eléforduldo kamatmegallapitasi napok szamanak szorzataval;
és
(2) azon kamatoz6 id6szak napjainak szama, amely a kovetkezé kamatmegallapitasi idoszakra
esik, osztva az ezen kamatmegallapitasi iddszak napjai szamanak és az egy naptari évben
eléfordulé kamatmegallapitasi napok szamanak szorzataval;

(i) ha a vonatkozd végleges feltételekben a ”30/360” szerepel, a legutobbi kamatfizetési naptol (vagy, ha
ilyen nincs, a kamatszamitas kezdOnapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozd kifizetési napig (de azt nem
beleértve) terjedd iddszak napjainak szdma (ezen napok szdmat 360 napos évre és tizenketté 30 napos
hénap alapul vételével szamitva) osztva 360-nal;
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(iii) amennyiben a vonatkozd végleges feltételek “Tényleges/365” szamitast ir eld, gy a kamatfizetési
id0szak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel;

(iv) amennyiben a vonatkozd végleges feltételek “Tényleges/365 (AKK)” szamitist ir eld, ugy a
kamatfizetési id6szak tényleges napjainak szamat (kivéve minden sz6kéév februar 29. napjat) 365-tel

kell elosztani;

(V) amennyiben a vonatkozo végleges feltételek “Tényleges/360” szamitast ir eld, gy a kamatfizetési
id6szak tényleges napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(vi) amennyiben a vonatkozo6 végleges feltételek ”30E/360” vagy “Eurokdtvény-alapt” szamitast ir eld, ugy

a kamatfizetési id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazo
évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos honapbol all, tekintet nélkiil a
kamatfizetési iddszak elsé vagy utolsd napjara, kivéve ha az utols6 kamatfizetési idészak esetében a
lejarat napja februar honap utolsdé napjara esik, amely esetben a februar honapot nem kell 30 napos
honappa hosszabbitottnak tekinteni).

”Kamatmegallapitasi idoszak” minden egyes, a kamatmegallapitasi naptol (azt is beleértve) a kovetkezo
kamatmegallapitasi napig (de azt nem beleértve) terjedd idészak. Amennyiben akar a kamatszamitas kezd6napja,
akar az utolsé kamatfizetési nap nem kamatmegallapitdsi nap, akkor az azt a napot megel6zd elsé
kamatmegallapitasi napon kezd6doé és az azt a napot kdvetd elsé kamatmegallapitasi napon végzddod idoszak lesz
a kamatmegallapitasi idoszak.

”Valtopénz” a forinttol és az eurdtodl kiilonboz6é minden pénznem tekintetében az adott pénznem orszagaban
rendelkezésre allo legkisebb Osszegii fizetési eszkdz, a forint tekintetében egy forint, az euro tekintetében pedig
egy cent.

(b) Valtozé kamatozasu jelzaloglevelek és indexalt kamatozasu jelzaloglevelek kamata

Valtozé kamatozast jelzaloglevelek és indexalt Kkamatozasu jelzaloglevelek esetében, amennyiben a
kamatfizetésnek szarmaztatott 9sszetevoje is van, akkor a mogottes eszkdz (eszkdzok) értéke és a jelzaloglevelek
értéke kozotti osszefliggést a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza, azzal, hogy itt keriilnek meghatarozasra
azok a koriilmények, amikor a kockéazat a legnyilvanvalobb. Ilyen koriilmény lehet az, amikor a szarmaztatott
eszkoz kibocsatodja, 1étrehozoja, kozzétevdje vagy az altal egyéb modon érintett személy a szarmaztatott eszkdzre
vonatkoz6 szabaly (szerz6dés, tajékoztatd, egyéb kotelezd erejii dokumentum) kovetkeztében teljesitésre nem
vagy csak részben koételes, amelynek kovetkeztében a jelzaloglevél nem vagy csak részben fizet kamatot. Ez a
jelzaloglevél arfolyamara is negativ hatassal lehet, ami azonban nem érinti azt, hogy a Kibocsaté — a jelen
Alaptajékoztatd eltérdé rendelkezése hianyaban és a jelzaloglevél fajtajatol fliggéen — lejaratkor a jelzaloglevél
névértékét fizeti meg a tulajdonosnak.

Valtoz6 kamatozast jelzaloglevelek ¢és indexalt kamatozasu jelzaloglevelek esetében, akkor a névleges
kamatlabra és a fizetend6 kamatra, a kamat esedékessé valasanak idépontjara, a kamatfizetési idépontokra, az
alapul szolgalo a mogottes eszkdz ismertetésére, a mogottes eszkdz és a kamatlab dsszekapcsolasanak modjara, a
mogottes eszkéz korabbi és varhato teljesitményének alakuldsara és volatilitdsara vonatkozo informaciok
beszerzésének helyére, a mogottes eszkozt érintd piaci vagy elszamolasi fennakadasokra, a mogottes eszkozt
érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra és a szamitdst végzd ligynok nevére vonatkozd
informaciokat a vonatkozé végleges feltételek tartalmazza.

() Kamatfizetési napok
Minden egyes valtoz6 kamatozasu jelzaloglevél és indexalt kamatozasu jelzaloglevél a meghatarozott névértéke
utan (a részben fizetett jelzéloglevelek a kifizetett rész, a részletekben torlesztd jelzaloglevelek esetében a még
nem teljesitett torlesztd részletek utan) a kamatszamitas kezddnapjatol (azt is beleértve) kamatozik. A kamatok
utolag fizetendok:
(a) minden évben a vonatkozo végleges feltételekben kijellt meghatarozott kamatfizetési nap(ok)on;
vagy
(b) amennyiben a vonatkozd végleges feltételekben nincs(enek) meghatarozott kamatfizetési nap(ok)
kijel6lve, gy minden olyan napon (minden ilyen nap minden egyes meghatarozott kamatfizetési nappal
egyiitt egyenként “kamatfizetési nap”), amely a vonatkozd végleges feltételekben meghatarozott
idészakként megszabott szamu honappal vagy mas idszakkal esik a megel6zé kamatfizetési nap utan,
illetve — az els6 kamatfizetési nap esetében — a kamatszamitas kezdénapja utan.
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A kamatot minden egyes, a kamatfizetési naptol (vagy a kamatszamitds kezdonapjatol) (azt is beleértve) a
kovetkezd (vagy az els6) kamatfizetési napig (de azt nem beleértve) tartd iddszakra (“kamatfizetési idoszak”)
kell fizetni.

Amennyiben a vonatkozo végleges feltételekben munkanap szabaly keriil meghatarozasra és (x) a kérdéses
naptari honapban nincsen olyan nap, amely szdm szerint megfelelne valamely kamatfizetési napnak, vagy (y)
valamely kamatfizetési nap egyébként olyan napra esne, amely nem munkanap, akkor, ha a munkanap szabaly:

(A) valtoz6 kamatlab munkanap szabaly, akkor minden olyan esetben, amikor a meghatarozott
idészakok a (b)(i)(b) pontnak megfelelden keriiltek rogzitésre, a kamatfizetés napja a fenti (x) esetben
az illeté honap utolsd6 munkanapja lesz és az alabbi (Y) pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis
alkalmazandok; vagy a fenti (y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani a kovetkezd olyan napra,
amely munkanap, hacsak az nem esik a kdvetkezd naptari honapra, amely esetében a kamatfizetés
napjat elére kell hozni az azt kozvetleniil megel6z6 munkanapra és minden azt kovetd kamatfizetés
napja azon hoénap utolsd6 munkanapja lesz, amely a meghatirozott id6szakkal esik a megel6z6
kamatfizetés napja utan; vagy

(B) kovetkez6 munkanap szabaly, akkor a kamatfizetés napjat el kell halasztani a legkdzelebbi olyan
napra, amely munkanap; vagy

(C) modositott kovetkez0 munkanap szabdly, akkor a kamatfizetés napjat el kell halasztani a
legkdzelebbi munkanapra, kivéve, ha az igy a kovetkezd naptari honapra esne, ebben az esetben a
kamatfizetés napjat elére kell hozni az azt kozvetleniil megel6z6 munkanapra; vagy

(D) megel6z6 munkanap szabaly, akkor a kamatfizetés napjat elére kell hozni az azt kdzvetleniil
megel6z6 munkanapra.

A jelzaloglevél feltételekben “munkanap” olyan napot jelent, amely egyszerre:

(ii)

(X) olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok és a devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek és
nyitva tartanak az Aaltalanos iizletmenet szdmara (ideértve a deviza-kereskedelmet és devizabetét
igyleteket) Budapesten és a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott tovabbi kereskedelmi
kdzpontban;

(Y) olyan nap, amelyen — az eur6n kiviili meghatarozott pénznemben kifizetend$ 6sszeg tekintetében —
a kereskedelmi bankok és a devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva tartanak az altalanos
iizletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet ¢és devizabetét {ligyleteket) a vonatkozo
meghatarozott pénznem orszaganak legfontosabb pénziigyi kozpontjaban (ha nem Budapest vagy a
megjelolt tovabbi kereskedelmi kdzpont), vagy — az eurdban fizetendd barmely 6sszeg tekintetében — a
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET) Rendszer
("TARGET rendszer”) nyitva all;

(Z) olyan nap, amikor a Kdzponti Szamlavezetd pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre.

Kamatlab

A valtoz6é kamatozasu jelzaloglevelek és az indexalt kamatozasu jelzaloglevelek utan mindenkor fizetendd
kamatlab a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozottak szerint keriil meghatarozasra.

(a) Ahol a kamatlab meghatarozas modjaként ISDA meghatarozas szerepel a vonatkozod végleges
feltételekben, a kamatlab minden egyes kamatfizetési id6szak tekintetében a vonatkoz6 ISDA kamatlab
plusz vagy minusz (ahogy a vonatkoz6 végleges feltételekben szerepel) a kamatfelar (ha van ilyen) lesz.
A jelen (a) albekezdésben az egy kamatfizetési idészakra vonatkozd ISDA kamatlab egyenld azzal a
valtozé kamatlabbal, amelyet a Kibocsdté hatarozna meg, ha szdmitast végzé megbizottként jarna el
egy, a 2000-es ISDA Definicidkat (amelyeket az International Swaps and Derivatives Association, Inc.
adott kozre, azoknak az elsd sorozat/részlet hozatalanak értéknapjan hatalyos formdjaban) tartalmazd
kamatlab-swap tigyletben és amelyben:
(1) a referenciakamat megegyezik a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozottakkal;
(2) a megjelolt lejarat a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott idészak;
(3) az érintett kamatvaltozasi nap vagy az adott kamatfizetési id6szak elsé napja, ha a
vonatkozo referenciakamat a budapesti bankko6zi kamatlabon (BUBOR), a londoni bankkozi
kamatlabon (LIBOR) vagy az eurdzona bankkozi kamatlaban (EURIBOR) alapszik, vagy
minden mas esetben, ahogyan azt a vonatkozo végleges feltételek meghatarozza.
A jelen (a) albekezdésben a “valtozd kamatlab”, a ”szamitast végzé megbizott”, a “referenciakamat”, a
“megjelolt lejarat” és a “kamatvaltozasi nap” kifejezések a 2000-es ISDA Definiciokban meghatarozott
jelentéssel birnak.
(b) Ahol a vonatkozd végleges feltételek a kamatlab meghatarozasanak moddjaként a képernydoldal
alapjan torténé kamatmeghatarozast irja eld, ott az egyes kamatfizetési idészakokra szamitott kamatlab
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az alabbi szabalyok megtartasa mellett a kdvetkezd lehet: a referenciakamatlabként (amely éves
mértékben, szazalé¢kban keriil kifejezésre)

(1) ajanlott kamatlab; vagy

(2) ajanlott kamatlabak szamtani kozépértéke (ha sziikséges, az 6tddik tizedesjegyre kerekitve

ugy, hogy a 0,000005 felfelé legyen kerekitve),
amely referenciakamatlab a vonatkozé hirligynokségi oldalon a kamatmeghatdrozas napjan megjelend,
arra a napra megallapitott adat, plusz vagy minusz (a vonatkozd végleges feltételekben megadottak
szerint) a kamatfelar (ha van ilyen), a Kibocsaté meghatarozésa szerint. Ha a vonatkoz6 hirligynokségi
oldalon 6t vagy tobb ajanlott kamatlab talalhato, a legmagasabbat (vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat
van, csak az egyiket) és a legalacsonyabbat (vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat van, csak az egyiket) a
Kibocsatonak figyelmen kiviil kell hagynia az ajanlott kamatlab szamtani kozépértékének
meghatarozasa szempontjabol (a fentiek szerint kerekitve).

(iii) Minimalis és/vagy maximalis kamatlab

Amennyiben a vonatkozo végleges feltételek valamely kamatfizetési idoszakra minimalis kamatlabat ir el6, és ha
a fenti (ii) bekezdés szerint az adott kamatfizetési iddszakra szamitott kamatldb alacsonyabb, mint a minimalis
kamatlab, akkor a kamatfizetési id0szak kamatlaba a minimalis kamatlab lesz.

Amennyiben a vonatkozo végleges feltételek valamely kamatfizetési idészakra maximalis kamatlabat ir eld, és
ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott kamatfizetési idoszakra szamitott kamatladb magasabb, mint a maximalis
kamatlab, akkor a kamatfizetési id6szak kamatldba a maximalis kamatlab lesz.

(iv) A kamatlab meghatarozasa €s a kamatdsszegek kiszamitasa

A Kibocsaté a kamatlab meghatarozasara megszabott idépontban vagy azt kdvetden a lehetd legrévidebb idén
beliil meghatarozza a kamatlabat a vonatkozo kamatfizetési idészakra. A Kibocsatd szamitja ki az egyes
meghatarozott névértékii valtozé kamatozasu jelzaloglevelek vagy indexalt kamatozasu jelzaloglevelek utan az
adott kamatfizetési idoszakra fizetend6 kamat 0sszegét (“kamatosszeg”). Minden kamatdsszeg kiszamitasahoz a
meghatarozott névértéket el6szor a kamatlabbal, majd a vonatkozé kamatbazissal kell Osszeszorozni. Az
eredményként kapott 6sszeget a vonatkozd meghatarozott pénznem legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a
valtopénz felét felfelé kerekitve (vagy mas kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az iranyado piaci szokasok azt gy
rendelik).

A “kamatbazis” a jelen (b) pont szerint szamitott kamatOsszeg vonatkozasaban a kovetkezOképpen

értelmezendd:
(a) amennyiben a vonatkozd végleges feltételek “Tényleges/365” vagy “Tényleges/Tényleges”
szamitast ir el6, Gigy a kamatfizetési idészak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy, ha
az adott kamatfizetési id6szak valamely része szokéévre esik, ugy a kamatfizetési idészak szokoévre
es6 részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 366-nak a hanyadosat és a kamatfizetési idoszak
nem szokoévre esd részében ténylegesen eltelt napok szdmanak és 365-nek a hanyadosat ossze kell
adni);
(b) amennyiben a vonatkozé végleges feltételek “Tényleges/365 (AKK)” szamitast ir eld, Ggy a
kamatfizetési iddszak tényleges napjainak szamat (kivéve minden sz6k6év februar 29. napjat) 365-tel
kell elosztani;
(c) amennyiben a vonatkozd végleges feltételek “Tényleges/360” szadmitast ir eld, gy a kamatfizetési
id0szak tényleges napjainak szamat 360-nal kell elosztani;
(d) amennyiben a vonatkozo végleges feltételek 30/360”, 360/360” vagy “Kotvényalapu™ szamitast ir
elé, ugy a kamatfizetési idészak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot
tartalmazo évet alapul véve kell kiszdmitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos hénapbdl all (kivéve
ha a kamatfizetési id6szak utols6 napja valamely honap 31. napja, de a kamatfizetési id6szak kezdete a
honapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az utols6 napot tartalmazé honapot nem kell
30 napos honapra lerdviditettnek tekinteni, vagy ha a kamatfizetési iddszak utolsé napja februar honap
utols6 napja, amely esetben a februar honapot nem kell 30 napos honappa hosszabbitottnak tekinteni));
(e) amennyiben a vonatkozé végleges feltételek “30E/360” vagy “Eurokdtvény-alapu” szamitast ir eld,
ugy a kamatfizetési idészak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot
tartalmazd évet alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos honapbdl all,
tekintet nélkiil a kamatfizetési iddszak elsé vagy utolsé napjara, kivéve ha az utolsé kamatfizetési
iddszak esetében a lejarat napja februar honap utolsé napjara esik, amely esetben a februdr hénapot nem
kell 30 napos honappa hosszabbitottnak tekinteni).

(v) Ertesités a kamatlabrol és a kamatosszegekrdl

48



A Kibocsatd az érintett feliigyeleti hatosag és azon értéktézsdék, amelyekre a valtozé kamatozasa
jelzaloglevelek vagy az indexalt kamatozasu jelzaloglevelek be vannak vezetve, tudomasara hozza a kamatlabat
és az egyes kamatfizetési iddszakokra esd kamatosszegeket, illetve a megfeleld kamatfizetési napokat, és
gondoskodik arr6l, hogy az erre vonatkozd értesitést a meghatarozasuk utan a lehetd leghamarabb, de nem
késébb, mint az azt kovetd elsé budapesti munkanapon kozzétegyék a 10. jelzaloglevél feltétel rendelkezéseinek
megfelelden. Minden igy kozzétett kamatdsszeget és kamatfizetési napot utolag, eldzetes értesités nélkiil
modositani lehet (vagy sziikséges egyéb intézkedéseket lehet hozni médositas utjan) a kamatfizetési iddszak
lerdviditése vagy meghosszabbitisa esetén. Minden ilyen mddositast haladéktalanul k6zo6lni kell a Kozponti
Szamlavezetovel, az érintett feliigyeleti hatosaggal, azon értéktézsdékkel, amelyekre a valtozd kamatozasu
jelzaloglevelek vagy az indexalt kamatozast jelzaloglevelek be vannak vezetve és a jelzaloglevél-
tulajdonosokkal a 10. jelzaloglevél feltétel rendelkezései szerint.

(vi) Végleges igazolasok

Minden egyes, a jelen (b) pont eldirasainak értelmében a Kibocsato altal adott, kifejezett, kozolt vagy kapott
igazolas, kozlemény, vélemény, szamitas, atvett adat, meghatarozas vagy dontés kotelezd érvénnyel bir (kivéve a
szandékos mulasztas, rosszhiszemiiség vagy nyilvanvalo tévedés eseteit) a jelzaloglevelek-tulajdonosainak
mindegyikére.

(c) Indexalt kamatozasu jelzaloglevelek

Az indexalt kamatozasu jelzaloglevelek tekintetében fizetendé kamatlab vagy a kamat Osszegét a vonatkozd
végleges feltételekben meghatarozott modon kell megallapitani, a vonatkozd végleges feltételek tartalmazza a
kamat meghatarozasanak képletét.

(d) Kettds pénznemi kamatozé jelzaloglevelek kamatai
A kettds pénznemi jelzaloglevelek tekintetében fizetend6 kamatlab vagy a kamat 6sszegét a vonatkozé végleges
feltételekben meghatarozott modon kell megallapitani.

(e) Részben fizetett jelzaloglevelek kamatai

A részben fizetett jelzaloglevelek esetében (amennyiben azok nem diszkont jelzaloglevelek) a kamatokat a
korabban leirtak szerint az adott jelzaloglevelek mar befizetett névértéke utan kell kiszamitani, vagy mas médon
a vonatkozo végleges feltételek rendelkezései szerint.

f Részletekben torlesztendd jelzaloglevelek kamatai

A részletekben torlesztendd jelzaloglevelek esetében a kamatokat a korabban leirtak szerint az adott
jelzaloglevelek még nem teljesitett torleszté részletek Osszege utan kell kiszamitani, vagy mas modon a
vonatkozo végleges feltételek rendelkezései szerint.

(9) Kamatozas késedelem esetén

Az egyes jelzaloglevelek (illetve amennyiben egy jelzaloglevelet csak részben valtanak vissza, igy annak csak a
visszavaltott része) visszavaltasuk napjatodl kezdve nem kamatoznak (ha kamatoztak egyaltalan), kivéve ha a
toke visszafizetését jogellenesen késleltetik vagy megtagadjak. Ilyen esetben a kérdéses tokerész a Ptk. 6: 48.§
szerint kamatozik addig az id6pontig, amig az adott jelzaloglevél utan jaré teljes 6sszeg kifizetésre nem kertil.

(h) Kamatozas jelzaloglevelek visszavasarlasa esetén
A Jht. 13.§ (3) alapjan a Kibocsato altal visszavasarolt jelzaloglevelek a forgalombol kivontnak minésiilnek.

(i) Kamatok kiszamitasat végz6 személy
A kamatok kiszamitasat az OTP Bank Nyrt., mint Fizeté Bank végzi.

()] EHM
A végleges feltételekben szerepld EHM a 82/2010. Kormanyrendelet altal definialt mutatészam.

Az ertékpapirok torlesztésére vonatkozo rendelkezések, visszafizetési eljardsok, eldtérlesztési és torlesztési

feltételek
Kifizetések
@) A fizetés modja

A jelzéloglevelek kapcsan teljesitendd kifizetéseket a Kozponti Szamlavezeté nyilvantartasaban az adott
esedékességre vonatkozd — a Kozponti Szamlavezetdé mindenkor hatdlyos szabdlyzatdban meghatarozott —
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fordulonap végén az adott jelzalogleveleket illetéen allomannyal rendelkezd értékpapir-szamlavezetdk részére
kell teljesiteni, a Kozponti Szamlavezeté vonatkozé mindenkor hatalyos szabalyzataval, rendelkezéseivel
Osszhangban, valamint az alkalmazand6 adézasi jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetésre az
jogosult, aki a forduldnapon jelzaloglevél-tulajdonosnak mindsiil.

(b) Fizetési nap

Ha a jelzédloglevél kapcsan teljesitendd kifizetés napja nem fizetési nap, a jelzaloglevél tulajdonosa nem
kovetelhet kifizetést a kdvetkezo fizetési napig és ezzel a késedelemmel Osszefiiggésben sem tovabbi kamatra,
sem egyéb kompenzaciora nem tarthat igényt. “Fizetési nap” minden olyan nap,

() amelyen a kereskedelmi bankok és a devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek €s nyitva tartanak az
altalanos tizletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet és devizabetét ligyleteket) Budapesten és a
vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott tovabbi kereskedelmi kozpontban; és

(i) amelyen — az eurdn kiviili meghatarozott pénznemben kifizetend6 dsszeg tekintetében — a kereskedelmi
bankok ¢és a devizapiacok fizetési miveleteket végeznek és nyitva tartanak az altalanos iizletmenet szamara
(ideértve a deviza-kereskedelmet és devizabetét iigyleteket) a vonatkozé meghatarozott pénznem orszadganak
legfontosabb pénziigyi kdzpontjaban (ha nem Budapest vagy a megjeldlt tovabbi kereskedelmi kozpont), vagy —
az eurdban fizetend6 barmely 6sszeg tekintetében — a TARGET Rendszer nyitva all; és

(iii) amelyen a Kozponti Szamlavezetd pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre.

(c) A téke és kamatok értelmezése
A jelzaloglevél feltételekben a jelzaloglevelekkel kapcsolatos minden tékére vald hivatkozast ugy kell
értelmezni, mint ami — ha alkalmazandé — magaban foglalja az alabbiakat:

Q) a jelzaloglevelek végso visszavaltasi Osszegét;

(i) a jelzaloglevelek valasztott visszavaltasi 6sszegét (ha van ilyen);

(iii) a részletekben torleszt jelzaloglevelek esetében a torlesztd részleteket;

(iv) a diszkont jelzaloglevelek esetében a diszkont névértéket;

(v) a kamaton kiviil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsatd a jelzaloglevelek alapjan vagy azokra
tekintettel teljesit.

A diszkont névérték a kdvetkez6 képlet — vagy a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott egyéb modszer
— alapjan szamitando ki: RA x (1 + H)Y

ahol: RA a referenciaarat jelenti;
H a tizedesként kifejezett hozamot jelenti;
y egy tort szam, amelynek a szamlalojaban azon napok szama (360 napos évvel szamolva, mely

tizenketté 30 napos honapbdl all) szerepel, amely az elsé részlet forgalomba hozatalanak értéknapjatol (azt is
beleértve) a visszavaltasra kikotott napig (de azt nem beleértve), vagy addig a napig telt el, amikor a
jelzaloglevél lejartta és visszafizetenddvé valt, és amely tort szam nevezdjében 360 szerepel.

Visszavaltas

(@) Visszavaltas lejaratkor

Amennyiben a Kibocsaté a jelzaloglevelet addig nem valtotta vissza vagy érvénytelenitette az alabbiakban
meghatarozott mdédon, akkor minden egyes jelzaloglevelet a vonatkoz6 végleges feltételekben megallapitott
vagy az ott leirt moédon meghatdrozott végsd visszavaltasi Osszegben, az adott meghatirozott pénznemben
visszavalt a lejarat napjan.

(b) Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan

Amennyiben a Kibocsatd szamara a vonatkoz6 végleges feltételek visszavaltdsi lehetdséget hataroz meg, a
Kibocsato, miutan a jelzaloglevél-tulajdonosokat a 10. jelzaloglevél feltétel rendelkezésével dsszhangban nem
kevesebb mint 15 és nem tobb mint 30 nappal korabban értesitette — amely értesitésnek visszavonhatatlannak
kell lennie és fel kell tiintetnie a visszavaltasra meghatarozott napot —, barmelyik valasztott visszavaltasi napon
visszavalthatja az akkor forgalomban 1évd jelzalogleveleket, vagy azok egy részét a vonatkozd végleges
feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt médon megallapitott valasztott visszavaltasi Osszeg(ek)ben a
vonatkozo valasztott visszavaltasi napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyiitt (ha van ilyen).
Az ilyen visszavaltaskor fizetett 6sszeg nem lehet alacsonyabb, mint a minimalis visszavaltasi Osszeg, és nem
lehet magasabb, mint a maximalis visszavaltasi 0sszeg, minden esetben a vonatkozd végleges feltételekben
meghatdrozottak szerint. Amennyiben a Kibocsatdé nem minden jelzaloglevelet valt vissza, a visszavaltand6
jelzédloglevelek a Kozponti Szamlavezetd szabalyaival és a vonatkozd végleges feltételekkel Osszhangban,
legfeljebb 30 nappal a visszavaltasra kijelolt napot megeléz6en keriilnek kivalasztasra.
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(©) Visszavaltas a jelzaloglevél-tulajdonosok valasztisa alapjan

Amennyiben a jelzaloglevél-tulajdonosok a vonatkozd végleges feltételek szerint visszavaltasi lehetdséggel
rendelkeznek és a jelzaloglevél tulajdonosa a 10. jelzaloglevél feltétel rendelkezésével dsszhangban a valasztott
visszavaltasi napot a végleges feltételekben meghatarozott id6szakkal (“értesitési id6szak’) megel6zden ilyen
targyu értesitést kiild a Kibocsatonak, a Kibocsatd az értesitésben meghatarozott lejarati napon visszavaltja az
adott jelzaloglevelet a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott feltételek szerint a valasztott visszavaltasi
napon, a valasztott visszavaltasi 6sszegben, a valasztott visszavaltasi napig (de azt nem beleértve) felhalmozott
kamatokkal egyiitt.

A jelzaloglevél visszavaltasara vonatkozd jog gyakorlasdhoz a jelzaloglevél-tulajdonosnak az értesités
iddtartama alatt a rendes munkaidén beliil el kell juttatnia a Kibocsatd vonatkozo végleges feltételekben kijelolt
cimére (“kijelolt iroda”) egy, a Kozponti Szamlavezetd vagy a jelzaloglevél-tulajdonos értékpapir-
szamlavezetdje altal azon a napon kiallitott tulajdonosi igazolast (amely a tulajdonjog mellett igazolja, hogy a
visszavaltani kivant jelzaloglevelek a Kibocsato javara zarolas ala keriiltek) és egy megfeleld6 modon kitoltott és
alairt visszavasarlasi értesitést (az akkor megkovetelt forméaban), amely értesités a Kibocsato kijelolt irodajaban
szerezhetd be. Ebben a visszavaltasi értesitésben a tulajdonosnak meg kell jelolnie egy bankszamlaszamot, ahova
a jelen jelzaloglevél feltételek szerint a kifizetést teljesiteni kell. A jelen pont szerint a jelzaloglevél tulajdonosok
altal adott visszavaltasi értesités visszavonhatatlan.

(d) Részletfizetések
A részletekben torlesztendd jelzaloglevelek a torlesztd részletekben és a tdrlesztési napokon keriilnek
visszavaltasra.

(e) Részben fizetett jelzaloglevelek
A részben fizetett jelzaloglevelek visszavaltasara a jelen jelzaloglevelek feltételek és a vonatkozo végleges
feltételek eldirasai szerint kertil sor.

f Ervénytelenités
Valamennyi visszavaltott jelzaloglevél érvénytelenitésre keriil. Az ily modon érvénytelenitett jelzaloglevelek
nem bocsathatok ki, illetve nem adhatok el tjra.

(9) Késedelmes fizetés diszkont jelzaloglevelekre

Ha valamely diszkont jelzaloglevélre a fenti (a), (b) vagy (c) pontok szerinti visszavaltasakor a fizetendd
Osszegek jogtalan visszatartasara vagy kifizetésének megtagadasara keriil sor, az ilyen diszkont jelzaloglevelek
tekintetében esedékes és visszafizetendd Osszeg a fenti 5 (¢) pont elirasai szerint kiszamitott 6sszeg lesz oly
moddon, mintha az abban hivatkozott visszavaltisra megallapitott nap, illetve a diszkont jelzaloglevél
esedékességi és fizetési napja az a nap lenne, amelyen az ilyen diszkont jelzaloglevéllel Gsszefiiggésben jard
Osszegek kifizetésre kerliltek és a hozam a Ptk. 6: 48.§ szerint meghatarozott késedelmi kamattal novelt 6sszeg
lenne.

A varhato hozam és a hozam kiszamitasanak modja

A hozam az a bels6 megtériilési rata, amely mellett a jelzaloglevél utan jar6é kamat és toke kifizetések diszkontalt
értéke megegyezik a bruttd, azaz felhalmozott kamatokkal novelt forgalomba hozatali arral. Varhaté hozam fix
kamatozasu és diszkont jelzaloglevelek esetében szamithatd, amelyek kifizetése elore ismert. Valtozo €s indexalt
kamatozast jelzaloglevelek esetében, amennyiben maximalis/minimalis kamat kertil megallapitasra, a
maximalis/minimalis kamat mellett elérheté maximum/minimum kamat szamithato.

A varhatdo hozammal kapcsolatos informaciokat, a hozam mértékét és a hozam kiszamitasanak modjat —
amennyiben az adott forgalomba hozatal vonatkozasaban ilyen informaciok kozzétételre keriilnek — a vonatkozo
végleges feltételek tartalmazza.

Amennyiben a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kozzétételérdl szolo 82/2010. (111. 25.)
korményrendelet azt kotelezové teszi, akkor Kibocsatd a vonatkozd végleges feltételekben kdzzéteszi az un.
egységesitett értékpapir hozam mutatot. A mutatd szamitdsdnak moddjat a kormanyrendelet mellékletei
tartalmazzak.

A befektetSk képviselete a jelzdloglevelek forgalomba hozatalakor, illetve futamideje alatt
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A jelzaloglevelek jegyzése, azokra aukcios ajanlat tétele, valamint a jelzaloglevelek megszerzését kdvetden a
tulajdonos eljarasa személyesen vagy (eseti vagy allanddé meghatalmazassal) képviseldé utjan is torténhet,
amennyiben azt jogszabaly vagy a Kibocsato, illetve a Forgalmazo vonatkozo tizletszabalyzata nem zarja ki.

A nem természetes személy befektetdt/tulajdonost a jogszabalyban és/vagy mikddési forméja szerinti
szerzOdésben vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a jogszabalyban,
szerz6désben meghatarozott médon és terjedelemben.

Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapcsolddd jogok és kotelezettségek a képviselt
befektet6t illetik meg, a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolodo feleldsség szintén a képviseltet terheli, a
jelzaloglevelek tulajdonjoga az allokaciot kovetden a képviselt befektetore szall.

A meghatalmazas, igy a képviselet jog megsziinik pl. a befektetd/tulajdonos 4altali visszavonassal, a
meghatalmazasban meghatarozott id6 lejartaval, feltétel bekdvetkeztével, a befektetd/tulajdonos vagy a
meghatalmazott képviselé halalaval, vagy jogszabalyban meghatarozott egyéb esetekben, tovabba az eseti
meghatalmazds az abban meghatirozott rendelkezés, jognyilatkozat megtételével veszti hatdlyat. A
meghatalmazds megsziinése a Kibocsatoval szemben attél az idOponttél hatalyos, amikor az azt kivaltod
koriilményrdl a Kibocsato hiteles tudomast szerez. A meghatalmazas megsztinése nem érinti a meghatalmazott
altal a megsziinés Kibocsatoval szembeni hatalyosulasanak idépontjat megel6zden adott, de még nem teljesiilt
megbizasok hatalyat, a Kibocsatd azonban kizardlag sajat dontése szerint jogosult az ilyen megbizas teljesitését
felfiiggeszteni.

A Kibocsatdé a jelzaloglevél-tulajdonosokat képviseld szervezetet nem nevez meg ¢és ilyen képviseletre
vonatkoz6 szabalyokat nem allapit meg, de vonatkozd végleges feltételek tartalmazhatnak ezzel kapcsolatos
rendelkezéseket.

A Dbefektetd/tulajdonos jelzaloglevelek forgalomba hozatalakor torténd, valamint a jelzaloglevelek futamideje
alatti képviseletére vonatkozé tovabbi szabalyokat, a benyujtandé okiratok formai és tartalmi elbirasait, az
alkalmazhato ligyletkotési csatornakra vonatkozo szabalyokat a Kibocsaté vonatkozé — MNB (illetve a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete) részére benyujtott — iizletszabalyzatai és szerzddései, valamint a vonatkozo
végleges feltételek tartalmazzak.

Felhatalmazas az értékpapirok kibocsatasara

A Kibocsatdo Igazgatosaga a 15/2014 (2014. aprilis 11.) szamu hatarozataval adott felhatalmazast a XII.
Jelzaloglevél Program felallitasara, az azzal kapcsolatos dokumentumok elkészitésére és alairasara, valamint
Program keretében jelzaloglevelek forgalomba hozatalara.

Az értékpapirok kibocsatasanak idopontja

A Tpt. 31.§ (1) bekezdés szerint az Alaptajékoztatd a kozzétételét kovetd tizenkét honapig hatalyos. A Program
hatalya alatti egyes forgalomba hozatalok iddpontjaval kapcsolatos informaciokat a vonatkozo végleges
feltételek tartalmazza.

A Kibocsatdo minden jogot fenntart, hogy az ezen Alaptajékoztatd keretében torténd jelzaloglevél forgalomba
hozatalok mellett, akar azokkal egy iddben, jelzdlogleveleket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat hozzon
forgalomba akar nyilvanosan, akér zartkorten.

Az értékpapirok szabad atruhdazhatosdagara vonatkozo korlatozasok leirdasa

A Program soran kibocsatott értékpapirok Magyarorszag teriiletén keriilnek forgalomba hozatalra. A jelen
Alaptajekoztatdo és az adott végleges feltételek terjesztése, illetve a jelzaloglevelek forgalomba hozatala és
értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsatd nem allitja, hogy a jelen
Alaptajékoztatd valamely mas orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek
megfelelden jogszertien terjeszthetd, vagy azt, hogy a jelzdloglevelek jogszerlien ezen orszagokban
kibocsathatok vagy vasarolhatok, illetve nem vallalnak feleldsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal,
illetve vasarlas jogszertiségéért.

Magyarorszagon kiviill a Kibocsatd nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a jelzaloglevelek nyilvanos
forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését lehetdvé tenné egy olyan orszagban, ahol a
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forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleléen, az ilyen
orszagban a jelzaloglevelek nem bocsathatok ki, illetve nem értékesithetok sem kozvetve, sem kdzvetleniil,
illetve a jelen Alaptéjékoztatd, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag nem terjeszthetd vagy hozhato
nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan koriilmények kozott torténik, amelyek biztositjdk az adott orszag vonatkozd
jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat, és feltéve tovabba, hogy a Forgalmazé nyilatkozik arrdl,
hogy az altaluk szervezett minden forgalomba hozatal és értékesités ilyen feltételek mellett torténik majd.

A Kibocsato és a Forgalmazo felkéri azokat, akik a jelen Alaptdjékoztatd, illetve a végleges feltételek birtokaba
jutnak, hogy tajékozddjanak és vizsgalddjanak a jelen Alaptajékoztato, illetve a végleges feltételek terjesztésére,
illetve a jelzaloglevelek forgalomba hozatalra és értékesitésre vonatkozo minden esetleges korlatozasrél. igy
kiilonosen a jelzaloglevelek sem az eddigickben nem keriiltek, sem a jovoben nem keriilnek nyilvantartasba
vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok tobbszor médositott 1933. évi értékpapirokrol szolo torvénye alapjan,
ennek megfelelden, a jelzalogleveleket nem lehet amerikai allampolgarok részére vételre felajanlani,
értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az USA teriiletén a jelzalogleveleket senki részére vételre felajanlani,
értékesiteni €s atadni.

A jelzaloglevelek értékpapirszamlan keriilnek eldallitasra, elektronikus jelként, Aatruhdzasukra az
értékpapirszdmla megterhelésével és jovairasaval keriilhet sor.

A Program keretében kibocsatott jelzaloglevelekre vonatkozéan az itt meghatarozottakon kiviil nincsen
atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott sorozat tekintetében a kibocsatas végleges feltételei ilyen korlatozas
alkalmazasat irjak eld. Ez esetben, a Kotvényrendelet, illetve a 2014. marcius 15-ét kdvetden annak helyébe 1épd
Tpt. 12/B.§ alapjan, a korlatozasba iitkdz6 atruhazas semmis.

Adozas

A jelzéaloglevelek tekintetében a Kibocsatd altal teljesitendd valamennyi téke- €s kamatfizetés anélkiil torténik,
hogy barmely jelen vagy jovObeni, barmilyen természetli, magyar jog szerinti kozteher, allami (az allami
koltségvetés részére fizetendd) vagy helyi (nem az allami koltségvetés részére fizetendd) ado vagy illeték
levonasra vagy visszatartasra keriilne, kivéve, ha az ilyen levonast vagy visszatartast jogszabaly irja el6. A
Kibocsaté nem fog poétlolagos kifizetést teljesiteni abban az esetben, ha a jelzaloglevelek alapjan teljesitendd
kifizetésekbdl adot vagy mas dsszeget kell levonnia.

A Kibocsatd, mint kifizet6 a hatalyos jogszabalyokkal dsszhangban nem felelGs a jelzaloglevél-tulajdonosokkal
vagy mas személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely az ilyen
kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy a kifizetésekbdl ered, illetve a Kibocsatdé nem érvényesithet a
jelzaloglevél-tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben ilyen dijat, koltséget, veszteséget vagy kiadast.

Az alabbi megjegyzések altalanos jellegiick és a jelen Alaptajékoztatd idépontjaban hatalyos magyar
jogszabalyokon és joggyakorlaton alapulnak. Az 0&sszefoglald pusztdn az alapvetd magyar adojogi
kovetkezmények tekintetében nyujt tajékoztatast.

Az alédbbiakban foglaltak altalanos tajékoztatasi célbol késziiltek és nem tekinthet6k sem jogi, sem addtanacsnak
egyetlen belfoldi illetdségli vagy kiilfoldi illetéségli jelzaloglevél-tulajdonos vonatkozdsdban sem. Ennek
megfelelden a lehetséges befektetok az egyedi koriilmények alapjan csak a sajat adoszakértéjiikkel valo
konzultacié utan nyerhetnek tényleges képet az altalanos adozasi kovetkezményekrdl, ideértve kiilondsen a
jelzéloglevelek megszerzésének, tulajdonlasanak és atruhazasanak a magyarorszagi jogszabalyok és joggyakorlat
szerinti kovetkezményeit. A jelzaloglevelek kiilfoldi illetdségli jelzdloglevél-tulajdonosok altal torténd
megszerzése, illetve a jelzaloglevelek utani kamatfizetés a jelzaloglevél-tulajdonosok illetdésége szerinti
orszagban tovabbi adokotelezettséget valthat ki — amelynek soran értelemszeriien figyelembe veenddk az
érvényben levd, kettds adoztatas elkeriilésérol szolo egyezmények —, amellyel jelen &sszefoglaldé nem
foglalkozik.

Felhivjuk a lehetséges befekteték figyelmét arra, hogy adozas szempontjabol a jelzaloglevelekbe torténd
befektetés kovetkezményei pontosan csak a befektetd egyedi koriilményei alapjan itélhetéek meg, valamint arra,
hogy az addézasra vonatkozd jogszabalyok a jovoben valtozhatnak.

A hatalyos Szja tv. alapjan lehetdség van olyan konstrukciok keretei kozott nyilvantartani jelzalogleveleket,

amelyeken adomegtakaritas érhetd el. Ilyen a tartds befektetésbdl szarmazo jovedelem — ahol a konstrukcid
adomentességet biztosit az Otéves lekotési id6szak utolsdé napjara, mig a haroméves lekotési idészak utolsod
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napjara 10% mértékli kedvezményes adokulcsot — valamint a nyugdij-el6takarékossagi szamla, amely
meghatarozott feltételek esetén a nyugdij-eldtakarékossagi tamogatas lehet6ségét nyujtja, valamint adomentes
nyugdijjellegli kifizetést nyugdijra valod jogosultsag és a szerzédéskovetés évét kovetd 10. vagy azt kdvetd
adoévben torténd szerzOdés megsziintetése esetére. A feltételek nem teljesitése esetén a keletkezett jovedelmet
ado ¢és Eho kotelezettség terheli.

Belfoldi illetdségi maganszemély jelzaloglevél-tulajdonosok adozasa

A személyi jovedelemadorol szold tobbszor modositott 1995. évi CXVII. térvény 65.§ (1) bekezdés b) pontjanak
el6irasai szerint kamatjovedelemnek mindsiil a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott a tékepiacrol
sz016 torvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

ba) a kamatra és/vagy hozamra valo jogosultsag megszerzése szempontjabol meghatarozott idépontban torténd
tulajdonban tartas alapjan a maganszemélynek kamat és/vagy hozam cimén kifizetett (jovairt) bevétel,

bb) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az atruhazaskor a maganszemélyt megilletd bevételbdl -
fiiggetlentil att6l, hogy az miként oszlik meg nettd arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hozam cimén
elszamolt tételekre - az arfolyamnyereségre iranyado rendelkezések szerint megallapitott rész.

Az (1) bekezdés b) pont ba) alpontjaban emlitett bevételbdl - ha az az értékpapir megszerzését kovetden els6ként
megszerzett kamat, hozam - levonhatd az értékpapir megszerzésére forditott kiadas részeként az értékpapir
vételaraban az értékpapir szerzéséig megfizetett, az értékpapir feltételei szerint meghatarozott, kiszamitott
felhalmozodott kamat, hozam azzal, hogy az igy levont 6sszeg az (1) bekezdés b) pont bb) alpontjaban emlitett
esetben az értékpapir atruhdzasakor, bevaltasakor, visszavaltasakor az értékpapir megszerzésére forditott
értékként nem vehetd figyelembe.

A jogszabalyi eldirasbol kdvetkezden kamatjovedelemnek mindsiil a jelzaloglevél révén szerzett bevételnek az a
része, amely meghaladja az értékpapir megszerzésre forditott értékének és a jarulékos koltségnek az dsszegét.
Kamatjovedelemnek mindsiil a rendszeres idoszakonként teljesitett hozamfizetés egésze.

A maganszemélyek jelzaloglevelekbdl keletkezd kamatjovedelmét 16% ado terheli.

A kamatjovedelem utan az adoét a kifizeté (ebben az esetben ideértend6 a kifizet helyett a kamatjovedelmet
kifizet6/juttatod hitelintézetet, befektetési szolgaltatot) a megszerzés idépontjara allapitja meg, vonja le, fizeti meg
és vallja be.

Az (1) bekezdés bb) pontjaban emlitett esetben a maganszemély 6naddzas keretében érvényesitheti az értékpapir
megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapcsolodo jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a
kifizet6 a jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe, a kifizet6 altal ilyen céllal kiadott igazolas alapjan,
Szintén ©nado6zas keretében, igazolas alapjan igényelheti vissza a kifizetd altal levont és a bevallasban
megallapitott Eho kiilonbségét. Ezen igazolas tartalmardl a kifizet6 adatszolgaltatast teljesit az adohatosag felé.

Nem kell figyelembe venni jovedelemként azt a bevételt, amellyel dsszefliggésben az adozas rendjérdl szolo
2003. évi XCII. torvény 7. szamu melléklete adatszolgaltatasi kotelezettséget ir el6 (EU kamat-adatszolgaltatas
hatalya ala tartoz6 iigyletek).

Az Eho tv. 3/A. § eldirasai szerint a maganszemélyek részére juttatott adokoteles kamatjovedelmet 6%-0s
mértéki egészségligyi hozzajarulas fizetési kotelezettség is terheli, amely a — kamatadoval 6sszhangban — a
kifizetés sordn a kifizetd altal keriil megéllapitasra, levondasra €s bevallasra.

Kamatjovedelemtdl eltérd jogcimen szerezhetd jovedelmek
Belfoldi illetdségli tarsasagok adozasa

A zon tarsasagok, amelyek a tarsasagi és osztalékadorol szold 1996. évi LXXXI. torvény hatalya ala tartoznak,
kotelesek figyelembe venni a Kibocsatotdl kapott kamatjovedelmet az addalap megallapitdsakor, mivel a
kamatbevétel ndveli az adozés eldtti eredményiiket. Szintén az addalap megallapitasanal kell figyelembe venni a
Kotvények értékesitése, vagy az értékesitéssel azonos elbirdlas ald esd cselekmény kovetkeztében elért
arfolyamnyereséget vagy veszteséget. A fenti kamatjovedelmet, illetve arfolyamnyereséget vagy veszteséget is
magaban foglal6 tarsasagi adoalap utan fizetendd tarsasagi add altalanos mértéke jelenleg 500 milli6 forint éves
eredményig 10%, az 500 millio forintot meghaladd eredményre 19%. A kamatjovedelem, illetve
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arfolyamnyereség vagy -veszteség utan fizetendd tarsasagi adé megallapitasa és megfizetése a tarsasagi
adokdtelezettség teljesitésének keretében torténik, melyet a jelzalog-tulajdonosnak kell elvégeznie, a Kibocsato
nem von le addeldleget a kifizetett kamatbol.

Visszterhes vagyonatruhazasi illeték

Magyarorszagon a jelzaloglevelek atruhdzasa nem esik vagyonatruhazasi illetékfizetési kotelezettség ala, amely
alol az értékpapir oroklési szerzodéssel vald megszerzésének jogeime kivételt képez.

Kiilfoldi illetéségli maganszemélyek jelzaloglevél-tulajdonosok adozasa

A kiilfoldi illetdségli maganszemélyek, amennyiben Magyarorszag és az adott allam kozott van kettds adoztatas
elkeriilésére vonatkozd egyezmény, vagy viszonossag, akkor annak figyelembevételével adoznak. Amennyiben
nincs egyezmény, illetve viszonossag a két allam kozott, akkor a kiilfoldi maganszemélyek a belfoldi
maganszemélyekre vonatkozo szabalyok szerint adéznak.

A kiilfoldi illetdség igazolasara a kiilfoldi adohatdsag - az addmentességhez vald jogosultsag igazoldsara a
nemzetk6zi szervezet - altal kiallitott okirat angol nyelvii példanya, magyar nyelvli szakforditdsa, vagy ezek
egyikérdl késziilt masolat szolgal.

Amennyiben a kiilf6ldi maganszemély kiilfoldi illetéségét — valamint sziikség esetén haszonhizoi mindségét — a
kifizetésig nem tudja illetéségigazolassal igazolni, igy a Kibocsatd az altalanos szabalyoknak megfeleléen
koteles eljarni. Ha a kiilfoldi illetdségli maganszemélytdl levont addé mértéke magasabb, mint a nemzetkdzi
egyezmény alapjan alkalmazandd adomérték, akkor a levont ado és az egyezmény szerinti adé kiillonbozetének
visszaigénylésére a NAV Kiemelt Ado ¢s Vam Foigazgatdsaganal van lehetdsége a kiilfoldi maganszemélynek a
levont adordl — és Eho-rol — kiadott igazolas, valamint az egyezmény alkalmazasahoz sziikséges iratoknak
(illetéségigazolas és — sziikség szerint — haszonhuzdi nyilatkozat) a bemutatasaval.

A kamatjovedelmet terhelé egészségiigyi hozzajarulast (Eho-t) és annak alapjat a kifizeté a belfoldi illetdség
vizsgalata nélkiil allapitja meg, vonja le.

Az Szja tv. 65. § (3) bekezdés eldirasai szerint a kifizetd nem von le személyi jovedelemadot — ezért
egészségligyi hozzajarulast sem — az EU kamat-adatszolgaltatas hatalya ala tartozo bevétel esetén, amellyel
Osszefliggésben az addzas rendjérdl szolo torvény 7. szamu melléklete adatszolgaltatasi kotelezettséget ir eld.
Ennek értelmében a Kibocsaté az Eurdpai Kozosség mas tagallamaban illetéséggel bird haszonhtzd részére
juttatott kamatjovedelem adokotelezettségével Gsszefiiggésben , az allami adohatosag részére adatot szolgaltat a
haszonhuzo6 természetes azonositd adatairdl, szamlaszamarél, valamint a részére kifizetett kamatokrol az Art. 7.
sz. mellékletben foglalt részletezettséggel.

Nem kell az adét és Eho-t levonni, bevallani és megfizetni, ha nemzetkdzi egyezmény szerint a bevétel nem
adoztathatd belfoldon, és a kiilfoldi személy illetdségét igazolja.

Kilfoldi illetdségh tarsasagok adozasa

A kiilfoldi intézményi befektetok adokotelezettsége a Befektetd székhelye szerinti orszag belsé jogszabalyai,
valamint az érintett orszag €s Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld kettds adoztatast elkeriilésérdl szolo
egyezmény figyelembevételével hatarozhaté meg.

A kilfoldi adotgyi illetdséglinek mindsiilé jelzaloglevél-tulajdonos tarsasagoknak a jelzaloglevelekhez
kapcsolodoan megszerzett kamatjovedelemmel, arfolyamnyereséggel vagy veszteséggel kapcsolatosan
Magyarorszagon adokotelezettségiik nincs, kivéve, ha Magyarorszagon a vonatkozd kettés adoztatas
elkeriilésérdl szolo egyezmény, annak hianyaban a tarsasagi és osztalékadorol szolo 1996. évi LXXXI. torvény
alapjan telephellyel rendelkeznek és a kamatbevételbdl, az arfolyamnyereségbdl vagy -veszteségb6l szarmazo
jovedelem ennek a telephelynek tudhato be.

5. Az ajanlattétel feltételei

Feltételek, ajanlati statisztikak, varhato iitemezés és a jegyzéshez/ajanlattételhez sziikséges intézkedések

A Program keretében jelzaloglevelek nyilvanosan hozhatdk forgalomba Magyarorszag teriiletén, kizardlag névre
sz6léan és dematerializalt formdban. A dematerializalt jelzaloglevél olyan névre sz6lo értékpapir, amelynek

nincs sorszama, a tulajdonos nevét, egyértelmii azonositasara szolgalé adatait pedig az értékpapirszamla
tartalmazza. A forgalomba hozatalok pénzneme szerint a jelzaloglevelek lehetnek forintban, euréban, svajci
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frankban vagy USA dollarban denominaltak. Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljaras (Tpt.
49.§) vagy aukcios eljaras (Tpt. 50.§) atjan. A Program hatalya alatt a forgalomba hozatal torténhet adagolt
kibocsatassal, amely jelzaloglevél adott id6szak alatti folyamatos kibocsatasa azonos lejarati id6ponttal. Jegyzés
az értékpapir forgalomba hozatala sordn az értékpapirt megszerezni szandékozd befektetonek az értékpapir
megszerzésére iranyuld, feltétetlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és
kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére, aukcid pedig a forgalomba hozatal azon moddja, amely
keretén belill a Kibocsatdé az altala meghatarozott feltételek szerint lehetOséget biztosit ajanlattételre és a
beérkezett vételi ajanlatok meghatarozott szempont alapjan versenyeznek.

A Kibocsato a jelzaloglevelekrdl egy példanyban — értékpapirnak nem mindsiilé — okiratot allit ki, amely
tartalmazza a tulajdonos neve kivételével a jelzaloglevél jogszabalyban meghatarozott valamennyi tartalmi
kellékét, a kibocsatasrol szolo dontést, a kibocsatott teljes sorozat dssznévértékét, a kibocsatott jelzaloglevelek
szamat, névértékét, és a Kibocsato cégszerii alairasat. Az okiratot a Kibocsatd legkésébb a vonatkozd végleges
feltételekben meghatarozott napon allitja ki. Ezt kdvetéen a Kibocsatd az okiratot a kdzponti szamlavezetéknél
helyezi el, és egyidejiileg megbizza azt a jelzaloglevelek eldallitasaval.

Amikor a tulajdonosnak a jelzaloglevelek kiadasara vonatkozo kovetelési joga megnyilt, a Kibocsato
haladéktalanul értesiti a kozponti szamlavezet6t az allokacid eredménye alapjan az értékpapir-tulajdonos
szamlavezetdjének személyérdl és a kozponti értékpapirszamlan jovairando jelzaloglevelek darabszamarol. A
Kibocsatd utasitasara a kozponti szamlavezetd a kozponti értékpapirszamlakat a fenti okirat és a Kibocsatd
értesitése alapjan a jelzaloglevelek jovairasaval megnyitja. A Forgalmazo, mint értékpapir-szamlavezeté — a
kozponti szamlavezetdnek a kozponti értékpapirszamla megnyitasardl szolo értesitését kovetéen — az abban
megjelolt értéknappal, az 4altala vezetett értékpapirszamlan jovairja a jelzdlogleveleket és errél a
szamlatulajdonost értesiti.

A Program keretében megvalosuld forgalomba hozatali eljarasok részletes feltételeit a vonatkozd végleges
feltételek tartalmazzak. A jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak a napjat a Kibocsaté a vonatkozd végleges
feltételekben meghatarozza. A jelzaloglevelek forgalomba hozatali teljes Osszegét, illetve ha ez az Osszeg a
végleges feltételekben nem kerill rogzitésre, a végleges ajanlati 0sszeg nyilvanos bejelentésének feltételeit és
idépontjat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A jegyzési eljaras lebonyolitasa

Jegyzési ajanlatot a jegyzési iv kitoltésével és annak a jegyzési id6szakon beliil, a jegyzési helyeken torténd
atadasaval tehet a befektetd.

Az egyes kibocsatasok esetében a jegyzési idGszakot és a jegyzési helyeket a vonatkozd végleges feltételek
tartalmazza. A jegyzési iv a jegyzési id6szak alatt elérhet a jegyzési helyeken.

A Befektetd személyes eljarasara és képviseletére vonatkozo szabalyokat, a benytjtandd okiratok, sziikséges
nyilatkozatok formai és tartalmi el6irasait, az alkalmazhat6 Ggyletkotési csatornakra (fiok, internet, telefon, stb.)
vonatkozo szabalyokat a Forgalmazd vonatkozé — MNB (illetve a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete)
részére benyljtott — iizletszabalyzatai és szerzOdései tartalmazzak. Képviseld eljaradsa esetén a jegyzéshez
kapcsolodo jogok és kotelezettségek a képviselt befektetot illetik meg, a jegyzéshez kapcsolodd felelGsség
szintén a képviseltet terheli, az értékpapir tulajdonjoga az allokaciot kovetden a képviselt befektetore szall.

Tekintettel arra, hogy a jelzdloglevelek dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra, ezért a nyilvanos
forgalomba hozatal sordan jegyzés csak olyan személytdl fogadhaté el, aki a Forgalmazonal vezetett
értékpapirszamla és kapcsolodo bankszamla (ligyfélszamla) vezetésre szerzdést kotott, vagy — a Kibocsato altal
intézményi tigyfélként kezelt befektetd esetén — a jegyzés soran a szamlavezetd azonositod adatait és a szdmara a
Forgalmazonal vezetett Osszevont értékpapirszamla és bankszamla szamat megadta. Az értékpapirszamla,
bankszamla és Tligyfélszamla nyitds feltételeit a Forgalmazd vonatkozo iizletszabalyzata és szerzdései
tartalmazzak.

A Dbefektetonek a jegyzési vételarat a jegyzéssel egyidejiileg a Forgalmazénal vezetett Osszevont
értékpapirszdmldhoz kapcsolt bankszamlan (illetve iigyfélszamlan) kell biztositani. Készpénznek a
Forgalmazénal vezetett 6sszevont értékpapirszamlahoz kapcsolodd fizetési szamlara torténd befizetése esetén a
jegyzés helyén a Forgalmazé befizetési pénztari bizonylatot allit ki a befizetett Gsszegrél. Atutaldssal torténd
fizetés esetén a jegyzés elfogadasanak/érvényességének feltétele, hogy a jegyezni kivant jelzaloglevelek teljes
vételara a jegyzési iv alairdsaval egyidejlileg a befektetd bankszamlajan rendelkezésre alljon. Mindsitett
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befektetdk a jegyzési vételar megfizetését mas pénzforgalmi szolgaltatotol torténd atutalassal is teljesithetik a
végleges feltételekben meghatérozott szdmu elkiilonitett letéti szamlara. Atutalds esetén a jegyzési iven
meghatdrozott 0sszegnek a jegyzési iv leadasdig be kell érkeznie a letéti szdmlara, ide nem értve azon
Befektetoket, akik a Forgalmazoval kiilon megallapodast kotottek, és befizetési kotelezettségiiket ezen kiilon
megallapodasban foglaltaknak megfeleléen kotelesek teljesiteni. Devizakiilfoldi ajanlattevok befizetésiiket a
hatalyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel 6sszhangban kotelesek teljesiteni. Tekintettel arra, hogy a jegyzési
id6szak tuljegyzés esetén harom nap elteltével a megadott hatarnapot megel6zden is lezarhato, az atutalasbol
ered6 valamennyi kockazatot, igy a lezarasig torténé meg nem érkezés kovetkezményeit is a befektetd viseli. A
Forgalmazé a nem mindsitett befektetd jegyzését csak abban az esetben fogadja el, ha a jegyzés fedezete a
jegyzési iv alairasakor a jegyzési hely rendelkezésére 4ll, illetve a befekteté tudomasul veszi, hogy amennyiben a
jegyzés idopontjara a fedezet nem all a Forgalmazo rendelkezésére, akkor a jegyzés meghiusul. A jegyzésben
feltiintetett Osszeg és az atutalt/befizetett 6sszeg kozotti kiillonbozoség esetén a jegyzés az elkiilonitett letéti
szamlara beérkezett 6sszeg erejéig keriil elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél kisebb 0sszeg szerepel,
akkor a jegyzési iven szerepld 6sszeg tekintendd iranyadonak.

A jegyzéssel kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatd és a vonatkozd végleges feltételek
egyiittesen tartalmazzak.

Az aukcios eljaras lebonyolitasa

A Kibocsatd a vonatkozo végleges feltételekben az aukcids ajanlat elfogadasanak feltételéiil szabhatja, hogy a
mindsitett befektetének nem mindsiilé befektetd értékpapirszamlaval és kapcsolodd fizetési szamlaval
rendelkezzen a Forgalmazonal.

A Befektet6k aukcios ajanlatukat kit6ltott és alairt aukcios iv (formanyomtatvany) személyesen vagy a Tpt.-ben
meghatarozott modon torténd benyujtasaval tehetik meg az Aukcios ajanlattételi iddszak Kezdetétol az Aukcids
ajanlattételi idoszak Zarasaig terjedd id6szakban a Végleges Feltételekben megjeldlt Ajanlattételi helyeken.

Az Aukcids ajanlattételi idoszak Kezdetének és Zarasanak id6pontjat és az értékesitési helyeket a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazza.

Aukcids ajanlat személyesen vagy képviseld utjan tehet. A befektetd személyes eljarasara és képviseletére
vonatkozo szabalyokat, a benyGjtandd okiratok formai és tartalmi elGirasait, az alkalmazhato tigyletkotési
csatornakra vonatkozd szabalyokat a Forgalmazé vonatkozé — MNB (illetve a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete) részére benyujtott — lizletszabalyzatai és szerzOdései tartalmazzak. Képviseld eljarasa esetén az
aukcids ajanlathoz kapcsolodd jogok és kotelezettségek a képviselt befektetdt illetik meg, az aukcids ajanlathoz
kapcsolodo feleldsség szintén a képviseltet terheli, az értékpapir tulajdonjoga az allokaciot kdvetden a képviselt
befektetore szall.

Tekintettel arra, hogy a jelzaloglevelek dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra, ezért a nyilvanos
forgalomba hozatal soran aukcios ajanlat csak olyan személytdl fogadhato el, aki a Forgalmazonal vezetett
Osszevont értékpapirszamla €és kapcsolodd bankszamla vezetésre szerzodést kotott, vagy — a Kibocsato altal
intézményi tigyfélként kezelt befektetd esetén — az aukcid sordn a szdmlavezetd azonositd adatait és a szdmara a
Forgalmazénal vezetett Osszevont értékpapirszamla és bankszamla szdmat megadta. Az Osszevont
értékpapirszdmla és kapcsolodd bankszamla nyitas feltételeit a Forgalmazd vonatkozd iizletszabalyzata és
szerzédései tartalmazzak.

Ha alkalmazando, aukcidos ajanlatot a vonatkozd végleges feltételekben meghatarozott minimalis forgalomba
hozatali arral megegyez6 vagy annal magasabb arfolyamon, illetve maximalis forgalomba hozatali hozammal
megegyez0 vagy annal alacsonyabb hozamon lehet tenni.

Egy befektetd tobb aukcids ajanlatot is tehet kiilonbozé arfolyamokon/hozamokon kiilén aukcios iv
benyujtasaval. Az ugyanazon befektetd altal beadott kiilonbdz6 arfolyamon/hozamon megtett ajanlatok kiilon

aukcios ajanlatként kertilnek értékelésre.

Az aukcids ajanlatban meghatarozhato jelzaloglevelek minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozd
informaciokat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

Az aukcidés ajanlat benyujtasdval a befektetd feltétlen és az ajanlattételi hataridé lejartat kovetden
visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a jelzdloglevelek atvételére az ajanlataban feltiintetett teljes Osszeg
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erejéig, és tudomasul veszi, hogy ajanlata részben is (az ajanlott mennyiség meghatarozott részére kiterjedden is)
elfogadhato.

Nem mindsitett befektetd ajanlattevok az aukcidés iven meghatirozott Osszeg megfizetését az értékesitési
helyeken készpénzzel, illetve a Forgalmazonal vezetett bankszamléajuk feletti olyan rendelkezés megadéséaval
teljesithetik a végleges feltételekben meghatarozott szamu elkiilonitett letéti szamlara, hogy a Forgalmazoi az
aukcids iven meghatarozott 0sszeget a szadmlan az aukcios ajanlattételi id6szak zarasaig zarolja.

Mindsitett befektetd ajanlattevék az aukcids iven meghatarozott Osszeg megfizetését mas pénzforgalmi
szolgaltatotol torténd atutalassal is teljesithetik a végleges feltételekben meghatarozott szamu elkiilonitett letéti
szamlara. Atutalas esetén az aukcids iven meghatarozott Gsszegnek az aukcios iv leadasaig be kell érkeznie a
letéti szamlara, ide nem értve azon ajanlatteviket, akik a Forgalmazoval kiilon megallapodast kotottek, s
befizetési kotelezettségiiket ezen kiilon megallapodasban foglaltaknak megfelelden kotelesek teljesiteni.

Devizakiilfoldi ajanlattevok befizetésiiket a hatalyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel 6sszhangban
kotelesek teljesiteni.

A befektet6 ajanlata csak akkor érvényes, ha a befektetd hataridoben eleget tett az fentiek szerinti fizetési, illetve
atutalasi kotelezettségének, illetve szabalyszertien megkototte a Forgalmazd fizetésre vonatkozd kiilon
megallapodast, a benyujtott aukcids iv hianytalanul ki van toltve, abbol a befekteté személye és az ajanlat
kétséget kizaréan megallapithatd, az aukcids iv az arra meghatarozott hataridon beliil keriilt benyujtasra, €s
képviseld utjan torténd ajanlattétel esetén a benytjtott meghatalmazas, illetve képviseleti jogot igazold okirat
megfelel a jelen Alaptajékoztatoban és a Forgalmazo vonatkozd iizletszabalyzataban €s szerzodéseiben foglalt
feltételeknek.

A Kibocsatd az ajanlatok ismeretében dont az aukcid soran elfogadasra keriilo legalacsonyabb arfolyamrol, mely
alatti arfolyamot megjelold ajanlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelennek mindsiilnek. Az elfogadhatd
legalacsonyabb arat tartalmaz6 ajanlatok részben is kielégithetok az végleges feltételekben ismertetett allokacios
eljaras szerint. Az ajanlatok elfogadasara a legmagasabb arfolyamu ajanlattal kezdve csdkkend sorrendben kertil
sor, az arfolyamok alapjan, legfeljebb a meghirdetett maximalis Osszegig. Az aukcids ajanlati iven szerepld
Osszeg €s az atutalt 0sszeg kozotti kiilonbozdség esetén a Kibocsatd az ajanlatot a letéti szamlajara beérkezett
Osszeg erejéig tudja elfogadni, illetbleg ha az ajanlati iven ennél kisebb Osszeg szerepel, Gigy az ajanlati iven
szerepl6 Osszeg tekintendd mérvadonak.

Az aukcioval kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatd és a végleges feltételek egyiittesen
tartalmazzak.

Az ajanlattétel egyeb feltételei
A Kibocsato nem koti ki a lejegyezhetd jelzaloglevelek mennyiségének leszallitasat.

Amennyiben a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott minimalis jegyzési mennyiség nem kertil
lejegyzésre, a Kibocsatdo — a Forgalmazd utjdn — a kibocsatast meghiusultnak tekinti €s a jelzaloglevelek
ellenértékét a hatalyos jogszabalyok szerinti moédon ¢€s hataridében — kamatfizetési kotelezettség nélkiil —
visszatériti.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsolddoan teljesitett befizetések,
valamint a befizetett 0sszegnek a jegyzési iven szerepld Osszeget meghaladd részének Kibocsatd altali —
Forgalmazo utjan torténd — visszatéritésére a jegyzési iddszak zarasatol és eredményének megallapitasatol
szamitott 7 napon beliil levonasmentesen kertiil sor. Amennyiben a jegyzési 6sszeg befizetésére atutalassal keriilt
sor, a Kibocsaté — a Forgalmazo utjan — az dsszeget a befektetonek a rendelkezésre allo bankszamlara tériti meg.

A Kibocsatdo — a Forgalmazo Utjan — az altala a jelen pontnak megfeleléen megkisérelt, de meghitsult
visszafizetés Osszegét felelds Orzésbe veszi €s igy tartatja nyilvan az altalanos polgari jogi eléviilési hataridd
leteltéig.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen ajanlatokhoz kapcsolédodan teljesitett befizetések,

valamint a befizetett 6sszegnek az aukcids ajanlatban szerepld Osszeget meghaladd részének Kibocsato altali
visszatéritésére az aukcio lezarasatdl és eredményének megallapitdsatol szamitott 7 napon beliil levonasmentesen
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keriil sor. Amennyiben a jegyzési 0sszeg befizetésére atutalassal keriilt sor, a Kibocsaté — a Forgalmaz6 ttjan —
az Osszeget a befektetdnek a rendelkezésre allo bankszamlara tériti meg.

A Kibocsatdé — a Forgalmazd utjan — az altala a jelen pontnak megfeleléen megkisérelt, de meghiusult
visszafizetés Osszegét felel6s Orzésbe veszi €s igy tartatja nyilvan az altalanos polgari jogi eléviilési hataridd
leteltéig.

A jegyzés legalacsonyabb és/vagy legmagasabb O0sszegét (az értékpapirok darabszamaban vagy az Osszesitett
befektetendd 6sszegben meghatarozva) vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A jelzaloglevelekkel kapcsolatban harmadik személy javara elévasarlasi jog, jegyzési jog nem all fenn, igy az
elévasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyzési jog atruhazhatésdga és a nem gyakorolt jegyzési jog
kezelése nem sziikséges.

Forgalmazasi terv és allokacio

A Program keretében a Kibocsatd Magyarorszag teriiletén kivan jelzalogleveleket forgalomba hozni. A Program
keretében forgalomba hozott jelzalogleveleket csak a vonatkozo, hatalyos jogszabalyokkal 6sszhangban lehet
értékesiteni belfoldi maganszemélyek és intézményi befektetok, valamint kiilfoldi maganszemélyek és
intézményi befektetok részére. Valamely sorozat vagy részlet sordan forgalomba hozott jelzaloglevelekre
vonatkozo — elsédleges és masodpiaci — értékesitési korlatozasokat a vonatkozé végleges feltételek tartalmazza.

A vonatkozo végleges feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tlljegyzésre vonatkozd
Ossznévérték hatarokat. A Kibocsatd fenntartja a jogot arra vonatkozodan, hogy barmely kibocsatas soran a
meghirdetett mennyiséget meghaladdan tiljegyzést fogadjon el. Ezen jog gyakorlasanak idépontjara és modjara
a jegyzés eredményének kihirdetésére vonatkozo szabalyokat kell megfelelden alkalmazni. A Kibocsaté donthet
az adott sorozat jegyzéseinek teljes vagy részleges elfogadasardl. Részleges elfogadas esetén allokaciora kertil
sor.

Az allokacios eljarasra vonatkozo informaciokat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza. Amennyiben a
vonatkozo végleges feltételek masként nem rendelkezik, az adott forgalomba hozatal esetében a Kibocsatd az un.
kartyaleosztasos allokacios eljarast alkalmazza. Kartyaleosztasos allokacid: a jegyzések részleges elfogadasa
esetén, a jegyzOk kozotti kartyaleosztasos allokaciora keriil sor gy, hogy minden érvényes jegyzéssel
rendelkez6 jegyzOének minden korben egy-egy darab jelzaloglevél keriil leosztisra. Abban a leosztasi kérben,
amelyben mar nem jutna valamennyi jegyzOnek ujabb jelzaloglevél, a fennmaradd jelzaloglevelek
véletlenszertien keriilnek leosztasra a jegyzok kozott.

A forgalomba hozatali eljaras eredményét a Kibocsatod legkésébb a forgalomba hozatali idészak utolsé napjat
kovetd masodik munkanapon nyilvanossagra hozza a Kibocsatd honlapjan (www.otpjzb.hu) és a Forgalmazé
honlapjan (www.otpbank.hu), a Budapesti értékt6zsde honlapjan (www.bet.hu), az MNB altal iizemeltetett
honlapon (www.kozzetetelek.hu), illetve a 24/2008. (V1I1. 15.) PM rendelet 4.§ szerint legalabb egy nyomtatott
vagy honlappal rendelkez6 média szerkesztésége részére megkiildi.

Arképzés

A jelzaloglevelek névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghaladd aron keriilhetnek forgalomba
hozatalra. Jegyzés eljaras lebonyolitasa esetén a forgalomba hozatali ar Tpt. 27.§ (6) bekezdésének megfeleléen
legkésObb a forgalomba hozatal kezdOnapjat megel6z6 napon kozzétételre keriil a vonatkozd végleges
feltételekben. Aukcio lebonyolitasa esetén, amennyiben a Kibocsatd minimalis vagy maximalis arat hataroz meg,
azt a Tpt. 50.§ (1) bekezdése alapjan az aukcid kezdd idGpontjat megelézéen az ajanlattételre jogosultak
tudomasara hozza a vonatkozo végleges feltételekben.

A Kibocsatd a jelzaloglevelekhez kapcsolodd kifizetések teljesitésekor a kifizetés idején hatalyos magyar
jogszabalyok és nemzetkdzi egyezmények alapjan jar el. A konkrét értékpapirra és iligyletre vonatkozo6 ado- és
illetékjogi informacidk pontosan csak az értékpapirra jogosult tigyfél egyedi koriilményei alapjan itélhetdk meg
és azok a jovoben valtozhatnak.

A jelzélogleveleket dematerializalt formaban értékpapirszdmlékon tartjak nyilvan, amelynek koltségeivel a
befektetoknek szamolnia kell.
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A fenticken t0l nincs a Kibocsato altal kdzvetleniil a jelzaloglevelek befektetdire terhelt koltség.
Befektetesi szolgaltatok és jegyzési garanciavallalas

A Program keretében forgalomba hozott jelzaloglevelek esetében forgalmazoként az OTP Bank jar el, mint a
jelzédloglevelek forgalomba hozatalat lebonyolitd hitelintézet. A Kibocsatd jogosult a Program keretében
forgalomba hozott jelzaloglevelekkel kapcsolatos forgalmazdi feladatokkal mas személyt megbizni, illetve a
feladatok ellatdsdba mas személyt is bevonni, ebben az esetben az erre vonatkozé informacidkat a vonatkozo
végleges feltételek tartalmazza.

A Program keretében forgalomba hozott jelzaloglevelek esetében fizetd bankként az OTP Bank jar el, mint a
jelzaloglevelekkel kapcsolatos egyes fizetési tevékenységeket ellatod hitelintézet. A Kibocsato jogosult a Program
keretében forgalomba hozott jelzaloglevelekkel kapcsolatos fizetd banki feladatokkal mas személyt megbizni,
illetve a feladatok ellatdsaba mas személyt is bevonni, ebben az esetben az erre vonatkozé informaciokat a
vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A vonatkozo végleges feltételek eltérd rendelkezése hidnyaban a jelzaloglevelekhez kapcsolodéan kdzponti
szamlavezetoként a KELER Zrt. (1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.) jar el, amely a Tpt. alapjan a
jelzaloglevelek kozponti nyilvantartasat vezetd szervezet (kozponti értéktar, kozponti értékpapirszamla
vezetdje). Amennyiben egy adott kibocsatashoz kapcsolodoan a Kibocsatdé mas szamlavezetét kivan megjeldlni,
akkor ennek adatait a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A vonatkozo végleges feltételek eltéré rendelkezése hianyaban a jelzaloglevelekhez kapcsoloddan jegyzési
garanciavallald nem keriil kijelolésre. Amennyiben a jelzdloglevelekhez kapcsolodéan valamely személy
jegyzési garanciat vallal, vagy kész a kibocsatast kotelezettségvallalas nélkiil, illetve megallapodas alapjan a
legjobb tudasa szerint elhelyezni, akkor ennek adatait a vonatkoz6 végleges feltételek tartalmazza.

A vonatkoz6 végleges feltételek eltérd rendelkezése hidnyaban a jelzaloglevelekhez atvételi szerz6dés nem keriil
megkotésre. Amennyiben a jelzaloglevelekhez kapcsolododan atvételi szerzddés keriil megkotésre, akkor ennek
adatait a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

6. A tézsdei bevezetésre és kereskedésre vonatkozé szabalyok

Az Alaptajékoztatd két alaptajékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a Program keretében a Kibocsatod a
Budapesti Ertéktdzsdére bevezetésre keriild, és szabalyozott piacra be nem vezetett jelzalogleveleket kivan
nyilvanosan forgalomba hozni. Egy adott jelzaloglevél-sorozat tekintetében a tézsdei bevezetésre vonatkozo
informaciokat a vonatkozé végleges feltételek tartalmazza.

A vonatkoz6 végleges feltételek eltérd rendelkezése hianyaban, a Kibocsatd legjobb tudomasa szerint, nincsen
olyan szabalyozott vagy azzal egyenértékii piac, amelyen a felkindlandé vagy bevezetendd értékpapirokkal
azonos osztalyl értékpapirokkal kereskednek.

A Kibocsaté fenntartja a jogot, hogy a Program keretében kibocsatasra keriilo jelzaloglevelekre kozvetleniil vagy
kozvetitokon keresztiil eladasi és/vagy vételi arat jegyezzen, a masodlagos piacon folytatott kereskedéssel, a
likviditas biztositasaval kapcsolatosan harmadik féllel szerz6djon, erre azonban kotelezettséget nem vallal. A
Program keretében kibocsatasra keriild jelzaloglevelek tekintetében a masodlagos piacokon folytatott
kereskedésben kozvetitoként torténd kozremuiikddésre, a likviditds vételi vagy ajanlati aron keresztiil torténd
biztositdsra vonatkozd esetleges kotelezettségvallalashoz kapcsolddd informacidkat a vonatkozd végleges
feltételek tartalmazza.

7. Kiegészito informaciok

A Kibocsatod az értékpapirjegyzéket maga allitotta Ossze készitette. Az értékpapirjegyzék Osszeallitdsaban nem
vette igénybe tanacsado, szakértd munkajat, az értékpapirjegyzeék harmadik féltl szarmazo informaciokat nem
tartalmaz. Az értékpapirjegyzékben szerepld informaciokat konyvvizsgalo kiilon nem auditalta.

A Kibocsato és hitelviszonyt megtestesito értékpapirjai hitelkockazati besoroldsa

A Kibocsato hitelkockazati besorolasait alabbi tablazat tartalmazza. A Moody’s (Moody’s Deutschland GmbH,
ill. Moody’s Investors Service Ltd .), valamint a Standard & Poor’s (Standard & Poor’s Credit Market Services
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Europe Limited) altal kiadott mindsitések a kibocsato kérésére késziiltek.

Mindsitd Kategoria Besorolas
Hosszu lejarati deviza betét Ba2*
Hosszu lejarath forint betét Bal*
Rovid lejarata deviza betét NP

. Rovid lejarata forint betét NP

Moody’s e
Pénziigyi erd D*
Deviza jelzéloglevelek Baa?2
Forint jelzaloglevelek (a 2004. junius utan kibocsatott Baa2
jelzaloglevelek nem mindsitettek)
Hosszu lejarati deviza adosmindsités BB*

Standard & Poor’s H.(.)sszﬁ lleg' él"a:tﬁ for.int adf')sm.in'('ySs,it,és BB*
Rovid lejarata deviza adosmindsités B
Rovid lejarata forint adésmindsités B

* Kilatas: Negativ

A Program keretében kibocsatasra keriild jelzaloglevelek hitelkockadzati besorolasa

A Kibocsatd nem tervezi, hogy a Program keretében kibocsatasra keriild jelzaloglevelekre vonatkozodan
hitelkockazati besorolas alljon rendelkezésre. Amennyiben a Program keretében kibocsatasra keriild
jelzaloglevelek — a Kibocsatd kérésére vagy a Kibocsatonak a hitelmindsitési eljarasban valo kozremiikodésével
késziilt — hitelkockazati besorolasa rendelkezésre all, akkor ezt a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.
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IV. AGARANCIARA VONATKOZO INFORMACIOK
1. A garancia jellege

2010. jalius 7-én az OTP Bank készfizeté kezességvallalasi nyilatkozatot tett kdzzé, amelyben készfizetd
kezességet vallalt a Kibocsatot az altala kibocsatott, a nyilatkozatban meghatarozott dsszes forgalomban 1évo és
a jovoben kibocsatandé nem alarendelt hitelviszonyt megtestesitd értékpapir (ideértve a Program keretében
kibocsatasra keriil6 jelzalogleveleket is), illetdleg az ugyancsak ott hivatkozott, a bankkozi piacon felvett hitelek
(egyiittesen: Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszk6z) alapjan terheld valamennyi fizetési
kotelezettségre vonatkozodan.

A Kezest a Nyilatkozatban foglaltak alapjan készfizetd kezesség terheli a Kibocsatot terheld valamennyi Nem
Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkozbdl eredd fizetési kotelezettségre vonatkozoan. A Kezes arra vallalt
kotelezettséget, hogy amennyiben a Kibocsatd elmulasztja barmely, a Nem Alarendelt Hitelviszonyt
Megtestesitd Eszkdz alapjan fennallo fizetési kotelezettségének teljesitését, tigy azért a Kezes fog a Kibocsato
helyett a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz tulajdonosaval szemben, annak irasbeli erre
vonatkozo igénye alapjan — a Nyilatkozatban foglaltaknak megfeleléen — helyt allni. Készfizeté kezesség esetén
a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz tulajdonosa a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd
Eszkoz alapjan fennalld esedékessé valt kdvetelést — a Nyilatkozatban foglaltak figyelembevételével — valasztasa
szerint akar a Kibocsatoval, akar a Kezessel, vagy pedig egyszerre mindkett6jiikkel szemben érvényesitheti. A
Kezes kotelezettsége — a Nyilatkozatban foglaltak figyelembevételével — igazodik a Kibocsatodt az érintett Nem
Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz alapjan terhel6 kotelezettségekhez.

2. A garancia hatilya

A Nyilatkozat értelmében a Nyilatkozatban meghatarozott feltételek mellett a Kezes a jovore nézve
megsziintetheti a Nyilatkozatban vallalt kotelezettségeit. A készfizetdé kezességvallalas ebben az esetben is
érvényben marad azonban minden, a készfizet6 kezességvallalasra vonatkozo kotelezettségvallalas visszavonasat
megel6zden kibocsatott, a Nyilatkozatban meghatarozott, forgalomban 1év6 jelzaloglevél tekintetében — ideértve
a Program keretében kibocsatott jelzalogleveleket is. A készfizetd kezességvallalas ezekre a kotelezettségekre
mindaddig kiterjed, amig ezeket a Kibocsato vagy a Kezes ki nem egyenlitette.

3. A kezes bemutatasa

A Kezesre vonatkoz6 informacidkat a Kezesi Alaptajékoztatd tartalmazza. A Kezesi Alaptdjékoztatd a jelen
Alaptajékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd I1. 17. Megtekintheté dokumentumok).

4. Megtekinthet6 dokumentumok
Az OTP Bank készfizetd kezességvallalasi nyilatkozata, valamint a kezességvallalashoz kapcsolodd igény

bejelentésére szolgald minta a jelen Alaptajékoztatdba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd II. 17. Megtekinthetd
dokumentumok).
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V. AVEGLEGES FELTETELEK FORMAJA
VEGLEGES FELTETELEK
[datum]
OTP JELZALOGBANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENTARSASAG

[ ] 0ssznévértékii, névre sz0lo jelzaloglevelek forgalomba hozatala
az 1.000.000.000.000 Ft keretosszegii XII. Jelzaloglevél Program keretében

A jelen dokumentum a benne leirt jelzaloglevelek forgalomba hozataldhoz kapcsolodo végleges feltételek, amely
a Tpt. 27.§ (4) szerinti Alaptajékoztatdval egyiitt olvasando. Az itt alkalmazott kifejezések a 2014. majus 13-4n
kelt Alaptajékoztatoban kertiltek meghatarozasra. A Kibocsatora és a jelzaloglevelek kibocsatasara vonatkozo
teljes informacidt csak a jelen végleges feltételek és az Alaptajékoztatd egylittes olvasasaval kap a befektets. Az
Alaptajékoztatd a Kibocsatdé honlapjan (www.otpjzb.hu) és a Forgalmazd honlapjan (www.otpbank.hu)
megtekinthetd, az Alaptajékoztatd példanyai ingyenesen beszerezhetdk a Kibocsato székhelyén (1051 Budapest,
Nador u. 21.).

[Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozoan kitéltendéek. Az adott forgalomba
hozatalra nem alkalmazando rendelkezéshez a “Nem alkalmazando” megjeldlést kell irni és az adott alpont
rendelkezéseit torolni kell. A pontok szamozdsa nem valtozhat abban az esetben sem, ha teljes pontokat vagy
alpontokat jelélnek meg “Nem alkalmazando ’-ként. Amennyiben jelen végleges feltételek barmely tovabbi
feltetellel vagy egyeb informacioval egésziil ki, mérlegelés targyat kell, hogy képezze, hogy ezek nem mindsiilnek-
e a 2003/71/EC iranyelv szerinti jelentos uj tényezonek, mely alapjan az Alaptajékoztatot ki kell egésziteni.]

1 Kibocsato: OTP Jelzalogbank Zartkortien Mikodé Részvénytarsasag

(1051 Budapest, Nador u. 21.)

2 (i) A sorozat megjeldlése:

(i1) A részlet szama:
3 Jelzaloglevelek szama / névértéke:
4 Ossznévérték:

(1) Sorozat:

(i1) Részlet:

5 Jelzaloglevelek kibocsatasi brutto ara:
[Maximalis forgalomba hozatali ar]:
[Minimalis forgalomba hozatali ar]:

6 (i) Forgalomba hozatal napja:

(i) Kamatszamitasi kezdénap:
(i) Pénziigyi elszamolasi nap:

(iv) Dematerializalt értékpapirrol szol6 okirat
értéknapja:

(v) Lejarati nap:
(vi) Futamidé:

7 Kamatozas:

[*]
N
[*] db/[*] [Ft/ EUR / CHF / USD]

[]
[*]
[]
[*]/ [Nem alkalmazandd]
[*] / [Nem alkalmazando]
[*]
[*]
[]
[*]

[]

[*]

[diszkont jelzaloglevél] / [+]% fix kamatozas] /
[referencia kamatlab] +/— [*]% valtoz6 kamatozas] /

[indexalt kamatozas] / [kettds pénznemill kamatozas]
(tovabbi részletek alabb meghatarozottak)
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10
11
12
13

A jelzaloglevelek visszavaltasanak alapja:

A forgalomba hozatal jellege:
A forgalomba hozatal modja:
Szervezo:

Forgalmazd, Fizet6 Bank:

Kezes:

[névértek] / [indexalt visszavaltasi 6sszegii jelzaloglevél]
/ [kettds pénznemi visszavaltasi 6sszegii jelzaloglevél]
(tovabbi részletek alabb meghatarozottak)

Nyilvanos

[jegyzési eljaras / aukcids eljaras]

OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)
OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)
OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)

Az OTP Bank Nyrt., mint Kezes készfizetd kezességet
vallalt a Kibocsatot az altala kibocsatott dsszes
forgalomban 1év6 és a jovoben kibocsatandd nem
alarendelt hitelviszonyt megtestesitd értékpapir (ideértve
a Program keretében kibocsatasra keriilo
jelzalogleveleket is) alapjan terhel6 valamennyi fizetési
kotelezettségre vonatkozoan.

FIZETENDO KAMATTAL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK

14

15

Fix kamatozasu jelzaloglevelekkel dsszefiiggd
rendelkezések

(1) Kamatlab(ak):

(i1) Kamatbazis:
(iii) Kamatfizetési nap(ok):

(iv) Munkanap szabaly:

(v) Fix kamatrész 6sszeg(ek):
(vi) Toredékdsszeg(ek):

(vii) Fix kamatozasu jelzaloglevelek
kamatozasara vonatkoz6 egyéb feltételek:

Valtoz6 kamatozasu jelzaloglevelekkel
Osszefliggd rendelkezések

(1) Kamatfizetési idoszak(ok) / kamatfizetési
nap(ok):

(i) Munkanap szabaly:

(iii) A kamatlab(ak) és a kamatosszeg(ek)
meghatarozasanak modja és napja:

(iv) A kamatlab(ak) és a kamatdsszeg(ek)
meghatarozasaért felelds fél:

(v) Képernydoldal szerinti meghatarozas:
(vi) ISDA meghatarozas:

(vii) Tovabbi kereskedelmi kozpont(ok):
(viii) Kamatfelar(ak):

[Alkalmazando6 / nem alkalmazandd]

Evi [+]%, [évente / félévente / negyedévente / havonta]
[utdlag fizetendd]

[*]

[*]

[kovetkez6 munkanap szabaly / médositott kovetkezd
munkanap szabaly / megel6z6 munkanap szabaly /

egyéb]
[*] / [Nem alkalmazando]
[*]/ [Nem alkalmazandd]

[*] / [Nem alkalmazando]

[Alkalmazand6 / nem alkalmazandd]

[*]

[valtozo kamatlab munkanap szabaly / kdvetkez6
munkanap szabaly / médositott kovetkezé munkanap
szabaly / megel6z6 munkanap szabaly / egyéb]

[]
Fizet6 Bank

[*] / [Nem alkalmazando]
[*]/ [Nem alkalmazandd]
[*]/ [Nem alkalmazandd]

évi [+-] [*]%
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16

17

(ix) Minimalis kamatlab:
(x) Maximalis kamatlab:
(xi) Kamatbazis:

(xii) Véaltozo kamatozasu jelzaloglevelek
kamatozasara vonatkozo egyéb feltételek:

Indexalt kamatozasu jelzaloglevelekkel
Osszefliggd rendelkezések

(1) Kamatfizetési idoszak(ok) / kamatfizetési
nap(ok):

(i) Munkanap szabaly:

(iii) A kamatlab(ak) és a kamatdsszeg(ek)
meghatarozasanak mddja és napja, index:

(iv) A kamatlab(ak) és a kamatdsszeg(ek)
meghatarozasaért felelds fél:

(v) Tovabbi kereskedelmi kdzpont(ok):
(vi) Minimalis kamatlab:

(vii) Maximalis kamatlab:

(viii) Kamatbazis:

(ix) A mogottes eszkoz leirasa:

(x) Indexalt kamatozasu jelzaloglevelek
kamatozasara vonatkozo egyéb feltételek:

Kett6s pénznemii kamatozo jelzaloglevelekkel
Osszefliggd rendelkezések

(i) Atvaltasi arfolyam / az atvaltasi arfolyam
meghatarozasanak moédja:

(i) A kifizetések pénznemérdl dontd személy
(iii) A kamatosszeg(ek) meghatarozasaért felels
fel:

(iv) Kettds pénznemi kamatozo6 jelzaloglevelek
kamatozasara vonatkozo egyéb feltételek:

évi [*]% / [Nem alkalmazando6]

évi [*]% / [Nem alkalmazando]
[]

[*] / [Nem alkalmazandd]

[Alkalmazand6 / nem alkalmazandd]

[*]

[valtoz6 kamatlab munkanap szabaly / kdvetkezd
munkanap szabaly / mddositott kovetkezé munkanap
szabaly / megel6z6 munkanap szabaly / egyéb]

[*]

Fizet6 Bank.

[*]/ [Nem alkalmazandd]
évi [*]% / [Nem alkalmazand6]

¢évi [*]% / [Nem alkalmazando]

[]

[*]

[*]/ [Nem alkalmazandd]
[Alkalmazandd / nem alkalmazand6]

[*]

(]
Fizet6 Bank

[*]/ [Nem alkalmazandd]
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AJELZALOGLEVELEK VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK

18

19

20
21
22

Lejarat elotti visszavaltas a Kibocsatd dontése

alapjan:

(i) Valasztott visszavaltasi nap(ok):
(i1) Visszavaltasi 6sszeg:
[Maximalis visszavaltasi dsszeg]:
[Minimalis visszavaltasi 6sszeg]:
(iii) Ertesitési idészak:

Lejarat eldtti visszavaltas a jelzaloglevél-
tulajdonos dontése alapjan:

(1) Valasztott visszavaltasi nap(ok):
(i1) Visszavaltasi 0sszeg:
[Maximalis visszavaltasi sszeg]:
[Minimalis visszavaltasi 0sszeg]:

(iii) Ertesitési id6szak:

A jelzaloglevelek lejaratkori visszavaltasi értéke:
Lejarat el6tti visszavaltasi sszeg és datum:

Részben fizetett jelzaloglevelekre vonatkozo

rendelkezések:

[Megengedett / nem megengedett]

[*]

[]

[*]/ [Nem alkalmazandd]

[*] / [Nem alkalmazando]

[*]

[Megengedett / nem megengedett]

[]

[]

[+] / [Nem alkalmazando]
[*]/ [Nem alkalmazando]
[*]

[Névértek / egyeb]

[*] / [Nem alkalmazando]
[*]/ [Nem alkalmazandd]

A JELZALOGLEVELEKKEL OSSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK

23 Ajelzaloglevelek tipusa:

24 Ajelzaloglevelek formaja:

25  Kijelolt iroda:

26  Egyéb rendelkezések vagy specialis feltételek:
ERTEKESITES

27  Jegyzési garanciavallalo:

28 Az [aukciod / jegyzés] helye és modja:
29 Az [aukcid / jegyzés] ideje:

30 Tuljegyzés:

31  Allokacio:

32 Kihirdetés helye, modja:

33 Forgalomba hozatali korlatozasok:

névre sz6106 jelzaloglevelek

dematerializalt, névre sz616 jelzaloglevelek, illetve az
ezek feltételeit 6sszefoglalo okirat

1051 Budapest, Nador u. 21.

[*] / [Nem alkalmazando]

[*]/ [Nem alkalmazando]
[*]
[]
[*]
[]
[*]
[]

A FORGALOMBA HOZATAL LEBONYOLITASAVAL OSSZEFUGGO FELTETELEK

34
35
36
37

A Forgalmaz¢ elkiilonitett letéti szamlaszama:

Kifizetési helyek:

MNB engedély ddtuma és szdma:

A Kibocsato hatarozata a forgalomba hozatalrol:

11782007-55551551

[]

2014. junius 16., H-KE-I11-403/2014.

15/2014. szamu Igazgatdésagi Hatarozat (2014. aprilis 11.)
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38
39
40

ISIN kod:
A jelzaloglevelek jovairasa:

Kozponti értékpapirszamla vezetdje:

ALTALANOS INFORMACIO

41

42

43

44

45

A forgalomba hozatalbdl szarmazo bevétel
felhasznaldsa / a forgalomba hozatal célja:

Kétoldalu arjegyzés:

Nyilvéanossag felé torténd tajékoztats

Irdnyado jog és illetékesség:

A kibocsatasban résztvevo természetes és jogi
személyek érdekeltségei

[*]
[*]
[*]

A forgalomba hozatalbodl szarmazo t6két a Kibocsato
jelzaloghitelezés forrasaként hasznalja.

[*]

Az Alaptajékoztato, a végleges feltételek, valamint a
Kibocsatd nyilvanossag részére torténd rendszeres és
rendkiviili  tajékoztatdsai a  Kibocsatd  honlapjan

(www.otpjzb.hu) és a  Forgalmazé6  honlapjan
(www.otpbank.hu) keriilnek kozzétételre.

A jelzaloglevelekre a magyar jog irdnyado.

A Forgalmazd részére kifizetendd dijakon kivil, a
Kibocsatd legjobb tudomasa szerint, semmilyen személy
nem rendelkezik 1ényeges érdekeltséggel a kibocsatassal
kapcsolatosan.

TOZSDEI BEVEZETESSEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

46  Tozsdei bevezetés:

47  Bevezetésben k6zremiikdodo befektetési
szolgaltato neve, székhelye:

48 A Kibocsato tézsdei bevezetést kezdeményezd
dontésrol szol6 hatarozata:

HITEMINOSITES

49  Mindsités:

[A Kibocsatd kérelmezi a jelzaloglevelek bevezetését a
Budapesti Ertéktézsdére. / A Kibocsatd nem kérelmezi a
jelzaloglevelek szabalyozott piacra torténd bevezetését. |

[*]/ [Nem alkalmazandd]

[*]/ [Nem alkalmazandd]

[*]

A KIBOCSATAS, BECSULT NETTO BEVETELE ES OSSZKOLTSEGE

50  Becsiilt netto bevétel:

51  Becsiilt 6sszkoltség:

HOZAM

52  Hozam értéke (EHM) (diszkont és fix

kamatozasu jelzaloglevelekre, ill. valtozo vagy
indexalt kamatozasu jelzaloglevelek esetén
minimalis vagy maximalis kamatlab melletti
minimum / maximum):

[*]
[*]

[*] A hozam a kibocsatéasi napon a kibocsatasi ar alapjan
szamitando, nem jelenti a jovében realizalhatdo hozam
feltiintetését.

A KIBOCSATO ES A FORGALMAZO FELELOSSEGVALLALASA
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Alulirottak, mint a jelen végleges feltételek tartalmaért egyetemlegesen feleldés személyek kijelentjiik, hogy az
elvarhato gondossag mellett, a lehetd legjobb tudasunk szerint a jelen végleges feltételekben szerepld informaciok
megfelelnek a tényeknek, a jelen végleges feltételek a valésagnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmazza,
illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a jelzaloglevelek, valamint a Kibocsato
helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel birnak, tovabba nem mell6zik azon koriilmények bemutatasat,
amelyek befolyasolhatnak az informaciokbol levonhaté fontos kovetkeztetéseket.

Kibocsato:

OTP JELZALOGBANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Forgalmazé:

OTP BANK NYRT.

A VEGLEGES FELTETELEK MELLEKLETEI
1. A kibocsatas dsszefoglaldja

2. A vagyonellenér nyilatkozata
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