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VEZETOSEGI JELENTES
I. BEVEZETES

Az OTP Jelzdlogbank Zrt. (tovébbiakban ,,OTP Jelzalogbank”, ,Jelzdlogbank”, ,Bank” vagy
,, Tarsasig”) szakositott hitelintézetként, részvénytarsasagi forméaban, 3 milliard forint alaptSkével, az
OTP Bank Nyrt. 100 %-os tulajdonaként keriilt megalapitisra. A tarsasag az alapitdsi engedélyét
2001. szeptember 21-én kapta meg, mig a miikodési engedély 2002. januar 10-én keriilt kiadasra a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal. Az OTP Jelzalogbank szakositott hitelintézetként
2002. februar 1-jén kezdte meg a tevékenységét.

Az OTP Bank Nyrt. azzal a szandékkal alapitotta az OTP Jelzalogbankot, hogy az OTP Bankcsoport
hatékonyan bekapcsolodhasson a Magyarorszagon fellendiild jelzaloghitelezésbe, €s aktiv szerepldje
legyen az ennek kapcsan kialakulé jelzéloglevél-piacnak. Célok kozott szerepelt még a bankcsoport
altal kinalt termékpaletta kiszélesitése, biztositva az ligyfelek szdmdira a magasabb szinvonald
szolgéltatast.

Az OTP Jelzalogbanknak alapvetd célja, hogy meghatarozd szerepet toltsdn be a jelzaloghitelezés
teriiletén és eredményes gazdalkodasa révén tovabb gyarapitsa a bankcsoport erejét €s értékét.

Az OTP Jelzélogbank iizleti tevékenysége a jelzaloghitelek nyudjtasara és a hitelekhez kapcsol6dd
ingatlanfedezetek hitelbiztositéki-értékének megéllapitdsara, tovabba a hitelezés finanszirozasahoz
sziikséges jelzaloglevelek forgalomba hozatalara korlatozodik. A hiteltermékeket piaci kamatozasu és
allamilag tdmogatott forint lakéshitelek, forint szabad-felhaszndldsu jelzéaloghitelek, deviza lakas és
szabad-felhasznalasu jelzdloghitelek, tovabba birtokfejlesztési hitelek képezik. Az OTP Bank Nyrt. €s
az OTP Jelzalogbank 2002. aprilis 11-t61 2014. augusztus 4-ig konzorcidlis formédban hitelezett, de az
OTP Jelzilogbank 2007-t6] mar sajat forrasbdl is folyosit hiteleket. 2014 6ta az OTP Bank, mint
bankiigynok jar el az OTP Jelzdlogbank megbizasabdl.

A tarsasadg a prudencidlis el6irdsoknak 2017. els6 félévben is eleget tett, a fizetSképességi mutato
folyamatosan meghaladta a torvényl minimumot.

Az OTP Jelzilogbank Zrt. élve a Szémviteli térvény 2017. januéar 1-t61 hatalyos 177.§ (55)
bekezdésében foglalt rendelkezése szerinti lehetdséggel, 2017. januar 1-jét6] pénziigyi kimutatasait
kizar6lag a Nemzetk6zi Szamviteli Standard Testiilet (IASB) 4ltal kibocsatott, az Eur6pai Uni6 4ltal is
elfogadott Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolési Standardok (tovdbbiakban IFRS-ek) szerint késziti.

Jelen jelentés az OTP Jelzdlogbank 2017. junius 30-ra vonatkoz6 nem auditélt, IFRS szabalyok szerint
osszeéllitott féléves pénziigyi kimutatsai alapjan késziilt, egyedi és konszolidélt adatokat egyarant
tartalmaz.



II. AZ OTP JELZALOGBANK ZRT. UZLETI KORNYEZETE

A 2016-0s atmeneti lassulést kdvetSen, amikor az Eur6pai Unids forrasok és az ebbdl finanszirozott
beruhézasok visszaesése miatt 2%-ra lassult a ndvekedés liteme, 2017 els6é negyedévében mar ismét
erbteljesen bévillt a magyar gazdasidg. A KSH adatai szerint éves Osszevetésben 4,2%, az €l6z6
negyedévhez képest (szezonélisan és naptarhatisté]l megtisztitva) 1,3% volt a GDP bdviilésének iiteme
az elsé negyedévben. Felhasznalasi oldalrdl a lakossdg fogyasztasi kiaddsainak dinamikéja lassult
ugyan, de ez j6 eséllyel atmenetinek bizonyul majd, amit az azota beérkezett, kiskereskedelmi
forgalom béviilését mutat6 adatok is alatdmasztanak. A fogyasztas lassuldsat azonban ellenstlyozta a
beruhézési tevékenység erlteljes élénkiilése (34%, év/év), ami mogott egyszerre huzdédik meg az
dllami és a maganberuh4zasok felporgése. Termelési oldalrél a nem-mez6gazdasagi maganszektor
htzta a ndvekedést, 5,2%-os éves bdviiléssel (1,7%; né/né). Az ipar azonos idGszaki teljesitménye
6,8%-kal, az épit&iparé 24,6%-kal, mig a piaci szolgéltatasok értéke 3,5%-kal volt magasabb az el6z6
év azonos idGszaki adatanal.

Osszességében elmondhatd, hogy a beérkezett adatok alatdmasztjdk azt a varakozast, mely szerint
idén és jovOre is érdemben 3% felett lehet az éves ndvekedési litem. Gyorsul a bérdinamika (majusban
12,9%, év/év), mert a béreket nemcsak a kevesebb elérhet6 szabad munkavallaloért verseng6 cég,
hanem a koltségvetési béremelések is felfelé hajtjdk. A kedvezd jovedelmi kildtasok felporgetik az
ingatlanpiacot és a tartds fogyasztasi cikkek iranti keresletet, amelyek egyiittesen vezetik a lakossagi
hitelezést. A véllalatok a nagyobb kapacitiskihasznéltsgot és a munkaerShidnyt t6kebefektetésekkel
egyenlitik ki, mikézben a korméany elkotelezte magéat amellett, hogy a lehet6 leghamarabb jrainditja
az uniés pénzeszkozok lehivasat, javitva ezzel a gyenge 2016-os év teljesitményén az allami
beruh4zasok tekintetében. A kiilsé egyensulyi mutatdk is kedvezd képet festenek a hazai makro
kilatasokrol, a kiils6 finanszirozéasi képesség elérheti a GDP 4-5%-at, ami elég lehet arra, hogy a
bruttd kiils6 adossagot a GDP 60%-4ra lehessen csdkkenteni 2018 végére. A kiils6 komyezet tovédbbra
is kifejezetten timogatd, az eur6Svezet ndvekedése gyorsul, mik6zben a globélis monetaris kondicidk
tovabbra is lazék.

A koltségvetés rekord magas tObbletet ért el 2017 elsé negyedévében. A 12 hoénapos gordiils ESA
mddszertan szerint szamitott hiany 1,7% volt. Az addcsbkkentés ellenére folytatodott a bevételek
novekedése koszonhetben az er6s GDP novekedésnek és a kedvez6 munkapiaci folyamatoknak,
mikézben a kiadasok lassabban néttek, mint a bevételek. A kézponti kdltségvetés hidnya alacsonyabb
a 2,4%-o0s célndl, igy tovdbbra is van mozgastér a koltségvetésben, amit a kormany valészinileg a
valasztasok el6tt ki is hasznal majd, aminek kdszonhetden a fogyasztdi arindex tovabbra is 1ényegesen
a 3%-os cél alatt maradhat. A fentiek miatt arra szamitunk, hogy a kamatkondiciék még sokaig, akar
2019 masodik feléig valtozatlanok maradhatnak, ugyanakkor 2018-ban elindulhat az alapkamat és a
révid piaci kamatldbak kozotti, jelenleg 70-80 bazispontos elnyilds zarodasa.

A 2016-0s el6zd évi zérus koriili szintet kovetSen, idén nagy a volatilitds a fogyasztoi drindexben, ami
els6sorban az olaj ardnak véltozasaval van Gsszefliggésben (az inflaci6 tavasszal megkozelitette a 3%-
ot, majd juniusra 1,9%-ig mérsékl6dott), de hozzdjarulnak még a nyomott élelmiszer 4rak és a
kormanyzati intézkedések is. Ezek a tételek azonban elfedik azt, hogy a volatilis és adminisztrativ
tételektdl tisztitott inflacié egy alacsony szintr6l (1-1,5%) lassan emelkedik (jelenleg 1,5-2%) és az



el6rejelzési horizonton a gyors bérnivekedés €s az erfs kereslet miatt tovabbi emelkedésre
szamithatunk.

Rovid tavon ezzel egyiitt sem varhaté fesziiltség az inflacié és a jegybank inflaciés célja kdzott, sét az
Ujabb olajar-esés miatt az MNB inflaciés prognozisat az idei évre 2,6%-16l 2,4%-ra, a jovo évit pedig
3%-16l 2,8%-ra mérsékelte majusi inflaciés riportjdban. Ezért a jegybank kommunikéacidja szerint
nem varhatd valtozas a kamatkornyezetben 2018 végéig. A forintra nehezedd felértékelédési nyomast
a jegybank a harom hénapos betét befogadasara vonatkozé korlatdsszeg tovabbi csékkentésével és az
FX-swap allomany tovabbi névelésével kezelheti, de sor keriilhet ijabb nem konvencionalis eszk6zdk
bevezetésére is.

Kiils6 kérnyezet:

Az els6 negyedév tekintetében felemés képet mutatott a vilag két f6 gazdasigi Gvezete, mig az
Egyesiilt Allamokban visszafogottabb teljesitményt hozott az év els6 hérom hénapja, addig az
eurdzoéna gazdasiga igencsak magara taldlt, a ndvekedés nemcsak gyorsabb a vartnal, hanem egy
széles bazisu, a fogyasztas mellett a beruhézasok 4ltal is tAmogatott ndvekedés kezd kdrvonalazédni.

Az Egyesiilt Allamok el6zetes, masodik negyedéves adatai egy, az els§ negyedévesnél kedvez6bb, 2%
koriili éves béviilési litemet vetitenek elére 2017-re vonatkozo6an. Eléretekintve azonban tovéabbra is
kétséges, hogy a Donald Trump valasztdsi kampéanyban igért gazdasagélénkitd 1épések koziil
megval6sul-e valamelyik, valamint a szintén a kampéany részét képez6 import korlatozé intézkedések
bevezetésre keriilnek-e. A fogyaszt6i arindex ekdzben atmeneti és tartds tételek miatt csékkenni
kezdett. A piaci 4razdsok alapjan az idei két emelést kovetGen nem szamithatunk tovabbi szigoritasra
a Fed részérdl, mik6zben a 2019-es kamatszintre vonatkoz6 piaci arazasok tavaly december 6ta kb. 50
bézisponttal lefelé tolodtak. A Fed dontéshozodinak varakozésaibol Osszesen 3 emelés rajzolddik ki
2017 és 2018-ra vonatkozdan egyarant.

Ekozben az eur6zona novekedése a masodik negyedévben az el6zetes adatok alapjan 0,6%-ra gyorsult
negyedéves és 2,1%-ra éves Osszevetésben, ami érdemben meghaladja a fél-egy évvel ezel6tti,
legfeljebb 1,4-1,5%-0s névekedési varakozasokat. A bizalmi indikatorok folyamatosan cstcsokat
doéntenek, a hitelfelvétel és a lakasépités élénkiilése pedig arra utal, hogy mindez egy tartés folyamat
kezdete lehet, aminek a f6 motorja az, hogy az eur6zondban mindenkori 0j cstcsra emelkedett a
foglalkoztatottsig és gyorsan cs6kken a munkanélkiiliség is. Raadasul a j6 hangulatot tovabb erdsitik,
hogy a holland és francia vélasztasokat kovetSen enyhiiltek a politikai kockézatok is az eur6zénaban.
A monetaris politika tekintetében az eurézénaban a gyorsan javuld novekedési kilatasok tamogatjak
azon vérakozésokat, melyek szerint a jelenleg is futé eszkdzvasarlasi program talan az év végével
kivezetésre keriilhet, de a kamatemelés még sokdig varathat magéra, mivel az inflacié tovabbra is
tartosan az EKB 3%-0s célja alatt van, és a maginflacié esetében sem lattunk érdemi elmozdulast az
1% koriili szintrél.



III. A PIACI POZICIO BEMUTATASA

Magyarorszdgon jelenleg Ot jelzalog-hitelintézet mikodik. A kordbban 4llami tulajdond FHB
Jelzalogbank Nyrt., az OTP Jelzalogbank Zrt., az UniCredit Jelzdlogbank Zrt., az Erste Jelzélogbank
Zrt és a K&H Jelzalogbank Zrt.

Mindegyik jelzadlogbank elsésorban maginszemélyek 4ltal felvehetS, lakéscéli és szabad-
felhasznalasu jelzaloghitelek nytjtisaval és vasarlasaval, illetve refinanszirozéséval foglalkozik. E
profilt leginkdbb a lakascélu é4llami tdmogatdsok rendszere indukélta, amely a lakascélu
jelzaloghitelek forrasaul kibocsatott jelzdloglevelek kamatain keresztiil tdmogatja a lakéshitelek
kamatait.

A jelzéloglevélhez kapcsolodéd kamattdmogatdsok bevezetése Ota azok feltételei tobb 1épésben
szigorodtak, igy a tdmogatott lakéashitelek irdnti kereslet is visszaesett. Ezzel parhuzamosan 2004-
2008. kozotti iddszakban a tdmogatott lakashitelekrél fokozatosan éattolodott a kereslet a kedvez6bb
feltételii devizahitelekre. Ezen a ponton azonban mér jelentSsen boviilt a piaci szerepl6k kore, és a
kereskedelmi bankok, illetve egyéb pénziigyi vallalkozdsok is konkurenciat jelentenek a
jelzdlogbankok szamara.

A 2008-ban kezd8dott pénziigyi valsag kovetkezményeként jelentGsen szigorodtak a hitelezés
feltételei, emelkedtek a kamatok, és jelentGsen leszikillt a deviza alapd hitelnyujtas lehet6sége. Az
allami lakastamogatasok 2009 nyaran tOrtént kivezetése jelentGsen hozzajarult a hitelkereslet
csOkkenéséhez. A tamogatott hitelek nyujtasa el6szor 2009 8szén, késébb pedig 2011 végén mas
formaban djra indult, mely 2015-ben és 2016-ban t6bb lépésben kibdvitésre keriilt a csaladok
otthonteremtési kedvezményével. A tdmogatott hitelek iranti igény az utdbbi iddszakban folyamatos
emelkedik.

A timogatott hitelekhez sziikséges forrdsok biztositdsa mellett a jelzdlog-hitelintézetek szdmara \j
feladatot jelent az MNB 2017 tavaszdn életbe 1ép6 rendelete a hitelintézetek forint lejarati
Osszhangjanak szabalyozasar6l. A jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutatd teljesitése érdekében
4j jelzalog-hitelintézetek alakultak, tovabba a meglévék és a kereskedelmi bankok kozott
refinanszirozasi kapcsolatok jottek (jonnek) létre.

A tirgyidészakban az allam és a hitelintézetek fokozott hangsulyt helyeztek a hitelezési aktivitds
novelésére, ezen beliil is a tamogatott 0j hitelek nyijtasara. Ennek jelentds lendiiletet adott az el6z6
évben kibGvitett csaladi otthonteremtési kedvezmény (CSOK).

Bér a folyésitisok volumene 25 %-kal meghaladta az el6z6 év azonos idészakaét, a torlesztések miatt
az OTP Jelzalogbank nomindlis bruttd hiteldlloméanya 4 milliard forinttal, mig az IFRS-ek szerinti -
kamatelhatarolasok nélkiil szamitott - bruttd hiteldlloméanya 2017 elsé félévében 2,7 millidrd forinttal
csokkent.

Az OTP Jelzélogbank 2017. elsé félévében tobb alkalommal is bocsétott ki Uj jelzaloglevelet,
ugyanakkor jelent6s mértéki — lejarat miatti - jelzéloglevél visszavéasarlasra is sor kerilt. A
jelzaloglevelek alloménya a két tényez6 egyiittes hatdsara 41,7 milliard forinttal nétt.



52,26%
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A félév végén a hazai jelzalogbankok altal kibocsatott jelzaloglevelek allomanyan beliil 47,2 %-ra
valtozott az OTP Jelzalogbank részesedése.

4720%

OTP Jelzilogbank Zrt. 354,76

FHB Jelzilogbank Nyrt. 153,38 22,59% 174,24 21,00%
UniCredit Jelzdlogbank Zrt. 124,36 18,32% 119,88 14,46%
Erste Jelzalogbank Zrt. 46,37 6,83% 79.73 9,62%
K&H Jelzalogbank Zrt. - 0,00% 64,00 T.72%
Osszesen 678,87 100,00%| 829,20 100,00%

*nomindlis értékek

IV. A VALLALKOZAS CELJAI ES STRATEGIAJA

Az OTP Jelzdlogbank Zrt. az OTP Bankcsoport részeként, annak stratégiai célkitiizéseivel
Osszhangban hozza meg terveit és dontéseit. A Csoport célja a lakossagi jelzaloghitelezés teriiletén a
piacvezetd pozicié megdrzése, illetve elérése. 2017-ban az 4j lakossagi jelzaloghitelek kihelyezési
teriiletén legalabb 26,5 %-os rész a kitlizott cél.

A 2017. els6 féléves hitelkereslet az el6z6 év hasonlé id6szakéanak 133,5 %-a volt, amely tovabbi
piaci konjunktirara utal. Bar a lakasépitések szama még elmarad a valsag el6tti szintt6l, fokozatosan
nd. A hitelkereslet novekedését a CSOK és a hasznalt lakasokra igényelt hitelek determin4lték.

Az OTP Bank Nyrt. és az OTP Jelzalogbank Zrt. alkotta konzorcium — G termékek bevezetésével — az
év soran folyamatosan erGsitette a hitelezési aktivitdsat és alkalmazkodott a jogszabalyi igényekhez,
tovabba a forintositas kovetkeztében fellép6 hitelkivaltasi igényekhez.

Legnagyobb kereslet a piaci kamatozést forint hitelek irdnt mutatkozott (a teljes folyositasok 58,3 %-
a), a tdmogatott lakashitelek részesedése kis mértékben csékkent (29,1 %), ahogy a szabad-
felhasznalésu hitelek irdnti kereslet is (12,6 %).

Az OTP Jelzilogbank Zrt. 2017. elsé félévi iizleti tervében 0,6 millidrd forint hitelallomény
ndvekedés szerepelt, igy a hitelek iddszak végi tervezett zardéallomanya nomindlis értéken 961,5
millidrd, IFRS-ek szerinti értéken szamitva 972,8 milliard forint volt.



V. A VALLALKOZAS FOBB EROFORRASAI £S KOCKAZATAI, AZ EZEKKEL KAPCSOLATOS
VALTOZASOK ES BIZONYTALANSAGOK

1. Piaci kockazatok

Az OTP Jelzalogbank f6 tevékenysége jelzdloghitelek folydsitasa, ehhez forrdsait nyilvanos
kibocsatasti jelzaloglevelek értékesitésével és anyabanki finanszirozassal biztositja. Az OTP
Jelzalogbank tevékenysége jellegébdl adéddan piaci kockazatoknak van kitéve.

A hitelkockéazat a hitelfelvevék és bankkozi piaci partnerek OTP Jelzdlogbankkal szemben fennélld
szerzGdéses kotelezettségeinek nem teljesitése miatt felmeriilé pénziigyi veszteség kockazata. Az OTP
Jelzdlogbank célja az alloméanydban 1év6 jelzéloghitel-portf6lio megfeleld hitelminéségének
fenntart4sa, ennek érdekében a hitelek és a kapcsolodo fedezetek folyamatos figyelése kiemelt feladat.

Az OTP Jelzdlogbank eszkozeinek és forrasainak eltéré szerkezetébdl adoddan — eltérd futamidd,
kamatozds modja, devizanem - kamat- és arfolyamkockazatnak van kitéve. Ezeket a piaci
kockazatokat a forgalomba keriilé jelzaloglevelek feltételeivel, illetve derivativ ligyletek kotésével
kezeli. Az OTP Jelzélogbank az eszkéz-forras szerkezet kialakitdsakor kockazat semleges pozicidra
torekszik. Célja az eszkozok és forrasok felsorolt mutatdéinak Osszesitett modon, dinamikus
kozelitésével fedezett pozicié kialakitasa, illetve fenntartasa.

Kockézatot jelent az OTP Jelzalogbank szamara a jelzaloghitelek eltorlesztése, ami az eszkdzoldal
futamidejére és az eredményességre haté kockazati elemként jelentkezik. Kiemelt hangstlyt kap az
OTP Jelzalogbank kockéazatai kozott a lejard forrasainak megtjitasabol eredd kockazat.

2. Miikodési kockazat

MiikSdési kockézat alatt a nem megfelelGen kialakitott vagy hibésan végbemend lizleti folyamatokbol,
ember 4ltal okozott hibakbol, rendszerek nem megfeleld miikddésébol, illetve a kiilsé kdrnyezetbsl
ered6 veszteségek bekovetkezésének valdszinlségét értjik. Az OTP Jelzdlogbank mikodési
kockézatat bels§ folyamatainak, miikodésének folyamatos kontrollja, tevékenységi kérének szigora
behatdroldsa, kockazati tudatossig elérése Utjdn igyekszik minimdlisra szoritani. A mikdodési
kocké4zatok sajatossdgukbdl addddéan minden banki folyamatban jelentkezhetnek, igy az OTP
Jelzalogbankot is érintik a kezelésiikkel kapcsolatos feladatok. Az OTP Jelzalogbank szigort belsd
ellen6rzési mechanizmusokkal, valamint az OTP Bankkal kozdsen, csoportszinten egységes
modszertan alapjan igyekszik megvalésitani a miikodési kockazatkezelést.

3. Kiilsé kockazati tényez6k

A banki, illetve pénziigyi szolgaltatasok jelentGsen befolyasoltak a gazdasag kiilonb6z6 tényezdinek
alakulasatol. A gazdasagi kornyezet kedvezbtlen véltozasai negativan érinthetik az OTP Jelzélogbank
gazdalkod4sat, tobb tényezdn keresztiil is: a kordbban folyositott hitelek allomanyat az addsok
fizet6képességén keresztiil, az 0j jelzdloghitelek volumenét a keresleti piacon keresztiil, illetve az OTP
Jelzalogbank forraskoltségét a pénz- és tékepiacokon keresztiil.



Mérete és nyitottsaga kovetkeztében a kozép-kelet-eurdpai gazdasagokra jelentSs hatést gyakorolnak a
nemzetko6zi, elsGsorban az eurdpai konjunkturalis folyamatok. A kiilf6ldi kereslet mérséklédése mind
a ndvekedés, mind a kiilkereskedelmi egyensuly tekintetében ronthatja a régids gazdasagok pozicidit.
A gazdasiag novekedésének lassulasa, stagndldsa a bankszektor és ezen beliil az OTP Jelzélogbank
jovedelmezGségét is negativan érintheti. A nemzetkozi trendek jelentds hatdssal vannak az OTP
Jelzalogbank miikGdésére, elsGsorban a forrasoldali finanszirozas elérhetOségére, feltételeire, illetve a
jelzéloghitelek keresletére.

4. Jogi és szabalyozdéi kockazatok

Az OTP Jelzdlogbank miik6désének feltételeit jelentGsen befolyasolja a magyar gazdasdgi helyzet
véltozasa, illetve kiilfoldi megitélésének valtozasa a nemzetkdzi hitelpiaci valsaggal dsszefliggésben.

Nem lehet kiz4rni a mindenkori kormany részérél, hogy olyan gazdasagpolitikai vagy koltségvetési,
intézkedést hozzon, amely kedvezétleniil befolyasolja a magyar bankszektor tevékenységét,
jovedelmezbségét, vagy mas elbre nem latott pénziigyi kockézatot hordozhat (ideértve a peres iigyek
hatdsara varhatd esetleges tovabbi ad6sment( intézkedések bevezetését). Nem lehet tovabba kizarni,
hogy a korméany illetve a Magyar Nemzeti Bank olyan gazdasagpolitikai, koltségvetési, vagy
monetaris intézkedést hoz, amely kozvetve, vagy kozvetleniil negativan befolyasolhatja a hazai
pénziigyi piacot, az ingatlanpiacot, az ingatlanfinanszirozast, és ezéltal kozvetlenil vagy kozvetetten
az OTP Jelzalogbank jovedelmeziséget.

2015 juniusdban megjelent MNB rendelet bevezette a Jelzaloghitel-finanszirozas Megfelelési Mutat6t
(a tovdbbiakban: JMM) a lejérati eltérés csokkentése érdekében. A rendelet 2017. éprilis 1-jén lépett
hatdlyba. Az Gj mutaté a lakossagi jelzaloghitelek fedezete mellett bevont forintforrasok (pl.:
jelzaloglevelek, jelzélogbanki refinanszirozasi hitelek) €s az 1 éven tdli hatralévd lejarata lakossagi
forint jelzaloghitelek nett¢ 4llomanydnak hdnyadosaként szAdmitandé ki konszolidélt szinten. Ez a
varakozasok szerint {ij lendiiletet ad a jelzéloglevél-piacnak és felélénkiti a hazai refinanszirozési
piacot, ami az OTP Jelzalogbank szdmdra pozitiv valtozas.

A bankjogi, tarsasigi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi, cs6djogi, versenyjogi, értékpapirjogi,
jelzélogjogi és egyéb szabélyozésok megvaltozasa kockézatot rejt magdban, a hazai és az egységes
Eurépai Unidbeli szabéalyok nehezen kiszamithaté valtozésa €s a jelzaloglevelekre vonatkozé Eurdpai
Unib szintli egységesitési torekvés kdzvetett és kozvetlen hatdssal lehet az OTP Jelzalogbank tizleti
tevékenységére, illetve elért eredményére.

Tovabbi kockézati tényezdéként jelentkezhet az adérendszer véltozdsa. Az addrendszer negativ
véltozésa stratégiai szempontbél hétranyosan érintheti az OTP Jelzalogbankot.



V1. AZ OTP JELZALOGBANK 2017. ELSO FELEVI GAZDALKODASANAK ERTEKELESE

Az els6 félévben az OTP Jelzdlogbank — az OTP Bankkal kozdsen — a piacméret boviilésére épitve
elsGsorban a hitelkihelyezés novelésére helyezte a hangsulyt, de emellett 4 piaci lehet6ségek feltarasa
is szerepet kapott. Mindemellett - a korabbi iddszakhoz hasonl6an - az adds- €s hitelvédelmi program
elemei is jelentds feladatot nyujtottak, kiemelt figyelmet kapott a késedelmes hitelek kezelése.

Az OTP Bankkal kézosen folytatott egyiittmilikodés sikeres, a hitelportfélié épitése jorészt sajat
folyositasbol ered. A  hitelek finanszirozasa tObbiranyu, melyben a jelzaloglevéllel torténd
finanszirozas mellett fokozott szerepet kap a bankkdzi hitelfelvétel is. Az OTP Bank és az OTP
Jelzalogbank egyiittmiikodése a forrasszerzésben is Gsszehangolt. Az egylittmiikodés eredményeként a
miikodési kockazatok minimalizaltak.

Mind a jelzaloghitelezési piacon, mind a jelzaloglevél piacon a tarsasdg az elért piacvezetd pozicidjat
megtartotta.

1. Az IFRS-ek szerinti fobb egyedi pénziigyi adatok bemutatasa:

Az els6 félév végén az eszk6zok Osszesen 1.067.666 millié forint Osszeget ért el, ami az el6z6 év végi
értéknél 9 %-kal magasabb.

A targyidGszakban a konzorcidlis egylittmiikddés keretében az OTP Jelzélogbank 0,3 millidrd forint
jelzaloghitelt vasarolt az OTP Bank Nyrt.-t6l, valamint sajat forrasbol mintegy 78 milliard forint hitelt
folyositott, a torlesztések azonban 74,6 millidrd forinttal, az eladdsok tovabbi 8,1 milliard forinttal
csokkentették a hitelAllomanyt. A hitelallomanyon 2017. elsé félévében visszairt értékvesztés Gsszege
3,4 milliard forint. Ezek egyiittes eredményeként, és az id0szak sordn bekovetkezett tékésitések,
kamatkorrekciok és arfolyamvaltozasok hatdsara 0,3 milliard forinttal, 962,3 milliard forintrél 962,6
milliard forintra nétt a hiteldllomany az el6z6 év végi értékhez képest. A hitelszerz6dések szama
2017. junius 30-4n mintegy 249 ezer darab.

A novekvd hitel-kihelyezési volumen mellett a Bankcsoport lakéshitel dllomanyban betdltdtt piaci
részesedése — az AXA jelzaloghiteleinek atvétele 6ta — gyakorlatilag stabil, a targyiddszak végén 28,9
% volt.

A tdmogatott forint hitelek aranya 37,3%, mely kozel 0,5%-kal csokkent az €l6z6 év végi ardnyhoz
képest; a forintositott hitelek aranya 28,8%-rél 25,8%-ra csokkent.

A tamogatott hitelek 36,07 %-a 2003. junius 16. és december 22. kéz6tti, 27,22 %-a 2003. december
22. és 2009. junius 30. kozotti, 1,23 %-a 2009. oktober 1. utani feltételek, 35,48 %-a pedig 2011.
december 29. uténi feltételek mellett kap 4llami tamogatast.

Refinanszirozasi iizletag felallitisa

Bér a Tarsasag f6 tevékenysége a lakdscély, illetve szabad felhasznélasu jelzaloghitelek nydjtésa, a
piaci igényekhez valé alkalmazkodas mellett a kindlt szolgaltatasok skaldjanak bovitése a célja. A

9



hitelintézetek forint lejarati §sszhangjanak szabédlyozaséardl szold 20/2015 (V1.29.) MNB rendelet a
lejarati eltérés csokkentése érdekében bevezette a Jelzaloghitel-finanszirozds Megfelelési Mutato6t (a
tovabbiakban: JMM). A 2017. 4prilis 1-jén hatdlyba lépett MNB rendelet minden piaci szerepld
szamara kotelezG6vé teszi a forintban denominalt lakossdgi jelzdloghitel-portfolidja egy részének
jelzéloglevelekkel torténd finanszirozasat kozvetlen (jelzaloglevelek kibocsatisan keresztiil), vagy
kdzvetett médon (refinanszirozasi hitel igénybevételével). Ez az 1ij szabalyozas lehetéséget teremtett a
tarsasdg szaméra, hogy 2017. elsé félévében a kereskedelmi bankok jelziloghiteleinek
refinanszirozésara \j lizletdgat hozzon létre.

TéargyidGszakban két kereskedelmi bankkal kotott keret-megéallapodast a bankok lakossagi
jelzéloghitel portfélidjanak - a hitelintézetek forint lejarati Osszhangjanak szabalyozasardl sz6lo
20/2015 (V1.29.) MNB rendeletben el6irt jelzdloghitel-finanszirozds megfelelési mutaténak vald
megfelelés biztositidsa céljabol torténd - refinanszirozésival kapcsolatban, melynek értelmében a
kereskedelmi bank &ltal vételre felajanlott jelzaloghitelek refinanszirozdsiban a fedezetiil kiko6tott
onallo jelzalogjogok adésvétele atjan miikodnek egyiitt. A refinanszirozasi hitelek alloménya 2017.
jlnius 30-an 52 milliard forintot tett ki, mely a pénziigyi kimutatdsokban a bankkozi kovetelések
kozott szerepel.

A JMM mutaté 2017-es hatdlyba 1épése felélénkitette a hazai refinanszirozasi piacot, aminek a
Térsasag aktiv szereplGje kivan lenni a tovabbiakban is.

Az OTP Jelzalogbank hitelkGveteléseit jelentds részben jelzéloglevelek kibocsatasaval finanszirozza.
A félév soran a jelzaloglevelek allomanyanak értéke az el6z6 év végéhez képest 11%-kal nétt. A
forgalomban 1évé jelzaloglevelek 2017. junius 30-i zar6 értéke 414 milliard forint volt. 2017.
februarban 155 millird forint, méarciusban 37,1 millidrd forint névértékd jelzéloglevél kibocsatasa
tortént, valamint 2017. juniusban 500 milli6 EUR névértéki jelzaloglevél visszavasarlasra kerilt sor,
ezzel az EUR jelzaloglevél allomany megsz(int.

A f6bb pénziigyi adatok alakulasa:
_adatok milli6 Ft-ban

Adozas elbtti eredmény
Nettd eredmény

Eszkdzik Osszesen

Jelziloghitel-4llomany 962 344 962 629 100%
Befektetések lednyvallalatokban 1206 1206 100%
Jelzaloglevél allomany 372422 414 097 111%
Sajat téke 73 601 64 163 87%
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Mérleg alatti tételként keriil kimutatdsra a nettd devizapoziciét fedezd rovid lejaratd devizaswap, €s
termin lgyletek. Az OTP Jelzdlogbank netté devizapoziciéja a mérleg alatti és a mérlegben 1évo
tételek pozicibit egyiittesen figyelembe véve 36 milli6 forint dsszegii volt.

Eredményalakulas:

Az OTP Jelzalogbank 2017. jonius 30-i ad6zas utdni netté6 eredménye 11.166 millidé forint, mely
1,1%-o0s eszkbzmegtériilést jelent.

A hitelintézet jovedelmi szerkezetét elsGsorban a kamatkiilonbozet hatdrozza meg, amely 28,6
milliard forint kamatbevétel és 13,6 millidrd forint kamatraforditas eredményeként 15 millidrd forint
volt.

A térsasag 4ltal kapott kamatbevételek legjelentGsebb tételei a hitelek kamatbevételei (28,2 millidrd
forint), melyek tartalmazzdk az allam altal fizetett eszkdz- és forrasoldali kamattimogatasok Gsszegét
is (8,7 milliard forint); a bankk&zi kihelyezések és értékesithetd értékpapirok kamatbevétele
egylttesen 0,4 milliard forintot tett ki. A kamatraforditasok f6 tételei a kibocsétott jelzdloglevelek és a
hozzajuk tartozé swap lgyletek utan fizetett kamatkiad4s (11,6 millidrd forint) és a bankkozi
kotelezettségek utan fizetett kamatok (2 millidrd forint).

A dijak és jutalékok netté eredménye -0,1 millidrd forint, mely 0,2 milliard forinttal nétt az el6z6 év
azonos id@szakdnak -0,3 milliard forintos eredményéhez képest. A dij- és jutalékbevételek
legjelent8sebb tételei a hitelbiztositéki érték-megallapitasi iizletdg dijbevétele és egyéb hitelezéssel
kapcsolatos dijbevételek. A bevételeket nagysdgrenddel meghaladé dij és jutalék-raforditdsok dontd
hanyada a hitelezési tevékenységhez kapcsoloddan az OTP Bank Nyrt.-nek fizetett dijak és jutalékok.

A mikodési koltségek 2017. juinius 30-én 3 millidrd forintot értek el. Ezek kozott legnagyobb
Osszeget az eredményt terheld adok teszik ki (2,5 millidrd forint), tovabbd itt szerepelnek az
alaptevékenységhez kozvetlenill kapcsolodé tételek, a vagyonellenbmek, a kényvvizsgilonak, a
Feliigyeletnek és a Szanalési Alapnak fizetett dijak is.

2017. elsé félévében a személyi jellegli raforditasok 242 milli6 forintot tettek ki, mely 6sszeg az €l6z0
év azonos id@szakidhoz képest 20%-kal magasabb, az Gsszehasonlitott id6szakok atlaglétszdmanak
kozel 23%-o0s névekedése mellett.

A targyid6szaki tarsasagi ad6 kotelezettség 535 millié forintot tett ki.

Az elsé féléves eredmény és a targyid8szakban kifizetett osztalék hatdséra a sajat téke az €v végi 73,6
millidrd forintrél 13%-kal, 64,2 milliard forintra csokkent.

A Térsasag a torvényben meghatérozott fizetSképességi mutat6 eléirasainak folyamatosan megfelelt.
Az OTP Jelzdlogbank jegyzett tékéje 2017. junius 30-4n 27 millidrd forint, a kockazatok fedezésere
figyelembe vehetd szavatol6 téke értéke 52,8 milliard forint, a fizetSképességi mutaté zar6 érteke
pedig 12,66 % volt.
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2. Az IFRS szerinti fébb konszolidalt adatok:

adatok millié Ft-ban

145%

| Adézis elbtt eredmény g020]
Nett6 eredmény 7 094 11111 157%

JANAOS P fs o

adatok milli§ Ft-ban

109%

Eszkdzok dsszesen 982 404 1067 189

Jelzaloghitel-4llomany 962 344 962 629 100%
Befektetések lednyvillalatokban 45 45 100%
Jelzaloglevél allomany 372422 414 097 111%
Sajat t6ke 72 760 63 266 87%

Az OTP Jelzalogbank 2016 decemberében 100%-os tulajdoni részt szerzett az OTP Ingatlanpont Kft-
ben. A vésarlas vételara 2016. decemberben teljes egészében kifizetésre keriilt, a Kft-ben t6rténd

torzst6ke emeléssel egyiitt.

Az TFRS szerint Osszeéllitott konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban a befektetésekkel kapcsolatos
tételek bemutatésa az alabbi:

Befektetések leanyvallalatokban 45 45 100%

A befektetés értéke 2017. elsé félév soran nem véltozott.
A befektetések leanyvallalatokban sor tartalma az OTP Ingatlanpont Kft. OTP Pénziigyi Pont Kft.-ben

1év6 részesedése 67% tulajdoni aranyban. Az OTP Pénziigyi Pont Kft. az OTP Lakéstakarék Zrt.
ellendrzése alatt 4ll, ezért az OTP Pénziigyi Pont Kft. nem része a konszolidacios kornek.
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VIIL. AZ OTP JELZALOGBANK ERTEKPAPIR KIBOCSATASI TEVEKENYSEGE

Az OTP Jelzalogbank treasury és jelzaloglevél forgalomba hozatalédval kapcsolatos tevékenységekhez
az alabbiak tartoznak:

— a Bank likviditasanak folyamatos biztositasa,

— akotelezd tartalék megképzése,

— a Bank eszk6z-forras szerkezetének menedzselése, a piaci kockazatok (4rfolyam-, kamat- és
likviditasi kockazatok) kezelése,

— a jelzéloglevél forgalomba hozatalok feltételeinek folyamatos biztositdsa és az egyes
forgalomba hozatalok megszervezése,

— a forgalomban 1év6 és a szervezés alatt allo jelziloglevél dllomény fedezetéhez sziikséges
pétfedezetek folyamatos biztositasa,

— aportfolidk kezelése, és

— a Bank és OTP Csoportszintli tervezés tAmogatasa és a csoportszintii eszk6z-forras szerkezet
kezelésében vald egyiittmiikddés.

A Jelzélogbank a fenti feladatokat az el6z6 évekre jellemzben 2017 elsd félévében is az OTP Bankkal
szoros egylttmiikodésben végezte. Az OTP Bank tovabbra is az OTP Jelzdlogbank legjelent&sebb
tizleti partnere a bankkdzi pénzpiaci kapcsolatokban.

A hazai kibocsatasi lehet6ség fenntartdsa érdekében 2017 mésodik félévében 1j, multidevizas hazai
jelzaloglevél program keriil feléllitasra.

1. Likviditas kezelés, eszkoz-forras szerkezet kezelése

A szabad pénzeszk6zOk elsdsorban a szilkséges potfedezet biztositdsa érdekében kizardlag
allampapirokba keriiltek befektetésre, illetve a bankkdzi piacon keresztiil az OTP Bankhoz keriiltek
elhelyezésre.

Ahogy az mar a kordbbi években kialakult, a Jelzalogbank 2017 elsé félévében tovabbra is
hitelfelvevd volt a bankkdzi pénzpiacon. A likviditast biztositd kiils6 forrasok koziil a forint likviditds
tekintetében a legjelentésebb a forgalomban 1év6 jelzaloglevél dllomany, de a likviditas biztositasahoz
hozz4ajarult a kovetelésvasarlasokkal kapcsolatos, az OTP Bank é&ltal biztositott halasztott fizetési
lehet6ség, és nagyobb mértékben az OTP Banknal meglévé bankkozi hitelkeret igénybe vétele, ami
els6sorban a hitelek folydsitasahoz valt sziikségessé.
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2. Jelzaloglevél forgalomba hozatal

A jelzaloglevél kibocsatasok, illetve visszavasarlasok fontos szerepet tOltenek be a Jelzalogbank
eszkdz-forras szerkezetének alakitasaban, mivel a forgalomba keriil6 jelzaloglevelek feltételeinek
kialakitasanal kiilonos hangsulyt kap:

a forgalomban 1év6 és keriil jelzdloglevelek egylittes névértékének és a Jelzalogbank

hitelallomanyabol fakado tékekovetelés alloméanyanak harmonizaléasa,

— akozép és hosszu tavu lejarati 6sszhang megteremtése,

— kamat- és devizakockazat kezelése,

— az 4llami tdmogatdsok igénybevételéhez sziikséges feltételeknek valé folyamatos megfelelés,
€s

— az OTP Csoportszintli bevétel és jovedelemmaximalizalas.

2017 elsd félévében a hazai kibocsatasi program keretében 6sszesen 192,1 milliard forint névértékben
keriilt sor jelzaloglevél-kibocsatasra.

3. Portfoli6 kezelés és potfedezet biztositisa

Az OTP Jelzdlogbank kizarélag &llampapirokat tartalmazé ért€kpapir portfolidja az év jelentSs
részében elenyész6 nagysagl volt. Ennek els6dleges oka, hogy mér 2008 sordn a sajat forrdsok
felhasznalasra keriiltek a hitelezési tevékenység finanszirozasara. Az allampapir dllomény csdkkenése
mellett a Jelzdlogbank minden id6pillanatban biztositotta a jelzaloglevelek fedezetéhez sziikséges
rendes és potfedezetet.

A potfedezetek sziikségességének okai a kovetelésvasarlas és a folyositott hitelek rendes fedezetbe
foglaléasa, és a jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak idGigénye és idGbeni eltolodasa.

A portfolié alakitiasa sorin mindig figyelembe vételre keriilt a koézéptavh likviditds, a piaci
varakozasok, valamint a Jelzalogbank bels6 miikodési szabalyai.
4. Fejlodési iranyok

Az OTP Jelzalogbank kozéptavi stratégiai terve alapjan 2017 masodik felében is kiemelt szerepet kap
a jelzaloghitelezés lehetd legolcsébb forrasainak biztositasa.

A forrasbevonas egyik legfontosabb eszkoze a hazai program sorédn forgalomba hozatalra keriild
jelzaloglevelek, ezért a Jelzdlogbank folyamatosan vizsgdlja a hazai intézményi és lakossigi
jelzaloglevél kibocsatasok lehet8ségét.

Ennek érdekében tovabbi fontos cél az OTP Csoportszintli termékfejlesztésben, és eszkoz-forras
gazdalkod4sban valo jelenlét, ezzel segitve az OTP Jelzélogbank és az OTP Csoport piaci

vy
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VIII. A JELZALOGHITEL PORTFOLIO BEMUTATASA

1. A portfoli6 szerkezete

A hitelportfolié szerkezete 2017. junius 30-4n (millié forint):

L ¢

i

/0

* Atdbldzatban szerepid bsszegek (igyfelekkel szembeni nomindlis kiévetelés értékek, nem IFRS kényv szerinti értékek.

A Brutté kivetelés*

Fatamids | BTUEKOVORIEST | gy Rl (Mrd Fo Ay

| Budapest 350,2 36,61%
5 év alatt 580 6,06%| | Délalioldi Régid 129,2 13,49%
5-10év 2572 26,38%| | Dél-dunéntili Régid 101,5 10,61%
10- 15 év 2854 29,83%| | Eszak-dunantili Régi6 183,3 19,16%
15-20 év 2570 26,87%)| | Eszak-keleti Régio 192,4 20,12%
20 év felett 99,1 10,36% 0,1 0,01%

A portfolibban hatralévé futamid6 szerinti megoszlasaban az €l6z6 év végéhez képest jelentds
valtozas nem figyelhet6 meg. A 10-20 év kozotti futamidejd hitelszerzodések alkotjdk az alloméany
kozel felét. A t6kével stlyozott atlagos futamid6 13,08 év.

A teriileti megoszlas szerkezete sem valtozott relevans médon, a legfejlettebb régidban, Budapesten és
agglomeracids vonzaskorzetében kerlilt folyositasra az alloméany tobb, mint egyharmada, az 4llomany
tovabbi egy-egy 6tode az Eszak-keleti és az Eszak-dunéntili Régi6ba tartozik, a Dél-alfoldi Régié
13%-0s, mig a Dél-dunantili Régié kicsit tobb, mint egytized résznyi relativ részesedéssel

rendelkezik

2. A portfolié mindsége

Az OTP Jelzalogbank Zrt. kintléviségeinek fizetési késedelem szerinti megoszlasa (nap):

218975

beni nomindlis kévetelés értékek, nem IFRS kéinyv szerinti értékek.

0 215 460 804,3 83,6% 8254 86,3%

1-30 26272 110,7 11,5% 25150 101,4 10,6%

31-60 2401 11,4 1,2% 2183 10,5 1,1%

61-90 1345 7,1 0,7% 1155 59 0,6%

91-180 2085 124 1,3% 8.4 0,9%

181-365 1332 8,8 0,9% 3,5 0,3%
1148 0,8%
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A portfolié minésége a korabbi iddszakokhoz hasonl6an tovabb javult. 2017. els6 félévének végén —a
portfolié méretének minimdlis csdkkenése mellett — a késedelemmel nem rendelkezé t6kekdvetelések
szama és t0kebsszege magasabb volt az egy évvel korabbi értékekhez képest. Bels6 ardnyat tekintve e
kategéria kozel 3 szézalékponttal ndvekedett, mig ezzel szemben valamennyi késedelmes kategoria
relativ részesedése csdkkent.

Az OTP Jelzalogbank a pénziigyi- és kiegészitd pénziigyi szolgiltatisi tevékenységbbl eredd
koveteléseihez és kovetelésjellegli aktiv id6beli elhat4rolédsokhoz kapcsolddd kitettségeit havonta
min&siti és besorolja azokat a teljesitd kitettség és a nem teljesitd kitettség kategoridk valamelyikébe,
mindkét kategorian beliil elkiilonitve az atstrukturdlt kdveteléseket.

A kovetelésminGsitésre és az egyedi, illetve csoportos értékvesztés szamitsra bankcsoporti szinten
osszehangolt szabalyozis van érvényben. A csoportos értékvesztés szamitdsi mddszertan szerint egy
historikus adatokra épiild, alapvetGen a fizetési késedelem alapjan, termékcsoportonkénti bontasban,
az érvényesithetd fedezetekbdl elérhetd megtériilést is figyelembe vevé modell segitségével keriil
meghatarozasra az egyes lgyletcsoportok, illetve ligyletek varhato vesztesége, illetve az értékvesztés
Osszege.

2017. jinius 30-4n az értékvesztés dlloménya 10,8 milliard forint volt, 2017 els6 félévében a portfolio
mindségének tovabbi javuldsa kdvetkeztében 3,4 milliard forint értékvesztés felszabaditas tortént.

2017. elsd félévében az elszamolés/forintositas eredményeként a lakosségi hiteladosok megmentésére
kidolgozott banki ad6svédelmi program mar csak atstrukturalt forinthiteleket tartalmazott, az allami
konstrukciéban nyujtott Otthonvédelmi program szintén kiiiresedett.

Azokat a hiteleket, melyeknél a kiterjedt adosvédelmi és behajtési intézkedések sem vezettek
eredményre, a Bank értékesitette. Ez 2017. 1. félévben Osszesen 8,1 millidrd forint értekd
tokekovetelés eladasat jelentette. Az eladas altaldban a kovetelés felmondisa utan térténik, de
bizonyos termékkdrben azt megel6z6en keriil erre sor. Az OTP Jelzdlogbank kérelmére nem indulnak
végrehajtasi eljarasok, illetve a végrehajtasi eljarasba torténd bekapcsolodasok esetén sem veszi at-,
illetve meg a jelzalogjogéval terhelt ingatlant.

IX. SZERVEZETI FELEPITES, FOGLALKOZASPOLITIKA

Az OTP Jelzélogbank torekszik az OTP Bankkal valé szoros egyiittmikédésre és a felmerild
szinergidk minél jobb kihasznalaséra. Az optimalis foglalkoztatotti 1étszdm és ezéltal a maximalis
eredmény elérése érdekében szorosabb iizleti egylittmiikodés alakult ki az OTP Bankkal. A hitelek
értékesitését tobb évtizedes tapasztalattal rendelkez6 OTP Bank fidkhélozat, illetbleg az egyre
nagyobb jelentéséggel biré értékesitési partnerek végzik, az igyfelek minél szélesebb kord
kiszolgalasat pedig, orszagos illetékességli kozpontositott szervezeti egyscg szolgilja. Az OTP
Jelzalogbank pénziigyi, jelentésszolgalati és informatikai tevékenységét kiilon szerz8dés alapjan az
OTP Bank végzi.
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A szervezeti felépités alapvetSen a Tarsasag altal végzett tevékenységtipusokhoz igazodik. A 2015.
évben végrehajtott szervezeti atalakitds kovetkeztében a kordbbi szervezeti egységek az atlathatobb
miikodés érdekében atszervezésre keriiltek, melynek alapjan a tevékenység egy onalld vezérigazgato-
helyettes irdnyitdsa alatt mikod6 f6osztly, valamint harom — az 4ltaldnos vezérigazgaté-helyettes
iranyitésa alatt miikod6 - szakteriilet keretében folyik. Az emlitett szervezeti egységek iranyitésa és
feliigyelete, a nagyobb hatékonysag elérése érdekében a fentiekben hivatkozottak alapjan megoszlik a
vezérigazgatd, illetSleg a vezérigazgatd-helyettesek kozott. A szakteriiletek beosztdsa esetén szintén
érvényesiilnek a munkamegosztisbél fakadé magasabb szintli iranyitasi és feliigyeleti elvek.

Az OTP Jelzdlogbank aktiv munkavéllaléinak létszdma 2017. junius 30-4n 33 {6 volt. Az OTP
Jelzalogbank hangsilyt fektet a munkavéllalok szakmai képzésére, biztositva ezzel a magasan képzett
munkaer6 folyamatos meglétét.

X. NYILATKOZAT A FELELOS TARSASAGIRANYITASI GYAKORLATROL

Az OTP Jelzalogbank miik6dése soran maradéktalanul betartja a rd vonatkozd jogszabalyokban,
feligyeleti rendelkezésekben és egyéb szabalyzatokban foglaltakat. A Térsasdg felépitését és
miikddési feltételeit az alapitdé részvényes &ltal elfogadott Szervezeti és Miikddési Szabélyzata
tartalmazza.

Az OTP Jelzilogbank Zrt., mint magyarorsz4gi székhellyel rendelkez6 vallalkozés a gazdasagi
tarsasdgokrdl is rendelkezd torvény - Polgari Toérvénykonyvrdl szélé 2013. évi V. torvény (a
tovabbiakban: Ptk. - elSirasainak megfelel6 tarsasagiranyitasi rendszerrel rendelkezik. Az OTP
Jelzélogbank Zrt., mint szakositott hitelintézet, banki tevékenységébdl fakaddan a hitelintézetekre
vonatkoz6 jogszabalyi rendelkezéseknek — ideértve kiilondsen a hitelintézetekrdl €s a pénziigyi
vallalkozasokrél szo16 2013. évi CCXXXVIL térvény (a tovabbiakban: Hpt.) - is eleget tesz.

A fentiecknek megfeleléen az OTP Jelzdlogbank Zrt. a jogszabaly altal kotelezOen -elbirt
véllalatiranyitdsi szabélyokat alkalmazza, mely a nyilvanossig szdméra az OTP Jelzdlogbank Zrt.
honlapjén hozzaférhetS. Az OTP Jelzdlogbank Zrt. miikddése keretében a jogszabaly altal kotelezben
el6irt vallalatiranyitasi szabalyoktSl nem tér el és annak valamennyi rendelkezését alkalmazza.

Az OTP Jelzélogbank Zrt. {igyviteli, igyvezeté és feliigyelS testilletei esetében sokszinliséggel
kapcsolatos politikit nem alkalmaz, tekintettel arra, hogy mérlegf6dsszege tekintetében fennall6 piaci
részesedése alapjan az irdnyadé jogszabalyi rendelkezések szerint ez nem kotelezd szdmara.

1. Vezetd testiiletek

1.1. Az Igazgatosag

A Térsas4g ligyvezetS szerve az Igazgatosig. Az Igazgatosag hataskoreét a hatalyos jogszabélyok, a
Térsas4g Alapit6 okirata, az alapit6i hatérozatok, valamint az Igazgatosag ligyrendje szabja meg. Az
ligyrend tartalmazza az Igazgatosag felépitését, miikodését, az tilések eldkészitésével, lebonyolitasaval
és a hatdrozatok megfogalmazasaval kapcsolatos teendSket és egyéb, az Igazgatosag mikkddését érintd
kérdéseket. Az Igazgatosag feliigyeli a menedzsment munkajat, negyedéves id6szakonként értékeli,

17



elemzi az tzletpolitikai irAnyelvekben meghatérozott célok végrehajtisdnak helyzetét. A Térsasig
ligyvezetGivel kapcsolatos munkaltatéi jogokat az Igazgatosag gyakorolja.

Az IgazgatOsag tagjait az alapitd részvényes Ot évre valasztja. Jelenleg az Igazgatosag teljes létszama
6 f6, melynek a jogszabalynak megfelelGen 3 f6 bels6 - a Tarsasdggal munkaviszonyban 4ll6 - tagja
van.

Az IgazgatOsag tagjaira vonatkoznak mindazok a kotelezettségek, illetve tiltd szabalyok, amelyeket a
Hitelintézetekr6l és a pénziigyi vallalkozasokrdl sz616 2013. évi CCXXXVIL tortvény (Hpt.) a vezetd
allast személyekre megallapit.

Az Igazgatdsag tiléseirdl jegyzokonyv készill, és hatarozataik dokumentalasra kertilnek.

Az OTP Jelzalogbank Zrt. Igazgatsadga 2017. junius 30-4n:

Kovacs Antal — az Igazgatdsag elndke

Becsei Andras — vezérigazgato, belsd igazgatdsagi tag

Nagy Csaba — vezérigazgatd-helyettes, bels6 igazgatdsagi tag *
Fischl Akos — vezérigazgato-helyettes, belsé igazgatosagi tag **
Rosko Zoltan — kiils6 igazgatdsagi tag

Kovacs Attila — kiils6 igazgatosagi tag

*2017. mdjus 15-161
**%2017. januar 2-t6l

1.2. A Feliigyel6 Bizottsag

A Tarsasag ligyvezetésének és iizletvitelének ellendrzését a Felligyeld Bizottsag végzi.

A Feliigyel$ Bizottsig maga hatarozza meg iigyrendjét, amelyet az alapit6 részvényes hagy jova. A
bizottsdg tagjait az alapitd részvényes valasztja meg, megbizatdsuk Ot évre szol. A Feligyel6
Bizottsag ellen6rzd tevékenysége keretében az Igazgatdsig tagjaitél és a Tarsasig vezetd 4llasd
dolgozbit6l, valamint mas munkavallaloktél informécidkat vagy felvilagositast kérhet, Ezen kivil a
Feliigyel6 Bizottsag a Térsasag konyveit és iratait megvizsgalhatja, ill. szakértével megvizsgéltathatja.

A Feliigyeld Bizottsag jogosult megvizsgilni a Térsasdg alapité részvényese elé keriilé valamennyi
lényeges {iizletpolitikai jelentést, valamint minden olyan el&terjesztést, amely a Téarsasdg az alapitd
részvényes kizar6lagos hatdskorébe tartozé tiigyre vonatkozik. A szémviteli tOrvény szerinti
beszamolérdl és az adodzott eredmény felhasznaldsardl a Térsasdg alapitd részvényese csak a
Feliigyel6 Bizottsag irasbeli jelentésének birtokéban hatdrozhat.

A belsé ellendrzés iranyitasa a Feliigyeld Bizottsag hataskorébe tartozik. A Térsasag bels ellendrzési
szervezetének iranyitasat a Feliigyeld Bizottsag a Hpt. elGirdsainak betartdsdval és annak keretei
kozott latja el. A Feliigyeld Bizottsag el6zetes egyetértése szilkséges a bels§ ellendrzési szervezet
vezetéi és alkalmazottai munkaviszonydnak létesitésével, megsziintetésével kapcsolatos dontések
meghozatalahoz, valamint dijazasuk megéllapitaséhoz.
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A Feliigyel Bizottsag negyedévente koteles iilést tartani. Ossze kell hivni az iilést akkor is, ha azt a
Feliigyel6 Bizottsdg vagy az Igazgatésag egy tagja, vagy a Konyvvizsgdlo az ok és a cél
megjelolésével irasban kéri.

Az OTP Jelzalogbank Zrt. Feliigyel6 Bizottsdga 2017. junius 30-4n:

Florova Anna Mitkova — a Feliigyel6 Bizottsag elndke *
Selymesi Agota — feliigyel6 bizottsagi tag

Garai Frigyes Laszl6 — felligyel6 bizottsagi tag
Kuharszki Andras — feliigyel6 bizottsagi tag

*2017.04.19-t61
1.3. Egyéb bizottsdgok

A Vezet6i értekezlet a Tarsasdg dontéshozd, dontést elokészito, illetve tanacskozd allandd bizottsaga.
A bizotts4g a hatdskorébe utalt igyekben, valamint a hitelintézet miikodésével kapcsolatos, egyedileg
nem szabalyozott igyekben hoz dontést.

2. Belso és kiilso kontrollok rendszere

2.1. Belso ellenOrzés

A Térsaganal fliggetlen bels6 ellendrzési rendszer miikodik, melynek Hpt. dltal meghatarozott keretek
kozotti iranyitdsa a Feliigyel6 Bizottsdg feladata. A fliggetlen belsé ellendr kozéptavi ellenbrzési
stratégiai tervvel és éves ellendrzési tervvel rendelkezik, melyet a Felligyel6 Bizottsig hagy jova. A
fiiggetlenitett belsé ellenér az Igazgatdsdg, a Felligyel6 Bizottsig és a menedzsment részére
rendszeresen objektiv és fliggetlen jelentést készit a kockazatkezelés, a belsé kontroll
mechanizmusok, valamint a vallalatiranyitdsi funkciok megfelelé miikodésérol.

2.2. Bels6 kontrollok rendszere

A belsé ellenbrzési rendszer legfébb funkci6ja az ligyfelek, illetve a Téarsasig eszkozeinek €s a
tulajdonosok érdekeinek védelme, valamint a Térsasdg jogszabalyoknak megfeleldé miikddesének
elésegitése és ellendrzése.

A belsé ellendrzési rendszer kiterjed a Tarsasag valamennyi szervezeti egységére, lizleti teriiletére &s
tevékenységére, beleértve a kiszervezett tevékenységeket is. A hatékony auditélas érdekében a belsé
ellenSrzési rendszer tobb, egymaésra épiild kontroll szinten valésul meg és teriileti bontas szerint
tagolt. A folyamatba épitett és a vezetdi ellenérzés, valamint a fliggetlen bels6 ellendr és a vezet6i
informécios rendszer alkotjak a belsS ellendrzési rendszer elemeit.

A fiiggetlen bels§ ellendr segiti az eszkézokkel és forrasokkal val6 térvényes és eredményes
gazdalkodast, a tulajdon védelmét, timogatja a biztonsdgos lizletmenetet, a belsé kontrollrendszerek
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mikodésének hatékonysagat, gazdasdgossagit és eredményességét, a kockdzatok minimalizaléasat,
tovabbd — a compliance szervezet mellett — feltarja és jelenti a torvényi eldirasoktol, illetve belsd
szabalyzatokban foglaltaktol valo eltéréseket, javaslatot tesz a hidnyossidgok megsziintetésére €s
nyomon koveti az intézkedések végrehajtasat. Tevékenységét Onalldan, objektiven és szakszerien
végzi. Fliggetlenségét biztositja, hogy a Hpt. altal meghatarozott keretek kozotti szakmai irdnyitasat a
Feliigyel6 Bizottsag latja el.

A Kockézatvallalasi Stratégia a Bankcsoport egészére kiterjed6en hatarozza meg a kockézatkezelés
keretrendszerét, a kockazatvallalasi alapelveket €s iranyelveket.

A kockézatkezelési modszertanok sarokpontjait, illetve a csoporttagok f6 kockazati témakoéreit
illetéen a végsé dontési kompetencia a Bankcsoporttagok kockézati bizottsagait (Hitel és Limit
Bizottsag, Work-out Bizottsag, Csoportszintli Miikédési Kockazatkezelési Bizottsag) illeti meg.

A bank kockazatkezelési rendszere magiban foglalja a kockazatok azonositasat, hatasuk felmérését,
elemzését, a szikséges intézkedési tervek kialakitasat, valamint ezek hatékonysdganak és
eredményeinek nyomon kovetését. A vezetés az lzleti dontéseit valamennyi fontos kockézat
ismeretében hozza meg. Minden lényeges, a bels6 és kiilsd tevékenységhez, illetve a pénziigyi €s jogi
kovetelményeknek valé megfeleléshez kapcsolédd, valamint szdmos egyéb kockéazat jol
meghatérozott, transzparens belsé mechanizmus alapjan keriil kiértékelésre és kezelésre.

A Bank szamviteli politikdjanak Osszeéllitasa, valamint szdmviteli rendjének kialakitasa soran olyan
belsd kontrollokat, folyamatokat alakit ki, amelyek megbizhatéan garantaljdk a Bank céljainak
elérését a pénziigyi beszamolds megbizhatosdga, a kiilonbdzé vallalati miiveletek eredményessége és
hatékonysaga, a hatélyos jogszabalyokkal valé 6sszhang megteremtése, valamint az egyes feliigyeleti
szervek részére torténé adatszolgéltatdsok maradéktalan kielégitése érdekében. A beszamold
készitéssel és a szamviteli ellenérzéssel kapcsolatos részletes feladatok belsé szabélyozo
dokumentumban keriilnek szabélyozésra, amelyek a Bank minden — a beszamol6 Osszeallitdsa sordn
érintett — szervezeti egységére kiterjednek.

Belsé szabélyozé dokumentum rendelkezik a Bank évkozi (havi, negyedéves, féléves) valamint éves
beszamoldinak elkészitéséhez kapcsolodd zarlati feladatokrol és adatszolgaltatdsokrol, egységes
rendszerbe foglalja a havonta, negyedévente, félévente valamint az év végén végrehajtando zarlati
munkélatokat, az elvégzend6 feladatokat, adatszolgaltatasokat, meghatdrozza a feladatok
elvégzésének hataridejét, feleldseit.

Szintén szabélyozé dokumentum rendelkezik az olyan tételek ideiglenes nyilvantartdsara szolgélo
fékonyvi szdmlak leltarozédsardl és egyeztetésérdl, amelyek keletkezésiik id6pontjdban kiilonbozé
okok miatt nem szamolhatdk el azonnal tényleges eszkOz- vagy forrdsszdmlakon, illetve a mérlegen
kiviili tételek nyilvantartasara szolgalé f6konyvi szamlakon.

A szamviteli térvény elSirdsai szerint a beszamolét leltarral kell alatamasztani. Bels6 szabalyozo
dokumentum rendelkezik részletesen a leltarozéssal osszefiiggd feladatokrol, annak érdekében, hogy a
helyes eszkdz- és forrasallomanyok megéllapitasan keresztill a mérleg valodisaga biztositva legyen, a
kényvelés, illetve a nyilvantartasok ellendrzése, s ezen keresztiil a bizonylati fegyelem megerdsitése, a
tulajdon védelme, a csdkkent értékii készletek és a haszndlaton kiviili eszkozdk feltarasa
megvalosuljon.

A fentieken til a Bank részletes szdmlarendet készitett és alkalmaz, illetve az egyes 10j termékek,
tevékenységek kapcsan folyamatosan alakitja ki a kapcsoldd6 szémviteli elbirasokat. Az egyes
szadmviteli vonatkozdst belsé szabilyozé dokumentumok rendszeresen (évente) feliilvizsgélatra,
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szilkség esetén aktualizdlasra keriilnek. A banki belsd szabéalyozd dokumentumok kialakitdsaban,
mabdositasaban a jogi, a belso ellendrzési és a compliance tertilet is részt vesz.

2.3. Kockazatkezelés

A Térsasag részletes, a kockazatok minden tipusara (likviditasi, piaci, orszag-, partner, hitelkockéazat,
miikodési, compliance) kiterjedd kockazatkezelési szabalyokkal rendelkezik, melyek Osszhangban
allnak a prudens banki miikddést szabalyozo jogszabalyokkal.

A kockézatkezelési rendszeriink magaba foglalja a kockazatok azonositasat, hatasuk felmérését,
elemzését, a szikkséges intézkedési tervek kialakitdsat, valamint ezek hatékonysdganak és
eredményeinek a kdvetését. A vezetés az lizleti dontéseit valamennyi fontos kockéazat ismeretében
hozza meg. Minden lényeges, a bels§ és kiils6 tevékenységhez kapcsolodo kockézat, a pénziigyi és
jogi kovetelményeknek valé megfeleléshez kapcsol6dd, valamint szdmos egyéb kockézat egy jol
meghatirozott, transzparens bels6é mechanizmus alapjan kerill kiértékelésre és kezelésre.

A Térsasdg az OTP Bank Nyrt. Hitelengedélyezési és Kockéazatkezelési, valamint a Stratégiai és
Pénziigyi Divizi6javal szorosan egyiittmiikddve gyakorolja a funkcionalis kontrollt a bankcsoporti
kockazatkezelési stratégia irinyelvei, moédszertana, infrastruktirja részeként, melynek célja a
csoportszintli, egyértelmiien meghatarozott, atlathat6, szabvanyositott, a Bazeli és a Feliigyeleti
elvarasoknak valamint a helyi kérnyezetnek is megfeleld hitel-, orszag-, partner-, piaci és mikddési
kockazatkezelési rendszer kialakitasa. A csoportszintli kockazatkezelés alapja a standardizalt, OTP-
konform szervezeti struktura, szabalyzatok és eljarasok bevezetése az érintett lednyvéallalatok korében.

2.4. Compliance

Az Bur6pai Unié és a magyar jogszabalyi el6irdsoknak megfeleléen a Térsasdg a compliance
kockazatok feltarasara és kezelésére 6nallé funkciét hozott 1étre (Compliance Officer). Kialakitasra
keriiltek a megfeleld szabalyozasi dokumentumok, mint a compliance alapszabdly, compliance
kézikdényv, compliance stratégia, éves munkaterv. A compliance politika célja, hogy megalapozza
Térsaségra is irAnyadé OTP Bankcsoport-i compliance tevékenység kereteit, a compliance fogalmat,
céljat, a compliance funkcié feladatait és hatdskorét. A compliance politika masik fontos
dokumentuma az OTP Bankcsoport compliance stratégidja. A Compliance Officer évente atfogd
jelentést készit a Térsasag compliance tevékenységérdl és helyzeterdl, melyet a Tarsasag Igazgatosaga
hagy jova. A compliance politika gyakorlati megvalésulésaért bankcsoporti szinten az OTP Bank
Nyrt. fels6 vezetése felel.

2.5. Konyvvizsgélod

Az OTP Jelzdlogbank konyvvizsgélatat a Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsad6é Kft. (Cg. 01-09-
071057) végzi.

A kényvvizsgélatot végz6 gazdilkodd szervezet megvalasztisara, illetve a konyvvizsgélatért
személyében is felelds tag kijelolésének jovahagyasara az alapité részvényes jogosult.
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2.6. Vagyonellen6r

Az OTP Jelzdlogbank a jelzdlog-hitelintézetekrdl é€s a jelzéloglevelekr6l szolé 1997. évi XXX.
torvényben foglalt feladatok ellatasara vagyonellendrt biz meg. A vagyonellendr ellenérzi és igazolja
a jelzéloglevelek elGiras szerinti fedezete mindenkori rendelkezésre 4llasat, valamint gondoskodik a
jelzaloglevelek rendes fedezetét biztosité zalogtargyak, azok ingatlan-nyilvantartdsi adatai és
hitelbiztositéki értéke, tovabba a rendes és a pétfedezet fedezet-nyilvantartasba torténé bejegyzésérol.

Az OTP Jelzélogbank Vagyonellendre a KPMG Hungéaria Kft. (1134 Budapest Vaci ut 31
nyilvéntartasba vételi szam: 000202).

2.7. Téjékoztatés

A Tarsasag a tevékenységével kapcsolatos nyilvanossédgra hozatalt a TSkepiacrdl sz6lé 2001. évi
CXX. torvény (Tpt.), a HitelintézetekrSl és a pénziigyi vallalkozasokrdl sz6l6 2013. évi CCXXXVIL
torvény (Hpt.), valamint a hitelintézetekr6l és pénziigyi vallalkozésokra vonatkozd prudencialis
kovetelményekrdl az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (CRR), rendelkezéseit
betartva teljesiti. Az OTP Jelzalogbank Zrt. éves kozzétételi kitelezettségét a sajat (www.otpjzb.hu), a
Budapesti Ertéktézsde (www.bet.hu) honlapjan, valamint a Magyar Nemzeti Bank 4ltal {izemeltetett
oldalon (www.kozzetetelek.hu) teljesiti.

A Tarsasag részletes, a bennfentes és a potencialisan bennfentes személyekre kiterjedd részletes belsd
szabalyozassal rendelkezik, mely a hatdlyos Tpt. altal szabalyozott korlatoknak €s tilalmaknak teljes
mértékben megfelel. A tilalmakrol az érintett személyek a compliance szakteriilet révén a megfeleld
informaciéval rendelkeznek. A bennfentességgel és a bennfentes személyekkel kapcsolatos
szabalyozasi és nyilvantartasi kotelezettségeket a Téarsasdig Compliance Officer-e végzi és ennek
hatékony miikddtetésére folyamatosan fejleszti az informatikai rendszereket.

22



XI. AZ OTP JELZALOGBANK ZRT. NYILATKOZATA

A féléves jelentés az alkalmazandé szdmviteli el6irdsok alapjan, a legjobb tuddsunk szerint elkészitett,
a valdsdgnak megfeleld adatokat és éllitdsokat tartalmaz, valds és megbizhaté képet ad az OTP
Jelzalogbank Zrt., mint a jelzéloglevelet kibocsétd, valamint a konszolid4cioba bevont vallalkozas
eszkozeirdl, kotelezettségeirSl, pénziigyi helyzetérdl, valamint eredményér6l. A féléves jelentés
kényvvizsgalo altal nem vizsgalt, nem auditalt szdmok alapjan keriilt &sszedllitdsra.

A vezetdségi jelentés megbizhaté képet ad az OTP Jelzdlogbank Zrt., mint a jelzdloglevelet kibocsato,
valamint a konszolidaciéba bevont vallalkozés helyzetérdl, fejlédésérdl és teljesitményérol, ismertetve
a fobb kockézatokat és bizonytalanséagi tényezoket.

A féléves jelentés félrevezets tartalmédval okozott kar megtéritéséért az OTP Jelzélogbank Zrt.
felel6sséggel tartozik.

Budapest, 2017. augusztus 10.

....................................

Szudéarovicsné Csonka Petra
vezéri ,gﬁzgaté-helyettes féosztalyvezetd
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XII. PENZUGYI KIMUTATASOK

Az Eurépai Unié 4ltal elfogadott Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolési Standardok szerint készitett
konszolidélt pénziigyi kimutatasok a 24/2008-as PM rendelet 2. sz. mellékletének 3. pontja szerint:

- Az OTP Jelzalogbank Zrt. 2017. jinius 30-1 nem auditélt, konszolidalt, szlikitett pénziigyi
helyzet kimutatésa;

- Az OTP Jelzélogbank Zrt. 2017. junius 30-4val zarult féléves id6szakanak nem auditalt,
konszolidalt, sziikitett 4tfogd eredménykimutatasa
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OTP JELZALOGBANK ZRT.

A 2017. JONIUS 30-1 NEM AUDITALT, KONSZOLIDALT, SZUKITETT PENZUGYI
HELYZET KIMUTATASA

(milli6 Ft-ban)

Pénztarak, betétszamlik, elszamolasok a Magyar Nemzeti
Bankkal

Bankkozi kihelyezések, kovetelések

Ertékesithet$ értékpapirok

Hitelek, a hitelezési veszteségekre elszamolt értékvesztés

levondsa wtan

Befektetések lednyvallalatokban
Térgyi eszkzok

Immateriflis javak

Egyéb eszkozik

ESZKOZOK OSSZESEN

OTP Bankkal és mis bankokkal szembeni kitelezettségek
Kibocsatott értékpapirok

Alirendelt kdlesontSke

Egyéb kitelezettségek

KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN

Jegyzett t6ke
Eredménytartalék és egyéb tartalékok

SAJAT TOKE

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN

2017. jimius 30.

1431
88 996
11 244

962 629

45
44
152
2648

1067 189

578 953
414 097

10 873

1 003 923

27 000
36 266

=

3 26

N

1067 189

2016. december 31.

460
2580
11728

962 344

45

35
212
5000

2016. jiinius 30.

38
77002
11353

955 301

9
134
32174

1076 011

429 738

551 643
4 406
31879

1017 666

27000
31345

n

8 34

n

1076 011
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OTP JELZALOGBANK ZRT.

A 2017. JUNIUS 30-AVAL ZARULT FELEVES IDOSZAK NEM AUDITALT,
KONSZOLIDALT, SZUKITETT ATFOGO EREDMENYKIMUTATASA
(milli6 Ft-ban)

2017. jinius 30-  2016. jinius 30- 2016. december
aval végzodott aval végzodott 31-ével végzbdott

félév félév év
K amatbevétel: 28 606 37171 70 263
Kamatraforditisok: 13 609 20 732 36 105
NETTO KAMATBEVETEL 14 997 16 439 34 158
Brtékvesztés képzés kihelyezési és hitelezési veszteségekre (233) (2 086) 992
NETTO KAMATBEVETEL A HITELEZESI ES
KIHELYEZESI VESZTESEGEKRE KEPZETT
ERTEKVESZTES ELSZAMOLASA UTAN 14 764 14 353 35150
DiJAK, JUTALEKOK EREDMENYE 115 260 910
NETTO MUKODESI EREDMENY 640 49) (3276)
EGYEB ADMINISZTRATIV RAFORDITASOK 3 643 6 024 8 106
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 11 646 8020 22 858
Tarsaségi adé 335 926 133
NETTO EREDMENY 11111 7094 22125
Egy torzsrészvényre jutd nyereség (Ft-ban)
Alap és higitott 41152 26274 81944
A jovében az eredményben realizdlodo tételek:
NETTO EREDMENY 11111 7094 22125
Ertékestthetd értékpapirok valés érték korrekeidja 20 479 703
Egyéb 4tfogd eredményben elszamolt tételek halasztott ad6
hatisa V)] o1 (90)
Atfogé eredmény tételek: 18 388 613
NETTO ATFOGO EREDMENY 11129 7482 22 738
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