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XVI. Jelzaloglevél Program

Alaptajékoztato

Jelen dokumentum két alaptdjékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a XV1. Jelzdaloglevél Program
keretében az OTP Jelzalogbank Zrt. az Alaptdjékoztatoban megjelolt szabalyozott piacra bevezetett, és
szabdlyozott piacra be nem vezetett jelzalogleveleket kivan nyilvanosan forgalomba hozni.

Az OTP Jelzalogbank Zrt. felhivja a befektetok figyelmeét, hogy XVI. Jelzdaloglevél Program keretisszege és a
Kibocsato legutolso auditalt beszamolojaban szereplo mérlegféosszeg sajat token feliili dsszege egyiittesen
meghaladja a Kibocsato sajat tokéjének husszorosat, igy a jelen kibocsatasi program keretében kibocsdtasra
keriilG értékpapirok kiemelten kockdazatosak. A XVI. Jelzdaloglevél Program keretosszege, valamint az OTP
Jelzalogbank Zrt. utolso auditalt, Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint elkészitett pénziigyi
beszamolojaban szerepld mérlegféosszeg sajat téken feliili dsszege egyiittesen a Kibocsato sajat tokéje 2684
szazalékanak felel meg. Az OTP Jelzdlogbank Zrt. utolso auditalt pénziigyi beszamoldjanak vonatkozasi
datuma: 2017. december 31.

Az Alaptajékoztato kozzétételét a Magyar Nemzeti Bank a 2019. marcius 11-én kelt H-KE-111-131/2019.
szamu hatarozataval engedélyezte.

Szervezd, Fizeto Bank, Forgalmazo
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I. OSSZEFOGLALO

Az Osszefoglaléban az elsé oszlop 809/2004/EK Rendelet XXII. szama melléklete szerinti elemszamot, mig a méasodik oszlop a
kozzétételi kdvetelményeket jeleniti meg akként, hogy a nem alkalmazhaté adatok helyén az Osszefoglaloban nem értelmezhetd
megjegyzés keriil feltiintetésre.

A — Bevezetés és figyelmeztetések

Al

A XVI. Jelzaloglevél Program (a tovabbiakban: Program) a tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban:
Tpt.) és a jelzalog-hitelintézetekr6l és a jelzaloglevélrél szolo 1997. évi XXX. torvény (a tovabbiakban: Jht.)
rendelkezéseinek, a magyar jog egyéb alkalmazand6 szabalyainak, valamint az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2003/71/EK
iranyelvének, illetve a Bizottsag 809/2004/EK rendeletének megfeleléen az OTP Jelzadlogbank Zrt. (a tovabbiakban:
Kibocsatd) altal 1étrehozott kibocsatasi program. A Program kozzétételét a Magyar Nemzeti Bank (a tovabbiakban: MNB) a
2019. marcius 11-én kelt H-KE-111-131/2019. szamu hatarozataval engedélyezte. A Kibocsatd elhatarozta a jelen
Alaptajékoztatoban meghatarozott Program felallitasat és azt, hogy a Program feltételeinek megfelelden, az Alaptajékoztatd
hatalya alatt jelzalogleveleket bocsat ki nyilvanosan, amely kibocsatando, de le nem jart jelzaloglevelek dssznévértéke nem
haladhatja meg az 1.000.000.000.000 forintot.

A Tpt. és az Eurdpai Unid Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt
informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése
tekintetében torténd végrehajtasarol szol6 809/2004/EK rendeletének vonatkozo rendelkezései értelmében hitelintézet, illetve
befektetési vallalkozas Magyarorszagon, mint székhely szerinti tagallamban, illetve az Eurdpai Uni6 masik tagallamaban,
mint fogad6 allamban értékpapirt nyilvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a Kibocsato tajékoztatot vagy alaptdjékoztatot és
hirdetményt tesz kozzé. Az alaptajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi
helyzetének és annak varhatd alakuldsanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolodd jogoknak a befektetd részérdl torténd
megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot. Az alaptajékoztatoban, valamint a kozzétett hirdetményben kozolt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitdsnak, elemzésnek a valdosdgnak megfeleldnek, helytallonak kell lennie. Az alaptdjékoztatd és a
hirdetmény félrevezeté adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem
hallgathat el olyan tényt, amely 1ényeges ahhoz, hogy a befektetd megalapozottan megitélhesse a Kibocsato piaci, gazdasagi,
pénziigyi és jogi helyzetét, valamint annak varhat6 alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsolddo jogok alakulasat.
Jelzalogleveleket a Program keretein beliil az Alaptajékoztatd MNB altali engedélyezését kovetd tizenkét honapon beliil lehet
nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsatd koteles a jelen Alaptajékoztatd kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély
kiadasa és a forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje kozott olyan 1ényeges tény vagy korlilmény jut a tudomasara,
amely az Alaptdjékoztatd kiegészitését indokoltta teszi. Az Alaptajékoztatd kiegészitését az MNB is elrendelheti. Ha az
Alaptajékoztatd a forgalomba hozatali eljards idStartama alatt kiegészitésre kertil, az a befektetd, aki a kiegészités kozzététele
elétt  jelzaloglevél lejegyzésére vagy megvasarlasara megallapodast kotott, jogosult ajanlattétele vagy jegyzése
visszavonasara, illetéleg a megallapodastol valo elallasra. A Tpt. 33.§ szerint akkor, ha tdjékoztatot az értékpapir nyilvanos
forgalomba hozatalara iranyuld eljaras idGtartama alatt kiegészitették, a befektetd az elallasi jogat a kiegészités kozzétételét
kovetd két munkanapon beliil gyakorolhatja. Az elallas joganak gyakorldsara nyitva allo hataridét a kibocsatd vagy az
ajanlattevé meghosszabbithatja, az elallasi jog gyakorlasara nyitva allé hataridot azonban a kiegészitésnek tartalmaznia kell.
A Program forgalmazdja az OTP Bank Nyrt. (a tovabbiakban ebben a vonatkozasban: Forgalmazd). A Forgalmaz6 egyben a
Program hatélya ala tartozo részkibocsatasok soran torténd jelzaloglevél forgalomba hozatalok forgalmazoja és a fizeté banki
szolgaltatasok ellatasaval megbizott kdzremiikodo is. A Program célja, hogy a Kibocsatd jelzaloghitelezési tevékenységének
finanszirozasahoz rugalmasan kezelhetd és rovid eljarasi id6t igénybe vevé jelzaloglevél forgalomba hozatalokon keresztiil
biztositson forrasokat. A Kibocsatd minden jogot fenntart, hogy az ezen Alaptajékoztatd keretében torténd jelzaloglevél
forgalomba hozatalok mellett, akar azokkal egy idében, jelzalogleveleket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat hozzon
forgalomba akar nyilvanosan, akar zartkorien.

A Kibocsat6 felhivja a befektet6k figyelmét az alabbiakra:

— ez az Osszefoglald az Alaptajékoztatd bevezetdjének tekintendd;

— az értékpapirokba torténd befektetésrdl szold dontést a befektetdnek az Alaptajékoztatd egészének figyelembevételére kell
alapoznia;

— ha az Alaptajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor, el6fordulhat, hogy a tagallamok
nemzeti jogszabalyai alapjan az Alaptajékoztatoval kapcsolatban a birdsagi eljaras meginditdsat megel6zéen felmeriild
forditasi koltségeket felperes befektetonek kell viselnie;

— polgari jogi felel6sség kizardlag azokat a személyeket terheli, akik az 6sszefoglalot — az esetleges forditasaval egylitt —
benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az Osszefoglald félrevezetd, pontatlan vagy nem all Gsszhangban az
Alaptajékoztatd mas részeivel, vagy ha — az Alaptdjékoztatd mas részeivel Osszevetve — nem tartalmaz alapvetd
informaciokat annak érdekében, hogy segitsen a befektetOknek megallapitani, érdemes-e befektetniiik az adott
értékpapirokba.

A Kibocsato felhivja a befektetok figyelmét, hogy XVI. Jelzaloglevél Program keretdsszege és a Kibocsato legutolso auditalt
beszamolodjaban szereplé mérlegfodsszeg sajat tokén feliili Osszege egyiittesen meghaladja a Kibocsatd sajat t6kéjének
husszorosat, igy a jelen kibocsatasi program keretében kibocsatasra keriild értékpapirok kiemelten kockazatosak. A XVI.
Jelzaloglevél Program keretdsszege, valamint az OTP Jelzalogbank Zrt. utolsé auditalt, Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardok szerint elkészitett pénziigyi beszamoldjaban szereplé mérlegfodsszeg sajat tékén feliili Osszege egylittesen a
Kibocsato sajat tokéje 2684 szazalékanak felel meg. Az OTP Jelzdlogbank Zrt. utolsé auditalt pénziigyi beszdmolojanak
vonatkozasi datuma: 2017. december 31.

Az Osszefoglaloban leirt adatok és informaciok az Alaptajékoztatd tovabbi részében részletesen kifejtésre keriilnek. A
Program keretében kibocsatasra keriilé jelzaloglevelekbe torténd megalapozott befektetési dontést csak az Alaptajékoztatd
egészének — beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumokat, az Alaptajékoztatd kiegészitéseit, valamint az egyes
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kibocsatasokra vonatkozd végleges feltételeket is — ismeretében lehet meghozni. Az Alaptajékoztatdé nem mindsiil a
Kibocsato, illetve a Forgalmazo nyilatkozatanak arrél, hogy a Program keretében kibocsatott jelzalogleveleket a befektetok a
rajuk vonatkozo jogszabalyok értelmében jogosultak megszerezni, vagy a jelzaloglevelekbe érdemes befektetni. A
jelzaloglevelekbe fektet6k viselik befektetésiik kockazatait. Az Alaptajékoztatoban szerepld elérejelzések a Kibocsatd
vezetdségének jelenlegi informaciodin és varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovoben
ténylegesen az eldrejelzéseknek megfeleléen alakulnak. A jelen Osszefoglaloban talalhatdé informaciok Osszeallitasaért, az
informaciok esetleges hianyaért a Kibocsato és a Forgalmazo egyetemlegesen felelnek. E feleldsségvallalas alapjan azonban
igény csak abban az esetben érvényesithetd, ha az Osszefoglalo félrevezetd, pontatlan, vagy nem all Gsszhangban az
Alaptajékoztato tobbi részével. A jelzaloglevelek tulajdonosainak az Alaptajékoztatd egészének félrevezetd tartalmaval és az
informacié elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsatd és a Forgalmazo egyetemlegesen felel a Tpt. 29.§ (1)
bekezdése alapjan. A Kibocsatd, a Forgalmazd és a Kezes (OTP Bank Nyrt.) feleldsségvallalé nyilatkozatat a jelen
Alaptajékoztatd harmadik fejezete tartalmazza.

A Kibocsatd hozzajarul az Alaptajékoztatd felhasznalasahoz a Program keretében kibocsatott jelzaloglevelek pénziigyi
kozvetitok altali késobbi Ujraértékesitése vagy végleges értékesitése céljabol. A pénziigyi kozvetiték a Program keretében
kibocsatott jelzalogleveleket — a megadott hozzajarulas alapjan az Alaptajékoztatd felhasznalasaval — azok lejarataig
ujraértékesithetik vagy véglegesen értékesithetik. Az Alaptajékoztatd felhaszndlasa szempontjabol nincsenek a
hozzajarulashoz kapcsolodo feltételek. A Kibocsaté tajékoztatja a befektetoket, hogy az egyes pénziigyi kozvetitok
ajanlatainak feltételeit azok megtételekor adjak meg.

B — A kibocsaté és a kezes

B1
B2

A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve: OTP Jelzalogbank Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag.

A Kibocsato székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 21., nyilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirosaga, cégjegyzékszama:
01-10-044659; jogi formaja: zartkoriien miikodo részvénytarsasag; mikodésére iranyadd jog: magyar; bejegyzés orszaga:
Magyarorszag.

B3, B4a nem értelmezhetd

B4b

B5

B6-B8
B9
B10

B11
B12

B12/1

A Kibocsatét és a tevékenysége szerinti agazatot befolydsold legfontosabb makrogazdasagi trendek. A B4b pont
elkészitéséhez felhasznalt anyagok: MNB Lakaspiaci jelentés 2018. november.

2018 soran folytatodott a hazai lakaspiac élénkiilése, ami a lakdsarak dinamikus emelkedése mellett az addsvételek szamanak
ndvekedésében is megmutatkozott. A lakasarak kozott teriileti alapon jelentds eltérések lathatok, az egyes telepiiléstipusok
kozotti kiilonbségek 2018-ban tovabb ndttek. A haztartasok vagyoni helyzetének javulasa, a megtakaritasok volumenének
novekedése, illetve a hossza tava jovedelmi kilatasok a kereslet tovabbi élénkiilését vetitik elore a hazai lakaspiacon. 2018-
ban a lakaspiac kinalati oldala nem tudott 1épést tartani az erds kereslettel, annak ellenére, hogy az atadott lakasok szama
jelentdsen meghaladta az el6z6 év értékét. A varakozasok alapjan 2019-ben tovabb néhet az atadott 11j lakasok szama.

A folyositott lakascélu hitelek Gsszege 2018 folyaman jelent6sen boviilt a korabbi évek adataihoz képest. Csokkent az 1j
lakas vasarlasara vagy épitésére forditott volumen ardnya, mig a hasznalt lakas vasarlasa céljabol felvett hitelek aranya
emelkedett. Az ingatlanpiaci folyamatokkal parhuzamosan a hitelkereslet tovabbra is folyamatosan élénkiil. Az Ujonnan
folyositott hitelek volumene egyelére nem éri el a gazdasagi valsag el6tti szintet, van tér a lakashitelezés tovabbi boviilésére.
Ezt tamasztja ald az is, hogy a lakashitelek allomanya a GDP aranyaban nemzetkdzi &sszehasonlitasban alacsonynak
tekinthet6. A kamatfelarak jelentésen csokkentek 2018-ban, amelynek hatasara a fix kamatozast hitelek atlagos felara a
valtozo kamatozasu hitelekének szintjére csokkent.

A Kibocsaté az OTP Bank Nyrt. (a tovabbiakban: OTP Bank) 100%-os tulajdonaban 1évé leanyvallalat. Az OTP Bank és a
vele szoros (ellendrzd befolyasnak vagy részesedési viszonynak mindsiild) kapcsolatban allo vallalkozasok (a tovabbiakban:
OTP Csoport) a régié 9 orszagaban nyujtanak banki és pénziigyi szolgaltatdsokat. Az OTP Bank hagyomanyosan
Magyarorszag kiemelked6 lakossagi bankja és kiilonds tekintettel kiterjedt fiokhalézatara, folyamatosan domindns szerepldje
ennek a piacnak. Az OTP Csoport univerzalis pénziigyi és befektetési szolgaltatasait {izleti és jogi megfontolasokbdl szamos
leanyvallalat bevonasaval nyujtja. Az OTP Bank azzal a szandékkal alapitotta az OTP Jelzalogbank Zrt-t, hogy az OTP
Csoport hatékonyan bekapcsolodhasson Magyarorszagon a jelzaloghitelezésbe, és aktiv szerepléje legyen az ennek kapcsan
kialakuld jelzaloglevél-piachak. A Kibocsatod szakositott hitelintézet, tevékenységi korét a Jht. korlatozza, f6 tevékenysége a
lakéascélu ingatlanok fejlesztésének és vasarlasanak finanszirozasa, illetve szabad felhasznalast jelzaloghitelek nyujtasa,
kereskedelmi bankok jelzalogbanki refinanszirozasa, ezen kiviil a Kibocsato kiilon tevékenységként ingatlanok forgalmi és
hitelbiztositéki értékének meghatarozasat is végzi.

nem értelmezheto

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatoban nem tesz kdzzé nyereség-elorejelzést.

A Kibocsato konyvvizsgaldja korlatozas nélkiili véleménnyel latta el a Kibocsato 2016. és 2017. évre vonatkozd, magyar
szamviteli szabalyok szerint, illetve a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint elkészitett pénziigyi
beszamoloit.

nem értelmezhetd

Az OTP lJelzalogbank Zrt. 2017. januar 1-jét6l pénziigyi kimutatdsait kizarolag Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Standardok (a tovabbiakban: IFRS) szerint késziti.

Auditalt pénziigyi informaciok

A Kibocsato IFRS szerint elkészitett, konszolidalt, auditalt 2017. évi beszamolojanak fébb adatait és alternativ teljesitmény-
mérdszamait az alabbi tablazatok tartalmazzak.

Pénziigyi helyzet kimutatas (milli6 forint) 2016.12.31.  2017.1231.  valtozds

Pénztarak, betétszamlak, elszamolasok a Magyar Nemzeti Bankkal 460 4.086 +3.626
Bankkozi kihelyezések, kovetelések 2.580 75.340 +72.760
Ertékesithet6 értékpapirok 11.728 11.291 -437
Hitelek, a hitelezési veszteségekre elszamolt értékvesztés levonasa utan 962.344 985.532 +23.188




Eredménykimutatas (millio forint)

Nettd kamatbevétel

34.158

1.079.514

30.470

Befektetések leanyvallalatokban 45 45 —
Targyi eszkdzok 35 87 +52
Immaterialis javak 212 158 -54
Egyéb eszkozok 5.000 2.975 -2.025
Eszk6zok 0sszesen 982.404 1.079.514 +97.110
OTP Bankkal és mas bankokkal szembeni kotelezettségek 527.235 583.453 +56.218
Kibocsatott értékpapirok 372.422 406.845 +34.423
Halasztott ado kotelezettségek 832 557 -275
Egyéb kotelezettségek 4.279 13.972 +9.693
Alarendelt kolcsontoke 4.876 0 -4.876
Jegyzett toke 27.000 27.000 —
Eredménytartalék és egyéb tartalékok 45.760 47.687 +1.927
Sajat toke 72.760 74.687 +1.927
Forrasok 0sszesen 982.404 +97.110

valtozas
-3 688

Netto jutalék- és dijbevételek -910 -538 +372
Szokasos (lizleti) tevékenység egyéb eredménye -10.390 -7.033 +3.357
Adozas el6tti eredmény 22.858 22.899 +41
Adofizetési kotelezettség 733 227 -506

Adodzott eredmén

Alternativ teljesitmény-mérdszamok (szdmitds: milli6 forint)

Toékeattételi mutato™: eladosodast mérd mutatd, az alapvetd toke és a teljes
kitettség hanyadosa.

22.125

22672

+547

valtozas

Az Eur6pai Parlament és Tanacs hitelintézetekre és befektetési _ 4,6% _ 5,2%
. . , A e . P (=44.430/ (=57.242/ +0,6%p
vallalkozasokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrol szo16 972.512) 1.092.908)
575/2013/EU rendelete (a tovabbiakban: CRR) 429. cikkének megfeleloen ' A
keriil kiszamitasra.
Likviditasfedezeti mutato*: a likviditasi kockazatokkal szembeni rovid
tavl ellenallasi képességet méré mutatd, magas mindségii likvid eszkozok 261% 1.356%
és elére meghatarozott 30 naptari napos stressz szcenarioban varhato (=11.740/ (=11.296/ +1.095%p
Osszes netto likviditas kiaramlas hanyadosa. 4.495) 833)
A CRR 412. cikkének megfelelden keriil kiszamitasra.
Sajattoke-aranyos megtériilés: a sajat toke felhasznalasanak hatékonysagat 35% 32%
mérd mutato, az adott id6szakban elért konszolidalt nettd eredmény és az (=22.125/ (=22.672/ -3%p
atlagos sajat téke hanyadosa. 62.710) 70.186)

*Jogszabalyi kotelezettség alapjan, egyedi adatokbol szamitott mutato.

B12/2 Kozbens6 pénziigyi informaciok

A Kibocsatd IFRS szerint elkészitett, konszolidalt, nem auditalt 2018. félévi beszamoldjanak fébb adatait és alternativ

teljesitmény-mérdszamait az alabbi tablazatok tartalmazzak.
Pénziigyi helyzet kimutatas (millio forint)

2017.06.30.

2018.06.30.

3.236

valtozas

Eredménykimutatas (millio forint)

2017 1H

1.152.692

2018 1H

14557

Pénztarak, betétszamlak, elszamolasok a Magyar Nemzeti Bankkal 1.431 +1.805
Bankkozi kihelyezések, kovetelések 88.996 121.899 +32.903
Ertékesithet6 értékpapirok 11.244 10.582 -662
Hitelek, a hitelezési veszteségekre elszamolt értékvesztés levondsa utan 962.629 1.011.303 +48.674
Befektetések leanyvallalatokban 45 45 —
Targyi eszk6zok 44 84 +40
Immaterialis javak 152 138 -14
Fedezeti célu derivativ iigyletek 0 2.821 +2.821
Egyéb eszkozok 2.648 2.584 -64
Eszk6zok sszesen 1.067.189 1.152.692 +85.503
OTP Bankkal és mas bankokkal szembeni kételezettségek 578.953 619.290 +40.337
Kibocsatott értékpapirok 414.097 460.839 +46.742
Halasztott ado kotelezettségek 571 278 -293
Egyéb kotelezettségek 10.302 13.907 +3.605
Jegyzett toke 27.000 27.000 —
Eredménytartalék és egyéb tartalékok 36.266 31.378 -4.888
Sajat toke 63.266 58.378 -4.888
Forrasok osszesen 1.067.189 +85.503

valtozas

Nettd kamatbevétel 14.997 -440
Netto jutalék- és dijbevételek -115 -530 -415
Szokasos (lizleti) tevékenység egyéb eredménye -3.236 -4.233 -997




B13

B14

B15

B16

B17

B18

Adozas el6tti eredmény 11.646 9.794 -1.852
Adofizetési kotelezettség 535 912 377
Adozott eredmény
Alternativ teljesitmény-mérészamok (szamitas: millié forint) 2017 1H 2018 1H valtozas
4,9% 4,9%
Tokeattételi mutatdo™ (=52.837/ (=57.852/ +0,0%p
1.082.146) 1.180.084)
328% 647%
Likviditasfedezeti mutato* (=11.251/ (=9.528/ +319%p
3.428) 1.472)
34% 28%
e A (=11111* (=8.882* r0
Sajattéke-aranyos megtériilés 365/181 / 365/181 / 6%p
66.527) 63.092)

*Jogszabalyi kotelezettség alapjan, egyedi adatokbol szamitott mutato.
A legutobbi auditalt illetve kdzbensd pénziigyi informaciok kozzététele ota a Kibocsatd kilatasai szempontjabol nem
kovetkeztek be jelentds hatranyos valtozasok. A Kibocsatdé pénziigyi vagy kereskedelmi helyzetében a korabbi pénziigyi
informaciok altal lefedett iddszak 6ta nem kovetkeztek be 1ényeges valtozasok.
A kozelmiltban nem tortént kifejezetten a Kibocsatoval dsszefiiggd, a Kibocsato fizetéképességének értékelését 1ényegesen
befolyasold esemény.
A Kibocsato az OTP Bank 100%-os tulajdondban 1évé leanyvallalat. A Kibocsato éltal kinalt hitelek folyositdsa az OTP
Bankkal valé szoros egyiittmiikodésben zajlik. A két hitelintézet kozotti megallapodas alapjan a hitelezési tevékenységgel
Osszefiiggd feladatokat megosztjak egymas kozott. A szoros egylittmitkodés a hiteltermék-értékesités és az ezzel Gsszefliggd
ugyfélkiszolgalas teriiletén tul a bankcsoporton beliili szinergiak kihaszndldsa érdekében egyéb teriiletekre is kiterjed, ezek
kozott emlithetd a szamviteli, az IT és a kockazatkezelési teriilet. A Kibocsato iizleti tevékenysége soran szoros iizleti
kapcsolatban all az OTP Csoporton beliil az alabbi csoporttagokkal: OTP Bank, OTP Lakastakarék Zrt., OTP Faktoring Zrt.
A Kibocsatd szakositott hitelintézet, tevékenységi korét a Jht. korlatozza. FO tevékenysége a lakascéli ingatlanok
fejlesztésének és vasarlasanak finanszirozasa, szabad felhasznalasu jelzaloghitelek nyujtasa, kereskedelmi bankok
jelzalogbanki refinanszirozasa, ezen kiviil kiilon tevékenységként ingatlanok forgalmi és hitelbiztositéki értékének
meghatarozasat is végzi. Alapitasi engedélyét 2001. szeptember 21-én, mitkodési engedélyét 2002. januar 10-én kapta meg.
Alapszabalyaban szerepld tevékenységi korok: egyéb hitelnydjtis (TEAOR 08 6492 — f6 tevékenység), egyéb monetéris
kbzvetités (TEAOR *08 6419), egyéb pénziigyi kiegészit tevékenység (TEAOR 08 6619), ingatlaniigynoki tevékenység
(TEAOR 08 6831).
Az OTP Bank az OTP Jelzilogbank Zrt. részvények 100 szazalékanak tulajdonosa. A Kibocsatd el6tt nem ismert olyan
megallapodas, amely a jéovoben a Kibocsato feletti ellendrzés modosulasahoz vezethet.
A Kibocsato jelenleg hatalyos, nemzetkdzi hitelmindsit6ktdl kapott hitelkockazati besorolasait az alabbi tablazat tartalmazza.
A mindsitések a Kibocsatod kérésére késziiltek.

Besorolas

Min6sitd Kategoria

- hosszi lejarata . rovid lejarata

kibocsatoi mindsités

Baa3*
Moody’s jelzéloglevelek (nem minden sorozat mindsitett) Baal
forint és deviza partnerkockazati mindsités Baal Prime-2
S&P Global for?nt c?s dev%za adés’n}il?('isités S BBB-* A-3
forint és deviza szandlasi partnerkockazati mindsités BBB A-2

* stabil mindsitdi kilatassal

A Moody’s és az S&P Global mindsitései befektetésre ajanlott kategériaba tartoznak. A mindsitések részletes leirasa
megtalalhato a Moody’s és az S&P Global hivatalos weboldalan.

A Kibocsaté nem alarendelt hitelviszonyt megtestesitd eszkdzeire vonatkozo garancia bemutatasa: 2010. julius 7-én az OTP
Bank (a tovabbiakban ebben a vonatkozasban: Kezes) készfizetd kezességvallalasi nyilatkozatot (a tovabbiakban:
Nyilatkozat) tett kozzé, amelyben készfizetd kezességet vallalt a Kibocsatot az altala kibocsatott, a nyilatkozatban
meghatarozott dsszes forgalomban 1évé és a jovoben kibocsatandé nem aldrendelt hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
(ideértve a Program keretében kibocsatasra keriild jelzalogleveleket is), illetdleg az ugyancsak ott hivatkozott, a bankkdzi
piacon felvett hitelek (a tovabbiakban egyiittesen: Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz) alapjan terheld
valamennyi fizetési kotelezettségre vonatkozoan. A Kezest a Nyilatkozatban foglaltak alapjan készfizetd kezesség terheli a
Kibocsatot terheld valamennyi Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkozbol eredd fizetési kotelezettségre
vonatkozdéan. A Kezes arra vallalt kotelezettséget, hogy amennyiben a Kibocsatd elmulasztja barmely, a Nem Alarendelt
Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz alapjan fennallo fizetési kotelezettségének teljesitését, ugy azért a Kezes fog a Kibocsato
helyett a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkoz tulajdonosaval szemben, annak erre vonatkozo irasbeli igénye
alapjan — a Nyilatkozatban foglaltaknak megfeleléen — helyt allni. Készfizeté kezesség esetén a Nem Alarendelt
Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz tulajdonosa a Nem Aldrendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz alapjan fennallo
esedékessé valt kovetelést — a Nyilatkozatban foglaltak figyelembevételével — véalasztasa szerint akar a Kibocsatoval, akar a
Kezessel, vagy pedig egyszerre mindkettdjiikkel szemben érvényesitheti. A Kezes kotelezettsége — a Nyilatkozatban foglaltak
figyelembevételével — igazodik a Kibocsatot az érintett Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz alapjan terheld
kotelezettségekhez. A Nyilatkozat értelmében a Nyilatkozatban meghatarozott feltételek mellett a Kezes a jovore nézve



B19
B19/1
B19/2

B19/3,

megsziintetheti a Nyilatkozatban vallalt kotelezettségeit. A készfizetd kezességvallalas ebben az esetben is érvényben marad
azonban minden, a készfizetd6 kezességvallalasra vonatkozd kotelezettségvallalas visszavonasat megelézéen kibocsatott, a
Nyilatkozatban meghatarozott, forgalomban 1évé jelzaloglevél tekintetében — ideértve a Program keretében kibocsatott
jelzalogleveleket is. A készfizeté kezességvallalas ezekre a kotelezettségekre mindaddig kiterjed, amig ezeket a Kibocsato
vagy a Kezes ki nem egyenlitette.

A B szakasz szerinti informaciok a Kezesrél

A Kezes jogi és kereskedelmi neve: OTP Bank Nyrt.

A Kezes székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16., nyilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga, cégjegyzékszama: 01-
10-041585; jogi formaja: nyilvanosan miikodd részvénytarsasag; mikodésére iranyadd jog: magyar; bejegyzés orszaga:
Magyarorszag.

B19/4a nem értelmezhetd

B19/4b Az OTP Csoport miikodését befolyasold makrogazdasagi trendek: A gyorsan romlé nemzetkdzi kornyezet ellenére a

B19/5

B19/6-B.19/8

B19/9

varakozasoknal ¢s sajat elGrejelzésiinknél is magasabban alakult végiil a 2018-as hazai GDP-novekedés. Az elézetes adatok
alapjan 4,8% volt a bdviilés liteme, amitd] magasabbat csak 2004-ben lathattunk. A robusztus boviilés 6 hajtoereje tovabbra
is a belso kereslet, 2017-hez hasonléan mintegy 5%-kal boviilt a fogyasztas, kdzel 17%-kal a beruhazas, amihez az EU-S
forrasokbol finanszirozott allami és a kapacitasbdvité maganberuhazasok kozel egyforma mértékben jarultak hozza. A
munkaerd-piaci kondiciok tovabbra is feszesek, a bruttd bérek 10% feletti mértékben ndttek (év/év) 2018-ban. Az egyensulyi
mutatok (folyd fizetési mérleg egyenlege, kiilsé addssag, koltségvetési hiany, allamadossag) kedvezden alakultak. 2018
masodik felében az MNB kommunikacidjaban tobbszor volt ugyan olyan valtozas, ami abba az irdnyba mutatott, hogy a
régids Osszevetésben is alacsonynak szamitd rovid lejaratd hozamok lassan emelkedésnek indulhatnak, illetve hogy
szigorodhat a rendkiviil laza monetaris politika, de ezt sokdig nem kdvette semmilyen intézkedés. Tavaly szeptemberben
azonban a jegybank atalakitotta eszkoztarat, elmondasa szerint azért, hogy jobban felkésziiljon a monetaris kondiciok
jovobeli normalizalasara. A valtoztatasok értelmében 2019-t61 a hivatalos alapkamat a koételez6 tartalékra fizetett kamat, de
az effektiv alapkamat szerepét tovabbra is a 3 honapos BUBOR t6lti be. Osszel azonban a nyersanyagérak esni kezdtek, ami
lassitotta a fogyasztoi arak emelkedésének iitemét, tovabba az EKB és a Fed kamatpalyajaval kapcsolatos varakozasok lefelé
tolodtak, igy az MNB rovid tdvon nem kertilt 1épéskényszerbe. Noha az §sszel 3,8%-ig emelked6 inflacio decemberre a 3%-
os jegybanki cél ala siillyedt Gjabb fontos valtoztatas jott a Monetaris Tandcs kommunikacidjaban. Az MNB kiemelte, hogy a
szokasosnal nagyobb figyelmet forditanak az alapfolyamat-mutatok alakulasara és a hazai inflacids kilatasok tekintetében
megndvekedett annak a valdszinlisége, hogy az addszlirt maginflacié 3% fol¢ emelkedhet, igy kiilonos figyelmet szentelnek
majd a 2019 elején beérkez6 adatoknak. Arra szamitunk, hogy marciusban Ovatos szigoritas johet, amikor a legfrissebb
inflacids jelentést is kozzéteszik majd. Ez feltehetbleg csak egy szimbolikus 1épéssel fog elkezd6dni, ami lehet az egynapos
betéti kamat 0%-ra emelése (most -0,15%), vagy az FX-swap allomany csokkentése a mostani kozel 2000 milliard forintrol.
Varakozasunk szerint a 3 honapos BUBOR kamat az év végére 90 bazispont kornyékére emelkedhet, majd a kdvetkez6 két
évben ketté-kettd 25 bazispontos kamatemelés kdvetkezhet. Az EUR/HUF éarfolyam tekintetében arra szamitunk, hogy az
MNB a 320-as szint koriil vagy kevéssel az alatt probalja majd tartani az arfolyamot.

2018-ban az OTP csoport orszagait kedvezé makrogazdasagi kornyezet jellemezte, az eurdpai gazdasag lassuldsa és a
globalis befektetdéi hangulat romlasa ellenére a régid orszagaiban a novekedés jellemzéen magas maradt. A
nyersanyagexportdr Ukrajna és Oroszorszag kivételével az OTP csoport orszagai egyértelmiien a konjunktira érett fazisaban
vannak, a névekedés f& motorja a belso kereslet. Az OTP csoport orszagai koziil 4%-ot elérd, vagy azt meghaladé mértékben
boviilt a gazdasag Szlovakidban, Romaniaban, Szerbiaban és Montenegroban, 3% koriili novekedés jellemezte Bulgariat,
Ukrajnat és Horvatorszagot. Egyediil Oroszorszagban maradt 2% alatt a GDP béviilés titeme.

Az OTP Bank hagyomanyosan Magyarorszadg kiemelkedd lakossagi bankja és kiilonds tekintettel kiterjedt fiokhalozatéra,
folyamatosan dominans szerepldje ennek a piacnak. Az OTP Csoport univerzalis pénziigyi és befektetési szolgaltatasait tizleti
és jogi megfontolasokbdl szamos leanyvallalat bevonasaval nyujtja. Mig Magyarorszdgon a hagyomanyos banki
szolgaltatasok az OTP Bank portfolidjat alkotjak, egyes pénziigyi igényeket — példaul auto-finanszirozas — kiszolgalod
termékeket az OTP Bank leanyvallalatai fejlesztik és értékesitik.

Az OTP Bank tobb sikeres akviziciot hajtott végre az elmult években, melyek eredményeképp a kozép-kelet europai (CEE)
régid meghatarozd bankcsoportjava fejlodott. Jelenleg Magyarorszag mellett leanybankjai a régio tovabbi 8 orszagaban
tevékenykednek.

nem értelmezhetd

A Kezes nem tesz kdzzé nyereség-elorejelzést.

B19/10 A Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsaddo Kft. korlatozas nélkiili véleménnyel latta el a Kezes nemzetkodzi pénziigyi

beszamolasi standardok szerint (IFRS) késziilt konszolidalt, 2016. és 2017. évre vonatkozo6 pénziigyi kimutatasait.

B19/11 nem értelmezhetd

B19/12 A Kezes IFRS szerint elkészitett, konszolidalt, auditalt 2017. évi beszémoléjéak fébb adatait az alabbi téblézt tartalmazza.
| 2016.1231.
5.736.232

Pénziigyi helyzet kimutatas (millio forintban)

2017.12.31.

valtozas (%)

Hitelek, a hitelezési veszteségekre képzett céltartalékok levondsa utan

6.987.834

22

Eredménykimutatas (milli6 forintban)

519.729

11.209.041

Eszk6z0k 0sszesen 11.209.041 13.190.228 18
Ugyfelek betétei 8.540.583 10.233.471 20
Kotelezettségek Gsszesen 9.788.392 11.550.173 18
Sajat toke 1.420.649 1.640.055 15
Forrasok 6sszesen 13.190.228 18

 valtozas (%)

Nett6 kamatbevétel 553.756 7
Ertékvesztés képzés a hitelezési és kihelyezési veszteségekre -93.473 -40.848 -56
Nett6 kamatbevétel a hitelezési és kihelyezési veszteségekre képzett 426.256 512.908 20




értékvesztés elszamolasa utan

Dijak, jutalékok eredménye 222.991 261.193 17
Netto mikodési bevételek 43.246 48.191 11
Miikodési koltségek -456.098 -499.450 10
Adozas el6tti eredmény 236.395 322.842 37
Tarsasagi ado -33.943 -41.503 22
Netto eredmény 202.452 281.339 39

A Kezes IFRS szerint elkészitett, konszolidalt, nem auditalt 2018. els6 kilenchavi beszamol6janak fobb adatait és alternativ
teljesitmény-mérészamait az alabbi tablazat tartalmazza.

2017.09.30.  2018.09.30.
Hitelek, a hitelezési veszteségekre képzett céltartalékok levonasa utan 6.694.349 7.908.033

valtozas (%)

Pénziigyi helyzet kimutatas (milli6 forintban)

Eszkozok Osszesen 12.641.691 14.362.575 14
Ugyfelek betétei 9.671.295 11.032.659 14
Kotelezettségek 6sszesen 11.066.251 12.591.919 14
Sajat toke 1.575.440 1.770.656 12
Forrasok 6sszesen 12.641.691 14.362.575 14
Eredménykimutatas (milli6 forintban) 2017 9M 2018 9M valtozas (%)
Netto kamatbevétel 412.028 446.521

Ertékvesztés képzés a hitelezési és kihelyezési veszteségekre -23.316 -22.760 -2
I,\Ie'Fto kam:atbeve‘gel a },ntelez,em és kihelyezési veszteségekre képzett 388.713 423.761 9
értékvesztés elszamolasa utan

Dijak, jutalékok eredménye 189.402 205.817 9
Netto mitkodési bevételek 34.062 57.416 69
Miikodési koltségek -370.223 -415.005 12
Adozas el6tti eredmény 241.954 271.990 12
Tarsasagi ado -29.069 -31.486 8
Nettd eredmén 212.885 240.504

Alternativ teljesitmény-mérészamok (szamitas: millié forint) 2017 9M 2018 9M valtozas
8,2% 8,6%

Tékeattételi mutatd (=1.083.922/ (=1.316.432/  +0,4%p
13.263.623) = 15.354.340)
224% 198%
Likviditasfedezeti mutaté (=4.055.031/ (=4.042.302/  -26%p
1.813.730) = 2.044.773)

Netto hitel/betét arany: a bank likviditasi helyzetének értékelésére szolgald
mutatd, a konszolidalt netto6 tigyfélhitel allomany (a bruttd hitelek
allomanya csokkentve a céltartalékok dsszegével) és a konszolidalt
igyfélbetét allomany peridodus végi dsszegének hanyadosa.

69,3% 71,8%
(=6.687.542/ (=7.908.033/  +2,5%p
9.655.648) = 11.020.891)

19,1% 19,3%
(=212.885* | (=240.504 *
365/273 / 365/273/
1.487.829) 1.668.481)
A Kezes pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az utols6 olyan pénziigyi idészak vége Ota, amelyre
vonatkozdan ellendrzott pénziigyi informaciokat vagy kdzbensé pénziigyi informaciokat tettek kozzé, nem kovetkezett be

lényeges valtozas.

Sajattoke-aranyos megtériilés +0,2%p

B19/13 A kozelmultban tortént, kifejezetten a Kezessel osszefiiggd, a Kezes fizet6képességének értékelését 1ényegesen befolyasold

események.

Az OTP Bank adasvételi szerzdést irt ala a Societe Generale Csoport lednybankja, a Societe Generale Banka Srbija a.d.
100%-0s részesedésének valamint leanyvallalatainak megvasarlasarol, amely mérlegf6osszege alapjan 8,4%-0s piaci
részesedésével Szerbia 4. legnagyobb bankja. Univerzalis bankként a lakossagi és vallalati szegmensben egyarant aktiv. A
tranzakcid pénziigyi zarasara varhatdan a kovetkezé honapokban keriilhet sor, a sziikséges feliigyeleti engedélyek — tobbek
kozott a Szerb Nemzeti Bank és a versenyhatosagi engedélyek — megszerzésének fiiggvényében.

Az OTP Bank bulgariai lednybankja, a DSK Bank EAD és a Societe Generale Csoport kozott 2018. augusztus 1-én
megkotott adasvételi szerzodés alapjan 2019. januar 15-én megtortént a tranzakcid pénziigyi zarasa, melynek eredményeként
a Societe Generale bolgar leanybankja, a Societe Generale Expressbank 99,74%-os részesedése, valamint a Societe Generale
Expressbank egyéb bolgar leanyvallalatai a DSK Bank EAD tulajdonaba keriilt. A Societe Generale Expressbank 6,4%-0s
piaci részesedésével a bolgar bankszektor 7. legnagyobb szerepléje, univerzalis bankként a lakossagi és vallalati
szegmensben egyarant aktiv. Az akvizicié eredményeként az OTP Csoport még meghatarozobb piaci szereplévé valik az
orszagban. Az OTP Bank 2003 6ta van jelen Bulgaridban és folyamatosan nyereségesen miikodott. Az integracié lezarasa
vérhatéan 2020-ban fog megtdrténni.

Az OTP Bank adasvételi szerz6dést irt ala a Societe Generale Csoport moldav leanybankja, a Mobiasbanca — Groupe Societe
Generale S.A. (,,SGMB”) 87,85%-0s részesedésének megvasarlasardl. Az SGMB 13,3%-os piaci részesedésével Moldova 4.
legnagyobb bankja. Univerzalis bankként a lakossagi és vallalati szegmensben egyarant aktiv. A tranzakcid pénziigyi
zarasara varhatoéan a kovetkezé honapokban keriilhet sor a sziikséges feliigyeleti engedélyek megszerzésének fliggvényében.



B19/14 A Kezes iranyitasi-tulajdonlasi szempontbdl nem fligg az OTP Csoport mas tagjatol. Azon OTP Csoport tagok, melyek iizleti

tevékenysége a Kezes miikodési, gazdasagi, illetve pénziigyi eredményét jelentésen befolyasoljak a magyarorszagi operacio
terén az OTP Jelzalogbank Zrt., az OTP Lakéstakarék Zrt., az OTP Faktoring Zrt., OTP Alapkezel6 Zrt., Merkantil Bank Zrt.,
Merkantil Car Zrt., a kiilfoldi leanyvallalatok koziil pedig a kovetkezOk: DSK Bank EAD (Bulgaria), OTP banka Hrvatska
d.d. (Horvatorszag), OTP Bank Romania S.A. (Roméania), OTP banka Srbija a.d. (Szerbia), OTP Banka Slovensko a.s.
(Szlovakia), JSC OTP Bank (Ukrajna), Crnogorska Komercijalna banka a.d. (Montenegrd) és JSC OTP Bank (Oroszorszag).

B19/15 A Kezes engedélyhez kotott tevékenységeinek folytatasat az Allami Bankfeliigyelet az 1993. majus 28-an kiadott 33/1993.

szami hatarozataval engedélyezte, amelyet az APTF az 1997. november 27-én kiadott 983/1997/F. szamu hatarozataval
vizsgalt feliil, illetve hagyott helyben. A Bank befektetési szolgltatasi tevékenységeinek folytatisat az APTF 1998. januar
29-i keltdi, 41.003/1998. szamu, a PSZAF 2001. 4prilis 27-i kelti 111/41.003-18/2001. szamu, 2002. februar 19-én kelt
111/41.003-21/2002. szam(, 2002. december 20-an kelt 111/41.003-22/2002 szamu, és 2008. majus 13-an kelt E-111/456/2008.
szamu hatarozataival engedélyezte.

A Kezes Alapszabalyaban szereplé tevékenységi korok: a Kezes fotevékenysége: (TEAOR 64.19) egyéb monetaris
kozvetités; a Kezes egyéb tevékenységei: (TEAOR 64.91) pénziigyi lizing, (TEAOR 64.99) mashova nem sorolt egyéb
pénziigyi kozvetités, (TEAOR 66.12) értékpapir, arutbzsdei tigynoki tevékenység, (TEAOR 66.19) egyéb pénziigyi
kiegészité tevékenység, (TEAOR 66.22) biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység, (TEAOR 66.30) alapkezelés, (TEAOR
69.20) szamviteli, konyvvizsgaloi, adoszakértéi tevékenység, (TEAOR 68.20) sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa,
iizemeltetése, (TEAOR 85.59) M.n.s. egyéb oktatas, (TEAOR 56.29) egyéb vendéglatas.

B19/16 A Kezes jegyzett tékéje 280.000.010 darab, egyenként 100 forint névértékil torzsrészvénybdl all. A Kezes legjobb tudomasa

szerint a Kezes tulajdonosi struktaraja, a részesedés és szavazati arany mértéke 2018. szeptember 30-an:
Részvények  Tulajdonosi | Szavazati jog

Tulajdonosi kor

szama hanyad hanyad

Belfoldi intézményi / tarsasag 55.892.105 19,96% 20,15%
Kiilfoldi intézményi / tarsasag 167.833.894 59,94% 60,51%
Belfoldi maganszemély 13.025.235 4,65% 4,70%
Kiilf6ldi maganszemély 429.434 0,15% 0,15%
Munkavallalok, vezeto tisztségviselok 2.230.856 0,80% 0,80%
Sajat részvények (nem tartalmazza az MRP szervezetnél 1évé OTP 2.617.330 0.93% 0.00%
részvény-allomanyt)

Allamhaztartas részét képezd tulajdonos 219.072 0,08% 0,08%
Nemzetkozi fejlesztési intézmények 80.958 0,03% 0,03%
Egyéb / nem azonositott 37.671.126 13,45% 13,58%
Osszesen 280.000.010 100,00% 100,00%

B19/17 A Kezes jelenleg hatalyos, nemzetkozi hitelmindsitékt6l kapott mindsitéseit az alabbi tablazat tartalmazza. A mindsitések a

Kezes kérésére késziiltek.

Besorolas

Mindsitd Kategoria s
rovid lejarata
deviza betét mindsités Prime-3
s forint betét mindsités Prime-2
Moody’s e : s :
forint és deviza partnerkockazati mindsités Prime-2
alarendelt deviza addssag (UT2) Ba3 (hyb)
forint és deviza ados mindsités BBB-* A-3
S&P Global s : P e
forint és deviza szanalasi partnerkockéazati mindsités BBB A-2
Dagong Global : Forint és deviza adds mindsités BBB+* A-2

* stabil mindsitdi kilatassal

A Moody’s esetén az alarendelt deviza addossag (UT2) mindsitése a spekulativ kategoriaba sorolhatd, mig a hosszu és a rovid
lejarata forint- és devizabetét besorolasok, valamint partnerkockazati mindsitések a befektetésre ajanlott kategoériaba
tartoznak. Az S&P Global és a Dagong Global mindsitései egyarant a befektetésre ajanlott kategéridba tartoznak. A
mindsitések részletes leirdsa megtalalhaté a Moody’s, az S&P Global és a Dagong Global hivatalos weboldalan.

B20-B50 nem értelmezhetd
C — Ertékpapirok

C1

A Kibocsaté a Program keretében tobb sorozatban, a sorozatokon beliil tobb részletben hozhat forgalomba forintban,
eurdban, svajci frankban vagy USA dollarban denominalt, maximum 30 éves futamideji, fix, valtozd vagy indexalt
kamatozasu, illetve diszkont, kizardlag névre sz616, dematerializalt jelzalogleveleket jegyzési eljaras, illetve aukcios eljaras
utjan. A Program keretében kibocsatott jelzaloglevelek névértéke nem fogja meghaladni az 1.000.000.000.000 forintot
(amennyiben a kibocsatas eurdban, svajci frankban vagy USA dollarban denominalt, a devizanemnek megfeleld, a Magyar
Nemzeti Bank altal a forgalomba hozatal napjan kozzétett hivatalos devizaarfolyam az alkalmazand6 az adott deviza
arfolyamara). A Kibocsatd nem vallal kotelezettséget arra vonatkozoan, hogy a Program keretében a keretdsszeg erejéig
jelzalogleveleket bocsasson ki. A jelzaloglevelek a Jht., a kotvényr6l szolo 285/2001. (XII1.26.) Kormanyrendelet (a
tovabbiakban: Kotvényrendelet), valamint a Tpt. 12/B.§ értelmében névre sz010, hitelviszonyt megtestesitd, atruhazhato
értékpapirok. A jelzalogleveleken alapuld kovetelések a Kotvényrendelet 6.§-anak megfeleléen a Kibocsatoval szemben nem
évillnek el. A jelzaloglevél kizardlag jelzalog-hitelintézet altal a Jht. alapjan kibocsatott értékpapir. A Jht. szabalyozza a
jelzalog-hitelintézetek specialis miikddési és a jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak feltételeit, amelyek biztosithatjak a
hitelintézet biztonsagos mitkodését, mind a hitelezési, mind a forrasgyjtési (jelzaloglevél forgalomba hozatali) oldalrdl. A
Jht. szerint jelzaloglevelek csak megfeleld fedezet mellett bocsathatok ki, amelynek meglétét a jelzalogbank vagyonellenére
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Cc2

folyamatosan ellendrzi. A jelzaloglevél tulajdonosokat tovabbi szabalyok védik a jelzlogleveleket kibocsatd jelzalog-
hitelintézetek felszamolasa és a velilk szemben kezdeményezett végrehajtasi eljaras esetén. A Program keretében
megvalosuld forgalomba hozatalok esetében a kibocsatasra keriilé értékpapirok ISIN-kodjat, és amennyiben van, mas
értékpapir-azonositora vonatkozo informaciokat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A Kibocsatd a Program keretében forintban, eurdban, svajci frankban vagy USA dollarban denominalt jelzalogleveleket
hozhat forgalomba.

C3, C4 nem értelmezheté

C5

A Program soran kibocsatott értékpapirok Magyarorszag teriiletén keriilnek forgalomba hozatalra. A jelen Alaptajékoztato és
az adott végleges feltételek terjesztése, illetve a jelzaloglevelek forgalomba hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben
jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsatd nem allitja, hogy a jelen Alaptajékoztatd valamely mas orszagban az ott
alkalmazand6 jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfelelden jogszeriien terjeszthet, vagy azt, hogy a
jelzaloglevelek jogszerlien ezen orszagokban kibocsathatok vagy vasarolhatok, illetve nem vallalnak felelGsséget az ilyen
terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszeriiségéért. Magyarorszagon kiviil a Kibocsaté nem tett semmiféle
olyan intézkedést, amely a jelzaloglevelek nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztato terjesztését lehetové
tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek
megfelelden ilyen orszagban a jelzaloglevelek nem bocsathatok ki, illetve nem értékesitheték sem kdzvetve, sem kozvetleniil,
illetve a jelen Alaptajékoztato, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag nem terjeszthetd vagy hozhato nyilvanossagra,
kivéve, ha az olyan koriilmények kozott torténik, amelyek biztositjak az adott orszag vonatkozd jogszabalyainak és egyéb
rendelkezéseinek betartasat, és feltéve tovabba, hogy a Forgalmazo nyilatkozik arrél, hogy az altaluk szervezett minden
forgalomba hozatal és értékesités ilyen feltételek mellett torténik majd. A Kibocsatod és a Forgalmazo felkéri azokat, akik a
jelen Alaptajékoztatd, illetve a végleges feltételek birtokdba jutnak, hogy tdjékozodjanak és vizsgalodjanak a jelen
Alaptajékoztato, illetve a végleges feltételek terjesztésére, illetve a jelzaloglevelek forgalomba hozatalara és értékesitésére
vonatkoz6 minden esetleges korlatozasrol. fgy kiilondsen a jelzaloglevelek sem az eddigiekben nem keriiltek, sem a jévSben
nem keriilnek nyilvantartisba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok tobbszor modositott 1933. évi értékpapirokrol szolo
torvénye alapjan, ennek megfelelden, a jelzalogleveleket nem lehet amerikai allampolgarok részére vételre felajanlani,
értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az USA teriiletén a jelzalogleveleket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és
atadni. A Program keretében kibocsatott jelzaloglevelekre vonatkozoan nincsen atruhazasi korlatozés, kivéve, ha az adott
sorozat tekintetében a kibocsatas végleges feltételei ilyen korlatozas alkalmazasat irjak eld. Ez esetben a Kotvényrendelet
alapjan a korlatozasba {itk6z6 atruhazas semmis.

C6, C7 nem értelmezheto

C8

C9

A jelzaloglevelek kizarolag a jelzalog-hitelintézet altal a Jht. alapjan kibocsatott névre sz6lo, atruhazhatéd értékpapirok,
melyek a Tpt. értelmében kotvénynek mindsiilnek. A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban
levd jelzaloglevelek még nem torlesztett névértéke és kamata Osszegét meghaladd értékii fedezettel. A Tpt. 12/B.§
értelmében a jelzaloglevelekben a Kibocsatod (az ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzosszegnek az eldre
meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az 4altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatdsokat, tovabba a
pénzdsszeget a jelzaloglevél mindenkori tulajdonoséanak, illetve jogosultjanak (a hitelezonek) a megjelolt iddben és moédon
megfizeti, illetéleg teljesiti. A Magyarorszag teriiletén eldallitott jelzaloglevélre a Tpt.,, valamint a Kotvényrendelet
rendelkezéseit a Jht-ben foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. Ennek megfeleléen a jelzaloglevélnek tartalmaznia kell
kiilonosen a jelzaloglevél elnevezést, a kibocsatd megnevezését és cégszerl alairasat, a kibocsatott sorozat 6ssznévértékét, a
jelzaloglevél tulajdonosanak megnevezését, a jelzaloglevél sorozatanak betiijelét, a jelzaloglevél kodjat, sorszamat, a
jelzaloglevél névértékét, a kamat mértékét, a kamatszamitds modjat, a jelzaloglevél lejaratat, a kamatfizetés és a bevaltas
(torlesztés) id6pontjait és mértékét, valtozo kamatozas esetén az induld kamatlab mértékét, a kamatlab valtoztatdsanak elveit,
a kamat szamitasanak modjat, az atruhdzasra vonatkozo esetleges korlatozast, a jelzaloglevél kibocsatasanak helyét és idejét,
valamint a vagyonellendr igazoladsat az eldirds szerinti fedezet meglétérdl és annak fedezet-nyilvantartasba tortént
bejegyzésérdl is. A jelzaloglevelek a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt, a Jht 14.§ értelmében fedezettel
biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A jelzaloglevelek a Kibocsatd mindenkor fennalldo egyéb, nem biztositott, nem
alarendelt kotelezettségeivel szemben a vonatkozd jogszabalyok alapjan a Kibocsatod felszamolasa, vagy az ellene inditott
végrehajtasi eljaras soran elsdbbséget élveznek. A Kezest a kezességvallalasban foglaltak alapjan készfizeté kezesség terheli
a Kibocsatot terheld valamennyi Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkdzbol eredd fizetési kotelezettségre
vonatkozdan. A Kezes arra vallalt kotelezettséget, hogy amennyiben a Kibocsatd elmulasztja barmely, a Nem Alarendelt
Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkodz alapjan fennallo fizetési kotelezettségének teljesitését, ugy azért a Kezes fog a Kibocsatd
helyett a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkoz tulajdonosaval szemben, annak irasbeli erre vonatkoz6 igénye
alapjan — a Nyilatkozatban foglaltaknak megfelelden — helyt allni. Készfizetd kezesség esetén a Nem Alarendelt
Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkoz tulajdonosa a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkoz alapjan fennalld
esedékessé valt kovetelést — a Nyilatkozatban foglaltak figyelembevételével — valasztasa szerint akar a Kibocsatoval, akar a
Kezessel, vagy pedig egyszerre mindkettdjiikkel szemben érvényesitheti. A Kezes kotelezettsége — a Nyilatkozatban foglaltak
figyelembevételével — igazodik a Kibocsatot az érintett Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkoz alapjan terheld
kotelezettségekhez.

A Program keretében megvalosuld egyes kibocsatasok esetében a toketdrlesztésre (a toketdrlesztés modjara, a téketorlesztés
Osszegére vagy meghatarozdsanak modjara és idOpontjara, a téketorlesztés esedékessé valasanak idOpontjara és a
toketorlesztés idopontjara, indexalt visszavaltasi dsszegll jelzaloglevelek esetében a visszavaltasi 6sszeg meghatarozasanak
alapjaul szolgaldo mogottes eszkdz ismertetésére, a mogottes eszkdz és a visszavaltasi Osszeg Osszekapcsolasanak modjara, a
mogottes eszkdz korabbi és varhatd teljesitményének alakulasara és volatilitdsara vonatkozé informaciok beszerzésének
helyére, a mogottes eszkozt érintdé piaci vagy elszamolasi fennakadasokra, a mogéttes eszkozt érinté eseményekkel
kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra, a szamitast végzé iigynok nevére) vonatkozo informaciokat a vonatkozo végleges
feltételek tartalmazza. A Program keretében megvalosuld egyes kibocsatasok esetében a kamatozasra (a kamatozas modjara,
a névleges kamatlabra vagy meghatarozadsanak modjara és idépontjara, a fizetendé kamatra vagy meghatarozasanak modjara
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C10

C11

¢és idGpontjara, a kamat esedékessé valasanak idOpontjara és a kamatfizetés iddpontjara, indexalt kamatozasu jelzaloglevelek
esetében a kamat-meghatarozas alapjaul szolgald mogottes eszkdz ismertetésére, a mogottes eszkéz és a kamatlab
Osszekapcesolasanak modjara, a mogottes eszkoz korabbi és varhato teljesitményének alakulasara és volatilitasara vonatkozo
informaciok beszerzésének helyére, a mogottes eszkdzt érintd piaci vagy elszamolasi fennakadasokra, a mogottes eszkozt
érinté eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra, a szamitast végzé tigynok nevére) vonatkozd informaciokat a
vonatkozd végleges feltételek tartalmazza. A Program keretében megvalosuld egyes kibocsatasok esetében a varhatod
hozamra vonatkozd informéciokat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza. A jelzaloglevelek jegyzése, illetve azokra
aukcios ajanlat tétele a természetes személy befektetd, valamint a jelzaloglevelek megszerzését kovetden a tulajdonos eljarasa
személyesen vagy képviselo Utjan is torténhet, amennyiben azt jogszabaly nem zarja ki. A nem természetes személy
befektet6t/tulajdonost a jogszabalyban és/vagy miikodési formaja szerinti szerzédésben vagy annak alapjan meghatarozott
természetes személyek képviselik a jogszabalyban, szerzddésben meghatarozott modon és terjedelemben. Képviseld eljarasa
esetén a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolddd jogok és kotelezettségek a képviselt befektetot illetik meg, a
jegyzéshez/aukcios ajanlathoz kapcsolodo feleldsség szintén a képviseltet terheli, a jelzaloglevelek tulajdonjoga az allokaciot
kovetden a képviselt befektetore szall.

Az indexalt visszavaltasi Osszegii és / vagy kamatozasu jelzaloglevelek olyan szarmaztatott értékpapirok, amelyek
visszavaltasi Osszege ¢s/vagy kamata nem elére meghatarozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir, deviza,
vagy szabvanyositott tézsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keriil meghatarozasra. Az ilyen index és/vagy
képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék dnmagaban is szamottevd hitel, piaci vagy egyéb kockazatot
testesithet meg. A befektet6knek figyelembe kell venniiik, hogy az Indexalt Kamatozasu jelzaloglevelek piaci ara ingadozo
lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl fliggden akar semmilyen kamatdsszegre sem lesznek jogosultak. Az indexalt
visszavaltasi Osszegli és / vagy kamatozasu jelzaloglevelek esetében a visszavaltasi Osszeg és/vagy kamatfizetés és az
alkalmazott index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozas
kozotti dsszefliggést a vonatkozo végleges feltételek irja le.

A Program keretében a Kibocsatdé az Alaptajékoztatdban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetésre keriild, és szabalyozott
piacra be nem vezetett jelzalogleveleket kivan nyilvanosan forgalomba hozni. Az egyes kibocsatasok esetében a Kibocsato a
vonatkozd végleges feltételekben jeloli meg, hogy az adott értékpapirok t6zsdei bevezetését kezdeményezi, vagy az adott
értékpapirok szabalyozott piacra torténd bevezetetését nem kezdeményezi.

C12-C22 nem értelmezhetd
D — Kockazatok

D1
D2

nem értelmezhetd

Az alabbiakban a Kibocsatora jellemz6 sajatos kockéazatokkal kapcsolatos alapvetd informaciok keriilnek 6sszefoglalasra. A
Kibocsato felhivja a befektetok figyelmét, hogy XVI. Jelzaloglevél Program keretdsszege és a Kibocsato legutolsod auditalt
beszamolodjaban szerepld mérlegfodsszeg sajat tokén feliili Osszege egylittesen meghaladja a Kibocsatd sajat tokéjének
husszorosat, igy a jelen kibocsatasi program keretében kibocsatasra keriil értékpapirok kiemelten kockazatosak. A XVI.
Jelzaloglevél Program keretdsszege, valamint az OTP Jelzdlogbank Zrt. utolsé auditalt, Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standardok szerint elkészitett pénziigyi beszamoldjaban szerepld mérlegfoosszeg sajat tokén feliili Osszege egyiittesen a
Kibocsato sajat tokéje 2684 szazalékanak felel meg. Az OTP Jelzalogbank Zrt. utols6 auditalt pénziigyi beszamolojanak
vonatkozasi datuma: 2017. december 31. A Kibocsatod tevékenységéhez kapcsolodo kockazatok befolyasolhatjak a Kibocsato
jovobeni kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozo fizet6képességét. A Kibocsatd miikodése soran a kovetkezd fo
kockazatokkal szembesiil: hitelkockazat, piaci kockazatok, miikddési kockazat, jogi kockazatok.

Hitelkockdzat: a hitelkockazat a hitelfelvevok és bankkozi piaci partnerek Kibocsatéval szemben fennalld szerzédéses
kotelezettségeinek nem teljesitése miatt felmeriild pénziigyi veszteség kockazata. A Kibocsatd célja a jelzaloghitel portfolioja
megfelelé hitelmindségének fenntartdsa, ennek érdekében a hitelek és a kapcsolodo fedezetek folyamatos figyelése kiemelt
feladat.

Piaci kockazatok: a Kibocsatdo eszkozeinek és forrasainak eltérd szerkezetébdl adddoan — eltéré futamidd, kamatozas,
devizanem — likviditasi-, kamat- és arfolyamkockazatnak van kitéve. Ezeket a piaci kockazatokat a forgalomba keriild
jelzaloglevelek feltételeivel, illetve derivativ ligyletek kotésével kezeli. A Kibocsatd az eszkdz-forras szerkezet kialakitasakor
kockazatsemleges poziciora torekszik, célja eszkozei és forrasai fenti mutatdinak Osszesitett modon, dinamikusan torténd
kozelitésével fedezett pozicid kialakitdsa, illetve fenntartdsa. Kockazatot jelent a Kibocsatd szamara a jelzaloghitelek
elétorlesztése, ami az eszkdzoldal futamidejére és az eredményességre hatd kockazati elemként jelentkezik. Tovabbi
kockazatot jelentenek a Kibocsatod tulajdonosi szerkezetébdl adodd kockazatok, a Kezessel és a kezességvallalasanak
teljesitésével kapcsolatos kockdzati tényezdk, az Eurdpai Monetaris Unidhoz vald integracidos folyamatbdl szarmazd
kockazatok, a vilaggazdasag konjunktirahelyzetébdl adodé kockazatok, a jelzaloghitel-kereslet kockdzatai, valamint a piaci
verseny kockazatai.

Miikédési kockazat alatt a nem megfeleléen kialakitott vagy hibasan végbemend iizleti folyamatokbdl, ember altal okozott
hibakbol, rendszerek nem megfeleld miikodésébdl, illetve a kiilsd kornyezetbdl eredd veszteségek bekovetkezésének
valoszinliségét értjiik. A Kibocsatdé mitkodési kockazatat belsé folyamatainak, mikodésének folyamatos kontrollja,
tevékenységi korének szigorti behatarolasa, kockazati tudatossag elérése utjan igyekszik minimalisra szoritani. A miikddési
kockazatok sajatossagukbol adoédéan minden banki folyamatban jelentkezhetnek, igy a Kibocsatot is érintik a kezelésiikkel
kapcsolatos feladatok. A Kibocsato szigorti belsé ellenérzési mechanizmusokkal, valamint az OTP Bankkal kozosen,
csoportszinten egységes modszertan alapjan igyekszik megvaldsitani a miikddési kockazatkezelést.

Jogi kockazatok: Magyarorszagon a banki, illetve a pénziigyi szolgaltatasok, igy a jelzaloghitelezés és a jelzaloglevelek piaca
erdsen befolyasolt a gazdasagpolitika altal. A lakossagi jelzaloghitelezési tevékenység szempontjabol meghatarozo a
lakastamogatasi rendszer, amely nagyban meghatarozza a tamogatasra jogosult lakashitelek jovedelmezdségét. A Kibocsato
miikodésének feltételeit jelent6sen befolyasolja a magyar gazdasagi helyzet valtozasa, illetve kiilfoldi megitélésének
valtozasa a nemzetkozi hitelpiaci valsdggal Osszefliggésben. Ilyen helyzetekben a mindenkori kormany megszoritd
intézkedésekre kényszeriilhet, amely csokkend lakossagi megtakaritasokhoz, romlo vallalati mérlegekhez vezethet, illetve
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D3

komoly pénziigyi kockazatokat jelenthet az egész bankszektor szamara. Nem lehet kizarni a mindenkori kormany részérél,
hogy olyan gazdasagpolitikai, koltségvetési vagy monetaris intézkedést hozzon, amely kedvez6tleniil befolyasolja a magyar
bankszektor tevékenységét, jovedelmezoségét, vagy mas eldre nem latott pénziigyi kockazatot hordozhat. Nem lehet tovabba
kizarni, hogy a kormany olyan gazdasagpolitikai, koltségvetési vagy monetaris intézkedést hoz, amely kozvetve, vagy
kozvetleniil negativan befolyasolhatja a hazai pénziigyi piacot, az ingatlanpiacot, az ingatlanfinanszirozast, és ezaltal
kozvetleniil vagy kozvetetten a Kibocsatd jovedelmezdségét. Mint hatdsagi engedéllyel rendelkezé Magyarorszagon miikodo
szakositott hitelintézet, a Kibocsatora is vonatkoznak olyan allami szabalyozasok, amelyek magukba foglaljak a
hitelintézetek altal adhatd kolesondk nagyaganak limitalasat, az altaluk folytatott befektetési tevékenység korlatozasat, illetve
a hitelintézetek szamara eldirt pénziigyi mutatok fenntartasanak kovetelményét. Kiilondsen a bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi
jogi, tulajdonjogi, csédjogi, versenyjogi, értékpapirjogi, jelzalogjogi, addzasi, munkajogi és munkavédelmi, versenyjogi és
egyéb szabalyozasok megvaltozdsa rejt magaban jelentés kockazatot, a hazai és az egységes Eurdpai Unids szabalyok
nehezen kiszamithato valtozasa kozvetett és kdzvetlen hatassal lehet a Kibocsato iizleti tevékenységére, elért eredményére,
illetve a jelzaloglevelekbe torténd befektetésekre. Nincs biztositék arra, hogy a meglévd szabalyok moddositasa vagy uj
szabalyok el6irasa nem fogja kedvezdtleniil érinteni a Kibocsatot. Tovabbi kockazati tényezoként jelentkezhet az adorendszer
véltozasa, amely utolagosan negativan érintheti a befektetések hozamat azaltal, hogy az értékpapirokbol szarmazo
jovedelmek adozasa a mar megvasarolt értékpapirokra is vonatkozik.

Bar a Kibocsatd jelenleg nem szamit arra, hogy barmely olyan peres vagy hatosagi eljaras, amelyben félként szerepel,
lényeges hatranyos hatassal lesz pénziigyi helyzetére és miikodési eredményeire, a Kibocsaté nem tudja garantalni, hogy
barmely ilyen, illetve a jovében meginditasra keriilé per vagy hatosagi eljaras végleges kimenetele nem lesz ilyen hatassal a
miikddési eredményeire vagy a pénziigyi helyzetére.

A Kibocsatdé mitkodéséhez sziikséges engedélyeket az ezek vonatkozasaban illetékes feliigyelet visszavonhatja a vonatkozd
jogszabaly altal meghatarozott esetekben, példaul ha a Kibocsatd térvény altal tiltott tevékenységet folytat vagy mar nem
felel meg a prudens mitkddésre vonatkozo jogszabalyi feltételeknek. A miikddéshez sziikséges engedélyek barmely okbol
torténd visszavonasa lényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsato lizletmenetére, miikodési eredményeire vagy pénziigyi
helyzetére, mivel ezen engedélyek hianyaban nem jogosult folytatni az engedélykoteles tevékenységeit.

Az alabbiakban a Program keretében kibocsatasra kertild értékpapirokra jellemzé sajatos kockazatokkal kapcsolatos alapvetd
informéciok keriilnek dsszefoglalasra.

A jelzaloglevelek nem minden befektetd szamara alkalmasak befektetési céljai elérésére, ezért minden befektetonek sajat
maganak kell mérlegelnie a jelzaloglevelekbe torténd befektetés kockazatait. A jelzaloglevelek hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, jelzaloglevelek vésarlasa esetén a befektet6k viselik azt a hitelkockazatot, hogy a Kibocsatdé nem tud eleget
tenni a jelzaloglevelekbdl eredd kotelezettségeinek. A befektetSket kiilon szabalyok védik a jelzalogleveleket kibocsato
jelzalog-hitelintézetek felszamolasa és a veliikk szemben kezdeményezett végrehajtasi eljaras esetén, ugyanakkor lehetséges,
hogy ennek ellenére a befektetok kovetelései ilyen eljards soran nem idében, vagy nem teljes mértékben keriilnek
kielégitésre. A jelzaloglevelek — jellemz6iktdl, igy futamidejiiktdl, kamatozasuktol, devizanemiikt6l fiiggetleniil — piaci
értéke tobb olyan tényezotol — tobbek kozt a piaci hozamok és devizaarfolyamok alakuldsatol, Magyarorszag és a Kibocsatod
jelzaloglevelek a toke és pénzpiacok valtozasaibol eredden, illetve a tékepiaci eszkoz jellegiikbdl adododan is hordoznak olyan
kockazatokat, amelyek fiiggetlenek akar a Kibocsatd gazdalkodasi kornyezetének kockazataitol, akar a Kibocsatd
gazdalkodasanak kockazataitol. Ilyen kockazatok lehetnek: piaci kockazatok a jelzaloglevelek arfolyamaval, illetve
kamatfizetéseivel kapcsolatosan, devizaarfolyam kockézat, az aukcids eljaras kockazata, jegyzési eljaras kockazata, a
hitelmindsités kockazata és likviditasi kockazat. A magyarorszagi jelzaloglevelek masodpiacéara — kiilondsen a tézsdén kiviili
piacra — a likviditas hianya jellemz0, ezért a jelzaloglevelek likviditasi kockazata az allampapirokhoz viszonyitva joval
magasabb. El6fordulhat, hogy a befektetd a futamidd lejarta el6tt csak jelentds arfolyam-, illetve tokeveszteséggel tudja
eladni a jelzalogleveleket.

D4-D6 nem értelmezhetd
E — Ajanlattétel
El, E2a nem értelmezhetd

E2b

E3

E4

A Program célja, hogy a Kibocsatd jelzaloghitelezési tevékenységének finanszirozasahoz rugalmasan kezelhetd és rovid
eljarasi id6t igénybe vevo jelzaloglevél forgalomba hozatalokon keresztiil biztositson forrasokat. A forgalomba hozatalokbol
szarmazo6 t0két a Kibocsato a jelzalog-hitelezés forrasaként hasznalja.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozd végleges feltételek tartalmazzak tobbek kozott az értékesités modjat
¢és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Program hatdlya ala tartozo egyes forgalomba hozatalok esetében
a Kibocsatod a forgalomba hozatal kezdd napjat megeldzden a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy kiilondsen: a
forgalomba hozatal 6ssznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb jarulékai, a forgalomba hozatal
modja és helye, tovabba az 0j értékpapir-sorozat értékpapirkodja) az MNB-t tajékoztatja és a végleges feltételeket kozzéteszi.
A Kibocsatd a kapcsolodd szabalyozott informaciokat a Tpt. 56.§-aban foglaltak és a nyilvanosan forgalomba hozott
értékpapirokkal kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettség részletes szabalyairdl sz616 24/2008. (VII1. 15.) PM rendelete szerint
hozza nyilvanossagra. A Kibocsatd az Alaptajékoztatot és az egyes kibocsatdsokhoz kapcsolddod végleges feltételeket az
alabbi helyeken teszi k6zzé: a Kibocsatd honlapja (www.otpjzb.hu); a Forgalmazo honlapja (www.otpbank.hu); a Budapesti
Ertéktdzsde honlapja (www.bethu), az MNB altal miikodtetett, hivatalos informacidtarolasi rendszer honlapja
(www.kozzetetelek.hu). Az Alaptajékoztatd nyilvanossagra hozatalarol szolo hirdetmény a Vilaggazdasag c. napilapban is
kozzétételre keriil. A Kibocsaté a Tpt.-ben definialt szabalyozott informaciokat a Tpt. 56.§ (3) bekezdése szerint az MNB
altal tizemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu, hivatalosan kijeldlt informaciotarolasi rendszer), illetve a 24/2008. PM
rendelet 4.§ szerint legalabb egy nyomtatott vagy honlappal rendelkez6 média szerkeszt6sége részére megkiildi.

A Kibocsatd igazgatasi, iranyitd és feliigyeld szerveiben tisztséget bet6ltd személyek altal a Kibocsatdo szamara végzett
feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai kozott a Kibocsatd tudomasa szerint nem all fenn
Osszeférhetetlenség.
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E5, E6 nem értelmezheté

E7 A Kibocsato a kibocsatassal kapcsolatban a befektetSkre nem terhel koltségeket, de a befektetSknek szamolniuk kell azzal,
hogy a jelzaloglevelek dematerializalt formaban értékpapirszamlan keriilnek nyilvantartasra, amely koltséggel jarhat a
befektetd részére.
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1. KOCKAZATI TENYEZOK

Az alabbiakban a Kibocsaté miikddésével kapcesolatos kockazati tényezok keriilnek bemutatasra. Ezek befolyasolhatjak
a Kibocsato jovobeni kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozo fizet6képességét, ami a befektetdék szamara kibocsatoi
kockazatként jelenik meg. Minden befektetének alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptajékoztatoban talalhato
valamennyi tajékoztatast, informaciot. A jelzaloglevelek megvasarlasara vonatkozo dontés meghozatala soran kiilonos
figyelmet kell forditani az alabb kiemelt kockazati szempontokra. Az itt felsorolt kockazati tényezok feltételesek,
vagyis bekovetkezésiik lehetséges, de nem biztos. A Kibocsaté nincsen abban a helyzetben, hogy a tényezok
bekdvetkeztének valoszinliségérdl allast foglaljon.

A Kibocsato felhivja a befektetok figyelmét, hogy XVI. Jelzaloglevél Program keretdsszege €s a Kibocsatd legutolsod
auditalt beszdmolojaban szerepld mérlegf6dsszeg sajat tékén feliili 6sszege egylittesen meghaladja a Kibocsato sajat
tokéjének husszorosat, igy a jelen kibocsatasi program keretében kibocsatasra keriilé értékpapirok kiemelten
kockézatosak. A XVI. Jelzaloglevél Program keretdsszege, valamint az OTP Jelzdlogbank Zrt. utolsé auditalt,
Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint elkészitett pénziigyi beszamolojaban szerepld mérlegféosszeg
sajat tokén feliili 0sszege egyiittesen a Kibocsato sajat tékéje 2684 szazalékanak felel meg. Az OTP Jelzalogbank Zrt.
utolso auditalt pénziigyi beszamoldjanak vonatkozasi datuma: 2017. december 31.

11.1. A Kibocsaté gazdalkodasabol adodo piaci kockazatok
A Kibocsato tevékenysége jellegébdl adodoan piaci kockazatoknak van kitéve.
I1.1.1. Hitelkockazat

A hitelkockdzat a hitelfelvevok és bankkozi piaci partnerek Kibocsatoval szemben fennalld szerzddéses
kotelezettségeinek nem teljesitése miatt felmeriild pénziigyi veszteség kockazata. A Kibocsatd célja a jelzaloghitel
portfolidja megfelelé hitelmindségének fenntartasa, ennek érdekében a hitelek és a kapcsolodo fedezetek folyamatos
figyelése kiemelt feladat.

11.1.2. Piaci kockazat

A Kibocsato eszkozeinek és forrasainak eltérd szerkezetébdl adodoan — eltérd futamidd, kamatozas modja, devizanem —
likviditasi-, kamat- ¢és arfolyamkockazatnak van kitéve. Ezeket a piaci kockazatokat a forgalomba keriild
jelzaloglevelek feltételeivel, illetve derivativ iigyletek kotésével kezeli. A Kibocsatdé az eszkdz-forras szerkezet
kialakitasakor kockazatsemleges pozicidra torekszik, célja eszkdzei és forrasai paramétereinek Osszesitett modon,
dinamikusan torténd kozelitésével fedezett pozicio kialakitasa, illetve fenntartasa.

Kockazatot jelent a Kibocsatd szamara a jelzaloghitelek el6torlesztése, ami az eszkdzoldal futamidejére és az
eredményességre haté kockazati elemként jelentkezik. Kiilonds hangsulyt kap a Kibocsatd kockazatai kozott a lejard
jelzalogleveleinek megujitasabol eredd kockazat.

11.1.3. Miikodési kockdzat

Mikddési kockazat alatt a nem megfeleléen kialakitott vagy hibasan végbemend iizleti folyamatokbol, ember altal
okozott hibakbdl, rendszerek nem megfeleldé mikddésébol, illetve a kiilsé kornyezetbdl eredd veszteségek
bekovetkezésének valoszintiségét értjiikk. A Kibocsatdé milkodési kockazatat belsé folyamatainak, miikddésének
folyamatos kontrollja, tevékenységi korének szigorii behatarolasa, kockazati tudatossag elérése utjan igyekszik
minimalisra szoritani. A miikddési kockazatok sajatossagukbol adoédéan minden banki folyamatban jelentkezhetnek, igy
a Kibocsatot is érintik a kezelésiikkel kapcsolatos feladatok. A Kibocsato szigoru belsd ellenérzési mechanizmusokkal,
valamint az OTP Bankkal ko6zos, csoportszinten egységes modszertan alapjan igyekszik megvaldsitani a miikodési
kockazatkezelést.

11.1.4. Perekbdl és hatosagi eljarasokbol eredd kockazatok

Bar a Kibocsaté jelenleg nem szamit arra, hogy barmely olyan peres vagy hatdsagi eljaras, amelyben félként szerepel,
Iényeges hatranyos hatassal lesz pénziigyi helyzetére és mikodési eredményeire, a Kibocsatd nem tudja garantalni,
hogy barmely ilyen, illetve a jovoben meginditasra keriild per vagy hatosagi eljaras végleges kimenetele nem lesz ilyen
hatassal miikddési eredményeire vagy pénziigyi helyzetére. A legfontosabb peres eljarasokrol szolo tovabbi tajékoztatas
megtalalhaté a Regisztracios okmany I11.13. A Kibocsatd eszkozeire, forrasaira, pénziigyi helyzetére és eredményére
vonatkozo pénziigyi informaciok pontjaban, a 111.13.11. Bir6sagi és valasztottbirosagi eljarasok c. alpontban.
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11.1.5. 4 Kibocsato miikédéséhez sziikséges engedélyek visszavondsaban rejlé kockazatok

A Kibocsatd miikddéséhez szikkséges engedélyeket az ezek vonatkozasaban illetékes feliigyelet visszavonhatja a
vonatkozo6 jogszabaly altal meghatarozott esetekben, példaul ha a Kibocsatd torvény altal tiltott tevékenységet folytat
vagy mar nem felel meg a prudens milkddésre vonatkozd jogszabalyi feltételeknek. A miikodéshez sziikséges
engedélyek barmely okbdl torténd visszavonasa Iényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsaté tizletmenetére, miikodési
eredményeire vagy pénziigyi helyzetére, mivel ezen engedélyek hianydban nem jogosult folytatni az engedélykoteles
tevékenységeit.

11.1.6. 4 Kibocsato tulajdonosi szerkezetébdl adodo kockazatok

A Kibocsaté az OTP Bank leanyvallalata, az OTP Csoport tagja. Az OTP Bankkal vald szoros egyiittmiikodés tobb
teriiletet is érint, igy az OTP Bank kockazatai kozvetve a Kibocsatora is hatassal lehetnek.

11.1.7. A Kezessel és a kezességvallalasanak teljesitésével kapcsolatos kockdzati tényezok

Egyes kockazati tényezOk hatassal lehetnek a Kezest — a készfizetd kezesség alapjan — terheld kotelezettségek
teljesitésére. Ilyen tipusu kockazati tényezok lehetnek a Kezes gazdalkodasi kornyezetével, a magyar bankszektorral, az
OTP Csoport mitkodésével kapcsolatos kockazatok, illetve a hitel-, kamat-, likviditasi, piaci és devizaarfolyam
kockazatok.

A Kezes kezességvallalasanak teljesitésével kapcsolatos kockazati tényezdket az OTP Bank Nyrt. 2018/2019. évi
200.000.000.000 forint Keretdsszegli Kotvényprogramjara vonatkozd, 2018. augusztus 16. napjan kelt Osszevont
Alaptajékoztatdja, ideértve annak Kiegészitéseit is (a tovabbiakban: Kezes Alaptajékoztatdja) — mindenkor hatalyos
allapotanak megfeleléen — illetdleg az annak keretében tortént valamennyi értékpapir-kibocsatas soran, a forgalomba
hozatal tekintetében kozzétett végleges feltételek, tovabba az azokhoz kapcsoldédd valamennyi hirdetmény, illetve
minden, a Kezes, mint kibocsaté altal nyilvanossagra hozott tajékoztatas tartalmazza.

11.1.8. 4 jelzaloghitelezés gazdasagpolitikai kockazatai

Magyarorszagon a banki, illetve a pénziigyi szolgaltatasok, igy a jelzaloghitelezés és a jelzaloglevelek piaca erésen
befolyasolt a gazdasagpolitika altal. Gazdasagpolitikai prioritasvaltdsok esetén megtorténhet a jelzaloghitelezés
feltételrendszerének atalakitasa, amely az egész lizletag tekintetében meghatarozé jelentdségii lehet, igy kockazati
tényezot jelent a befektetOk szamara.

11.1.9. Piaci verseny

Magyarorszagon a legtobb hitelintézet, illetve bizonyos korlatozasokkal egyéb, a jogszabalyban meghatarozott
intézményi formaban mikddé tarsasagok is nyujthatnak jelzalogjog kikotése mellett kolcsont, ezért a
jelzaloghitelezésben verseny van nemcsak a jelzalog-hitelintézetek, hanem a kereskedelmi bankok, valamint a piac
egyéb szereploi kozott. A jogszabalyok lehetévé teszik kiilfoldi bankoknak a fidknyitdst Magyarorszagon, ami
Magyarorszag fejlettebb pénziigyi rendszerbe vald integralddasa révén 1j kihivasokkal allitja szembe a Kibocsatot és az
OTP Csoportot. A fenti tényez0k egyiittesen jelentds hatassal vannak a Kibocsatdé mitkodésére.

11.1.10. A jelzdloghitel-kereslet kockdzatai

A jelzaloghitel-kereslet nem pusztin a tdmogatasi rendszer valtozasanak kovetkezményeként valtozhat, hanem a
gazdasag autonom fejlodési palyaja, (pl. konjunktira, dekonjunktira-hatasok, jovedelem elosztasi viszonyok valtozasa
stb.) is jelentds hatassal lehet ra. A jelzaloghitel kereslet jovobeli alakuldsa ezért nehezen prognosztizalhato.

11.1.11. 4 Kibocsato gazdasagi kérnyezetével kapcsolatos kockdzatok

A banki, illetve pénziigyi szolgaltatasok jelent6sen befolyasoltak a gazdasag kiilonb6zo tényezdinek alakulasatol. A
gazdasagi kornyezet kedvezOtlen valtozasai negativan érinthetik a Kibocsatdé gazdalkodasat, szélséséges esetben
veszélyeztethetik a jelzdloglevelek kamatainak, illetve torlesztOrészleteinek fizetését. A gazdasagi tényezok mellett a

politikai, szabalyozasi kdrnyezet megvaltozasa is jelentds kockazatokat rejt magaban.

11.1.12. A vilaggazdasag konjunkturahelyzetébdl adodo kockdzatok
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Mérete és nyitottsaga kovetkeztében a kozép-kelet-europai gazdasagokra jelentds hatast gyakorolnak a nemzetkozi,
els6sorban az eurdpai konjunkturalis folyamatok. A kiilfoldi kereslet mérsékléddése mind a ndvekedés, mind a
kiilkereskedelmi egyensuly tekintetében ronthatja a régids gazdasagok pozicidit. A gazdasdg novekedésének lassuldsa,
stagnalasa a bankszektor és ezen beliil a Kibocsatd jovedelmezdségét is negativan érintheti. EQy globalis hitelpiaci
valsag, a nemzetkozi trendek hatasa a pénz- és tékepiacokra jelentds hatéssal lehet a Kibocsaté miikddésére, elsdsorban
a forrasoldali finanszirozas elérhetdségére, ennek feltételeire.

A kozép-kelet-ecuropai gazdasagok a fentickkel Osszhangban rendkiviil érzékenyek a nemzetkdzi hitelpiac és a
makrodkondémiai kornyezet valtozasaira. A Kibocsato és az OTP Csoport mikddésének feltételeit éppen ezért
jelentésen befolyasolja a magyar és kozép-kelet-europai gazdasagi helyzet valtozasa, illetve kiilfoldi megitélésének
valtozasa egy esetleges nemzetkozi hitelpiaci valsaggal 6sszefliggésben.

Az OTP Csoport tagjai valtozatos mitkodési kdrnyezetben folytatjak tevékenységiiket. Az OTP Bank eredményességét
nagyban befolyasolja mas csoporttagok eredményessége.

Kiilonosen fontos azon kockazatok ismerete, amelyek a hazai és a nemzetkdzi redlgazdasagi konjunktira valtozasanak
az ingatlanpiacokra, a lakdsvasarlasokra, illetve az épitkezésekre vald hatasabol fakadnak, amely konjunkturavaltozas
jelentds kozvetett hatissal lehet a jelzaloghitelezésre is. Dekonjunktura esetén a jelzaloghitelezés terjedelme és
jovedelmezosége is csdkkenhet, az addsok fizetésképtelenségének kockazata novekedhet.

11.2. Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockazatok

A Kibocsatdo miikddésének feltételeit jelentésen befolyasolja a magyar gazdasagi helyzet valtozasa, illetve kiilfoldi
megitélésének valtozasa egy esetleges nemzetkozi hitelpiaci valsaggal Osszefliggésben. A kiilgazdasagi kornyezet
gyengesége altalaban a beruhazasi aktivitas mérséklédésével is egyiitt jar, ami a magyar folyo fizetési mérleg és
tokemérleg egyiittes romlasat idézheti eld.

Ilyen helyzetekben a mindenkori kormany megszorit6 intézkedésekre kényszeriilhet, amely csokkend lakossagi
megtakaritasokhoz, romld vallalati mérlegekhez vezethet, illetve komoly pénziigyi kockéazatokat jelenthet az egész
bankszektor szdmara. Nem lehet kizarni a mindenkori kormany részérdl, hogy olyan gazdasagpolitikai koltségvetési
vagy monetaris intézkedést hozzon, amely kedvezdbtleniil befolyasolja a magyar bankszektor tevékenységét,
jovedelmezdségét, vagy mas elére nem latott pénziigyi kockazatot hordozhat (ideértve a peres ligyek hatasara varhatd
esetleges tovabbi adosmentd intézkedések bevezetését). Nem lehet tovabba kizarni, hogy a kormany olyan
gazdasagpolitikai, koltségvetési vagy monetaris intézkedést hoz, amely kozvetve, vagy kozvetleniil negativan
befolyasolhatja a hazai pénziigyi piacot, az ingatlanpiacot, az ingatlanfinanszirozast, és ezaltal kozvetleniil vagy
kozvetetten a Kibocsato jovedelmezdségét.

A gazdasagi kockazatok kozott kiemelt helyet kap a forint arfolyamanak ingadozasabol adddoé kockazat, amely a
gazdasag egészére nézve karos hatassal lehet. Kiilgazdasagi egyensulyvesztés, illetve tOkepiaci bizalomvesztés esetén a
forint sebezhetd devizava valhat, nem lehet kizarni a jelentds leértékelodését.

11.2.1. Szabadlyozasi kockazatok

Mint hatosagi engedéllyel rendelkezd, Magyarorszagon miikodd szakositott hitelintézet, a Kibocsatora is vonatkoznak
olyan allami szabalyozasok, amelyek magukba foglaljak a hitelintézetek altal adhatdo kolcsonok nagysaganak
limitalasat, az altaluk folytatott befektetési tevékenység korlatozasat, illetve a hitelintézetek szamara eldirt pénziigyi
mutatok fenntartasanak kovetelményét. A bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi, cs6djogi, versenyjogi,
értékpapirjogi, jelzalogjogi és egyéb szabalyozasok megvaltozasa jelentds kockazatot rejt magaban, a hazai és az
egységes Europai Unios szabalyok nehezen kiszamithatd valtozasa kozvetett és kozvetlen hatdssal lehet a Kibocsato
iizleti tevékenységére, elért eredményére, illetve a jelzaloglevelekbe torténd befektetésekre. Nincs biztositék arra, hogy
a meglévo szabalyok modositasa vagy 0j szabalyok eldirasa nem fogja kedvezotleniil érinteni a Kibocsatot.

Bar a Kibocsato jelenleg nem szamit arra, hogy barmely olyan peres vagy hatosagi eljaras, amelyben félként szerepel,
Iényeges hatranyos hatassal lesz pénziigyi helyzetére és miikodési eredményeire, a Kibocsatdo nem tudja garantalni,
hogy barmely ilyen, illetve a jovOben meginditasra keriil6 per vagy hatosagi eljaras végleges kimenetele nem lesz ilyen
hatassal a miikddési eredményeire vagy a pénziigyi helyzetére.

A Kibocsatd miikodéséhez sziikséges engedélyeket az ezek vonatkozédsaban illetékes feliigyelet visszavonhatja a

vonatkoz6 jogszabaly altal meghatarozott esetekben, példaul ha a Kibocsatd torvény altal tiltott tevékenységet folytat
vagy mar nem felel meg a prudens mikddésre vonatkozd jogszabalyi feltételeknek. A miikdodéshez sziikséges
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engedélyek barmely okbol torténd visszavonasa lényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsato iizletmenetére, miikddési
eredményeire vagy pénziigyi helyzetére, mivel ezen engedélyek hianyaban nem jogosult folytatni az engedélykdteles
tevékenységeit.

Tovabbi kockazati tényezoként jelentkezhet az addérendszer valtozasa, amely utdlagosan negativan érintheti a
befektetések hozamat azaltal, hogy az értékpapirokbdl szarmazé jovedelmek addzasa a mar megvasarolt értékpapirokra
is vonatkozik.

Az adorendszer megvaltozasa a ndvekvo allami elvonasokon keresztiil negativan érintheti a Kibocsatot és az OTP
Csoportot: egyrészt igyfeleinek romlo fizetoképességén, masrészt a csokkend adozott eredményen keresztiil.

11.2.2. Az Eurépai Monetaris Uniohoz valo integrdcios folyamatbol szarmazo kockazatok

Abban az esetben, ha a Program keretében kibocsatott, forintban denominalt jelzaloglevelek futamideje alatt
bevezetésre keriil Magyarorszagon az eurd, az eredetileg forintban denominalt jelzéloglevelek egyes kifizetéseire mar
egy, a jovében meghatarozasra keriil6 forint/eurd arfolyamon szamitott értékti eurdban keriil sor.

Abban az esetben, ha a Program keretében kibocsatott, svajci frankban vagy USA dollarban denominalt jelzaloglevelek
futamideje alatt bevezetésre keriil Magyarorszagon az eurd, akkor a befektetok forint és a fenti devizak kozott fennalld
arfolyamkockazata euro és fenti devizak kdzotti arfolyamkockazatta alakul.

11.3. Ertékpapirokkal kapcsolatos kockazati tényezok

Az alabbiakban a Program keretében kibocsatasra keriild értékpapirokkal kapcsolatos kockazati tényezok keriilnek
bemutatasra. A jelzaloglevelek megvasarlasara vonatkozd dontés meghozatala soran kiilondsen figyelni kell az alabbi
szempontokra. A jelzaloglevelek a t6ke és pénzpiacok valtozasaibol eredden, illetve a tékepiaci eszkoz jellegiikbol
adoddan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fliggetlenek akar a Kibocsatd gazdalkodasi kdrnyezetének
kockazataitol, akar a Kibocsatd gazdalkodasanak kockazataitol.

11.3.1. Jelzdloglevelek vasarlasa nem minden befekteté szamara jelent megfeleld befektetést

Minden potencialis jelzaloglevél befektetének a sajat lehetéségeinek figyelembe vételével kell eldontenie, hogy az adott
befektetés mennyire megfeleld szamara. Kiilonos gondot kell forditani a kdvetkezok megfontolasara: a befektetonek
megfeleld tapasztalattal kell rendelkeznie a jelzaloglevelekkel, illetve azokba torténd befektetéssel kapcsolatos
kockazatok és az Alaptajékoztatoban és egyéb dokumentumokban szerepldé informaciok teljes korli értékeléséhez,
képesnek kell lennie arra, hogy Onallban meg tudja itélni a jelzaloglevelekbe torténd befektetés hatasat
forrassal kell rendelkeznie annak érdekében, hogy kezelni tudja az sszes, jelzaloglevél-befektetésbdl eredd kockazatot,
ismernie és értenie kell a jelzaloglevelek feltételeit, valamint a vonatkozd pénziigyi piacok lehetséges mozgasait, €s
képesnek kell lennie arra, hogy értékelje a lehetséges gazdasagi valtozasokat, valamint mas olyan tényezdket, amelyek
befolyasolhatjak a befektetését, illetve a befektetésében rejlé kockazatokat.

11.3.2. 4 befektetések jogi megfontolasai korldatozhatnak bizonyos befektetéseket

Egyes befektetok befektetdi tevékenysége bizonyos hatdsagok szabalyozasa, illetve bizonyos jogszabalyok hatalya ala
tartozik. Minden potencialis befektetonek ezért konzultalnia kell a jogi tanacsadodjaval arrdl, hogy mennyiben megfeleld
befektetést jelentenek szamara a jelzaloglevelek, mennyiben lehet a jelzalogleveleket felhasznalni kiilonb6z6 tipust
hitelfelvételek fedezeteként, illetve a jelzaloglevelek vasarlasa esetén alkalmazandd egyéb korlatozasokrol. Pénziigyi
intézményeknek ugyancsak konzultalniuk kell a jogi tanacsaddikkal vagy a megfeleld szabalyozo hatdsagokkal annak
érdekében, hogy meghatarozhassak a jelzaloglevelek megfeleld besorolasat az alkalmazand6 kockazatalapu tdke-
sulyozas, vagy ehhez hasonl6 szabalyok alapjan.

11.3.3. 4z értékpapirpiacokkal kapcsolatos altalanos kockdazatok

Az alabbiakban az értékpapirpiacokkal kapcsolatos kamat-, arfolyam-, likviditasi- illetve hitelmindsitési kockazatok,
valamint az értékpapirok jegyzési eljarasabol adodo kockazatok keriilnek bemutatasra.

11.3.4. Kamatkockazat
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Fix, valtozo, illetve indexalt kamatozasu, valamint diszkont jelzaloglevelekbe torténd befektetések egyarant magukban
hordozzak annak kockazatat, hogy a piaci hozamok elmozduldsa negativan is befolyasolhatja az értékpapirok piaci
értékét. Fix kamatozasu, illetve diszkont jelzaloglevelek esetében a befektetés kamatozasa fiiggetlen a piaci hozamok
valtozasatdl, igy azok esetleges novekedését nem koveti. Az ilyen értékpapirok piaci ara érzékenyen reagalhat a piaci
hozamok megvaltozasara. A valtozo, illetve indexalt kamatozasu jelzaloglevelek olyan értékpapirok, amelyek kamata
elére nem meghatarozott, hanem valamely piaci hozam, index vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
tozsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozdsa alapjan keriil meghatarozasra. A befektetoknek figyelembe kell
venniiik, hogy az ilyen értékpapirok kamatozasa és piaci ara ingadozo lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl
fliggden akar semekkora kamatdsszegre nem lesznek jogosultak.

A fenti tényezdket is figyelembe véve fontos kiemelni, hogy az egyes jelzaloglevelek lejarat el6tti értékesitése soran a
befektetok altal realizalhatd hozam Iényegesen is eltérhet a lejaratig torténd tartassal realizalhaté hozamtol, s6t az akar
veszteséggel is jarhat.

11.3.5. Arfolyamkockdzat

A Kibocsatd a jelzaloglevelei utdn a kamatokat illetve a toketorlesztéseket a végleges feltételekben meghatarozott
devizaban fogja kifizetni. Ez az arfolyam atvaltasaval kapcsolatosan kockazatot jelenthet azon befekteték szamara, akik
alapvetéen a végleges feltételekben rogzitett devizatol kiilonb6z6 devizaban denominalt eszkozokbe fektetnek be,
illetve tartjak nyilvan befektetéseiket. (Példaul egy befektetéseit forintban értékeld magyarorszagi befektetd szamara a
forinttol eltéré devizanemben denominalt jelzaloglevél vasarlasa kockazatot jelent, mivel a forint arfolyamanak
er6sodése a befektetés és a torlesztés idépontja kozott jelentds veszteséget okozhat.) Az arfolyamok elmozdulasa
csokkentheti a jelzalogleveleken realizalhato hozamot, a jelzaloglevelek tdketartozasadnak nyilvantartott értékét, a
jelzaloglevelek nyilvantartott piaci értékét. Az arfolyamok jelentds elmozdulasaval kapcsolatos kockazatok egyfeldl a
piaci deviza keresztarfolyamok ingadozasabol, masfel6l abbol adodnak, hogy a kormanyzatok illetve monetaris
hatosagok olyan arfolyam-mechanizmusokat alkalmazhatnak, amelyek negativan érinthetik az alkalmazott deviza
arfolyamat.

11.3.6. Likviditasi kockazat

A Kibocsatd és a Forgalmazd nem tud garanciat vallalni arra, hogy a jelzaloglevelek masodlagos piaca a befekteték
korében megfelelden elfogadott, aktiv kereskedéssel és likviditassal birjon, ezért el6fordulhat, hogy a befektetok nem
lesznek képesek konnyen vagy egyaltalan nem lesznek képesek értékesiteni jelzalogleveleiket, illetve nem azon az aron,
amely elvarhatd lenne a hasonld befektetési eszkdzok masodlagos piaca alapjan. A likviditas hianya komoly negativ
hatast eredményezhet a jelzaloglevelek piaci értékének megitélésében.

11.3.7. Aukcios eljaras kockdzata

Az aukcios eljaras szabalyaibol adoddan az aukcion csak a Kibocsatd altal — arfolyamelvarasa alapjan a benyujtott
ajanlatok ismeretében — elfogadhatoként meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az ezen arfolyam felett
benyujtott ajanlatok keriilhetnek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az aukcids eljarasra benyujtott ajanlatok
elfogadasra keriilnek.

11.3.8. Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljaras szabalyaibol addddan aluljegyzés esetén meghitsulhat a kibocsatas, tiljegyzés esetén pedig nincs
biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant ajanlatok maradéktalanul elfogadasra keriilnek. A teljes mennyiség lejegyzése
esetén a Kibocsatd harom nap elteltével donthet a jegyzés lezarasarol. Ebben az esetben a meghirdetett jegyzési iddszak
késébbi idépontjaban jegyezni szandékozo befektetoknek mar nem lesz alkalma a jegyzés megtételére, illetve a jegyzés
lezarasig pénziigyi teljesitést elmulasztod befektetok jegyzése érvénytelen lehet.

11.3.9. Hitelmindsités kockazata

Egy vagy tobb 6nallo hitelmindsitd intézet, ligyndkség is hitelkockazati besorolast hatarozhat meg a Kibocsatora, illetve
az egyes kibocsatott jelzaloglevelekre vonatkozoan. Ezen kockéazati besoroldsok nem minden esetben tiikkrozik a
strukturaval, a piaccal, illetve egyéb tényezokkel kapcsolatos Osszes kockdzatok lehetséges hatdsat a kibocsatott
jelzélogleveleket illetéen. A hitelkockazati besorolasok nem ajanlasok értékpapirok vételére, eladasara illetve tartasara,
azok értékét a hitelmindsitd intézetek, iigyndkségek barmikor modosithatjdk vagy visszavonhatjak. A kockazati
besorolasok valtozasa jelentds hatassal lehet a Kibocsatdo megitélésére és az értékpapirok piaci értékére.

19



I11. REGISZTRACIOS OKMANY

111.1. Felel6s személyek

Alulirottak, mint az Alaptajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacid elhallgatasaval a Jelzaloglevelek
tulajdonosanak okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelds személyek kijelentjiik, hogy az elvarhatdé gondossag
mellett, lehetd legjobb tudasunk szerint készitett jelen Alaptajékoztatoban szereplé informaciok megfelelnek a
tényeknek, az Alaptajékoztatd a valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informaciokat, amelyek a Jelzaloglevelek, valamint a Kibocsatd és a Kezes helyzetének megitélése
szempontjabol jelentdséggel birnak, tovabba nem melldzi azon koriilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatnak az
informaciokbdl levonhato fontos kovetkeztetéseket, tovabba nem tartalmaz félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés
levondsat elésegitd csoportositast, amely a befektetés megalapozott megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2019. februar 25.
A Kibocsato:

OTP Jelzalogbank Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag
A Forgalmazo és Kezes:

OTP Bank Nyrt.

111.2. Bejegyzett konyvvizsgalok
A Kibocsatd konyvvizsgaldinak neve és cime a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett id6szakban: Deloitte
Konyvvizsgald és Tanacsadé Kft. (1068 Budapest, Ddézsa Gyorgy ut 84/c; cégjegyzékszam: 01-09-071057;
nyilvantartasba vételi szam: 000083), a konyvvizsgalat elvégzésére kijelolt tényleges személy 2016-ban és 2017-ben dr.
Hruby Attila, bejegyzett konyvvizsgald, konyvvizsgaloi jegyzékszam: 007118.
A Deloitte Konyvvizsgaldo és Tanacsadd Kft. fenntartasok nélkiil, a magyar szamviteli szabalyokkal 6sszhangban
auditalta a Kibocsatd elmult kettd pénziigyi évre vonatkozd beszamoloit. A konyvvizsgalonak a Kibocsatoban
semmilyen Iényeges érdekeltsége nincsen.

111.3. Kiemelt pénziigyi informaciok

A Kibocsatdé 2017. januar 1-jét6]l pénziigyi kimutatasait kizardlag a Nemzetkozi Szamviteli Standard Testiilet altal
kibocsatott, az Eurdpai Uni6 altal is elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint késziti.

11.3.1. IFRS szerint elkészitett, konszolidalt, auditalt 2017. évi pénziigyi kimutatasok és alternativ teljesitmény-
meérészamok

Pénziigyi helyzet kimutatas (milli6 forint) 2016.12.31. 2017.12.31. valtozas

Pénztarak, betétszamlak, elszamolasok a Magyar Nemzeti Bankkal 460 4.086 +3.626
Bankkozi kihelyezések, kovetelések 2.580 75.340 +72.760
Ertékesithet6 értékpapirok 11.728 11.291 -437
Egzlek, a hitelezési veszteségekre elszamolt értékvesztés levonasa 962,344 985.532 +23.188
Befektetések leanyvallalatokban 45 45 —
Targyi eszk6zok 35 87 +52
Immaterialis javak 212 158 -54
Egyéb eszkozok 5.000 2.975 -2.025
Eszk6z0k 6sszesen 982.404 1.079.514 +97.110
OTP Bankkal és mas bankokkal szembeni kotelezettségek 527.235 583.453 +56.218
Kibocsatott értékpapirok 372.422 406.845 +34.423
Halasztott ado kotelezettségek 832 557 -275
Egyéb kotelezettségek 4.279 13.972 +9.693
Alarendelt kolcsontoke 4.876 0 -4.876
Jegyzett toke 27.000 27.000 —
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Eredménytartalék és egyéb tartalékok 45.760 47.687 +1.927
Sajat toke 72.760 74.687 +1.927
Forrasok dsszesen 982.404 1.079.514 +97.110

Eredménykimutatéas (milli6 forint)

valtozas

34.158

Netto kamatbevétel 30.470 -3 688
Netto jutalék- és dijbevételek -910 -538 +372
Szokasos (lizleti) tevékenység egyéb eredménye -10.390 -7.033 +3.357
Adodzas el6tti eredmény 22.858 22.899 +41
Adofizetési kotelezettség 733 227 -506
Adodzott eredmény 22.125 22.672 +547

Alternativ teljesitmény-mérészamok (szamitas: millié forint) valtozas
4,6% 5,2%
Tokeattételi mutatd™ (=44.430/ @ (=57.242/ +0,6%p
972.512) 1.092.908)
261% 1.356%
Likviditasfedezeti mutato™ (=11.740/ | (=11.296/ @ +1.095%p
4.495) 833)
35% 32%
Sajattéke-aranyos megtériilés (=22.125/  (=22.672/ -3%p
62.710) 70.186)

*Jogszabalyi kotelezettség alapjan, egyedi adatokbol szamitott mutato.

A legutobbi auditalt pénziigyi informaciok kozzététele ota a Kibocsatod kilatdsai szempontjabol nem kovetkeztek be jelentds
hatranyos valtozasok. A Kibocsatd pénziigyi vagy kereskedelmi helyzetében a korabbi pénziigyi informaciok altal lefedett
idészak ota nem kovetkeztek be 1ényeges valtozasok.

11.3.2. IFRS szamviteli szabdlyok szerint elkészitett, konszolidalt, nem auditalt 2018. félévi pénziigyi kimutatdisok és
alternativ teljesitmény-mérdészamok

Pénziigyi helyzet kimutatas (milli6 forint) valtozas

2017.06.30. 2018.06.30.

Pénztarak, betétszamlak, elszamolasok a Magyar Nemzeti Bankkal 1.431 3.236 +1.805
Bankkozi kihelyezések, kovetelések 88.996 121.899 +32.903
Ertékesitheto értékpapirok 11.244 10.582 -662
ﬁgﬁlek’ a hitelezési veszteségekre elszamolt értékvesztés levonasa 962.629 1011.303 +48.674
Befektetések leanyvallalatokban 45 45 —
Targyi eszk6zok 44 84 +40
Immaterialis javak 152 138 -14
Fedezeti célu derivativ eszkdzok 0 2.821 +2.821
Egyéb eszkdzok 2.648 2.584 -64
Eszkozok 6sszesen 1.067.189 1.152.692 +85.503
OTP Bankkal és mas bankokkal szembeni kotelezettségek 578.953 619.290 +40.337
Kibocsatott értékpapirok 414.097 460.839 +46.742
Alarendelt kolcsontoke 571 278 -293
Halasztott ad6 kotelezettségek 10.302 13.907 +3.605
Egyéb kotelezettségek 27.000 27.000 —
Kotelezettségek 0sszesen 36.266 31.378 -4.888
Jegyzett tOke 63.266 58.378 -4.888
Eredménytartalék és egyéb tartalékok 1.067.189 1.152.692 +85.503
Sajat toke 1.431 3.236 +1.805
Forrasok dsszesen 88.996 121.899 +32.903

2017 1H

2018 1H

valtozas

Eredménykimutatds (milli6 forint)
Netto kamatbevétel

14.997

14.557

-440

Netto jutalék- és dijbevételek

-115

-530

-415
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Szokasos (lizleti) tevékenység egyéb eredménye -3.236 -4.233 -997
Adodzas elotti eredmény 11.646 9.794 -1.852
Adofizetési kotelezettség 535 912 377
Adodzott eredmény 11.111 8.882 -2.219

Alternativ teljesitmény-mérészamok (szamitas: milli6 forint) 2017 1H 2018 1H valtozas
4,9% 4,9%
Tokeattételi mutatd™ (=52.837/ | (=57.852/ +0,0%p
1.082.146) = 1.180.084)
328% 647%
Likviditasfedezeti mutaté™ (=11.251/ | (=9.528/ +319%p
3.428) 1.472)
34% 28%
pemy i1z (=11.111*  (=8.882* o
Sajattéke-aranyos megtériilés 365/181 / 365/181 / 6%p
66.527) 63.092)

*Jogszabalyi kotelezettség alapjan, egyedi adatokbdl szamitott mutato.
111.4. Kockazati tényezék

Az alabbiakban a Kibocsatdo mitkodésével kapcsolatos kockazati tényezok keriilnek bemutatasra. Ezek befolyasolhatjak
a Kibocsato jovobeni kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozd fizetéképességét, ami a befektetok szamara kibocsatoi
kockazatként jelenik meg. Minden befektetonek alaposan meg kell fontolnia a jelen Alaptajékoztatoban talalhato
valamennyi tajékoztatast, informaciot. A jelzaloglevelek megvasarlasara vonatkoz6 dontés meghozatala soran kiilonos
figyelmet kell forditani az aldbb kiemelt kockazati szempontokra. Az itt felsorolt kockazati tényezok feltételesek,
vagyis bekdvetkezésiik lehetséges, de nem biztos. A Kibocsatd nincsen abban a helyzetben, hogy a tényezdk
bekovetkeztének valoszintiségérol allast foglaljon.

A Kibocsatd felhivja a befektetok figyelmét, hogy XVI. Jelzaloglevél Program keretdsszege és a Kibocsato legutolsd
auditalt beszamolodjaban szereplé mérlegféosszeg sajat tokén feliili 6sszege egylittesen meghaladja a Kibocsatd sajat
tokéjének husszorosat, igy a jelen kibocsatasi program keretében kibocsatasra keriild értékpapirok kiemelten
kockazatosak. A XVI. Jelzaloglevél Program keretosszege, valamint az OTP Jelzalogbank Zrt. utolsod auditalt,
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok szerint elkészitett pénziigyi beszamolojaban szerepld mérlegféosszeg
sajat tokén feliili 6sszege egyiittesen a Kibocsato sajat tékéje 2684 szazalékanak felel meg. Az OTP Jelzalogbank Zrt.
utolsé auditalt pénziigyi beszamoldjanak vonatkozasi datuma: 2017. december 31.

A Kibocsato tevékenysége jellegébdl adododan piaci kockazatoknak van kitéve.
111.4.1. Hitelkockdzat

A hitelkockazat a hitelfelvevok és bankkozi piaci partnerek Kibocsatoval szemben fennalld szerzddéses
kotelezettségeinek nem teljesitése miatt felmeriild pénziigyi veszteség kockazata. A Kibocsatd célja a jelzaloghitel
portfolidja megfelelé hitelmindségének fenntartasa, ennek érdekében a hitelek és a kapcsolodo fedezetek folyamatos
figyelése kiemelt feladat.

111.4.2. Piaci kockazatok

A Kibocsato eszkozeinek és forrasainak eltéré szerkezetébdl adodoan — eltérd futamidd, kamatozas modja, devizanem —
likviditasi-, kamat- és arfolyamkockazatnak van kitéve. Ezeket a piaci kockazatokat a forgalomba keriild
jelzaloglevelek feltételeivel, illetve derivativ iigyletek kotésével kezeli. A Kibocsatd az eszkdz-forras szerkezet
kialakitasakor kockazatsemleges poziciora torekszik, célja eszkozei és forrasai paramétereinek Osszesitett modon,
dinamikusan torténd kozelitésével fedezett pozicid kialakitasa, illetve fenntartasa.

Kockézatot jelent a Kibocsatdé szdmara a jelzaloghitelek eldtorlesztése, ami az eszkozoldal futamidejére és az
eredményességre hatd kockézati elemként jelentkezik. Kiilonds hangsulyt kap a Kibocsatd kockéazatai kozott a lejard

jelzalogleveleinek megujitasabol eredd kockazat.

111.4.3. Miikédeési kockdazat
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Miikodési kockazat alatt a nem megfeleléen kialakitott vagy hibasan végbemend iizleti folyamatokbol, ember altal
okozott hibakbodl, rendszerek nem megfeleldé mikodésébol, illetve a kiilsd kornyezetbol eredd veszteségek
bekovetkezésének valdszintiségét értjilk. A Kibocsatdé miikddési kockazatat belsé folyamatainak, miikddésének
folyamatos kontrollja, tevékenységi korének szigorti behatarolasa, kockazati tudatossag elérése utjan igyekszik
minimalisra szoritani. A miikddési kockazatok sajatossagukbol adéddan minden banki folyamatban jelentkezhetnek, igy
a Kibocsatot is érintik a kezelésiikkel kapcsolatos feladatok. A Kibocsato szigoru belsd ellenérzési mechanizmusokkal,
valamint az OTP Bankkal kozos, csoportszinten egységes modszertan alapjan igyekszik megvaldsitani a mitkodési
kockazatkezelést.

I11.4.4. Perekbdl és hatosagi eljardsokbol eredd kockdazatok

Bar a Kibocsato jelenleg nem szamit arra, hogy barmely olyan peres vagy hatdsagi eljaras, amelyben félként szerepel,
Iényeges hatranyos hatassal lesz pénziigyi helyzetére és miikodési eredményeire, a Kibocsatd nem tudja garantalni,
hogy barmely ilyen, illetve a jovében meginditasra keriilo per vagy hatosagi eljaras végleges kimenetele nem lesz ilyen
hatassal miikddési eredményeire vagy pénziigyi helyzetére. A legfontosabb peres eljarasokrol szol6 tovabbi tajékoztatas
megtalalhaté a Regisztraciés okmany I11.13. A Kibocsatod eszkozeire, forrasaira, pénziigyi helyzetére és eredményére
vonatkozé pénziigyi informaciok pontjaban, a 111.13.11. Birosagi és valasztottbirdsagi eljarasok c. alpontban.

111.4.5. A Kibocsato mitkodéséhez sziikséges engedélyek visszavonasaban rejlé kockazatok

A Kibocsatd mitkodéséhez sziikséges engedélyeket az ezek vonatkozasaban illetékes feliigyelet visszavonhatja a
vonatkoz6 jogszabaly altal meghatarozott esetekben, példaul ha a Kibocsatod torvény altal tiltott tevékenységet folytat
vagy mar nem felel meg a prudens miikddésre vonatkozd jogszabalyi feltételeknek. A mitkodéshez sziikséges
engedélyek barmely okbol torténd visszavonasa lényeges hatranyos hatdssal lehet a Kibocsato lizletmenetére, mikodési
eredményeire vagy pénziigyi helyzetére, mivel ezen engedélyek hianyaban nem jogosult folytatni az engedélykoteles
tevékenységeit.

111.4.6. A Kibocsato tulajdonosi szerkezetébdl adodo kockdazatok

A Kibocsaté az OTP Bank leanyvallalata, az OTP Csoport tagja. Az OTP Bankkal vald szoros egyiittmiikodés tobb
teriiletet is érint, igy az OTP Bank kockazatai kozvetve a Kibocsatora is hatassal lehetnek.

111.4.7. A Kezessel és a kezességvallalasanak teljesitésével kapcsolatos kockazati tényezék

Egyes kockazati tényezOk hatassal lehetnek a Kezest — a készfizetd kezesség alapjan — terhelé kotelezettségek
teljesitésére. Ilyen tipusu kockazati tényez6k lehetnek a Kezes gazdalkodasi kérnyezetével, a magyar bankszektorral, az
OTP Csoport miikodésével kapcsolatos kockazatok, illetve a hitel-, kamat-, likviditasi, piaci és devizaarfolyam
kockazatok.

A Kezes kezességvallalasanak teljesitésével kapcsolatos kockazati tényezoket a Kezes Alaptajékoztatdja — mindenkor
hatalyos allapotanak megfeleléen — illetdleg az annak keretében tortént valamennyi értékpapir-kibocsatas soran, a
forgalomba hozatal tekintetében kozzétett végleges feltételek, tovabba az azokhoz kapcsolddd valamennyi hirdetmény,
illetve minden, a Kezes, mint kibocsato altal nyilvanossagra hozott tajékoztatas tartalmazza.

111.4.8. A jelzdaloghitelezés gazdasagpolitikai kockazatai

Magyarorszagon a banki, illetve a pénziigyi szolgaltatasok, igy a jelzaloghitelezés és a jelzaloglevelek piaca er6sen
befolyasolt a gazdasagpolitika altal. Gazdasagpolitikai prioritasvaltasok esetén megtorténhet a jelzaloghitelezés
feltételrendszerének atalakitasa, amely az egész iizletag tekintetében meghatarozé jelentdségli lehet, igy kockazati
tényezot jelent a befektetok szamara.

111.4.9. Piaci verseny

Magyarorszagon a legtdbb hitelintézet, illetve bizonyos korlatozasokkal egyéb, a jogszabalyban meghatarozott
intézményi forméban mikodd tarsasdgok is nyujthatnak jelzdlogjog kikotése mellett kolesont, ezért a
jelzaloghitelezésben verseny van nemcsak a jelzdlog-hitelintézetek, hanem a kereskedelmi bankok, valamint a piac
egyéb szerepléi kozott. A jogszabalyok lehetévé teszik kiilfoldi bankoknak a fioknyitast Magyarorszagon, ami
Magyarorszag fejlettebb pénziigyi rendszerbe valo integralddasa révén uj kihivasokkal allitja szembe a Kibocsatot és az
OTP Csoportot. A fenti tényezok egyiittesen jelentés hatassal vannak a Kibocsaté mikddésére.
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111.4.10. 4 jelzaloghitel-kereslet kockazatai

A jelzéloghitel-kereslet nem pusztan a tdmogatdsi rendszer valtozadsanak kovetkezményeként valtozhat, hanem a
gazdasag autondom fejlodési palyaja, (pl. konjunktira, dekonjunkttra-hatasok, jovedelem elosztasi viszonyok valtozasa
stb.) is jelentds hatassal lehet ra. A jelzaloghitel kereslet jovobeli alakuldsa ezért nehezen prognosztizalhato.

111.4.11. 4 Kibocsato gazdasagi kornyezetével kapcsolatos kockazatok

A banki, illetve pénziigyi szolgaltatasok jelent6sen befolyasoltak a gazdasag kiilonb6zd tényezdinek alakulasatol. A
gazdasagi kornyezet kedvezodtlen valtozasai negativan érinthetik a Kibocsatdo gazdalkodasat, szélsdséges esetben
veszélyeztethetik a jelzaloglevelek kamatainak, illetve torlesztorészleteinek fizetését. A gazdasagi tényezék mellett a
politikai, szabalyozasi kdrnyezet megvaltozasa is jelentds kockazatokat rejt magaban.

111.4.12. A vilaggazdasag konjunkturahelyzetébdl adodo kockdzatok

Mérete és nyitottsaga kovetkeztében a kozép-kelet-eurdpai gazdasagokra jelentds hatast gyakorolnak a nemzetkozi,
elsdsorban az eurdpai konjunkturdlis folyamatok. A kiilfoldi kereslet mérséklddése mind a novekedés, mind a
kiilkereskedelmi egyensuly tekintetében ronthatja a régids gazdasadgok pozicidit. A gazdasag novekedésének lassulasa,
stagnalasa a bankszektor és ezen beliil a Kibocsatd jovedelmezdségét is negativan érintheti. EQy globalis hitelpiaci
valsag, a nemzetkozi trendek hatasa a pénz- és tékepiacokra jelentds hatassal lehet a Kibocsatéo miikddésére, elsdsorban
a forrasoldali finanszirozas elérhetdségére, ennek feltételeire.

A kozép-kelet-europai gazdasagok a fentickkel Gsszhangban rendkiviil érzékenyek a nemzetkozi hitelpiac és a
makrodkondémiai kérnyezet valtozasaira. A Kibocsatdo és az OTP Csoport miikddésének feltételeit éppen ezért
jelentésen befolyasolja a magyar és kozép-kelet-eurdpai gazdasagi helyzet valtozasa, illetve kilfoldi megitélésének
valtozasa egy esetleges nemzetkdzi hitelpiaci valsaggal 6sszefliggésben.

Az OTP Csoport tagjai valtozatos mitkodési kdrnyezetben folytatjak tevékenységiiket. Az OTP Bank eredményességét
nagyban befolyasolja mas csoporttagok eredményessége.

Kiilonosen fontos azon kockazatok ismerete, amelyek a hazai és a nemzetkdzi redlgazdasagi konjunktura valtozasanak
az ingatlanpiacokra, a lakasvasarlasokra, illetve az épitkezésekre vald hatasabol fakadnak, amely konjunktiravaltozas
jelentés kozvetett hatassal lehet a jelzaloghitelezésre is. Dekonjunktira esetén a jelzaloghitelezés terjedelme és
jovedelmezdsége is csokkenhet, az adosok fizetésképtelenségének kockazata novekedhet.

11.4.13. Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockazatok

A Kibocsaté miikddésének feltételeit jelentGsen befolyasolja a magyar gazdasagi helyzet valtozasa, illetve kiilfoldi
megitélésének valtozasa egy esetleges nemzetkdzi hitelpiaci valsaggal Osszefliggésben. A kiilgazdasagi kornyezet
gyengesége altalaban a beruhazasi aktivitdas mérséklodésével is egyiitt jar, ami a magyar folyd fizetési mérleg és
tokemérleg egyiittes romlasat idézheti eld.

Ilyen helyzetekben a mindenkori kormany megszoritd intézkedésekre kényszeriilhet, amely csokkend lakossagi
megtakaritasokhoz, romlo vallalati mérlegekhez vezethet, illetve komoly pénziigyi kockazatokat jelenthet az egész
bankszektor szdmara. Nem lehet kizarni a mindenkori kormany részér6l, hogy olyan gazdasagpolitikai koltségvetési
vagy monetaris intézkedést hozzon, amely kedvezétleniil befolyasolja a magyar bankszektor tevékenységét,
jovedelmezdségét, vagy mas eldre nem latott pénziigyi kockazatot hordozhat (ideértve a peres iigyek hatasara varhatd
esetleges tovabbi adosmentd intézkedések bevezetését). Nem lehet tovabba kizarni, hogy a kormany olyan
gazdasagpolitikai, koltségvetési vagy monetaris intézkedést hoz, amely kozvetve, vagy kozvetleniil negativan
befolyasolhatja a hazai pénziigyi piacot, az ingatlanpiacot, az ingatlanfinanszirozast, és ezaltal kozvetlenil vagy
kozvetetten a Kibocsatd jovedelmezdségét.

A gazdasagi kockazatok kozott kiemelt helyet kap a forint arfolyamanak ingadozasabol adodo kockazat, amely a
gazdasag egészére nézve karos hatassal lehet. Kiilgazdasagi egyensulyvesztés, illetve tékepiaci bizalomvesztés esetén a
forint sebezhetd devizava valhat, nem lehet kizarni a jelentGs leértékel6dését.

I11.4.14. Szabdlyozasi kockazatok

Mint hatosagi engedéllyel rendelkezd, Magyarorszdgon mitkodd szakositott hitelintézet, a Kibocsatora is vonatkoznak
olyan éallami szabdlyozdsok, amelyek magukba foglaljak a hitelintézetek altal adhatdo kolcsondk nagysadganak
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limitalasat, az altaluk folytatott befektetési tevékenység korlatozasat, illetve a hitelintézetek szamara eldirt pénziigyi
mutatok fenntartasanak kovetelményét. A bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi, cs6djogi, versenyjogi,
értékpapirjogi, jelzalogjogi és egyéb szabdlyozasok megvaltozdsa jelentds kockézatot rejt magaban, a hazai és az
egységes Europai Unios szabalyok nehezen kiszamithatd valtozasa kozvetett és kozvetlen hatassal lehet a Kibocsatd
iizleti tevékenységére, elért eredményére, illetve a jelzdloglevelekbe torténd befektetésekre. Nincs biztositék arra, hogy
a meglévo szabalyok modositasa vagy uj szabalyok eldirasa nem fogja kedvezdtleniil érinteni a Kibocsatot.

Bar a Kibocsato jelenleg nem szamit arra, hogy barmely olyan peres vagy hatosagi eljaras, amelyben félként szerepel,
Iényeges hatranyos hatassal lesz pénziigyi helyzetére és miikddési eredményeire, a Kibocsatd nem tudja garantalni,
hogy barmely ilyen, illetve a jovében meginditasra keriild per vagy hatdsagi eljaras végleges kimenetele nem lesz ilyen
hatassal a miikodési eredményeire vagy a pénziigyi helyzetére.

A Kibocsatd miikodéséhez sziikséges engedélyeket az ezek vonatkozasaban illetékes feliigyelet visszavonhatja a
vonatkozo jogszabaly altal meghatarozott esetekben, példaul ha a Kibocsatd térvény altal tiltott tevékenységet folytat
vagy mar nem felel meg a prudens milkodésre vonatkozd jogszabalyi feltételeknek. A miikodéshez sziikséges
engedélyek barmely okbdl torténd visszavonasa lényeges hatranyos hatassal lehet a Kibocsato iizletmenetére, miikodési
eredményeire vagy pénziigyi helyzetére, mivel ezen engedélyek hianydban nem jogosult folytatni az engedélykoteles
tevékenységeit.

Tovabbi kockazati tényezoként jelentkezhet az addérendszer valtozasa, amely utdlagosan negativan érintheti a
befektetések hozamat azaltal, hogy az értékpapirokbdl szarmazé jovedelmek adozasa a mar megvasarolt értékpapirokra

is vonatkozik.

Az adorendszer megvaltozasa a novekvd allami elvonasokon keresztiil negativan érintheti a Kibocsatot és az OTP
Csoportot: egyrészt ligyfeleinek romlé fizet6képességén, masrészt a csokkend adozott eredményen keresztiil.

111.4.15. Az Eurépai Monetdris Uniohoz valo integracios folyamatbol szarmazo kockdzatok

Abban az esetben, ha a Program keretében kibocsatott, forintban denomindlt jelzaloglevelek futamideje alatt
bevezetésre keriil Magyarorszagon az eurd, az eredetileg forintban denominalt jelzaloglevelek egyes kifizetéseire mar
egy, a jovoben meghatarozasra keriilé forint/eurd arfolyamon szamitott értékti eurdban keriil sor.

Abban az esetben, ha a Program keretében kibocsatott, svajci frankban vagy USA dollarban denominalt jelzaloglevelek
futamideje alatt bevezetésre keriil Magyarorszagon az eurd, akkor a befektetok forint és a fenti devizak kozott fennallo
arfolyamkockazata eur6 és fenti devizak kozotti arfolyamkockazatta alakul.

111.5. A Kibocsato bemutatasa

111.5.1. Altaldnos informdciok a Kibocsatordl

Jogi és kereskedelmi név OTP Jelzalogbank Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag
Roviditett név OTP Jelzalogbank Zrt.

Miikodési forma zartkorien miikodoé részvénytarsasag

Székhely 1051 Budapest, Nador u. 21.

Kozponti telefonszam (1) 354-7400

Cégbirosagi bejegyzés szama 01-10-044659 (bejegyzés: 2001. oktober 9.) nyilvantartja: Fdvarosi
Torvényszék Cégbirdsaga

Bejegyzés orszaga Magyarorszag

Adoszam 12715574-4-44
OTP Bank Nyrt. altal képviselt csoportos AFA: 17780010-5-44
csoportos kozosségi adoszam: HU17780010
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Alapitasi engedély a tarsasag alapitasi engedélyét 2001. szeptember 21-én kapta meg a PSZAF-t6l
(alapitasi engedély szama: 1-1514/2001)

Mikddési engedély a tarsasag miikodési engedélyét 2002. januar 10-én kapta meg a PSZAF-t6l
(miikodési engedély szama: 1-17/2002)

Miikodésre iranyado jog magyar jog

Miikodési idotartam a tarsasag hatarozatlan idére alakult

I11.5.2. 4 Kibocsato torténete és fejlodése

Az OTP Bank azzal a szandékkal alapitotta az OTP Jelzalogbank Zrt-t, hogy az OTP Csoport hatékonyan
bekapcsolédhasson a Magyarorszagon fellendiilé jelzaloghitelezésbe, és aktiv szerepldje legyen az ennek kapcsan
kialakul6 jelzéloglevél-piacnak, egyik f6 célként megjeldlve azt is, hogy ezaltal a bankcsoport altal kinalt termékpaletta
szélesedjen, igy biztositva a bankcsoport tigyfelei szamara magasabb szinvonali szolgaltatast. A tarsasdg alapitasi
engedélyét 2001. szeptember 21-én, miikddési engedélyét 2002. januar 10-én kapta meg. A Kibocsatd o tevékenysége
a lakascélu ingatlanok fejlesztésének és vasarlasanak finanszirozasa, illetve szabad felhasznalasu jelzaloghitelek
nyujtasa.

2002-t61 kezdédben a jelzaloghitelezés piaca dinamikusan fejlédott Magyarorszagon és ezzel parhuzamosan a
Kibocsatd hitelezési volumene is nagymértékben novekedett. Ennek kdvetkeztében az OTP Bank tobb 1épcsében 27
milliard forintra emelte meg a jegyzett t6kéjét, el0segitve ezzel a biztonsagos miikddését, illetve megteremtve a
lehet6ségét a folyamatos novekedésnek. A jelzaloghitelek allomanyanak gyors ndvekedésével parhuzamosan a
Kibocsato altal forgalomba hozott jelzaloglevelek volumene is gyorsan novekedett.

2014-ben tobb, a hitelezés szempontjabol jelentds jogszabaly keriilt elfogadasra, amelyek befolyasoltak a Kibocsato
mitkodését. 2015-ben sor keriilt a deviza alapu lakossagi jelzaloghitelek forintra valtasara. A forintositas elrendelése
nagymértékben atalakitotta a hitelportf6lio Osszetételét. A fair banki miikddést meghatarozd jogszabalyok jelentds
hatast gyakoroltak a kamatkondiciokra, valamint az 1j hitelek folyositasanak feltételeire.

A 2015 juniusaban megjelent, a hitelintézetek forint lejarati Gsszhangjanak szabéalyozasardl szoldé MNB rendelet
bevezette a jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutatd (a tovabbiakban: JMM) intézményét a bankrendszeri forint
eszkozok és forrasok kozotti lejarati eltérés mérséklése és ezaltal a lakashitelezés élénkitése érdekében. A rendelet
2017. aprilis 1-jén lépett hatdlyba. A mutatd bevezetése minden piaci szerepld szamara kételez6vé teszi a forintban
denominalt lakossagi jelzaloghitel-portfolioja egy részének jelzaloglevelekkel torténd finanszirozasat kozvetlen
(jelzaloglevelek kibocsatasan keresztiil), vagy kozvetett modon (refinanszirozasi hitel igénybevételével). A rendelet
bevezetése felélénkitette a hazai refinanszirozési piacot, egyben lehetdséget teremtett az OTP Csoport szamara a
refinanszirozasi piacra torténd belépésre. A Kibocsaté 2017. marciusban kezdte meg — 6nallo zalogjogok adas-vételén
keresztiil megvalosuld — refinanszirozasi tevékenységét.

2017-ben az MNB a Dbankrendszeri verseny erGsitése, a hiteltermékek atlathatosaganak ¢és azok
Osszehasonlithatosaganak novelése céljabol megalkotta a Mindsitett Fogyasztobarat Lakashitel mindsitést. A mindsitést
olyan forint alapti banki lakashitel termékek nyerhetik el palyazat 0tjan, amelyek megfelelnek az MNB altal
meghatarozott feltételeknek. A Kibocsato 2017. augusztusban kezdte meg a mindsitett termékek forgalmazasat.

A Kibocsato altal kinalt hitelek folyositasa az OTP Bankkal vald szoros egyiittmiikodésben zajlik. A két bank kozott
Létrejott, Feliigyelet altal jovahagyott megallapodas alapjan a hiteliigyintézéssel kapcsolatos feladatokat az OTP Bank
végzi. Az OTP Bank széles tigyfélkor kiszolgalasara alkalmas fiokhalozattal, szervezeti és informacids technikai
feltételekkel, valamint relevans lizleti tapasztalattal rendelkezik. A szoros egyiittmiikodés a hiteltermék-értékesités és az
ezzel Osszefiiggd tigyfélkiszolgalas teriiletén til a csoporton beliili szinergidk kihasznalasa érdekében a Kibocsatd
tevékenységének egyéb teriileteire is kiterjed, példaul a szamviteli, pénziigyi és kockazatkezelési teriiletre, valamint az
IT tertiletre.

A Kibocsato jelzaloghitelek nytjtisa és hitelintézetek jelzalogbanki refinanszirozasa mellett kiilon tevékenységként
ingatlanok forgalmi és hitelbiztositéki értékének meghatarozasat is végzi.

A Kibocsatd miikodésének alapvetd céljat szem el6tt tartva a menedzsment stratégiai célként fogalmazta meg a

jelzéloghitelezés teriiletén a megszerzett piaci szerep megoOrzését, az iigyfelek szdmara magas szinvonalu szolgéltatas
nyUjtasat, a Kibocsatdo mikodésére vonatkozo prudencialis elirasok maradéktalan betartasa mellett a lehet6 legnagyobb
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volumenti lakashitel-allomany elérését, a Kibocsato likviditasi egyenstlyanak allando biztositasat, valamint nyereséges
gazdalkodast.

111.5.3. 4 Kibocsato mitkodésére hatassal lévo kézelmultbeli jogalkotoi intézkedések

A pénziigyi valsdg hatisainak minimalizalasa érdekében hozott intézkedések jelentdsen érintették a Kibocsatd
mitkodését, pénziigyi helyzetét. Az elmult években a gazdasagi konjunktura hatdsira a szabalyozoi beavatkozasok
fokuszpontja valtozott, és immar a hosszutavon fenntarthato, boviild hitelezési kdrnyezet kialakitdsanak célja hatarozta
meg a jogalkotas iranyat. Az alabbiakban csak a 2018-as év legfontosabb jogszabalyi valtozasai keriilnek bemutatasra.

2019. januar 1-t6l a pénziigyi szervezetek kiilonaddjanak adokulcsa kis mértékben mérséklddott, azonban a kiilonado —
kiegésziilve a Kezes mitkodését érintd pénziigyi tranzakcios illetékkel — tovabbra is jelentds terhet jelent mind a
Kibocsatd, mind a Kezes szdmara.

A Korméanyzat otthonteremtési programjanak részeként életre hivott csaladi otthonteremtési kedvezmény hozzajarult a
lakossagi hitelezési aktivitds noveléséhez és az ujlakésépitések volumenének noveléséhez. A tdmogatast hazastarsak,
fiatal hazasparok és élettarsak igényelhetik. A tamogatas mellett kedvezményes kamatozasa allami timogatasu hitel is
elérhetd. A hitel 2018. decembertdl mar két gyermek esetén is igénybe vehetd, maximalis mértéke pedig ndvekedett.

Az altalanos forgalmi adorol szoldo 2007. évi CXXVII. térvény 2019. januartdl hatalyos modositasa alapjan az
ujlakasépitések esetén alkalmazhatdo kedvezményes 5%-0s altalanos forgalmi adé mérték meghatarozott feltételek
mentén 2023. december 3 1. napjaig alkalmazhato.

A jovedelemaranyos torlesztorészlet és a hitelfedezeti aranyok szabalyozasarél szolo 32/2014. (IX. 10.) MNB rendelet
értelmében a fogyasztoknak mindsiilé tigyfelek esetén az {igyfél csak abban az esetben finanszirozhatd, ha megfelel a
rendeletben tamasztott jovedelemaranyos torlesztési mutatd (a tovabbiakban: JTM) kritériumoknak, illetve a kitettségre
(finanszirozott Osszegre) vonatkozd eldirasoknak. A rendelet 2018. oktober 1-el hatdlyos modositasa o6ta a JTM
szamitasakor kiilonbséget kell tenni valtozo €s fix kamatozasu ligyletek kozott, a JTM hitelkérelem elbiralaskori értéke
nem haladhatja meg a kamatperiodus hossza alapjan meghatarozott mértéket.

A hitelintézetek forint lejarati 6sszhangjanak szabalyozasarol szold 20/2015. (VI. 29.) MNB rendelet a lejarati eltérés
csokkentése érdekében bevezette a JMM-et. A rendelet 2017. aprilis 1-jén 1épett hatdlyba. A mutatdé a lakossagi
jelzaloghitelek fedezete mellett bevont forintforrasok (pl.: jelzaloglevelek, jelzalogbanki refinanszirozasi hitelek) és az
1 éven tuli hatralévé lejarati lakossagi forint jelzaloghitelek nettdé allomanyanak hanyadosaként szamitandd ki,
konszolidalt szinten. A mutatora vonatkoz6 minimalis elvart szint alapjan a jelzaloghiteleket 2018. oktober 1-t6l 20
szazalékban hosszi forrasoknak kell finanszirozniuk. 2019. oktober 1-i hatallyal a mutatd minimum értéke 25
szazalékra emelkedik.

A Kibocsatd megitélése szerint a kozelmultban sziiletett jogszabalyok nem befolyasoljak jelentds mértékben a
Kibocsato jovobeni fizetoképességét.

A Kibocsatdé megitélése szerint a kozelmultban — a legutobb kozzétett pénziigyi informaciok altal lefedett idészak ota —
nem tortént olyan esemény, amely jelentds mértékben befolyasolhatja a Kibocsaté fizet6képességének értékelését.

I11.5.4. Tulajdonosi jogviszonyt megtestesits befektetések

2016. december 14-én a Kibocsatdé megvasarolta a Jht. 9.§ szerinti tevékenységet végzé OTP Ingatlanpont Kft. 100%-0s
uzletrészét. A vasarlas vételara 2016. decemberben teljes egészében kifizetésre keriilt, az OTP Ingatlanpont Kft-ben
torténd torzstoke emeléssel egyiitt. A részesedések érteke a Kibocsatd pénziigyi helyzetének kimutatasaban a vasarlas
utan végrehajtott tékeemelés Gsszegével novelve — 1,2 milliard forint 6sszegben szerepel.

A Kibocsato lgazgatosaga nem vallalt kotelezettséget jovobeni befektetésekre.

111.6. A Kibocsato iizleti tevékenységének attekintése

111.6.1. Tevékenységi korok

A Kibocsato szakositott hitelintézet, tevékenységi korét a Jht. korlatozza. A Kibocsatd f6 tevékenysége a lakascélu

ingatlanok fejlesztésének és vasarlasanak finanszirozasa, illetve szabad felhasznéalasu jelzaloghitelek nyujtasa,
kereskedelmi bankok jelzalogbanki refinanszirozéasa, ezen kiviil a Kibocsato kiilon tevékenységként ingatlanok forgalmi
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¢s hitelbiztositeki értekének meghatarozasat is végzi. A Kibocsatd Alapszabalyaban szerepld tevekenysegi korei: egyéb
hitelnyujtas (TEAOR 08 6492 — fétevékenység), egyéb monetaris kozvetités (TEAOR °08 6419), egyéb peénziigyi
kiegészit6 tevékenység (TEAOR °08 6619), ingatlaniigyndki tevékenység (TEAOR 08 6831).

A Kibocsaté altal kinalt hitelek folyositasa az OTP Bankkal valo szoros egylittmiikodésben zajlik. A két hitelintézet
kozotti megallapodas alapjan a hitelezési tevékenységgel Osszefliggd feladatokat megosztjak egymas kozott. Az
igyfélmindsités, a hitelbirdlat és a hitelnytjtas a Kibocsatd szabdlyai szerint torténik az OTP Bank lakashitelezéssel
foglalkozo6 haldzati egységeiben. A szerz6déskotés soran a Kibocsatd nevében és megbizdsabol az OTP Bank jar el. Az
ingatlan-nyilvantartasba a hitelek biztositékaként lekotott ingatlanokra vonatkozéan a Kibocsatdé javara Kkeriil
bejegyzésre a jelzalogjog, valamint az elidegenitési és terhelési tilalom. Az ingatlanok hitelbiztositéki értékének
megallapitasat a Kibocsatd végzi, a MNB altal jovahagyott szabalyzata alapjan.

A jelzalogbanki refinanszirozas 06nallo zalogjogok adas-vételén keresztiil valosul meg. Ennek keretében egy
kereskedelmi bank értékesiti az altala nyujtott jelzaloghitelhez kapcsolddd, attol kiilon is forgalomképes zalogjogokat a
Kibocsatd részére, illetve visszavasarlasi kotelezettséget vallal torlesztés gyandnt. A jelzaloghitelek a kereskedelmi
bank mérlegében maradnak, annak hitelkockazatat a kereskedelmi bank viseli, az iigyféllel kapcsolatos feladatokat a
kereskedelmi bank latja el. A kereskedelmi bank nemteljesitése esetén a Kibocsatd valik az 6nallé zalogjog, valamint a
zalogjoggal biztositott kovetelés jogosultjava.

A Kibocsatd sajat tevékenysége keretében végzett hitelbiztositéki érték-megallapitas mellett az OTP Bankcsoport
szamara, valamint az OTP Csoporton kiviili ligyfelek megbizasa alapjan kiilon tevékenységként ingatlanok forgalmi
értékének meghatarozasat végzi.

11.6.2. Lakossagi jelzaloghitelezés

A Kibocsatd altal kinalt termékek, illetve a termékek feltételei valtozhatnak, az aktualis kondicidk az értékesitési
helyeken elérhetdek.

A hiteltermékek korét hitelcél szerint két f6 csoportba lehet osztani: lakascélu- és szabad felhasznalast jelzaloghitelek.

crer

crer

eredd tékekovetelés 1.052,4 milliard forint volt. (A devizédban denominalt hitelekbdl eredd tékekovetelések az MNB
altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamokon atvaltva. A tablazatokban szerepld a megfeleld osztalykdzokbe sorolt
adatok kerekités miatt nem feltétleniil adjak ki a pontos Gsszeget.)

A hitelallomany megoszlasait bemutato tablazatok 2018. december 31-i allapotot mutatnak be. (A tablazatok nem
tartalmazzak a nulla és a negativ tékével rendelkez6 hiteleket.)

A hiteldllomany megoszlasa f6ldrajzi megoszlas szerint

: Téke (milliard HUF) Hitelek darabszdma
. Magyarorszag 1.052,4 - 100,0 243.075 .~ 100,0 |

A hiteldllomany megoszlasa devizanemek szerint

Devizanem Toke (milliard HUF) Hitelek darabszama

HUF 1.052,0 100,0 243.008 100,0
EUR 0,0 0,0 9 0,0
CHF 0,0 0,0 20 0,0
JPY 0,4 0,0 38 0,0

A hitelallomany megoszlasa a fennallo tartozas nagysaga szerint

Tokekovetelés Téke (milliard HUF) . Hitelek darabszdma

5 milli¢ forint alatt 390,9 37,1 172.924 71,1
5-10 milli6 forint 376,9 35,8 52.544 21,6
10-15 milli6 forint 133,3 12,7 10.975 45
15-20 milli6 forint 63,0 6,0 3.656 15
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20 millié forint felett 88,3 84l 2.976 12

cres

A hiteldllomany megoszlasa hatralévé futamidd szerint

Hatralévé futamido Toke (milliard HUF) Hitelek darabszama :

1 évnél rovidebb 2,3 0,2 5.813 2,4
1-5év 80,2 7,6 52.347 21,5
5-10 év 279,1 26,5 81.685 33,6
10-15 év 258,9 24,6 48.518 20,0
15-20 év 257,5 24,5 36.596 15,1
20-25 év 113,3 10,8 12.579 52
25 évnél hosszabb 61,4 58 5.5637 2,3

cres

A hiteldllomany megoszlasa fedezettség szerint

Téke/hitelbiztositéki értek Téke (millidrd HUF) ~ Hitelek darabszdma

30% alatt 238,5 22,7 105.758 43,5
30-40% 140,0 133 32.344 133
40-50% 146,5 13,9 27.811 11,4
50-60% 142,5 135 23.797 98
60-70% 125,9 12,0 19.104 7,9
70% felett 259,1 24,6 34.261 14,1

A hiteldllomany megoszlasa hitelcél szerint

Hitelcél Téke (milliard HUF) . Hitelek darabszdma

Vasarlas 680,2 64,6 138.295 56,9
Epités 130,0 124 27.694 11,4
Bévités, felujitas 40,9 39 20.511 8,4
Szabad felhaszn4ldsu 189,0 18,0 54.416 22,4
Egyéb 12,3 12 2.159 0,9

111.6.3. Ingatlanallomany

A lakossagi jelzaloghitelek fedezetét jelentd ingatlanok értékelését a Kibocsatd végzi a term6foldnek nem mindsiilé
ingatlanok hitelbiztositéki értékének meghatarozasara vonatkozé modszertani elvekrdl szolo 25/1997. (VIIIL. 1.) PM
rendelet és a termdfold hitelbiztositéki értéke meghatarozasanak modszertani elveirdl szolo 54/1997. (VIIL. 1.) FM
rendelet alapjan, a NAV adatbazisara, illetve sajat elemzési és kutatasi adataibol nyert sajat adatbazisra alapozva. A
Kibocsatd az ingatlanértékelés folyamatat MNB engedélyezési eljaras ala vont Hitelbiztositéki Erték-megallapitasi
szabalyzata alapjan végzi, melyet a Kibocsato vagyonellenére folyamatosan feliigyel.

A Kibocsatéo az MNB ¢és a vagyonellendr altal jovahagyott szabalyzat alapjan folyamatosan nyomon koveti és értékeli a
jelzaloggal terhelt ingatlan portfoliot.

111.6.4. Adosmindsités, hitelmindsités

A Kibocsaté nem folyésit hitelt a szabalyzataban meghatarozott adosnak, illetve csak olyan hitelszerz6déseket vehet
meg, amelyek k6zo6tt nem szerepel a jogszabaly alapjan kizart hitel.

Az ados- és hitelmindsités folyamata és szabalyai — hasonléan a Kibocsatdo mitkodésének tobbi fontos teriileteihez —
csoportszinten keriilnek kialakitasra és 6sszehangolasra.
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A kovetelésekkel kapcsolatban a Kibocsatd értékvesztést vagy céltartalékot képez, az értékesitett kovetelései utan
hitelezési veszteséget szamol el. A hitelek értékvesztéssel csokkentett értéken keriilnek figyelembe vételre a
jelzaloglevelek fedezetei kozott.

Az iizleti modell fontos pontjai, hogy a hitelek folydsitasakor az ligyfélmindsitést az OTP Bank végzi a Kibocsato
vonatkozo6 utasitdsainak megfeleléen, a Kibocsatd a jelzalog-hitelintézetekrdl és a jelzaloglevélrdl szold 1997. évi
XXX. szamu torvény alapjan csak olyan koveteléseket vasarolhat meg, amely az eladd pénziigyi intézmény
konyvvizsgaldja szerint nem mindsiil a nem teljesitd kitettségre és az atstrukturalt kdvetelésre vonatkozo prudencialis
kovetelményekr6l szoldo 39/2016. (X. 11.) MNB rendelet szerinti nem teljesitd kitettségnek vagy atstrukturalt
kovetelésnek, illetve a folydsitott és vasarolt hitelek fedezetbe vonasat a vagyonellenér engedélyezi, biztositva ezzel a
forgalomban 1év6 és forgalomba hozatalra kertiil6 jelzaloglevelek fedezetét.

I11.6.5. Kereskedelmi bankok jelzalogbanki refinanszirozasa

A Kibocsatd 2017. marciusban kezdte meg a refinanszirozasi tevékenységét. 2018. december 31-én harom
kereskedelmi bankot refinanszirozott, a refinanszirozasi hitelek t6kéje dsszesen 85,7 milliard forint volt.

111.6.6. Kockdzatkezelés és eszkoz-forras menedzsment

A hatélyos jogszabalyok alapjan a Magyarorszagon miikodo jelzdlogbankok tevékenysége szigortan korlatozott. Ennek
és a Kibocsato jelzaloghitelezési tevékenységének eredményeképpen a Kibocsatd specialis eszkdz-forras szerkezettel
rendelkezik. Az eszk6zoldalon jellemzden jelzaloghitelek szerepelnek. Az altaluk alkotott portfolio egy jol diverzifikalt,
alacsony kockazatu portfolioként jellemezhetd, amely tulnyomé részben hossza futamidejli, annuitdsos hiteleket
tartalmaz. A forrasoldalt a Kibocsatd altal forgalomba hozott jelzaloglevelek és bankkozi forrasok alkotjak. Ez a
portfolié dontd tobbségben végtorlesztéses kotelezettségeket tartalmaz, a hiteleknél rovidebb futamidével.

Az eszk6zok és a forrasok szerkezetének kiilonbségébdl adodoan a Kibocsatd piaci kockazatoknak lehet kitéve. A
hitelezési kockazatok kezelése és az eszkoz-forras menedzsment — hasonléan a Kibocsatdo miikodésének egyéb fontos
teriileteihez — csoportszinten keriil 6sszehangolasra.

A Kibocsatoé konzervativ treasury politikat folytat, amelynek elsddleges célja a hitelezési tevékenység legmegfelelébb
forrasanak biztositasa mind révid, mind hossza tavon olyan mddon, hogy a piaci kockazatok minimalisak legyenek. F6
célkitlizés, hogy kialakitasra keriiljon egy jovedelmezd, a lehetd legalacsonyabb kockazatot megtestesité hitel- és
jelzaloglevél-portfolid, a Kibocsatd eszkozeinek és forrasainak futamidd, devizanem, kamatozas szerinti lehetd legjobb
megfeleltetése.

A jelzaloglevél-kibocsatasok kozott a Kibocsatd tdke- és pénzpiaci miiveleteken keresztiil kezeli a likviditast, kiilonds
gondot forditva a kamat- és arfolyamkockazatokra. Hosszu tavon a jelzaloglevél-kibocsatasok és a hossza futamideji
derivativ iigyletek az alacsony kockazati profili pozicio elérésének alapvetd eszkozei.

A Kibocsaté konzervativ befektetési politikat folytat, a befektetési dontések meghozatala soran elonyben részesiti a Jht.
alapjan poétfedezetek kdzé vonhatd eszkdzoket, amely a jelzaloglevelek tulajdonosainak pozicidit erdsiti. A Kibocsatd
kozvetlen és folyamatos kapcsolatban all az OTP Bank kockazatkezelési teriiletével;, derivativ {igyletet kizarolag
fedezeti céllal kot. A Kibocsatd folyamatosan ellendrzi pozicidit, alkalmazva a nettd jelenérték szamitas modszerét,
valamint rendszeresen végez stressz-tesztet a torvényi eldirasoknak megfelelden, melyet a vagyonellendr ellendriz.

I11.6.7. A Kibocsaté forgalomban 1évé jelzaloglevelei
Az elmult években a Kibocsatd jelzaloglevél-kibocsatasai a hitelportf6lid valtozasanak dinamikajat kovették. A
jelzaloglevél-sorozatok tobb, Magyarorszagon és Luxemburgban bejegyzett kibocsatasi program keretén beliil keriiltek

kibocsatasra.

2018. december 31-én 10 darab, a Kibocsato altal forgalomba hozott jelzaloglevél-sorozat volt forgalomban, Gsszesen
597,35 milliard forint névértékben.

Sorozat Devizanem Ossznévérték Els6 kibocsatas Lejarat Kamatozas
0JB2019/1 HUF 31.516.810.000 2004.03.17 2019.03.18 fix
0JB2019/11 HUF 7.733.190.000 2011.05.31 2019.03.18 fix
0JB2020/1 HUF 5.503.070.000 2004.11.19 2020.11.12 fix
0JB2020/11 HUF 4.496.930.000 2011.05.31 2020.11.12 fix
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0JB2021/1 HUF 122.100.000.000 2017.02.15. 2021.10.27. fix
0JB2023/1 HUF 45.000.000.000 2018.04.05. 2023.11.24. fix
0JB2024/A HUF 70.000.000.000 2018.09.17. 2024.05.20. valtozo
0JB2024/B HUF 60.000.000.000 2018.09.18. 2024.05.24. valtozo
0JB2024/11 HUF 101.000.000.000 2018.10.10. 2024.10.24. fix
0JB2025/1 HUF 150.000.000.000 2009.07.31. 2025.07.31. fix

111.6.8. 4 Kibocsato legfontosabb piacaira vonatkozo informaciok

A pénziigyi valsag jelent6sen érintette a magyar jelzaloghitel-piacot. A 2009-ig tartd dinamikus béviilést kdvetden a
ndvekedési litem lelassult, majd az allomany amortizalodni kezdett. 2012-es végtorlesztési lehetdség hatasara jelentOsen
csokkent a Kibocsatoé hitelallomanya. 2014-ben tovabb folytatodott a magyarorszagi jelzaloghitelek allomanyédnak
csokkenése az elszamolas kovetkeztében. A forintositds végrehajtdsaval nagymértékben atalakult a Kibocsatd
hitelallomanyanak devizaszerkezete.

2018 soran folytatdodott a hazai lakaspiac ¢lénkiilése, ami a lakasarak dinamikus emelkedése mellett az adasvételek
szamanak novekedésében is megmutatkozott. A lakasarak kozott teriileti alapon jelentds eltérések lathatok, az egyes
teleptiléstipusok kozotti kiilonbségek 2018-ban tovabb néttek. A haztartasok vagyoni helyzetének javulasa, a
megtakaritasok volumenének ndvekedése, illetve a hosszu tavu jovedelmi kilatasok a kereslet tovabbi élénkiilését
vetitik eldre a hazai lakaspiacon. 2018-ban a lakaspiac kinalati oldala nem tudott 1épést tartani az erés kereslettel, annak
ellenére, hogy az atadott lakasok szdma jelentdsen meghaladta az el6z6 év értékét. A varakozasok alapjan 2019-ben
tovabb nohet az atadott 11j lakasok szama.

A folyositott lakascélu hitelek dsszege 2018 folyaman jelentdsen boviilt a korabbi évek adataihoz képest. Csokkent az
Uj lakas vasarldsara vagy épitésére forditott volumen aranya, mig a hasznalt lakas vasarlasa céljabol felvett hitelek
aranya emelkedett. Az ingatlanpiaci folyamatokkal parhuzamosan a hitelkereslet tovabbra is folyamatosan élénkiil. Az
ujonnan folyositott hitelek volumene egyelére nem éri el a gazdasagi valsag el6tti szintet, van tér a lakashitelezés
tovabbi boviilésére. Ezt tamasztja ald az is, hogy a lakashitelek allomanya a GDP aranyaban nemzetkozi
Osszehasonlitasban alacsonynak tekinthetd. A kamatfelarak jelentésen csokkentek 2018-ban, amelynek hatasara a fix
kamatozas hitelek atlagos felara a valtozo kamatozasu hitelekének szintjére csokkent.

111.6.9. 4 Kibocsato versenyhelyzete

A Kibocsatd, illetve az OTP Csoport tovabbra is az egyik legnagyobb részesedéssel rendelkezd hitelintézet a magyar
jelzaloghitel-piacon. 2018 decemberének végén az OTP Csoport részesedése a magyarorszagi lakossagi jelzaloghitel-
allomanybol (lakascélu és szabad felhasznalasa egyiitt) meghaladta a 28%-ot. (Az adatok forrasa: sajat adatok, Magyar
Nemzeti Bank statisztika — www.mnb.hu)

111.6.10. Lednyvallalatok iizleti tevékenységének dttekintése

Az OTP Ingatlanpont Kft. 2011-ben jott 1étre az OTP Fedezetkezeld Kft. jogutodjaként, az OTP Bankcsoport tagjaként.
A Kibocsato kizarolagos tulajdonaban 1évé leanyvallalat célja, hogy ingatlankozvetitéi szolgaltatasokat biztositson az
megtalalhatok az OTP Csoport tulajdonaban 1évé ingatlanok is. Mara orszagszerte kozel 70 irodaban mintegy 700
értékesitd segiti az tigyfeleket ingatlanjaik értékesitésében vagy 1) otthonuk megtalalasaban. Halézataban az OTP
Pénziigyi Zrt. értékesitdinek segitségével OTP Banki otthonteremtéshez kapcsolodd kedvezd pénziigyi termékek és
szolgaltatasok is elérhetdek, ezaltal uj tigyfeleket kozvetit az OTP Csoport szamara. Az OTP Ingatlanpont Kft. 67%-0s
iizletrésszel rendelkezik az OTP Pénziigyi Pont Zrt.-ben, ami az OTP Csoport tagjaként pénziigyi szolgaltatd
tevékenységet végez fliggd ligynoki formaban.

111.7. Szervezeti felépités

A kozgyllés jogait gyakorld alapitd részvényes, a feliigyeld bizottsdg, az igazgatosag €s a konyvvizsgalo ellatjak a
jogszabalyokban, illetve a tarsasdg alapszabalydban meghatarozott feladataikat. A tarsasag munkaszervezetének élén a
vezérigazgatd all, aki felett a munkaltatdéi jogokat az lgazgatésag gyakorolja. A tarsasiag alkalmazottai felett a
munkaltatoi jogokat a vezérigazgatd gyakorolja, tovabba iranyitja a tarsasag szakmai szervezetét. A tarsasag szervezeti
felépitését az alabbi abra mutatja be.
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A Kibocsato az OTP Csoport tagja, az OTP Bank 100%-0s tulajdonaban 1év6 leanyvallalat, iranyitasi-tulajdonlasi
szempontbol nem fligg az OTP Csoport egyéb tagjaitol.

Az OTP Csoport lakossagi és vallalati hitelezést folytat, szamlavezetési és bankkartya-tranzakcidkat bonyolit, betétet
gylijt és befektetési szolgaltatast ny(jt, bankfiokokban, elektronikus csatornakon, valamint kozvetit6kon keresztiil nyujt
pénziigyi szolgaltatasokat ligyfeleinek. Az OTP Csoport fontosabb magyarorszagi tagjai: OTP Bank Nyrt., OTP
Ingatlan Zrt., Merkantil Bank Zrt., OTP Lakastakarék Zrt., OTP Faktoring Zrt., OTP Alapkezelé Zrt., OTP
Jelzalogbank Zrt., OTP Pénztarszolgaltaté Zrt., OTP Eletjaradék Zrt. Az OTP Bank tobb sikeres akviziciot hajtott végre
az elmult években, melyek eredményeképp a kozép-kelet eurdpai régié meghatarozd bankcsoportjava fejlédott: jelenleg
Magyarorszag mellett leanyvallalatai a régio tovabbi 8 orszagaban vannak jelen.

Az OTP Csoporton beliil a Kibocsato f6 tevékenysége a lakdscélii ingatlanok fejlesztésének és vasarlasanak
finanszirozasa, illetve szabad felhasznalasu jelzaloghitelek nyujtasa.

A Kibocsatd iizleti tevékenysége soran szoros iizleti kapcsolatban all az OTP Csoporton beliill az aldbbi
csoporttagokkal: OTP Bank, OTP Lakastakarék Zrt., OTP Faktoring Zrt.

Az OTP Ingatlanpont Kft. a Kibocsaté 100%-os tulajdonaban 1évd leanyvallalat, tulajdonlasi szempontbol nem fiigg az
OTP Csoport egyéb tagjaitol. Az OTP Ingatlanpont Kft. orszagszerte kiépitett halézatdban ingatlankdzvetitdi
szolgaltatasokat biztosit az iigyfelei részére. Halozataban az OTP Pénziigyi Pont Zrt. értékesitdinek segitségével OTP
Banki otthonteremtéshez kapcsolodo kedvezd pénziigyi termékek és szolgaltatasok is elérhetdek, ezaltal 1) tigyfeleket
kozvetit az OTP Csoport szamara. Az OTP Ingatlanpont Kft. 67%-0s iizletrésszel rendelkezik az OTP Pénziigyi Pont
Zrt.-ben, ami az OTP Csoport tagjaként pénziigyi szolgaltato tevékenységet végez fiiggd ligynoki formaban.

111.8. Trendek

A Kibocsato legjobb tudomasa szerint a legutobbi ellendrzott pénziigyi beszamolod kozzététele 6ta nem kdvetkeztek be a
Kibocsato kilatasai szempontjabol jelentds hatranyos valtozasok.

A Kibocsatot és a tevékenysége szerinti agazatot befolyasolod legfontosabb makrogazdasagi trendek bemutatasahoz
felhasznalt anyagok: MNB Lakaspiaci jelentés 2018. november.
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2018 soran folytatodott a hazai lakaspiac élénkiilése, ami a lakasarak dinamikus emelkedése mellett az adasvételek
szamanak novekedésében is megmutatkozott. A lakasarak kozott tertiileti alapon jelentds eltérések lathatok, az egyes
telepiiléstipusok kozotti kiilonbségek 2018-ban tovabb ndttek. A haztartdsok vagyoni helyzetének javuldsa, a
megtakaritasok volumenének ndvekedése, illetve a hosszu tavu jovedelmi kilatasok a kereslet tovabbi élénkiilését
vetitik elére a hazai lakdspiacon. 2018-ban a lakaspiac kinalati oldala nem tudott 1épést tartani az erds kereslettel, annak
ellenére, hogy az atadott lakdsok szama jelent6sen meghaladta az el6z6 év értékét. A varakozasok alapjan 2019-ben
tovabb nohet az atadott 11j lakdsok szama.

A folyositott lakascélu hitelek dsszege 2018 folyaman jelent6sen boviilt a korabbi évek adataihoz képest. Csokkent az
0j lakas vasarlasara vagy épitésére forditott volumen aranya, mig a hasznalt lakas vasarlasa céljabol felvett hitelek
aranya emelkedett. Az ingatlanpiaci folyamatokkal parhuzamosan a hitelkereslet tovabbra is folyamatosan élénkiil. Az
ujonnan folyositott hitelek volumene egyeldre nem éri el a gazdasagi valsag elbtti szintet, van tér a lakashitelezés
tovabbi boviilésére. Ezt tamasztja alda az is, hogy a lakashitelek allomanya a GDP aranyaban nemzetkdzi

Osszehasonlitdsban alacsonynak tekinthetd. A kamatfelarak jelentdsen csdkkentek 2018-ban, amelynek hatdsara a fix
kamatozast hitelek atlagos felara a valtozé kamatozasu hitelekének szintjére csokkent.

111.9. Nyereség-elorejelzés vagy becslés

A Kibocsato a jelen Alaptdjékoztatoban nem tesz kdzzé nyereség-eldrejelzést.

111.10. Igazgatasi, iranyito és feliigyel6 szervek

111.10.1. Az Igazgatosdg tagjai

Kovacs Antal — az Igazgatdsag elndke

Okleveles kozgazdasz. 1991 ota dolgozik az OTP Banknal, 2007-t61 vezérigazgato-helyettes. 2002 ota az OTP
Jelzalogbank Zrt. Igazgatésaganak kiilso tagja.

Uzleti elérhetéség: 1052 Bp. Dedk Ferenc utca 7-9., Tel: (1) 486-6601, Fax: (1) 486-6699

Becsei Andras — vezérigazgato

Ko6zgazdasz. 2009 ota dolgozik az OTP Banknal, 2017. januartol a Budapesti Régiot vezeti. Az OTP Jelzalogbank és az
OTP Lakastakarék vezérigazgatoja ¢s az Igazgatosag tagja 2014. aprilistol.

Uzleti elérhetéség: 1131 Budapest Babér utca 7., Tel: (1) 486-6102, Fax: (1) 266-8738

Fischl Akos — vezérigazgato-helyettes

Okleveles épitdipari igazsagiigyi szakmérnok, okleveles ingatlanszakért6. 2010-t61 dolgozik az OTP Jelzalogbank Zrt.-
nél, 2017 januarja ota az ingatlanértékelési tevékenységért felelGs vezérigazgato-helyettes, az Igazgatosag tagja.

Uzleti elérhetéség: 1051 Bp. Nador utca 21., Tel: (1) 354-7457, Fax: (1) 354-7464

Nagy Csaba — vezérigazgato-helyettes

Okleveles tizemgazdasz. 2017. marcius 1-t6l dolgozik az OTP Jelzalogbank Zrt-nél, 2017. majus 6ta az Igazgatosag
tagja.

Uzleti elérhetdség: 1051 Budapest, Nador utca 21. Tel: (1) 354-7472, Fax: (1) 354-7464

Florova Anna Mitkova

Koézgazdasz. 2008 ota dolgozik az OTP Banknal. 2017 januarja o6ta az OTP Bank Lakossagi Hitelezési Igazgatosaganak
vezetdje. 2018. majus ota az OTP Jelzalogbank Zrt. Igazgatosaganak kiilso tagja.

Uzleti elérhetéség: 1052 Budapest Dedk Ferenc utca 7-9., Tel: (1) 486-6582

Kovacs Attila

Okleveles kozgazdasz. 2003 ota dolgozik az OTP Banknal, a Middle Office Féosztaly igazgatdja. 2013 6ta az OTP

Jelzalogbank Zrt. Igazgatosdganak kiilsd tagja.
Uzleti elérhetéség: 1051 Budapest Nador utca 21., Tel: (1) 374-7227, Fax: (1) 374-7720
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Roskoé Zoltan

Jogi szakokleveles kdzgazdasz, a Magyar Labdarugd Szovetség Gazdasagi és a Versenyszervezesi Igazgatosagainak
operativ igazgatdja. 2012 6ta az OTP Jelzalogbank Zrt. Igazgatosadganak kiils6 tagja.

Uzleti elérhetéség: 1112 Budapest, Kénai ut 2/d., Tel: (1) 577-9500, Fax: (1) 577-9503

111.10.2. A Feliigyel6bizottsdg tagjai

Nyitrai Gy6z6 Jozsef — a Feliigyel6bizottsag elndke

Koézgazdasz, 2003 ota dolgozik az OTP Banknal, a Megtakaritasi Szolgaltatasok Féosztaly vezetdje. 2018. majus 6Ota az
OTP Jelzalogbank Zrt. Feliigyel6bizottsaganak tagja.

Uzleti elérhetdség: 1052 Budapest Deak Ferenc utca 7-9., Tel: (1) 486-6474

Kormos Zoltan

Kozgazdasz, 2012 6ta dolgozik az OTP Bankndl, a Lakas Hitelek FOosztidlya vezetdje. 2018. majus 6ta az OTP
Jelzalogbank Zrt. Feliigyel6bizottsaganak tagja.

Uzleti elérhetéség: 1052 Budapest Dedk Ferenc utca 7-9., Tel: (1) 486-6664

Selymesi Agota

Okleveles lizemgazdasz. 1966-t61 dolgozik az OTP Banknal, a Szamviteli és Pénziigyi Igazgatosag iigyvezeto igazgatod
helyettese. 2003 6ta az OTP Jelzalogbank Zrt. FeliigyelObizottsaganak tagja.

Uzleti elérhetéség: 1131 Budapest Babér u. 9., Tel: (1) 298-3152, Fax: (1) 298-3613

111.10.3. Osszeférhetetlenség

A Kibocsato igazgatasi, iranyito és feliigyeld szerveiben tisztséget betdltd személyek altal a Kibocsaté szamara végzett
feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai kdzott nem all fenn osszeférhetetlenség.

111.11. Testiileti tagsaggal kapcsolatos gyakorlat

I11.11.1. Feliigyeleti jogkdrrel rendelkezd testiiletek

Audit Bizottsag

A Kibocsato 6nallo Audit Bizottsagot nem hoz 1étre, a Kibocsatonal az Audit Bizottsag feladatait a hitelintézetekrdl és
pénziigyi vallalkozasokrodl sz616 2013. évi CCXXXVIL. torvény 157. § (5) bekezdése alapjan 2017. januar 1-t6l az OTP
Bank Audit Bizottsaga latja el.

FeliigyelSbizottsag

A Kibocsatod Feliigyel6bizottsaganak feladata — tobbek kozott — az éves rendes kozgyiilés elé keriilé dokumentumok
vizsgalata, jelentés az éves beszamolokrol, valamint az adozott eredmény felhasznalasara vonatkozé javaslatrol,
gondoskodni arrol, hogy a Kibocsatd rendelkezzen atfogd és az eredményes miikddésre alkalmas ellenérzési
rendszerrel, tovabba a Kibocsatd éves és kozbensé pénziigyi jelentéseinek ellendrzése, javaslattétel az Alapito
részvényes szamara a megvalasztando konyvvizsgald személyére és dijazasara. A Feliigyelbizottsag tagjait a
Regisztracios okmany 10. pontja tartalmazza.

111.12. Tulajdonos

Az OTP Bank a Kibocsato részvényei 100 szazalékanak tulajdonosa. A Kibocsatd el6tt nem ismert olyan megallapodas,
amely a jovében a Kibocsato feletti ellenérzés modosuldsdhoz vezethet.

111.13. A Kibocsaté eszkozeire, forrasaira, pénziigyi helyzetére és eredményére vonatkozé pénziigyi informaciok

111.13.1. 4 legutobbi két pénziigyi évre vonatkozo informdciok
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A Kibocsatd utolsd ketté pénziigyi évére vonatkozo, IFRS szerint elkészitett auditalt pénziigyi informacioi a jelen
Alaptajékoztatoba hivatkozassal keriilnek beépitésre (1asd II1.17. Megtekinthetd dokumentumok).

111.13.2. Eszkozok és Forrasok alakulasa
Eszk6zok

A Kibocsatd mérlegfodsszege 2017. december 31-én 1.080 milliard forint és 2018. junius 30-an 1.153 millidrd forint
volt, ebbdl az tigyfelekkel szembeni kdvetelések allomanya 986 illetve 1.011 milliard forintos szinten alakult. A
hitelintézetekkel szembeni kovetelés 2017. december 31-én 75 milliard forint és 2018. junius 30-an 122 milliard forint
volt, mely utobbi 52 milliard forint dsszegben refinanszirozasi hiteleket is tartalmaz. A targyi eszkozok allomanya
2017. év végén 97 millio forint volt, 2018. jinius 30-ig 84 milli6 forintra csokkent. Az immaterialis javak allomanya
rendre 158 illetve 138 milli6 forint volt, amelyek kdzott bankiizemi szoftverek és licence dijak szerepelnek.

Forrasok

A forrasok az tizleti aktivitas igényei szerint alakultak. A Kibocsatd eddigi miikodése soran folyamatosan biztositott
volt a sziikséges forras a zavartalan miikddés szempontjabdl. A Kibocsatd likviditasi helyzete a megalakulasa ota
folyamatosan stabil.

A Kibocsato hitelkoveteléseit jelzaloglevelek kibocsatasaval és bankkozi forrasokon keresztill finanszirozza. A
jelzaloglevek mérleg szerinti értéke 2017. év végén 407 milliard forint volt, mig 2018. jinius 30-an ez az érték 461
milliard forint ért el. A Kibocsaté 2017. december 31-én 584 milliard forint, 2018. jinius 30-an pedig 619 milliard
forint hitelintézetekkel szembeni kotelezettséggel rendelkezett, ebb6l 617 milliard forint az OTP Bankkal szemben.

111.13.3. Eredményalakulas

A Kibocsato 2017. évi adézott eredménye 22,7 millidrd forint volt. A Kibocsato tulajdonosa alapitoéi hatdrozataban a
targyévi eredmény részleges felhasznalasaval Osszesen 18,3 milliard forint osztalék fizetését hagyta jova, mely a
pénziigyi teljesitéssel egyidejlileg a Kibocsato 2018. évi pénziigyi kimutatasaiban jelenik meg.

A hitelintézet jovedelmi szerkezetét elsdsorban a kamatkiilonbozet hatirozza meg, amely 56,8 milliard forint
kamatbevétel és 26,3 milliard forint kamatraforditas eredményeként 30,5 milliard forint volt.

A tarsasag altal kapott kamatbevételek legjelentdsebb tételei hitelek kamatbevételei (39,3 milliard forint); az allam altal
fizetett eszkoz- és forrasoldali kamattamogatasok (16,6 milliard forint). A kamatraforditasok f6 tételei a kibocsatott
jelzaloglevelek utan fizetett kamatkiadas (23,7 milliard forint), illetve a felvett hitelek kamatkiadasai (2,6 milliard
forint).

A dijak és jutalékok nettdé eredménye -0,6 milliard forint volt. A dij- és jutalékbevételek legjelentdsebb tételei a
hitelezéssel kapcsolatos egyéb bevételek és a hitelbiztositéki érték-megallapitasi iizletag dijbevétele. A bevételeket
meghalad6 dij és jutalék-raforditasok donté hanyada a hitelezési tevékenységhez kapcsolodoan fizetett dijak és
jutalékok.

A netté miikddési eredmény -2,6 milliard forint volt, valamint az egyéb adminisztrativ raforditasok értéke 4,2 milliard
forintot tett ki 2017. évben.

111.13.4. Kézbensé eredmény
Az OTP Jelzalogbank Zrt. 2018. junius 30-i ad6zas utani nett6é eredménye 14,6 milliard forint volt.

A kamatkiilonbozet 26,7 milliard forint kamatbevétel és 12,1 milliard forint kamatraforditas eredményeként 14,6
milliard forint volt. A tarsasag altal kapott kamatbevételek legjelentdsebb tételei a hitelek kamatbevételei (26,2 milliard
forint), melyek tartalmazzak az allam altal fizetett eszkoz- és forrasoldali kamattamogatasok dsszegét is (7,1 milliard
forint); a bankkdzi kihelyezések és értékesithetd értékpapirok kamatbevétele egylittesen 0,5 milliard forintot tett ki. A
kamatraforditasok f6 tételei a kibocsatott jelzaloglevelek utan fizetett kamatkiadas (11,9 millidrd forint) és a bankkozi
kotelezettségek utan fizetett kamatok (0,2 milliard forint).

A dijak és jutalékok nettdo eredménye -0,5 millidrd forint, mely 0,4 milliard forinttal csokkent az el6z6 év azonos
idészakanak -0,1 milliard forintos eredményéhez képest. A miikodési koltségek 2018. elsd félévében 3,2 milliard
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forintot értek el. Ezek kozott legnagyobb 0sszeget az eredményt terheld adok teszik ki (2,5 milliard forint), tovabba itt
szerepelnek az alaptevékenységhez kozvetleniil kapcsolodo tételek, a vagyonellenérnek, a konyvvizsgalonak, illetve a
feliigyeleti hatosag felé fizetett dijak is. A targyiddszaki tarsasagi ado kotelezettség 0,9 milliard forintot tett ki.

Az els6 féléves eredmény és a targyiddszakban kifizetett osztalék hatdsara a sajat téke az év végi 74,7 milliard forintrol
22%-kal, 59,4 milliard forintra csokkent.

111.13.5. Cash-flow

A Kibocsatd pénzeszkozei a 2017. év soran Osszességében 3,6 milliard forinttal néttek. A miikodési pénzaramlas
Osszesen 11,1 milliard forint nettd pénzeszkéz ndvekedést eredményezett. A kihelyezési tevékenység 72,6 milliard
forinttal csokkentette, mig a finanszirozasi tevékenység 65,1 milliard forinttal novelte a pénzeszkdzoket.

111.13.6. T6kehelyzet

A Kibocsato jegyzett tokéje 2017. december 31-én 27 milliard forint volt, mely 2018. elsé félévben is valtozatlan
maradt. A sajat téke 2017. év végén 74,7 milliard forint volt; 2018. félévkor 58,4 milliard forintot tett ki.

A fizetSképességi mutatd 2017. év végi zaro érteke 13,48%, 2018. junius 30-i érteke 13,23%.
111.13.7. Szamviteli politika

A Kibocsaté szamviteli politikdja rogziti azokat az értékelési modszereket és eljarasokat, amelyeket a Kibocsatd
vezetése a pénzigyi jelentések elkészitésénél ¢és kozzétételénél érvényesit. Szdmba veszi a mérlegre, az
eredménykimutatasra és a kiegészitd mell¢kletre alkalmazott szamviteli szabalyok hatasat. A Kibocsatd szamviteli
politikajanak alapja a megbizhatd, valos kép kialakitidsara iranyuld torekvés, melyet szabalyzatain keresztiil a
Szamviteli torvény alapelveinek érvényesitésével, betartasaval kivan elérni. Szamviteli rendszerét a vonatkozo altalanos
¢s hitelintézeti specialis torvényi €s jogszabalyi eldirasok szerint alakitotta ki.

A Kibocsaté a vonatkozd jogszabélyi eldirasok alapjan éves beszamolot koteles késziteni. Uzleti éve a naptari évvel
megegyezik, a mérleg fordulonapja december 31. A mérlegkészités idopontja a targyévet kdvetd év januar 15.

Az OTP Jelzalogbank Zrt. élve a Szamviteli torvény 2017. januar 1-t6] hatalyos 177.§ (55) bekezdésében foglalt
rendelkezése szerinti lehetdséggel, 2017. januar 1-jét6] pénziigyi kimutatasait kizardlag a Nemzetkdzi Szamviteli
Standard Testiilet (IASB) altal kibocsatott, az Europai Unio altal is elfogadott Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi
Standardok (tovabbiakban IFRS-ek) szerint késziti, annak valtozasait kovetve (pl. az IFRS 9 standard alkalmazasa
2018. januar 1-t6l).

A Kibocsatd gazdasagi tevékenysége soran eléforduld, vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetére kihatd eseményekrol a
Szamviteli torvényben rogzitett szabalyok szerint folyamatos nyilvantartast vezet. A Kibocsatdé hitelszamlainak
vezetése elsOdlegesen ¢€s analitikus részletezéssel az OTP Bank fiokhalozatanal telepitett PRELAK ¢és URBIS
rendszerekben torténik, majd az analitikus adatok fokonyvi szamlakra torténd felgyiijtésével, valamint a kozponti
nyilvantartasaban torténd Osszegzésével késziil az Osszesitett fokonyvi kivonata. A fiokok kdozremiikddése kizardlag
bankiigynoki tevékenységre korlatozodik, amihez dontési hataskor, illetve jogkoér nem parosul. A fokonyvi szamlak
allomanyar6l és forgalmardl havonta késziil f6konyvi kivonat. A Kibocsatd a folyamatosan vezetett nyilvantartasait a
naptari év végével lezarja, és konyvel minden olyan gazdasagi eseményt, amely az adott naptari évre vonatkozik és a
mérleg fordulonapjat kovetéen a mérlegkészitésig ismertté valt. A konyvvezetésben alkalmazott fékonyvi szamlakat a
fokonyvi szamlatiikor és a fokonyvi szoveges szamlarendi magyarazat tartalmazza. A Kibocsato a devizakdveteléseit €s
kotelezettségeit az id6szaki zarasok soran a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizadrfolyamokon
értékeli.

111.13.8. 4 korabbi éves pénziigyi informaciok ellenérzése

A Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsadd Kft. korlatozas nélkiili zaradékkal latta el a Kibocsato 2016. és 2017. évre
vonatkoz6 pénziigyi beszamoloit.

111.13.9. 4 legutobbi pénziigyi informaciok datuma

A Kibocsato utolsé auditalt pénziigyi informacioinak datuma 2017. december 31.
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111.13.10. Kozbensd és egyéb pénziigyi informdaciok

A kozbensé és egyéb pénziigyi informaciok bemutatasa a 2018. junius 30-ra vonatkozo nem auditalt, IFRS szabalyok
szerint Osszeallitott egyedi féléves pénziigyi kimutatasai alapjan tortént.

A Kibocsatd a jogszabalyban rdgzitett rendszeres tajékoztatasi kotelezettségének eleget téve féléves nem auditalt
pénziigyi jelentést hoz nyilvanossagra.

A Kibocsatd az utolso ellendrzott pénziigyi beszdmolojanak idépontja 6ta 2018. augusztus 10-én kdzzétette a 2018. évi
elso féléves jelentését.

111.13.11. Birosagi és valasztottbirosagi eljarasok

A Kibocsatoval szemben cséd- vagy felszamolasi eljarast nem rendeltek el, fizetési kotelezettségeit mindig rendben
teljesitette. A Kibocsato a vele szemben folyamatban 1év6 peres eljarasok vonatkozasaban a céltartalékot, a hatalyos
szabalyzataban foglaltak szerinti mértékben megképezte. A Kibocsatoval szemben folyamatban 1évo hatdsagi és peres
eljarasok kimenetelével kapcsolatosan, a jelen tijékoztatd kozzétételének napjaig nem meriilt fel olyan informacio,
amely alapjan megbizhaté becslés lenne készithetd, illetve megfeleld céltartalék lenne elszamolhatd az esetleges
jovobeni birsagokra vagy fizetési kotelezettségekre vonatkozdan.

111.13.12. A Kibocsato pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicioiban bekovetkezett lényeges valtozdasok

A Kibocsatdé miikddésére, varhatd pénziigyi eredményére hatassal vannak a jelen Alaptajékoztato I11.5.3. A Kibocsatd
miikddésére hatassal 1évo kozelmultbeli jogalkotoi intézkedések cimii pont alatt bemutatott tényezok.

A Kibocsatd pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az utolsd pénziigyi idoszak értéknapja ota a jelen
Alaptajékoztatd napjaig eltelt idészakban semmilyen jelentds valtozas nem kovetkezett be.

111.14. Kiegészit6é informaciok
11.4.1. Részvénytike

A Kibocsatd jegyzett tokéje 27.000.000.000 (huszonhétmilliard) forint, melyet a tulajdonos teljes egészében
készpénzben bocsatott a tarsasag rendelkezésére. Kibocsatott részvények: 270.000 darab, egyenként 100.000 forint
névértékil, névre szold, azonos jogokat biztositd torzsrészvény. Minden egyszazezer forint névértéki részvény 1
szavazatra, a kozgytlés altal felosztani rendelt mérleg szerinti nyereség egy részvényre jutd aranyos részére, valamint a
torzsrészvényekhez kapcsolddod egyéb jogokra jogosit. A részvényesek részvényeik aranyaban jogosultak a likvidacios
hanyadra.

111.4.2. A Kibocsaté alapszabalya

A Kibocsatdt nyilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirosaga, cégjegyzékszama: 01-10-044659. A Kibocsatd
fotevékenysége: pénzkdlcson nyujtdsa Magyarorszag teriiletén 1évo ingatlanon alapitott jelzalogjoggal biztositott
fedezet mellett (jelzaloghitel).

111.15. Lényeges szerzédések

A Kibocsatd a szokasos iizletmenete soran kotott szerzoédéseken feliil nem kotott olyan szerzodést, amely jelentdséggel
bir a Program keretében kibocsatando értékpapirokbol adodod, az értékpapir-tulajdonosokkal szemben fennalld
kotelezettségekkel kapcsolatban.

111.16. Harmadik féltol szarmazo informaciok

A Kibocsato jelen Alaptajékoztatot maga készitette. Az Alaptajékoztatd az alabbi harmadik félt6l szarmazo
informaciokat tartalmazza.

Osszefoglalo B4b pont: MNB Lakaspiaci jelentés 2018. november

Osszefoglalo B19 pont: OTP Bank Nyrt. — 2017. évi Eves Jelentése (2018. aprilis 13.)

Osszefoglalo B19 pont: OTP Bank Nyrt. — Tajékoztato 2018. elsé kilenchavi eredmény (2018. november 9.) nem
auditalt

Osszefoglald B19 pont: Kezes Alaptajékoztatoja
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Regisztracios okmany I11.6.8. pont: MNB Lakaspiaci jelentés 2018. november

Regisztracios okmany I11.6.9. pont: Magyar Nemzeti Bank statisztika

Regisztracios okmany I11.6.10. pont: OTP Ingatlanpont Kft. éves beszamolo és fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés (2017.
december 31.)

Regisztraciés okmany Il1.7. pont: OTP Ingatlanpont Kft. éves beszamold és fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentés (2017.
december 31.)

Regisztracios okmany II1.8. pont: MNB Lakaspiaci jelentés 2018. november

A Kibocsatd a harmadik féltdl szarmazo informaciokat pontosan vette at, legjobb tudomasa szerint — amilyen
mértékben a harmadik fél altal kdzzétett informaciokbol errél megbizonyosodhatott — az atvett informaciokbol nem
maradtak ki olyan tények, amelyek azokat pontatlanna vagy félrevezetdvé tennék.

111.17. Megtekintheté dokumentumok

Az alabbiakban felsorolt dokumentumok az Alaptajékoztatd érvényessége alatt hozzaférhetoek munkaidében a
Kibocsatod székhelyén (1051 Budapest, Nador u. 21.).

1. A Kibocsato alapszabalya.
2. A jelen Alaptajékoztatohoz kapcsolddo fizetd banki szerzodés.

Az alabbiakban felsorolt dokumentumok a jelen Alaptajékoztatd részét képezé dokumentumoknak tekintenddk, az
Alaptajékoztatd érvényessége alatt hozzaférhetéek munkaidében a Kibocsatd székhelyén (1051 Budapest, Nador u.
21.), illetve elektronikus forméaban elérhetéek a Kibocsatd honlapjan (www.otpjzb.hu), illetve a Forgalmazé honlapjan
(www.otpbank.hu).

1. A Kibocsato utolso kettd pénziigyi idészakra vonatkozd, IFRS szerint elkészitett, auditalt beszamoldja, valamint az
IFRS szerint elkészitett, nem auditalt 2018. félévi beszamoloja.

2. A Kezes Alaptajékoztatoja.

3. OTP Bank készfizet6 kezességvallalasi nyilatkozata, valamint a kezességvallalashoz kapcsolddo igény bejelentésére
szolgaldé minta.
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IV. ERTEKPAPIRJEGYZEK

1V.1. Felel6s személyek

Alulirottak, mint az Alaptajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacid elhallgatasaval a Jelzaloglevelek
tulajdonosanak okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelds személyek kijelentjiik, hogy az elvarhaté gondossag
mellett, lehetd legjobb tudasunk szerint készitett jelen Alaptajékoztatoban szerepldé informaciok megfelelnek a
tényeknek, az Alaptajékoztatd a valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan
tényeket és informaciokat, amelyek a Jelzaloglevelek, valamint a Kibocsato és a Kezes helyzetének megitélése
szempontjabol jelentdséggel birnak, tovabba nem mellézi azon koriilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatndk az
informaciokbdl levonhatd fontos kovetkeztetéseket, tovabba nem tartalmaz félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés
levonasat eldsegitd csoportositast, amely a befektetés megalapozott megitélését veszélyezteti.

Budapest, 2019. februar 25.
A Kibocsato:
OTP Jelzalogbank ZartkorGien Mikodd Részvénytarsasag
A Forgalmaz6 és Kezes:
OTP Bank Nyrt.
1V.2. Kockazati tényezok

Az alabbiakban a Program keretében kibocsatasra keriild értékpapirokkal kapcsolatos kockazati tényezok keriilnek
bemutatasra. A jelzaloglevelek megvasarlasara vonatkozd dontés meghozatala soran kiilondsen figyelni kell az alabbi
szempontokra. A jelzaloglevelek a téke és pénzpiacok valtozasaibol eredden, illetve a t6kepiaci eszkoz jellegiikbol
adodoan is hordoznak olyan kockazatokat, amelyek fliggetlenck akar a Kibocsatdé gazdalkodasi kornyezetének
kockazataitdl, akar a Kibocsatoé gazdalkodasanak kockazataitol.

IV.2.1. Jelzaloglevelek vasarlasa nem minden befekteté szamara jelent megfelel6 befektetést

Minden potencialis jelzaloglevél befektetonek a sajat lehetéségeinek figyelembe vételével kell eldontenie, hogy az adott
befektetés mennyire megfelelé szamara. Kiilonos gondot kell forditani a kdvetkezok megfontolasara: a befektetének
megfeleld tapasztalattal kell rendelkeznie a jelzaloglevelekkel, illetve azokba torténd befektetéssel kapcsolatos
kockazatok és az Alaptajékoztatoban és egyéb dokumentumokban szerepld informaciok teljes korli értékeléséhez,
képesnek kell lennie arra, hogy oOndlloan meg tudja itélni a jelzaloglevelekbe torténd befektetés hatasat
forrassal kell rendelkeznie annak érdekében, hogy kezelni tudja az 0sszes, jelzaloglevél-befektetésbol eredd kockazatot,
ismernie és értenie kell a jelzaloglevelek feltételeit, valamint a vonatkozd pénziigyi piacok lehetséges mozgasait, és
képesnek kell lennie arra, hogy értékelje a lehetséges gazdasagi valtozasokat, valamint mas olyan tényezdéket, amelyek
befolyasolhatjak a befektetését, illetve a befektetésében rejlé kockazatokat.

IV.2.2. A befektetések jogi megfontolasai korlatozhatnak bizonyos befektetéseket

Egyes befektetok befektetdi tevékenysége bizonyos hatdsagok szabalyozasa, illetve bizonyos jogszabalyok hatalya ala
tartozik. Minden potencialis befektetonek ezért konzultalnia kell a jogi tanacsadodjaval arrdl, hogy mennyiben megfeleld
befektetést jelentenek szamara a jelzaloglevelek, mennyiben lehet a jelzalogleveleket felhasznalni kiilonb6z6 tipust
hitelfelvételek fedezeteként, illetve a jelzaloglevelek vasarlasa esetén alkalmazandd egyéb korlatozasokrol. Pénziigyi
intézményeknek ugyancsak konzultalniuk kell a jogi tanacsadoikkal vagy a megfeleld szabalyozd hatésagokkal annak
érdekében, hogy meghatarozhassdk a jelzéloglevelek megfeleld besorolasat az alkalmazand6 kockazatalapu tdke-
sulyozas, vagy ehhez hasonl6 szabalyok alapjan.

IV.2.3. Az értékpapirpiacokkal kapcsolatos dltaldnos kockdzatok

Az aladbbiakban az értékpapirpiacokkal kapcsolatos kamat-, arfolyam-, likviditasi- illetve hitelmindsitési kockazatok,
valamint az értékpapirok jegyzési eljarasabol adodo kockazatok keriilnek bemutatasra.

IV.2.4. Kamatkockazat
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Fix, valtozo, illetve indexalt kamatozasu, valamint diszkont jelzaloglevelekbe torténd befektetések egyarant magukban
hordozzék annak kockazatat, hogy a piaci hozamok elmozdulasa negativan is befolyasolhatja az értékpapirok piaci
értékét. Fix kamatozasu, illetve diszkont jelzaloglevelek esetében a befektetés kamatozasa fiiggetlen a piaci hozamok
valtozasatdl, igy azok esetleges novekedését nem koveti. Az ilyen értékpapirok piaci ara érzékenyen reagalhat a piaci
hozamok megvaltozasara. A valtozo, illetve indexalt kamatozasu jelzaloglevelek olyan értékpapirok, amelyek kamata
elére nem meghatarozott, hanem valamely piaci hozam, index vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
tézsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keriil meghatirozasra. A befektetéknek figyelembe kell
venniiik, hogy az ilyen értékpapirok kamatozasa és piaci ara ingadozd lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl
fliggden akar semekkora kamatdsszegre nem lesznek jogosultak.

A fenti tényezodket is figyelembe véve fontos kiemelni, hogy az egyes jelzaloglevelek lejarat el6tti értékesitése soran a
befektetok altal realizalhatd hozam Iényegesen is eltérhet a lejaratig torténd tartassal realizalhaté hozamtol, s6t az akar
veszteséggel is jarhat.

IV.2.5. Arfolyamkockdzat

A Kibocsatd a jelzaloglevelei utan a kamatokat illetve a toketorlesztéseket a végleges feltételekben meghatarozott
devizaban fogja kifizetni. Ez az arfolyam atvaltasaval kapcsolatosan kockazatot jelenthet azon befektetok szamara, akik
alapvetden a végleges feltételekben rogzitett devizatdl kiilonboz6 devizaban denomindlt eszkdzokbe fektetnek be,
illetve tartjak nyilvan befektetéseiket. (Példaul egy befektetéseit forintban értékelé magyarorszagi befektetd szamara a
forinttol eltéré devizanemben denominalt jelzaloglevél vasarlasa kockazatot jelent, mivel a forint arfolyamanak
er6sodése a befektetés és a torlesztés idépontja kozott jelentds veszteséget okozhat.) Az arfolyamok elmozdulasa
csokkentheti a jelzalogleveleken realizalhaté hozamot, a jelzaloglevelek téketartozasanak nyilvantartott értékét, a
jelzaloglevelek nyilvantartott piaci értékét. Az arfolyamok jelentds elmozdulasaval kapcsolatos kockazatok egyfeldl a
piaci deviza keresztarfolyamok ingadozasabol, masfeldl abbol adddnak, hogy a kormanyzatok illetve monetaris
hatésagok olyan arfolyam-mechanizmusokat alkalmazhatnak, amelyek negativan érinthetik az alkalmazott deviza
arfolyamat.

IV.2.6. Likviditasi kockazat

A Kibocsatd és a Forgalmazd nem tud garanciat vallalni arra, hogy a jelzaloglevelek masodlagos piaca a befektet6k
korében megfelelden elfogadott, aktiv kereskedéssel és likviditassal birjon, ezért el6fordulhat, hogy a befektetok nem
lesznek képesek konnyen vagy egyaltalan nem lesznek képesek értékesiteni jelzalogleveleiket, illetve nem azon az aron,
amely elvarhato lenne a hasonlé befektetési eszkdzok masodlagos piaca alapjan. A likviditas hianya komoly negativ
hatast eredményezhet a jelzaloglevelek piaci értékének megitélésében.

IV.2.7. Aukcios eljaras kockazata

Az aukciés eljaras szabalyaibol adoédoan az aukcion csak a Kibocsato altal — arfolyamelvarasa alapjan a benyujtott
ajanlatok ismeretében — elfogadhatoként meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az ezen arfolyam felett
benyujtott ajanlatok keriilhetnek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az aukcios eljarasra benyujtott ajanlatok
elfogadasra keriilnek.

IV.2.8. Jegyzési eljaras kockdzata

A jegyzési eljards szabalyibol adodoan aluljegyzés esetén meghitsulhat a kibocsatés, tiljegyzés esetén pedig nincs
biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant ajanlatok maradéktalanul elfogadasra keriilnek. A teljes mennyiség lejegyzése
esetén a Kibocsatd harom nap elteltével donthet a jegyzés lezarasarol. Ebben az esetben a meghirdetett jegyzési id6szak
késébbi idépontjaban jegyezni szandékozo befektetoknek mar nem lesz alkalma a jegyzés megtételére, illetve a jegyzés
lezarasig pénziigyi teljesitést elmulasztod befektetok jegyzése érvénytelen lehet.

IV.2.9. Hitelmindsités kockdzata

Egy vagy tobb 6nall6 hitelmindsitd intézet, ligyndkség is hitelkockazati besorolast hatarozhat meg a Kibocsatora, illetve
az egyes kibocsatott jelzaloglevelekre vonatkozoan. Ezen kockézati besorolasok nem minden esetben tiikrozik a
strukturaval, a piaccal, illetve egyéb tényezdkkel kapcsolatos Osszes kockazatok lehetséges hatdsat a kibocsatott
jelzélogleveleket illetéen. A hitelkockazati besorolasok nem ajanlasok értékpapirok vételére, eladasara illetve tartasara,
azok értékét a hitelmindsitd intézetek, tigyndkségek barmikor modosithatjdk vagy visszavonhatjak. A kockazati
besorolasok valtozasa jelentds hatassal lehet a Kibocsaté megitélésére és az értékpapirok piaci értékére.
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1V.3. Kulcsfontossagu informaciok
IV.3.1. 4 kibocsatasban/ajanlattételben érintett személyek
Kibocsatd: OTP Jelzdlogbank Zartkortien Miikodd Részvénytarsasag

Forgalmazd: OTP Bank Nyrt. — a Program keretében forgalomba hozott jelzaloglevelek forgalomba hozatalat
lebonyolito hitelintézet

Fizet6 Bank: OTP Bank Nyrt. — a Program keretében forgalomba hozott jelzaloglevelekkel kapcsolatos egyes fizetési
tevékenységeket ellatd hitelintézet

A Kibocsatd jogosult a Program keretében forgalomba hozott jelzaloglevelekkel kapcsolatos forgalmazoéi és fizetd
banki feladatokkal mas személyt megbizni, illetve a feladatok ellatasaba mas személyt is bevonni, ebben az esetben az
erre vonatkozo informaciokat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A kibocsatasban érintett személyek érdekeltsége és a Kibocsatd XVI. Jelzaloglevél Programja kozott nincs
Osszeférhetetlenség.

IV.3.2. Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznaldsa

A jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak célja, hogy a Kibocsatdo jelzaloghitelezési tevékenységének
finanszirozasdhoz rugalmasan kezelheté és rovid eljarasi idét igénybe vevd jelzaloglevél forgalomba hozatalokon
keresztiil biztositson forrasokat.

Amennyiben valamely jelzaloglevél kibocsatasanak az itt irtaktol eltéré6 célja van, akkor az erre vonatkozd
informéaciokat a vonatkoz6 végleges feltételek tartalmazza.

Az egyes forgalomba hozatalok becsiilt eredményét a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A Program keretében kibocsatott jelzaloglevelek névértéke nem fogja meghaladni az 1.000.000.000.000 forintot
(amennyiben a kibocsatas eurdban, svajci frankban vagy USA dollarban denominalt, a devizanemnek megfeleld, a
forgalomba hozatal napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyam az alkalmazando az adott
deviza arfolyamara).

Az értékpapirok forgalomba hozatalahoz kozvetleniil kapcsolddod koltségek — forgalmazoi jutalék, szervezési dij,
tozsdei bevezetés esetén t6zsdei koltségek, az értékpapirok keletkeztetéséhez kapesolodo koltségek — eldrelathatolag
nem haladjak meg a kibocsatasra keriild jelzaloglevelek 6ssznévértékének 1%-at.

1V 4. Az ajanlott értékpapirokra vonatkozo6 informaciok
IV.4.1. Az értékpapirok tipusa, azonositoja

A jelzaloglevelek kizarolag a jelzalog-hitelintézet altal a Jht. alapjan kibocsatott névre szo6l0, atruhazhaté értékpapirok.
A Magyarorszag teriiletén eldallitott jelzaloglevélre a kotvényre vonatkozd jogszabalyi rendelkezéseket a Jht.-ben
foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban levd
jelzaloglevelek még nem torlesztett névértéke és kamata Osszegét meghaladd értékii fedezettel. A Tpt. 12/B.§
értelmében a jelzaloglevelekben a Kibocsatd (az ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjelolt pénzosszegnek az
elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a
pénzdsszeget a jelzaloglevél mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezonek) a megjelolt idében és
modon megfizeti, illetdleg teljesiti.

Ennek megfelelden a jelzaloglevélnek tartalmaznia kell kiilondsen a jelzaloglevél elnevezést, a kibocsatd megnevezését
és cégszerl alairasat, a kibocsatott sorozat 6ssznévértékét, a jelzaloglevél tulajdonosanak megnevezését, a jelzaloglevél
sorozatanak betlijelét, a jelzaloglevél kodjat, sorszamat, a jelzaloglevél névértékét, a kamat mértékét, a kamatszamitas
madjat, a jelzdloglevél lejaratat, a kamatfizetés és a bevaltas (torlesztés) idGpontjait és mértékét, valtozd kamatozas
esetén az induld kamatlab mértékét, a kamatlab valtoztatasanak elveit, a kamat szamitasanak moédjat, az atruhazasra
vonatkoz6 esetleges korlatozast, a jelzaloglevél kibocsatasanak helyét és idejét, valamint a vagyonellendr igazolasat az
eldiras szerinti fedezet meglétérdl és annak fedezet-nyilvantartasba tortént bejegyzésérol is.
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A jelzalogleveleken alapulo kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Program keretében kibocsatasra keriilo jelzaloglevelek a tOkedsszeg meghatarozasa szerint lehetnek végtorlesztéses
jelzaloglevelek, amelyek végs6 visszavaltasi dsszege eldre meghatarozott, kifizetésére egy dsszegben a lejaratkor keriil
sor, indexalt visszavaltasi osszegli jelzaloglevelek; amelyek végsd visszavaltasi dsszege valamilyen képlet alapjan keriil
kiszamitasra, részletekben torlesztendd jelzaloglevelek, amelyek tokedsszegének visszafizetésére részletekben keriil sor,
kettds pénznemi visszavaltasi 0sszegli jelzdloglevelek, amelyek végsd visszavaltasi 0sszege névértékének devizajatol
eltéré devizaban is fizethetd, részben fizetett jelzaloglevelek, amelyek forgalomba hozatali ara forgalomba hozatalkor
teljes egészében nem keriil befizetésre, vagy a fentiek barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozd végleges
feltételekben meghatarozott visszavaltasi/kifizetési alaptol fiiggden.

A Program keretében kibocsatasra keriild jelzaloglevelek a kamat/hozam szamitasa szerint lehetnek fix kamatozast
jelzaloglevelek, amelyek kamatlaba a lejarat napjaig nem valtozik, vagy a forgalomba hozatala eldtt megallapitott
mértékre valtozik, valtozd kamatozasu jelzaloglevelek, amelyek kamatlabat valamely piaci kamatldb szerint
periodikusan allapitjdk meg, diszkont jelzaloglevelek, amelyek forgalomba hozatali 4rat a meghatarozott névérték a
lejarat napjaig szamitott hozam mértékével haladja meg, indexalt kamatozasu jelzaloglevelek, amelyek kamatldba
valamilyen képlet alapjan keriill meghatarozasra, kettds pénznemii kamatozd jelzaloglevelek, amelyekre a kamat
névértékének devizdjatol eltérd devizaban is fizethetd, vagy a fentiek barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozo
végleges feltételekben meghatarozott kamatszamitasi alaptdl fiiggden.

Az ISIN-kod az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok azonositasara szolgald azonositd. A Program keretében
megvaldsuld forgalomba hozatalok esetében a kibocsatasra keriilé értékpapirok ISIN-kodjat, és amennyiben van, mas
értékpapir-azonositora vonatkozoé informaciokat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

IV.4.2. Az értékpapirok kibocsatasa alapjaul szolgalo jogszabalyok

A Program keretében megvalosul6 forgalomba hozatalok alapjaul szolgald jogszabalyok a kovetkezok:

— a jelzalog-hitelintézetekrdl és a jelzaloglevélrdl szo16 1997. évi XXX. torvény,

— a Polgari Torvénykonyvrol szol6 2013. évi V. térvény,

— a tékepiacrodl szo6l6 2001. évi CXX. torvény,

— a hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrodl sz616 2013. évi CCXXXVII. térvény,

— a befektetési vallalkozasokrol és az arutzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyair6l sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény,

— az Eurépai Unio Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt
informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok
terjesztése tekintetében torténd végrehajtasarol szol6 809/2004/EK rendelete,

—a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztaté jovahagyasara és kozzétételére, valamint a
reklamok terjesztésére vonatkozd szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérol ¢és a
809/2004/EK bizottsagi rendelet modositasarol szolo6 2015. november 30-1 2016/301 bizottsagi rendelet,

— a kotvényrol szol6 285/2001. (XI1. 26.) kormanyrendelet,

— a dematerializalt értékpapir eldallitasanak és tovabbitasanak moddjar6l és biztonsagi szabalyairdl, valamint az
értékpapirszamla, kozponti értékpapirszamla és az ligyfélszamla megnyitasanak és vezetésének szabalyairdl sz6lo
284/2001. (XII. 26.) kormanyrendelet,

— a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kozzétételérdl szo16 82/2010. (111, 25.) kormanyrendelet,

— a pénziigyi eszkdzokben és pénziigyi tigyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok teljesitményének
méréséhez felhasznalt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovabba az 596/2014/EU rendelet
modositasardl szo6ld az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 rendelete (a tovabbiakban: Benchmark
rendelet).

IV.4.3. Az értékpapirok formdja, a nyilvantartast vezetd szervezet neve és cime

A Program keretében a Kibocsatdé dematerializalt, névre szolo jelzalogleveleket bocsathat ki. A Program keretében
kibocsatott jelzaloglevelek nem keriilnek nyomdai Uton eldallitasra. A jelen Alaptajékoztatd és a jelzaloglevelek
forgalomba hozatalaval kapcsolatos barmely nyomdai uton eldallitott dokumentum nem mindsiil értékpapirnak. A
jelzéloglevelek kizardlag értékpapirszamlan keriilnek eldallitasra, elektronikus jelként, &truhdzasukra az
értékpapirszamla megterhelésével és jovairasaval keriilhet sor.
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A névre sz010, dematerializalt jelzaloglevelekrdl kiallitott okiratot a kdzponti értékpapirszamla vezetdjénél helyezik
letétbe, és az mindaddig letétben marad, amig az adott sorozatban forgalomba hozott jelzaloglevelek tulajdonosainak a
jelzalogleveleken alapuld fizetési igényei kielégitésre nem keriilnek.

A vonatkoz6 végleges feltételek eltérd rendelkezése hianyaban a jelzdloglevelekhez kapcsoléddan koézponti
szamlavezetoként a KELER Kozponti Ertéktar Zartkortien Mitkodd Részvénytarsasag (a tovabbiakban: KELER Zrt.)
(1074 Budapest, Rakoczi Gt 70-72.) jar el, amely a Tpt. alapjan a jelzaloglevelek kézponti nyilvantartasat vezetd
szervezet (kozponti értéktar, kozponti értékpapirszamla vezetdje). Amennyiben egy adott kibocsatashoz kapcsolodoan a
Kibocsatdé mas szamlavezetot kivan megjeldlni, akkor ennek adatait a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

IV.4.4. A kibocsatas pénzneme

A Kibocsatd a Program keretében forintban, eurdban, svajci frankban vagy USA dollarban denominalt jelzalogleveleket
hozhat forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok pénznemét a vonatkozoé végleges feltételek tartalmazza.

IV.4.5. Az értékpapirok sorrendisége

A jelzaloglevelek a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt, a Jht 14.§ értelmében fedezettel biztositott
kotelezettségeit testesitik meg. A jelzaloglevelek a Kibocsatdé mindenkor fennallé egyéb, nem biztositott, nem alarendelt
kotelezettségeivel szemben a vonatkozd jogszabalyok alapjan a Kibocsatd felszamolasa, vagy az ellene inditott
végrehajtasi eljaras soran elsObbséget élveznek. A Program keretében kibocsatott jelzaloglevelek egymassal, illetve a
Kibocsaté altal kibocsatott mas jelzaloglevelekkel azonos ranghelyen allnak.

IV.4.6. Az értékpapirokhoz kapcsolodo jogok, ideértve a jogok barmely korlatozasat és a gyakorlasukra vonatkozo
eljarast

A jelzéloglevelek a Jht., valamint Kotvényrendelet értelmében hitelviszonyt megtestesitd, atruhazhatd értékpapirok. A
Tpt. 12/B.§ alapjan a jelzaloglevélben a Kibocsatd arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszegnek az eldre
meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatdsokat, tovabba a
pénzdsszeget a jelzaloglevél mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak a megjeldlt idében és mdédon megfizeti,
illetéleg teljesiti. A jelzalogleveleken alapuld kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Tpt. 138.§ (2) bekezdésének megfelelden a jelzaloglevél-tulajdonosra vagy tulajdonosra torténé — jelen
Alaptajékoztatoban, a végleges feltételekben vagy barmely a jelzaloglevéllel kapcsolatos dokumentumban 1évé —
hivatkozasok a jelzaloglevelek vonatkozasaban azon személyeket jelentik, akik értékpapirszamlajan a jelzalogleveleket
nyilvantartjak.

A jelzaloglevél-tulajdonost a jelzaloglevelek alapjan megilletik a kovetkezé jogok az Alaptijékoztatdban és a
vonatkozo jogszabalyokban meghatarozott feltételekkel:

— a jelzaloglevél lejaratakor a Kibocsatotol — a Fizetd Bank és a Forgalmazé kozremiikodésével — a jelzaloglevélben
meghatarozott névérték és annak az eldre meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint a Kibocsato altal
vallalt esetleges egyéb pénzbeli szolgaltatasok kifizetését kovetelni,

— a jelzaloglevél megszerzése elbtt, a jelen Alaptijékoztatd és az abban hivatkozott dokumentumokat megismerni, a
jogszabalyokban meghatarozott eldzetes tajékoztatast a Forgalmazotol annak {izletszabalyzata szerint megkapni,

— a jelzaloglevelet annak futamideje alatt birtokolni és — amennyiben a végleges feltételek vagy jogszabaly ezt nem
zarja ki — azt biztositékul adni és elidegeniteni,

— amennyiben a vonatkozd Végleges feltételek ezt lehetévé teszi a Kibocsatotol a jelzaloglevél lejarat elétti
visszavaltasat kovetelni és ez esetben a Kibocsatotdl — a Fizeté Bank és a Forgalmazo kdzremiikddésével — a vonatkozo
végleges feltételek altal meghatarozott ellenérték kifizetését kovetelni,

— a Tpt.-ben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tajékoztatast kapni a Kibocsatotol vagy kozremiikodojétol,

— gyakorolni a Tpt.-ben és a vonatkozo6 jogszabalyokban meghatarozott egyéb jogokat.

Abban az esetben, ha a jelzaloglevelek (vagy azok egy részének) visszafizetése esedékessé valik, illetve azok lejartak,
de még nem tortént meg a teljes kifizetés a tulajdonosoknak, akkor a tulajdonosok a tulajdonjogukat megtestesitd
értékpapir-szdmlara hivatkozva a Kibocsatéd ellen kozvetleniil jogosultak eljarast kezdeményezni, kivéve azt az esetet,
ha a vonatkoz6 esedékességi datumtol szamitott hét napos iddszakon belill a jelzaloglevelekkel kapcsolatban az
esedékes 0sszeg teljes megfizetése megtorténik a tulajdonosok javara.

A jelzaloglevelek tulajdonosa a jelzaloglevélbdl eredd, esedékessé valt kovetelést — a Nyilatkozathan foglaltak
figyelembevételével — valasztisa szerint akar a Kibocsatoval, akar a Kezessel, vagy pedig egyszerre mindkettdjiikkel
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szemben érvényesitheti.

A Kezest a kezességvallalasban foglaltak alapjan készfizet kezesség terheli a Kibocsatdt terheld valamennyi Nem
Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkozbol eredd fizetési kotelezettségre vonatkozéan. A Kezes arra vallalt
kotelezettséget, hogy amennyiben a Kibocsatd elmulasztja barmely, a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd
Eszkoz alapjan fennalld fizetési kotelezettségének teljesitését, tigy azért a Kezes fog a Kibocsatd helyett a Nem
Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkoz tulajdonosaval szemben, annak irasbeli erre vonatkozo igénye alapjan — a
Nyilatkozatban foglaltaknak megfeleléen — helyt allni. Készfizetd kezesség esetén a Nem Alarendelt Hitelviszonyt
Megtestesitd Eszkoz tulajdonosa a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkoz alapjan fennallo esedékessé valt
kovetelést — a Nyilatkozatban foglaltak figyelembevételével — valasztasa szerint akar a Kibocsatoval, akar a Kezessel,
vagy pedig egyszerre mindkett6jiikkel szemben érvényesitheti. A Kezes kotelezettsége — a Nyilatkozatban foglaltak
figyelembevételével — igazodik a Kibocsatot az érintett Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkoz alapjan
terheld kotelezettségekhez. A garanciara vonatkozoé tovabbi informaciokat az V. fejezet tartalmazza.

A jelzaloglevelek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy a jelzdloglevelekre, azok érvényességére, hatalyossagara,
¢és feltételeinek értelmezésére a magyar jog az iranyadd, ide nem értve a magyar jog nemzetkozi kolliziés maganjogi
normdinak alkalmazasat. A jelzaloglevelekkel, azok forgalomba hozatalaval, a forgalomba hozatal soran keletkezett
barmely dokumentummal vagy az azokbdl fakaddan felmeriildé barmely vita, jogvita, értelmezési kérdés esetére a
Kibocsatd és a tulajdonosok aldvetik magukat a magyar jog mindenkor hatalyos hatdskori és illetékességi szabalyai
szerinti magyarorszagi székhelyli rendes birdsag illetékességeének.

IV.4.7. 4 jelzaloglevelekkel kapcsolatos értesitések

A jelzaloglevelekkel kapcsolatos valamennyi értesités akkor tekinthetd érvényesen kozoltnek, ha az a Budapesti
Ertéktézsde (www.bet.hu) és a Kibocsatdé (www.otpjzb.hu) honlapjan is megjelent. A Kibocsatd biztositja, hogy az
értesitések kozzététele a vonatkozo jogszabalyok és EU-s aktusok, az adott szabalyozott piac vagy érintett feliigyeleti
hatésag elbirasainak megfelelé modon torténjen. Az ilyen értesitések azok elsd kozzététele napjan tekintenddk
kozoltnek.

A jelzaloglevél-tulajdonosok részérdl torténd értesitések irasbelieck és — a vonatkozd végleges feltételek eltérd
rendelkezése hidnyaban — a kovetkezé cimre kiildendék: OTP Jelzalogbank Zrt. H-1051 Budapest, Nador u. 21.; a
Treasury, Ertékpapir-kibocsatasi és Refinanszirozasi Szakteriilet figyelmébe.

IV.4.8. A névleges kamatlab és a fizetendd kamatra vonatkozo rendelkezések

€)] Fix kamatozasu jelzaloglevelek kamata

Minden egyes fix kamatozasu jelzaloglevél a meghatarozott névértéke utan (a részben fizetett jelzaloglevelek esetén a
kifizetett rész, a részletekben torlesztendd jelzaloglevelek esetében a még nem torlesztett tdketartozas utan) a
kamatszamitas kezddnapjatol (azt is beleértve), éves szinten a kamatlab(ak) mértékével szamolva kamatozik. A
jelzaloglevél feltételekben a “’fix kamatozasi id6szak™ a kamatfizetési naptol (vagy a kamatszamitas kezddnapjatol) (azt
is beleértve) a kdvetkez6 (vagy az elsd) kamatfizetési napig (de azt nem beleértve) terjedd iddszakot jelenti. A kamatok
a lejarat napjaig terjed6 idészakban minden évben a kamatfizetési nap(ok)on és a lejarat napjan utolag fizetendk.

Ha a kamatot a fix kamatozasi id6szaktol eltéré idoszakra kell szamitani, akkor a kamat kiszamitasahoz a meghatarozott
névértéket eldszor a kamatlabbal, majd a vonatkozé kamatbazissal kell 6sszeszorozni. Az eredményként kapott 6sszeget
a meghatarozott pénznem legkozelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a valtopénz felét felfelé kerekitve (vagy mas
kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az irdnyad6 piaci szokasok azt tigy rendelik).

Ha a vonatkozo végleges feltételek masként nem rendelkezik, az egyes fix kamatozasi id6szakokat lezar6 (de abba nem
Szamitd) kamatfizetési napon a fix kamatozasi idészakra fizetendd kamat Osszege a fix kamatdsszeg lesz. Ha a
vonatkozo végleges feltételek gy rendelkezik, a kamatfizetési napon fizetendd kamat 6sszege a végleges feltételekben
meghatarozott toredékdsszeg lesz.

”Kamatbazis” a jelen (a) pontnak megfeleléen szamitott kamatdsszeg tekintetében a kdvetkezoket jelenti:

(i) Amennyiben a vonatkoz6 végleges feltételek "30/360" "360/360" "Kd&tvény-alapu" vagy "30E/360"
"Eurokétvény-alapu"szamitast ir el6, akkor a kovetkezé képletet kell hasznalni: (D2 - D1 + 30 (M2- M1) + 360
(Y2-Y1))/360 (ahol a Y1/M1/DI rendre a fix kamatozasi id6szak kezdé datumaban szereplé év/honap/nap
szamértéke; mig Y2/M2/D2 rendre a fix kamatozasi idészak végdatumaban szereplé év/honap/nap szamértéke)
az alabbi korrekcidok mellett:
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(@) "30/360" "360/360" "Kotvény-alap” bazis esetén:
(1) ha D1 ahoénap 31. napja, akkor D1 értéke a kalkulacidban 30 kell legyen;
(2) ha D2 a honap 31. napja és D1 a honap 30. vagy 31. napja, akkor D2 értéke a
kalkulacioban 30 kell legyen.
(b) "30E/360" "Eurokotvény-alap" bazis esetén:
(1) haD1 ahoénap 31. napja, akkor D1 értéke a kalkulaciéban 30 kell legyen;
(2) ha D2 ahoénap 31. napja, akkor D2 értéke a kalkulacioban 30 kell legyen.

(i) Amennyiben a vonatkozd végleges feltételek "Tényleges/360" szamitast ir el6, akkor a fix
kamatozasi idészak napjainak tényleges szamat kell elosztani 360-nal.
(iii) Amennyiben a vonatkozé végleges feltételek "Tényleges/365" szamitast ir eld, akkor a fix kamatozasi

id6szak napjainak tényleges szamat kell elosztani 365-tel.

(iv) Amennyiben a vonatkozo végleges feltételek "Tényleges/365 (AKK)" szamitast ir eld, akkor a fix
kamatozasi idészak napjainak szamat (de a szdmolasbol kihagyva minden szokdéév februar 29. napjat) kell
elosztani 365-tel.

(V) Amennyiben a vonatkozd végleges feltételek "Tényleges/Tényleges (ISDA)" szamitast ir eld, akkor —
a vonatkoz6 ISDA konvencidknak megfeleléen — a fix kamatozési id6szak szokdévre esd szakaszaban 1évo
napok tényleges szamat 366-tal kell elosztani, a fix kamatozasi id6szak nem sz6kéévre esé szakaszaban 1év6
napok tényleges szamat pedig 365-tel kell elosztani, ennek a két hanyadosnak az Osszege adja meg a
kamatbazis értékét. A szamitas soran a szakaszok kdzotti hatarnap az év els6 naptari napja.

(vi) Amennyiben a vonatkozé végleges feltételekben a "Tényleges/Tényleges" szerepel, akkor — a
vonatkozd ISMA konvencioknak megfelelden — a fix kamatozasi id6szak napjainak tényleges szamat kell
closztani az egy évre esO végleges feltételekben meghatarozott kamatmegallapitasi napok szamanak és a
kamatmegallapitasi idG6szak napjai tényleges szamanak a szorzataval. Ahol a "kamatmegallapitasi idészak"
minden egyes, a végleges feltételekben meghatarozott kamatmegallapitasi naptol (azt is beleértve) a kovetkez6
kamatmegallapitasi napig (de azt nem beleértve) terjedd idszak.

(vii) Egyéb a végleges feltételekben meghatarozott kamatbazis szabaly.

A valtopénz a forinttdl és az eurdtdl kiilonb6zé minden pénznem tekintetében az adott pénznem orszagaban
rendelkezésre allo legkisebb Osszegl fizetési eszkoz, a forint tekintetében egy forint, az eurd tekintetében pedig egy
cent.

Amennyiben a vonatkoz6 végleges feltételekben munkanap szabaly keriilt meghatarozasra és valamely kamatfizetési
nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem munkanap, akkor, ha a munkanap szabaly:

(i) kovetkez6 munkanap szabaly, a kamatfizetés napjat el kell halasztani a legkdzelebbi olyan napra,
amely munkanap; vagy
(i) modositott kovetkez6 munkanap szabaly, a kamatfizetés napjat el kell halasztani a legkozelebbi

munkanapra, kivéve, ha az igy a kovetkez6 naptari honapra esne, ebben az esetben a kamatfizetés napjat elore
kell hozni az azt kozvetleniil megel6z6 munkanapra; vagy

(iii) megel6z6 munkanap szabaly, a kamatfizetési napjat elére kell hozni az azt kdzvetleniil megel6z6
munkanapra; vagy

(iv) a végleges feltételekben meghatarozott egyéb munkanap szabaly.

A jelzaloglevél-feltételekben "munkanap" olyan napot jelent, amely egyszerre:

(i) olyan nap, amelyen kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva
tartanak az altalanos ilizletmenet szamdara (ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét ligyleteket)
Budapesten és a vonatkozé végleges feltételekben meghatarozott tovabbi kereskedelmi kdzpontban;

(i) olyan nap, amelyen — az eur6n kiviili meghatarozott pénznemben kifizetend6 dsszeg tekintetében —
kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek €s nyitva tartanak az altalanos iizletmenet
szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét iigyleteket) a vonatkozé meghatarozott pénznem
orszaganak legfontosabb pénziigyi kdzpontjaban (ha nem Budapest vagy a megjelolt tovabbi kereskedelmi
kozpont), vagy — az eurdban fizetendé barmely 6sszeg tekintetében — a Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) Rendszer (a "TARGET Rendszer") nyitva all; és

(iii) amelyen a Koézponti Szamlavezetd pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre.

A jelzéloglevelek vonatkozdsdban a névleges kamatldbra, a fizetendd kamatra, a kamat esedékessé valasanak

idépontjara, a kamatfizetési idOpontokra vonatkoz6 konkrét rendelkezéseket a vonatkozd végleges feltételek
tartalmazza.
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(b) Valtozo kamatozasu jelzaloglevelek és indexalt kamatozasu jelzaloglevelek kamata

Valtozé kamatozast jelzaloglevelek és indexalt kamatozast jelzaloglevelek esetében, amennyiben a kamatfizetésnek
szarmaztatott Osszetevdje is van, akkor a mogottes eszkoz (eszkozok) értéke €s a jelzaloglevelek értéke kozotti
Osszefiiggést a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza, azzal, hogy itt keriilnek meghatarozasra azok a koriilmények,
amikor a kockézat a legnyilvanvalobb. Ilyen koriilmény lehet az, amikor a szdrmaztatott eszkoz kibocsatdja,
létrehozoja, kozzétevdje vagy az altal egyéb moddon érintett személy a szdrmaztatott eszkdzre vonatkozd szabaly
(szerzodés, tajékoztatd, egyéb kotelezd erejii dokumentum) kdvetkeztében teljesitésre nem vagy csak részben koteles,
amelynek kovetkeztében a jelzaloglevél nem vagy csak részben fizet kamatot. Ez a jelzaloglevél arfolyamara is negativ
hatassal lehet, ami azonban nem érinti azt, hogy a Kibocsato — a jelen Alaptajékoztato eltérd rendelkezése hianyaban és
a jelzaloglevél fajtajatol fiiggden — lejaratkor a jelzaloglevél névértékét fizeti meg a tulajdonosnak.

Valtozo kamatozasu jelzaloglevelek és indexalt kamatozasu jelzaloglevelek esetében a névleges kamatlabra és a
fizetend6 kamatra, a kamat esedékessé valasanak idépontjara, a kamatfizetési id6pontokra, az alapul szolgald mogottes
eszkoz ismertetésére, a mogottes eszkoz és a kamatlab Osszekapcsolasanak modjara, a mogottes eszkdz korabbi és
varhato teljesitményének alakulasara és volatilitasara vonatkozo informéciok beszerzésének helyére, a mogottes eszkozt
érintd piaci vagy elszdmolasi fennakadasokra, a mogottes eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi
szabalyokra és a szamitast végzd ligyndk nevére vonatkozo6 informacidkat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

(c) A Vonatkozo Hirtigynokségi Oldal egy adott informacié szolgaltatasi rendszer (beleértve, de nem kizarolag a
Reuters Monitor Money Rates Service-t és a Bloomberg News Service-t) barmely oldala, szekcidja, rovata, oszlopa
vagy egyéb része, miként azt Referenciakamatlab szolgaltatasa céljabol meghatarozhatjak, vagy azon egyéb oldal,
szekcid, rovat, oszlop vagy mas rész, amely az ilyet felvalthatja az adott, vagy mas informacid szolgaltatd rendszerben,
de minden esetben azzal a kikotéssel, hogy ezeket olyan személy vagy szervezet jelolheti meg, aki vagy amely
tamogatja ezeknek az informacidknak a feltiintetését abbol a célbdl, hogy a referencia kamatlabhoz hasonlé kamatlab
vagy arfolyam jelenjen meg.

Amennyiben valtoz6 kamatozasu jelzaloglevelek, indexalt kamatozast jelzaloglevelek vagy kettds pénznemii kamatozo
jelzaloglevelek kamat / hozam szamitdsdhoz a Kibocsatdé a Benchmark rendelet 3. cikk (1) pontjanak 3. alpontjdban
meghatarozott Referenciamutatot vesz igénybe, a Kibocsato a vonatkozo végleges feltételekben nyilatkozik arrdl, hogy
az alkalmazott referenciamutatot olyan referenciamutatd-kezeld allitotta-e el, amelyet a Benchmark rendelet 36.
cikkében emlitett nyilvantartasba felvettek, figyelembe véve a Benchmark rendelet 51. cikkének (3) bekezdésében
foglaltakat.

(i) Kamatfizetési napok
Minden egyes valtozo kamatozasu jelzaloglevél és indexalt kamatozasu jelzaloglevél a meghatarozott névértéke utan (a
részben fizetett jelzaloglevelek a kifizetett rész, a részletekben torleszt6 jelzaloglevelek esetében a még nem torlesztett
toketartozas utan) a kamatszamitas kezd6napjatol (azt is beleértve) kamatozik. A kamatok utdlag fizetendok:
(a) minden évben a vonatkozo végleges feltételekben kijel6lt meghatarozott kamatfizetési nap(ok)on; vagy
(b) amennyiben a vonatkozo6 végleges feltételekben nincs(enek) meghatarozott kamatfizetési nap(ok) kijeldlve,
ugy minden olyan napon (minden ilyen nap minden egyes meghatirozott kamatfizetési nappal egyiitt
egyenként “kamatfizetési nap”), amely a vonatkozd végleges feltételekben meghatarozott idészakként
megszabott szamu honappal vagy mas idészakkal esik a megel6z6 kamatfizetési nap utan, illetve — az elsd
kamatfizetési nap esetében — a kamatszamitas kezd6napja utan.

A kamatot minden egyes, a kamatfizetési naptol (vagy a kamatszamitis kezddnapjatdl) (azt is beleértve) a kovetkezo
(vagy az els6) kamatfizetési napig (de azt nem beleértve) tartd id6szakra (“kamatfizetési idoszak™) kell fizetni.

Amennyiben a vonatkozo végleges feltételekben munkanap szabaly keriilt meghatarozasra és valamely kamatfizetési
nap egyébként olyan napra esne, amely egyébként nem munkanap, akkor, ha a munkanap szabaly:

() kovetkez6 munkanap szabaly, a kamatfizetés napjat el kell halasztani a legkdzelebbi olyan napra,
amely munkanap; vagy
(i) modositott kovetkez6 munkanap szabaly, a kamatfizetés napjat el kell halasztani a legkozelebbi

munkanapra, kivéve, ha az igy a kdvetkezd naptari hdnapra esne, ebben az esetben a kamatfizetés napjat elore
kell hozni az azt kdzvetleniil megel6z6 munkanapra; vagy

(iii) megel6z6 munkanap szabaly, a kamatfizetési napjat elére kell hozni az azt kozvetleniil megel6z6
munkanapra; vagy
(iv) a végleges feltételekben meghatarozott egyéb munkanap szabaly.
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A jelzaloglevél-feltételekben "munkanap" olyan napot jelent, amely egyszerre:

(i)

Q) olyan nap, amelyen kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek €s nyitva
tartanak az altalanos iizletmenet szamdra (ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét ligyleteket)
Budapesten és a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott tovabbi kereskedelmi kdzpontban;

(i) olyan nap, amelyen — az eur6n kiviili meghatarozott pénznemben kifizetend6 6sszeg tekintetében —
kereskedelmi bankok és devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek €s nyitva tartanak az altalanos iizletmenet
szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet és deviza-betét iigyleteket) a vonatkozéd meghatarozott pénznem
orszaganak legfontosabb pénziigyi kézpontjaban (ha nem Budapest vagy a megjeldlt tovabbi kereskedelmi
kozpont), vagy — az eurdban fizetendd barmely 6sszeg tekintetében — a Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer (TARGET) Rendszer (a "TARGET Rendszer") nyitva all; és

(iii) amelyen a K&zponti Szamlavezetd pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre.

Kamatlab

A valtoz6 kamatozasu jelzaloglevelek és az indexalt kamatozasu jelzaloglevelek utdn mindenkor fizetendé kamatlab a
vonatkozo végleges feltételekben meghatarozottak szerint keriil meghatarozasra.

(i)

(a) Ahol a kamatlab meghatarozas modjaként ISDA meghatarozas szerepel a vonatkozo végleges feltételekben,
a kamatlab minden egyes kamatfizetési idoszak tekintetében a vonatkozd ISDA kamatlab plusz vagy minusz
(ahogy a vonatkozo végleges feltételekben szerepel) a kamatfelar (ha van ilyen) lesz. A jelen (a) albekezdésben
az egy kamatfizetési id6szakra vonatkozd ISDA kamatlab egyenld azzal a valtozd kamatlabbal, amelyet a
Kibocsatd hatarozna meg, ha szamitast végz6 megbizottként jarna el egy, a 2000-es ISDA Definiciokat
(amelyeket az International Swaps and Derivatives Association, Inc. adott kozre, azoknak az elsd
sorozat/részlet forgalomba hozatalanak értéknapjan hatalyos formajaban) tartalmazé kamatlab-swap ligyletben
¢és amelyben:

(1) a referenciakamat megegyezik a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozottakkal;

(2) a megjelolt lejarat a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott idészak;

(3) az ‘érintett kamatvaltozasi nap vagy az adott kamatfizetési id6szak elsd napja, ha a vonatkozo

referenciakamat a budapesti bankkozi kamatldbon (BUBOR), a londoni bankkdzi kamatlabon

(LIBOR) vagy az eur6zdna bankkdzi kamatlaban (EURIBOR) alapszik, vagy minden mas esetben,

ahogyan azt a vonatkozo végleges feltételek meghatarozza.
A jelen (a) albekezdésben a “valtozé kamatlab”, a “szamitast végzé megbizott”, a referenciakamat”, a
“megjelolt lejarat” és a “kamatvaltozasi nap” kifejezések a 2000-es ISDA Definiciokban meghatarozott
jelentéssel birnak.
(b) Ahol a vonatkozo végleges feltételek a kamatlab meghatarozasanak modjaként a képernydoldal alapjan
torténd kamatmeghatarozast irja eld, ott az egyes kamatfizetési idészakokra szamitott kamatlab az alabbi
szabalyok megtartasa mellett a kovetkez6 lehet: a referenciakamatlabként (amely éves mértékben, szazalékban
kertil kifejezésre)

(1) ajanlott kamatlab; vagy

(2) ajanlott kamatlabak szamtani kozépértéke (ha sziikséges, az 6todik tizedesjegyre kerekitve ugy,

hogy a 0,000005 felfelé legyen kerekitve),
amely referenciakamatlab a vonatkozé hirligyndkségi oldalon a kamatmeghatarozas napjan megjelend, arra a
napra megallapitott adat, plusz vagy minusz (a vonatkozd végleges feltételekben megadottak szerint) a
kamatfelar (ha van ilyen), a Kibocsatd meghatirozasa szerint. Ha a vonatkozé hirligynokségi oldalon 6t vagy
tobb ajanlott kamatlab talalhatd, a legmagasabbat (vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat van, csak az egyiket) és
a legalacsonyabbat (vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat van, csak az egyiket) a Kibocsatonak figyelmen kiviil
kell hagynia az ajanlott kamatlab szamtani koézépértékének meghatarozasa szempontjabdl (a fentiek szerint
kerekitve).

Minimalis és/vagy maximalis kamatlab

Amennyiben a vonatkoz6 végleges feltételek valamely kamatfizetési id6szakra minimalis kamatlabat ir eld, és ha a fenti
(i1) bekezdés szerint az adott kamatfizetési idészakra szamitott kamatlab alacsonyabb, mint a minimalis kamatlab, akkor
a kamatfizetési id6szak kamatlaba a minimalis kamatlab lesz.

Amennyiben a vonatkoz6 végleges feltételek valamely kamatfizetési idészakra maximalis kamatlabat ir el6, és ha a
fenti (ii) bekezdés szerint az adott kamatfizetési id6szakra szamitott kamatlab magasabb, mint a maximalis kamatlab,
akkor a kamatfizetési id0szak kamatldba a maximalis kamatlab lesz.

(iv)

A kamatldb meghatarozasa és a kamatdsszegek kiszamitasa
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A Kibocsato a kamatlab meghatarozasara megszabott iddpontban vagy azt kovetden a lehetd legrovidebb idén beliil
meghatarozza a kamatlabat a vonatkozd kamatfizetési idészakra. A Kibocsatd szamitja ki az egyes meghatarozott
névértékli valtozé kamatozasu jelzaloglevelek vagy indexalt kamatozasu jelzdloglevelek utdn az adott kamatfizetési
iddszakra fizetend6 kamat Osszegét (kamatosszeg”). Minden kamatdsszeg kiszamitdsdhoz a meghatarozott névértéket
elészor a kamatlabbal, majd a vonatkoz6 kamatbazissal kell Osszeszorozni. Az eredményként kapott Osszeget a
vonatkoz6 meghatarozott pénznem legkdzelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a valtopénz felét felfelé kerekitve (vagy
mas kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az iranyado piaci szokéasok azt ugy rendelik).

A “kamatbazis” a jelen (b) pont szerint szamitott kamatdsszeg vonatkozasaban a kdvetkezéképpen értelmezendo:

() Amennyiben a vonatkozo végleges feltételek "30/360" "360/360" "Kotvény-alapu”" vagy "30E/360"
"Eurokdtvény-alapt'"szamitast ir el6, akkor a kovetkez6 képletet kell hasznalni: (D2 - D1 + 30 (M2- M1) + 360
(Y2-Y1))/360 (ahol a Y1/M1/D1 rendre a kamatfizetési idoszak kezd6 datumaban szereplé év/honap/nap
szamértéke; mig Y2/M2/D2 rendre a kamatfizetési id6szak végdatumaban szereplé év/honap/nap szamértéke)
az alabbi korrekciok mellett:
€)] "30/360" "360/360" "Kotvény-alapi" bazis esetén:
(1) haD1 ahoénap 31. napja, akkor D1 értéke a kalkulacidban 30 kell legyen;
(2) ha D2 a honap 31. napja és D1 a honap 30. vagy 31. napja, akkor D2 értéke a
kalkulacioban 30 kell legyen.
(b) "30E/360" "Eurokotvény-alapt" bazis esetén:
(3) haD1 ahonap 31. napja, akkor D1 értéke a kalkulacioban 30 kell legyen;
(4) haD2 ahoénap 31. napja, akkor D2 értéke a kalkulacioban 30 kell legyen.

(i) Amennyiben a vonatkozd végleges feltételek "Tényleges/360" szamitast ir eld, akkor a
kamatfizetési id6szak napjainak tényleges szamat kell elosztani 360-nal.
(iii) Amennyiben a vonatkozé végleges feltételek "Tényleges/365" szamitast ir eld, akkor a kamatfizetési

iddszak napjainak tényleges szamat kell elosztani 365-tel.

(iv) Amennyiben a vonatkozé végleges feltételek "Tényleges/365 (AKK)" szamitast ir eld, akkor a
kamatfizetési idészak napjainak szdmat (de a szamolasbol kihagyva minden szok6év februar 29. napjat) kell
elosztani 365-tel.

(v) Amennyiben a vonatkoz6 végleges feltételek "Tényleges/Tényleges (ISDA)" szamitast ir el6, akkor —
a vonatkozo ISDA konvencidknak megfeleléen — a kamatfizetési idGszak szokGévre esd szakaszaban 1évo
napok tényleges szamat 366-tal kell elosztani, a kamatfizetési id6szak nem szok6évre esé szakaszaban 1év6
napok tényleges szamat pedig 365-tel kell elosztani, ennek a két hanyadosnak az Osszege adja meg a
kamatbazis értékét. A szamitas soran a szakaszok kozo6tti hatarnap az év elsé naptari napja.

(vi) Ha a vonatkozo végleges feltételekben a "Tényleges/Tényleges" szerepel, akkor — a vonatkozé ISMA
konvencidknak megfeleléen — a kamatozasi idészak napjainak tényleges szamat kell elosztani az egy évre es6
végleges feltételekben meghatarozott kamatmegallapitisi napok kamatfizetések szamanak és a
kamatmegallapitasi id6szak napjai tényleges szamanak a szorzataval. Ahol a "kamatmegallapitasi iddszak"
minden egyes, a végleges feltételekben meghatarozott kamatmegéallapitasi naptol (azt is beleértve) a kovetkezd
kamatmegallapitasi napig (de azt nem beleértve) terjed6 iddszak.

(vii) Egyéb a végleges feltételekben meghatarozott kamatbazis szabaly.

(v) Ertesités a kamatlabrol és a kamatosszegekrdl

A Kibocsaté az érintett feliigyeleti hatésag és azon értéktdzsdék, amelyekre a valtozd kamatozash jelzaloglevelek vagy
az indexalt kamatozasu jelzaloglevelek be vannak vezetve, tudomasara hozza a kamatlabat és az egyes kamatfizetési
idoszakokra esé kamatdsszegeket, illetve a megfeleld kamatfizetési napokat, és gondoskodik arrdl, hogy az erre
vonatkoz6 értesitést a meghatarozasuk utan a lehet6 leghamarabb, de nem késébb, mint az azt kdvetd elsé budapesti
munkanapon kozzétegyék a 15. és 16. jelzaloglevél feltétel rendelkezéseinek megfeleléen. Minden igy kozzétett
kamatosszeget és kamatfizetési napot utolag, elzetes értesités nélkiil modositani lehet (vagy sziikség szerint egyéb
intézkedéseket lehet hozni modositas itjan) a kamatfizetési iddszak leroviditése vagy meghosszabbitasa esetén. Minden
ilyen modositast haladéktalanul ko6zdlni kell a Koézponti Szamlavezetdvel, az érintett feliigyeleti hatdsaggal, azon
értektdzsdékkel, amelyekre a valtozo kamatozasu jelzaloglevelek vagy az indexalt kamatozasu jelzaloglevelek be
vannak vezetve és a jelzaloglevél-tulajdonosokkal a 15. és 16. jelzaloglevél feltétel rendelkezései szerint.

(vi) Végleges igazolasok

Minden egyes, a jelen (b) pont el6irasainak értelmében a Kibocsato altal adott, kifejezett, k6zolt vagy kapott igazolas,
kozlemény, vélemény, szamitds, atvett adat, meghatarozas vagy dontés kotelezd érvénnyel bir (kivéve a szandékos
mulasztas, rosszhiszemiiség vagy nyilvanvalo tévedés eseteit) a jelzaloglevelek-tulajdonosainak mindegyikére.

(© Indexalt kamatozasu jelzaloglevelek
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Az indexalt kamatozasu jelzaloglevelek tekintetében fizetendd kamatlabat vagy a kamat 6sszegét a vonatkozo végleges
feltételekben meghatarozott modon kell megallapitani, a vonatkozd végleges feltételek tartalmazza a kamat
meghatarozasanak képletét.

(d) Kett6s pénznemil kamatozo jelzaloglevelek kamatai
A kettés pénznemi jelzaloglevelek tekintetében fizetendd kamatldbat vagy a kamat Osszegét a vonatkozd végleges
feltételekben meghatarozott modon kell megallapitani.

Amennyiben egy jelzaloglevél kettés pénznemii jelzaloglevél, akkor a névleges kamatlabra és a fizetendd kamatra, a
kamat esedékessé valasanak idépontjara, a kamatfizetési iddpontokra, az alapul szolgaldé mogottes eszkoz ismertetésére,
a mogottes eszkdz €s a kamatlab Gsszekapcsolasanak modjara, a mogottes eszkdz korabbi €s varhato teljesitményének
alakuldsara és volatilitisara vonatkozd informacidk beszerzésének helyére, a mogottes eszkozt érintd piaci vagy
elszamolasi fennakadasokra, a mogottes eszkozt érinté eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra €és a szamitast
végz6 ligynok nevére vonatkozo informacidkat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

(e) Részben fizetett jelzaloglevelek kamatai

A részben fizetett jelzaloglevelek esetében (amennyiben azok nem diszkont jelzaloglevelek) a kamatokat a kordbban
leirtak szerint az adott jelzaloglevelek mar befizetett névértéke utan kell kiszamitani, vagy mas modon a vonatkozo
végleges feltételek rendelkezései szerint.

Amennyiben egy jelzaloglevél részben fizetett jelzaloglevél, akkor a névleges kamatlabra és a fizetendé kamatra, a
kamat esedékessé valasanak idépontjara, a kamatfizetési idépontokra, az alapul szolgaldo mogottes eszkdz ismertetésére,
a mogottes eszkoz ¢és a kamatlab dsszekapcsolasanak modjara, a mogottes eszkoz korabbi és varhatod teljesitményének
alakulasara és volatilitasara vonatkozo informacidk beszerzésének helyére, a mogottes eszkozt érintd piaci vagy
elszamolasi fennakadasokra, a mogottes eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitisi szabalyokra és a szamitast
végz6 ligyndk nevére vonatkozo informaciokat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

()] Részletekben torlesztendd jelzaloglevelek kamatai

A részletekben torlesztendd jelzaloglevelek esetében a kamatokat a korabban leirtak szerint az adott jelzaloglevelek
még nem torlesztett toketartozas utan kell kiszamitani, vagy mas mddon a vonatkozd végleges feltételek rendelkezései
szerint.

Amennyiben egy jelzaloglevél részletekben torlesztendd jelzaloglevél, akkor a névleges kamatlabra és a fizetendd
kamatra, a kamat esedékessé valasanak idOpontjara, a kamatfizetési idépontokra, az alapul szolgaldé mogottes eszkoz
ismertetésére, a mogottes eszkéz és a kamatlab Osszekapcsolasanak modjara, a mogottes eszkdz korabbi és varhato
teljesitményének alakulasara és volatilitisara vonatkozo informaciok beszerzésének helyére, a mogottes eszkozt érintd
piaci vagy elszamolasi fennakadasokra, a mogottes eszkozt érinté eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra és
a szamitast végzo iigyndk nevére vonatkozo informacidkat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

(9) Kamatozas késedelem esetén

Az egyes jelzaloglevelek (illetve amennyiben egy jelzaloglevelet csak részben valtanak vissza, ugy annak csak a
visszavaltott része) visszavaltasuk napjatdl kezdve nem kamatoznak (ha kamatoztak egyaltalan), kivéve, ha a téke
visszafizetését jogellenesen késleltetik vagy megtagadjak. Ilyen esetben a kérdéses tékerész a Ptk. 6: 48.§ szerint
kamatozik addig az idépontig, amig az adott jelzaloglevél utan jaro teljes Gsszeg kifizetésre nem keriil.

(h) Kamatozas jelzaloglevelek visszavasarlasa esetén
A Jht. 13.§ (3) alapjan a Kibocsato altal visszavasarolt jelzaloglevelek a forgalombdl kivontnak mindsiilnek.

Q) Kamatok kiszamitasat végz6 személy
A kamatok kiszamitasat az OTP Bank Nyrt., mint Fizet6 Bank végzi.

() Egységesitett értékpapir hozam mutaté (a tovabbiakban: EHM)
A végleges feltételekben szereplé EHM a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasardl és kozzétételérdl szold

82/2010. (111. 25.) Kormanyrendelet altal definialt mutatoszam.

(K) A kamattorlesztésre vonatkozo kovetelések érvényességének hatarideje
A Kotvényrendelet alapjan a jelzalogleveleken alapuld kamatkovetelések a Kibocsatéval szemben nem éviilnek el.

IV.4.9. Az értékpapirok torlesztésére vonatkozo rendelkezések, visszafizetési eljarasok, eldtorlesztési és torlesztési
feltételek
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A lejarat napja
A jelzéaloglevél lejaratanak napjara vonatkoz6 informaciokat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.
Kifizetések

@ A fizetés modja

A jelzaloglevelek kapcsan teljesitendd kifizetéseket a Kozponti Szamlavezetd nyilvantartasaban az adott esedékességre
vonatkoz6 — a Kdzponti Szamlavezetd mindenkor hatalyos szabalyzataban meghatarozott — fordulonap végén az adott
jelzalogleveleket illetéen allomannyal rendelkezé értékpapir-szamlavezetok részére kell teljesiteni, a Kozponti
Szamlavezet vonatkoz6 mindenkor hatalyos szabalyzataval, rendelkezéseivel dsszhangban, valamint az alkalmazandé
adozasi jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetésre az jogosult, aki a fordulénapon jelzaloglevél-
tulajdonosnak mindsiil.

(b) Fizetési nap

Ha a jelzaloglevél kapcsan teljesitendd kifizetés napja nem fizetési nap, a jelzaloglevél tulajdonosa nem kovetelhet

kifizetést a kovetkezd fizetési napig €és ezzel a késedelemmel Osszefiiggésben sem tovabbi kamatra, sem egyéb

kompenzaciora nem tarthat igényt. “Fizetési nap” minden olyan nap,

(1 amelyen a kereskedelmi bankok és a devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva tartanak az
altalanos iizletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet és devizabetét ligyleteket) Budapesten és a
vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott tovabbi kereskedelmi kozpontban; és

(i) amelyen — az eurdn kiviili meghatarozott pénznemben kifizetend6 Osszeg tekintetében — a kereskedelmi
bankok és a devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva tartanak az altalanos lizletmenet szamara
(ideértve a deviza-kereskedelmet és devizabetét iigyleteket) a vonatkozd meghatarozott pénznem orszaganak
legfontosabb pénziigyi kdzpontjaban (ha nem Budapest vagy a megjeldlt tovabbi kereskedelmi kdzpont), vagy
— az euroban fizetendd barmely 0sszeg tekintetében — a TARGET Rendszer nyitva all; és

(iii) amelyen a Kozponti Szamlavezetd pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre.

(© A téke és kamatok értelmezése
A jelzaloglevél feltételekben a jelzaloglevelekkel kapcsolatos minden tékére vald hivatkozast ugy kell értelmezni, mint
ami — ha alkalmazand6 — magéaban foglalja az alabbiakat:

Q) a jelzaloglevelek végs6 visszavaltasi 0sszegét;

(i) a jelzaloglevelek valasztott visszavaltasi sszegét (ha van ilyen);

(iii) a részletekben torlesztd jelzaloglevelek esetében a torlesztd részleteket;

(iv) a kamaton kiviil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsatd a jelzaloglevelek alapjan vagy azokra

tekintettel teljesit.
Visszavaltas

@ Visszavaltas lejaratkor

Amennyiben a Kibocsaté a jelzaloglevelet addig nem valtotta vissza vagy érvénytelenitette az alabbiakban
meghatarozott médon, akkor minden egyes jelzaloglevelet a vonatkozo végleges feltételekben megallapitott vagy az ott
leirt moédon meghatarozott végsd visszavaltasi Osszegben, az adott meghatarozott pénznemben visszavalt a lejarat
napjan.

(b) Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan

Amennyiben a Kibocsatdé szamara a vonatkozo végleges feltételek visszavaltasi lehetéséget hataroz meg, a Kibocsato,
miutan a jelzaloglevél-tulajdonosokat a 8. jelzaloglevél feltétel rendelkezésével 6sszhangban nem kevesebb mint 15 és
nem tobb mint 30 nappal korabban értesitette — amely értesitésnek visszavonhatatlannak kell lennie és fel kell tiintetnie
a visszavaltasra meghatarozott napot —, barmelyik valasztott visszavaltasi napon visszavalthatja az akkor forgalomban
1évo jelzalogleveleket, vagy azok egy részét a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt moédon
megallapitott valasztott visszavaltasi Osszeg(ek)ben a vonatkozd valasztott visszavaltasi napig (de azt nem beleértve)
felhalmozott kamatokkal egyiitt (ha van ilyen). Az ilyen visszavaltaskor fizetett 6sszeg nem lehet alacsonyabb, mint a
minimalis visszavaltasi 0sszeg, és nem lehet magasabb, mint a maximalis visszavaltasi dsszeg, minden esetben a
vonatkoz6 végleges feltételekben meghatarozottak szerint. Amennyiben a Kibocsaté nem minden jelzaloglevelet valt
vissza, a visszavaltando jelzaloglevelek a Kozponti Szdmlavezetd szabalyaival és a vonatkozd végleges feltételekkel
0sszhangban, legfeljebb 30 nappal a visszavaltasra kijelolt napot megel6zden keriilnek kivalasztasra.
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(©) Visszavaltas a jelzaloglevél-tulajdonosok valasztasa alapjan

Amennyiben a jelzaloglevél-tulajdonosok a vonatkozd végleges feltételek szerint visszavaltasi lehetdséggel
rendelkeznek és a jelzaloglevél tulajdonosa a 8. jelzadloglevél feltétel rendelkezésével Osszhangban a valasztott
visszavaltasi napot a végleges feltételekben meghatarozott iddszakkal (“értesitési idoszak™) megeldzden ilyen targyu
értesitést kiilld a Kibocsatonak, a Kibocsatd az értesitésben meghatdrozott lejarati napon visszavaltja az adott
jelzaloglevelet a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott feltételek szerint a valasztott visszavaltasi napon, a
valasztott visszavaltasi Osszegben, a valasztott visszavaltasi napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal

egyutt.

A jelzaloglevél visszavaltasara vonatkozo jog gyakorlasahoz a jelzaloglevél-tulajdonosnak az értesités idotartama alatt a
rendes munkaiddn beliil el kell juttatnia a Kibocsaté vonatkozo végleges feltételekben kijeldlt cimére (“kijelolt iroda™)
egy, a Kdzponti Szamlavezetd vagy a jelzaloglevél-tulajdonos értékpapir-szamlavezetdje altal azon a napon kiallitott
tulajdonosi igazolast (amely a tulajdonjog mellett igazolja, hogy a visszavaltani kivant jelzaloglevelek a Kibocsato
javara zarolas ala kertiltek) és egy megfeleld modon kitoltott és alairt visszavasarlasi értesitést (az akkor megkdvetelt
formaban), amely értesités a Kibocsatdé kijelolt irodajaban szerezhet6 be. Ebben a visszavaltasi értesitésben a
tulajdonosnak meg kell jeldlnie egy fizetési szamlaszamot, ahova a jelen jelzaloglevél feltételek szerint a kifizetést
teljesiteni kell. A jelen pont szerint a jelzaloglevél tulajdonosok altal adott visszavaltasi értesités visszavonhatatlan.

(d) Részletfizetések
A részletekben torlesztendd jelzaloglevelek a torlesztd részletekben €s a torlesztési napokon keriilnek visszavaltasra.

(e Részben fizetett jelzaloglevelek
A részben fizetett jelzaloglevelek visszavaltasara a jelen jelzaloglevelek feltételek és a vonatkozd végleges feltételek
eléirasai szerint keriil sor.

()] Ervénytelenités
Valamennyi visszavaltott jelzaloglevél érvénytelenitésre keriil. Az ily mdédon érvénytelenitett jelzaloglevelek nem
bocsathatok ki, illetve nem adhatdk el Gjra.

(9) Késedelmes fizetés diszkont jelzaloglevelekre

Ha valamely diszkont jelzaloglevélre a fenti (a), (b) vagy (c) pontok szerinti visszavaltasakor a fizetendé Gsszegek
jogtalan visszatartasara vagy kifizetésének megtagadasara keriil sor, az ilyen diszkont jelzaloglevelek tekintetében
esedékes ¢és visszafizetendd Osszeg a fenti 5 (c) pont eldirasai szerint kiszamitott 6sszeg lesz oly mdédon, mintha az
abban hivatkozott visszavaltasra megallapitott nap, illetve a diszkont jelzaloglevél esedékességi és fizetési napja az a
nap lenne, amelyen az ilyen diszkont jelzaloglevéllel osszefliggésben jaro dsszegek kifizetésre keriiltek és a hozam a
Ptk. 6: 48.§ szerint meghatarozott késedelmi kamattal novelt 6sszeg lenne.

IV.4.10. A4 varhato hozam és a hozam kiszamitasanak modja

A hozam az a belsé megtériilési rata, amely mellett a jelzaloglevél utan jaré kamat és toke kifizetések diszkontalt értéke
megegyezik a bruttd, azaz felhalmozott kamatokkal novelt forgalomba hozatali arral. Varhat6é hozam fix kamatozasu és
diszkont jelzaloglevelek esetében szamithaté, amelyek Kkifizetése elére ismert. Valtoz6é és indexalt kamatozasu
jelzaloglevelek esetében, amennyiben maximalis/minimalis kamat keriil megallapitasra, a maximalis/minimalis kamat
mellett elérheté maximum/minimum kamat szamithato.

A varhat6 hozammal kapcsolatos informaciokat, a hozam mértékét és a hozam kiszamitasanak modjat — amennyiben az
adott forgalomba hozatal vonatkozasaban ilyen informaciok kozzétételre keriilnek — a vonatkozo végleges feltételek
tartalmazza.

Amennyiben a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kozzétételérdl szold 82/2010. (1. 25.)
korményrendelet azt kotelezové teszi, akkor Kibocsatd a vonatkozd végleges feltételekben kozzéteszi az un.
egységesitett értékpapir hozam mutatot. A mutatd szamitasanak modjat a kormanyrendelet mellékletei tartalmazzak.
IV.4.11. A befektetok képviselete a jelzaloglevelek forgalomba hozatalakor, illetve futamideje alatt

A jelzaloglevelek jegyzése, azokra aukcids ajanlat tétele, valamint a jelzdloglevelek megszerzését kdvetden a tulajdonos

eljarasa személyesen vagy (eseti vagy allandé meghatalmazassal) képviseld utjan is torténhet, amennyiben azt
jogszabaly vagy a Kibocsato, illetve a Forgalmaz6 vonatkozo6 iizletszabalyzata nem zarja ki.
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A nem természetes személy befektetét/tulajdonost a jogszabalyban és/vagy miikddési formaja szerinti szerzodésben
vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a jogszabalyban, szerzédésben meghatarozott
modon és terjedelemben.

Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolodo jogok és kotelezettségek a képviselt befektetot
illetik meg, a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolodd felelsség szintén a képviseltet terheli, a jelzaloglevelek
tulajdonjoga az allokéciot kdvetden a képviselt befektetore szall.

A meghatalmazas, igy a képviselet jog megsziinik pl. a befektetd/tulajdonos altali visszavonassal, a meghatalmazasban
meghatarozott id6 lejartaval, feltétel bekovetkeztével, a befektetd/tulajdonos vagy a meghatalmazott képviseld
halalaval, vagy jogszabalyban meghatarozott egyéb esetekben, tovabba az eseti meghatalmazas az abban meghatarozott
rendelkezés, jognyilatkozat megtételével veszti hatalyat. A meghatalmazas megsziinése a Kibocsatoval szemben attol az
idoéponttol hatalyos, amikor az azt kivalté koriilményr6l a Kibocsatd hiteles tudomast szerez. A meghatalmazas
megsziinése nem érinti a meghatalmazott altal a megsziinés Kibocsatoval szembeni hatalyosulasanak idépontjat
megelézéen adott, de még nem teljesiilt megbizdsok hatalyat, a Kibocsatd azonban kizardlag sajat dontése szerint
jogosult az ilyen megbizas teljesitését felfiiggeszteni.

A Kibocsatd a jelzaloglevél-tulajdonosokat képviseld szervezetet nem nevez meg és ilyen képviseletre vonatkozo
szabalyokat nem allapit meg, de a vonatkozd végleges feltételek tartalmazhat ezzel kapcsolatos rendelkezéseket.

A befekteté/tulajdonos jelzaloglevelek forgalomba hozatalakor torténd, valamint a jelzaloglevelek futamideje alatti
képviseletére vonatkozo tovabbi szabalyokat, a benyujtandd okiratok formai és tartalmi eldirasait, az alkalmazhato
tigyletkotési csatornakra vonatkozo szabalyokat a Kibocsatd vonatkozé — MNB részére benyujtott — iizletszabalyzatai €s
szerz6dései, valamint a vonatkozd végleges feltételek tartalmazzak.

IV.4.12. Felhatalmazas az értékpapirok kibocsatasara

A Kibocsato Igazgatosaga a 77/2018. (2018. november 22.) szaml hatarozataval adott felhatalmazast a XVI.
Jelzaloglevél Program felallitasara, az azzal kapcsolatos dokumentumok elkészitésére és aldirasara.

IV.4.13. Az értékpapirok kibocsatasanak idépontja

A Tpt. 31.§ szerint az Alaptajékoztatdé a kozzététel MNB altali engedélyezését kovetd tizenkét honapig érvényes. A
Program hatalya alatti egyes forgalomba hozatalok iddpontjaval kapcsolatos informacidkat a vonatkozo végleges
feltételek tartalmazza.

A Kibocsatdé minden jogot fenntart, hogy az ezen Alaptajékoztatd keretében torténd jelzaloglevél forgalomba hozatalok
mellett, akar azokkal egy idében, jelzalogleveleket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat hozzon forgalomba akar
nyilvanosan, akar zartkoriien.

IV.4.14. Az értékpapirok szabad atruhdazhatosagara vonatkozo korldtozasok leirasa

A Program soran kibocsatott értékpapirok Magyarorszag terilletén keriilnek forgalomba hozatalra. A jelen
Alaptajékoztatd és az adott végleges feltételek terjesztése, illetve a jelzaloglevelek forgalomba hozatala és értékesitése
egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ald eshet. A Kibocsatd nem allitja, hogy a jelen Alaptajékoztatod
valamely mas orszagban az ott alkalmazando jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszertien
terjeszthetd, vagy azt, hogy a jelzaloglevelek jogszerlien ezen orszagokban kibocsathatok vagy vasarolhatok, illetve
nem vallal felel6sséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszerliségéért.

Magyarorszagon kiviil a Kibocsaté nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a jelzaloglevelek nyilvanos forgalomba
hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését lehetdvé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz
vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelGen, az ilyen orszagban a jelzaloglevelek nem
bocsathatok ki, illetve nem értékesithetok sem kozvetve, sem kozvetleniil, illetve a jelen Alaptajékoztato, hirdetés vagy
egyéb forgalomba hozatali anyag nem terjesztheté vagy hozhaté nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan kdoriilmények
kozott torténik, amelyek biztositjdk az adott orszag vonatkoz6 jogszabalyainak €s egyéb rendelkezéseinek betartasat, és
feltéve tovabba, hogy a Forgalmazo nyilatkozik arrdl, hogy az altaluk szervezett minden forgalomba hozatal és
értékesités ilyen feltételek mellett torténik majd.

A Kibocsat6 és a Forgalmazo felkéri azokat, akik a jelen Alaptajékoztato, illetve a végleges feltételek birtokaba jutnak,
hogy tajékozddjanak és vizsgalddjanak a jelen Alaptijékoztatd, illetve a végleges feltételek terjesztésére, illetve a
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jelzaloglevelek forgalomba hozatalra és értékesitésre vonatkozé minden esetleges korlatozasrél. igy kiilonosen a
jelzaloglevelek sem az eddigiekben nem keriiltek, sem a jovében nem keriilnek nyilvantartasba vételre az Amerikai
Egyesiilt Allamok tobbszor moédositott 1933. évi értékpapirokrél szolo térvénye alapjan, ennek megfelelden, a
jelzalogleveleket nem lehet amerikai allampolgarok részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az
USA teriiletén a jelzalogleveleket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

A jelzéloglevelek értékpapirszamlan keriilnek eldallitasra, elektronikus jelként, atruhdzasukra az értékpapirszdmla
megterhelésével és jovairasaval keriilhet sor.

A Program keretében kibocsatott jelzaloglevelekre vonatkozodan az itt meghatarozottakon kiviil nincsen atruhazasi
korlatozas, kivéve, ha az adott sorozat tekintetében a kibocsatas végleges feltételei ilyen korlatozas alkalmazasat irjak
eld. Ez esetben a Tpt. 12/B.§ és a kotvényrdl szolo 285/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet 5.§ (2) bekezdése alapjan a
korlatozasba iitk6z6 atruhazas semmis.

IV.4.15. Adozds

A jelzaloglevelek tekintetében a Kibocsato altal teljesitendd valamennyi toke- €s kamatfizetés anélkiil torténik, hogy
barmely jelen vagy jovobeni, barmilyen természetli, magyar jog szerinti kdzteher, allami (az allami koltségvetés részére
fizetend6) vagy helyi (nem az allami koltségvetés részére fizetendd) add vagy illeték levondsra vagy visszatartasra
keriilne, kivéve, ha az ilyen levonast vagy visszatartast jogszabaly irja el6. Sem a Kibocsato, sem a Fizetd Bank, sem a
Forgalmazé nem fog poétlolagos kifizetést teljesiteni abban az esetben, ha a jelzaloglevelek alapjan teljesitend6
kifizetésekbdl adot vagy mas 0sszeget kell levonnia.

A Kibocsato, mint kifizetd a hatalyos jogszabalyokkal 6sszhangban nem felelSs a jelzaloglevél-tulajdonosokkal vagy
mas személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely az ilyen kifizetésekkel
kapcsolatban keletkezik vagy a kifizetésekbdl ered, illetve a Kibocsatd nem érvényesithet a jelzaloglevél-
tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben ilyen dijat, koltséget, veszteséget vagy kiadast.

Az alabbi megjegyzések altalanos jellegiick és a jelen Alaptajékoztatd idopontjaban hatalyos magyar jogszabalyokon és
joggyakorlaton alapulnak. Az Gsszefoglald pusztan az alapveté magyar addjogi kovetkezmények tekintetében nyujt
tajékoztatast.

Az alabbiakban foglaltak altalanos tajékoztatasi célbdl késziiltek és nem tekinthet6k sem jogi, sem adoétanacsnak
egyetlen belfoldi illetéségli vagy kiilfoldi illetéségii jelzaloglevél-tulajdonos vonatkozasaban sem. Ennek megfeleléen a
lehetséges befektetok az egyedi koriilmények alapjan csak a sajat adoszakértéjiikkel vald konzultacié utan nyerhetnek
tényleges képet az altalanos ado6zasi kovetkezményekrdl, ideértve kiilondésen a jelzaloglevelek megszerzésének,
tulajdonlasanak ¢és atruhdzasanak a magyarorszagi jogszabalyok és joggyakorlat szerinti kovetkezményeit. A
jelzaloglevelek kiilfoldi illetéségili jelzaloglevél-tulajdonosok altal torténd megszerzése, illetve a jelzaloglevelek utani
kamatfizetés a jelzaloglevél-tulajdonosok illetGsége szerinti orszagban tovabbi adokdtelezettséget valthat ki — amelynek
soran értelemszeriien figyelembe veenddk az érvényben levd, kettds addztatas elkeriilésérdl szold egyezmények —,
amellyel jelen 6sszefoglalé nem foglalkozik.

Felhivjuk a lehetséges befektetok figyelmét arra, hogy addézas szempontjabol a jelzaloglevelekbe torténd befektetés
kovetkezményei pontosan csak a befektetd egyedi koriilményei alapjan itélhetéek meg, valamint arra, hogy az adozasra
vonatkoz6 jogszabalyok a jovében valtozhatnak.

A hatélyos személyi jovedelemadordl szold tobbszor méodositott 1995. évi CXVIIL. térvény (a tovabbiakban: Szja tv.)
alapjan lehet6ség van olyan konstrukciok keretei kozott nyilvantartani jelzalogleveleket, amelyeken adémegtakaritas
érhet6 el. Ilyen a tartds befektetésbdl szarmazo jovedelem — ahol a konstrukcid addémentességet biztosit az otéves
lekotési idoszak utolsé napjara, mig a haroméves lekotési iddszak utolsé napjara 10% mértékli kedvezményes
adokulcsot — valamint a nyugdij-eldtakarékossagi szamla, amely meghatarozott feltételek esetén a nyugdij-
elétakarékossagi tamogatas lehetdségét nyujtja, valamint adomentes nyugdijjellegii kifizetést nyugdijra vald jogosultsag
és a szerzodéskotés évét kovetd 10. vagy azt kovetd addévben torténd szerz6dés megsziintetése esetére. A feltételek
nem teljesitése esetén a keletkezett jovedelmet személyi jovedelemado (a tovabbiakban: Szja) és szocialis hozzajarulasi
ado (a tovabbiakban: Szocho) kotelezettség terheli.

Belfoldi illetdségli maganszemély jelzaloglevél-tulajdonosok adozasa
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Az Szja tv. 65.§ (1) bekezdés b) pontjanak eldirasai szerint kamatjovedelemnek mindsiil a nyilvanosan forgalomba
hozott és forgalmazott, a tokepiacrol szold torvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
esetében

ba) a kamatra és/vagy hozamra valé jogosultsag megszerzése szempontjabol meghatarozott idépontban torténd
tulajdonban tartas alapjan a maganszemélynek kamat és/vagy hozam cimén kifizetett (jovairt) bevétel,

bb) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az atruhdzaskor a maganszemélyt megilleté bevételbdl - fiiggetleniil attol,
hogy az miként oszlik meg nett6 arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hozam cimén elszamolt tételekre - az
arfolyamnyereségre iranyado rendelkezések szerint megallapitott rész.

Az (1) bekezdés b) pont ba) alpontjaban emlitett bevételbdl - ha az az értékpapir megszerzését kovetden els6ként
megszerzett kamat, hozam - levonhato az értékpapir megszerzésére forditott kiadas részeként az értékpapir vételaraban
az értékpapir szerzéséig megfizetett, az értékpapir feltételei szerint meghatarozott, kiszamitott felhalmozodott kamat,
hozam azzal, hogy az igy levont Gsszeg az (1) bekezdés b) pont bb) alpontjdban emlitett esetben az értékpapir
atruhazasakor, bevaltasakor, visszavaltasakor az értékpapir megszerzésére forditott értékként nem vehetd figyelembe.

A jogszabalyi el6irasbol kovetkezéen kamatjovedelemnek mindsiil a jelzaloglevél révén szerzett bevételnek az a része,
amely meghaladja az értékpapir megszerzésre forditott értékének ¢és a jarulékos koltségnek az Osszegét.
Kamatjovedelemnek mindsiil a rendszeres id6szakonként teljesitett hozamfizetés egésze.

A maganszemélyek jelzaloglevelekbdl keletkezd kamatjovedelmét ado terheli.

Az (1) bekezdés bb) pontjaban emlitett esetben a maganszemély onaddzas keretében érvényesitheti az értékpapir
megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapesolddo jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a
jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe, a kifizet6 altal ilyen céllal kiadott igazolas alapjan. Ezen igazolas
tartalmarol a kifizeté adatszolgaltatast teljesit az adohatosag felé.

Belfoldi illetdségli tarsasdgok adozasa

Azon tarsasagok, amelyek a tarsasagi adorol és az osztalékadordl sz616 1996. évi LXXXI. térvény (a tovabbiakban: Tao
tv.) hatalya alda tartoznak, kotelesek figyelembe venni a Kibocsatotdl kapott kamatjovedelmet az adodalap
megallapitasakor, mivel a kamatbevétel az adozas eldtti eredményiik részét képezi. Szintén az addalap megallapitasanal
kell figyelembe venni a jelzaloglevelek értékesitése, vagy az értékesitéssel azonos elbiralas ala esé cselekmény
kovetkeztében elért arfolyamnyereséget vagy -veszteséget. A fenti kamatjovedelmet, illetve arfolyamnyereséget vagy -
veszteséget is magaban foglalo tarsasagi adoalap utan fizetend6 tarsasagi ado altalanos mértéke 2017. januar 1-jét6l a
pozitiv addalap 9%-a. A kamatjovedelem, illetve arfolyamnyereség vagy arfolyamveszteség utan fizetendd tarsasagi
ado megallapitasa és megfizetése a tarsasagi adokotelezettség teljesitésének keretében torténik, melyet a jelzaloglevél-
tulajdonosnak kell elvégeznie, a Kibocsaté nem von le adoeldleget a kifizetett kamatbol.

Visszterhes vagyonatruhazasi illeték

Magyarorszagon a jelzaloglevelek atruhazasa nem esik vagyonatruhazasi illetékfizetési kdtelezettség ala, amely alol az
értékpapir 6roklési szerzédéssel vald megszerzésének jogcime kivételt képez.

Kiilfoldi illetdségli maganszemély jelzaloglevél-tulajdonosok adozasa

A kulfoldi illetdségli maganszemélyek, amennyiben Magyarorszag és az adott allam ko6zott van kettés adoztatas
elkeriilésére vonatkozd egyezmény, vagy viszonossag, akkor annak figyelembevételével adéznak. Amennyiben nincs
egyezmény, illetve viszonossag a két allam kozott, akkor a kiilfoldi maganszemélyek a belf6ldi maganszemélyekre
vonatkozo szabalyok szerint adéznak.

A kiilfoldi illetéség igazolasara a kiilfoldi adohatosag - az adomentességhez vald jogosultsag igazolasara a nemzetkozi
szervezet - altal kiallitott okirat angol nyelvli példanya, magyar nyelvl szakforditasa, vagy ezek egyikérdl késziilt
masolat szolgal (a tovabbiakban: Illetdségigazolas).

Az ado6- és egyéb kozterhekkel kapcesolatos nemzetkozi kdzigazgatasi egyiittmiikodés egyes szabalyairdl szolo 2013. évi
XXXVIL torvény (a tovabbiakban: Aktv.) alapjan a Jelent6 Magyar Pénziigyi Intézménynek minésiilé kifizetd a
kiilfoldi maganszemély illetéségének megallapitasakor az Aktv.-ben meghatarozott atvilagitdsi szabalyok
alkalmazasaval megallapitott illetdséget veszi figyelembe. Mindez azt jelenti, hogy a kiilfoldi adoligyi illetéség
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megallapitasahoz az Aktv.-ben el6irt szabalyok alkalmazasaval megallapitott illetéség az iranyadd, ezen
adatszolgaltatassal érintett allamok esetében.

Egyes allamok esetében a kiilfoldi adotigyi illetéséget alatdmaszté dokumentumok megléte mellett haszonhtizoi
nyilatkozat megtétele is sziikséges a maganszemély részérdl az egyezményben foglaltak alkalmazasahoz.

Amennyiben a kiilfoldi maganszemély kiilfoldi illetdségét — valamint sziikség esetén haszonhuizéi mindségét — a
kifizetésig nem tudja igazolni, Ggy a Kibocsatd az altalanos szabalyoknak megfelelden kdteles eljarni. Ha a kiilfoldi
illetéségli maganszemélyt6l levont adé mértéke magasabb, mint a nemzetkdzi egyezmény alapjan alkalmazando
adomértek, akkor a levont ad6 és az egyezmény szerinti ado kiillonbozetének visszaigénylésére a NAV Kiemelt Ado- és
Vamigazgatosaganal van lehetdsége a kiilfoldi maganszemélynek a levont adorol kiadott igazolds, valamint az
egyezmény alkalmazasahoz sziikséges iratoknak (illetéségigazolas és — sziikség szerint — haszonhuzo6i nyilatkozat) a
bemutatasaval.

Az Szja-t a maganszemélynek a kamatjovairas/kamatkifizetés idépontjaban érvényes adoiigyi illet6sége szerinti allam
és Magyarorszag kozott 1étrejott kettds adoztatas elkeriilésérdl szold egyezmény alapjan kell megallapitani és levonni.
Amennyiben valamely egyezmény a haszonhuz6i nyilatkozat sziikségességét is eldirja, akkor ennek
figyelembevételével keriil az adokotelezettség megallapitasra. Egyezmény hidnyaban a magyar addszabalyok szerint
torténik az adokotelezettség elszamolasa. Nem kell az adot levonni, bevallani és megfizetni, ha nemzetk6zi egyezmény
szerint a bevétel nem adoéztathatd belfoldon, és a kiilfoldi személy illetdségét igazolja.

A kilfoldi illetdségli maganszemély az addévet kovetd év aprilis 30-ig nyilatkozhat a NAV részére arrdl, hogy 6t
kiilfoldi illetdségére tekintettel a jovedelemszerzés adoévében Magyarorszagon adokotelezettség nem terhelte. A NAV
altal erre a célra rendszeresitett nyomtatvany papiralapon vagy elektronikusan is benyujthato.

Kiilfoldi illetdségii tarsasagok addzasa

A kiilfoldi intézményi befektetok adokotelezettsége a Befektetd székhelye szerinti orszag belsd jogszabalyai, valamint
az ¢rintett orszag €s Magyarorszag kozott esetlegesen fennalld kettds addztatas elkeriilésérol szoldo egyezmény
figyelembevételével hatarozhatdé meg. A kilfoldi adotigyi illetéséglinek mindsiilé  jelzaloglevél-tulajdonos
tarsasagoknak a jelzaloglevelekhez kapcsoloddan megszerzett kamatjovedelemmel, arfolyamnyereséggel vagy -
veszteséggel kapcsolatosan Magyarorszagon adokotelezettségiik nincs, kivéve, ha Magyarorszagon a vonatkozo kettds
adoztatas elkeriilésérél szold egyezmény, annak hianyaban a Tao tv. alapjan telephellyel rendelkeznek ¢és a
kamatbevételbdl, az arfolyamnyereségbdl vagy -veszteségbol szarmazd jovedelem ennek a telephelynek tudhato be.

1V.5. Az ajanlattétel feltételei
IV.5.1. Feltételek, ajanlati statisztikak, varhato iitemezés és a jegyzéshez/ajanlattételhez sziikséges intézkedések

A Program keretében jelzaloglevelek nyilvanosan hozhatok forgalomba Magyarorszag teriiletén, kizardlag névre
sz0loan és dematerializalt formaban. A dematerializalt jelzaloglevél olyan névre sz6lo értékpapir, amelynek nincs
sorszama, a tulajdonos nevét, egyértelmii azonositasara szolgald adatait pedig az értékpapirszamla tartalmazza. A
forgalomba hozatalok pénzneme szerint a jelzaloglevelek lehetnek forintban, eurdban, svajci frankban vagy USA
dollarban denominaltak. Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljaras (Tpt. 49.§) vagy aukcios eljaras
(Tpt. 50.8) utjan. Jegyzés az értékpapir forgalomba hozatala soran az értékpapirt megszerezni szandékozo befektetének
az értékpapir megszerzésére iranyuld, feltétetlen és visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és
kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére, aukcid pedig a forgalomba hozatal azon mddja, amely keretén
beliil a Kibocsatd az altala meghatarozott feltételek szerint lehetGséget biztosit ajanlattételre és a beérkezett vételi
ajanlatok meghatarozott szempont alapjan versenyeznek.

A Kibocsato a jelzaloglevelekrdl egy példanyban — értékpapirnak nem minésiil6 — okiratot allit ki, amely tartalmazza a
tulajdonos neve kivételével a jelzaloglevél jogszabalyban meghatarozott valamennyi tartalmi kellékét, a kibocsatasrol
sz0l6 dontést, a kibocsatott teljes sorozat Ossznévértékét, a kibocsatott jelzaloglevelek szamat, névértékét, és a
Kibocsatd cégszerl alairasat. Az okiratot a Kibocsato legkésobb a vonatkozd végleges feltételekben meghatarozott
napon allitja ki. Ezt kdvetden a Kibocsatd az okiratot a kdzponti szamlavezeténél helyezi el, és egyidejiileg megbizza
azt a jelzaloglevelek eldallitasaval.

Amikor a tulajdonosnak a jelzaloglevelek kiaddsara vonatkozd kovetelési joga megnyilt, a Kibocsaté haladéktalanul

értesiti a kozponti szamlavezetét az allokicid eredménye alapjan az értékpapir-tulajdonos szadmlavezetdjének
személyér6l és a kozponti értékpapirszamlan jovairando jelzaloglevelek darabszamardl. A Kibocsatd utasitasara a
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kozponti szamlavezeté a kozponti értékpapirszamlakat a fenti okirat és a Kibocsato értesitése alapjan a jelzaloglevelek
jovairasaval megnyitja. A Forgalmaz6, mint értékpapir-szamlavezeté — a kozponti szamlavezetének a kozponti
értékpapirszdmla megnyitasarol szold értesitését kovetden — az abban megjeldlt értéknappal, az altala vezetett
értékpapirszamlan jovairja a jelzalogleveleket és errdl a szdmlatulajdonost értesiti.

A Program keretében megvalosulod forgalomba hozatali eljarasok részletes feltételeit a vonatkozd végleges feltételek
tartalmazza. A jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak a napjat a Kibocsatd a vonatkozo végleges feltételekben
meghatarozza. A jelzaloglevelek forgalomba hozatali teljes Osszegét, illetve ha ez az Osszeg a végleges feltételekben
nem keriil rogzitésre, a végleges ajanlati 6sszeg nyilvanos bejelentésének feltételeit és iddpontjat a vonatkozo végleges
feltételek tartalmazza.

IV.5.2. 4 jegyzési eljaras lebonyolitasa

Jegyzési ajanlatot a jegyzési iv kitoltésével és annak a jegyzési id6szakon belill, a jegyzési helyeken torténd atadasaval
tehet a befektetd (ideértve az elektronikus utat is).

Az egyes kibocsatasok esetében a jegyzési idoszakot és a jegyzési helyeket a vonatkozd végleges feltételek tartalmazza.
A jegyzési iv a jegyzési iddszak alatt elérhetd a jegyzési helyeken. A Befektetd személyes eljarasara és képviseletére
vonatkozo6 szabalyokat, a benyujtando okiratok, sziikséges nyilatkozatok formai és tartalmi eldirasait, az alkalmazhaté
igyletkotési csatornakra (fiok, internet, telefon, stb.) vonatkozd szabalyokat a Forgalmaz6 vonatkoz6 — MNB részére
benyujtott — lizletszabalyzatai és szerz6dései tartalmazzak. Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez kapcsolodo jogok és
kotelezettségek a képviselt befektetdt illetik meg, a jegyzéshez kapcsolddo feleldsség szintén a képviseltet terheli, az
értékpapir tulajdonjoga az allokaciot kovetden a képviselt befektetdre szall.

Tekintettel arra, hogy a jelzaloglevelek dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra, ezért a nyilvanos forgalomba
hozatal soran jegyzés csak olyan személytdl fogadhato el, aki a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamla és kapcsolodo
fizetési szamla (iigyfélszamla) vezetésre szerzodést kotott, vagy — intézményi befektetd esetén — a jegyzés soran a
szamlavezetd azonositd adatait és a szamara a Forgalmazonal vezetett dsszevont értékpapirszamla és fizetési szamla
szamat megadta. Az értékpapirszamla, fizetési szamla és lgyfélszamla nyitas feltételeit a Forgalmazo vonatkozo
iizletszabalyzata és szerzddései tartalmazzak.

A befektetdnek a jegyzési vételarat a jegyzéssel egyidejiileg a Forgalmazonal vezetett 6sszevont értékpapirszamlahoz
kapcsolt fizetési szamlan (illetve tigyfélszamlan) kell biztositani. Készpénznek a Forgalmazonal vezetett Gsszevont
értékpapirszamlahoz kapcsolodo fizetési szamlara torténd befizetése esetén a jegyzés helyén a Forgalmazd befizetési
pénztari  bizonylatot allit ki a befizetett Osszegrél. Atutalassal torténd fizetés esetén a  jegyzés
elfogadasanak/érvényességének feltétele, hogy a jegyezni kivant jelzaloglevelek teljes vételara a jegyzési iv aldirasaval
egyidejlileg a befektetd fizetési szamlajan rendelkezésre alljon. Intézményi befektetd ajanlattevok a jegyzési iven
meghatarozott 0sszeg megfizetését mas pénzforgalmi szolgaltatotol torténd atutalassal is teljesithetik a végleges
feltételekben meghatarozott szamu elkiilonitett letéti szamlara a végleges feltételekben meghatarozott hataridoig.
Devizakiilfoldi ajanlattevok befizetésiiket a hatdlyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel Osszhangban kotelesek
teljesiteni. Tekintettel arra, hogy a jegyzési idészak tuljegyzés esetén harom nap elteltével a megadott hatarnapot
megelézéen is lezarhatd, az atutalasbol eredd valamennyi kockazatot, igy a lezarasig torténd meg nem érkezés
kovetkezményeit is a befektetd viseli. A Forgalmazd a nem intézményi befektetd jegyzését csak abban az esetben
fogadja el, ha a jegyzés fedezete a jegyzési iv aldirasakor a jegyzési hely rendelkezésére all, illetve a befektetd
tudomasul veszi, hogy amennyiben a jegyzés idGpontjara a fedezet nem all a Forgalmazd rendelkezésére, akkor a
jegyzés meghiusul. A jegyzésben feltlintetett Osszeg és az atutalt/befizetett Gsszeg kozotti killonbozéség esetén a
jegyzés az elkiilonitett letéti szamlara beérkezett 0sszeg erejéig keriil elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél
kisebb 0sszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld Osszeg tekintendd iranyadonak.

A jegyzéssel kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatd és a vonatkozd végleges feltételek egylittesen
tartalmazzak.

IV.5.3. 4z aukcios eljarads lebonyolitisa

Az aukcids eljaras a Kibocsatonak a végleges feltételekben rogzitett dontésétdl fliggden lebonyolithatod (1) a Budapesti
Ertéktézsde aukcios rendszerén (MMTS1 Kereskedési Rendszer) keresztiil, vagy (2) a Forgalmazon keresztiil.

Az aukcidval kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatd és a végleges feltételek egylittesen tartalmazzak,
eltérés esetén a végleges feltételekben foglaltak az irdnyadok.
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(1) BET aukcids rendszerén keresztiili aukcios eljaras

A BET aukciés rendszerén keresztiil torténé lebonyolitds esetén az aukcionak az Alaptajékoztatoban és a végleges
feltételekben meghatarozott szabalyai a BET vonatkozo szabalyzatanak (a BET vezérigazgatojanak 385/2018 szamu
hatirozata az MMTS|1 Kereskedési Rendszerben, az Aukcids-Ertékpapirtablan torténé Aukcios kereskedés szabalyairol)
rendelkezéseivel 6sszhangban alkalmazandok.

(2) A Forgalmazon keresztiil torténd aukcios eljaras

A Forgalmazon keresztiil torténd lebonyolitas esetén a befektet6k aukcids ajanlatukat kitdltott €s alairt aukcios iv
(formanyomtatvany) személyesen vagy a Tpt.-ben meghatarozott médon térténd benyujtasaval tehetik meg az aukcios
ajanlattételi id6szak kezdetétdl az aukcios ajanlattételi idGszak zarasaig terjeddé idészakban a végleges feltételekben
megjelolt ajanlattételi helyeken.

Az aukcids ajanlattételi idoszak kezdetének és zarasanak idopontjat és az értékesitési helyeket a vonatkozé végleges
feltételek tartalmazza.

Aukcids ajanlat személyesen vagy képviseld utjan tehetd. A befektetd személyes eljarasara és képviseletére vonatkozo
szabalyokat, a benyujtand6 okiratok formai és tartalmi eldirasait, az alkalmazhato ligyletkotési csatornakra vonatkozo
szabalyokat a Forgalmazé vonatkozd6 — MNB részére benyujtott — iizletszabalyzatai és szerzOdései tartalmazzak.
Képviseld eljarasa esetén az aukcios ajanlathoz kapcsolodo jogok és kotelezettségek a képviselt befektetdt illetik meg,
az aukcids ajanlathoz kapcsolodd feleldsség szintén a képviseltet terheli, az értékpapir tulajdonjoga az allokaciot
kovetden a képviselt befektetore szall.

Tekintettel arra, hogy a jelzaloglevelek dematerializalt forméaban keriilnek kibocsatasra, ezért a nyilvanos forgalomba
hozatal soran aukcids ajanlat csak olyan személytdl fogadhato el, aki (i) a Forgalmazoval 6sszevont értékpapirszdmla és
kapcsolodo fizetési szdmla vezetésére szerzodést kotott, vagy (ii) intézményi befektetd esetén az aukcié soran a
szamlavezetd azonositd adatait €s a szamara vezetett értékpapirszamla és iigyfélszamla/fizetési szamla szdmat megadta.
Az dsszevont értékpapirszamla és kapcsolddo fizetési szamla nyitas feltételeit a Forgalmazoé vonatkozo iizletszabalyzata
és szerzddései tartalmazzak.

Ha alkalmazando, aukcios ajanlatot a vonatkozd végleges feltételekben meghatarozott minimalis forgalomba hozatali
arral megegyez6 vagy annal magasabb arfolyamon, illetve maximalis forgalomba hozatali hozammal megegyezd vagy
annal alacsonyabb hozamon Iehet tenni. Egy befekteté tobb aukcios ajanlatot is tehet kiilonb6z6
arfolyamokon/hozamokon kiilon aukcidés iv benyujtdsdval. Az ugyanazon befektetd altal beadott kiilonb6z6
arfolyamon/hozamon megtett ajanlatok kiilon aukcids ajanlatként keriilnek értékelésre.

A Kibocsatd biztosithatja a lehetdséget a befektetoknek nem-kompetitivaras aukcidos ajanlat benyujtasara is, ilyen
esetben a nem-kompetitivaras aukcios ajanlatok részletes szabalyait a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

Az aukcids ajanlatban meghatarozhatd jelzaloglevelek minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozo
informaciokat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

Az aukcids ajanlat benyujtasaval a befektetd feltétlen és az ajanlattételi hataridd lejartat kovetden visszavonhatatlan
kotelezettséget vallal a jelzaloglevelek atvételére az ajanlataban feltiintetett teljes Osszeg erejéig, és tudomasul veszi,
hogy ajanlata részben is (az ajanlott mennyiség meghatarozott részére kiterjedden is) elfogadhato.

Nem intézményi befektetd ajanlattevok az aukcids iven meghatarozott dsszeg megfizetését az értékesitési helyeken
készpénzzel, illetve a Forgalmazonal vezetett bankszamlajuk feletti olyan rendelkezés megadasaval teljesithetik a
végleges feltételekben meghatarozott szamu elkiilonitett letéti szamlara, hogy a Forgalmaz6é az aukcios iven
meghatarozott 6sszeget a szamlan az aukcios ajanlattételi id6szak zarasaig zarolja.

Intézményi befektetd ajanlattevok az aukcids iven meghatarozott dsszeg megfizetését mas pénzforgalmi szolgaltatotol
torténd atutalassal is teljesithetik a végleges feltételekben meghatarozott szdmu elkiilonitett letéti szdmlara a végleges

feltételekben meghatarozott hatariddig.

A végleges feltételek eltérd rendelkezésének hianyaban az aukcids iven meghatarozott Osszegnek (ellenérték) az
aukcios iv leadasanak idopontjaig be kell érkeznie a letéti szamlara.
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Devizakiilfoldi ajanlattevok befizetésiiket a hatalyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel Osszhangban kotelesek
teljesiteni.

A befektetd ajanlata csak akkor érvényes, ha a befektetd hataridében eleget tett a fentiek szerinti fizetési, illetve
atutaldsi kotelezettségének, a benyujtott aukcios iv hidnytalanul ki van t6ltve, abbdl a befektetd személye €s az ajanlat
kétséget kizaroan megallapithatd, az aukcids iv az arra meghatarozott hataridén beliil keriilt benytjtasra, és képviseld
utjan torténd ajanlattétel esetén a benyujtott meghatalmazas, illetve képviseleti jogot igazold okirat megfelel a jelen
Alaptéjékoztatoban és a Forgalmazd vonatkozd iizletszabalyzatdban és szerzddéseiben foglalt feltételeknek. A
Kibocsaté a végleges feltételekben az aukcids ajanlat érvényességének feltételeit eltéréen is meghatarozhatja.

A Kibocsato az ajanlatok ismeretében dont az aukcid soran elfogadasra keriild legalacsonyabb arfolyamrdl, mely alatti
arfolyamot megjeldld ajanlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelennek mindsiilnek. Az elfogadhato legalacsonyabb
arat tartalmazo ajanlatok részben is kielégithet6k a végleges feltételekben ismertetett allokacios eljaras szerint. Az
ajanlatok elfogadasara a legmagasabb arfolyamu ajanlattal kezdve csokkend sorrendben keriil sor, az arfolyamok
alapjan, legfeljebb a meghirdetett maximalis Osszegig. Az aukcids ajanlati iven szerepld Osszeg €s az atutalt Osszeg
kozotti kiilonbozéség esetén a Kibocsatd az ajanlatot a letéti szdmldjara beérkezett Osszeg erejéig tudja elfogadni,
illet6leg ha az ajanlati iven ennél kisebb 6sszeg szerepel, Gigy az ajanlati iven szerepld Osszeg tekintendé mérvaddnak.

Az aukcioval kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatod és a végleges feltételek egyiittesen tartalmazzak.
IV.5.3. Az ajanlattétel egyeb feltételei
A Kibocsaté nem kéti ki a lejegyezhetd jelzaloglevelek mennyiségének leszallitasat.

Amennyiben a vonatkozd végleges feltételekben a Kibocsatdé minimalis mennyiséget hatiroz meg és a meghatarozott
minimalis mennyiség nem keriil lejegyzésre, illetve az aukcios eljaras soran a beérkezett ajanlatok mennyisége azt nem
éri el, a Kibocsatd — a Forgalmazo utjan — a kibocsatast meghitsultnak tekinti és a jelzaloglevelek ellenértékét a
hatalyos jogszabalyok szerinti moédon €s hataridében — kamatfizetési kotelezettség nélkiil — visszatériti.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez, ill. az aukcids ajanlatokhoz kapcsoléddan
teljesitett befizetések, valamint a befizetett dsszegnek a jegyzési iven, ill. az aukcids ajanlatban szerepld Osszeget
meghalado részének Kibocsato altali — Forgalmazo atjan torténd — visszatéritésére a jegyzési iddszak, ill. az aukcid
lezarasatol és eredményének megallapitasatol szamitott 7 napon beliil levonasmentesen keriil sor. Amennyiben a
jegyzési 0sszeg befizetésére

(i készpénzben keriilt sor, akkor a Kibocsaté — a Forgalmazo itjan — az 0sszeget a befektetének postai uton,
az altal megadott cimre kiildi meg,

(i) atutalassal kertilt sor, a Kibocsaté — a Forgalmazo tjan — az 6sszeget a befektetének a rendelkezésre alld
fizetési szamlara tériti meg,

(iii) a Forgalmazonal vezetett fizetési szamla megterhelésével keriilt sor, akkor a Kibocsatd — a Forgalmazo

utjan — az Osszeget a befektetonek a rendelkezésre allo fizetési szamlajara irja jova, illetve ha a fizetési
szamla id6kdzben megsziint, akkor az (i) pontot alkalmazza.

A Kibocsaté — a Forgalmazé utjan — az altala a jelen pontnak megfeleléen megkisérelt, de meghiusult visszafizetés
Osszegét felelds 6rzésbe veszi és igy tartatja nyilvan az altalanos polgari jogi eléviilési hataridd leteltéig.

A jegyzés legalacsonyabb és/vagy legmagasabb 0Osszegét (az értékpapirok darabszamaban vagy az Osszesitett
befektetendd 0sszegben meghatarozva) vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A jelzaloglevelekkel kapcsolatban harmadik személy javara eldvasarlasi jog, jegyzési jog nem all fenn, igy az
el6vasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyzési jog atruhazhatdsaga és a nem gyakorolt jegyzési jog kezelése nem
sziikséges.

IV.5.4. Forgalmazasi terv és allokacio

A Program keretében a Kibocsatd Magyarorszag teriiletén kivan jelzalogleveleket forgalomba hozni. A Program
keretében forgalomba hozott jelzalogleveleket csak a vonatkozo6, hatilyos jogszabalyokkal 0Osszhangban lehet
értékesiteni belfoldi maganszemélyek és intézményi befektetdk, valamint kiilfoldi maganszemélyek és intézményi
befektetok részére. Valamely sorozat vagy részlet soran forgalomba hozott jelzaloglevelekre vonatkoz6 — elsddleges és
masodpiaci — értékesitési korlatozasokat a vonatkozd végleges feltételek tartalmazza.
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A vonatkozo végleges feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozd Ossznévérték
hatarokat. A Kibocsato fenntartja a jogot arra vonatkozoan, hogy barmely kibocsatas soran a meghirdetett mennyiséget
meghaladdéan tuljegyzést fogadjon el. Ezen jog gyakorlasanak id6pontjara és modjara a jegyzés eredményének
kihirdetésére vonatkoz6 szabéalyokat kell megfeleléen alkalmazni. A Kibocsatd donthet az adott sorozat jegyzéseinek
teljes vagy részleges elfogadasarol. Részleges elfogadas esetén allokaciora keriil sor.

Az allokécios eljarasra vonatkozd informéaciokat a vonatkozd végleges feltételek tartalmazza. Amennyiben a vonatkozo
végleges feltételek masként nem rendelkezik, az adott forgalomba hozatal esetében a Kibocsatd az Un. kartyaleosztasos
allokacios eljarast alkalmazza. Kartyaleosztasos allokacio: a jegyzések és az aukcids ajanlatok részleges elfogadasa
esetén, a jegyzOk kozotti kartyaleosztasos allokaciora keriil sor tigy, hogy minden érvényes jegyzéssel rendelkezd
jegyzének minden korben egy-egy darab jelzaloglevél keriil leosztasra. Abban a leosztasi kérben, amelyben mar nem
jutna valamennyi jegyzOnek ujabb jelzaloglevél, a fennmarado jelzaloglevelek véletlenszerien keriilnek leosztasra a
jegyzdk kozott.

A forgalomba hozatali eljaras eredményét a Kibocsatod legkésébb a forgalomba hozatali idészak utolsé napjat kévetd
masodik munkanapon nyilvanossagra hozza a Kibocsatd honlapjan (www.otpjzb.hu) és a Forgalmazé honlapjan
(www.otpbank.hu), a Budapesti Ertéktdzsde honlapjan (www.bet.hu), az MNB altal iizemeltetett honlapon
(www.kozzetetelek.hu), illetve a 24/2008. (V1I1. 15.) PM rendelet 4.§ szerint legalabb egy nyomtatott vagy honlappal
rendelkezé médium szerkesztosége részére megkdildi.

IV.5.5. Arképzés

A jelzaloglevelek névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghaladd aron keriilhetnek forgalomba hozatalra.
Jegyzés eljaras lebonyolitasa esetén a forgalomba hozatali ar Tpt. 27.§ (6) bekezdésének megfeleléen legkésobb a
forgalomba hozatal kezdénapjat megel6z6 napon kozzétételre keriil a vonatkozd végleges feltételekben. Aukcid
lebonyolitdsa esetén, amennyiben a Kibocsatdé minimalis vagy maximalis arat hataroz meg, azt a Tpt. 50.§ (1)
bekezdése alapjan az aukcié kezd6é idépontjat megelézéen az ajanlattételre jogosultak tudomasara hozza a vonatkozo
végleges feltételekben.

A Kibocsato a jelzaloglevelekhez kapcsolddod kifizetések teljesitésekor a kifizetés idején hatalyos magyar jogszabalyok
¢és nemzetkdzi egyezmények alapjan jar el. A konkrét értékpapirra és iigyletre vonatkozé ado- és illetékjogi informaciok
pontosan csak az értékpapirra jogosult ligyfél egyedi koriilményei alapjan itélhetok meg és azok a jovében
valtozhatnak.

A jelzalogleveleket dematerializalt formaban értékpapirszamlakon tartjadk nyilvan, amelynek koltségeivel a
befektetoknek szamolnia kell.

A fentieken tul nincs a Kibocsato altal kozvetleniil a jelzaloglevelek befektetdire terhelt koltség.
IV.5.6. Befektetési szolgaltatok és jegyzési garanciavallalas

A Program keretében forgalomba hozott jelzaloglevelek esetében forgalmazoként az OTP Bank jar el, mint a
jelzaloglevelek forgalomba hozatalat lebonyolitd hitelintézet. A Kibocsatd jogosult a Program keretében forgalomba
hozott jelzaloglevelekkel kapcsolatos forgalmazoi feladatokkal mas személyt megbizni, illetve a feladatok ellatasaba
mas személyt is bevonni, ebben az esetben az erre vonatkozoé informacidokat a vonatkozo végleges feltételek
tartalmazza.

A Program keretében forgalomba hozott jelzaloglevelek esetében fizet6 bankként az OTP Bank jar el, mint a
jelzaloglevelekkel kapcsolatos egyes fizetési tevékenységeket ellatdo hitelintézet. A Kibocsatd jogosult a Program
keretében forgalomba hozott jelzaloglevelekkel kapcsolatos fizetd banki feladatokkal mas személyt megbizni, illetve a
feladatok ellatasaba mas személyt is bevonni, ebben az esetben az erre vonatkozé informacidkat a vonatkozd végleges
feltételek tartalmazza.

A vonatkozo végleges feltételek eltéré rendelkezése hidnyaban a jelzaloglevelekhez kapcsolédéan kozponti
szamlavezet6ként a KELER Zrt. (1074 Budapest, Rakoczi Gt 70-72.) jar el, amely a Tpt. alapjan a jelzaloglevelek
kdzponti nyilvantartasat vezetd szervezet (kozponti értéktar, kozponti értékpapirszamla vezetdje). Amennyiben egy
adott kibocsatashoz kapcsoldddan a Kibocsdtd mas szamlavezetdt kivan megjeldlni, akkor ennek adatait a vonatkozé
végleges feltételek tartalmazza.
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A vonatkozd végleges feltételek eltéré rendelkezése hianyaban a jelzaloglevelekhez kapcsoloddan jegyzési
garanciavallalé nem keriil kijeldlésre. Amennyiben a jelzaloglevelekhez kapcsolodoan valamely személy jegyzési
garanciat vallal, vagy kész a kibocsatast kotelezettségvallalas nélkiil, illetve megallapodas alapjan a legjobb tudasa
szerint elhelyezni, akkor ennek adatait a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A vonatkozd végleges feltételek eltérd rendelkezése hidnyaban a jelzaloglevelekhez atvételi szerz6dés nem keriil
megkotésre. Amennyiben a jelzaloglevelekhez kapcsolddoan atvételi szerzodés keriil megkdtésre, akkor ennek adatait a
vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

1V.6. A tozsdei bevezetésre és kereskedésre vonatkozé szabalyok

Az Alaptajékoztatd két alaptdjékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a Program keretében a Kibocsatdé az
Alaptajékoztatoban megjeldlt szabalyozott piacra bevezetésre keriild, és szabalyozott piacra be nem vezetett
jelzalogleveleket kivan nyilvanosan forgalomba hozni. Egy adott jelzaloglevél-sorozat tekintetében a tdzsdei
bevezetésre vonatkozé informacidkat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A vonatkozo végleges feltételek eltérd rendelkezése hianyaban, a Kibocsatd legjobb tudomadsa szerint, nincsen olyan
szabalyozott vagy azzal egyenértékii piac, amelyen a felkindlandé vagy bevezetendd értékpapirokkal azonos osztalyu
értékpapirokkal kereskednek.

A Kibocsaté fenntartja a jogot, hogy a Program keretében kibocsatasra keriild jelzaloglevelekre kozvetleniil vagy
kozvetitokon keresztiil eladasi és/vagy vételi arat jegyezzen, a masodlagos piacon folytatott kereskedéssel, a likviditas

biztositasaval kapcsolatosan harmadik féllel szerz6djon, erre azonban kotelezettséget nem vallal.

2018. december 31-i allapot szerint a Kibocsatd két jelzaloglevelére — OJB2023/1 és OJB2024/I1 — vonatkozdéan
rendelkezik, az OTP Bankkal megkotott arjegyz6i szerz6déssel.

A Program keretében kibocsatasra keriil6 jelzaloglevelek tekintetében a masodlagos piacokon folytatott kereskedésben
kozvetitoként torténd kozremiikddésre, a likviditas vételi vagy ajanlati aron keresztiil torténd biztositasra vonatkozo
esetleges kotelezettségvallalashoz kapcsolodo informacidkat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

1V.7. Kiegészité informaciok

A Kibocsatd az értékpapirjegyzéket a Forgalmazd kozremitkodésével maga allitotta Ossze. Az értékpapirjegyzék
Osszeallitasaban nem vette igénybe tanacsado, szakértdé munkajat, az értékpapirjegyzék harmadik féltél szdrmazo
informaciokat nem tartalmaz. Az értékpapirjegyzékben szerepld informaciokat konyvvizsgald kiilon nem auditalta.

IV.7.1. A Kibocsato és hitelviszonyt megtestesito ertékpapirjai hitelkockazati besoroldsa

A Kibocsato hitelkockazati besorolasait alabbi tablazat tartalmazza. A min6sitések a Kibocsatd kérésére késziiltek.

Besorolas
Mindsitd Kategoria szl rovi
 lejarata lejarata

kibocsatoi mindsités Baa3*
Moody’s jelzaloglevelek (nem minden sorozat mindsitett) Baal

forint és deviza partnerkockazati mindsités Baal Prime-2
S&P Global for%nt e:s dev%za adés’migésités R BBB-* A-3

forint és deviza szanalasi partnerkockazati mindsités BBB A-2

* stabil mindsitoi kilatassal

A Moody’s és az S&P Global mindsitései befektetésre ajanlott kategoriaba tartoznak. A mindsitések részletes leirasa
megtalalhaté a Moody’s és az S&P Global hivatalos weboldalan.

IV.7.2. A Program keretében kibocsatdsra keriild jelzaloglevelek hitelkockdzati besoroldsa
A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget, hogy a Program keretében kibocsatasra keriild jelzaloglevelekre vonatkozoan
hitelkockazati besorolas alljon rendelkezésre. Amennyiben a Program keretében kibocsatasra keriild jelzaloglevelek — a

Kibocsatd kérésére vagy a Kibocsatonak a hitelmindsitési eljarasban vald kozremiikodésével késziilt — hitelkockazati
besorolasa rendelkezésre all, akkor ezt a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.
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V. A GARANCIARA VONATKOZO INFORMACIOK

V.1. A garancia jellege

2010. julius 7-én az OTP Bank készfizet6 kezességvallalasi nyilatkozatot tett kdzzé, amelyben készfizeté kezességet
vallalt a Kibocsatot az altala kibocsatott, a nyilatkozatban meghatarozott Osszes forgalomban 1évé és a jovében
kibocsatand6é nem alarendelt hitelviszonyt megtestesitd érté¢kpapir (ideértve a Program keretében kibocsatasra keriild
jelzalogleveleket is), illetdleg az ugyancsak ott hivatkozott, a bankkozi piacon felvett hitelek (egyiittesen: Nem
Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz) alapjan terheld valamennyi fizetési kotelezettségre vonatkozoan.

A Kezest a Nyilatkozatban foglaltak alapjan készfizetd kezesség terheli a Kibocsatdt terheld valamennyi Nem
Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkozbdl eredd fizetési kotelezettségre vonatkozdan. A Kezes arra vallalt
kotelezettséget, hogy amennyiben a Kibocsatd elmulasztja barmely, a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd
Eszkoz alapjan fennalld fizetési kotelezettségének teljesitését, tigy azért a Kezes fog a Kibocsatd helyett a Nem
Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkoz tulajdonoséaval szemben, annak irdsbeli erre vonatkozo igénye alapjan — a
Nyilatkozatban foglaltaknak megfeleléen — helyt allni. Készfizetd kezesség esetén a Nem Alarendelt Hitelviszonyt
Megtestesitd Eszkoz tulajdonosa a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz alapjan fennallo esedékessé valt
kovetelést — a Nyilatkozatban foglaltak figyelembevételével — valasztasa szerint akar a Kibocsatoval, akar a Kezessel,
vagy pedig egyszerre mindkett6jiikkel szemben érvényesitheti. A Kezes kotelezettsége — a Nyilatkozatban foglaltak
figyelembevételével — igazodik a Kibocsatot az érintett Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkoz alapjan
terheld kotelezettségekhez.

V.2. A garancia hatilya

A Nyilatkozat értelmében a Nyilatkozatban meghatarozott feltételek mellett a Kezes a jovore nézve megsziintetheti a
Nyilatkozatban vallalt kdtelezettségeit. A készfizetd kezességvallalds ebben az esetben is érvényben marad minden, a
készfizetd kezességvallalasra vonatkozd kotelezettségvallalas visszavonasat megel6zden kibocsatott, a Nyilatkozatban
meghatarozott, forgalomban [év4 jelzaloglevél tekintetében — ideértve a Program keretében kibocsatott
jelzalogleveleket is. A készfizetd kezességvallalas ezekre a kotelezettségekre mindaddig kiterjed, amig ezeket a
Kibocsato vagy a Kezes ki nem egyenlitette.

V.3. A kezes bemutatasa

A Kezesre vonatkozd informaciokat a Kezes Alaptajékoztatoja tartalmazza. A Kezes Alaptajékoztatoja a jelen
Alaptajékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd I11.17. Megtekintheté dokumentumok).

V.4. Megtekinthet6 dokumentumok

Az OTP Bank készfizeté kezességvallalasi nyilatkozata, valamint a kezességvallalashoz kapcsolodo igény bejelentésére
szolgald minta a jelen Alaptajékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd 111.17. Megtekintheté dokumentumok).
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V1. AVEGLEGES FELTETELEK FORMAJA

VEGLEGES FELTETELEK

[datum]

OTP JELZALOGBANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENTARSASAG

[ ] 0ssznévértékii, névre sz0lo jelzaloglevelek forgalomba hozatala
az 1.000.000.000.000 Ft keretosszegii XVI. Jelzaloglevél Program keretében

A jelen dokumentum a benne leirt jelzaloglevelek forgalomba hozataldhoz kapcsolodo végleges feltételek, amely a Tpt.
27.§ (4) szerinti Alaptajékoztatoval egyiitt olvasando. Az itt alkalmazott kifejezések a [...]-én kelt Alaptajékoztatoban
kertiltek meghatarozasra. A Kibocsatdra és a jelzaloglevelek kibocsatasara vonatkozé teljes informaciot csak a jelen
végleges feltételek és az Alaptijékoztatd egylittes olvasasaval kap a befektetd. Az Alaptajékoztaté a Kibocsatd
honlapjan (www.otpjzb.hu) és a Forgalmazé honlapjan (www.otpbank.hu) megtekinthetd, az Alaptajékoztatd példanyai
ingyenesen beszerezhetok a Kibocsato székhelyén (1051 Budapest, Nador u. 21.).

[Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozéan kitéltendéek. Az adott forgalomba hozatalra nem
alkalmazando rendelkezéshez a “Nem alkalmazando” megjeldlést kell irni és az adott alpont rendelkezéseit térélni kell.
A pontok szamozdsa nem valtozhat abban az esetben sem, ha teljes pontokat vagy alpontokat jeldlnek meg “Nem
alkalmazando -ként. Amennyiben jelen végleges feltételek barmely tovabbi feltétellel vagy egyéb informdcioval egésziil
ki, mérlegelés targyat kell, hogy képezze, hogy ezek nem mindsiilnek-e a 2003/71/EC iranyelv szerinti jelentis uj
tényezonek, mely alapjan az Alaptajékoztatot ki kell egésziteni. ]

1

Kibocsato:

(i) A sorozat megjeldlése:

(i1) A részlet szama:

Jelzaloglevelek névértéke / devizaneme:
Ossznévérték:

(i) A sorozat eddig kibocsatott ossznévértéke:
(i1) A jelen részlet Gssznévértéke:
Jelzaloglevelek kibocsatasi brutto ara:
[Maximalis forgalomba hozatali ar]:
[Minimalis forgalomba hozatali ar]:

(i) Forgalomba hozatal napja:

(i1) Kamatszamitasi kezd6nap:

(iii) Pénziigyi elszamolasi nap:

(iv) Dematerializalt értékpapirrol sz616 okirat
értéknapja:

(v) Lejarati nap:

(vi) Futamidé:

Kamatozas:

OTP Jelzalogbank Zartkortien Mikddo Részvénytarsasag
(1051 Budapest, Nador u. 21.)

[*]
[*]
[*] [Ft/ EUR / CHF / USD] / db

[]
[*]
[]
[*] / [Nem alkalmazando]
[*]/ [Nem alkalmazando]
[]
[*]
[]
[*]

[]

[*]

[diszkont jelzaloglevél] / [*]% fix kamatozas] /
[referencia kamatlab] +/— [*]% valtozé kamatozas] /
[indexalt kamatozas] / [kettds pénznemili kamatozas]
(tovabbi részletek alabb meghatarozottak)
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10
11
12
13

A jelzaloglevelek visszavaltasanak alapja:

A forgalomba hozatal jellege:
A forgalomba hozatal modja:
Szervezd:

Forgalmazd, Fizet6 Bank:

Kezes:

[névértek] / [indexalt visszavaltasi 6sszegii jelzaloglevél]
/ [kettds pénznemi visszavaltasi 6sszegii jelzaloglevél]
(tovabbi részletek alabb meghatarozottak)

Nyilvanos

[jegyzési eljaras / aukcids eljaras]

OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)
OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)
OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)

Az OTP Bank Nyrt., mint Kezes készfizetd kezességet
vallalt a Kibocsatot az altala kibocsatott dsszes
forgalomban 1év6 és a jovoben kibocsatandd nem
alarendelt hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir (ideértve
a Program keretében kibocsatasra kertilo
jelzalogleveleket is) alapjan terhel6 valamennyi fizetési
kotelezettségre vonatkozodan.

FIZETENDO KAMATTAL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK

14

15

Fix kamatozasu jelzaloglevelekkel dsszefliiggd
rendelkezések

(1) Kamatlab(ak):

(i1) Kamatbazis:
(iii) Kamatfizetési nap(ok):

(iv) Munkanap szabaly:

(v) Fix kamatrész 6sszeg(ek):
(vi) Toredékdsszeg(ek):

(vii) Fix kamatozasu jelzaloglevelek
kamatozasara vonatkozo egyéb feltételek:

Valtoz6 kamatozasu jelzaloglevelekkel
Osszefiiggd rendelkezések

(1) Kamatfizetési idoszak(ok) / kamatfizetési

nap(ok):
(i) Munkanap szabaly:

(iii) A kamatlab(ak) és a kamatdsszeg(ek)
meghatarozasanak modja és napja:

(iv) A kamatlab(ak) és a kamatdsszeg(ek)
meghatarozasaért felelds fél:

(v) Képernydoldal szerinti meghatarozas:
(vi) ISDA meghatarozas:
(vii) Tovabbi kereskedelmi kdzpont(ok):

[Alkalmazand6 / nem alkalmazandd]

Evi [*]%, [évente / félévente / negyedévente / havonta]
[utdlag fizetendd]

[]

(]

[kovetkez6 munkanap szabaly / médositott kovetkezd
munkanap szabaly / megel6z6 munkanap szabaly /

egyéb]

[*] / [Nem alkalmazando]
[*]/ [Nem alkalmazandd]
[*] / [Nem alkalmazando]

[Alkalmazand6 / nem alkalmazandd]

[*]

[valtozd kamatlab munkanap szabaly / kdvetkez6
munkanap szabaly / mddositott kdvetkezéd munkanap
szabaly / megel6z6 munkanap szabaly / egyéb]

[*]
Fizet6 Bank

[*] / [Nem alkalmazando]
[*]/ [Nem alkalmazandd]

[*] / [Nem alkalmazando]
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16

17

(viii) Kamatfelar(ak):
(ix) Minimalis kamatlab:
(x) Maximalis kamatlab:
(xi) Kamatbazis:

(xii) Valtozo kamatozasu jelzaloglevelek
kamatozasara vonatkozo egyéb feltételek:

(xiii) Referenciamutatora vonatkozé nyilatkozat:

Indexalt kamatozasu jelzaloglevelekkel
Osszefiiggd rendelkezések

(1) Kamatfizetési idoszak(ok) / kamatfizetési

nap(ok):
(i) Munkanap szabaly:

(iii) A kamatlab(ak) és a kamatosszeg(ek)
meghatarozasanak mddja és napja, index:

(iv) A kamatlab(ak) és a kamatdsszeg(ek)
meghatarozasaért felelds fél:

(v) Tovabbi kereskedelmi kdzpont(ok):
(vi) Minimalis kamatlab:

(vii) Maximalis kamatlab:

(viii) Kamatbazis:

(ix) A mogottes eszkoz leirdsa:

(x) Indexalt kamatozasu jelzaloglevelek
kamatozasara vonatkozo egyéb feltételek:

(xi) Referenciamutatora vonatkozé nyilatkozat:

Kett6s pénznemi kamatozo jelzaloglevelekkel
Osszefiiggd rendelkezések

(i) Atvaltasi arfolyam / az atvaltasi arfolyam
meghatdrozasanak maodja:

(i1) A kifizetések pénznemérdl dontd személy
(iii) A kamatosszeg(ek) meghatarozasaért felelds
feél:

(iv) Kettds pénznemi kamatozo6 jelzaloglevelek
kamatozasara vonatkozo egy¢éb feltételek:

évi [+/-] [*]%

évi [*]% / [Nem alkalmazandd]
évi [*]% / [Nem alkalmazand6]
[]

[*]/ [Nem alkalmazandd]

A kamat kiszamitdsdhoz hasznalt Referenciakamatlabat
olyan referenciamutatd-kezel6 allitja eld, amely a jelen
végleges feltételek kiadasakor [szerepel / nem szerepel] a
Benchmark Rendelet 36. cikkében emlitett
nyilvantartasban.

[Alkalmazand6 / nem alkalmazandd]

M

[valtozo kamatlab munkanap szabaly / kdvetkezd
munkanap szabaly / mdédositott kovetkezd munkanap
szabaly / megel6z6 munkanap szabaly / egyéb]

M

Fizetd Bank.

[*]/ [Nem alkalmazando]

¢évi [*]% / [Nem alkalmazando]
évi [*]% / [Nem alkalmazando]
[*]

[]

[*] / [Nem alkalmazando]

A kamat kiszamitasahoz hasznalt Referenciakamatlabat
olyan referenciamutat6-kezeld allitja eld, amely a jelen
végleges feltételek kiadasakor [szerepel / nem szerepel] a
Benchmark Rendelet 36. cikkében emlitett
nyilvantartasban.

[Alkalmazandd / nem alkalmazand6]

[*]

(]
Fizet6 Bank

[*]/ [Nem alkalmazandd]
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(v) Referenciamutatora vonatkozo nyilatkozat: A kamat kiszamitasahoz hasznalt Referenciakamatlabat
olyan referenciamutat6-kezel6 allitja el6, amely a jelen
végleges feltételek kiadasakor [szerepel / nem szerepel] a
Benchmark Rendelet 36. cikkében emlitett
nyilvantartasban.

AJELZALOGLEVELEK VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK

18  Lejarat eldtti visszavaltds a Kibocsatoé dontése [Megengedett / nem megengedett]
alapjan:
(i) Valasztott visszavaltasi nap(ok): []
(i1) Visszavaltasi 6sszeg: [*]
[Maximalis visszavaltasi dsszeg]: [*]/ [Nem alkalmazandd]
[Minimalis visszavaltasi 6sszeg]: [*]/ [Nem alkalmazandd]
(iii) Ertesitési idészak: [*]

19  Lejarat el6tti visszavaltas a jelzaloglevél- [Megengedett / nem megengedett]

tulajdonos dontése alapjan:

(i) Valasztott visszavaltasi nap(ok): [*]
(i1) Visszavaltasi 0sszeg: [*]
[Maximalis visszavaltasi sszeg]: [*] / [Nem alkalmazando]
[Minimalis visszavaltasi 0sszeg]: [*]/ [Nem alkalmazandd]
(iii) Ertesitési idészak: [*]

20  Ajelzéloglevelek lejaratkori visszavaltasi értéke:  [Névérték / egyéb]

21  Lejarat eldtti visszavaltasra vonatkozo egyéb [*]/ [Nem alkalmazando]
feltételek:

22 Részben fizetett jelzaloglevelekre vonatkozo [*] / [Nem alkalmazando]
rendelkezések:

A JELZALOGLEVELEKKEL OSSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK
23 Ajelzéloglevelek tipusa: névre sz6106 jelzaloglevelek

24 Ajelzaloglevelek formaja: dematerializalt, névre sz016 jelzaloglevelek, illetve az
ezek feltételeit 6sszefoglalo okirat

25  Kijelolt iroda: 1051 Budapest, Nador u. 21.
26  Egyéb rendelkezések vagy specialis feltételek: [*] / [Nem alkalmazando]

ERTEKESITES

27  Jegyzési garanciavallalo: [*]/ [Nem alkalmazandd]
28 Az [aukci6 / jegyzés] helye és modja: []

29 Az [aukci6 / jegyzés] ideje: []

30 Tuljegyzés/aukcios tulkereslet: []

31 Allokécio: [*]

32 Az [aukcid / jegyzés] eredményének []

nyilvanossagra hozatalanak helye, idépontja:

33 Forgalomba hozatali korlatozasok: [*]
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AFORGALOMBA HOZATAL LEBONYOLITASAVAL OSSZEFUGGO FELTETELEK

34 A Forgalmazo elkiilonitett letéti szamlaszama: [*]
35 Kifizetési helyek: []
36 MNB engedély datuma és szama: [*] szdmu Hatérozat ([*].)

37  AKibocsato hatdrozata a forgalomba hozatalrol:  [¢]. szamt [gazgatosagi Hatarozat ([¢])

38  ISIN kod: [*]
39  Ajelzaloglevelek jovairasa: [*]
40 A forgalomba hozatal kdltségei: []
41  Kozponti értékpapirszamla vezetdje: []

ALTALANOS INFORMACIO

42 A forgalomba hozatalbol szdrmazd bevétel A forgalomba hozatalbdl szarmazé tokét a Kibocsato
felhasznalasa / a forgalomba hozatal célja: jelzaloghitelezés forrasaként hasznalja.

43  Kétoldall arjegyzés: [*]

44 Nyilvénossag felé torténd tajékoztatas Az Alaptajékoztato és a végleges feltételek a Kibocsatd

honlapjan (www.otpjzb.hu) és a Forgalmazé honlapjan
(www.otpbank.hu) keriilnek kozzétételre.

45 Iranyad¢ jog és illetékesség: A jelzaloglevelekre a magyar jog iranyado.
46  Akibocsatasban résztvevo természetes €s jogi A Forgalmazo részére kifizetend6 dijakon kivill, a
személyek érdekeltségei Kibocsato legjobb tudomasa szerint, semmilyen személy

nem rendelkezik 1ényeges érdekeltséggel a kibocsatassal
kapcsolatosan.

TOZSDEI BEVEZETESSEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

47  To6zsdei bevezetés: [A Kibocsatd kérelmezi a jelzaloglevelek bevezetését a
Budapesti Ertéktézsdére/... szabalyozott piacra. / A
Kibocsatdé nem kérelmezi a jelzaloglevelek szabalyozott
piacra torténd bevezetését. |

48  Bevezetésben kdzremiikddé befektetési [*]/ [Nem alkalmazandd]
szolgaltatd neve, székhelye:

49 A Kibocsato tézsdei bevezetést kezdeményezd [*]/ [Nem alkalmazando]
dontésrol szo6l6 hatarozata:

HITEMINOSITES
50 Mindsités: [*]

A KIBOCSATAS BECSULT NETTO BEVETELE ES OSSZKOLTSEGE

51  Becsiilt nett6 bevétel: [*]
52 Becsiilt 6sszkoltség: [*]
HOZAM
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53  Hozam értéke (EHM) (diszkont és fix [*] A hozam a kibocsatasi napon a kibocsatasi ar alapjan
kamatozasu jelzaloglevelekre, ill. valtozo vagy szamitando, nem jelenti a jovében realizalhatdo hozam
indexalt kamatozasu jelzaloglevelek esetén feltlintetését.
minimalis vagy maximalis kamatlab melletti
minimum / maximum):

EGYEB RENDELKEZESEK
54  Egyéb rendelkezések [*] / [Nem alkalmazandd]

A KIBOCSATO ES A FORGALMAZO FELELOSSEGVALLALASA

Alulirottak, mint a jelen végleges feltételek félrevezetd tartalmaval és az informacio elhallgatasaval a
Jelzaloglevelek tulajdonosanak okozott kar megtéritéséért egyetemlegesen felelds személyek kijelentjiik, hogy az
elvarhatd gondossag mellett, lehetd legjobb tudasunk szerint készitett jelen Alaptajékoztatoban szerepld
informaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptdjékoztatd a valdosagnak megfeleld adatokat és allitasokat
tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a Jelzaloglevelek, valamint a
Kibocsatd és a Kezes helyzetének megitélése szempontjabol jelentGséggel birnak, tovabba nem mell6zi azon
koriilmények bemutatdsat, amelyek befolyasolhatnak az informaciokboél levonhatdé fontos kovetkeztetéseket,
tovabba nem tartalmaz félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levondsat eldsegitd csoportositast, amely a
befektetés megalapozott megitélését veszélyezteti.

A Kibocsato:
OTP Jelzalogbank Zartkorien Mikodé Részvénytarsasag
A Forgalmaz6 és Kezes:

OTP BANK Niyrt.

A VEGLEGES FELTETELEK MELLEKLETEI

1. A kibocsatas dsszefoglaldja
2. A vagyonellendr nyilatkozata
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