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OTP Jelzalogbank Zartkorien Miikodo
Részvénytarsasag

XI11. Jelzaloglevél Program

Alaptajékoztato

Jelen dokumentum két alaptajékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a X\\\. Jelzaloglevel Program
keretében az OTP Jelzalogbank Zrt. a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keriilo, és szabalyozott piacra be
nem vezetett jelzalogleveleket kivan nyilvanosan forgalomba hozni.

Az OTP Jelzalogbank Zrt. felhivja a befektetok figyelmét, hogy a forgalomba hozott értékpapirokbol eredd
hiteltartozasainak ésszege meghaladja sajat tékéjének osszegét, igy a jelen kibocsatdsi program keretében
kibocsatasra keriilé értékpapirok a szokdsostol eltérd kockazatuak. A XIII. Jelzdaloglevél Program
keretosszege, valamint az OTP Jelzdalogbank Zrt. utolso auditalt pénziigyi beszamoloja szerint fenndllo
hitelintézetekkel szembeni, tigyfelekkel szembeni, kibocsatott értékpapirok miatt fennallo és hatrasorolt
kotelezettségeinek osszege egyiittesen az OTP Jelzdlogbank Zrt. utolsé auditdlt pénziigyi beszamoldja szerint
Jfennallo sajat tokéje 4253 szazalékanak felel meg. Az OTP Jelzdalogbank Zrt. utolso auditalt pénziigyi
beszamoldjanak vonatkozdsi datuma: 2014. december 3 1..

Az Alaptajékoztato kiozzétételét a Magyar Nemzeti Bank a 2015. augusztus 14-én kelt H-KE-111-765/2015.
szamu hatarozatdval engedélyezte.

Szervezd, Fizeté Bank, Forgalmazo
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I. OSSZEFOGLALO

Az Osszefoglaloban az elsd oszlop 809/2004/EK Rendelet XXII. szdmu melléklete szerinti elemszamot, mig a masodik oszlop
a kozzétételi kdvetelményeket jeleniti meg akként, hogy a nem alkalmazhat6 adatok helyén az Osszefoglaléban nem
értelmezhetd megjegyzés kertil feltiintetésre.

A — Bevezetés és figyelmeztetések

Al

A XIll. Jelzaloglevél Program (a tovabbiakban: Program) a tdékepiacrdl szolé 2001. évi CXX. torvény (a
tovabbiakban: Tpt.) és a jelzalog-hitelintézetekrdl és a jelzaloglevélrdl szold 1997. évi XXX. térvény (a tovabbiakban:
Jht.) rendelkezéseinek, a magyar jog egyéb alkalmazandé szabalyainak, valamint a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek, illetve a Bizottsag 809/2004/EK rendeletének megfeleléen az OTP Jelzalogbank Zrt. (a
tovabbiakban: Kibocsato) altal létrehozott kibocsatasi program. A Program kozzétételét a Magyar Nemzeti Bank (a
tovabbiakban: MNB) 2015. augusztus 14-én kelt H-KE-I11-765/2015. szam hatarozataval engedélyezte.

A Tpt. és az Eurdpai Uni6 Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban
foglalt informéciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a
reklamok terjesztése tekintetében torténd végrehajtasardl szolo 809/2004/EK rendeletének vonatkozd rendelkezései
értelmében hitelintézet, illetve befektetési vallalkozds Magyarorszagon, mint székhely szerinti tagéllamban, illetve az
Eurépai Unié masik tagallamaban, mint fogad6 allamban értékpapirt nyilvanosan akkor hozhat forgalomba, ha a
Kibocsatd tajékoztatot vagy alaptajékoztatot €s hirdetményt tesz kozzé. Az alaptijékoztatonak tartalmaznia kell
minden, a Kibocsato piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhaté alakulasanak, valamint az
értékpapirhoz kapcsolodo jogoknak a befektetd részérdl torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot. Az
alaptajékoztatoban, valamint a kdzzétett hirdetményben kozolt adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a
valosagnak megfelelének, helytéllonak kell lennie. Az alaptijékoztaté és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves
kovetkeztetés levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely
lényeges ahhoz, hogy a befektetd megalapozottan megitélhesse a Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi és jogi
helyzetét, valamint annak varhato alakulasat, valamint az értékpapirhoz kapcsolddo jogok alakulasat.

Jelzalogleveleket a Program keretein belill az Alaptajékoztatd MNB altali engedélyezését kdvetd tizenkét honapon
beliil lehet nyilvanosan forgalomba hozni. A Kibocsato koteles a jelen Alaptajékoztatd kiegészitését kezdeményezni,
ha az engedély kiadasa és a forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje kozott olyan lényeges tény vagy
koriilmény jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztatd kiegészitését indokoltta teszi. Az Alaptajékoztatod kiegészitését
az MNB is elrendelheti. Ha az Alaptajékoztatd a forgalomba hozatali eljaras idétartama alatt kiegészitésre keriil, az a
befektetd, aki a kiegészités kozzététele eldtt jelzaloglevél lejegyzésére vagy megvasarlasara megallapodast kotott,
jogosult ajanlattétele vagy jegyzése visszavonasara, illetdleg a megallapodastol vald elallasra. A Tpt. 33. § szerint
akkor, ha tajékoztatot az értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalara iranyuld eljaras idGtartama alatt kiegészitették, a
befektetd az elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kovetd két munkanapon beliil gyakorolhatja. Az elallas joganak
gyakorlasara nyitva all6 hataridét a kibocsatdé vagy az ajanlattevé meghosszabbithatja, az elallasi jog gyakorlasara
nyitva allé hataridét azonban a kiegészitésnek tartalmaznia kell. A befektetd elallasa esetén a Kibocsatd koteles a
befektetOnek a jegyzéssel vagy a jelzaloglevél megvasarlasaval kapcsolatos koltségét és karat megtériteni.

A Program forgalmazo6ja az OTP Bank Nyrt. (a tovabbiakban ebben a vonatkozasban: Forgalmazo). A Forgalmazo
egyben a Program hatéalya ala tartozo részkibocsatasok soran torténd jelzaloglevél forgalomba hozatalok forgalmazoja
és a fizet6banki szolgaltatasok ellatdsaval megbizott kdzremiikdds is, illetve tdzsdei bevezetés esetén a bevezetésben
kozremiikodo tézsdetag. A Program célja, hogy a Kibocsatd jelzaloghitelezési tevékenységének finanszirozasahoz
rugalmasan kezelhet6 és rovid eljarasi id6t igénybe vevd jelzaloglevél forgalomba hozatalokon keresztiil biztositson
forrasokat. A Kibocsatd minden jogot fenntart, hogy az ezen Alaptdjékoztatd keretében torténd jelzaloglevél
forgalomba hozatalok mellett, akar azokkal egy id6ben, jelzalogleveleket, kétvényeket és egyéb értékpapirokat hozzon
forgalomba akar nyilvanosan, akar zartkorten.

A Kibocsato felhivja a befektetok figyelmét az alabbiakra:

— ez az Osszefoglald az Alaptdjékoztatd bevezetdjének tekintendd;

— az ¢értékpapirokba torténd Dbefektetésrol szolo dontést a befektetének az Alaptajékoztatd egészének
figyelembevételére kell alapoznia;

— ha az Alaptajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra keriil sor, eldfordulhat, hogy a
tagallamok nemzeti jogszabdlyai alapjan az Alaptdjékoztatoval kapcsolatban a birdsagi eljards meginditasat
megeldzden felmeriild forditasi koltségeket felperes befektetdnek kell viselnie;

— polgari jogi felelGsség kizarolag azokat a személyeket terheli, akik az dsszefoglalot — az esetleges forditasaval egyiitt
— benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az Osszefoglald félrevezetd, pontatlan vagy nem 4all 6sszhangban az
Alaptéjékoztatd mas részeivel, vagy ha — az Alaptajékoztatd mas részeivel Osszevetve — nem tartalmaz alapvetd
informdcidkat annak érdekében, hogy segitsen a befektetoknek megéllapitani, érdemes-e befektetnilik az adott
értékpapirokba.
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A Kibocsatd felhivja a befektetok figyelmét, hogy a forgalomba hozott értékpapirokbol eredd hiteltartozasainak
Osszege meghaladja sajat tokéjének dsszegét, igy a Program keretében kibocsatasra keriil6 értékpapirok a szokasostol
eltérd kockazataak. A XIII. Jelzaloglevél Program keretdsszege, valamint a Kibocsatd utolsd auditalt pénziigyi
beszamoloja szerint fennallo hitelintézetekkel szembeni, ligyfelekkel szembeni, kibocsatott értékpapirok miatt fennallo
¢és hatrasorolt kotelezettségeinek dsszege egyiittesen a Kibocsatd utolso auditalt pénziigyi beszamoloja szerint fennalld
sajat tokéje 4253 szazalékanak felel meg. A Program keretdsszege és a Kibocsato legutolsé auditalt beszamoldjaban
szerepld mérlegf6osszeg sajat tékén feliili Gsszege egyiittesen meghaladja a Kibocsatd sajat tékéjének Osszegét. A
Program keretdsszege és a Kibocsatd legutolsd auditalt beszdmoldjaban szereplé mérlegf60sszeg sajat tékén feliili
Osszege egyiittesen a Kibocsatd sajat t6kéje 4535 szazalékanak felel meg. A Kibocsatdo utolso auditalt pénziigyi
beszamolojanak vonatkozasi datuma: 2014. december 31..

Az 9sszefoglaloban leirt adatok és informécidk az Alaptdjékoztatd tovabbi részében részletesen kifejtésre keriilnek. A
Program keretében kibocsatasra keriild jelzaloglevelekbe torténé megalapozott befektetési dontést csak az
Alaptajékoztatd egészének — beleértve a hivatkozassal beépitett dokumentumokat, az Alaptajékoztatd kiegészitéseit,
valamint az egyes kibocsatasokra vonatkozo végleges feltételeket is — ismeretében lehet meghozni. Az Alaptajékoztatd
nem mindsiil a Kibocsatod, illetve a Forgalmazd nyilatkozatanak arrdl, hogy a Program keretében kibocsatott
jelzalogleveleket a befekteték a rajuk vonatkozd jogszabalyok értelmében jogosultak megszerezni, vagy a
jelzaloglevelekbe érdemes befektetni. A jelzaloglevelekbe fektetok viselik befektetésiik kockazatait. Az
Alaptajékoztatoban szerepld eldrejelzések a Kibocsatd vezetéségének jelenlegi informacidin és varakozasain
alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovoben ténylegesen az eldrejelzéseknek megfeleloen
alakulnak. A jelen Osszefoglaloban talalhaté informaciok Osszeallitasaért, az informaciok esetleges hianyaért a
Kibocsato ¢s a Forgalmazo egyetemlegesen felelnek. E felelGsségvallalas alapjan azonban igény csak abban az esetben
érvényesithetd, ha az 0sszefoglald félrevezetd, pontatlan, vagy nem all 6sszhangban az Alaptdjékoztatd tobbi részével.
A jelzaloglevelek tulajdonosainak az Alaptajékoztatd egészének félrevezetd tartalmaval és az informaciod
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsato és a Forgalmazo egyetemlegesen felel a Tpt. 29.§ (1) bekezdése
alapjan. A Kibocsatd és a Forgalmazo felelGsségvallald nyilatkozatat a jelen Alaptajékoztatd harmadik fejezete
tartalmazza.

A Kibocsato hozzajarul az Alaptajékoztatd felhasznalasahoz a Program keretében kibocsatott jelzaloglevelek pénziigyi
kozvetitok altali késébbi ujraértékesitése vagy végleges értékesitése céljabol. A pénziigyi kozvetiték a Program
keretében kibocsatott jelzalogleveleket — a megadott hozzajarulas alapjan az Alaptajékoztato felhasznalasaval — azok
lejarataig Gjraértékesithetik vagy véglegesen értékesithetik. Az Alaptajékoztatd felhasznalasa szempontjabol nincsenek
a hozzajarulashoz kapcsolodo feltételek. A Kibocsatd tajékoztatja a befektetoket, hogy az egyes pénziigyi kozvetitok
ajanlatainak feltételeit azok megtételekor adjak meg.

B — A Kibocsato és a Kezes

Bl
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A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve: OTP Jelzalogbank Zarkortien Mikodo Részvénytarsasag.

A Kibocsatd székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 21., nyilvantartja a Fovarosi Torvényszék Cégbirosaga,
cégjegyzékszama: 01-10-044659; jogi formdja: zartkorlen miikodé részvénytarsasag; mikodésére iranyado jog:
magyar; bejegyzés orszaga: Magyarorszag.

B3, B4a nem értelmezhetd

B4b

A Kibocsatot és a tevékenysége szerinti agazatot befolyasold legfontosabb makrogazdasagi trendek.
(A fejezet elkészitéséhez felhasznalt anyagok: Magyar Nemzeti Bank: Jelentés az inflacid alakuldsarol, 2015. marcius,
valamint Magyar Nemzeti Bank: Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2014. november, www.mnb.hu)

2014-ben a magyar a bankrendszer eredménye drasztikusan romlott az el6z6 évhez képest. Az eredmény csokkenése
foképp arra vezethetd vissza, hogy az arfolyamrésre €s az egyoldal kamatemelésekre Osszességében 392 milliard
forintot kitev6 céltartalékot szamoltak el. Nemzetkozi 6sszehasonlitasban a hazai bankrendszer jovedelmezdsége mar a
megel6z6 két év végén is alacsony volt, amit a jelenlegi folyamatok érdemben tovabb fognak rontani. Az addzott
eredmény alapjan mind a régioban, mind az anyabanki orszagokhoz képest jelentds a hazai bankrendszer lemaradasa,
ami tovabbra is jovedelmezdségi versenyhatranyt jelez a kiilfoldi forrasok és toke megszerzésében. A bankrendszeren
belill a jovedelmezdség aszimmetridja drasztikusan emelkedett, novekedett a veszteséges bankok részaranya a kiugro
veszteségek miatt. A legstabilabb bevétel tovabbra is a kamatjovedelem, mig kiugr6 az egyéb raforditdsok volumene.
A pénziigyi miiveletek eredménye minimalisan ndvekedett a befektetési célu értékpapirokon elért eredmény
emelkedése miatt. A fiskalis koltségek véltozatlanul jelentdsek: a bankadon kiviil tovébbi terhet jelent a szereplék
szamara a tranzakcios illeték, és egyes fogyasztovédelmi intézkedések koltsége.

A jovedelmezdség helyredllasat segitheti, hogy a mérlegek tisztuldsaval a bankrendszer konszolidacidja is gyorsulhat,
ugyanis a mérlegekben 1évé bizonytalansagok érdemi csokkenését kovetden konnyebben megitélhetéek a stratégiai
dontések. Bankrendszeri szinten a tdkeellatottsdg megfeleld, de a tOkepufferek koncentraltak. A bankrendszer
hosszabb tavi devizafinanszirozasa tovabbra is stabil. A haztartasok betétkiaramlasa 2014 masodik felétdl megtorpant,
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a likviditasi kockazatok szempontjabol azonban kedvezdtlen, hogy a haztartasok latra szolo- és folydszamlabetéteinek
mérlegen beliili aranya 2014-ben tovabb emelkedett. Az iranyad6 eszkoz atalakitasat kovetden a kéthetes kotvénybol
kiszorul6 kiilfoldi forrasok egy jelentds része rovid bankbetétbe aramlott, ami a kiilfoldi bankkozi forrasok erdteljes
rovidiilését okozta. Emellett a bankkozi forrasok rovidiilésében szerepet jatszhatott az is, hogy a bankrendszer a
devizahitelekkel kapcsolatos elszamolas és egy ezt kovetd forintkonverzid megvaldsitasara is megkezdte a
felkésziilést.

A Kibocsaté az OTP Bank Nyrt. (a tovabbiakban: OTP Bank) 100%-os tulajdonaban 1év6 leanyvallalat. Az OTP
Bank és a vele szoros (ellendrzd befolyasnak vagy részesedési viszonynak mindsiild) kapcsolatban allo vallalkozasok
(a tovabbiakban: OTP Csoport) napjainkban mintegy 13milli6 tigyfél pénziigyi igényeire adnak megoldast a régid 9
orszagaban. Az OTP Bank hagyomanyosan Magyarorszag kiemelkedd lakossagi bankja és kiilonds tekintettel kiterjedt
fiokhalozatara, folyamatosan dominans szerepldje ennek a piacnak. Az OTP Csoport univerzalis pénziigyi és
befektetési szolgaltatasait iizleti és jogi megfontolasokbol szamos leanyvallalat bevonasaval nyujtja. Az OTP Bank
azzal a szandékkal alapitotta az OTP Jelzalogbank Zrt-t, hogy az OTP Csoport hatékonyan bekapcsolodhasson
Magyarorszagon a jelzaloghitelezésbe, és aktiv szerepl6je legyen az ennek kapcsan kialakuld jelzaloglevél-piacnak. A
fentieknek megfeleléen az OTP Csoporton beliil a Kibocsatd fo tevékenysége a lakascélu ingatlanok fejlesztésének és
vasarlasanak finanszirozasa, birtokfejlesztési hitelek, illetve szabad felhasznalasu jelzaloghitelek nyujtasa.

B6-B8 nem értelmezhetd

B9 A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatoban nem tesz kozz¢é nyereség-elorejelzést.

B10 A Kibocsato konyvvizsgaldja korlatozd zaradék nélkiil auditalta a Kibocsato 2013. és 2014. évre vonatkozo pénziigyi

beszamoloit.

B11 nem értelmezhetd

B12 A Kibocsatdo magyar szamviteli szabalyok szerint elkészitett, auditalt 2014. évi beszamoldjanak fobb adatait az alabbi
tablazatok tartalmazzak.
Mérleg (milli6 forint)

2013.12.31 ‘ 2014.12.31 valtozas
Pénzeszkzok 355 399 44
Allampapirok 29963 0 -29 963
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 61 999 147 731 85732
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 1124032 1079 637 -44 395
Immaterialis javak 177 176 -1
Targyi eszk6zok 124 24 -100
Egyéb eszkozok 41 688 33955 -7 733
Aktiv id8beli elhatarolasok 13473 13513 40
ESZKOZOK OSSZESEN 1271811 1275435 3624
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettség 233723 296 801 63 078
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 845 727 -118
Kibocsatott értékpapirok 915 857 786 615 -129 242
Egyéb idegen téke 64 964 142 200 77 236
Jegyzett toke 27 000 27 000 0
Egyéb sajat toke 29422 22 092 -7330
FORRASOK OSSZESEN 1271811 1275435 3624

Eredménykimutatas (millio forint)

valtozas

Netto kamatbevétel 46 417 49 033 2616
Netto jutalék- és dijbevételek -3 580 -4 422 -842
Szokasos (lizleti) tevékenység egyéb eredménye -31 092 -103 899 -72 807
Szokasos (lizleti) tevékenység eredménye 11745 -59 288 -71 033
Rendkiviili eredmény -849 -851 -2
Adoézas el6tti eredmény 10 896 -60 139 -71 035
Adofizetési kotelezettség 5233 3772 -1 461
Adozott eredmény 5663 -63911 -69 574

Mutatészamok

valtozas

Atlagos sajat toke ardnyos megtériilés — ROAE 10,09% -121,14% -131,23%
Atlagos eszkozaranyos megtériilés — ROAA 0,42% -5,02% -5,43%
Atlagos nett6é kamatmarzs — NIM 3,65% 3,84% 0,19%
Koltség / bevétel arany 40,58% 41,83% 1,24%
Toékemegfelelési mutatd 11,39% 10,27% -1,12%
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A legutobbi auditalt pénziigyi beszamolo kozzététele ota a Kibocsatd kilatasai szempontjabol nem kovetkeztek be
jelentds hatranyos valtozasok. A Kibocsatd pénziigyi vagy kereskedelmi helyzetében a korabbi pénziigyi informaciok
altal lefedett id6szak ota nem kovetkeztek be 1ényeges valtozasok.

A kozelmultban nem tortént kifejezetten a Kibocsatoval dsszefliggd, a Kibocsatod fizetOképességének értékelését
Iényegesen befolyasold esemény.

A Kibocsatd az OTP Bank 100%-os tulajdonaban 1évé lednyvallalat. A Kibocsato altal kinalt hitelek folyositasa az
OTP Bankkal val6 szoros egyiittmiikodésben zajlik. A két bank kozotti megallapodas alapjan a hiteliigyintézéssel
kapcsolatos feladatokat az OTP Bank végzi. A szoros egyiittmiikodés a hiteltermék-értékesités és az ezzel dsszefliggd
uigyfélkiszolgalas teriiletén tul a bankcsoporton beliili szinergidk kihasznalasa érdekében egyéb teriiletekre is kiterjed,
ezek kozott emlitheté a szamviteli, pénziigyi, kontrolling és tervezési teriilet, az IT és a kockazatkezelési teriilet. A
Kibocsato iizleti tevékenysége soran szoros lizleti kapcsolatban all az OTP Csoporton beliil az alabbi csoporttagokkal:
OTP Bank, OTP Lakastakar¢k Zrt., OTP Faktoring Zrt.

A Kibocsato szakositott hitelintézetként elsddleges célként a lakossagi ingatlanok vasarlasanak, korszeriisitésének és
fejlesztéseinek finanszirozasat fogalmazta meg. Hitelportfolioja emellett egy masik hitelterméket, birtokfejlesztési
hiteleket tartalmaz. A piaci igényekhez valo alkalmazkodas mellett a kinalt szolgaltatasok skalajanak bévitése a cél. A
Kibocsatd a jovoben tovabbra is elsdsorban nyilvanos kibocsatasu jelzaloglevelek értékesitésével szeretné forrasait
biztositani. A Kibocsato alapitasi engedélyét 2001. szeptember 21-én, mitkodési engedélyét 2002. januar 10-én kapta
meg. A Kibocsatd Alapszabalyaban szerepld tevékenységi korok: egyéb monetaris kozvetités (TEAOR *08 6419),
egyéb hitelnytjtas (TEAOR 08 6492), egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység (TEAOR 08 6619), ingatlaniigynoki
tevékenység (TEAOR *08 6831).

Az OTP Bank az OTP Jelzalogbank Zrt. részvények 100 szdzalékanak tulajdonosa. A Kibocsato elétt nem ismert
olyan megallapodas, amely a jovoben a Kibocsato feletti ellendrzés modosuldsdhoz vezethet.

A Kibocsatd hitelkockazati besoroldsait alabbi tablazat tartalmazza. A Moody’s (Moody’s Deutschland GmbH, ill.
Moody’s Investors Service Ltd), valamint a Standard & Poor’s (Standard & Poor’s Credit Market Services Europe
Limited) altal kiadott mindsitések a Kibocsato kérésére késziiltek.

Mindsité i Kategoria i Besorolds

Moody’s Hosszu lejaratu deviza betét Ba2*
Hosszu lejaratu forint betét Baa3*
Révid lejarata deviza betét Not-Prime
Rovid lejarata forint betét Prime-3
Deviza jelzaloglevelek Baa2
Forint jelzaloglevelek (a 2004. junius utan kibocsatott jelzaloglevelek nem Baa2
mindsitettek)

Standard & Poor’s Hosszu lejaratt deviza adosmindsités BB**
Hosszu lejaratu forint adosmindsités BB**
Rovid lejarata deviza adosmingsités B
R&vid lejaratu forint adésmindsités B

* Kilatas: Stabil
**Kilatas: Pozitiv

A Moody’s esetében a hosszu- és a rovidlejaratti deviza betét mindsitései a spekulativ kategoridba sorolhatéak, mig a
hosszu- és a rovidlejarata forint betét besorolasok, valamint a jelzaloglevelek a befektetésre ajanlott kategdriaba
tartoznak. Az S&P hosszu- és rovidlejarata deviza ados, valamint a hossza- és rovidlejarati forint adés mindsitései
egyarant spekulativ kategoriat képviselnek.

A mingsitések részletes leirdsa megtalalhatd a Moody’s €s a Standard & Poor’s hivatalos weboldalan.

A Kibocsato nem alarendelt hitelviszonyt megtestesité eszkozeire vonatkozo garancia bemutatasa.

2010. julius 7-én az OTP Bank (a tovabbiakban ebben a vonatkozasban: Kezes) készfizetd kezességvallalasi
nyilatkozatot (a tovabbiakban: Nyilatkozat) tett k6zz¢, amelyben készfizeté kezességet vallalt a Kibocsatot az altala
kibocsatott, a nyilatkozatban meghatarozott dsszes forgalomban 1évé és a jovében kibocsatandé nem alarendelt
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir (ideértve a Program keretében kibocsatasra keriild jelzalogleveleket is), illet6leg
az ugyancsak ott hivatkozott, a bankk6zi piacon felvett hitelek (a tovabbiakban egyiittesen: Nem Aldrendelt
Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz) alapjan terhelé valamennyi fizetési kotelezettségre vonatkozoan. A Kezest a
Nyilatkozatban foglaltak alapjan készfizetdé kezesség terheli a Kibocsatot terhelé valamennyi Nem Alérendelt
Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkdzbdl eredd fizetési kotelezettségre vonatkozoan. A Kezes arra vallalt kotelezettséget,
hogy amennyiben a Kibocsatd elmulasztja barmely, a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz alapjan
fennalld fizetési kotelezettségének teljesitését, ugy azért a Kezes fog a Kibocsatd helyett a Nem Aldarendelt
Hitelviszonyt Megtestesité Eszkdz tulajdonosaval szemben, annak irasbeli erre vonatkozd igénye alapjan — a
Nyilatkozatban foglaltaknak megfeleléen — helyt allni. Készfizetd kezesség esetén a Nem Aldrendelt Hitelviszonyt



Megtestesité Eszkoz tulajdonosa a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz alapjan fennallo esedékessé valt
kovetelést — a Nyilatkozatban foglaltak figyelembevételével — valasztasa szerint akar a Kibocsatoval, akar a Kezessel,
vagy pedig egyszerre mindkett6jiikkel szemben érvényesitheti. A Kezes kotelezettsége — a Nyilatkozatban foglaltak
figyelembevételével — igazodik a Kibocsatot az érintett Nem Aldrendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkoz alapjan
terhelé kotelezettségekhez. A Nyilatkozat értelmében a Nyilatkozatban meghatarozott feltételek mellett a Kezes a
jovore nézve megsziintetheti a Nyilatkozatban vallalt kotelezettségeit. A készfizeto kezességvallalas ebben az esetben
is érvényben marad azonban minden, a készfizetd kezességvallalasra vonatkozo kotelezettségvallalas visszavonasat
megeldzden kibocsatott, a Nyilatkozatban meghatérozott, forgalomban 1évé jelzaloglevél tekintetében — ideértve a
Program keretében kibocsatott jelzalogleveleket is. A készfizetd kezességvallalas ezekre a kotelezettségekre
mindaddig kiterjed, amig ezeket a Kibocsato vagy a Kezes ki nem egyenlitette.

B19 A B szakasz szerinti informaciok a Kezesr6l
B.19/1 A Kezes jogi és kereskedelmi neve: OTP Bank Nyrt.
B.19/2 A Kezes székhelye, jogi formaja, a miikodésére iranyado jog és a bejegyzés orszaga:
= székhelye: 1051 Budapest, Nador u.16., nyilvantartja a Févarosi Torvényszék Cégbirdsaga,
cégjegyzékszama: 01-10-041585;
= jogi formaja: nyilvanosan miikodé részvénytarsasag;
=  mikodésére iranyado jog: magyar
=  bejegyzés orszaga: Magyarorszag.
B.19/3-B.19/4a nem értelmezhetd
B.19/4b Az OTP Csoport mitkodését befolyasold makrogazdasagi trendek:

A kiilgazdasagi partnereinknél 2014 végén — 2015 els6é negyedévében javuld gazdasagi teljesitményt lathattunk, és a
varakozasok szerint a javul6 tendencia a jovoben is folytatodni fog. Varakozasunk szerint a kiilgazdasagi partnereink
exportban betoltott sulyukkal silyozott GDP novekedése a 2014-es 1,1%-r6l 2015-ben 1,3%-ra gyorsulhat. Az export
teljesitményét a javulo kiils6 kilatasok mellett az ij autdipari kapacitasok fokozatos termelésbe allasa is segiti.

A magyar gazdasag novekedési szerkezete 2014 masodik felétél érdemben atalakult: a kordbban hiizdéerdnek szamito
beruhdzasok novekedési hozzajarulasa fokozatosan csokkent, mikozben nétt a nettd export és a lakossagi fogyasztas
szerepe. Annak ellenére, hogy a nomindlis bérndvekedés mind a verseny, mind az allami szektorban lelassult, a
csokkend olaj és egyéb nyersanyagarak okozta meglepetés dezinflacio 2015 elsé felében fenntartotta a realbérek
korabbi ndvekedési litemét. A foglalkoztatasi helyzet javulasaval csokkent az Ovatossdgi megtakaritasok szerepe,
¢élénkiilt a hitelkereslet, ami a fogyasztas ndvekedésének gyorsulasat okozta. Varakozasunk szerint a folyamat az év
hatralévé részében is folytatddik majd. A hitelezés esetében a lakossagi piacon az uj lakashitel szerzodések Osszege
2014 masodik felében gyors iitemben ndvekedett, ami 2015 elsé negyedévében némileg lelassult. Az ingatlanpiacon
egyértelmiiek az €lénkiilés jelei, a lakastranzakcidok szama gyors novekedést mutat és a lakasarak is ndvekedésnek
indultak. Az ¢lénkiilé hitelkereslet ellenérre folytatodott a hitelallomany csokkenés, ami foként az alacsony
kamatkornyezet miatt erdsodo eltorlesztéseknek kdszonhetd. A vallalati szektor hitelezési folyamatai is egyértelmi
¢élénkiilést mutattak 2014-ben, kdszonhetden részben az NHP felporgésének. 2015 elején itt is a névekedés lassulasat
figyelhettiik meg, ebben az NHP+ elindulasa hozhat majd fordulatot. Ugy gondoljuk, hogy az alapkamat csokkentési
ciklus 1,3%-on érheti el az aljat, és gy gondoljuk, hogy ezt kdvetden a kamatkornyezet tartdsan ezen a szinten
maradhat. A kamatemelési ciklus legvaloszinilibb eset szerint az EKB szigoritasi ciklusat koveti majd, vagyis jo
eséllyel 2017 eldtt nem lesz majd kamatemelés. A tartdsan alacsony kamatkdrnyezet tdmogatja majd a hitelezési
aktivitds tovabbi élénkiilését.

Nemzetkozi kdrnyezet:

Néhany kedvezétlenebb adatot kévetéen juniusban mar ismét nagyon biztaté jeleket mutatott az Egyesiilt Allamok
gazdasaga. Ezek alapjan az els6, foként egyszeri tényezOk miatt gyenge negyedév utan a masodik negyedév ismét 3%
koriili évesitett GDP-novekedést €s ezt meghalado lakossagi fogyasztas-boviilést hozhat. Kézéptavon tovabbra is a Fed
altal egyenstlyinak gondolt 2,25-2,5%-0s mérték feletti iitemben boviilhet a hozzdadott érték, mikdzben a
munkanélkiiliségi rata szinte elérte a semleges szintet és az utobbi honapokban a bérdinamika is enyhe gyorsulast
mutat. Az olajar-esés hatasanak lecsengésével az inflacio 2% kornyékére ugrik majd. Mindezek és a Fed jelzései
alapjan nagy meglepetés lenne, ha szeptemberben nem indulna el a kamatemelés. A monetaris szigoritas litemezése a
bérinflacid alakuldsatol és a tokepiaci reakcioktol fligg majd, jelenleg a legvalosziniibbnek a negyedévente egy 25
bazispontos emelés tiinik. Azaz az idei év végére 0,75%, 2016 végére 1,75%, 2017 végére 2,5-3,0% lehet az alapkamat
az Egyesiilt Allamokban. A kockazatok dsszességében egy meredekebb palya iranyéba mutatnak.

Az els6 negyedév meglepden kedvezd konjunktura képe utan a masodik negyedévben mar visszafogottabb gazdasagi
teljesitményrdl tanuskodnak a gazdasagi adatok és a bizalmi indexek az eur6zonaban, a kildbalas ezzel egyiitt minden
bizonnyal folytatodott. A pozitiv olajar sokk, a gyengiilé6 euré és az EKB marciusban induld koétvényvasarlasi
programja lendiiletet adott az Ovezetnek, kérdés azonban, hogy az egyszeri hatdsok multaval ez tartds marad-e. A
deflacios veszély gyakorlatilag elmult, ez azonban a hosszi hozamok (€s ezen keresztiil a finanszirozasi koltségek)



jelentds emelkedését hozta magaval, amely folyamat varhatoéan folytatodni fog. A munkanélkiiliség tovabbra is nagyon
magas, és a kedvezd els6é negyedév ellenére alig csokkent. Ezek a tényezdk arnyékot vetnek a kozéptava kilatasokra. A
legfontosabb rovidtava kockazat tovabbra is Gorogorszag helyzetének alakulasa, ami nagy bizonytalansagot és ezen
keresztiil arazasi volatilitast hozhat a piacokra. Az OTP Bank leanybankjainak orszagait tekintve harom csoportot
érdemes megkiilonboztetni. Magyarorszagon, Szlovakiaban és Romaniaban mar lezajlott a sziikséges koltségvetési és
kiilsé egyensulyi alkalmazkodas, és elindult a gazdasagi novekedés, amit a nettd export mellett egyre inkdbb tdmogat a
belsé kereslet bdviilése is. A Kozép-Kelet eurdpai régio jelenleg nagyon kedvezo novekedési képet mutat, amihez a
negativba hajlo inflaciéo mellett torténelmi mélypontra csokkend kamatlabak is nagyban hozzajarulnak. Ugyanakkor
mar érezhetd az inflacio emelkedése, ami 2016-ban mar kamatemelési kényszert okozhat a régio tobb orszagaban. A
balkani régioé orszagai, Bulgaria, Montenegro, Szerbia és Horvatorszag a gazdasagi nvekedés tekintetében varhatéan
alulteljesiti majd az els6 blokkot, részben azért, mert a Kozép-Kelet Eurdpaban lezajlott kiils6-belsd alkalmazkodas itt
még kozel sem ért véget. A szerb és horvat koltségvetés kiigazitdsa nem haladt elére az elmult években, az
allamadossag jelentésen nétt. Ekdzben Ukrajna és Oroszorszag sulyos recesszioval, el6bbi részleges allamcséddel
szembesiil 2015-ben. Egy évvel késébb mindkét orszag esetében stagnaldo GDP-re szamitunk.

B.19/5 Az OTP Csoport napjainkban tobb mint 13 millié banki ligyfél pénziigyi igényeire ad magas szinvonalon
megoldast —t6bb mint 1.400 bankfidkban, a legmodernebb elektronikus csatorndkon, valamint kdzvetit6kon keresztiil.

Az OTP Csoport univerzalis pénziigyi szolgaltatasait iizleti és jogi megfontolasokbol szamos leanyvallalat
bevonasaval nyljtja. Mig Magyarorszagon a hagyomanyos banki szolgaltatdsok az OTP Bank portfolidjat alkotjak, a
modernebb pénziigyi igényeket — példaul autd-finanszirozas, befektetési alapok, biztositas — kiszolgalo termékeket az
OTP Bank leanyvallalatai fejlesztik és értékesitik. A Bankcsoport a kiilfoldi piacokon leanyvallalatok utjan vallalt
szerepet. Az OTP Bank Nyrt. tobb sikeres akviziciot hajtott végre az elmult években, melyek eredményeképp — a
kozép-kelet eurdpai (CEE) régié meghatarozo bankcsoportjava fejlodott. Jelenleg Magyarorszag mellett lednyvallalatai
a régio tovabbi 8 orszagaban tevékenykednek: Bulgariaban (DSK Bank EAD), Horvatorszagban (OTP banka Hrvatska
d.d.), Roménidban (OTP Bank Romania S.A.), Szerbidban (OTP banka Srbija a.d.), Szlovakidban (OTP Banka
Slovensko a.s.), Ukrajnaban (JSC OTP Bank), Montenegroban (Crnogorska Komercijalna banka a.d.) ¢és
Oroszorszagban (JSC OTP Bank).

Az OTP Csoport korrigalt konszolidalt eredményének csoporton beliili megoszlasat az alabbi tablazat mutatja. 2015.
elsé negyedévében az el6z6 év azonos idGszakahoz képest jelentds eltérések lathatok: 2015 1Q-ban a kozép-kelet-
eurdpai orszagokban miikodd leanyvallalatok kivaldan teljesitettek, de a konszolidalt eredményt az orosz és ukran
veszteségek lerontottak.

2014 1Q 2015 1Q Viltozas

milliard forint (C)

Korrigilt konszolidalt adézott eredmén 35,3 28,3 -20
OTP Core (Magyarorszag) 33,9 29,4 -13
DSK (Bulgaria) 11,3 17,6 56
OBRU (Oroszorszag) -4,7 -115 141
OBU (Ukrajna) -7,5 -10,2 37
OBR (Romaénia) 1,0 0,4 -61
OBH (Horvatorszag) 0,3 0,1 -75
OBS (Szlovakia) 0,4 0,4 13
OBSr (Szerbia) 0,1 0,0 -96
CKB (Montenegro) 0,6 0,1 -89
Merkantil Csoport (Magyarorszag) 0,0 0,2

OTP Alapkezel6 (Magyarorszag) 11 13 19
Corporate Center -0,5 -0,2 -55

Az OTP Csoport konszolidalt eszkdzeinek megoszlasat az alabbi tablazat mutatja be.
Valtozas
2014 1Q 2015 1Q (%-pont)

Magyarorszag 57% 58% 1
Bulgaria 14% 14% 0
Oroszorszag 8% 6% -2
Ukrajna 5% 3% -2
Horvatorszag 5% 6% 1
Romania 4% 6% 2
Szlovakia 4% 4% 0
Montenegro 2% 2% 0
Szerbia 1% 1% 0

B.19/6-B.19/8 nem értelmezhetd

B.19/9 A Kezes nem tesz kdzz¢ nyereség-elorejelzést.



B.19/10 A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. korlatozo zaradék nélkiil auditalta a Készfizeté Kezes

konszolidalt, 2013. és 2014. évre vonatkozd pénziigyi beszamoloit.

B.19/11 nem értelmezhetd
B.19/12 Az OTP Csoport 2014. évi auditalt konszolidalt eredménykimutatasa és konszolidalt pénziigyi helyzet
kimutatasa':

A Bankcsoport konszolidalt szamviteli vesztesége éves szinten 102,3 milliard forint volt, szemben az el6z6 év 64,1
millidrd forintos nyereségével. A jelentds éves romlas hatterében az dsszességében negativ eredményhatésu korrekcios
tételek szamottevd emelkedése all. Ezek a tételek alapvetden 4 kategdriaba sorolhatoak:

- a magyarorszagi fogyasztéi hitelszerzodésekkel kapcsolatos jogszabalyi valtozasok varhatdé egyszeri negativ
eredményhatasara vonatkozo becslés 155,9 milliard forint (ad6 utan).

- ukran operacioval kapcsolatos tételek:

* 2014 masodik negyedévében leirasra keriilt az ukran leanybank kapcsan konszolidalt szinten, IFRS szerint
nyilvantartott goodwill egésze. Tovabba negyedik negyedévben az MSzSz egyedi nyilvantartas szerinti goodwill
egésze €s a részesedés egy része keriilt leirasra. A kapcsolodo adopajzs hatés figyelembe vételével ezen tételek adozas
utani eredményhatasa 6sszesen -5 milliard forint volt 2014-ben, ebbdl a masodik negyedévben -11,6 milliard forint, a
negyedik negyedévben +6,6 milliard forint meriilt fel. A negyedik negyedévben a goodwill/részesedés értékcsdkkenés
soron jelentkezd 6,6 milliard forintnyi addpajzs hatds oka, hogy az OTP Bank egyedi mérlegében MSzSz szerint
nyilvantartott ukran goodwill egésze leirasra keriilt a negyedik negyedévben, valamint az ukran leanybanki részesedés
kapcsan értékvesztés keriilt elszdmolasra magyar szamvitel szerint. Maga a leiras a konszolidalt IFRS mérleget és
eredményt nem €rintette, az elszamolt értékvesztéshez kapcsolddoan dsszességében jelentkezd 6,6 milliard forintos
adopajzs viszont novelte a Csoport IFRS szamviteli eredményét;

* a teljes krimi bruttd hitelallomany aranyaban a hitelek céltartalék fedezettsége elérte a 100%-ot, melynek negativ
hatasa 2014-ben 7,9 milliard forint adozas utan;

» a donyecki és luganszki megyékben meglévé teljes bruttd hitelallomany aranyaban 99,4%-ra emelte a Bank a
céltartalék fedezettséget, ennek addzas utani negativ hatasa 2014 negyedik negyedévében 18,7, mig 2014 egészében
25,5 milliard forint (ad6zés utan). A kialakult fegyveres konfliktus és specialis helyzet kovetkeztében a normal
gazdasagi tevékenység gyakorlatilag sziinetel. A negyedik negyedévben a 17-bdl 15 fidkot bezart a Bank, a régioban 2
miikodo fidk maradt 2014 végén;

- a pénziigyi szervezeteket terheld — dontden magyar, kisebb mértékben szlovak — banki kiilonadé adzas utani negativ
hatasa 30,2 milliard forint;

- a Banco Popolare Croatia akvizicioval kapcsolatos tételek pozitiv hatasa 4,1 milliard forint (ad6zas utan).

A felsorolt korrekcios tételek teljes dsszege 2014-ben elérte a -220,3 milliard forintot szemben az el6z6 év kozel -82
milliard forintos 6sszegével.

A 2014. DECEMBER 31-EVEL ZARULT EV

KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASA Viltozas (%)
(milli6 forintban)
Kamatbevétel:
Hitelekbdl 771542 708 873 -8,1
Bankkozi kihelyezésekbdl 207 951 94 941 -54,3
Ertékesithetd értékpapirokbol 71743 41 969 -41,5
Lejaratig tartando értékpapirokbol 33002 39934 21,0
Mas bankoknal és a Nemzeti Bankoknal vezetett szamlakbol 4207 16 498 292,2
Kereskedési célu értékpapirokbol 924 0 -100,0
Egyéb 0 7015
Osszes kamatbevétel 1089 369 909 230 -16,5
Kamatraforditasok:
Bankokkal, Magyar Allammal, Nemzeti Bankokkal és egyéb bankokkal 189 539 100 615 -46,9
szembeni kotelezettségekre
Ugyfelek betéteire 197 236 138 179 -29,9
Kibocsatott értékpapirokra 34 896 13 826 -60,4
Alarendelt kolesontOkére 11412 13883 21,7
Egyéb 2558 6 630 159,2
Osszes kamatraforditas 435 641 273133 -37,3
NETTO KAMATBEVETEL 653 728 636 097 2,7

'Forrdasok: OTP Bank Nyrt., Az Eurépai Unié dltal elfogadott nemzetkozi pénziigyi beszamoldsi standardok szerint készitett konszolidalt pénziigyi
kimutatasok a 2014. december 31-ével zarult évrdl (2015.04.17.) auditalt és Uzleti jelentés - Az Igazgatosag jelentése a Tarsasag 2014. évi iizleti

tevékenységérdl
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Ertékvesztés képzés a hitelezési és kihelyezési veszteségekre 262 569 446 830 70,2
Végtorlesztéshez kapcsolodd nyereség 391159 189 267 -51,6
NETTO KAMATBEVETEL A HITELEZESI ES KIHELYEZEST 257 135 265 392 32
VESZTESEGEKRE KEPZETT ERTEKVESZTES ELSZAMOLASA
UTAN
Dij-, jutalék bevételek 55378 49 736 -10,2
Dij-, jutalék raforditasok 201 757 215 656 6,9
Dijak, jutalékok nett6 eredménye 18279 156 918 758,5
Deviza miiveletek nettd nyeresége 11 546 6911 -40,1
Ertékpapirok netto arfolyamnyeresége (+) / vesztesége (-) 2474 4824 95,0
Ingatlan tranzakciok nyeresége 653 728 636 097 -2,7
Osztalékbevételek 262 569 446 830 70,2
Ertékvesztés képzése (-) / feloldasa (+) lejaratig tartando és értékesithetd 11 -297 -2800,0
értékpapirokra
Egyéb miikodési bevételek 26 392 14 379 -45,5
Egyéb miikodési raforditasok -39 795 -232 609 4845
- ebbdl: fogyasztoi kolesonszerzodésekkel kapesolatos kotelezettségekre 0 -194 798
képzett céltartalék
Nett6é miikodési eredmény 18 907 -49 874 -363,8
Személyi jellegii raforditasok 204 277 206 335 1,0
Ertékcsokkenés és amortizacio 78017 65 947 -15,5
Egyéb altalanos koltségek 244 477 236 410 -3,3
Egyéb adminisztrativ raforditasok 526 771 508 692 -3,4
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 85 052 -153 643 -280,6
Tarsasagi ado -20 944 51 385 -345,3
NETTO EREDMENY 64 108 -102 258 -259,5

2014. DECEMBER 31-1 KONSZOLIDALT PENZUGYI HELYZET

KIMUTATASA Viltozas (%)

(milli6 forintban)
Pénztarak, betétszamlak, elszamolasok a Nemzeti Bankokkal 539 125 2307 632 328,0
Bankkozi kihelyezések, kovetelések, a kihelyezési veszteségekre elszamolt 273479 281 006 2,8
értékvesztés levonasa utan
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzok 415 605 289 275 -30,4
Ertékesithetd értékpapirok 1637 255 839 152 -48,7
Hitelek, a hitelezési veszteségekre elszamolt értékvesztés levonasa utan 6245210 5864 241 -6,1
Részvények és részesedések 23 837 23381 -1,9
Lejaratig tartando értékpapirok 580051 709 369 22,3
Targyi eszkdzok 261523 206 440 -21,1
Immaterialis javak 193721 158 721 -18,1
Egyéb eszkozok 211241 291 835 38,2
ESZKOZOK OSSZESEN 10 381 047 10 971 052 57
Bankokkal, Magyar Allammal, Nemzeti Bankokkal és egyéb bankokkal 784212 708 274 -9,7
szembeni kotelezettségek
Ugyfelek betétei 6 866 606 7673478 11,8
Kibocsatott értékpapirok 445 218 267 084 -40,0
Eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi kotelezettségek 87164 183 994 1111
Egyéb kotelezettségek 421 353 592 088 40,5
Alarendelt kolcsontoke 267 162 281 968 55
KOTELEZETTSEGEK OSSZESEN 8871715 9 706 886 94
Jegyzett toke 28 000 28 000 0,0
Eredménytartalék és egyéb tartalékok 1532 164 1288 757 -15,9
Visszavasarolt sajat részvény -55 599 -55 940 0,6
Nem ellen6rzott részesedések 4767 3349 -29,7
SAJAT TOKE 1509 332 1264 166 -16,2
KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE OSSZESEN 10 381 047 10 971 052 5,7

11



Az OTP Csoport 2015. els6 negyedévi nem auditalt, konszolidalt eredménykimutatasa, fobb mérlegtételei és
teljesitménymutatéi korrigalt eredmény alapjan’:
Az OTP Csoport 2015 els6 negyedévében 28,3 milliard forintos korrigalt adozott eredményt ért el, mely 20%-kal
elmarad az egy évvel korabbitdl, de lényegesen meghaladja a 2014. negyedik negyedévi eredményt. A jelentds q/q
eredményjavulas els6sorban a mérsékeltebb kockazati koltségeknek kdszonhetd, emellett a miikodési eredmény is 8%-
kal javult. A korrekcios tételek hatdsat nem tartalmazoé korrigalt addzas eldtti eredmény kozel 30,6 milliard forint volt
az els6 negyedévben (-22% yly, +148% q/q). Az effektiv tarsasagi adorata 2015 1Q-ban 7,4% volt. Az alacsony
adoterhelés dontéen az OTP Core-nal a leanyvallalati befektetések atértékelédéséhez kapcsolddd pozitiv adopajzshoz,
illetve az orosz és ukran lednybankok esetében elszamolt halasztott adohoz kothetd. Az OTP Csoport konszolidalt
szamviteli adozott eredménye 1,9 milliard forint volt, szemben az el6z6 negyedév 10,9 milliard forintos, illetve a
bazisidészak 5,9 milliard forintos nyereségével. A targyidészakban az alabbi fontosabb korrekcios tételek keriiltek
elszamolasra:

e a pénziigyi szervezeteket terheld banki kiilonad6 28,7 millidrd forintos 0sszegben (addzas utan), mely tartalmazza a
magyarorszagi bankado elsé negyedévben elszamolt teljes éves hatasat, valamint a szlovak banki kiilonadot

e az OTP Eletjaradék Ingatlanbefekteté Zrt. iizleti modelljét érinti a biztositokrol és biztositasi tevékenységrél szold
2003. évi LX. torvény valtozasa, melynek értelmében 2015-t61 csak biztositd tarsasag jogosult Uj szerzédéseket kotni.
melynek ad6zas utani hatasa 5,5 milliard forint

e Ukrajnaban a donyecki és luganszki megyékben meglévd kitettségekre tovabbi kockazati koltség keriilt képzésre,
ennek ad6zas utani negativ hatasa 1,2 milliard forint

e a magyarorszagi fogyasztdi szerzodésekkel kapcsolatos jogszabalyi valtozasok tényleges €s varhatd egyszeri hatdsa
soron 1Q-ban 7,4 milliard forintos visszairas tortént (ad6zas utan), amely a ténylegesen megtortént elszamolas és
forintositas kapcsan konyvelt, a tézsdei jelentési strukturaban konszolidalt szinten a korrekcios tételek kozott
bemutatott tételek és az ezekre korabban megképzett — portfolidszintli becslésen alapuld — egyéb kockazati koltség
kiilonb6z6ségébal fakad

e aromaniai Banca Millennium akvizici6éjaval kapcsolatban elszamolt badwill pozitiv hatésa 1,6 milliard forint (ad6zas
utan)
A negyedéves konszolidalt korrigalt eredményen beliil jelent6sen atrendezddtek az egyedi teljesitmények: az OTP
Core korrigalt adozott eredménye 29,4 milliard forint, a DSK Banké pedig 17,6 millidrd forint volt. A tobbi kelet-
kozép-eurdpai leanybank Osszesen tovabbi 1 milliard forinttal jarult hozza a csoportszintli profithoz, valamennyi
nyereséges volt. Negyedéves alapon mérséklodott az ukran lednybank vesztesége: dsszesen 10,2 milliard forint volt a
kelet-ukrajnai korrekcios tételek nélkiil, azzal egyiitt pedig 11,3 milliard forint. Ugyanakkor az orosz negativ eredmény
11,4 milliard forint volt a Touch Bank 0,7 milliard forintos veszteségét is beszamitva.

Eredménykimutatis (millié forint) 2014 1Q 2015 1Q Va(':/ﬂ)zas
Konszolidalt ad6zas utani eredmény 5.864 1.913 -67
Korrekcios tételek (6sszesen) -29.449 -26.416 -10
Konszolidalt korrigalt adézas utani eredmény korrekcios tételek 35.312 28.329 -20
hatasa nélkiil
Adoézas el6tti eredmény 38.983 30.579 -22
Miikodési eredmény 108.161 95.374 -12
Osszes bevétel 210.184 189.446 -10
Netto kamatbevétel 162.453 142.727 -12
Netto dijak, jutalékok 42.040 37.293 -11
Egyéb nettd nem kamatjellegii bevételek 5.691 9.426 66
Miikodési kiadasok -102.023 -94.071 -8
Kockazati koltségek -68.945 -64.468 -6
Egyedi tételek -233 -328 41
Térsasagi ado -3.671 -2.249 -39
Fébb mérlegtételek
zaréallomanyok (millié forint) AU D) AN L0
Mérlegfo6sszeg 10.139.918 10.714.446 6
Ugyfélhitelek (netté, arfolyamsziirt) 6.089.357 5.600.813 -8
Ugyfélhitelek (brutté, arfolyamsziirt) 7.411.249 6.680.786 -10
Hitelek értékvesztése (arfolyamsziirt) -1.321.892 -1.079.973 -18
Ugyfélbetétek (arfolyamsziirt) 6.795.144 7.567.531 11
Kibocsatott értékpapirok 376.128 253.763 -33
Alérendelt és jarulékos kolcsontdke 280.278 244.017 -13
Sajat toke 1.440.662 1.196.125 -17
Teljesitménymutaték korrigalt eredmény alapjian (%) 2014 1Q 2015 1Q
ROE (korrigalt adozott eredménybdl) 9,7% 9,3% -0,4
ROA (korrigalt adézott eredménybol) 1,4% 1,1% -0,3
Miikodési eredmény marzs 4,28% 3,57% -0,71

2 Forrds: OTP Bank Nyrt. Id6kozi vezetdségi beszamolo - 2015. elsé negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.) nem auditdlt

12



Teljes bevétel marzs 8,31% 7,09% -1,22

Netté kamatmarzs 6,42% 5,34% -1,08
Miikodési koltség/mérlegfoosszeg 4,03% 3,52% -0,51
Kiadas/bevétel arany 48,5% 49,7% 11

Kockazati koltség/brutto hitelallomany 3,78% 3,66% -0,12
Kockazati koltség (6sszesen)/mérlegf60sszeg 2,73% 2,41% -0,31
Effektiv adokulcs 9,4% 7,4% -2,1
Netto hitel/(betét+retail kotvény) ardny (arfolyamsziirt) 88% 73% -15
Tékemegfelelési mutato (konszolidalt, IFRS) - Basel 111 20,2% 16,1% -4,1
Tierl rata - Basel 111 16,4% 13,0% -3,4
Common Equity Tierl (CET1'") rata - Basel Il 16,4% 13,0% -3,4

A Kezes pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az utolsé olyan pénziigyi idészak vége Ota, amelyre
vonatkozoan ellendrzott pénziigyi informaciokat vagy kozbensd pénziigyi informaciokat tettek kdzzé, nem kdvetkezett
be lényeges valtozas.

B.19/13 A kozelmultban nem tortént kifejezetten a Kezessel Osszefiiggd, a Kezes fizetGképességének értékelését
lényegesen befolyasold esemény.

B.19/14 A Kezes iranyitasi-tulajdonlasi szempontbodl nem fligg €s az OTP Csoport mas tagjatol. Azon OTP Csoport
tagok, melyek tizleti tevékenysége a Kezes miikodési, gazdasagi, illetve pénziigyi eredményét jelentsen befolyasoljak
a magyarorszagi operacio terén az OTP Jelzalogbank Zrt., az OTP Lakastakarék Zrt., az OTP Faktoring Zrt., a kiilfoldi
leanyvallalatok koziil pedig a kdvetkezok: DSK Bank EAD (Bulgaria), OTP banka Hrvatska d.d. (Horvatorszag), OTP
Bank Romania S.A. (Roméania), OTP banka Srbija a.d. (Szerbia), OTP Banka Slovensko a.s. (Szlovékia), JSC OTP
Bank (Ukrajna), Crnogorska Komercijalna banka a.d. (Montenegréd) és JSC OTP Bank (Oroszorszag).

B.19/15 A Kezes engedélyhez kotott tevékenységeinek folytatasat az Allami Bankfeliigyelet az 1993. méjus 28-4n
kiadott 33/1993. szamu hatarozataval engedélyezte, amelyet az APTF az 1997. november 27-én kiadott 983/1997/F.
szami hatarozataval vizsgalt feliil, illetve hagyott helyben. A Bank befektetési szolgaltatasi tevékenységeinek
folytatasat az APTF 1998. januar 29-i keltii, 41.003/1998. szami, a PSZAF 2001. aprilis 27-i keltii 111/41.003-18/2001.
szamu, 2002. februar 19-én kelt 111/41.003-21/2002. szamu, 2002. december 20-an kelt 111/41.003-22/2002 szamu, és
2008. majus 13-an kelt E-111/456/2008. szam hatarozataival engedélyezte.

A Kezes Alapszabalyaban szerepl6 tevékenységi korok:

A Kezes fotevékenysége: (TEAOR 64.19) Egyéb monetaris kozvetités

A Kezes egyéb tevékenységei: (TEAOR 64.91) Pénziigyi lizing, (TEAOR 64.99) Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi
kozvetités, (TEAOR 66.12) Ertékpapir, arutdzsdei tigynoki tevékenység, (TEAOR 66.19) Egyéb pénziigyi kiegészité
tevékenység, (TEAOR 66.22) Biztositasi tigyndki, brokeri tevékenység, (TEAOR 66.30) Alapkezelés, (TEAOR 69.20)
Szamviteli, konyvvizsgaloi, adoszakértdi tevékenység, (TEAOR 68.20) Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa,
iizemeltetése, (TEAOR 85.59) M.n.s. egyéb oktatis, (TEAOR 56.29) Egyéb vendéglatés.

B.19/16 A Kezes forészvényesei
A Kezes jegyzett t6kéje 280.000.010 darab, egyenként 100 forint névértékii torzsrészvénybol all.

A Kezes legjobb tudomadsa szerint a Kezes tulajdonosi struktiirdja, a részesedés és szavazati ardny mértéke 2015. marcius
31-én

Teljes alaptéke'

Tulajdonosi kér megnevezése Targyév elején (januar 01-jén) Idészak végén
%’ %befolyas® %?° %befolyas®

Belfoldi intézményi/tarsasag 21,00% 21,28% 58.793.762 20,39% 20,66% 57.081.702
Kiilfsldi intézményi/tarsasag 57,41% 58,18% 160.738.598 59,76% 60,57% 167.317.472
Belf6ldi maganszemély 9,69% 9,82% 27.132.701 5,84% 5,92% 16.351.147
Kiilfoldi maganszemély 0,59% 0,59% 1.639.105 0,30% 0,31% 848.946
Munkavallalok, vezetd tisztségviselok 1,30% 1,32% 3.635.140 1,24% 1,26% 3.472.470
Sajét tulajdon 1,32% 0,00% 3.699.724 1,34% 0,00% 3.760.805
Allamhaztartas részét képezé tulajdonos * 5,12% 5,19% 14.329.759 5,12% 5,19% 14.329.759
Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények 5 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% 0
Egyéb® 3,58% 3,63% 10.031.221 6,01% 6,10% 16.837.709
(OSSZESEN 100,00% 100,00% 280.000.010 100,00% 100,00% 280.000.010

" Ha a bevezetett sorozat megegyezik a teljes alaptokével, ennek feltiintetése mellett nem sziikséges kitélteni. Ha tobb sorozat van bevezetve a
tézsdére, minden sorozat esetén meg kell adni a tulajdonosi strukturat

2 Szavazati hanyad

% A kibocsato kozgyiilésén a dontéshozatalban vald részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog. Ha a tulajdoni hanyad és a szavazati jog megegyezik,
csak a tulajdoni hanyad oszlopot kell kit6lteni és benyujtani/kézzétenni a tény feltiintetése mellett!

4 PL: MNV Zrt., TB, Onkormanyzat, 100%-os allami tulajdonban 4116 vallalatok, Nyugdijreform és Adossagesokkenté Alap stb.

*Pl.: EBRD, EIB, sth.

® A nem azonositott részvények alloméanya
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Forrds: OTP Bank Nyrt. 1d6kozi vezetéségi beszamolo - 2015. elsé negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.)

A Kezes sajat tulajdonban lévo részvények (db) mennyiségének alakuldasa 2015. elsé negyedévében
2015 januar 1. marcius 31.

Tarsasagi szinten 1.626.164 1.687.245
Leanyvallalatok 2.073.560 2.073.560
Minddsszesen 3.699.724 3.760.805

Forras: OTP Bank Nyrt. Idokozi vezetéségi beszamolo - 20135. elsd negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.)

A Kezes legjobb tudomdsa szerint az 5%-ndl nagyobb Tulajdonosok felsoroldsa, bemutatdisa 2015. mdrcius 31-én

.~ : Befolyas
Nemzetiség ! Tevékenység > Mennyiség szavazat; mértgke Megjegyzés®
@) jog(@)’  TopSs
Megdet, Timur és Ruszlan Rahimkulov K T 24.855.495 8,88% 9,00%
MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. B T 24.000.000 8,57% 8,69% -
Groupama Csoport K T 23.211.741 8,29% 8,40% -
Lazard Csoport K T 14.289.194 5,10% 5,17% -
Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. B A 14.091.903 5,03% 5,10% -

! Belfsldi (B), Kiilfoldi (K)

2 Letétkezel6 (L), Allamhaztartds (A), Nemzetkozi Fejlesztési Intézmények (F), Intézményi (I), Gazdasigi Tarsasag (T) Magin (M),
Munkavallalo, vezetd tisztségvisel6 (D)

3 Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni

4 A Kibocsaté kozgyiilésén a dontéshozatalban valo részvétel lehetdségét biztositod szavazati jog.

®Pl.: szakmai befektetd, pénziigyi befektetd, stb.

Forrds: OTP Bank Nyrt. 1d6kozi vezetéségi beszamolo - 2015. elsé negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.)

iai alkalmazottak 2015. marcius 31-én

Vezeto allasu tisztségviselok, stratég

Sajat
Megbizas Megbizas vége részvény
kezdete / megsziinése  tulajdon
(db)

Beosztas

IT dr. Csanyi Sandor elnok-vezérigazgatd 1992.05.15. 108.866
IT Baumstark Mihély tag 1999.04.29. 2016 25.600
IT dr. Bir6 Tibor tag 1992.05.15. 2016 38.956
IT Braun Péter tag 1997.04.29. 2016 298.505
IT Erdei Tamés tag 2012.04.27 2016 16.039
IT dr. Gresa Istvan tag 2012.04.27 2016 45.752
IT Hernadi Zsolt® tag 2011.04.29 2016 25.600
IT dr. Kocsis Istvan® tag 1997.04.29. 2016 3.635
IT dr. Pongracz Antal alelnok, vezérigazgato-helyettes 2002.04.26. 2016 25.427
IT dr. Utassy Laszld tag 2001.04.25. 2016 300.915
IT dr. Vo6ros Jozsef tag 1992.05.15. 2016 140.914
FB Tolnay Tibor elnok 1992.05.15. 2017 54
FB dr. Horvath Gébor tag 1995.05.19. 2017 0
FB Kovacs Antal tag, vezérigazgatd-helyettes 2004.04.29. 2017 27.074
FB Michnai Andrés tag 2008.04.25. 2017 5.743
FB Doninique Uzel tag 2013.04.26 2017 0
FB dr. Vagi Marton Gellért tag 2011.04.29. 2017 0
SP Bencsik Laszlo vezérigazgato-helyettes 16.411
SP Miroslav Stanimirov Vichev vezérigazgatd-helyettes 0
SP Wolf Laszlo vezérigazgato-helyettes 542.895
Sajat részvény tulajdon (db) OSSZESEN: 1.622.386

! Stratégiai pozicioban 1év§ alkalmazott (SP), Igazgatdsagi tag (IT), FB tag (FB)

2 Dr. Csanyi Sandor, elndk-vezérigazgatd kozvetlen és kozvetett tulajdonaban 1évé részvények szama 608.866
® Tagsaga felfiiggesztés alatt 2014. aprilis 3. napjatol.

4 Tagsaga felfiiggesztés alatt 2012. oktober 3. napjatol.

Forras: OTP Bank Nyrt. 1dékozi vezetdségi beszamolo - 2015. elsé negyedéves eredmény (2015. mdjus 15.)

B.19/17 A Kezes jelenleg hatalyos nemzetkozi hitelmindsitékt6l kapott mindsitéseit az alabbi tablazat tartalmazza.
Ezek a mindsitések a Kibocsatd kérésére késziiltek.

OTP Bank Minésités Aktudlis
Moody's Hosszulejarata deviza betét Ba2*
Hosszulejaratu forint betét Baa3*
Rovidlejarata deviza betét Not-Prime
Rovidlejarath forint betét Prime-3
Alarendelt deviza addssag (LT2) Ba3
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| | Alarendelt deviza adossag (UT2) B1(hyb)

Standard & Poor's | Hosszu lejarat deviza adds mindsités BB**
Hosszu lejaratt forint ados mindsités BB**

[ Rovid lejarata deviza ados mindsités B

‘ Rovid lejarata forint ados mindsités B

*stabil mindsitoi kilatassal
**pozitiv mindsitoi kilatassal

A Moody’s esetében a hossz- és a rovidlejarati deviza betét, valamint alarendelt deviza adossag (LT2 és UT2)
mindsitései a spekulativ kategéridba sorolhatéak, mig a hosszi- és a rovidlejarati forint betét besorolasok a
befektetésre ajanlott kategoriaba tartoznak. Az S&P hosszu- és rovidlejaratu deviza adods, valamint a hossza- és
rovidlejarath forint adds mindsitései egyarant spekulativ kategoriat képviselnek.

A mindsitések részletes leirasa megtalalhaté a Moody’s és a Standard & Poor’s hivatalos weboldalan.

B20-B50 nem értelmezhetd

C - Ertékpapirok

C1

C2

A Kibocsato a Program keretében tobb sorozatban, a sorozatokon beliil tobb részletben hozhat forgalomba forintban,
eurdban, svéjci frankban vagy USA dollarban denominalt, maximum 30 éves futamideji, fix, valtoz6 vagy indexalt
kamatozasu, illetve diszkont, kizarolag névre szol6, dematerializalt jelzalogleveleket jegyzési eljaras, illetve aukcios
eljaras utjan. A Program keretében kibocsatott jelzaloglevelek névértéke nem fogja meghaladni az 1.000.000.000.000
forintot (amennyiben a kibocsatas eurdban, svajci frankban vagy USA dollarban denominalt, a devizanemnek
megfeleld, a Magyar Nemzeti Bank altal a forgalomba hozatal napjan kozzétett hivatalos devizaarfolyam az
alkalmazando az adott deviza arfolyamara). A Kibocsato nem vallal kételezettséget arra vonatkozoan, hogy a Program
keretében a keretosszeg erejéig jelzalogleveleket bocsasson ki. A jelzaloglevelek a Jht., a kdtvényrol szolo 285/2001.
(XI1.26.) Kormanyrendelet (a tovabbiakban: Kotvényrendelet), valamint a Tpt. 12/B.§ értelmében hitelviszonyt
megtestesitd, atruhazhato értékpapirok. A jelzalogleveleken alapuld kdvetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek
el. A jelzaloglevél kizarolag jelzalog-hitelintézet altal a Jht. alapjan kibocsatott értékpapir. A Jht. szabalyozza a
jelzalog-hitelintézetek specialis mukodési és a jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak feltételeit, amelyek
biztosithatjak a hitelintézet biztonsagos mitkodését, mind a hitelezési, mind a forrasgytijtési (jelzaloglevél forgalomba
hozatali) oldalrol. A Jht. szerint jelzaloglevelek csak megfeleld fedezet mellett bocsathatok ki, amelynek meglétét a
jelzalogbank vagyonellenére folyamatosan ellendrzi. A jelzaloglevél tulajdonosokat tovabbi szabalyok védik a
jelzalogleveleket kibocsatod jelzalog-hitelintézetek felszamolasa és a veliikk szemben kezdeményezett végrehajtasi
eljaras esetén. A Program keretében megvalosuld forgalomba hozatalok esetében a kibocsatasra keriild értékpapirok
ISIN-kodjat, és amennyiben van, mas értékpapir-azonositora vonatkozo6 informaciokat a vonatkozo végleges feltételek
tartalmazza.

A Kibocsatd a Program keretében forintban, eurdban, svajci frankban vagy USA dollarban denominalt
jelzalogleveleket hozhat forgalomba.

C3, C4 nem értelmezheté

C5 A Program soran kibocsatott értékpapirok Magyarorszag teriiletén keriilnek forgalomba hozatalra. A jelen
Alaptéjékoztatd és az adott végleges feltételek terjesztése, illetve a jelzaloglevelek forgalomba hozatala és értékesitése
egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ald eshet. A Kibocsatdé nem allitja, hogy a jelen Alaptéjékoztatd
valamely mas orszagban az ott alkalmazand6 jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszeriien
terjeszthet6, vagy azt, hogy a jelzaloglevelek jogszeriien ezen orszdgokban kibocsathatok vagy vasarolhatok, illetve
nem vallalnak felelosséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszerliségéért.
Magyarorszagon kiviill a Kibocsatdé nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a jelzaloglevelek nyilvanos
forgalomba hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztato terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba
hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleléen, az ilyen orszagban a
jelzaloglevelek nem bocsathatok ki, illetve nem értékesithetdk sem kozvetve, sem kozvetlenil, illetve a jelen
Alaptajékoztato, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag nem terjeszthetd vagy hozhatd nyilvanossagra,
kivéve, ha az olyan koriilmények kozott torténik, amelyek biztositjak az adott orszag vonatkozé jogszabalyainak és
egyéb rendelkezéseinek betartasat, és feltéve tovabba, hogy a Forgalmazé nyilatkozik arrél, hogy az altaluk szervezett
minden forgalomba hozatal és értékesités ilyen feltételek mellett torténik majd. A Kibocsatd és a Forgalmazo felkéri
azokat, akik a jelen Alaptdjékoztato, illetve a végleges feltételek birtokaba jutnak, hogy tdjékozddjanak és
vizsgalddjanak a jelen Alaptajékoztato, illetve a végleges feltételek terjesztésére, illetve a jelzaloglevelek forgalomba
hozatalara és értékesitésére vonatkozd minden esetleges korlatozasrol. Igy kiilonosen a jelzaloglevelek sem az
eddigiekben nem keriiltek, sem a j6v6ben nem keriilnek nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesiilt Allamok
tobbszor modositott 1933. évi értékpapirokrol szold torvénye alapjan, ennek megfelelden, a jelzalogleveleket nem
lehet amerikai allampolgarok részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az USA teriiletén a
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jelzalogleveleket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni. A Program keretében kibocsatott
jelzaloglevelekre vonatkozoan nincsen atruhazasi korlatozas, kivéve, ha az adott sorozat tekintetében a kibocsatas
végleges feltételei ilyen korlatozas alkalmazasat irjak eld.

C6, C7 nem értelmezheté

C8

C9

C10

A jelzaloglevelek kizardlag a jelzalog-hitelintézet altal a Jht. alapjan kibocsatott névre sz619, atruhazhatd értékpapirok.
A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban levd jelzdloglevelek még nem torlesztett
névértéke és kamata 6sszegét meghalado értékii fedezettel. A Tpt. 12/B.§ szerint a jelzaloglevelekben a Kibocsato (az
ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzosszegnek az elére meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait,
valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a pénzdsszeget a jelzaloglevél mindenkori
tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezének) a megjeldlt idoben és mdodon megfizeti, illetdleg teljesiti. A
Magyarorszag teriiletén el6allitott jelzaloglevélre utdbbiakat, valamint a Kotvényrendelet rendelkezéseit a Jht-ben
foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. Ennek megfelelden a jelzaloglevélnek tartalmaznia kell kiilondsen a jelzaloglevél
elnevezést, a kibocsatd cégszerli alairasat, a kibocsatott sorozat Ossznévértékét, a jelzaloglevél tulajdonosanak
megnevezesét, a jelzaloglevél sorozatanak betiijelét, a jelzaloglevél kodjat, sorszamat, a jelzaloglevél névértékét, a
kamat mértékét, a kamatszamitas modjat, a jelzaloglevél lejaratat, a kamatfizetés és a bevaltas (torlesztés) idGpontjait
és mértékét, valamint a vagyonellendr igazolasat az eldiras szerinti fedezet meglétérdl és annak fedezet-nyilvantartasba
tortént bejegyzésérol is. A jelzaloglevelek a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt, a Jht 14.§ értelmében
fedezettel biztositott kotelezettségeit testesitik meg. A jelzaloglevelek a Kibocsatdé mindenkor fennalld egyéb, nem
biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel szemben a vonatkozo jogszabalyok alapjan a Kibocsatd felszamolasa,
vagy az ellene inditott végrehajtasi eljaras soran elsébbséget élveznek. A Kezest a kezességvallalasban foglaltak
alapjan készfizetd kezesség terheli a Kibocsatot terhelé valamennyi Nem Aldrendelt Hitelviszonyt Megtestesitd
Eszk6zb6l eredd fizetési kotelezettségre vonatkozoan. A Kezes arra vallalt kotelezettséget, hogy amennyiben a
Kibocsatd elmulasztja barmely, a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkoz alapjan fennallo fizetési
kotelezettségének teljesitését, gy azért a Kezes fog a Kibocsatd helyett a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd
Eszkoz tulajdonosaval szemben, annak irasbeli erre vonatkozé igénye alapjan — a Nyilatkozatban foglaltaknak
megfeleléen — helyt allni. Készfizeto kezesség esetén a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkoz tulajdonosa
a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkoz alapjan fennallé esedékessé valt kovetelést — a Nyilatkozatban
foglaltak figyelembevételével — valasztdsa szerint akar a Kibocsatoval, akar a Kezessel, vagy pedig egyszerre
mindkettdjiikkel szemben érvényesitheti. A Kezes kotelezettsége — a Nyilatkozatban foglaltak figyelembevételével —
igazodik a Kibocsatét az érintett Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitdé Eszkoz alapjan terheld
kotelezettségekhez.

A Program keretében megvalosuld egyes kibocsatasok esetében a toketorlesztésre (a toketdrlesztés modjara, a
toketorlesztés Osszegére vagy meghatarozasanak modjara és idGpontjara, a téketorlesztés esedékessé valasanak
idépontjara és a toketorlesztés idOpontjara, indexalt visszavaltasi Osszegl jelzaloglevelek esetében a visszavaltasi
Osszeg meghatarozasanak alapjaul szolgalé a mogottes eszkdz ismertetésére, a mogottes eszkoz €és a visszavaltasi
Osszeg Osszekapcsolasanak modjara, a mogottes eszkdz korabbi €s varhatd teljesitményének alakulasara és
volatilitasara vonatkoz6 informaciok beszerzésének helyére, a mogottes eszkozt érintd piaci vagy elszamolasi
fennakadasokra, a mogottes eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra, a szamitast végzo
igyndk nevére) vonatkozé informaciokat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza. A Program keretében
megvalosuld egyes kibocsatasok esetében a kamatozasra (a kamatozas modjara, a névleges kamatldbra vagy
meghatarozasanak modjara és idépontjara, a fizetendé kamatra vagy meghatdrozasanak moédjara és idépontjara, a
kamat esedékessé valasanak idGpontjara és a kamatfizetés idopontjara, indexalt kamatozasu jelzaloglevelek esetében a
kamat-meghatarozas alapjaul szolgalo a mogéttes eszkoz ismertetésére, a mogottes eszkoz és a kamatlab
Osszekapcsolasanak modjara, a mogottes eszkdz korabbi és varhatd teljesitményének alakulasara és volatilitasara
vonatkoz6é informaciok beszerzésének helyére, a mogottes eszkozt érinté piaci vagy elszamolasi fennakadasokra, a
mogottes eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos kiigazitasi szabalyokra, a szamitast végzé ligyndk nevére)
vonatkozé informaciokat a vonatkozd végleges feltételek tartalmazza. A Program keretében megvalosuld egyes
kibocsatasok esetében a varhaté hozamra vonatkozd informacidkat a vonatkozd végleges feltételek tartalmazza. A
jelzaloglevelek jegyzése, illetve azokra aukcids ajanlat tétele a természetes személy befektetd, valamint a
jelzaloglevelek megszerzését kovetden a tulajdonos eljarasa személyesen vagy képviseld Utjan is torténhet,
amennyiben azt jogszabaly nem zarja ki. A nem természetes személy befektetot/tulajdonost a jogszabalyban és/vagy
miikddési forméja szerinti szerzddésben vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a
jogszabalyban, szerzédésben meghatarozott modon és terjedelemben. Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcios
ajanlathoz kapcsolodod jogok és kotelezettségek a képviselt befektetdt illetik meg, a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz
kapcsolodo feleldsség szintén a képviseltet terheli, a jelzaloglevelek tulajdonjoga az allokaciot koveten a képviselt
befektetdre szall.

Az indexalt visszavaltasi Osszegll és/vagy kamatozast jelzadloglevelek olyan szdrmaztatott értékpapirok, amelyek
visszavaltasi 0sszege €s/vagy kamata nem elére meghatarozott, hanem valamely index és/vagy képlet, értékpapir,
deviza, vagy szabvanyositott tézsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keriil meghatarozasra. Az ilyen
index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott t6zsdei termék dnmagaban is szamottevd hitel, piaci
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vagy egyéb kockazatot testesithet meg. Az indexalt visszavaltasi 6sszegli és/vagy kamatozasu jelzaloglevelek esetében
a Visszavaltasi Osszeg és/vagy kamatfizetés és az alkalmazott index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy
szabvanyositott tézsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozas kozotti 6sszefiiggést a vonatkozo végleges feltételek irja
le.

A Program keretében a Kibocsato a Budapesti Ertéktézsdére bevezetésre keriild, és szabalyozott piacra be nem
vezetett jelzalogleveleket kivan nyilvanosan forgalomba hozni. Az egyes kibocsatasok esetében a Kibocsatdo a
vonatkoz6 végleges feltételekben jeloli meg, hogy az adott értékpapirok tézsdei bevezetését kezdeményezi, vagy az
adott értékpapirok szabalyozott piacra torténd bevezetetését nem kezdeményezi.

C12-C22 nem értelmezhetd

D — Kockazatok

D1

D2

nem értelmezhetd

Az alabbiakban a Kibocsatora jellemzé sajatos kockazatokkal kapcsolatos alapvetd informaciok keriilnek
Osszefoglalasra. A Kibocsato felhivja a befektetok figyelmét, hogy a forgalomba hozott értékpapirokbol eredd
hiteltartozasainak 0Osszege meghaladja sajat tokéjének Osszegét, igy a Program keretében kibocsatasra keriild
értékpapirok a szokasostol eltérd kockazatuak. A XIII. Jelzdloglevél Program keretdsszege, valamint a Kibocsato
utolsd auditalt pénziigyi beszamoloja szerint fennallo hitelintézetekkel szembeni, ligyfelekkel szembeni, kibocsatott
értékpapirok miatt fennalld és hatrasorolt kotelezettségeinek Gsszege egyiittesen a Kibocsatd utolsd auditalt pénziigyi
beszamolodja szerint fennallo sajat tokéje 4253 szazalékanak felel meg. A Program keretdsszege és a Kibocsatd
legutols6 auditalt beszdmolojaban szerepld mérlegf60sszeg sajat tékén feliili Gsszege egyiittesen meghaladja a
Kibocsatd sajat tokéjének dsszegét. A Program keretdsszege €s a Kibocsato legutolsé auditalt beszamoldjaban szerepld
mérlegf6osszeg sajat tokén feliili Osszege egylittesen a Kibocsatd sajat tokéje 4535 szazalékanak felel meg. A
Kibocsatd utolsd auditalt pénziigyi beszamoldjanak vonatkozédsi datuma: 2014. december 31.. A Kibocsato
tevékenységéhez kapcsolodd kockézatok befolyasolhatjdk a Kibocsatd jovobeni kotelezettségeinek teljesitésére
vonatkoz6 fizetdképességét. A Kibocsatd miikddése sordn a kovetkezd fo kockazatokkal szembesiil: hitelkockazat,
piaci kockazatok, miikddési kockazat, jogi kockazatok.

Hitelkockazat: a hitelkockazat a hitelfelvevok és bankkozi piaci partnerek Kibocsatoval szemben fennallo szerzodéses
kotelezettségeinek nem teljesitése miatt felmeriild pénziigyi veszteség kockazata. A Kibocsatd célja a jelzaloghitel
portfolidja megfeleld hitelmindségének fenntartasa, ennek érdekében a hitelek és a kapcsolodo fedezetek folyamatos
figyelése kiemelt feladat.

Piaci kockazatok: a Kibocsatod eszkozeinek és forrasainak eltérd szerkezetébdl adddoan — eltérd futamidd, kamatozas,
devizanem — likviditasi-, kamat- és arfolyamkockazatnak van kitéve. Ezeket a piaci kockazatokat a forgalomba kertiild
jelzaloglevelek feltételeivel, illetve derivativ iigyletek kotésével kezeli. A Kibocsatd az eszkoz-forras szerkezet
kialakitasakor kockazatsemleges poziciora torekszik, célja eszkozei és forrasai fenti mutatdinak Osszesitett modon,
dinamikusan torténd kozelitésével fedezett pozicid kialakitasa, illetve fenntartasa. Kockazatot jelent a Kibocsato
szamara a jelzaloghitelek el6torlesztése, ami az eszkozoldal futamidejére és az eredményességre hatd kockazati
elemként jelentkezik. Tovabbi kockazatot jelentenek a Kibocsatd tulajdonosi szerkezetébdl adodo kockazatok, a
Kezessel és a kezességvallalasanak teljesitésével kapcsolatos kockazati tényezok, az Eurdpai Monetaris Unidhoz valo
integraciés folyamatbol szarmazo kockazatok, a vilaggazdasdg konjunktirahelyzetébdl adodo kockazatok, a
jelzaloghitel-kereslet kockazatai, valamint a piaci verseny kockazatai.

Mikodési kockazat alatt a nem megfelelden kialakitott vagy hibasan végbemend iizleti folyamatokbol, ember altal
okozott hibakbol, rendszerek nem megfeleld miikodésébol, illetve a kiilsé kornyezetbdl eredd veszteségek
bekovetkezésének valosziniségét értjiik. A Kibocsatd miikddési kockazatat belsd folyamatainak, mitkodésének
folyamatos kontrollja, tevékenységi korének szigoru behataroldsa, kockazati tudatossdg elérése tjan igyekszik
minimalisra szoritani. A mikodési kockazatok sajatossagukbol adédéan minden banki folyamatban jelentkezhetnek,
igy a Kibocsatot is érintik a kezelésiikkel kapcsolatos feladatok. A Kibocsatd szigoru belsé ellenérzési
mechanizmusokkal, valamint az OTP Bankkal ko6zosen, csoportszinten egységes modszertan alapjan igyekszik
megvalositani a mikodési kockazatkezelést.

Jogi kockazatok: Magyarorszagon a banki, illetve a pénziigyi szolgaltatasok, igy a jelzaloghitelezés és a
jelzaloglevelek piaca erGsen befolyasolt a gazdasagpolitika altal. A lakossagi jelzaloghitelezési tevékenység
szempontjabol meghatarozd a lakastdmogatasi rendszer, amely nagyban meghatirozza a tamogatasra jogosult
lakashitelek jovedelmezdségét. A Kibocsatd miikddésének feltételeit jelentdsen befolyasolja a magyar gazdasagi
helyzet valtozasa, illetve kiilfoldi megitélésének valtozasa a nemzetkozi hitelpiaci valsaggal Osszefliggésben. Ilyen
helyzetekben a mindenkori kormany megszoritd intézkedésekre kényszeriilhet, amely csdkkend lakossagi
megtakaritdsokhoz, romlé véllalati mérlegekhez vezethet, illetve komoly pénziigyi kockdzatokat jelenthet az egész
bankszektor szamara. Nem lehet kizarni a mindenkori kormany részérdl, hogy olyan gazdasagpolitikai, koltségvetési
vagy monetaris intézkedést hozzon, amely kedvezdtleniil befolydsolja a magyar bankszektor tevékenységét,
jovedelmezoségét, vagy mas elére nem latott pénziigyi kockazatot hordozhat. Nem lehet tovabba kizarni, hogy a
kormény olyan gazdaséagpolitikai, koltségvetési vagy monetaris intézkedést hoz, amely kozvetve, vagy kozvetleniil
negativan befolyasolhatja a hazai pénziigyi piacot, az ingatlanpiacot, az ingatlanfinanszirozast, és ezaltal kozvetlentil
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D3

vagy kozvetetten a Kibocsato jovedelmezoségét. Mint hatdsagi engedéllyel rendelkezé Magyarorszagon miikodé bank,
a Kibocsatora is vonatkoznak olyan éallami szabdlyozasok, amelyek magukba foglaljdk a bankok altal adhatod
kolcsondk nagyaganak limitalasat, az altaluk folytatott befektetési tevékenység korlatozasat, illetve a bankok szdmara
eldirt pénziigyi mutatok fenntartdsanak kovetelményét. A bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi, csédjogi,
versenyjogi, értékpapirjogi, jelzalogjogi és egyéb szabalyozasok megvaltozasa jelentds kockazatot rejt magaban, a
hazai és az egységes Eurdpai Unidbeli szabalyok nehezen kiszdmithato valtozasa kozvetett és kozvetlen hatéssal lehet
a Kibocsatd iizleti tevékenységére, elért eredményére, illetve a jelzaloglevelekbe torténd befektetésekre. Nincs
biztositék arra, hogy a meglévd szabalyok modositasa vagy j szabéalyok eldirdsa nem fogja kedvezdtleniil érinteni a
Kibocsatot. Tovabbi kockazati tényezOként jelentkezhet az addrendszer valtozdsa, amely utolagosan negativan
érintheti a befektetések hozamat azaltal, hogy az értékpapirokbol szdrmazé jovedelmek addzésa a mar megvasarolt
értékpapirokra is vonatkozik.

Az alabbiakban a Program keretében kibocsatasra keriil6 értékpapirokra jellemz6 sajatos kockazatokkal kapcsolatos
alapvet6 informaciok keriilnek sszefoglalasra.

A jelzaloglevelek nem minden befekteté szamara alkalmasak befektetési céljai elérésére, ezért minden befektetének
sajat maganak kell mérlegelnie a jelzaloglevelekbe torténd befektetés kockazatait. A jelzaloglevelek hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok, jelzaloglevelek vasarlasa esetén a befektetdk viselik azt a hitelkockézatot, hogy a Kibocsato
nem tud eleget tenni a jelzaloglevelekbol eredd kotelezettségeinek. A befektetoket kiilon szabalyok védik a
jelzalogleveleket kibocsatod jelzalog-hitelintézetek felszamolasa és a veliikk szemben kezdeményezett végrehajtasi
eljaras esetén, ugyanakkor lehetséges, hogy ennek ellenére a befektetdk kovetelései ilyen eljards soran nem iddben,
vagy nem teljes mértékben keriilnek kielégitésre. A jelzaloglevelek — jellemzo6iktdl, igy futamidejiiktdl,
kamatozasuktol, devizanemiikt6l fliggetleniil — piaci értéke tobb olyan tényez6tdl — tobbek kdzt a piaci hozamok és
devizaarfolyamok alakulasatol, Magyarorszag és a Kibocsatd kockazati megitélésétdl, hitelkockazati besorolasatol — is
fligg, amelyek alakulasat nem lehet pontosan eldre jelezni. A jelzaloglevelek a tdke és pénzpiacok valtozasaibol
eredden, illetve a tokepiaci eszkoz jellegiikb6l adddoan is hordoznak olyan kockéazatokat, amelyek fiiggetlenek akar a
Kibocsatd gazdalkodasi kornyezetének kockazataitol, akar a Kibocsatd gazdalkodasanak kockazataitol. Ilyen
kockazatok lehetnek: piaci kockazatok a jelzaloglevelek arfolyamaval, illetve kamatfizetéseivel kapcsolatosan,
devizaarfolyam kockazat, az aukcios eljaras kockazata, jegyzési eljaras kockazata, a hitelmindsités kockazata és
likviditasi kockazat. A magyarorszagi jelzaloglevelek masodpiacara — kiilondsen a t6zsdén kiviili piacra — a likviditas
hianya jellemzd, ezért a jelzaloglevelek likviditasi kockazata az allampapirokhoz viszonyitva joval magasabb.
El6fordulhat, hogy a befektetd a futamidd lejarta elott csak jelentds arfolyam-, illetve tokeveszteséggel tudja eladni a
jelzalogleveleket.

D4-D6 nem értelmezhetd

E — Ajanlattétel

El, E2a nem értelmezhetd

E2b

E3

E4

A Program célja, hogy a Kibocsatd jelzaloghitelezési tevékenységének finanszirozasahoz rugalmasan kezelhetd és
rovid eljarasi id6t igénybe vevo jelzéloglevél forgalomba hozatalokon keresztiil biztositson forrasokat. A forgalomba
hozatalokbdl szarmaz6 t6két a Kibocsato a jelzalog-hitelezés forrasaként hasznalja.

Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozo végleges feltételek tartalmazzak tobbek kozott az értékesités
modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.§ (6) bekezdése alapjan a Program hatalya ala tartozo egyes forgalomba
hozatalok esetében a Kibocsaté a forgalomba hozatal kezdé napjat megelézéen a forgalomba hozatal végleges
feltételeirdl (igy kiillondsen: a forgalomba hozatal 6ssznévértéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb
jarulékai, a forgalomba hozatal mddja, tovabba az 0j értékpapir-sorozat értékpapirkddja) az MNB-t tajékoztatja és a
végleges feltételeket kozzéteszi. A Kibocsatd az Alaptajékoztatdt és az egyes kibocsatasokhoz kapcsolodo végleges
feltételeket a Kibocsatd honlapjan (www.otpjzb.hu) és a Forgalmazé honlapjan (www.otpbank.hu) teszi kdzzé. Az
Alaptajékoztatd nyilvanossagra hozatalar6l sz60l6 hirdetmény a Napi Gazdasag c. napilapban is kdzzétételre keriil. A
Kibocsaté a Tpt. 56.§ (3) szerint definidlt szabalyozott informaciokat az MNB 4ltal ilizemeltetett honlap
(www .kozzetetelek.hu, hivatalosan kijeldlt informaciotarolasi rendszer), illetve a 24/2008. PM rendelet 4.§ szerint
legalabb egy nyomtatott vagy honlappal rendelkezé média szerkesztdsége részére megkiildi.

A Kibocsato igazgatasi, iranyito és feliigyeld szerveiben tisztséget betdlt személyek altal a Kibocsatd szamara végzett
feladatok, és e személyek magéinérdekei vagy mds feladatai k6zott a Kibocsatd tudomdsa szerint nem 4all fenn
Osszeférhetetlenség.

E5, E6 nem értelmezhetd

E7

A Kibocsato a kibocsatassal kapcsolatban a befektetokre nem terhel koltségeket, de a befektetoknek szamolniuk kell
azzal, hogy a jelzaloglevelek dematerializalt formédban értékpapirszdmlan keriilnek nyilvantartasra, amely koltséggel
jarhat a befekteto részére.
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1. KOCKAZATI TENYEZOK

Az alabbiakban a Kibocsaté miikddésével kapcesolatos kockazati tényezok keriilnek bemutatasra. Ezek befolyasolhatjak
a Kibocsato jovobeni kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozo fizet6képességét, ami a befektetok szamara kibocsatoi
kockazatként jelenik meg.

A Kibocsato felhivja a befektetok figyelmét, hogy a forgalomba hozott értékpapirokbdl eredd hiteltartozasainak dsszege
meghaladja sajat tokéjének Osszegét, igy a Program keretében kibocsatasra keriil értékpapirok a szokasostol eltérd
kockazatiak. A XIII. Jelzaloglevél Program keretdsszege, valamint a Kibocsaté utolsé auditalt pénziigyi beszamoldja szerint
fennall6 hitelintézetekkel szembeni, iligyfelekkel szembeni, kibocsatott értékpapirok miatt fennalld és hatrasorolt
kotelezettségeinek Osszege egyiittesen a Kibocsatd utolsd auditalt pénziigyi beszamolodja szerint fennalld sajat tokéje 4253
szazalékanak felel meg. A Program keretdsszege és a Kibocsatd legutolsé auditalt beszdmoldjaban szerepld mérlegfoosszeg
sajat tékén feliili 6sszege egyiittesen meghaladja a Kibocsatd sajat tokéjének dsszegét. A Program keretdsszege és a Kibocsatod
legutolso auditalt beszamoldjaban szereplé mérlegfodsszeg sajat tokén feliili 6sszege egyiittesen a Kibocsato sajat tokéje 4535
szazalékanak felel meg. A Kibocsato utolsé auditalt pénziigyi beszamoldjanak vonatkozasi datuma: 2014. december 31..

1. A Kibocsato gazdalkodasabol adédo piaci kockazatok
A Kibocsato tevékenysége jellegébdl adédodan piaci kockazatoknak van kitéve.

A hitelkockdzat a hitelfelvevok és bankkozi piaci partnerek Kibocsatoval szemben fennalld szerzddéses
kotelezettségeinek nem teljesitése miatt felmeriild pénziigyi veszteség kockazata. A Kibocsatd célja a jelzaloghitel
portfolidja megfeleld hitelmindségének fenntartasa, ennek érdekében a hitelek és a kapcsolodo fedezetek folyamatos
figyelése kiemelt feladat.

A Kibocsato eszkozeinek és forrasainak eltérd szerkezetébdl adodoan — eltérd futamidd, kamatozas modja, devizanem —
likviditasi-, kamat- és arfolyamkockazatnak van kitéve. Ezeket a piaci kockazatokat a forgalomba Kkeriilé
jelzaloglevelek feltételeivel, illetve derivativ iigyletek kotésével kezeli. A Kibocsatdo az eszkoz-forras szerkezet
kialakitasakor kockazatsemleges poziciora torekszik, célja eszkozei és forrasai fenti mutatdinak Osszesitett modon,
dinamikusan torténd kozelitésével fedezett pozicid kialakitasa, illetve fenntartasa.

Kockazatot jelent a Kibocsatd szamara a jelzaloghitelek elGtorlesztése, ami az eszkozoldal futamidejére és az
eredményességre hatd kockazati elemként jelentkezik. A kiilonds hangsulyt kap a Kibocsatoé kockazatai kozott a lejaro
jelzalogleveleinek megujitasabol eredd kockazat.

Miikodesi kockazat

Mikodési kockazat alatt a nem megfeleléen kialakitott vagy hibasan végbemend iizleti folyamatokbol, ember altal
okozott hibakbdl, rendszerek nem megfeleld mikodésébol, illetve a kiilsé kornyezetb6l eredd veszteségek
bekovetkezésének valdszintiségét értjiik. A Kibocsatdé miikddési kockazatat belsé folyamatainak, miikddésének
folyamatos kontrollja, tevékenységi korének szigorti behatarolasa, kockazati tudatossag elérése utjan igyekszik
minimalisra szoritani. A miikddési kockazatok sajatossagukbol adodoan minden banki folyamatban jelentkezhetnek, igy
a Kibocsatot is érintik a kezelésiikkel kapcsolatos feladatok. A Kibocsatd szigort belsé ellendrzési mechanizmusokkal,
valamint az OTP Bankkal k6zdsen, csoportszinten egységes modszertan alapjan igyekszik megvalositani a miikddési
kockazatkezelést.

A Kibocsato tulajdonosi szerkezetébdl adodo kockazatok

A Kibocsaté az OTP Bank leanyvallalata, az OTP Csoport tagja. Az OTP Bankkal valo szoros egyiittmiikodés tobb
teriiletet is érint, igy az OTP Bank kockazatai kdzvetve a Kibocsatora is hatassal lehetnek.

A Kezessel és a kezességvallalasanak teljesitésével kapcsolatos kockadzati tényezok

Egyes kockazati tényezOk hatassal lehetnek a Kezest — a készfizetd kezesség alapjan — terheld kotelezettségek
teljesitésére. Ilyen tipusu kockazati tényezok lehetnek a Kezes gazdalkodasi kdrnyezetével, a magyar bankszektorral, az
OTP Csoport mitkodésével kapcsolatos kockazatok, illetve a hitel-, kamat-, likviditasi- és devizaarfolyam kockazatok.
A Kezes kezességvallalasanak teljesitésével kapcsolatos kockézati tényezdket a Kezes 2014/2015. évi 500.000.000.000

forint Keretdsszegi Kotvényprogramjara vonatkozo, 2014. julius 25. napjan kelt Osszevont Alaptdjékoztatdja —
mindenkor hatalyos allapotanak megfeleléen — illetéleg az annak keretében tortént valamennyi értékpapir-kibocsatas
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soran, a forgalomba hozatal tekintetében kozzétett végleges feltételek, tovabba az azokhoz kapcsolddd valamennyi
hirdetmény, illetve minden, a Kezes, mint kibocsatoé altal nyilvanossagra hozott tajékoztatas tartalmazza.

A jelzdaloghitelezés gazdasagpolitikai kockazatai

Magyarorszagon a banki, illetve a pénziigyi szolgaltatdsok, igy a jelzdloghitelezés és a jelzaloglevelek piaca erdsen
befolyasolt a gazdasagpolitika altal. A lakossagi jelzaloghitelezési tevékenység szempontjabol meghatirozo a
lakdstdmogatdsi rendszer, amely nagyban meghatdrozza a tamogatdsra jogosult lakashitelek jovedelmezdségét. A
tamogatasi feltételek szigorodasaval, majd a devizahitelek -elterjedésével az tjonnan folyositott tamogatott
jelzaloghitelek volumene folyamatosan csokkent. A Kibocsatd a tdmogatasi rendszer valtozatlansagat feltételezi a mar
kifolyositott hitelekre vonatkozoan: a térvényi megfogalmazas szerint, ha valtozik is a timogatasi rendszer, ez a mar
kifolyositott hiteleket nem érintheti. Gazdasagpolitikai prioritasvaltasok esetén megtorténhet a jelzaloghitelezés
feltételrendszerének atalakitasa, amely az egész lizletag tekintetében meghatarozo jelentdségli lehet, igy kockazati
tényezot jelent a befektetOk szamara.

Piaci verseny

Magyarorszagon a legtobb hitelintézet, illetve bizonyos korlatozasokkal a biztositd tarsasagok is nyujthatnak
jelzalogjog kikotése mellett kdlesont. Ezért a jelzaloghitelezésben verseny van nemcsak a jelzalog-hitelintézetek, hanem
a kereskedelmi bankok, a lakas-takarékpénztarak, a takarékszovetkezetek és biztosito tarsasagok kdzott. A jogszabalyok
lehetové teszik kiilfoldi bankoknak a fioknyitast Magyarorszagon, ami Magyarorszag fejlettebb pénziigyi rendszerbe
vald integralodasa révén 0j kihivasokkal allitja szembe a Kibocsatot és az OTP Csoportot. A fenti tényez6k egylittesen
jelentds hatassal vannak a Kibocsaté mikodésére.

A jelzaloghitel-kereslet kockdzatai

A jelzaloghitel kereslet nem pusztdn a tamogatasi rendszer valtozasanak kovetkezményeként valtozhat, hanem a
gazdasag autonom fejlodési palyaja, (pl. konjunktira, dekonjunktira-hatasok, jovedelem elosztasi viszonyok valtozasa
stb.) is jelentds hatassal lehet ra. A jelzaloghitel kereslet jovobeli alakuldsa ezért nehezen prognosztizalhato.

A Kibocsaté kdrnyezetével kapcesolatos kockazatok

A banki, illetve pénziigyi szolgaltatasok jelentésen befolyasoltak a gazdasag kiilonbozé tényezdinek alakulasatol. A
gazdasagi kornyezet kedvezOtlen valtozasai negativan érinthetik a Kibocsatd gazdalkodasat, szélsGséges esetben
veszélyeztethetik a jelzaloglevelek kamatainak, illetve torlesztérészleteinek fizetését. A gazdasagi tényezok mellett a
politikai, szabalyozasi kérnyezet megvaltozasa is jelentds kockazatokat rejt magéaban.

A vilaggazdasag konjunkturahelyzetébdl adodo kockazatok

Mérete és nyitottsaga kovetkeztében a kozép-kelet-europai gazdasagokra jelentés hatast gyakorolnak a nemzetkdzi,
elsdsorban az eurdpai konjunkturalis folyamatok. A kiilfoldi kereslet mérséklédése mind a ndvekedés, mind a
kiilkereskedelmi egyensuly tekintetében ronthatja a régids gazdasagok pozicioit. A gazdasag novekedésének lassulasa,
stagnalasa a bankszektor és ezen beliil a Kibocsatd jovedelmezdségét is negativan érintheti. A globalis hitelpiaci valsag,
a nemzetkozi trendek hatasa a pénz- €s tokepiacokra jelentds hatassal van a Kibocsaté miikodésére, elsdsorban a
forrasoldali finanszirozas elérhetdségére, ennek feltételeire.

A kozép-kelet-europai gazdasagok a fentickkel Osszhangban rendkiviil érzékenyek a nemzetkdzi hitelpiac és a
makrodkonémiai kornyezet valtozéasaira. A Kibocsatd és az OTP Csoport miikodésének feltételeit éppen ezért
jelentdsen befolyasolja a magyar és kozép-kelet-eurdpai gazdasagi helyzet valtozasa, illetve kiilfoldi megitélésének
valtozasa a nemzetkdzi hitelpiaci valsaggal dsszefliggésben.

Az OTP Csoport tagjai valtozatos miikddési kdrnyezetben folytatjak tevékenységiiket. Az OTP Bank eredményességét
nagyban befolyasolja mas csoporttagok eredményessége.

Kiilonosen fontos azon kockazatok ismerete, amelyek a hazai és a nemzetkdzi redlgazdasagi konjunktura valtozasanak
az ingatlanpiacokra, a lakdsvasarlasokra, illetve az épitkezésekre valé hatdsdbdl fakadnak, amely konjunktaravaltozas
jelentds kozvetett hatdssal van a jelzaloghitelezésre is. Dekonjunktura esetén a jelzaloghitelezés terjedelme és
jovedelmezdsége is csdkkenhet, az addsok fizetésképtelenségének kockazata novekedhet.
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2. Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockazatok

A Kibocsatdé miikodésének feltételeit jelentdsen befolyasolja a magyar gazdasagi helyzet valtozasa, illetve kiilfoldi
megitélésének valtozadsa a nemzetkozi hitelpiaci valsaggal Osszefiiggésben. A kiilgazdasagi kornyezet gyengesége
altalaban a beruhdzési aktivitds mérséklodésével is egyiitt jar, ami a magyar folyd fizetési mérleg és tokemérleg
egylittes romlasat idézheti eld.

Ilyen helyzetekben a mindenkori kormany megszoritd intézkedésekre kényszeriilhet, amely csokkend lakossagi
megtakaritasokhoz, romlé vallalati mérlegekhez vezethet, illetve komoly pénziigyi kockazatokat jelenthet az egész
bankszektor szdmara. Nem lehet kizarni a mindenkori kormany részérél, hogy olyan gazdasagpolitikai koltségvetési
vagy monetaris intézkedést hozzon, amely kedvezétleniil befolyasolja a magyar bankszektor tevékenységét,
jovedelmezdségét, vagy mas elére nem latott pénziigyi kockazatot hordozhat (ideértve a peres ligyek hatasara varhato
esetleges tovabbi adosmentd intézkedések bevezetését). Nem lehet tovabba kizarni, hogy a kormany olyan
gazdasagpolitikai, koltségvetési vagy monetaris intézkedést hoz, amely kozvetve, vagy kozvetleniil negativan
befolyasolhatja a hazai pénziigyi piacot, az ingatlanpiacot, az ingatlanfinanszirozast, és ezaltal kozvetleniil vagy
kozvetetten a Kibocsato jovedelmezdségét.

A gazdasagi kockazatok kozott kiemelt helyet kap a forint arfolyamanak ingadozasabol adodo kockazat, amely egyfeldl
a gazdasdg egészére nézve karos hatassal lehet, masfel6l a deviza jelzaloghitellel rendelkezOk szamara jelent
kockazatot, amely a Kibocsatd szamara hitelkockazatként jelenik meg. Kiilgazdasagi egyensulyvesztés, illetve tokepiaci
bizalomvesztés esetén a forint sebezhetd devizava valhat, nem lehet kizarni a jelentds leértékelddését annak ellenére
sem, hogy a Magyar Nemzeti Bank az arfolyamsavok eltorlését kdvetden tovabbra is céljanak tekinti a hazai
fizetéeszkdz megvédését.

Szabdlyozasi kockdzatok

Mint hatosagi engedéllyel rendelkez6 Magyarorszagon miikodo bank, a Kibocsatora is vonatkoznak olyan allami
szabalyozasok, amelyek magukba foglaljadk a bankok altal adhatdo kolcsondk nagyaganak limitaldsat, az altaluk
folytatott befektetési tevékenység korlatozasat, illetve a bankok szamara eldirt pénziigyi mutatok fenntartasanak
kovetelményét. A bankjogi, tarsasagi jogi, kdtelmi jogi, tulajdonjogi, csédjogi, versenyjogi, értékpapirjogi, jelzalogjogi
és egyéb szabalyozasok megvaltozasa jelentds kockazatot rejt magaban, a hazai és az egységes Eurdpai Unidbeli
szabalyok nehezen kiszamithato valtozasa kozvetett és kdzvetlen hatassal lehet a Kibocsato iizleti tevékenységére, elért
eredményére, illetve a jelzaloglevelekbe torténd befektetésekre. Nincs biztositék arra, hogy a meglévé szabalyok
modositasa vagy 0 szabalyok el6irasa nem fogja kedvezotleniil érinteni a Kibocsatot.

Tovabbi kockazati tényezdként jelentkezhet az addrendszer valtozasa, amely utdlagosan negativan érintheti a
befektetések hozamat azaltal, hogy az értékpapirokbdl szarmazé jovedelmek adozasa a mar megvasarolt értékpapirokra
is vonatkozik.

Az adorendszer megvaltozdsa a ndvekvd allami elvonasokon keresztiil negativan érintheti a Kibocsatot és az OTP
Csoportot: egyrészt ligyfeleinek romlo fizetoképességén, masrészt a csokkend adozott eredményen keresztiil.

A Kibocsato miikodésére jelentos hatassal lévé jogalkotoi intézkedések

Az elmult években a pénziligyi valsdg hatdsainak minimalizdldsa érdekében hozott intézkedések jelentdsen érintik a
Kibocsaté miikodését, pénziigyi helyzetét. Az alabbiakban csak a legfontosabb jogszabalyi valtozasok keriilnek
bemutatasra.

A 2006 ota bevezetett kiilonadok (hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok kiilonadoja, tarsas vallalkozasok kiilonadoja,
hitelintézeti jaradék, pénziigyi szervezetek kiilonadoja, hitelintézeti kiilonadd) jelentds terhet jelentenek mind a
Kibocsato, mind az OTP Csoport szamara.

Az OTP Csoport és a Kibocsatd mikodésére jelentds hatassal van a devizakdlcsonok torlesztési arfolyamanak
rogzitésérol és a lakoingatlanok kényszerértékesitésének rendjérdl szolo 2011. évi LXXV. térvény.

A torvény rendelkezései koziil kiemelt fontossdgi az Un. gyijtészamlahitel fogalmanak bevezetése. A torvény
értelmében a deviza alapu jelzdloghitellel rendelkezd természetes személyek a hitelezd pénziigyi intézménynél a
torlesztési arfolyam 5 évig torténd rogzitését kezdeményezhették svéjci frank esetén. A rogzitett arfolyam és a tényleges
torlesztési arfolyamok kozotti kiilonbség finanszirozasara a bank specialis célu forint jelzdloghitelt nyajt —
gyljtészamlahitel — amelynek fedezete ugyanaz az ingatlan, mint a deviza kolcson esetében. A rogzitett arfolyam

21



alkalmazasi iddszak leteltét kdvetden az tigyfél a deviza kdlcsdnszerzodes szerzodés szerinti torlesztorészleteit, illetve a
gyljtészamla hitel torlesztérészleteit egylitt fizeti. Gyljtészamlahitelre vonatkozd 1) hitelkeretszerz6dés 2014.
december 5-ét kovetéen nem kezdeményezhetd.

A Kirria jogegységi hatarozatat kovetoen elfogadott 2014. évi XXXVIIIL. térvény visszamendlegesen tisztességtelennek
és semmisnek nyilvanitotta az arfolyamrésre vonatkozo altalanos szerzddési feltételeket a fogyasztoval kotott deviza
alapu hitel-, kolcson- és pénziigyi lizingszerzodések esetében. Az egyoldalu kamat-, dij-, illetve koltségemelést lehetdvé
tevé altalanos szerzOdési feltételek kapcsan szintén a tisztességtelenség torvényi vélelme keriilt felallitasra. A
tisztességtelenség vélelme e korben azonban birdosagon megdonthet6 volt, a Kibocsatdé ennek megfelelden polgari peres
eljarast kezdeményezett az érintett altalanos szerzodési feltételt tartalmazo fogyasztoi szerzddései tekintetében. A 2014.
évi XL. torvény a semmis szerzddéses rendelkezések alapjan sziikségessé vald elszamolas kérdéseit szabalyozza, a
torvény alapjan a fogyaszto altal teljesitett tulfizetéseket kellett a pénziigyi intézményeknek a fogyasztokkal elszamolni.

A 2014. évi LXXVIIL. térvény meghatarozza a forintositas jogi technikajat, eljarasrendjét, feltételeit és rendezi a
forintositas utani indul6 kamatszintet is. A devizahiteleket a jogszabalyban rogzitett arfolyamon kellett forintra valtani.
Amig a fogyasztonak nyujtott hitelrdl szoldo 2009. évi CLXII. tdrvény moddositdsa az elszamolassal nem érintett
fogyasztdi hitelszerzédésekre, valamint valamennyi 0j fogyasztoi hitelszerzodésre vonatkozdan allapitja meg az 1j
szerzOdéses feltételeket, addig a 2014. évi LXXVIL torvény az elszamolassal érintett szerzédésekre vonatkozik. A
torvény - bizonyos feltételek mellett és az addsok kérelmére - lehetdvé teszi a kordbbi deviza vagy devizaalapu
kolesonszerzodéses hiteljogviszonyban maradast.

A jovedelemaranyos torlesztorészlet és a hitelfedezeti aranyok szabalyozasarol szol6 32/2014. (IX. 10.) MNB rendelet
értelmében a fogyasztoknak mindsiilé tigyfelek esetén az {igyfél csak abban az esetben finanszirozhatd, ha megfelel a
rendeletben tamasztott Jovedelemaranyos Torlesztési Mutatd kritériumoknak, illetve a Kkitettségre (finanszirozott
Osszegre) vonatkozod elbirasoknak.

A haztartasi deviza jelzaloghitelek forintositasat kovetden jelentdsen megemelkedett a bankrendszerben a forint
eszkozok és forrasok kozotti lejarati eltérés. A hitelintézetek forint lejarati Osszhangjanak szabalyozasardl szo6lo
20/2015. (VL 29.) MNB rendelet a lejarati eltérés csokkentése érdekében 2016. oktober 1-t6l bevezeti a Jelzaloghitel-
finanszirozas Megfelelési Mutatot. Az 0j mutatd a lakossagi jelzaloghitelek fedezete mellett bevont forintforrasok (pl.:
jelzaloglevelek, jelzalog fedezete mellett kibocsatott egyéb értekpapirok, jelzalogbanki refinanszirozasi hitelek) és az 1
éven tuli hatralévd lejaratd lakossagi forint jelzaloghitelek nettdé allomanyanak hanyadosaként szamitandé ki
konszolidalt szinten. A mutatora vonatkozo minimalis elvart szint alapjan a jelzaloghiteleket legalabb 15 szazalékban
hosszu forrasoknak kell finanszirozniuk.

Az Orszaggyllés a természetes személyek addssagrendezésérdl szolo torvényt, amely a hazai magancsOd szabalyait
fekteti le 2015 juniusaban fogadta el. A torvény célja az adds és a hitelezok egyiittmikodésével olyan adossagtorlesztési
terv Osszeallitasa, amely az addés létfenntartasanak és lakhatasanak biztositasa mellett helyreallitia az ados
fizetoképességet. A fizetési nehézségekkel kiizdo adds adossagrendezési eljarast kezdeményezhet, birdsagon kiviili
sikertelen egyezkedés esetén indul meg a birdsagi adossagrendezési eljaras.

Tovabbi, a pénziigyi valsag hatasainak csokkentése érdekében hozott intézkedések:

— A fogyasztonak nyujtott hitelrdl sz6lo 2009. évi CLXII. torvény €s egyes kapcsolodo torvények modositasarol szolod
2014. évi LXXVIIIL. torvény ,.fair”, azaz etikus bankrendszer néven valt ismertté, a fogyasztdi hitelek esetében a
kamtvaltoztatas szabalyait fektette le;

— a telepiilési onkormanyzatot valamely lakdingatlan birosagi és kozigazgatasi végrehajtasi arverése, valamint nyilvanos
palyazati értékesitése soran elévasarlasi jog illeti meg, amennyiben a zadlogkotelezett kérelmet terjesztett el a
lakoingatlan bérleti joganak megszerzése irdnt;

— a fogyasztonak nyujtott hitelrdl szo6lo torvény alapjan fogyasztonak mindsiilo hitelfelvevok 6t éven beliil egyszer
ingyenesen jogosultak a futamidé meghosszabbitasat kérni;

— a devizaalapu, vagy devizaban nyujtott, de forintban torlesztett hitelek esetében a pénziigyi intézményeknek a sajat
deviza kozéparfolyamukat vagy ennek hidnyaban az Magyar Nemzeti Bank hivatalos deviza kdzéparfolyamat kell
alkalmazniuk a torlesztorészletek elszamolasakor;

— fogyasztoval kotott kolesonszerzodésben vagy pénziigyi lizingszerz6dés esetében az ligyfél szamara kedvezotleniil
kizarélag a kamatot, dijat vagy koltséget lehet egyoldalian modositani, feltéve hogy a felek ezt a szerzddésben
kifejezetten kikototték. Egyéb feltétel, ideértve az egyoldalt modositasra okot add koriilmények felsoroldsat is,
egyoldaltan nem modosithato az tigyfél szamara kedvezétleniil. Az egyoldali modositas jogat a hitelezd akkor jogosult
gyakorolni, ha a moédositasra okot add objektiv koriilmények tételes meghatarozasat a szerz6dés tartalmazza, valamint a
hitelez6 arazasi elveit irdsban rogzitette;
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— a hitelszerz6désbol eredd kotelezettségeiknek eleget tenni nem tudd természetes személyek lakhatasanak
biztositasarol szolo 2011. évi CLXX. torvény lehetdvé teszi, hogy a hiteladds kérelmére a Nemzeti Eszkozkezeld
megvasarolja a lakdingatlant a hiteladostél azzal, hogy a vételarat elsOsorban a fennalld jelzdloghitel-tartozas
torlesztésére kell felhasznalni. Mivel a Nemzeti Eszkozkezel6 csak a jelzaloghitel-tartozas torvényben meghatarozott
részét fizeti ki vételarként a hiteladosnak, illetve a jelzaloghitel jogosultjanak, az adasvételhez a jelzaloghitel
jogosultjanak hozzajarulasa is sziikséges.

Az Eurépai Monetaris Uniohoz valo integracios folyamatbdl szarmazo kockdzatok

Abban az esetben, ha a Program keretében kibocsatott, forintban denominalt jelzaloglevelek futamideje alatt
bevezetésre keriill Magyarorszagon az eurd, az eredetileg forintban denominalt jelzaloglevelek egyes kifizetéseire mar
egy, a jovoben meghatarozasra keriil6 forint/eurd arfolyamon szamitott értékli eurdban keriil sor.

Abban az esetben, ha a Program keretében kibocsatott, svajci frankban vagy USA dollarban denominalt jelzaloglevelek
futamideje alatt bevezetésre keriil Magyarorszagon az eurd, akkor a befektetok forint és a fenti devizak kozott fennallo
arfolyamkockazata euro és fenti devizak kdzotti arfolyamkockazatta alakul.

Tovabbi elérheté elemzések a kockazatokrol

A pénziigyi piacok miikodésérdl, illetve a magyar gazdasdg kockdzatairdl szold elemzések elérhetéek a Magyar
Nemzeti Bank kiadvanyaiban (www.mnb.hu).

3. Ertékpapirokkal kapcsolatos kockazati tényezok

Az alabbiakban a Program keretében kibocsatasra keriild értékpapirokkal kapcsolatos kockazati tényezok keriilnek
bemutatasra. A jelzaloglevelek megvasarldsara vonatkoz6 dontés meghozatala sordn kiilondsen figyelni kell az alabbi
szempontokra.

Jelzaloglevelek vasarldasa nem minden befekteté szamdra jelent megfelel6 befektetést

Minden potencialis jelzaloglevél befektetonek a sajat lehetéségeinek figyelembe vételével kell eldontenie, hogy az adott
befektetés mennyire megfeleld szamara. Kiilonds gondot kell forditani a kdvetkezok megfontolasara:

— a befektetének megfeleld tapasztalattal kell rendelkeznie a jelzaloglevelekkel, illetve azokba torténd befektetéssel
kapcsolatos kockazatok és az Alaptajékoztatoban és egyéb dokumentumokban szereplé informaciok teljes korii
értékeléséhez;

— a befektetonek képesnek kell lennie arra, hogy 6nalloan meg tudja itélni a jelzaloglevelekbe torténd befektetés hatasat
Osszbefektetéseire a konkrét pénziigyi helyzetének és befektetési portfolidjanak fliiggvényében;

— a befektetdnek megfeleld pénziigyi forrassal kell rendelkeznie annak érdekében, hogy kezelni tudja az Osszes,
jelzaloglevél-befektetésbdl eredd kockazatat;

— a befektetonek ismernie és értenie kell a jelzaloglevelek feltételeit, valamint a vonatkozo pénziigyi piacok lehetséges
mozgasait; és

— a befektetének képesnek kell lennie arra, hogy értékelje a lehetséges gazdasagi valtozasokat, valamint mas olyan
tényezoket, amelyek befolyasolhatjak a befektetését, illetve a befektetésében rejlé kockéazatokat.

A befektetések jogi megfontolasai korlatozhatnak bizonyos befektetéseket

Egyes befektetok befektetdi tevékenysége bizonyos hatosdgok szabalyozésa illetve bizonyos jogszabalyok hatalya ala
tartozik. Minden potencialis befektetének ezért konzultalnia kell a jogi tanacsadodjaval arrol, hogy mennyiben megfeleld
befektetést jelentenek szamara a jelzaloglevelek, mennyiben lehet a jelzalogleveleket felhasznalni kiilonboz6 tipust
hitelfelvételek fedezeteként, illetve a jelzaloglevelek vasarlasa esetén alkalmazandé egyéb korlatozasokrol. Pénziigyi
intézményeknek ugyancsak konzultalniuk kell a jogi tanacsadoikkal vagy a megfelel6 szabalyozo hatésagokkal annak
érdekében, hogy meghatarozhassak a jelzaloglevelek megfeleld besorolasat az alkalmazandd kockazatalapt téke-
sulyozas vagy ehhez hasonlo szabalyok alapjan.

Az értékpapirpiacokkal kapcsolatos altalanos kockdazatok

Az alabbiakban az értékpapirpiacokkal kapcsolatos kamat-, arfolyam-, likviditasi- illetve hitelmindsitési kockazatok,
valamint az értékpapirok jegyzési eljarasabol adddo kockazatok keriilnek bemutatésra.
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Kamatkockdzat

Fix, valtozo illetve indexalt kamatozasu, valamint diszkont jelzdloglevelekbe torténd befektetések egyarant magukban
hordozzék annak kockazatat, hogy a piaci hozamok elmozdulasa negativan is befolyasolhatja az értékpapirok piaci
értékét. Fix kamatozasu, illetve diszkont jelzaloglevelek esetében a befektetés kamatozasa fliggetlen a piaci hozamok
valtozasatdl, igy azok esetleges novekedését nem koveti. Az ilyen értékpapirok piaci ara érzékenyen reagalhat a piaci
hozamok megvaltozasara. A valtozo, illetve indexalt kamatozasu jelzaloglevelek olyan értékpapirok, amelyek kamata
elére nem meghatdrozott, hanem valamely piaci hozam, index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
tézsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keriil meghatarozasra. A befektetéknek figyelembe kell
venniiik, hogy az ilyen értékpapirok kamatozasa és piaci ara ingadozd lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl
fliggden akar semekkora kamatdsszegre nem lesznek jogosultak.

Arfolyamkockdzat

A Kibocsatd a jelzaloglevelei utan a kamatokat illetve a toketorlesztéseket a végleges feltételekben meghatarozott
devizaban fogja kifizetni. Ez az arfolyam atvaltasaval kapcsolatosan kockazatot jelenthet azon befektetok szamara, akik
alapvetden a végleges feltételekben rogzitett devizatdl kiilonbozé devizaban denominalt eszkozokbe fektetnek be,
illetve tartjak nyilvan befektetéseiket. (Példaul egy befektetéseit forintban értékeld magyarorszagi befektetd szamara a
forintt6l eltér6 devizanemben denominalt jelzaloglevél vasarlasa kockazatot jelent, mivel a forint arfolyamanak
er6sodése a befektetés és a torlesztés idopontja kozott jelentds veszteséget okozhat.) Az arfolyamok elmozduldsa
csokkentheti a jelzalogleveleken realizalhaté hozamot, a jelzaloglevelek tdketartozasadnak nyilvantartott értékét, a
jelzaloglevelek nyilvantartott piaci értékét. Az arfolyamok jelents elmozdulasaval kapcsolatos kockazatok egyfeldl a
piaci deviza keresztarfolyamok ingadozasabol, masfel6l abbol adodnak, hogy a kormanyzatok illetve monetaris
hatosagok olyan arfolyam-mechanizmusokat alkalmazhatnak, amelyek negativan érinthetik az alkalmazott deviza
arfolyamat.

Likviditasi kockazat

A Kibocsaté és a Forgalmazd nem tud garanciat vallalni arra, hogy a jelzaloglevelek masodlagos piaca a befekteték
korében megfelelden elfogadott, aktiv kereskedéssel és likviditassal birjon. Ezért elofordulhat, hogy a befektetok nem
lesznek képesek konnyen vagy egyaltalan nem lesznek képesek értékesiteni jelzalogleveleiket, illetve nem azon az aron,
amely elvarhato lenne a hasonld befektetési eszkdzok masodlagos piaca alapjan. A likviditas hianya komoly negativ
hatast eredményezhet a jelzaloglevelek piaci értékének megitélésében.

Aukcios eljaras kockazata

Az aukcids eljaras szabalyaibdl adéddan az aukcion csak a Kibocsato altal — arfolyamelvarasa alapjan a benyujtott
ajanlatok ismeretében — elfogadhatoként meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az ezen arfolyam felett
benyujtott ajanlatok keriilhetnek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az aukcids eljarasra benyujtott ajanlatok
elfogadasra keriilnek.

Jegyzési eljaras kockazata

A jegyzési eljaras szabalyibdl addddan aluljegyzés esetén meghiusulhat a kibocsatas, tuljegyzés esetén pedig nincs
biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant ajanlatok maradéktalanul elfogadésra keriilnek.

Hitelmindsites kockazata

Egy vagy tobb 6nallo hitelmindsitd intézet, ligyndkség is hitelkockazati besorolast hatarozhat meg a Kibocsatora, illetve
az egyes kibocsatott jelzaloglevelekre vonatkozoan. Ezen kockazati besorolasok nem minden esetben tiikrozik a
struktiraval, a piaccal, illetve egyéb tényezdkkel kapcsolatos Osszes kockazatok lehetséges hatasat a kibocsatott
jelzalogleveleket illetéen. A hitelkockazati besorolasok nem ajanlasok értékpapirok vételére, eladasara illetve tartasara,
azok értékét a hitelmindsité intézetek, ligynokségek barmikor modosithatjak vagy visszavonhatjak. A kockazati
besorolasok valtozasa jelentds hatassal lehet a Kibocsaté megitélésére €s az értékpapirok piaci értékeére.
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IIL. REGISZTRACIOS OKMANY

1. Felelds személyek
Alulirottak, mint az Alaptajékoztatoban szerepld informéciokért egyetemlegesen felelds személyek kijelentjitk, hogy az
elvarhato gondossig mellett, a lchetd legjobb tuddsunk szerint a jelen Alaptijékoztatoban szerepld informaciok

megfelelnek a tényeknek és nem melldzik azon koriilmények bemutatésit, amelyek befolyasolhatndk az informaciokbol
levonatd fontos kovetkeztetéseket.

Budapest, 2015. augusztus 12.
A Kibocsato:

OTP Jeizalogbank Zartkorilen Miikodd Részvénytirsasig
1051 Budapest, Nador u. 21.

Florova Anné Szudéarovicsné Csonka Petra
vezérigazgatd-helyettes foosztalyvezetd

A Forgalmazo:

OTP Bank Nyrt.
1051 Budapest, Nador u. 16.

Kovics Pal Hrabovszki Robert
ligyvezetd igazgatod fhosztalyvezetd

2. Bejegyzett kimyvvizsgalok

A Kibocsaté konyvvizsgaldinak neve és cime a korabbi pénziigyi informéciok altal lefedeti iddszakban: Deloitte
Konyvvizsgald és Tanicsadé Kft. (1068 Budapest, Dézsa Gydrgy Gt 84/c; nyilvantartisba vételi szam: 000083), a
konyvvizsgilat clvégzésére kijelolt tényleges személy 2013-ban és 2014-ben dr. Hruby Attila, bejegyzett
konyvvizsgilo, konyvvizsgaldi jegyzékszam: 007118,

A Deloitte Konyvvizsgalé ¢s Tanicsadd Kfi. fenntartasok nélkill, a magyar szamviteli szabalyokkal 8sszhangban

auditilta a Kibocsatd elmult kettd pénziigyi évre vonatkozd beszamoloit. A konyvvizsgilénak a Kibocsatoban
semmilyen lényeges érdekeltsége nincsen.

3. Kiemelt pénziigyi informaciok

A Kibocsaté magyar szamviteli szabalyok szerint elkészitett, auditalt 2014. évi beszamolojanak fobb adatait az alibbi
tablazatok tartalmazzak.
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Meérleg (millio6 forint)

2013.12.31 ‘ 2014.12.31 valtozas
Pénzeszk6zok 355 399 44
Allampapirok 29 963 0 -29 963
Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 61 999 147 731 85 732
Ugyfelekkel szembeni kovetelések 1124032 1079 637 -44 395
Immaterialis javak 177 176 -1
Targyi eszk6zok 124 24 -100
Egyéb eszk6zok 41 688 33955 -7733
Aktiv idobeli elhatarolasok 13473 13513 40
ESZKOZOK OSSZESEN 1271811 1275 435 3624
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettség 233723 296 801 63 078
Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 845 727 -118
Kibocsatott értékpapirok 915 857 786 615 -129 242
Egyéb idegen téke 64 964 142 200 77 236
Jegyzett toke 27000 27 000 0
Egyéb sajat toke 29 422 22 092 -7 330
FORRASOK OSSZESEN 1271811 1275435 3624

Eredménykimutatas (millio forint)

valtozas

Netto kamatbevétel 46 417 49 033 2616
Netto jutalék- és dijbevételek -3 580 -4 422 -842
Szokasos (lizleti) tevékenység egyéb eredménye -31 092 -103 899 -72 807
Szokasos (lizleti) tevékenység eredménye 11745 -59 288 -71 033
Rendkiviili eredmény -849 -851 -2
Adobzas elétti eredmény 10 896 -60 139 -71 035
Adofizetési kotelezettség 5233 3772 -1461
Adozott eredmény 5663 -63 911 -69 574

Mutatdészamok

valtozas

tlagos sajat toke aranyos megtériilés — ROAE 10,09% -121,14% -131,23%
Atlagos eszkozaranyos megtériilés — ROAA 0,42% -5,02% -5,43%
Atlagos nett6 kamatmarzs — NIM 3,65% 3,84% 0,19%
Koltség / bevétel arany 40,58% 41,83% 1,24%
Tokemegfelelési mutatd 11,39% 10,27% -1,12%

4. Kockazati tényezdék

Az alabbiakban a Kibocsaté mitkodésével kapcsolatos kockazati tényezok keriilnek bemutatasra. Ezek befolyasolhatjak
a Kibocsato jovobeni kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozo fizetéképességét, ami a befektetok szamara kibocsatoi
kockazatként jelenik meg.

A Kibocsato felhivja a befektetok figyelmét, hogy a forgalomba hozott értékpapirokbdl eredd hiteltartozasainak dsszege
meghaladja sajat t6kéjének Osszegét, igy a Program keretében kibocsatasra keriil értékpapirok a szokasostol eltérd
kockazatiiak. A XIII. Jelzaloglevél Program keretosszege, valamint a Kibocsatd utolso auditalt pénziigyi beszamoldja
szerint fennallo hitelintézetekkel szembeni, ligyfelekkel szembeni, kibocsatott értékpapirok miatt fennalld és hatrasorolt
kotelezettségeinek Osszege egyiittesen a Kibocsatod utolso auditalt pénziigyi beszamoldja szerint fennalld sajat tokéje
4253 szazalékanak felel meg. A Program keretosszege és a Kibocsatd legutolso auditalt beszamoldjaban szerepld
mérlegfGosszeg sajat tokén feliili Osszege egyiittesen meghaladja a Kibocsato sajat tokéjének Osszegét. A Program
keretosszege és a Kibocsatd legutolsd auditalt beszamoldjaban szerepld mérlegfoosszeg sajat tokén feliili dsszege
egyiittesen a Kibocsato sajat tokéje 4535 szazalékanak felel meg. A Kibocsatd utolso auditalt pénziigyi beszamoldjanak
vonatkozasi datuma: 2014. december 31..

A Kibocsato gazdalkodasabol adodo piaci kockazatok

A Kibocsato tevékenysége jellegébdl adoddan piaci kockazatoknak van kitéve.

A hitelkockazat a hitelfelvevék és bankkozi piaci partnerek Kibocsatoval szemben fenndlld szerzddéses
kotelezettségeinek nem teljesitése miatt felmeriilé pénziigyi veszteség kockézata. A Kibocsatd célja a jelzaloghitel

portfolidja megfeleld hitelmindségének fenntartdsa, ennek érdekében a hitelek és a kapcsolodo fedezetek folyamatos
figyelése kiemelt feladat.
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A Kibocsatd eszkozeinek és forrasainak eltérd szerkezetébdl adéddan — eltérd futamidd, kamatozas modja, devizanem —
likviditasi-, kamat- és arfolyamkockazatnak van kitéve. Ezeket a piaci kockazatokat a forgalomba keriilé
jelzaloglevelek feltételeivel, illetve derivativ iigyletek kotésével kezeli. A Kibocsatd az eszkdz-forrds szerkezet
kialakitasakor kockazatsemleges poziciora torekszik, célja eszkodzei és forrasai fenti mutatdinak Osszesitett modon,
dinamikusan torténd kozelitésével fedezett pozicio kialakitasa, illetve fenntartasa.

Kockazatot jelent a Kibocsatd szamara a jelzaloghitelek el6torlesztése, ami az eszkdzoldal futamidejére és az
eredményességre hatd kockazati elemként jelentkezik. A kiilonds hangsulyt kap a Kibocsatod kockdzatai kozott a lejard
jelzalogleveleinek megujitasabol ered6 kockazat.

Miikédési kockazat

Miikodési kockazat alatt a nem megfeleléen kialakitott vagy hibasan végbemend iizleti folyamatokbol, ember altal
okozott hibakbodl, rendszerek nem megfeleldé mikodésébol, illetve a kiilsé kornyezetbdl eredd veszteségek
bekovetkezésének valdszintiségét értjilkk. A Kibocsatdé milkodési kockazatat belsé folyamatainak, miikddésének
folyamatos kontrollja, tevékenységi korének szigorii behatarolasa, kockazati tudatossag elérése utjan igyekszik
minimalisra szoritani. A miikddési kockazatok sajatossagukbol adédéan minden banki folyamatban jelentkezhetnek, igy
a Kibocsatot is érintik a kezelésiikkel kapcsolatos feladatok. A Kibocsato szigoru belsd ellenérzési mechanizmusokkal,
valamint az OTP Bankkal kdzdsen, csoportszinten egységes modszertan alapjan igyekszik megvaldsitani a miikodési
kockazatkezelést.

A Kibocsato tulajdonosi szerkezetébdl adodo kockdazatok

A Kibocsaté az OTP Bank leanyvallalata, az OTP Csoport tagja. Az OTP Bankkal valo szoros egyiittmiikodés tobb
teriiletet is érint, igy az OTP Bank kockazatai kozvetve a Kibocsatora is hatassal lehetnek.

A Kezessel és a kezességvallalasanak teljesitésével kapcsolatos kockdzati tényezok

Egyes kockazati tényezOk hatassal lehetnek a Kezest — a készfizetd kezesség alapjan — terheld kotelezettségek
teljesitésére. Ilyen tipusu kockazati tényezok lehetnek a Kezes gazdalkodasi koérnyezetével, a magyar bankszektorral, az
OTP Csoport mitkodésével kapcsolatos kockazatok, illetve a hitel-, kamat-, likviditasi- és devizaarfolyam kockazatok.

A Kezes kezességvallalasanak teljesitésével kapcsolatos kockazati tényezbket a Kezes 2014/2015. évi 500.000.000.000
forint Keretdsszegli Kotvényprogramjara vonatkozo, 2014. jalius 25. napjan kelt Osszevont Alaptijékoztatdja —
mindenkor hatalyos allapotanak megfeleléen — illetdleg az annak keretében tortént valamennyi értékpapir-kibocsatas
soran, a forgalomba hozatal tekintetében kozzétett végleges feltételek, tovabba az azokhoz kapcsolddd valamennyi
hirdetmény, illetve minden, a Kezes, mint kibocsaté éltal nyilvanossagra hozott tajékoztatas tartalmazza.

A jelzaloghitelezés gazdasagpolitikai kockazatai

Magyarorszagon a banki, illetve a pénziigyi szolgaltatasok, igy a jelzaloghitelezés és a jelzaloglevelek piaca erdsen
befolyasolt a gazdasagpolitika altal. A lakossagi jelzaloghitelezési tevékenység szempontjabol meghatarozo a
lakastamogatasi rendszer, amely nagyban meghatarozza a tamogatasra jogosult lakéshitelek jovedelmezdségét. A
tamogatasi feltételek szigorodasidval, majd a devizahitelek elterjedésével az ujonnan folyositott tdmogatott
jelzéloghitelek volumene folyamatosan csokkent. A Kibocsatd a tAmogatéasi rendszer valtozatlansagat feltételezi a mar
kifolydsitott hitelekre vonatkozoan: a térvényi megfogalmazas szerint, ha valtozik is a tdmogatasi rendszer, ez a mar
kifolydsitott hiteleket nem érintheti. Gazdasagpolitikai prioritasvaltasok esetén megtorténhet a jelzaloghitelezés
feltételrendszerének atalakitasa, amely az egész iizletag tekintetében meghatarozé jelentdségi lehet, igy kockazati
tényezot jelent a befektetok szamara.

Piaci verseny

Magyarorszagon a legtdbb hitelintézet, illetve bizonyos korlatozasokkal a biztositd tarsasagok is nyujthatnak
jelzalogjog kikotése mellett kdlesont. Ezért a jelzaloghitelezésben verseny van nemesak a jelzalog-hitelintézetek, hanem
a kereskedelmi bankok, a lakas-takarékpénztarak, a takarékszovetkezetek és biztosito tarsasagok kozott. A jogszabalyok
lehet6veé teszik kiilfoldi bankoknak a fidknyitast Magyarorszagon, ami Magyarorszag fejlettebb pénziigyi rendszerbe
valo integralodasa révén 0j kihivasokkal allitja szembe a Kibocsatot és az OTP Csoportot. A fenti tényezO6k egyiittesen
jelentds hatassal vannak a Kibocsaté mikodésére.

A jelzaloghitel-kereslet kockdzatai
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A jelzaloghitel kereslet nem pusztan a tamogatasi rendszer valtozasanak kovetkezményeként valtozhat, hanem a
gazdasag autondom fejlodési palyaja, (pl. konjunktira, dekonjunktira-hatasok, jovedelem elosztasi viszonyok valtozasa
stb.) is jelentds hatassal lehet ra. A jelzaloghitel kereslet jovobeli alakulasa ezért nehezen prognosztizalhat6.

A Kibocsato kornyezetével kapcsolatos kockazatok

A banki, illetve pénziigyi szolgaltatasok jelentdsen befolyasoltak a gazdasag kiilonb6zo tényezdinek alakulasatol. A
gazdasagi kornyezet kedvezodtlen valtozasai negativan érinthetik a Kibocsatd gazdalkodasat, szélsGséges esetben
veszélyeztethetik a jelzaloglevelek kamatainak, illetve torlesztorészleteinek fizetését. A gazdasagi tényezék mellett a
politikai, szabalyozasi kdrnyezet megvaltozasa is jelentds kockazatokat rejt magaban.

A vilaggazdasag konjunkturahelyzetébdl adodo kockazatok

Mérete és nyitottsaga kovetkeztében a kozép-kelet-eurdpai gazdasagokra jelentés hatast gyakorolnak a nemzetkozi,
elsdsorban az eurdpai konjunkturdlis folyamatok. A kiilf6ldi kereslet mérséklédése mind a ndvekedés, mind a
kiilkereskedelmi egyensuly tekintetében ronthatja a régios gazdasagok pozicidit. A gazdasdg novekedésének lassulésa,
stagnalasa a bankszektor és ezen beliil a Kibocsato jovedelmezdségét is negativan érintheti. A globalis hitelpiaci valsag,
a nemzetkozi trendek hatdsa a pénz- és tOkepiacokra jelentds hatdssal van a Kibocsatdé miikddésére, elsdsorban a
forrasoldali finanszirozas elérhetoségére, ennek feltételeire.

A kozép-kelet-eurdpai gazdasagok a fentiekkel Gsszhangban rendkiviil érzékenyek a nemzetkozi hitelpiac és a
makrodkondémiai koérnyezet valtozasaira. A Kibocsatdo és az OTP Csoport miikddésének feltételeit éppen ezért
jelentésen befolyasolja a magyar és kozép-kelet-europai gazdasagi helyzet valtozasa, illetve kilfoldi megitélésének
valtozasa a nemzetkdzi hitelpiaci valsaggal 6sszefliggésben.

Az OTP Csoport tagjai valtozatos mitkodési kornyezetben folytatjak tevékenységiiket. Az OTP Bank eredményességét
nagyban befolyasolja mas csoporttagok eredményessége.

Kiilonosen fontos azon kockazatok ismerete, amelyek a hazai és a nemzetkdzi realgazdasagi konjunktura valtozasanak
az ingatlanpiacokra, a lakasvasarlasokra, illetve az épitkezésekre vald hatasabol fakadnak, amely konjunkturavaltozas
jelentds kozvetett hatassal van a jelzaloghitelezésre is. Dekonjunktiura esetén a jelzaloghitelezés terjedelme és
jovedelmezdsége is csokkenhet, az addsok fizetésképtelenségének kockazata novekedhet.

Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockdazatok

A Kibocsaté mitkodésének feltételeit jelentdsen befolyasolja a magyar gazdasagi helyzet valtozasa, illetve kiilfoldi
megitélésének valtozasa a nemzetkozi hitelpiaci valsaggal Osszefiiggésben. A kiilgazdasagi kornyezet gyengesége
altalaban a beruhazasi aktivitds mérséklodésével is egyiitt jar, ami a magyar folyd fizetési mérleg és tékemérleg
egylittes romlasat idézheti eld.

Ilyen helyzetekben a mindenkori kormany megszorité intézkedésekre kényszeriilhet, amely csdkkend lakossagi
megtakaritasokhoz, romlé vallalati mérlegekhez vezethet, illetve komoly pénziigyi kockéazatokat jelenthet az egész
bankszektor szamara. Nem lehet kizarni a mindenkori kormany részérdl, hogy olyan gazdasagpolitikai koltségvetési
vagy monetaris intézkedést hozzon, amely kedvezdtleniill befolydsolja a magyar bankszektor tevékenységét,
jovedelmezdségét, vagy mas elére nem latott pénziigyi kockazatot hordozhat (ideértve a peres tligyek hatasara varhato
esetleges tovabbi addsmentd intézkedések bevezetését). Nem lehet tovdbba kizarni, hogy a kormany olyan
gazdasagpolitikai, koltségvetési vagy monetaris intézkedést hoz, amely kozvetve, vagy kozvetleniil negativan
befolyasolhatja a hazai pénziigyi piacot, az ingatlanpiacot, az ingatlanfinanszirozast, és ezaltal kozvetleniil vagy
kozvetetten a Kibocsato jovedelmezdséget.

A gazdasagi kockazatok kozott kiemelt helyet kap a forint arfolyamanak ingadozasabol adodo kockazat, amely egyfeldl
a gazdasag egészére nézve karos hatassal lehet, masfel6l a deviza jelzaloghitellel rendelkezOk szamara jelent
kockazatot, amely a Kibocsatd szamara hitelkockazatként jelenik meg. Kiilgazdasagi egyensulyvesztés, illetve tokepiaci
bizalomvesztés esetén a forint sebezhetd devizava valhat, nem lehet kizarni a jelentOs leértékelddését annak ellenére
sem, hogy a Magyar Nemzeti Bank az arfolyamsavok eltorlését kovetéen tovabbra is céljdnak tekinti a hazai
fizet6eszkdz megvédését.

Szabalyozasi kockdzatok
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Mint hatosagi engedéllyel rendelkezd Magyarorszagon miikdd6 bank, a Kibocsatora is vonatkoznak olyan allami
szabalyozasok, amelyek magukba foglaljak a bankok altal adhatdo kolcsondk nagyaganak limitalasat, az altaluk
folytatott befektetési tevékenység korlatozasat, illetve a bankok szamdra eldirt pénziigyi mutatok fenntartasanak
kovetelményét. A bankjogi, tarsasagi jogi, kotelmi jogi, tulajdonjogi, csédjogi, versenyjogi, értékpapirjogi, jelzalogjogi
és egyeb szabalyozdsok megvaltozasa jelentds kockazatot rejt magaban, a hazai és az egységes Eurdpai Unidbeli
szabalyok nehezen kiszamithato valtozasa kdzvetett és kdzvetlen hatassal lehet a Kibocsato iizleti tevékenységére, elért
eredményére, illetve a jelzdloglevelekbe torténd befektetésekre. Nincs biztositék arra, hogy a meglévd szabalyok
modositdsa vagy Uj szabalyok eléirdsa nem fogja kedvezdtleniil érinteni a Kibocsatot.

Tovabbi kockazati tényezdként jelentkezhet az adorendszer valtozasa, amely utodlagosan negativan érintheti a
befektetések hozamat azaltal, hogy az értékpapirokbol szarmazo jovedelmek adozasa a mar megvasarolt értékpapirokra
is vonatkozik.

Az adorendszer megvaltozasa a novekvd allami elvonasokon keresztiil negativan érintheti a Kibocsatot és az OTP
Csoportot: egyrészt iigyfeleinek roml6 fizet6képességeén, masrészt a csokkend adozott eredményen keresztiil.

A Kibocsato miikédésére jelentos hatdssal lévo jogalkotoi intézkedések

Az elmult években a pénziigyi valsag hatdsainak minimalizalasa érdekében hozott intézkedések jelent6sen érintik a
Kibocsatdé muikddését, pénziigyi helyzetét. Az aldbbiakban csak a legfontosabb jogszabalyi valtozasok keriilnek
bemutatasra.

A 2006 o6ta bevezetett kiilonadok (hitelintézetek és pénziigyi vallalkozasok kiilonadoja, tarsas vallalkozasok kiilonadoja,
hitelintézeti jaradék, pénziigyi szervezetek kiilonadoja, hitelintézeti kiilonado) jelentds terhet jelentenek mind a
Kibocsatd, mind az OTP Csoport szamara.

Az OTP Csoport és a Kibocsato miikodésére jelentdés hatassal van a devizakdlesonok torlesztési arfolyamanak
rogzitésérol és a lakodingatlanok kényszerértékesitésének rendjérdl szolo 2011. évi LXXV. torvény.

A torvény rendelkezései koziil kiemelt fontossagli az Un. gyiijtészamlahitel fogalmanak bevezetése. A torvény
értelmében a deviza alapt jelzaloghitellel rendelkezé természetes személyek a hitelezd pénziigyi intézménynél a
torlesztési arfolyam 5 évig torténd rogzitését kezdeményezhették svajci frank esetén. A rogzitett arfolyam és a tényleges
torlesztési arfolyamok kozotti kiilonbség finanszirozasara a bank specialis célu forint jelzaloghitelt nyhjt —
gyljtészamlahitel — amelynek fedezete ugyanaz az ingatlan, mint a deviza kolcson esetében. A rogzitett arfolyam
alkalmazasi id6szak leteltét kovetGen az ligyfél a deviza kolcsonszerzédés szerzodés szerinti torlesztrészleteit, illetve a
gyljtészamla hitel torlesztOrészleteit egyiitt fizeti. Gyljtészamlahitelre vonatkozd 1) hitelkeretszerz6dés 2014.
december 5-ét kovetéen nem kezdeményezhetd.

A Kuria jogegységi hatarozatat kdvetden elfogadott 2014. évi XXXVIIL. térvény visszamendlegesen tisztességtelennek
¢és semmisnek nyilvanitotta az arfolyamrésre vonatkozo altalanos szerzddési feltételeket a fogyasztoval kotott deviza
alapu hitel-, koleson- és pénziigyi lizingszerzodések esetében. Az egyoldali kamat-, dij-, illetve koltségemelést lehetové
tevé altaldnos szerzodési feltételek kapcsan szintén a tisztességtelenség torvényi vélelme keriilt felallitdsra. A
tisztességtelenség vélelme e korben azonban birdsagon megdonthetd volt, a Kibocsatdé ennek megfelelden polgari peres
eljarast kezdeményezett az érintett altalanos szerzodési feltételt tartalmazo fogyasztoi szerzodései tekintetében. A 2014.
évi XL. torvény a semmis szerzOdéses rendelkezések alapjan sziikségessé valo elszamolas kérdéseit szabalyozza, a
torvény alapjan a fogyaszto altal teljesitett tulfizetéseket kellett a pénziigyi intézményeknek a fogyasztokkal elszamolni.

A 2014. évi LXXVIIL. torvény meghatarozza a forintositas jogi technikdjat, eljarasrendjét, feltételeit és rendezi a
forintositas utani induldé kamatszintet is. A devizahiteleket a jogszabalyban rogzitett arfolyamon kellett forintra valtani.
Amig a fogyasztonak nyujtott hitelrél szolo 2009. évi CLXII. torvény modositasa az elszamoldssal nem érintett
fogyasztoi hitelszerzédésekre, valamint valamennyi 0j fogyasztoi hitelszerz6désre vonatkozodan allapitja meg az 1j
szerzédéses feltételeket, addig a 2014. évi LXXVII. torvény az elszamolassal érintett szerzédésekre vonatkozik. A
torvény - bizonyos feltételek mellett és az adosok kérelmére - lehetévé teszi a korabbi deviza vagy devizaalapt
kolcsonszerzodéses hiteljogviszonyban maradast.

A jovedelemaranyos torlesztérészlet és a hitelfedezeti aranyok szabalyozasardl szolo 32/2014. (IX. 10.) MNB rendelet
értelmében a fogyasztoknak mindsiild iigyfelek esetén az ligyfél csak abban az esetben finanszirozhato, ha megfelel a
rendeletben tamasztott Jovedelemaranyos Torlesztési Mutatd kritériumoknak, illetve a Kkitettségre (finanszirozott
Osszegre) vonatkozod eldirasoknak.
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A haztartasi deviza jelzaloghitelek forintositasat kovetéen jelentdsen megemelkedett a bankrendszerben a forint
eszkozok és forrasok kozotti lejarati eltérés. A hitelintézetek forint lejarati sszhangjanak szabalyozasarol szolo
20/2015. (VI. 29.) MNB rendelet a lejarati eltérés csokkentése érdekében 2016. oktdber 1-t6] bevezeti a Jelzaloghitel-
finanszirozds Megfelelési Mutatot. Az 0j mutatd a lakossagi jelzaloghitelek fedezete mellett bevont forintforrasok (pl.:
jelzaloglevelek, jelzalog fedezete mellett kibocsatott egy€b értékpapirok, jelzalogbanki refinanszirozasi hitelek) és az 1
éven tuli hatralévd lejarati lakossagi forint jelzdloghitelek nettd allomanyanak hanyadosaként szamitandd ki
konszolidalt szinten. A mutatora vonatkozo minimalis elvart szint alapjan a jelzaloghiteleket legalabb 15 szazalékban
hosszu forrasoknak kell finanszirozniuk.

Az Orszaggylilés a természetes személyek addssagrendezésérdl szold torvényt, amely a hazai magancs6d szabalyait
fekteti le 2015 juniusaban fogadta el. A torvény célja az ados €s a hitelezdk egylittmiikodésével olyan adossagtorlesztési
terv Osszeallitasa, amely az adoés Iétfenntartdsanak ¢s lakhatdsanak biztositdsa mellett helyreéllitia az ados
fizetoképességét. A fizetési nehézségekkel kiizdé ados adossagrendezési eljarast kezdeményezhet, birdsagon kiviili
sikertelen egyezkedés esetén indul meg a birdsagi addssagrendezési eljaras.

Tovabbi, a pénziigyi valsag hatasainak csokkentése érdekében hozott intézkedések:

— A fogyasztonak nyujtott hitelr6l sz616 2009. évi CLXII. torvény és egyes kapcsolodo torvények modositasarol szolo
2014. ¢évi LXXVIIL. torvény ,.fair”, azaz etikus bankrendszer néven valt ismertté, a fogyasztoi hitelek esetében a
kamtvaltoztatas szabalyait fektette le;

— a telepiilési 6nkormanyzatot valamely lakdingatlan birdsagi és kdzigazgatasi végrehajtasi arverése, valamint nyilvanos
palyazati értékesitése soran eclévasarlasi jog illeti meg, amennyiben a zalogkdtelezett kérelmet terjesztett elé a
lakéingatlan bérleti joganak megszerzése irant;

— a fogyasztonak nyujtott hitelrél szol6 torvény alapjan fogyasztonak mindsiild hitelfelvevok 6t éven beliil egyszer
ingyenesen jogosultak a futamidé meghosszabbitasat kérni;

— a devizaalapu, vagy devizaban nyujtott, de forintban torlesztett hitelek esetében a pénziigyi intézményeknek a sajat
deviza kozéparfolyamukat vagy ennek hianyaban az Magyar Nemzeti Bank hivatalos deviza kdzéparfolyamat kell
alkalmazniuk a tOrlesztOrészletek elszamolasakor;

— fogyasztoval kotott kolesonszerzodésben vagy pénziigyi lizingszerzodés esetében az iigyfél szamara kedvezotleniil
kizarolag a kamatot, dijat vagy koltséget lehet egyoldalian modositani, feltéve hogy a felek ezt a szerzédésben
kifejezetten kikototték. Egyéb feltétel, ideértve az egyoldalt modositasra okot add koriilmények felsorolasat is,
egyoldaltan nem modosithatd az tigyfél szamara kedvezétlenil. Az egyoldali modositas jogat a hitelez6 akkor jogosult
gyakorolni, ha a modositasra okot add objektiv koriilmények tételes meghatarozasat a szerz6dés tartalmazza, valamint a
hitelez6 arazasi elveit irasban rogzitette;

— a hitelszerz6désb6l eredd kotelezettségeiknek eleget tenni nem tudd természetes személyek lakhatasanak
biztositasardl szold 2011. évi CLXX. torvény lehetdvé teszi, hogy a hiteladds kérelmére a Nemzeti Eszkozkezeld
megvasarolja a lakdingatlant a hiteladostél azzal, hogy a vételarat elsGsorban a fennallo jelzaloghitel-tartozas
torlesztésére kell felhasznalni. Mivel a Nemzeti Eszkdzkezel6 csak a jelzaloghitel-tartozas torvényben meghatarozott
részét fizeti ki vételarként a hiteladosnak, illetve a jelzaloghitel jogosultjanak, az adasvételhez a jelzaloghitel
jogosultjanak hozzajarulasa is sziikséges.

Az Eurdpai Monetaris Uniohoz valo integracios folyamatbol szarmazo kockazatok

Abban az esetben, ha a Program keretében kibocsatott, forintban denominalt jelzaloglevelek futamideje alatt
bevezetésre keriil Magyarorszagon az eurod, az eredetileg forintban denominalt jelzaloglevelek egyes kifizetéseire mar
egy, a jovében meghatarozasra keriild forint/eurd arfolyamon szamitott értékii eurdban kertiil sor.

Abban az esetben, ha a Program keretében kibocsatott, svajci frankban vagy USA dollarban denominalt jelzaloglevelek
futamideje alatt bevezetésre keriil Magyarorszagon az eur6, akkor a befektetok forint és a fenti devizak kozott fennallo
arfolyamkockazata eur6 és fenti devizak kozotti arfolyamkockazatta alakul.

Tovabbi elérheté elemzések a kockazatokrol

A pénziigyi piacok miikodésérdl, illetve a magyar gazdasag kockazatair6l szold elemzések elérhetéek a Magyar
Nemzeti Bank kiadvanyaiban (www.mnb.hu).

5. A Kibocsaté bemutatasa

Altalanos informdciok a Kibocsdtorol
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Jogi és kereskedelmi név
Roviditett név

Miikddési forma
Székhely

Cégbirdsagi bejegyzés szama

Bejegyzés orszaga

OTP Jelzalogbank Zartkoriien Mikddé Részvénytarsasag
OTP Jelzélogbank Zrt.

zartkorl részvénytarsasag

1051 Budapest, Nador u. 21.; kdzponti telefonszam: 354-7400
2001.

01-10-044659 (bejegyzés: oktober 9.)

Torvényszék Cégbirdsaga

Magyarorszag

nyilvantartja:

Févarosi

Adészam 12715574-4-44
OTP Bank Nuyrt. altal képviselt csoportos AFA: 17780010-5-44
csoportos kdzosségi adoszam: HU17780010

Alapitasi engedély a tarsasag alapitasi engedélyét 2001. szeptember 21-én kapta meg a PSZAF-tol
(alapitasi engedély szama: 1-1514/2001)

Mikddési engedély a tarsasag miikodési engedélyét 2002. januar 10-én kapta meg a PSZAF-t6]

(miik6dési engedély szama: 1-17/2002)

Miikodésre iranyado jog magyar jog

Miikddési idétartam a tarsasag hatarozatlan iddre alakult

A Kibocsato tértenete és fejlodése

Az OTP Bank Nyrt. azzal a szandékkal alapitotta az OTP Jelzdlogbank Zrt-t, hogy az OTP Csoport hatékonyan
bekapcsolédhasson a Magyarorszagon fellendiilé jelzaloghitelezésbe, és aktiv szerepldje legyen az ennek kapcsan
kialakulo jelzaloglevél-piacnak, egyik f6 célként megjeldlve azt is, hogy ezaltal a bankcsoport altal kinalt termékpaletta
szélesedjen, igy biztositva a bankcsoport iigyfelei szamara magasabb szinvonall szolgaltatast. A tirsasag alapitasi
engedélyét 2001. szeptember 21-én, miikodési engedélyét 2002. januar 10-én kapta meg.

2002-t61 kezdédben a jelzaloghitelezés piaca dinamikusan fejlodott Magyarorszagon és ezzel parhuzamosan a
Kibocsatd hitelezési volumene is nagymértékben novekedett. Ennek kdvetkeztében az OTP Bank tobb 1épcsében 27
milliard forintra emelte meg a jegyzett tokéjét, eldsegitve ezzel a biztonsagos miikddését, illetve megteremtve a
lehetéségét a folyamatos novekedésnek. A jelzaloghitelek volumenének gyors novekedésével parhuzamosan a
Kibocsato altal forgalomba hozott jelzaloglevelek dssznévértéke is gyorsan novekedett. A tarsasag tobb kibocsatasi
program keretében hozta forgalomba értékpapirjait. Tekintettel arra, hogy a jelzaloghitelezés dinamikus fejlodése
kdvetkeztében mind nagyobb mennyiségii jelzaloglevél kibocsatasa valt sziikségessé, 2004 ota a tarsasag a nemzetkozi
tokepiacokon is értékesit jelzalogleveleket.

A 2000-es évek kozepétdl kezdddben gyors iitemben terjedt el Magyarorszagon a deviza alapu hitelezés, koszonhet6en
részben az allami tdmogatasi rendszer feltételei szigoritasanak, illetve a keresleti oldal igényeinek. Ezzel parhuzamosan
a forintban denominalt hitelek folyositott volumene gyors mértékben csokkent. Az Kibocsatdo — az allami
kamattamogatasra jogosult és nem tamogatott forint hitelek mellett — eurd, svéjci frank és japan jen alapu hiteleket
kinalt tigyfeleinek. Az OTP Bank 2009 folyaman 15 millié svéjci frank Osszegli, 8 éves futamidejii alarendelt
kolesontokét boesatott a Kibocsato rendelkezésére.

A 2007 végén kiindult gazdasagi valsag kdzvetetten érzékenyen érintette mind a Kibocsatd miikodését, mind a magyar
bankszektor egészét. A forrasszerzési csatornak beszlkiilése, a bizalmi valsag a forrasszerzési stratégiat és a
likviditaskezelést egyarant érintette. A jelzaloghitelek keresletének csdkkenése, illetve a portfolioban szerepld hitelek
mindségének romlasa komoly feladatok elé allitotta a Kibocsatot. A 2011-es devizakdlesondk torlesztési arfolyamanak
rogzitésérdl szold rendelkezés bevezette a gytijtdszdmla fogalmat. 2012-ben az iigyfelek lehetdséget kaptak a
kedvezményes el6- és végtorlesztésre. A 2014 folyaman tdbb nagy horderejii jogszabaly keriilt elfogadasra, ami
befolyasolta a Kibocsaté miikodését. Az elszamolasrol szold torvény semmisnek nyilvanitotta az eladasi és vételi
arfolyamok alkalmazésara, illetve az egyoldalu szerz6désmodositdsokra vonatkozo altaldnos szerzodési feltételeket,
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aminek értelmében a fogyaszto altal teljesitett tulfizetéseket a Kibocsatonak el kellett szamolni a fogyasztokkal. A
forintositas elrendelése nagymértékben atalakitotta a hitelportfolio Osszetételét. A fair banki miikddést meghatarozo
torvény jelentds hatast gyakorol a kamatkondicidkra, valamint az uj hitelek folydsitasanak feltételeire. 2015 juiniusaban
megsziiletett a természetes személyek addssagrendezésérdl szolo torvény, amely a hazai magancsdd szabdlyait fekteti
le. A torvény célja az ados és a hitelezok egyiittmiikodésével olyan adossagtorlesztési terv dsszedllitisa, amely az adds
létfenntartasanak ¢és lakhatdsanak biztositdsa mellett helyreallitja az adés fizetOképességét. 2015 juniusdban megjelent
MNB rendelet 2016. oktoberi hatallyal vezette be a jelzaloghitel-finanszirozds megfelelési mutatot a lejarati eltérés
csokkentése érdekében.

A fentieknek megfeleléen a Kibocsatdo fo tevékenysége a lakascélu ingatlanok fejlesztésének és vasarlasanak
finanszirozasa, birtokfejlesztési hitelek, illetve szabad felhasznalasu jelzaloghitelek ny(jtasa. A piaci igényekhez vald
alkalmazkodas mellett a kinalt szolgaltatasok skalajanak bovitése a cél. A Kibocsatd tovabbra is elsGsorban nyilvanos
kibocsatasu jelzaloglevelek értékesitésével szeretné forrasait biztositani. A Kibocsaté kiilon tevékenységként ingatlanok
forgalmi és hitelbiztositéki értékének meghatarozasat is végzi. A Kibocsatod altal kinalt hitelek folyositasa az OTP
Bankkal vald szoros egylittmiikodésben zajlik. A két bank kozotti megallapodas alapjan a hiteliigyintézéssel
kapcsolatos feladatokat — példaul az tigyfélszamlak kezelését és monitorozasat — az OTP Bank végzi. A Kibocsatd
szamithat az OTP Bank piaci tapasztalatara és értékesitési képességére. A szoros egyiittmiikodés a hiteltermék-
értékesités €s az ezzel dsszefliggd iigyfélkiszolgalas tertiletén tul a csoporton beliili szinergidk kihasznalasa érdekében a
Kibocsatd tevékenységének egyéb teriileteire is kiterjed. Ezek kozott emlitheté a szamviteli, pénziigyi, Kontrolling €s
tervezési teriilet, az IT teriilet és a kockazatkezelési teriilet.

A Kibocsatonak — mint az OTP Csoport tagjanak — alapvetd célja, hogy a jelzaloghitelezés teriiletén kiemelkedd
tarsasagként eredményes gazdalkodasa révén tovabb gyarapitsa az OTP Csoport értékét. A Kibocsaté mikodésének
alapvetd céljat szem el6tt tartva a menedzsment stratégiai célként fogalmazta meg a jelzaloghitelezés teriiletén a
megszerzett piaci szerep megbrzését, az ligyfelek szamara magas szinvonalli szolgaltatds nyujtasat, a tarsasag
mikodésére vonatkozd prudencidlis eldirasok maradéktalan betartdsa mellett a lehetséges legnagyobb volumeni
lakashitel allomany elérését, a tarsasdg likviditasi egyensulyanak 4allandé biztositasat, valamint nyereséges
gazdalkodast.

A Kibocsatd megitélése szerint a kdzelmultban sziiletett jogszabalyok (lasd III. 4. Kockazati tényez6k cimii fejezet)
nem befolyasoljak jelentés mértékben a Kibocsatd jovobeni fizetoképességét. Hasonloképpen, a kozelmultban
kibontakoz6 orosz-ukran konfliktus nincsen hatassal a Kibocsato fizetoképességére.

A Kibocsatd megitélése szerint a kdozelmultban — a legutobb kozzétett pénziigyi informaciok altal lefedett idészak ota —
nem tortént olyan esemény, amely jelentds mértékben befolyasolhatja a Kibocsato fizetoképességének értékelését.

Befektetések

A Kibocsato tulajdonosi részesedéssel mas gazdasagi tarsasagban nem rendelkezik. A legutobb kozzétett pénziigyi
beszamolok o6ta a Kibocsatdé nem hajtott végre jelentdsebb befektetést. A Kibocsatd igazgatdsdga nem vallalt
kotelezettséget jovobeni befektetésekre.

6. A Kibocsato iizleti tevékenységének attekintése
F6 tevékenységi korok

A Kibocsato szakositott hitelintézet, tevékenységi korét a Jht. korlatozza. A Kibocsatd f6 tevékenysége a lakascélu
ingatlanok fejlesztésének és vasarlasdnak finanszirozasa, birtokfejlesztési hitelek, illetve szabad felhasznalast
jelzaloghitelek nyujtasa, ezen kiviil a Kibocsato kiilon tevékenységként ingatlanok forgalmi és hitelbiztositéki értékének
meghatarozasat is végzi. A Kibocsatd Alapszabalydban szerepld tevékenységi korok: egyéb monetaris kozvetités
(TEAOR 08 6419), egyéb hitelnytjtas (TEAOR 08 6492), egyéb pénziigyi kiegészité tevékenység (TEAOR °08
6619), ingatlaniigynoki tevékenység (TEAOR *08 6831).

A Kibocsato altal kinalt hitelek folyositasa az OTP Bankkal valo szoros egyiittmikodésben zajlik. A két bank kozotti
megallapodas alapjan a hiteliigyintézéssel kapcsolatos feladatokat az OTP Bank végzi. Az iigyfélmindsités, a
hitelbiralat és a hitelnyujtas a Kibocsato szabalyai szerint torténik az OTP Bank lakashitelezéssel foglalkozo halozati
egységeiben. Az ingatlanok hitelbiztositéki értékének megallapitdsat a Kibocsatd végzi, a MNB altal jovahagyott
szabalyzata alapjan. A szerz6déskotés soran a Kibocsatd nevében és megbizasabol az OTP Bank jar el. Az ingatlan-
nyilvantartdsba a hitelek biztositékaként lekotott ingatlanokra vonatkozdan a Kibocsatod javara keriil bejegyzésre a
jelzalogjog, valamint az elidegenitési és terhelési tilalom.

Ugyfélkor, termékkor
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A Kibocsato ligyfélkorébe kizarolag maganszemélyek tartoznak. A Kibocsato altal kinalt termékek, illetve a termékek
feltételei valtozhatnak, az aktudlis kondicidk az értékesitési helyeken elérhetéek. Az aktualisan kinalt termékekrdl
tovabbi informaciok érhetéek el az OTP Bank honlapjan (www.otpbank.hu).

A hiteltermékek korét hitelcél szerint hdrom {6 csoportba lehet osztani: lakascélu hitelek, birtokfejlesztési célu hitelek
és szabad felhasznalasu jelzaloghitelek. A hitelek forintban, eurdban, svéjci frankban vagy japan jenben denominaltak.
Az allamilag tdmogatott forint lakashitel-termékek koziil a timogatasi rendelet tobbszori modositasa kovetkeztében a
Kibocsato portfolidjaban kiilonb6z6 tamogatasi szabalyok alapjan nyujtott hitelek vannak.

A Jht. lehet6vé teszi a jelzaloghitelezést Magyarorszagon kiviill EGT tagallamok teriiletén 1év6 ingatlanon alapitott

jelzalogjog fedezete mellett is. A Kibocsatd portfoliojaban magyarorszagi jelzaloghitelek mellett romaniai
jelzaloghitelek szerepelnek.

A Kibocsato hitelportfolidjaban 2015. marcius 31-i allapot szerint az iigyfelekkel szemben fennalld, jelzaloghitelekbdl
ered6 tékekovetelés 1.029 millidrd forint volt. (A devizdban denominalt hitelekbdl eredd tokekovetelések a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamokon atvaltva. A tablazatokban szereplé a megfeleld
osztalykozokbe sorolt adatok kerekités miatt nem feltétleniil adjak ki a pontos Gsszeget.)

A hitelallomany megoszlasait bemutatd tablazatok 2015. marcius 31-i allapotot mutatnak be. (A tablazatok nem
tartalmazzak a nulla és a negativ tokével rendelkez6 hiteleket.)

A hitelallomany megoszlasa f6ldrajzi megoszlas szerint

Orszag i Téke (milli6 HUF) ! Hitelek darabszama E
Magyarorszag 1.028.621 99,99 254.640 99,99
Roménia 143 0,01 16 0,01

A hiteldllomany megoszlasa devizanemek szerint

Devizanem i Téke (milli6 HUF) ! Hitelek darabszima E

HUF 1.028.608 99,98 254.639 99,99
EUR 156 0,02 17 0,01
CHF 0 0 0 0
JPY 0 0 0 0

A hitelallomany megoszlasa a fennallé tartozas nagysaga szerint

Tokekovetelés i Téke (millio HUF) { Hitelek darabszama i

5 milli6 forint alatt 435.141 42,30 185.832 72,97
5-10 millio forint 372.571 36,22 53.786 21,12
10-15 millio forint 128.336 12,47 10.754 4,22
15-20 milli6 forint 42.163 4,10 2.467 0,97
20 millio forint felett 50.553 491 1.817 0,72

V4

A hitelallomany megoszlasa hatralévé futamidé szerint

Hatralévé futamidé i Téke (milli6 HUF) ! Hitelek darabszima i

1 évnél rovidebb 1.127 0,11 2.400 0,94
1-5¢év 62.803 6,10 43.416 17,05
5-10 év 256.153 24,90 81.433 31,98
10-15 év 364.857 35,47 76.262 29,95
15-20 év 278.400 27,06 41.691 16,37
20-25 év 51.498 5,01 7.697 3,02
25 évnél hosszabb 13.926 1,35 1.757 0,69

cres

A hitelallomany megoszlasa fedezettség szerint
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Toke/biztositéki érték i Téke (milli6 HUF) { Hitelek darabszama

10% alatt 9.903 0,96 15.193 5,97
10-20% 40.690 3,96 27.146 10,66
20-30% 72.609 7,06 29.944 11,76
30-40% 107.740 10,47 33.442 13,13
40-50% 123.597 12,01 31.586 12,40
50-60% 120.101 11,67 26.833 10,54
60-70% 112.294 10,92 22.745 8,93
70-80% 101.967 9,92 19.175 7,53
80-90% 86.501 8,41 15.014 5,90
90-100% 56.832 5,562 9.115 3,58
100% felett 196.530 19,10 24.463 9,60

A hitelallomany megoszlasa hitelcél szerint

Hitelcél i Téke (milli6 HUF) { Hitelek darabszama

Ingatlanvasarlas 539.148 52,41 125.158 49,16
Epitkezés 130.805 12,71 28.988 11,38
Bovités, felujitas 66.473 6,46 31.738 12,46
Szabad felhasznalast 283.532 27,56 66.957 26,29
Egyéb 8.806 0,86 1.815 0,71

Ingatlanallomany

értékelését a Kibocsatd végzi a termdfoldnek nem mindsiilé ingatlanok hitelbiztositéki értékének meghatarozasara
vonatkoz6 moddszertani elvekrdl sz6ld6 25/1997. (VIII. 1.) PM rendelet és a term6fold hitelbiztositéki értéke
meghatarozasanak modszertani elveirdl sz6l6 54/1997. (VIIL. 1.) FM rendelet alapjan, a NAV adatbazisara, illetve sajat
elemzési és kutatasi adataibol nyert sajat adatbazisra alapozva. A Kibocsatd az ingatlanértékelés folyamatit MNB
engedélyezési eljards ald vont Hitelbiztositéki Ertékmegallapitasi szabalyzata alapjan végzi, melyet a Kibocsato
vagyonellendre folyamatosan feliigyel.

A Kibocsatdé az MNB és a vagyonellendr altal jovahagyott szabalyzat alapjan folyamatosan nyomon koveti és értékeli a
jelzaloggal terhelt ingatlan portfoliot.

Adosmindsités, hitelmindsités

A Kibocsatd nem folyosit hitelt mindsitett adosnak. A Kibocsaté az OTP Banktol csak olyan hitelszerzédéseket vesz
meg, amelyek kozott nem szerepel mindsitett hitel.

Az adods- és hitelmindsités folyamata és szabalyai — hasonloan a Kibocsatd miikodésének tobbi fontos teriileteihez —
csoportszinten keriilnek kialakitasra és 6sszehangolasra.

A mindsitett kovetelések utan a Kibocsatd értékvesztést és céltartalékot képez, az értékesitett kovetelései utan hitelezési
veszteséget szamol el. A mindsitetté valt hitelek értékvesztéssel csokkentett értéken keriilnek figyelembe vételre a
jelzéloglevelek fedezetei kozott.

Az tizleti modell fontos pontjai:

— a hitelek folyositasakor az tigyfélmindsités az OTP Bank fiokjaiban torténik a Kibocsatd vonatkozo
utasitasainak megfelelGen;

— aKibocsato a jelzalog-hitelintézetekrdl és a jelzaloglevélrol sz616 1997. évi XXX. szamu torvény alapjan csak
problémamentes koveteléseket vasarolhat meg;

— a megvasarlasra keriild kovetelések problémamentességét az Eladdé konyvvizsgaloja ellendrzi és igazolja a
Kibocsato felé;

— a folyositott és vasarolt hitelek fedezetbe vonasat a vagyonellendr engedélyezi, biztositva ezzel a forgalomban
1év6 és forgalomba hozatalra keriil6 jelzaloglevelek fedezetét.

Kockazatkezeleés és eszkoz-forras menedzsment
A jelenlegi torvényi szabalyozas alapjan a Magyarorszagon miikodé jelzalogbankok tevékenysége szigoruan

korlatozott. Ennek és a Kibocsato jelzaloghitelezési tevékenységének eredményeképpen a Kibocsato specialis eszkoz-
forras szerkezettel rendelkezik. Az eszkdzoldalon jellemzden jelzaloghitelek szerepelnek. Az altaluk alkotott portfolid
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egy jol diverzifikalt, alacsony kockazati portfolioként jellemezhetd, amely tilnyomo részben hosszi futamideji,
annuitasos hiteleket tartalmaz. Ezzel szemben a forrdsoldalt jellemzéen a Kibocsatd altal forgalomba hozott
jelzaloglevelek alkotjdk. Ez a portfolid6 dontd tobbségben végtorlesztéses jelzalogleveleket tartalmaz, a hiteleknél
rovidebb futamiddvel.

Az eszk6zok €s a forrasok szerkezetének kiilonbségébdl adodoan a Kibocsatd piaci kockazatoknak lehet kitéve. A
hitelezési kockéazatok kezelése és az eszkdz-forras menedzsment — hasonléan a Kibocsaté mitkodésének tobbi fontos
teriiletéhez — csoportszinten kertil 6sszehangolasra.

A Kibocsatd konzervativ treasury politikat folytat, melynek elsédleges célja a hitelezési tevékenység legmegfelel6bb
forrasanak biztositasa mind rovid, mind hossza tdvon olyan modon, hogy a piaci kockazatok minimalisak legyenek. F6
célkitlizés, hogy kialakitasra keriiljon egy jovedelmezd, kockazatmentes hitel- és jelzaloglevél-portfolio, a Kibocsatd
eszkozeinek ¢s forrasainak futamidd, devizanem, kamatozas szerinti lehetd legjobb megfeleltetése.

A jelzaloglevél-kibocsatasok kozott a Kibocsatd pénzpiaci miiveleteken keresztiil kezeli a likviditast, kiillonds gondot
forditva a kamat- és arfolyamkockazatokra. Hosszl tavon a jelzaloglevél-kibocsatasok és a hosszu futamideji derivativ
iigyletek a kockazatmentes pozicid elérésének alapvetd eszkozei.

A fent emlitettek az alabbi tényekkel tdmaszthatok ala:

— a Kibocsatd konzervativ befektetési politikat folytat, a befektetési dontések meghozatala soran elényben részesiti a
Jht. alapjan potfedezetek kozé vonhato eszkdzoket, amely a jelzaloglevelek tulajdonosainak pozicidit erdsiti;

— a Kibocsato csak kevés szamu, nemzetko6zi tulajdonossal rendelkezé bankkal épitett ki lizleti kapcsolatot;

— a Kibocsato derivativ tigyletet kizardlag fedezeti céllal két;

— a Kibocsato kozvetlen és folyamatos kapcsolatban all az OTP Bank kockazatkezelési teriiletével;

— a Kibocsatd folyamatosan ellendrzi pozicidit, alkalmazva a nettd jelenérték szamitds modszerét, valamint
rendszeresen végez stressz-tesztet a torvényi eldirasoknak megfeleléen, melyet a vagyonellendr ellendriz.

A Kibocsato forgalomban lévé jelzaloglevelei

Az elmult években a Kibocsatd jelzaloglevél-kibocsatasai a hitelportf6lid valtozasanak dinamikéjat kovették. A
jelzaloglevél-sorozatok tobb, Magyarorszagon és Luxemburgban bejegyzett kibocsatasi program keretén beliil keriiltek
kibocsatasra. A hazai felvevd piac sziikossége miatt 2004-ben keriilt sor el6szor Luxemburgban bejegyzett kibocsatasi
program felallitasara, ami minden évben megujitasra keriilt. A nemzetkozi jelzaloglevél program keretében magyar jog
ala esé jelzaloglevelek kertiiltek kibocsatasra, melyek bevezetésre keriiltek a Luxemburgi tézsdére. A Kibocsaté 2015.
évi nemzetkozi jelzaloglevél programjanak alaptajékoztatoja 2015. jalius 23-an keriilt jovahagyasra a luxemburgi
tézsdefeliigyelet altal. A vilagméretii pénzpiaci és hitelezési valsag kovetkeztében besziikiild nemzetkozi értékpapirpiac
hatasara megvaltozott a jelzaloglevél-befektetok Osszetétele. A korlatozott kiilsé forrasszerzési lehetdségek miatt a
csoportszintli finanszirozas keriilt el6térbe, igy az elmult években a forgalomba hozatali eljarasok soran az OTP Bank
volt a legjelent8sebb befektetd.

2015. marcius 31-én 13 darab Kibocsato altal forgalomba hozott jelzaloglevél-sorozat volt forgalomban, Gsszesen
767,692 milliard forint névértékben. Az EUR-ban denominalt jelzaloglevelek a Luxemburgban bejegyzett kibocsatasi
program keretén beliil kertiltek kibocsatésra.

Sorozat i Devizanem i Ossznévérték i Els6 kibocsatas | Lejarat i Kamatozas
i (forintban) i

0JB2015/1 HUF 3.242.900.000 : 2005.06.10 2015.06.10 Fix
0JB2015/11 HUF 110.000.000.000 : 2012.05.17 2015.05.17 Fix
0JB2016/1 HUF 1.268.530.000 : 2006.02.03 2016.02.03 Fix
0JB2016/11 HUF 4.692.000.000 : 2006.08.31 2016.08.31 Fix
0JB2016/111 HUF 150.000.000.000 : 2009.02.17 2016.02.17 Fix
0JB2016/J HUF 98.681.700 : 2006.04.18 2016.09.28 Fix
0JB2019/1 HUF 31.516.810.000 : 2004.03.17 2019.03.18 Fix
0JB2019/11 HUF 7.733.190.000 : 2011.05.31 2019.03.18 Fix
0JB2020/1 HUF 5.503.070.000 : 2004.11.19 2020.11.12 Fix
0JB2020/11 HUF 4.496.930.000 : 2011.05.31 2020.11.12 Fix
0JB2025/1 HUF 150.000.000.000 : 2009.07.31 2025.07.31 Fix
OMB2016/I EUR 149.570.000.000 : 2013.10.25 2016.10.25 Viltozo
OMB2017/1 EUR 149.570.000.000 : 2015.02.05 2017.07.28 Valtozo

A Kibocsato legfontosabb piacaira vonatkozo informdaciok
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A pénziigyi valsag jelentsen érintette a magyar jelzaloghitel-piacot. A 2009-ig tartd6 dinamikus béviilést kovetden a
ndvekedési litem lelassult, majd az allomany amortizalodni kezdett. 2012-es végtorlesztési lehetdség hatasara jelentdsen
csokkent a Kibocsatoé hitelallomanya. 2014-ben tovabb folytatodott a magyarorszagi jelzaloghitelek allomanyédnak
csokkenése az elszamolas kovetkeztében. A forintositds végrehajtdsaval nagymértékben atalakult a Kibocsatd
hitelalloméanyanak devizaszerkezete.

A Kibocsato versenyhelyzete

A Kibocsato, illetve az OTP Csoport tovabbra is az egyik legnagyobb részesedéssel rendelkezd hitelintézet a magyar
jelzaloghitel-piacon. 2014. év végén az OTP Csoport részesedése a magyarorszagi lakossagi jelzaloghitel-allomanybol
meghaladta a 22%-ot. (Az adatok forrasa: sajat adatok, Magyar Nemzeti Bank statisztika — www.mnb.hu)

7. Szervezeti felépités

A Kibocsato az OTP Csoport tagja, az OTP Bank 100%-0s tulajdonaban 1év6 leanyvallalat, iranyitasi-tulajdonlasi
szempontbol nem fligg az OTP Csoport egyéb tagjaitol.

Az OTP Csoport lakossagi és vallalati hitelezést folytat, szamlavezetési és bankkartya-tranzakcidkat bonyolit, betétet
gylijt és befektetési szolgaltatast nyujt, tobb mint 13 millié tigyfél pénziigyi igényeire nyljt megoldast tobb mint 1400
bankfiokban, elektronikus csatornakon, valamint kozvetitokon keresztiil. Az OTP Csoport fontosabb magyarorszagi
tagjai: OTP Bank Nyrt., OTP Ingatlan Zrt., Merkantil Bank Zrt., OTP Lakastakarék Zrt., OTP Faktoring Zrt., OTP
Alapkezel§ Zrt., OTP Jelzalogbank Zrt., OTP Pénztarszolgaltatd Zrt., OTP Eletjaradék Ingatlanbefektetd Zrt. Az OTP
Bank tobb sikeres akvizicidt hajtott végre az elmult években, melyek eredményeképp a kdzép-kelet eurdpai régid
meghatarozo bankcsoportjava fejlédott. Jelenleg Magyarorszag mellett leanyvallalatai a régid tovabbi 8 orszagaban
tevékenykednek: Bulgaridban (DSK Bank EAD), Horvatorszagban (OTP banka Hrvatska d.d.), Romaniaban (OTP
Bank Romania S.A.), Szerbidban (OTP banka Srbija a.d.), Szlovakiaban (OTP Banka Slovensko a.s.), Ukrajnaban (JSC
OTP Bank), Montenegroban (Crnogorska Komercijalna banka a.d.) és Oroszorszagban (JSC OTP Bank).

Az OTP Csoporton belill a Kibocsaté o tevékenysége a lakascélu ingatlanok fejlesztésének ¢€s vasarlasanak
finanszirozasa, birtokfejlesztési hitelek, illetve szabad felhasznalasu jelzaloghitelek nyujtasa.

A Kibocsato iizleti tevékenysége soran szoros iizleti kapcsolatban all az OTP Csoporton belill az alabbi
csoporttagokkal: OTP Bank, OTP Lakastakarék Zrt., OTP Faktoring Zrt.

A Kibocsato altal kinalt hitelek folyodsitasa az OTP Bankkal valo szoros egyiittmiikodésben zajlik. A két bank kozotti
megallapodas alapjan a hiteliigyintézéssel kapcsolatos feladatokat az OTP Bank végzi. A szoros egyiittmi{ikddés a
hiteltermék-értékesités és az ezzel Osszefliggd tigyfélkiszolgalas teriiletén tul a bankcsoporton beliili szinergiak
kihasznalasa érdekében egyéb teriiletekre is kiterjed, ezek kozott emlithetd a szamviteli, pénziigyi, controlling és
tervezési teriilet, az IT és a kockazatkezelési teriilet.

8. Trendek

A Kibocsato legjobb tudomasa szerint a legutdbbi ellenérzott pénziigyi beszamold kozzététele 6ta nem kovetkeztek be a
Kibocsat6 kilatasai szempontjabol jelent6s hatranyos valtozasok.

A Kibocsato miikodését befolydsolo makrogazdasagi trendek

(A fejezet elkészitéséhez felhasznalt anyagok: Magyar Nemzeti Bank: Jelentés az inflaci6 alakuldsarol, 2015. marcius,
valamint Magyar Nemzeti Bank: Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2014. november, www.mnb.hu)

2014-ben mérsékelt volatilitas jellemezte a hazai pénzpiacokat. Az elmult év redlgazdasagi folyamatai kedvezden
hatottak Magyarorszag kockazati megitélésére, igy a magyar kockazati felarak tovabb csokkentek. A hosszu lejarata
allampapirok hozama alacsony volatilitas mellett tovabb csokkent.

A magyar bankrendszer jovedelmezésége az elmilt évben jelent6sen visszaesett, ami 2015-ben tovabb romolhat a
devizahiteles intézkedéscsomag kovetkeztében. A jovedelmezdség helyreallasat segitheti, hogy a mérlegek tisztulasaval

a bankrendszer konszolidacioja is gyorsulhat, és kdltségoldalon szinergidk keriilhetnek kiaknazasra.

A bankszektor likviditasi helyzete tovabbra is erds, az arfolyamrés és az egyoldalii kamatemelés tisztességtelensége
miatti elszamolés, illetve a deviza jelzaloghitelek forintositdsa szélsGséges esetben is legfeljebb 20 szazalékkal

36


http://www.mnb.hu/

csokkentheti a jelenlegi likviditasi tartalékokat, ami még igy is megfelelé puffert jelent. A jegybank &nfinanszirozasi
koncepcidjanak koszonhetden a bankok allampapir-allomanya emelkedett, Osszetételét tekintve pedig a hosszabb
lejarata allamkdtvények iranyaba tolodott.

Bar Magyarorszagon a nem pénziigyi vallalatok 2014 els6 felében 0sszességében netto hiteltdrlesztok voltak, a masodik
negyedévtdl az élénkiilés jeleit lehetett megfigyelni féként a forinthitelezésben. Eves alapon a vallalati hitelezésben
novekedés figyelhetd meg, parhuzamosan a konjunkturdlis folyamatok javulasaval: 2013 masodik felétdl érdemi
boviilés tapasztalhatd a hazai beruhazési folyamatokban, még az els6sorban belfoldre termelé dgazatokon beliil is.
Mindazonaltal a piaci hitelezési folyamatokban egyeldre nem latszodnak az érdemi élénkiilés jelei.

2014-ben folytatodott a haztartasok devizahiteleinek leépiilése, mig a forinthitelezésben élénkiilés tapasztalhatd. Az 1j
hitelezés élénkiilését tamogathatja a haztartasok fogyasztasi és beruhazasi aktivitasa. Az uj hitelkihelyezéseken beliil
legnagyobb mértékben a lakascélu hitelek volumene béviilt a vizsgalt idészakban.

A vallalati és haztartasi szegmensben is tovabb mérsékl6dott az 0 forinthitelek finanszirozasi koltsége 2014 utolsod
negyedévében. A vallalati forintkamatok szintje a régids atlag szintjére mérséklodott 2014 végére. A vallalati
eurohitelek atlagkamata érdemben novekedett, és ebben az esetben a referenciakamat valtozatlansaga miatt a kamatszint
novekedése a felar azonos mértékli ndvekedését eredményezte. A vallalati hitelezés nem arjellegti feltételeiben lazitas
volt megfigyelhetd, és Osszességében is a hitelezési kondiciok enyhitésérdl szamoltak be a bankok a hitelezési
felmérésre adott valaszaikban. A valaszadok jelzései szerint 2015 elsé félévében is enyhités kovetkezhet. A haztartasi
hitelek esetében ettdl eltéréen eldretekintve a hitelezési feltételek szigoritasat jelezték a bankok, de ennek oka dontéen
az életbe 1ép6 adossagfék szabalyok technikai hatasa.

2014 negyedik negyedévében novekedésnek indult az egy évre eldretekintd redlkamat. A redlkamatlab névekedése a
betéti kamatok és az allampapirpiaci hozamok stagnalasa mellett az inflacios varakozas csokkenésének koszonhetéen
valdsulhatott meg.

9. Nyereség-elorejelzés vagy becslés

A Kibocsato a jelen Alaptajékoztatoban nem tesz kdzz¢é nyereség-elérejelzést.

10. Igazgatasi, iranyité és feliigyel6 szervek

A Kibocsato szervezeti felépitése

A kozgyllés, a feliigyeld bizottsag, az igazgatdsag és a konyvvizsgald ellatjak a jogszabalyokban, illetve a tirsasag
alapitd okiratdban meghatarozott feladataikat. A tarsasag munkaszervezetének ¢€lén a vezérigazgatd all, aki felett a

munkaltatdi jogokat az Igazgatosag gyakorolja. A tarsasag alkalmazottai felett a munkaltatéi jogokat a vezérigazgatd
gyakorolja, tovabba iranyitja a tarsasag szakmai szervezetét. A tarsasag szervezeti felépitését az alabbi abra mutatja be.
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/ OTP Jelzalogbank Zrt. \

Kanywizsgald Kézgyllés Feligyeld Bizottsag

Vagyonellendr Igazgatdsag Vezetd Belsd Ellendr

Vezerigazgatod Vezetd Jogtanacsos

ezerigazgato-
helyettes
Treasury s Hitelkockazati s s Cossp s Peénzigyi, Szamviteli

Ertékpapir- Fedezet-nyilvantartasi Ig;g&";ﬁﬁ(:t' Ingagggggrelem és Tervezési
kibocsatasi Foosztaly Szaktertilet Y Szaktertllet

-

Az igazgatdsdg tagjai

Kovacs Antal — igazgatosag elndke

Okleveles kozgazdasz. 1991 o6ta dolgozik az OTP Bank Nyrt-nél, 2007-t61 vezérigazgato-helyettes. 2002 6ta az OTP
Jelzélogbank Zrt. kiils§ igazgatosagi tagja.

Uzleti elérhetéség: 1052 Bp. Deak Ferenc utca 7-9., Tel: (1) 486-6601, Fax: (1) 486-6699

Becsei Andrés — vezérigazgato, igazgatosagi tag

Kozgazdasz. 2009 majusatol dolgozik az OTP Banknal, amelynek a Lakossagi Igazgatosagat 2012. marcius 1-t6l vezeti,
mint tigyvezetd igazgatd. Az OTP Jelzalogbank és az OTP Lakastakaré¢k vezérigazgatoja 2014. aprilis 24-t6l.

Uzleti elérhetdség: 1052 Budapest Dedk Ferenc utca 7-9., Tel: (1) 486-6582, Fax: (1) 266-7367

Florova Anna Mitkova — vezérigazgatd-helyettes, igazgatosagi tag

Kozgazdasz. 2008. ota dolgozik az OTP Csoportnal, 2015. aprilis 6ta az OTP Jelzdlogbank vezérigazgat6-helyettese és
az igazgatosag tagja.

Uzleti elérhetéség: 1051 Budapest Nador utca 21., Tel: (1) 354-7472, Fax: (1) 354-7449

Kovéacs Attila — igazgatosagi tag

Okleveles kdzgazdasz. 2003 o6ta dolgozik az OTP Banknal, a Mérlegmenedzsment Féosztaly f6osztalyvezetdje. 2013
marciusa ota az OTP Jelzalogbank Zrt. kiilsé igazgatosagi tagja.

Uzleti elérhetdség: 1051 Budapest Nador utca 21., Tel: (1) 374-7227, Fax: (1) 374-7720

Roské Zoltan — igazgatosagi tag

Jogi szakokleveles kdzgazdasz, a Magyar Labdarugd Szovetség Gazdasagi és a Versenyszervezesi Igazgatosagainak
operativ igazgatdja. 2012 juniusa 6ta az OTP Jelzalogbank Zrt. Igazgatdsaganak kiilso tagja.
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Uzleti elérhetdség: 1112 Budapest, Kanai ut 2/d., Tel: (1) 577-9500, Fax: (1) 577-9503

A feliigyel6 bizottsag tagjai

Voros Tamas Endre — a feliigyeld bizottsag elndke

Okleveles kozgazdasz, 1996 6ta dolgozik az OTP Banknal. A Retail Uzletfejlesztési és Leanyvallalati Igazgatosagan
2012 aprilisa ota ligyvezetd igazgato. 2014. december 4-t61 az OTP Jelzalogbank Feliigyel6 Bizottsaganak tagja.

Uzleti elérhetdség: 1052 Budapest Dedk Ferenc utca 7-9., Tel: (1) 486-6613, Fax: (1) 486-6688

Garai Frigyes Laszlo — feliigyel6 bizottsagi tag

Mérndk-kozgazdasz, 2001 ota dolgozik az OTP Banknal. 2013 marciusa 6ta az OTP Jelzalogbank Zrt. feliigyeld
bizottsaganak tagja.

Uzleti elérhetoség: 1051 Budapest Nador u. 16., Tel: (1) 473 5869, Fax: (1) 473 5996

Kuharszki Andras — feliigyeld bizottsagi tag

Okleveles kozgazdasz, 2011 6ta dolgozik az OTP Banknal, az Elektronikus és Bankszamla Szolgaltatasi Igazgatdsag
Bankszamla F@osztalyan, termékfejlesztési és értékesitési vezet6ként. 2014. december 4-t61 az OTP Jelzalogbank
Feliigyeld Bizottsaganak tagja.

Uzleti elérhetéség: 1131 Budapest Babér u. 7., Tel: (1) 486-6947, Fax: (1) 298-3290

Selymesi Agota — feliigyel6 bizottsagi tag

Okleveles lizemgazdasz. 1966-t6] dolgozik az OTP Bank Nyrt-nél, a Szamviteli és Pénziigyi Igazgatosag ligyvezetd
igazgatd helyettese. 2003 ota az OTP Jelzalogbank Zrt. feliigyeld bizottsaganak tagja.

Uzleti elérhetéség: 1131 Budapest Babér u. 9., Tel: (1) 298-3152, Fax: (1) 298-3613

A Kibocsato menedzsmentje

Mayerné Kosa Rita

Okleveles kozgazdasz. 2013-tol az OTP Jelzalogbank Zrt. Hitelkockazati és Fedezet-nyilvantartasi szakteriilet vezetdje.

Uzleti elérhet6ség: 1051 Bp. Nador utca 21., Tel: (1) 354-7375, Fax: (1) 354-7408

Ecsedi Akosné

Okleveles villamosmérndk, informatikus szakmérnok. 1996-t6l dolgozik az OTP csoportnal, 2006 6ta az OTP
Jelzalogbank Zrt. Informatikai Szakteriilet vezetdje.

Uzleti elérhetéség: 1051 Bp. Nador utca 21., Tel: (1) 354-7412, Fax: (1) 354-7442

Fischl Akos

Okleveles épitdipari igazsagiigyi szakmérnok, okleveles ingatlanszakértd. 2010 decemberétdl az OTP Jelzdlogbank Zrt.
Ingatlanértekelési Féosztalyanak vezetdje.

Uzleti elérhetéség: 1051 Bp. Nador utca 21., Tel: (1) 354-7457, Fax: (1) 354-7464

Szudarovicsné Csonka Petra

Okleveles kozgazdasz, mérlegképes kdnyveld, adotanacsado. 2005-t61 az OTP Jelzalogbank Zrt. Pénziigyi, Szamviteli
¢és Tervezési Szakteriiletén dolgozik, 2008 6ta a szakteriilet vezetdje.

Uzleti elérhetdség: 1051 Bp. Nador utca 21., Tel: (1) 354-7432, Fax: (1) 354-7482

Osszeférhetetlenség

A Kibocsatd igazgatasi, irdnyito és feliigyeld szerveiben tisztséget betoltd személyek altal a Kibocsatd szamara végzett
feladatok, és e személyek magéanérdekei vagy mas feladatai kozott nem all fenn dsszeférhetetlenség.
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11. Testiileti tagsaggal kapcsolatos gyakorlat
Konywvizsgalattal foglalkozo bizottsag

A Kibocsatonal a Feliigyeld Bizottsag latja el a Polgari Torvénykonyvrdl szolo 2013. évi V. tdrvény (a tovabbiakban:
Ptk.) és a Tpt. szerinti audit bizottsag feladatait. A Feliigyelé Bizottsag {iléseinek napirendjén szerepelt tobbek kozott az
éves rendes kozgytlés elé keriild dokumentumok vizsgalata, jelentés az éves beszamolokrol, valamint az adoézott
eredmény felhasznalasara vonatkozo javaslatrdl, a Kibocsatd éves és kozbensd pénziigyi jelentéseinek ellendrzése,
javaslattétel a Kozgyiilés szamara a megvalasztando konyvvizsgald személyére és dijazasara. A Feliigyelo Bizottsag
tagjainak nevét a regisztraciés okmany 10. pontja tartalmazza.

Vallalatiranyitas

A Kibocsatdé miikddése soran maradéktalanul betartja a ra vonatkozo jogszabalyokban, feliigyeleti rendelkezésekben és
Budapesti Ertéktdzsde Zrt. szabalyzataiban foglaltakat, valamint torekszik a Budapesti Ertéktézsde Zrt. ajanlasainak
valé megfelelésre. A Kibocsatd nem teljesiti kiils6 vallalatiranyitasi rendszer kovetelményeit.

12. Tulajdonos

Az OTP Bank a Kibocsato részvényei 100 szazalékanak tulajdonosa. A Kibocsatd elétt nem ismert olyan megallapodas,
amely a jovoben a Kibocsato feletti ellendrzés modosulasahoz vezethet.

13. A Kibocsaté eszkozeire, forrasaira, pénziigyi helyzetére és eredményére vonatkozo pénziigyi informaciok
A legutobbi ket pénziigyi évre vonatkozo informaciok

A Kibocsato utolso kettd pénziigyi évére vonatkozd, magyar szamviteli szabalyok szerint elkészitett, auditalt pénziigyi
informacioi a jelen Alaptajékoztatoba hivatkozassal keriilnek beépitésre (lasd I11. 17. Megtekintheté dokumentumok).

Eszkdzok

A Kibocsatd mérlegfoosszege 2014. december 31-én 1.275 milliard forint volt, ebbdl az iigyfelekkel szembeni
kovetelések allomanya meghaladta az 1.079 milliard forintot. A hitelintézetekkel szembeni kovetelés 2014. december
31-én 148 milliard forint volt, mely teljes egészében OTP Bankkal szembeni kovetelést tartalmaz. A targyi eszkdzok
alloméanya 24 millio forint volt. Az immaterialis javak allomanya 176 millié forint, amelyek kozott bankiizemi
szoftverek és licence dijak szerepelnek. Az aktiv idébeli elhatarolasok értéke 14 milliard forint volt, itt szerepelnek az
értékpapirokbdl szarmazd és az tugyfelektdl jaré kamat és kamatjellegli bevételek idébeli elhatarolasa, valamint a
kovetkez6 iddszakot terheld koltségek, raforditasok.

Forrasok

A forrasok az iizleti aktivitas igényei szerint alakultak. A Kibocsaté eddigi miikddése soran folyamatosan biztositott
volt a sziikséges forras a zavartalan miikodés szempontjabol. A Kibocsatd likviditasi helyzete a megalakuldsa 6ta
folyamatosan stabil.

A Kibocsato hitelkoveteléseit alapvetden jelzaloglevelek kibocsatasaval finanszirozza. A jelzaloglevek allomanya 2014.
év végén 786,6 milliard forint volt. (A jelzaloglevelek kibocsatasabol ered6 kamatkotelezettség a futamidd végéig 261,1
milliard forint.) A Kibocsaté 2014. december 31-én 296,8 milliard forint hitelintézetekkel szembeni kotelezettséggel
rendelkezett, teljes egészében az OTP Bankkal szemben. A passziv id6beli elhatarolasok értéke 48,3 milliard forint volt,
ezek kozott legnagyobb sullyal a jelzaloglevelek kamatainak passziv idébeli elhatarolasa szerepel.

Eredménykimutatas

A Kibocsatd 2014. évi adozas eldtti eredménye -60.139 millio forint, adozott eredménye pedig -63.911 millié forint
volt. A Kibocsatd az el6z6 évek nyereségébol képzett 9.987 millio forint altalanos tartalékot a targyévi veszteség
ellentételezésére felhasznalta, igy a mérleg szerinti eredmény -53.924 milli6 forintot ért el.

A hitelintézet jovedelmi szerkezetét elsdsorban a kamatkiilonbozet hatdrozza meg, amely 136,7 milliard forint
kamatbevétel és 87,7 milliard forint kamatraforditas eredményeként 49 milliard forint volt. A tarsasag altal kapott
kamatbevételek legjelentdsebb tételei az tigyfelek altal fizetett kamatbevételek (84,3 milliard forint); az allam altal
fizetett eszkoz- és forrdsoldali kamattamogatasok (28,5 milliard forint) és a fedezeti swapok kamatbevételei (21 millidrd
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forint). A kamatraforditasok f6 tételei a kibocsatott jelzaloglevelek utan fizetett kamatkiadas (62,2 milliard forint),
illetve a felvett hitelek és fedezeti swapok kamatkiadasai (22 milliard forint). A dijak és jutalékok nettd eredménye -4,4
milliard forint volt. A dij- és jutalékbevételek legjelentdsebb tételei a hitelezéssel kapcsolatos egyéb bevételek és a
hitelbiztositéki érték-megallapitasi ilizletdg dijbevétele. A bevételeket nagysagrenddel meghaladd dij és jutalék-
raforditasok dontd hanyada a hitelezési tevékenységhez kapcsolddoan fizetett dijak és jutalékok. 2014-ben a pénziigyi
miveletek netté eredménye -2,3 milliard forint volt. A Kibocsaté miikodési koltsége és iizleti tevékenységbdl szarmazo
egyéb raforditasai 118,7 milliard forintot tettek ki. A targyiddszaki tarsasagi ado kotelezettség 3,8 milliard forint volt.

A Kibocsatd eredményességére nagy hatassal vannak a 2006 ota bevezetett kiilonadok — hitelintézetek ¢és pénziigyi
vallalkozasok kiilonadodja, tarsas vallalkozasok kiilonadodja, hitelintézeti jaradék, pénziigyi szervezetek kiilonadoja,
hitelintézeti kiilonado. Az alabbi tablazat mutatja a Kibocsato fenti adokbol eredd fizetési kotelezettségeit:

2005 | 2006 | 2007 | 2008 2009 | 2010  2011* | 2012 2013 | 2014
535 | 530 | 5852 | 5382 | 6038 | 12610 | 3933 | 12284 | 13933 | 13.953

*a 2011. évi kiillonadd 0sszege csak hitelintézeti jaradékadot tartalmaz, mivel a pénziigyi szervezetek kiilonaddjanak teljes dsszegét
az allam a rogzitett arfolyamon végtorlesztett hitelek veszteségének ellentételezésére megtéritette

Cash-flow

A Kibocsatd pénzeszkozei 2014 soran Osszességében 44 millio forinttal ndttek. A miikddési pénzaramlas Osszesen
9.161 milli6 forint nettd6 pénzeszkdz novekedést eredményezett. A kotelezettségek és a kovetelések egyiittes
allomanyvaltozasa dsszességében 93.694 milli6 forint kidramld pénzt eredményezett. Az értékpapir-allomanya 29.963
millié forinttal csokkent a vizsgalt idészakban. A nettd6 pénzaramlasra jelentdsebb hatassal volt tovabba az alapitoi
potbefizetés 56.581 milli6 forintos Osszege. Az aktiv és passziv idébeli elhataroldsok allomanyvaltozasa 1.287 millio
forinttal csokkentette a cash-flowt.

Toékehelyzet

A Kibocsato jegyzett tokéje 2014. december 31-én 27 milliard forint volt. Sajat tékéje — az el6z6 év végi 56.422 millid
forintos szintr6l — 49.092 milli6 forintra csdkkent.

A fizetoképességi mutatd targyiddszaki zard érteke 10,27%.
2009. januar 30-an az OTP Bank a Kibocsatod részére 15 millié svajci frank alarendelt kolcsontokét folydsitott. Az
alarendelt kolesontoke eredeti futamideje: 8 év, lejarata 2017. januar 30.

Szamviteli politika

A Kibocsatd szamviteli politikaja rogziti azokat az értékelési modszereket és eljarasokat, amelyeket a Kibocsato
vezetése a pénziigyi jelentések elkészitésénél és kozzétételénél érvényesit. Szamba veszi a mérlegre, az
eredménykimutatasra €s a kiegészité mellékletre alkalmazott szamviteli szabalyok hatdsat. A Kibocsatdo szamviteli
politikajanak alapja a megbizhatd, valdos kép kialakitdsdra iranyuld torekvés, melyet szabdlyzatain keresztiil a
Szamviteli torvény alapelveinek érvényesitésével, betartasaval kivan elérni. Szamviteli rendszerét a vonatkoz6 éaltaldnos
¢és hitelintézeti specialis torvényi és jogszabalyi eldirasok szerint alakitotta ki.

A Kibocsité a vonatkozo jogszabalyi eldirasok alapjan éves beszamolot koteles késziteni. Uzleti éve a naptéri évvel
megegyezik, a mérleg fordulonapja december 31. A mérlegkészités idopontja a targyévet kovetd év januar 15.

Az éves beszamolo felépitését, tartalmat, mellékleteit a Szamviteli torvény, valamint a hitelintézetek és a pénziigyi
vallalkozasok éves beszamolokészitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolo 250/2000. (XII. 24.)
Kormanyrendelet szabalyozza.

A tulajdonos elvarasaval dsszhangban a Kibocsaté a 250/2000. (XII. 24.) Kormanyrendeletnek megfeleld mérleget, 1.
tipusu (fiiggoéleges tagolast) eredménykimutatast, valamint “A” valtozata cash-flow kimutatast készit. A tobb éven
keresztiil adattartalommal fel nem t61tott részletezd sorokat nem szerepelteti a beszamoldjaban.

A Kibocsatd gazdasagi tevékenysége soran eléforduld, vagyoni, pénziigyi, jovedelmi helyzetére kihatd eseményekrol a
Szamviteli torvényben rogzitett szabalyok szerint folyamatos nyilvantartast vezet. A Kibocsatd hitelszamlainak
vezetése elsddlegesen és analitikus részletezéssel az OTP Bank fiokhalozatanal telepitett PRELAK, URBIS és VKHR
rendszerekben torténik, majd az analitikus adatok fokonyvi szamlakra torténd felgyijtésével, valamint a kdzponti
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nyilvantartasaban torténd Osszegzésével késziil az Osszesitett fokonyvi kivonata. A fiokok kdzremiikddése kizarolag
bankiigynoki tevékenységre korlatozodik, amihez dontési hataskor, illetve jogkoér nem parosul. A fokonyvi szamlak
allomanyarol és forgalmardl havonta késziil f6konyvi kivonat. A Kibocsatd a folyamatosan vezetett nyilvantartasait a
naptari év végével lezarja, és konyvel minden olyan gazdasdgi eseményt, amely az adott naptari évre vonatkozik €s a
mérleg fordulonapjat kovetéen a mérlegkészitésig ismertté valt. A kdonyvvezetésben alkalmazott fokonyvi szamlakat a
fokonyvi szamlatiikdr és a fékonyvi szoveges szamlarendi magyarazat tartalmazza. A Kibocsaté nem alkalmazza a
valds értéken torténd értékelés szabalyait. A devizakdveteléseit és kotelezettségeit az idoszaki zaradsok soran a Magyar
Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos devizadrfolyamokon értékeli.

A korabbi éves pénziigyi informaciok ellendrzése

A Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. korlatozo zaradék nélkiil auditalta a Kibocsatdo 2013. és 2014. évre
vonatkoz6 pénziigyi beszamoloit.

A legutobbi pénziigyi informdciok datuma
A Kibocsato utolso6 auditalt pénziigyi informacidinak datuma 2014. december 31.
Kozbensé és egyeéb pénziigyi informaciok

A Kibocsatd a jogszabalyban rogzitett rendszeres tajékoztatasi kotelezettségének eleget téve féléves nem auditalt
pénziigyi jelentést hoz nyilvanossagra.

A Kibocsato az utolsé ellendrzott pénziigyi beszamoldjanak idépontja 6ta nem tett kdzzé pénziigyi informaciokat.
Birosagi és valasztottbirosagi eljarasok

A Kibocsatoval szemben cs6d- vagy felszamolasi eljarast nem rendeltek el, fizetési kotelezettségeit mindig rendben
teljesitette. A Kibocsatoé a vele szemben folyamatban 1€v6 peres eljarasok vonatkozasaban a céltartalékot, a hatalyos
szabalyzataban foglaltak szerinti mértékben megképezte. A Kibocsatoval szemben folyamatban 1év6 hatdsagi és peres
eljarasok kimenetelével kapcsolatosan, a jelen tajékoztatd kozzétételének napjaig nem meriilt fel olyan informacio,
amely alapjan megbizhato becslés lenne készithet6, illetve a megfelelé céltartalék lenne elszamolhato az esetleges
jOvObeni birsagokra vagy fizetési kotelezettségekre vonatkozoan.

A Kibocsato pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicioiban bekovetkezett lényeges valtozasok

A Kibocsatd mikodésére, varhatd pénziigyi eredményére jelent0s hatassal vannak a jelen Alaptajékoztatd III. 4.
fejezetében A Kibocsatdé miikddésére jelentds hatassal 1évo jogalkotoi intézkedések cimli pont alatt bemutatott
tényezok.

Ezen talmenden a Kibocsatd pénziigyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az utolsd pénziigyi iddszak
értéknapja oOta a jelen Alaptajékoztatd napjaig eltelt iddszakban semmilyen jelentds valtozas nem kovetkezett be.

14. Kiegészitoé informaciok
Részvénytoke

A Kibocsatd jegyzett tokéje 27.000.000.000 (huszonhétmillidrd) forint, melyet a tulajdonos teljes egészében
készpénzben bocsatott a tarsasag rendelkezésére. Kibocsatott részvények: 270.000 darab, egyenként 100.000 forint
névértékill, névre szo6lo, azonos jogokat biztositd torzsrészvény. Minden egyszazezer forint névértékii részvény 1
szavazatra, a kdzgytlés altal felosztani rendelt mérleg szerinti nyereség egy részvényre jutd aranyos részére, valamint a
torzsrészvényekhez kapcsolodo egyéb jogokra jogosit. A részvényesek részvényeik aranyaban jogosultak a likvidacios
hanyadra.

A Kibocsato alapito okirata
A Kibocsatot nyilvantartja a Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga, cégjegyzékszama: 01-10-044659. A Kibocsatd

alapvetd célja: pénzkolesdn nyujtasa Magyarorszag teriiletén 1évo ingatlanon alapitott jelzalogjoggal biztositott fedezet
mellett. Ez az alapito okirat 3.§-ban kerilt rogzitésre.
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15. Lényeges szerzédések

A Kibocsatd a szokasos tizletmenete soran kotott szerzodéseken feliil nem kotott olyan szerzodést, amely jelentdséggel
bir a Program keretében kibocsatandd értékpapirokbdl adodd, az értékpapir-tulajdonosokkal szemben fennallo
kotelezettségekkel kapcsolatban.

16. Harmadik féltol szarmazo informaciok

A Kibocsatd jelen Alaptajékoztatot maga készitette. Az Alaptajékoztatd az alabbi harmadik félt6l szarmazo
informaciokat tartalmazza.

Osszefoglalo B19 pont: OTP Bank Nyrt. 2014. évi Eves Jelentése (2015. aprilis 17.)

Osszefoglalo B19 pont: OTP Bank Nyrt. Tajékoztaté a 2014. Evi eredményrél, Budapest, (2015. marcius 6.)

Osszefoglald B19 pont: Magyar Nemzeti Bank: Jelentés az inflacié alakulasarol, 2015. marcius, Magyar Nemzeti Bank:

Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2014. november

Regisztracios okmany 6. A Kibocsato iizleti tevékenységének attekintése c. pont: Magyar Nemzeti Bank statisztika

Regisztraciés okmany 8. Trendek c. pont: Magyar Nemzeti Bank: Jelentés az inflacio alakulasardl, 2015. marcius,
Magyar Nemzeti Bank: Jelentés a pénziigyi stabilitasrol, 2014. november

A Kibocsatd a harmadik féltdl szarmazo informacidkat pontosan vette at, legjobb tudomasa szerint — amilyen
mértékben a harmadik fél altal kozzétett informacidokbol errél megbizonyosodhatott — az atvett informaciokbol nem
maradtak ki olyan tények, amelyek azokat pontatlanna vagy félrevezetévé tennék.

17. Megtekintheté dokumentumok

Az alabbiakban felsorolt dokumentumok az Alaptdjékoztaté érvényessége alatt hozzaférhetéek munkaiddben a
Kibocsatoé székhelyén (1051 Budapest, Nador u. 21.).

1. A Kibocsato alapitd okirata.
2. A jelen Alaptajékoztatohoz kapcsolddo fizetd banki szerzodés.

Az alabbiakban felsorolt dokumentumok a jelen Alaptajékoztatd részét képezé dokumentumoknak tekintenddk, az
Alaptajékoztatd érvényessége alatt hozzaférhetdek munkaidében a Kibocsatd székhelyén (1051 Budapest, Nador u.
21.), illetve elektronikus formaban elérhetdek a Kibocsatdo honlapjan (www.otpjzb.hu) és a Forgalmazdé honlapjan
(www.otpbank.hu).

1. A Kibocsatd utolsé kettd pénziigyi idoszakra vonatkozo, magyar szamviteli szabalyok szerint elkészitett, auditalt
beszamoloja.

2. A mindenkor hatalyos Kezesi Alaptajékoztato.

3. OTP Bank készfizeto kezességvallalasi nyilatkozata, valamint a kezességvallalashoz kapcsolodo igény bejelentésére
szolgal6 minta.
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IV. ERTEKPAPIRJEGYZEK
1. Felel6s személyek
Alulirottak, mint az Alaptdjékoztatoban szerepld informaciokért egyetemlegesen felelds személyek kijelentjilk, hogy az
elvarhaté gondossag mellett, a lehetd legjobb tudasunk szerint a jelen Alaptdjékoztatoban szerepld informaciok
megfelelnek a tényeknek és nem mellzik azon kriilmények bemutatasat, amelyek befolyasolhatndk az informaciokbol
levonato fontos kivetkeztetéseket.
Budapest, 2015. augusztus 12.
A Kibocsatd:

OTP Jelzalogbank Zartkiriien Miikod6 Részvénytirsasag
1051 Budapest, Nador u. 21.

Florova Anna | Szudarovicsné Csonka Petfra
vezérigazgatd-helyettes foosztalyvezetd

A Forgalmaz6:

OTP Bank Nyrt,
1051 Budapest, Nador u. 16.

Kovacs Pal Hrabovszki Robert
iigyvezet$ igazgato foosztalyvezetd

2. Kockazati tényezik

Az alabbiakban a Program keretében kibocsatasra keriild ériékpapirokkal kapcsolatos kockazati tényezbk keriilnek
bemutatisra. A jelzaloglevelek megvasarldsara vonatkozé dontés meghozatala sordn kiilondsen figyelni kell az alabbi
szempontokra.

Jelzaloglevelek vasdridsa nem minden befektetd szdmadra jelent megfeleld befektetést

Minden potcnmahs jelzaloglevél befektetdnek a sajat lehetdségeinek figyelembe vételével kell eldontenie, hogy az adoti
befektetés mennyire megfelels szamara. Kiillonts gondot kell forditani a kdvetkezék megfontolasara:

— a befektetonek megfelelt tapasztalattal kell rendelkeznie a jelzdloglevelekkel, illetve azokba tdrténd befektetéssel
kapcsolatos kockdzatok és az Alaptajékoztatéban és egyéb dokumentumokban szereplé informaciok teljes kori
értékeléséhez;

— a befektetdnek képesnek kell lennie arra, hogy dnalldan meg tudja itélni a jelzaloglevelekbe t6rténd befektetcs hatasat
ssszbefektetéseire a konkrét pénziigyi helyzetének és befektetési portfolidjanak fliggvényében;

— a befekietdnek megfeleld pénziigyi forrassal kell rendelkeznie annak érdekében, hogy kezelni tudja az Osszes,
jelzaloglevél-befektetésbol eredd kockazatat;

_ a befektetének ismernie &s érienie kell a jelzaloglevelek feltételeit, valamint a vonatkozé pénziigyi piacok lehetséges
mozgasait; és

— a befektetbriek képesnek kell lennie arra, hogy értékelje a lehetséges gazdasagi valtozasokat, valamint mas olyan
tényezdket, amelyek befolyaso]hatjak a befektetését, illetve a befektetésében rejlé kockazatokat.



A befektetések jogi megfontolasai korlatozhatnak bizonyos befektetéseket

Egyes befektetdk befektetdi tevékenysége bizonyos hatdsagok szabalyozasa illetve bizonyos jogszabalyok hatalya ala
tartozik. Minden potencialis befektetonek ezért konzultalnia kell a jogi tanacsadodjaval arrdl, hogy mennyiben megfeleld
befektetést jelentenek szamara a jelzaloglevelek, mennyiben lehet a jelzalogleveleket felhasznalni kiilonb6z6 tipusu
hitelfelvételek fedezeteként, illetve a jelzaloglevelek vasarlasa esetén alkalmazand6 egyéb korlatozasokrol. Pénziigyi
intézményeknek ugyancsak konzultalniuk kell a jogi tanacsadoikkal vagy a megfeleld szabdlyozo hatdésagokkal annak
érdekében, hogy meghatarozhassak a jelzaloglevelek megfeleld besorolasat az alkalmazandd kockazatalapt toke-
sulyozas vagy ehhez hasonlo szabalyok alapjan.

Az értékpapirpiacokkal kapcsolatos dltalanos kockazatok

Az alabbiakban az értékpapirpiacokkal kapcsolatos kamat-, arfolyam-, likviditasi- illetve hitelmindsitési kockazatok,
valamint az értékpapirok jegyzési eljarasabol adddo kockazatok keriilnek bemutatasra.

Kamatkockazat

Fix, valtozo illetve indexalt kamatozasu, valamint diszkont jelzaloglevelekbe torténd befektetések egyarant magukban
hordozzak annak kockazatat, hogy a piaci hozamok elmozduldsa negativan is befolyasolhatja az értékpapirok piaci
értékét. Fix kamatozasu, illetve diszkont jelzaloglevelek esetében a befektetés kamatozasa fiiggetlen a piaci hozamok
valtozasatdl, igy azok esetleges novekedését nem kdveti. Az ilyen értékpapirok piaci ara érzékenyen reagalhat a piaci
hozamok megvaltozasara. A valtozo, illetve indexalt kamatozasu jelzaloglevelek olyan értékpapirok, amelyek kamata
elére nem meghatarozott, hanem valamely piaci hozam, index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott
tézsdei termék arfolyam- vagy hozamvaltozasa alapjan keriil meghatirozasra. A befektetoknek figyelembe kell
venniiik, hogy az ilyen értékpapirok kamatozasa és piaci ara ingadozo6 lehet, valamint, hogy az adott feltételektdl
fiiggden akar semekkora kamatdsszegre nem lesznek jogosultak.

Arfolyamkockdzat

A Kibocsatd a jelzaloglevelei utan a kamatokat illetve a toketorlesztéseket a végleges feltételekben meghatarozott
devizaban fogja kifizetni. Ez az arfolyam atvaltasaval kapcsolatosan kockazatot jelenthet azon befekteték szamara, akik
alapvetden a végleges feltételekben rogzitett devizatol kiilonbozé devizaban denominalt eszkozokbe fektetnek be,
illetve tartjak nyilvan befektetéseiket. (Példaul egy befektetéseit forintban értékeld magyarorszagi befektetd szamara a
forinttol eltéré devizanemben denominalt jelzaloglevél vasarlasa kockazatot jelent, mivel a forint arfolyamanak
er6sodése a befektetés és a torlesztés idépontja kozott jelentds veszteséget okozhat.) Az arfolyamok elmozdulasa
csokkentheti a jelzalogleveleken realizalhaté hozamot, a jelzaloglevelek téketartozdsanak nyilvantartott értékét, a
jelzaloglevelek nyilvantartott piaci értékét. Az arfolyamok jelentds elmozdulasaval kapcsolatos kockazatok egyfeldl a
piaci deviza keresztarfolyamok ingadozasabol, masfeldl abbol adddnak, hogy a kormanyzatok illetve monetaris
hatosagok olyan arfolyam-mechanizmusokat alkalmazhatnak, amelyek negativan érinthetik az alkalmazott deviza
arfolyamat.

Likviditasi kockazat

A Kibocsato és a Forgalmazd nem tud garanciat vallalni arra, hogy a jelzaloglevelek mésodlagos piaca a befektetok
korében megfelelden elfogadott, aktiv kereskedéssel és likviditassal birjon. Ezért el6fordulhat, hogy a befektetok nem
lesznek képesek konnyen vagy egyaltalan nem lesznek képesek értékesiteni jelzalogleveleiket, illetve nem azon az aron,
amely elvarhat6 lenne a hasonld befektetési eszkdzok masodlagos piaca alapjan. A likviditas hidnya komoly negativ
hatast eredményezhet a jelzaloglevelek piaci értékének megitélésében.

Aukcios eljaras kockazata
Az aukcios eljaras szabalyaibol adoddan az aukcion csak a Kibocsatd altal — arfolyamelvarasa alapjan a benyujtott
ajanlatok ismeretében — elfogadhatoként meghatarozott legalacsonyabb arfolyamon, illetve az ezen arfolyam felett

benyujtott ajanlatok keriilhetnek elfogadasra, igy nincs biztositék arra, hogy az aukcids eljarasra benytjtott ajanlatok
elfogadasra keriilnek.

Jegyzési eljaras kockdzata
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A jegyzési eljaras szabalyibol adodoan aluljegyzés esetén meghiusulhat a kibocsatas, tuljegyzés esetén pedig nincs
biztositék arra, hogy a lejegyezni kivant ajanlatok maradéktalanul elfogadéasra keriilnek.

Hitelminosités kockazata

Egy vagy tobb 6ndll6 hitelmindsitd intézet, tigyndkség is hitelkockazati besorolast hatarozhat meg a Kibocsatora, illetve
az egyes kibocsatott jelzaloglevelekre vonatkozoan. Ezen kockazati besoroldsok nem minden esetben tiikrozik a
struktiraval, a piaccal, illetve egyéb tényezokkel kapcsolatos Osszes kockazatok lehetséges hatasat a kibocsatott
jelzalogleveleket illetéen. A hitelkockazati besorolasok nem ajanlasok értékpapirok vételére, eladasara illetve tartasara,
azok értékét a hitelmindsité intézetek, ligynokségek barmikor modosithatjak vagy visszavonhatjak. A kockazati
besorolasok valtozasa jelentds hatassal lehet a Kibocsatdo megitélésére €s az értékpapirok piaci értékére.

3. Kulcsfontossagu informaciok
A kibocsatdsban/ajanlattételben érintett személyek
Kibocsato: OTP Jelzalogbank Zartkortien Miikodd Részvénytarsasag

Forgalmazo: OTP Bank Nyrt. — a Program keretében forgalomba hozott jelzaloglevelek forgalomba hozatalat
lebonyolito hitelintézet

Fizet6 Bank: OTP Bank Nyrt. — a Program keretében forgalomba hozott jelzaloglevelekkel kapcsolatos egyes fizetési
tevékenységeket ellatd hitelintézet

A Kibocsatd jogosult a Program keretében forgalomba hozott jelzdloglevelekkel kapcsolatos forgalmazoéi és fizetd
banki feladatokkal mas személyt megbizni, illetve a feladatok ellatasaba mas személyt is bevonni, ebben az esetben az
erre vonatkozod informacidkat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A kibocsatasban érintett személyek érdekeltsége és a Kibocsato XIllI. Jelzaloglevél Programja ko6zo6tt nincs
Osszeférhetetlenség.

Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznaldasa

A jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak célja, hogy a Kibocsatdo jelzaloghitelezési tevékenységének
finanszirozdsahoz rugalmasan kezelheté és rovid eljarasi idot igénybe veve jelzaloglevél forgalomba hozatalokon
keresztiil biztositson forrasokat.

Amennyiben valamely jelzaloglevél kibocsatdsanak az itt irtaktdl eltéré célja van, akkor az erre vonatkozo
informaciokat a vonatkoz6 végleges feltételek tartalmazza.

Az egyes forgalomba hozatalok becsiilt eredményét a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A Program keretében kibocsatott jelzaloglevelek névértéke nem fogja meghaladni az 1.000.000.000.000 forintot
(amennyiben a kibocsatas eurdban, svajci frankban vagy USA dollarban denominalt, a devizanemnek megfeleld, a
forgalomba hozatal napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyam az alkalmazandé az adott
deviza arfolyamara).

Az értekpapirok forgalomba hozatalahoz kozvetleniil kapcsolodd koltségek — forgalmazoi jutalék, szervezési dij,
tozsdei bevezetés esetén tézsdei koltségek, az értékpapirok keletkeztetéséhez kapcsolodo koltségek — eldrelathatolag
nem haladjak meg a kibocsatasra kertild jelzaloglevelek dssznévértékének 1%-at.

4. Az ajanlott értékpapirokra vonatkozé informaciok

Az értékpapirok tipusa, azonositoja

A jelzaloglevelek kizarolag a jelzalog-hitelintézet altal a Jht. alapjan kibocsatott névre sz616, atruhazhaté értékpapirok.
A jelzalog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban levd jelzdloglevelek még nem torlesztett

névértéke és kamata Osszegét meghaladd értékii fedezettel. A Tpt. 12/B.§ szerint a jelzaloglevelekben a Kibocsato (az
ados) arra kotelezi magat, hogy az ott megjelolt pénzdsszegnek az elére meghatdrozott kamatat vagy egyéb jutalékait,
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valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a pénzosszeget a jelzaloglevél mindenkori
tulajdonosanak, illetve jogosultjanak (a hitelezének) a megjeldlt idében és moédon megfizeti, illetdleg teljesiti.

A Magyarorszag teriiletén eldallitott jelzaloglevélre utobbiakat, valamint a Kotvényrendelet rendelkezéseit a Jht-ben
foglalt eltérésekkel kell alkalmazni. Ennek megfelelden a jelzaloglevélnek tartalmaznia kell kiilondsen a jelzaloglevél
elnevezést, a kibocsatd cégszerii alairasat, a kibocsatott sorozat Ossznévértékét, a jelzaloglevél tulajdonosanak
megnevezeését, a jelzaloglevél sorozatanak betiijelét, a jelzaloglevél kodjat, sorszdmat, a jelzaloglevél névértékét, a
kamat mértékét, a kamatszamitas mod;jat, a jelzaloglevél lejaratat, a kamatfizetés és a bevaltas (torlesztés) idopontjait és
mértékét, valamint a vagyonellendr igazolasat az eldiras szerinti fedezet meglétérdl és annak fedezet-nyilvantartasba
tortént bejegyzésérol is.

A jelzalogleveleken alapul6 kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Program keretében kibocsatasra keriil6 jelzaloglevelek a tokedsszeg meghatarozasa szerint lehetnek

— végtorlesztéses jelzaloglevelek, amelyek végso visszavaltasi dsszege elore meghatarozott, kifizetésére egy dsszegben
a lejaratkor kertil sor;

— indexalt visszavaltasi 0sszegll jelzdloglevelek; amelyek végsd visszavaltasi 0sszege valamilyen képlet alapjan keriil
kiszamitasra;

— részletekben torlesztendd jelzaloglevelek, amelyek t6kedsszegének visszafizetésére részletekben kertil sor;

— kettds pénznemi visszavaltasi dsszegii jelzaloglevelek, amelyek végso visszavaltasi dsszege névértékének devizajatol
eltér6 devizaban is fizethetd;

— részben fizetett jelzaloglevelek, amelyek forgalomba hozatali ara forgalomba hozatalkor teljes egészében nem keriil
befizetésre,

vagy a fentick barmelyikének kombindcidja az arra vonatkozd végleges feltételekben meghatarozott
visszavaltasi/kifizetési alaptol fiiggden.

A Program keretében kibocsatésra keriil6 jelzaloglevelek a kamat/hozam szédmitasa szerint lehetnek

— fix kamatozasu jelzaloglevelek, amelyek kamatlaba a lejarat napjaig nem valtozik, vagy a forgalomba hozatala eldtt
megallapitott mértékre valtozik;

— valtozo kamatozasu jelzaloglevelek, amelyek kamatlabat valamely piaci kamatlab szerint periodikusan allapitjak meg;
— diszkont jelzaloglevelek, amelyek forgalomba hozatali arat a meghatarozott névérték a lejarat napjaig szamitott hozam
mértékével haladja meg;

— indexalt kamatozasu jelzaloglevelek, amelyek kamatlaba valamilyen képlet alapjan keriil meghatarozasra;

— kett6s pénznemii kamatozo jelzaloglevelek, amelyekre a kamat névértékének devizajatol eltéré devizaban is fizetheto;

vagy a fentick barmelyikének kombinacidja az arra vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott kamatszamitasi
alaptol fliggéen.

Az ISIN-kod az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok azonositasara szolgalé azonositd. A Program keretében
megvalosulo forgalomba hozatalok esetében a kibocsatasra keriilo értékpapirok ISIN-kddjat, és amennyiben van, mas
értékpapir-azonositora vonatkozoé informacidkat a vonatkozoé végleges feltételek tartalmazza.

Az értékpapirok kibocsatasa alapjaul szolgalo jogszabalyok

A Program keretében megvaldsul6 forgalomba hozatalok alapjaul szolgald jogszabalyok a kdvetkezok:

— ajelzalog-hitelintézetekrdl és a jelzaloglevélrdl szo16 1997. évi XXX. torvény,

— a Polgari Torvénykonyvrél sz616 2013. évi V. térvény,

— a tékepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény,

— a hitelintézetekrol és a pénziigyi vallalkozasokrodl sz616 2013. évi CCXXXVIL. térvény,

— a csddeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol szolo 1991. évi XLIX. térvény,

— a befektetési vallalkozasokrol és az arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairol sz616 2007. évi CXXXVIIL. torvény,

— az Europai Unid Bizottsaganak a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tdjékoztatokban foglalt
informaciok formatuma, az informaciok hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok
terjesztése tekintetében torténd végrehajtasardl szol6 809/2004/EK rendelete,

— a kotvényrél szol6 285/2001. (XI1. 26.) kormanyrendelet,

— a dematerializalt értékpapir eldallitisanak és tovabbitdsanak modjardl és biztonsdgi szabalyairdl, valamint az
értékpapirszamla, kozponti értékpapirszamla és az ligyfélszamla megnyitdsanak és vezetésének szabalyairdl sz6lo
284/2001. (XII. 26.) kormanyrendelet,

— a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kozzétételérdl szolo 82/2010. (111, 25.) kormanyrendelet.
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Az értékpapirok formdja, a nyilvantartast vezeti szervezet neve és cime

A Program keretében a Kibocsatdé dematerializalt, névre sz616 jelzalogleveleket bocsathat ki. A Program keretében
kibocsatott jelzaloglevelek nem keriilnek nyomdai uton eldallitdsra. A jelen Alaptdjékoztatdé és a jelzdloglevelek
forgalomba hozatalaval kapcsolatos barmely nyomdai tton eldallitott dokumentum nem mindsiil értékpapirnak. A
jelzaloglevelek kizardlag értékpapirszamlan keriilnek eldallitdsra, elektronikus jelként, atruhazdsukra az
értékpapirszamla megterhelésével és jovairasaval keriilhet sor.

A névre sz010, dematerializalt jelzaloglevelekrdl kiallitott okiratot a kdzponti értékpapirszamla vezetdjénél helyezik
letétbe, és az mindaddig letétben marad, amig az adott sorozatban forgalomba hozott jelzaloglevelek tulajdonosainak a
jelzalogleveleken alapul6 fizetési igényei kielégitésre nem keriilnek.

A vonatkozo végleges feltételek eltéréd rendelkezése hidnyaban a jelzaloglevelekhez kapcsolodoan kdzponti
szamlavezetoként a KELER Kozponti Ertéktar Zartkortien Miikodé Részvénytarsasag (a tovabbiakban KELER Zrt.)
(1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72.) jar el, amely a Tpt. alapjan a jelzaloglevelek kozponti nyilvantartasat vezetd
szervezet (kozponti értéktar, kozponti értékpapirszamla vezetdje). Amennyiben egy adott kibocsatashoz kapcsolodoan a
Kibocsatdé mas szamlavezetot kivan megjeldlni, akkor ennek adatait a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A kibocsatas pénzneme

A Kibocsato a Program keretében forintban, eurdban, svajci frankban vagy USA dollarban denominalt jelzalogleveleket
hozhat forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok pénznemét a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

Az értékpapirok sorrendisége

A jelzaloglevelek a Kibocsato kozvetlen, feltétel nélkiili, nem alarendelt, a Jht 14.§ értelmében fedezettel biztositott
kotelezettségeit testesitik meg. A jelzaloglevelek a Kibocsaté mindenkor fennalld egyéb, nem biztositott, nem alarendelt
kotelezettségeivel szemben a vonatkozd jogszabalyok alapjan a Kibocsatd felszamolasa, vagy az ellene inditott
végrehajtasi eljaras soran elsdbbséget ¢lveznek. A Program keretében kibocsatott jelzaloglevelek egymassal, illetve a
Kibocsaté altal kibocsatott mas jelzaloglevelekkel azonos ranghelyen allnak.

Az értékpapirokhoz kapcsolodo jogok, ideértve a jogok barmely korlatozasat és a gyakorldasukra vonatkozo eljarast

A jelzaloglevelek a Jht., valamint Kotvényrendelet értelmében hitelviszonyt megtestesitd, atruhazhatd értékpapirok. A
Tpt. 12/B.§ szerint a jelzaloglevélben a Kibocsatd arra kotelezi magat, hogy az ott megjeldlt pénzdsszegnek az eldre
meghatarozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint az altala vallalt esetleges egyéb szolgaltatasokat, tovabba a
pénzdsszeget a jelzaloglevél mindenkori tulajdonosanak, illetve jogosultjanak a megjel6lt id6ben és mddon megfizeti,
illetéleg teljesiti. A jelzalogleveleken alapuld kovetelések a Kibocsatoval szemben nem éviilnek el.

A Tpt. 138.§ (2) bekezdésének megfeleléen a jelzaloglevél-tulajdonosra vagy tulajdonosra torténé — jelen
Alaptajékoztatoban, a végleges feltételekben vagy barmely a jelzaloglevéllel kapcsolatos dokumentumban 1évé —
hivatkozasok a jelzaloglevelek vonatkozasaban azon személyeket jelentik, akik értékpapirszamlajan a jelzalogleveleket
nyilvantartjak.

A jelzaloglevél-tulajdonost a jelzaloglevelek alapjan megilletik a kovetkezd jogok az Alaptajékoztatdban és a
vonatkoz6 jogszabalyokban meghatarozott feltételekkel:

— a jelzaloglevél lejaratakor a Kibocsatotol — a Fizetdé Bank és a Forgalmazo kozremiikodésével — a jelzaloglevélben
meghatarozott névérték és annak az eldre meghatirozott kamatat vagy egyéb jutalékait, valamint a Kibocsato altal
vallalt esetleges egyéb pénzbeli szolgaltatasok kifizetését kovetelni,

— a jelzaloglevél megszerzése eldtt, a jelen Alaptajékoztatdo és az abban hivatkozott dokumentumokat megismerni, a
jogszabalyokban meghatarozott eldzetes tajékoztatast a Forgalmazotol annak iizletszabalyzata szerint megkapni,

— a jelzaloglevelet annak futamideje alatt birtokolni és — amennyiben a végleges feltételek vagy jogszabaly ezt nem
zarja ki — azt biztositékul adni és elidegeniteni,

— amennyiben a vonatkozd végleges feltételek ezt lehetévé teszik a Kibocsatotol a jelzaloglevél lejarat eldtti
visszavaltasat kovetelni és ez esetben a Kibocsatotol — a Fizetd Bank és a Forgalmazoé kozremitikodésével — a vonatkozo
végleges feltételek altal meghatarozott ellenérték kifizetését kovetelni,

— a Tpt.-ben meghatarozott rendszeres és rendkiviili tdjékoztatast kapni a Kibocsatotol vagy kozremiikodojétol,

— gyakorolni a Tpt.-ben és a vonatkozd jogszabalyokban meghatarozott egyéb jogokat.
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Abban az esetben, ha a jelzaloglevelek (vagy azok egy részének) visszafizetése esedékessé valik, illetve azok lejartak,
de még nem tortént meg a teljes kifizetés a tulajdonosoknak, akkor a tulajdonosok a tulajdonjogukat megtestesitd
értékpapir-szamldra hivatkozva a Kibocsatd ellen kdzvetleniil jogosultak eljarast kezdeményezni, kivéve azt az esetet,
ha a vonatkozé esedékességi datumtodl szamitott hét napos idészakon beliil a jelzaloglevelekkel kapcsolatban az
esedékes 0sszeg teljes megfizetése megtorténik a tulajdonosok javara.

A jelzéloglevelek tulajdonosa a jelzaloglevélbdl eredd, esedékessé valt kovetelést — a Nyilatkozatban foglaltak
figyelembevételével — valasztasa szerint akar a Kibocsatoval, akar a Kezessel, vagy pedig egyszerre mindkettdjiikkel
szemben érvényesitheti.

A Kezest a kezességvallalasban foglaltak alapjan készfizetd kezesség terheli a Kibocsatot terheld valamennyi Nem
Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkozbol eredd fizetési kotelezettségre vonatkozoan. A Kezes arra vallalt
kotelezettséget, hogy amennyiben a Kibocsatd elmulasztja barmely, a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesito
Eszkoz alapjan fennalld fizetési kotelezettségének teljesitését, tigy azért a Kezes fog a Kibocsatd helyett a Nem
Alérendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz tulajdonosaval szemben, annak irasbeli erre vonatkozo igénye alapjan — a
Nyilatkozatban foglaltaknak megfeleléen — helyt allni. Készfizetd kezesség esetén a Nem Alarendelt Hitelviszonyt
Megtestesitd Eszkoz tulajdonosa a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkdz alapjan fennalld esedékessé valt
kovetelést — a Nyilatkozatban foglaltak figyelembevételével — valasztasa szerint akar a Kibocsatoval, akar a Kezessel,
vagy pedig egyszerre mindkettéjiikkel szemben érvényesitheti. A Kezes kotelezettsége — a Nyilatkozatban foglaltak
figyelembevételével — igazodik a Kibocsatot az érintett Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz alapjan
terheld kotelezettségekhez. A garanciara vonatkozo tovabbi informaciokat az V. fejezet tartalmazza.

A jelzaloglevelek megszerzésével a befektetd elfogadja, hogy a jelzaloglevelekre, azok érvényességére, hatalyossagara,
¢és feltételeinek értelmezésére a magyar jog az iranyado, ide nem értve a magyar jog nemzetkozi kolliziés maganjogi
normainak alkalmazasat. A jelzaloglevelekkel, azok forgalomba hozatalaval, a forgalomba hozatal soran keletkezett
barmely dokumentummal vagy az azokbdl fakaddan felmeriild barmely vita, jogvita, értelmezési kérdés esetére a
Kibocsatd és a tulajdonosok alavetik magukat a magyar jog mindenkor hatalyos hataskori é€s illetékességi szabalyai
szerinti magyarorszagi székhelyli rendes birdsag illetékességének.

A nevleges kamatlab és a fizetend6 kamatra vonatkozo rendelkezések

€)] Fix kamatozasu jelzaloglevelek kamata

Minden egyes fix kamatozasu jelzaloglevél a meghatarozott névértéke utan (a részben fizetett jelzaloglevelek esetén a
kifizetett rész, a részletekben torlesztendd jelzaloglevelek esetében a még nem teljesitett torlesztd részletek utan) a
kamatszamitas kezd6énapjatdl (azt is beleértve), éves szinten a kamatlab(ak) mértékével szamolva kamatozik. A
jelzaloglevél feltételekben a fix kamatozasi iddszak™ a kamatfizetési naptol (vagy a kamatszamitas kezddnapjatol) (azt
is beleértve) a kovetkez6 (vagy az els6) kamatfizetési napig (de azt nem beleértve) terjedd idészakot jelenti. A kamatok
a lejarat napjaig terjed6 idészakban minden évben a kamatfizetési nap(oko)n és a lejarat napjan utdlag fizetendok.

Ha a kamatot a fix kamatozasi id6szaktol eltéré idészakra kell szamitani, akkor a kamat kiszamitasahoz a meghatarozott
névértéket eldszor a kamatlabbal, majd a vonatkozé kamatbazissal kell 6sszeszorozni. Az eredményként kapott 6sszeget
a meghatarozott pénznem legkdzelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a valtopénz felét felfelé kerekitve (vagy mas
kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az irdnyad6 piaci szokasok azt tigy rendelik).

Ha a vonatkoz6 végleges feltételek masként nem rendelkezik, az egyes fix kamatozasi idészakokat lezard (de abba nem
szamitd) kamatfizetési napon a fix kamatozéasi idészakra fizetendd kamat Osszege a fix kamatdsszeg lesz. Ha a
vonatkoz6 végleges feltételek ugy rendelkezik, a kamatfizetési napon fizetendé kamat dsszege a végleges feltételekben
meghatarozott toredékdsszeg lesz.

”Kamatbazis” a jelen (a) pontnak megfeleléen szamitott kamatdsszeg tekintetében a kdvetkezoket jelenti:

() ha a vonatkozo végleges feltételekben a “Tényleges/Tényleges (ISMA)” szerepel:

(a) azon Jelzaloglevelek esetében, ahol a legutobbi kamatfizetési naptol (vagy ha ilyen nincs, a kamatszamitas
kezddnapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozo kifizetési napig (de azt nem beleértve) terjedé idészakban
("kamatoz6 idészak™) a napok szama egyenld vagy kevesebb mint azon kamatmegallapitasi idészak napjainak
szdma, amelyben a kamatozo iddszak véget ér: a kamatozd iddszak napjainak szdma osztva a
kamatmegallapitdsi id6szak napjai szamdnak és az egy naptari évben el6forduld (a vonatkozo végleges
feltételekben meghatarozott) kamatmegallapitasi napok szamanak szorzataval; vagy

(b) azon jelzaloglevelek esetében, ahol a kamatozo id6szak hosszabb, mint az a kamatmegallapitdsi idészak,
amely alatt a kamatozo6 id0szak véget ér, a kdvetkezok Osszege:
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(1) azon kamatozo6 iddszak napjainak szama, amely azon kamatmegallapitasi idészakra esik, melyben
a kamatoz6 id6szak kezdddik, osztva az ezen kamatmegallapitasi id6szak napjai szamanak és az egy
naptari évben eléfordulé kamatmegallapitasi napok szdmanak szorzataval; és

(2) azon kamatoz6 idészak napjainak szama, amely a kovetkez6 kamatmegallapitasi idészakra esik,
osztva az ezen kamatmegdllapitasi idészak napjai szamanak és az egy naptari évben el6fordulod
kamatmegallapitasi napok szamanak szorzataval;

(i) ha a vonatkozo végleges feltételekben a ”30/360” szerepel, a legutobbi kamatfizetési naptdl (vagy, ha ilyen
nincs, a kamatszamitas kezdonapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozo kifizetési napig (de azt nem beleértve)
terjedé idészak napjainak szdma (ezen napok szamat 360 napos évre és tizenketté 30 napos honap alapul
vételével szamitva) osztva 360-nal;

(iii) amennyiben a vonatkozo végleges feltételek “Tényleges/365” szamitast ir eld, ugy a kamatfizetési iddszak
napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel;

(iv) amennyiben a vonatkozo végleges feltételek “Tényleges/365 (AKK)” szamitast ir elé, gy a kamatfizetési
iddszak tényleges napjainak szamat (kivéve minden szok6év februar 29. napjat) 365-tel kell elosztani;

(v) amennyiben a vonatkozé végleges feltételek "Tényleges/360” szamitast ir eld, ugy a kamatfizetési id6szak
tényleges napjainak szamat 360-nal kell elosztani;

(vi) amennyiben a vonatkozd végleges feltételek 30E/360” vagy “Eurokdtvény-alapu” szamitast ir eld, ugy a

kamatfizetési iddszak napjainak szdmat 360-nal kell elosztani (a napok szdmat 360 napot tartalmazo évet
alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos honapbol all, tekintet nélkiil a kamatfizetési
idészak elsé vagy utolsod napjara, kivéve ha az utolsé kamatfizetési idészak esetében a lejarat napja februar
honap utolsé napjara esik, amely esetben a februar honapot nem kell 30 napos honappa hosszabbitottnak
tekinteni).

”Kamatmegallapitasi id6szak” minden egyes, a kamatmegallapitasi naptél (azt is beleértve) a kovetkezd
kamatmegallapitasi napig (de azt nem beleértve) terjedd iddszak. Amennyiben akar a kamatszamitas kezdonapja, akar
az utols6 kamatfizetési nap nem kamatmegallapitasi nap, akkor az azt a napot megel6z6 els6é kamatmegallapitasi napon
kezd6do6 és az azt a napot kovetd elsé kamatmegallapitasi napon végz6do idészak lesz a kamatmegallapitasi idoszak.

”Valtopénz” a forinttdl és az eurdtol kiilonbozé minden pénznem tekintetében az adott pénznem orszagaban
rendelkezésre allo legkisebb Osszegli fizetési eszkoz, a forint tekintetében egy forint, az eurd tekintetében pedig egy
cent.

(b) Valtozé kamatozasu jelzaloglevelek és indexalt kamatozasu jelzaloglevelek kamata

Valtozo kamatozasu jelzaloglevelek és indexalt kamatozasu jelzaloglevelek esetében, amennyiben a kamatfizetésnek
szarmaztatott OsszetevOje is van, akkor a mogottes eszkdz (eszkozok) értéke és a jelzaloglevelek értéke kozotti
Osszefiiggést a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza, azzal, hogy itt keriilnek meghatarozasra azok a koriilmények,
amikor a kockazat a legnyilvanvalobb. Ilyen koriilmény lehet az, amikor a szdrmaztatott eszkdz kibocsatoja,
létrehozoja, kozzétevoje vagy az altal egyéb modon érintett személy a szarmaztatott eszkdzre vonatkozd szabaly
(szerzodés, tajékoztato, egyeéb kotelezd erejii dokumentum) kdvetkeztében teljesitésre nem vagy csak részben koteles,
amelynek kdvetkeztében a jelzaloglevél nem vagy csak részben fizet kamatot. Ez a jelzaloglevél arfolyamara is negativ
hatassal lehet, ami azonban nem érinti azt, hogy a Kibocsatd — a jelen Alaptajékoztato eltérd rendelkezése hianyaban és
a jelzaloglevél fajtajatol fiiggden — lejaratkor a jelzaloglevél névértékét fizeti meg a tulajdonosnak.

Valtoz6 kamatozasu jelzaloglevelek és indexalt kamatozasu jelzaloglevelek esetében, akkor a névleges kamatlabra és a
fizetendé kamatra, a kamat esedékessé valasdnak idOpontjara, a kamatfizetési idopontokra, az alapul szolgald a
mogottes eszkdz ismertetésére, a mogottes eszkoz €s a kamatlab Osszekapcsolasdnak modjara, a mogottes eszkoz
korabbi és varhato teljesitményének alakuldsara és volatilitasara vonatkozo informaciok beszerzésének helyére, a
mogottes eszkozt érintd piaci vagy elszamolasi fennakadasokra, a mogottes eszkozt érintd eseményekkel kapcsolatos
kiigazitasi szabalyokra és a szamitast végzd ligyndk nevére vonatkozé informaciokat a vonatkozd végleges feltételek
tartalmazza.

(M Kamatfizetési napok
Minden egyes valtozo kamatozasu jelzaloglevél és indexalt kamatozasu jelzaloglevél a meghatarozott névértéke utan (a
részben fizetett jelzdloglevelek a kifizetett rész, a részletekben torlesztd jelzaloglevelek esetében a még nem teljesitett
torlesztd részletek utan) a kamatszamitas kezdonapjatol (azt is beleértve) kamatozik. A kamatok utélag fizetendok:
(a) minden évben a vonatkozo végleges feltételekben kijel6lt meghatdrozott kamatfizetési nap(ok)on; vagy
(b) amennyiben a vonatkozo végleges feltételekben nincs(enek) meghatirozott kamatfizetési nap(ok) kijellve,
ugy minden olyan napon (minden ilyen nap minden egyes meghatdrozott kamatfizetési nappal egyiitt
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egyenként “kamatfizetési nap”), amely a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott idészakként
megszabott szamu honappal vagy mas idészakkal esik a megel6z6 kamatfizetési nap utén, illetve — az elso
kamatfizetési nap esetében — a kamatszamitas kezdonapja utan.

A kamatot minden egyes, a kamatfizetési naptol (vagy a kamatszamitas kezdénapjatdl) (azt is beleértve) a kdvetkezd
(vagy az els6) kamatfizetési napig (de azt nem beleértve) tartd idészakra (“kamatfizetési id6szak™) kell fizetni.

Amennyiben a vonatkozo végleges feltételekben munkanap szabdly kerlil meghatarozasra és (x) a kérdéses naptari
honapban nincsen olyan nap, amely szam szerint megfelelne valamely kamatfizetési napnak, vagy (y) valamely
kamatfizetési nap egyébként olyan napra esne, amely nem munkanap, akkor, ha a munkanap szabaly:

(A) valtoz6 kamatlab munkanap szabaly, akkor minden olyan esetben, amikor a meghatarozott iddszakok a
(b)(i)(b) pontnak megfelelden keriiltek rogzitésre, a kamatfizetés napja a fenti (x) esetben az illeté honap utolso
munkanapja lesz és az alabbi (Y) pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis alkalmazandok; vagy a fenti (y)
esetben a kamatfizetést el kell halasztani a kovetkezd olyan napra, amely munkanap, hacsak az nem esik a
kovetkezo naptari honapra, amely esetében a kamatfizetés napjat eldre kell hozni az azt kozvetleniil megel6z6
munkanapra és minden azt kdvetd kamatfizetés napja azon honap utols6 munkanapja lesz, amely a
meghatarozott idészakkal esik a megel6z6 kamatfizetés napja utan; vagy

(B) kovetkez6 munkanap szabaly, akkor a kamatfizetés napjat el kell halasztani a legkdzelebbi olyan napra,
amely munkanap; vagy

(C) modositott kdvetkezd munkanap szabaly, akkor a kamatfizetés napjat el kell halasztani a legkozelebbi
munkanapra, kivéve, ha az igy a kovetkezd naptari honapra esne, ebben az esetben a kamatfizetés napjat elére
kell hozni az azt kozvetleniil megel6z6 munkanapra; vagy

(D) megel6z6 munkanap szabaly, akkor a kamatfizetés napjat eldre kell hozni az azt kozvetleniil megel6zo
munkanapra.

A jelzaloglevél feltételekben “munkanap” olyan napot jelent, amely egyszerre:

(ii)

(X) olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok és a devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva
tartanak az altalanos iizletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet és devizabetét iigyleteket)
Budapesten és a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott tovabbi kereskedelmi kdzpontban;

(YY) olyan nap, amelyen — az eurdn kiviili meghatarozott pénznemben kifizetend$ Osszeg tekintetében — a
kereskedelmi bankok és a devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva tartanak az altalanos
lizletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet és devizabetét ligyleteket) a vonatkozd meghatarozott
pénznem orszaganak legfontosabb pénziigyi kézpontjaban (ha nem Budapest vagy a megjelolt tovabbi
kereskedelmi kozpont), vagy — az eurdban fizetendé barmely Osszeg tekintetében — a Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer (TARGET) Rendszer ("TARGET rendszer”) nyitva
all;

(Z) olyan nap, amikor a K6zponti Szamlavezetd pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre.

Kamatlab

A valtozo kamatozast jelzaloglevelek és az indexalt kamatozasu jelzaloglevelek utan mindenkor fizetendé kamatlab a
vonatkozo végleges feltételekben meghatarozottak szerint keriil meghatarozasra.

(a) Ahol a kamatlab meghatarozas modjaként ISDA meghatarozas szerepel a vonatkoz6 végleges feltételekben,
a kamatlab minden egyes kamatfizetési id6szak tekintetében a vonatkozé ISDA kamatlab plusz vagy minusz
(ahogy a vonatkozo végleges feltételekben szerepel) a kamatfelar (ha van ilyen) lesz. A jelen (a) albekezdésben
az egy kamatfizetési idOszakra vonatkozé ISDA kamatlab egyenld azzal a valtozd kamatldbbal, amelyet a
Kibocsaté hatarozna meg, ha szamitast végz6 megbizottként jarna el egy, a 2000-es ISDA Definicidkat
(amelyeket az International Swaps and Derivatives Association, Inc. adott kozre, azoknak az elsd
sorozat/részlet hozatalanak értéknapjan hatalyos formajaban) tartalmazé kamatlab-swap {igyletben és
amelyben:

(1) a referenciakamat megegyezik a vonatkozé végleges feltételekben meghatarozottakkal;

(2) a megjelolt lejarat a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott idészak;

(3) az érintett kamatvaltozasi nap vagy az adott kamatfizetési idoszak elsé napja, ha a vonatkozd

referenciakamat a budapesti bankkozi kamatlabon (BUBOR), a londoni bankkdzi kamatlabon

(LIBOR) vagy az eurdzona bankkozi kamatlaban (EURIBOR) alapszik, vagy minden mads esetben,

ahogyan azt a vonatkozd végleges feltételek meghatarozza.
A jelen (a) albekezdésben a valtozd kamatldb”, a “szamitdst végzd megbizott”, a “referenciakamat”, a
“megjelolt lejarat” és a “kamatvaltozasi nap” kifejezések a 2000-es ISDA Definicidkban meghatarozott
jelentéssel birnak.
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(b) Ahol a vonatkozo végleges feltételek a kamatlab meghatarozasanak modjaként a képernydoldal alapjan
torténd kamatmeghatarozast irja eld, ott az egyes kamatfizetési idészakokra szadmitott kamatlab az alabbi
szabalyok megtartasa mellett a kovetkez6 lehet: a referenciakamatlabként (amely éves mértékben, szdzalékban
kertil kifejezésre)

(1) ajanlott kamatlab; vagy

(2) ajanlott kamatlabak szamtani kozépértéke (ha sziikséges, az 6todik tizedesjegyre kerekitve ugy,

hogy a 0,000005 felfel¢ legyen kerekitve),
amely referenciakamatldb a vonatkozd hirligyndkségi oldalon a kamatmeghatarozas napjan megjelend, arra a
napra megallapitott adat, plusz vagy minusz (a vonatkozo végleges feltételekben megadottak szerint) a
kamatfelar (ha van ilyen), a Kibocsatd meghatarozasa szerint. Ha a vonatkozé hirligynokségi oldalon 6t vagy
tobb ajanlott kamatlab talalhato, a legmagasabbat (vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat van, csak az egyiket) és
a legalacsonyabbat (vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat van, csak az egyiket) a Kibocsatonak figyelmen kiviil
kell hagynia az ajanlott kamatlab szamtani kozépértékének meghatarozasa szempontjabol (a fentiek szerint
kerekitve).

(iii) Minimalis és/vagy maximalis kamatlab

Amennyiben a vonatkozé végleges feltételek valamely kamatfizetési iddszakra minimalis kamatlabat ir eld, és ha a fenti
(i1) bekezdés szerint az adott kamatfizetési iddszakra szamitott kamatlab alacsonyabb, mint a minimalis kamatlab, akkor
a kamatfizetési id6szak kamatlaba a minimalis kamatlab lesz.

Amennyiben a vonatkozo végleges feltételek valamely kamatfizetési idoszakra maximalis kamatlabat ir eld, és ha a
fenti (i) bekezdés szerint az adott kamatfizetési id6szakra szamitott kamatlab magasabb, mint a maximalis kamatlab,
akkor a kamatfizetési id6szak kamatlaba a maximalis kamatlab lesz.

(iv) A kamatlab meghatarozasa ¢s a kamatdsszegek kiszamitasa

A Kibocsaté a kamatlab meghatarozasara megszabott idépontban vagy azt kdvetden a lehetd legrovidebb idén beliil
meghatarozza a kamatlabat a vonatkozd kamatfizetési idoszakra. A Kibocsatd szamitja ki az egyes meghatarozott
névértékl valtozd kamatozast jelzaloglevelek vagy indexalt kamatozasu jelzaloglevelek utdn az adott kamatfizetési
iddszakra fizetend6 kamat Osszegét (kamatdsszeg”). Minden kamatdsszeg kiszamitdsdhoz a meghatarozott névértéket
elészor a kamatlabbal, majd a vonatkoz6 kamatbazissal kell Osszeszorozni. Az eredményként kapott Osszeget a
vonatkoz6 meghatarozott pénznem legkdzelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a valtopénz felét felfelé kerekitve (vagy
mas kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az iranyado piaci szokasok azt Gigy rendelik).

A “kamatbazis” a jelen (b) pont szerint szamitott kamatdsszeg vonatkozasaban a kdvetkez6képpen értelmezendo:
(a) amennyiben a vonatkozo végleges feltételek “Tényleges/365” vagy “Tényleges/Tényleges” szamitast ir eld,
ugy a kamatfizetési id6szak napjainak tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az adott kamatfizetési
idészak valamely része szokOévre esik, ugy a kamatfizetési idoszak szok6évre esd részében ténylegesen eltelt
napok szdmanak és 366-nak a hanyadosat és a kamatfizetési id6szak nem szokdévre esd részében ténylegesen
eltelt napok szamanak és 365-nek a hanyadosat 6ssze kell adni);
(b) amennyiben a vonatkozo végleges feltételek Tényleges/365 (AKK)” szamitast ir el6, ugy a kamatfizetési
id6szak tényleges napjainak szamat (kivéve minden sz6kdév februar 29. napjat) 365-tel kell elosztani;
(c) amennyiben a vonatkozo végleges feltételek “Tényleges/360” szamitast ir eld, ugy a kamatfizetési idészak
tényleges napjainak szamat 360-nal kell elosztani;
(d) amennyiben a vonatkozo végleges feltételek 30/360”, 360/360” vagy “Kotvényalapu” szamitést ir eld,
ugy a kamatfizetési idészak napjainak szdmat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazod évet
alapul véve kell kiszamitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos honapbdl all (kivéve ha a kamatfizetési
id6szak utolsé napja valamely hénap 31. napja, de a kamatfizetési id6szak kezdete a hdnapnak nem a 30. vagy
31. napjara esik, amely esetben az utolsé napot tartalmazé honapot nem kell 30 napos hdnapra lerdviditettnek
tekinteni, vagy ha a kamatfizetési iddszak utols6 napja februar honap utolsé napja, amely esetben a februar
honapot nem kell 30 napos honappa hosszabbitottnak tekinteni));
(e) amennyiben a vonatkozo végleges feltételek ”30E/360” vagy “Eurokotvény-alapi” szamitast ir eld, ugy a
kamatfizetési id6szak napjainak szamat 360-nal kell elosztani (a napok szamat 360 napot tartalmazo évet
alapul véve kell kiszadmitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos honapbdl all, tekintet nélkiil a
kamatfizetési idoszak elsd vagy utolsd napjara, kivéve ha az utols6 kamatfizetési idoszak esetében a lejarat
napja februar hénap utols6 napjara esik, amely esetben a februar honapot nem kell 30 napos honappa
hosszabbitottnak tekinteni).

(v) Ertesités a kamatlabrol és a kamatosszegekrol

A Kibocsatd az érintett feliigyeleti hatosag €s azon értéktézsdék, amelyekre a valtozé kamatozasu jelzaloglevelek vagy
az indexalt kamatozasu jelzaloglevelek be vannak vezetve, tudomésara hozza a kamatlabat és az egyes kamatfizetési
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idészakokra esé kamatdsszegeket, illetve a megfeleld kamatfizetési napokat, és gondoskodik arrdl, hogy az erre
vonatkozo értesitést a meghatarozasuk utan a lehet6 leghamarabb, de nem késébb, mint az azt kdvetd elsé budapesti
munkanapon kozzétegyék a 15. és 16. jelzaloglevél feltétel rendelkezéseinek megfeleléen. Minden igy kozzétett
kamatdsszeget ¢€s kamatfizetési napot utdlag, eldzetes értesités nélkill moddositani lehet (vagy sziikséges egyéb
intézkedéseket lehet hozni modositas itjan) a kamatfizetési idoszak leroviditése vagy meghosszabbitasa esetén. Minden
ilyen modositast haladéktalanul kozdlni kell a Koézponti Szamlavezetdvel, az érintett feliigyeleti hatdsaggal, azon
értéktozsdékkel, amelyekre a valtozd kamatozast jelzaloglevelek vagy az indexalt kamatozasu jelzaloglevelek be
vannak vezetve ¢s a jelzaloglevél-tulajdonosokkal a 15. és 16. jelzaloglevél feltétel rendelkezései szerint.

(vi) Végleges igazolasok

Minden egyes, a jelen (b) pont eldirasainak értelmében a Kibocsato altal adott, kifejezett, kozolt vagy kapott igazolas,
kozlemény, vélemény, szamités, atvett adat, meghatarozas vagy dontés kotelezé érvénnyel bir (kivéve a szdndékos
mulasztas, rosszhiszemiiség vagy nyilvanvalo tévedés eseteit) a jelzaloglevelek-tulajdonosainak mindegyikére.

(c) Indexalt kamatozasu jelzaloglevelek

Az indexalt kamatozasu jelzdloglevelek tekintetében fizetendd kamatlab vagy a kamat dsszegét a vonatkozd végleges
feltételekben meghatarozott modon kell megallapitani, a vonatkozd végleges feltételek tartalmazza a kamat
meghatarozasanak képletét.

(d) Kettés pénznemii kamatozo jelzaloglevelek kamatai
A kettdés pénznemii jelzaloglevelek tekintetében fizetendé kamatlab vagy a kamat Osszegét a vonatkozd végleges
feltételekben meghatarozott modon kell megallapitani.

(e) Részben fizetett jelzaloglevelek kamatai

A részben fizetett jelzaloglevelek esetében (amennyiben azok nem diszkont jelzaloglevelek) a kamatokat a korabban
leirtak szerint az adott jelzaloglevelek mar befizetett névértéke utan kell kiszamitani, vagy mas modon a vonatkozo
végleges feltételek rendelkezései szerint.

()] Részletekben torlesztendd jelzaloglevelek kamatai

A részletekben torlesztendd jelzaloglevelek esetében a kamatokat a kordbban leirtak szerint az adott jelzaloglevelek
még nem teljesitett torlesztd részletek dsszege utan kell kiszamitani, vagy mas modon a vonatkozo végleges feltételek
rendelkezései szerint.

) Kamatozas késedelem esetén

Az egyes jelzaloglevelek (illetve amennyiben egy jelzaloglevelet csak részben valtanak vissza, ugy annak csak a
visszavaltott része) visszavaltasuk napjatdl kezdve nem kamatoznak (ha kamatoztak egyaltalan), kivéve, ha a tOke
visszafizetését jogellenesen késleltetik vagy megtagadjak. Ilyen esetben a kérdéses tékerész a Ptk. 6: 48.§ szerint
kamatozik addig az idépontig, amig az adott jelzaloglevél utan jaro teljes Gsszeg kifizetésre nem keriil.

(h) Kamatozas jelzaloglevelek visszavasarlasa esetén
A Jht. 13.§ (3) alapjan a Kibocsato altal visszavasarolt jelzaloglevelek a forgalombol kivontnak mindsiilnek.

Q) Kamatok kiszamitasat végz6 személy
A kamatok kiszamitasat az OTP Bank Nyrt., mint Fizet6 Bank végzi.

() EHM
A végleges feltételekben szerepld EHM a 82/2010. Korméanyrendelet altal definialt mutatészam.

Az értékpapirok torlesztésére vonatkozo rendelkezések, visszafizetési eljardsok, elotorlesztési és torlesztesi feltételek
Kifizetések
@ A fizetés modja

A jelzaloglevelek kapcsan teljesitend6 kifizetéseket a Kozponti Szamlavezetd nyilvantartasaban az adott esedékességre
vonatkoz6 — a Kozponti Szdmlavezetd mindenkor hatdlyos szabalyzataban meghatarozott — fordulénap végén az adott

53



jelzalogleveleket illetéen allomannyal rendelkezd értékpapir-szamlavezetok részére kell teljesiteni, a Kozponti
Szamlavezetd vonatkoz6 mindenkor hatalyos szabalyzataval, rendelkezéseivel dsszhangban, valamint az alkalmazando
adozasi jogszabalyok figyelembevételével. Az esedékes fizetésre az jogosult, aki a fordulénapon jelzaloglevél-
tulajdonosnak mindsiil.

(b) Fizetési nap

Ha a jelzéloglevél kapcsan teljesitendd kifizetés napja nem fizetési nap, a jelzaloglevél tulajdonosa nem kovetelhet
kifizetést a kovetkezd fizetési napig és ezzel a késedelemmel Osszefiiggésben sem tovabbi kamatra, sem egyéb
kompenzaciora nem tarthat igényt. Fizetési nap” minden olyan nap,

(i) amelyen a kereskedelmi bankok és a devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva tartanak az
altalanos tizletmenet szdmara (ideértve a deviza-kereskedelmet és devizabetét ligyleteket) Budapesten és a vonatkozo
végleges feltételekben meghatarozott tovabbi kereskedelmi kdzpontban; és

(ii) amelyen — az eur6n kivilli meghatarozott pénznemben kifizetend$ Osszeg tekintetében — a kereskedelmi
bankok és a devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva tartanak az altalanos iizletmenet szdmara (ideértve a
deviza-kereskedelmet és devizabetét ligyleteket) a vonatkozé meghatarozott pénznem orszaganak legfontosabb
pénziigyi kdzpontjaban (ha nem Budapest vagy a megjeldlt tovabbi kereskedelmi kdzpont), vagy — az eurdban fizetendd
barmely 6sszeg tekintetében — a TARGET Rendszer nyitva all; és

(iii) amelyen a Kozponti Szamlavezetd pénzatutalasokat és értékpapir transzfereket hajt végre.

(© A téke és kamatok értelmezése
A jelzaloglevél feltételekben a jelzaloglevelekkel kapcsolatos minden tékére vald hivatkozast ugy kell értelmezni, mint
ami — ha alkalmazand6 — magéaban foglalja az alabbiakat:

(i) a jelzaloglevelek végs6 visszavaltasi 0sszegét;

(i) a jelzaloglevelek vélasztott visszavaltasi 6sszegét (ha van ilyen);

(iii) a részletekben torlesztd jelzaloglevelek esetében a torlesztd részleteket;

(iv) a kamaton kiviil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsato a jelzaloglevelek alapjan vagy azokra tekintettel
teljesit.

Visszavaltas

@ Visszavaltas lejaratkor

Amennyiben a Kibocsatd a jelzaloglevelet addig nem wvaltotta vissza vagy érvénytelenitette az alabbiakban
meghatarozott médon, akkor minden egyes jelzaloglevelet a vonatkozo végleges feltételekben megallapitott vagy az ott
leirt moédon meghatarozott végsd visszavaltasi 0sszegben, az adott meghatarozott pénznemben visszavalt a lejarat
napjan.

(b) Visszavaltas a Kibocsato valasztasa alapjan

Amennyiben a Kibocsaté szamara a vonatkozo végleges feltételek visszavaltasi lehetdséget hataroz meg, a Kibocsato,
miutan a jelzaloglevél-tulajdonosokat a 8. jelzaloglevél feltétel rendelkezésével Gsszhangban nem kevesebb mint 15 és
nem tobb mint 30 nappal korabban értesitette — amely értesitésnek visszavonhatatlannak kell lennie és fel kell tiintetnie
a visszavaltasra meghatarozott napot —, barmelyik valasztott visszavaltasi napon visszavalthatja az akkor forgalomban
1év6 jelzalogleveleket, vagy azok egy részét a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt moédon
megallapitott valasztott visszavaltasi Osszeg(ek)ben a vonatkozo valasztott visszavaltasi napig (de azt nem beleértve)
felhalmozott kamatokkal egyiitt (ha van ilyen). Az ilyen visszavaltaskor fizetett 6sszeg nem lehet alacsonyabb, mint a
minimalis visszavaltasi 0sszeg, és nem lehet magasabb, mint a maximalis visszavaltasi dsszeg, minden esetben a
vonatkoz6 végleges feltételekben meghatirozottak szerint. Amennyiben a Kibocsaté nem minden jelzaloglevelet valt
vissza, a visszavaltando jelzaloglevelek a Kozponti Szdmlavezetd szabalyaival és a vonatkozd végleges feltételekkel
0sszhangban, legfeljebb 30 nappal a visszavaltasra kijelolt napot megeldzoen keriilnek kivalasztasra.

(©) Visszavaltas a jelzaloglevél-tulajdonosok valasztasa alapjan

Amennyiben a jelzaloglevél-tulajdonosok a vonatkozd végleges feltételek szerint visszavaltasi lehetdséggel
rendelkeznek és a jelzaloglevél tulajdonosa a 8. jelzaloglevél feltétel rendelkezésével Osszhangban a valasztott
visszavaltasi napot a végleges feltételekben meghatarozott idoszakkal (“értesitési id6szak™) megeldzden ilyen targyt
értesitést kiild a Kibocsatonak, a Kibocsatd az értesitésben meghatarozott lejarati napon visszavaltja az adott
jelzaloglevelet a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott feltételek szerint a valasztott visszavaltasi napon, a
valasztott visszavaltasi Osszegben, a valasztott visszavaltasi napig (de azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal

egyiitt.

A jelzéloglevél visszavaltasara vonatkozd jog gyakorlasahoz a jelzéloglevél-tulajdonosnak az értesités id6tartama alatt a
rendes munkaidén beliil el kell juttatnia a Kibocsaté vonatkozo végleges feltételekben kijeldlt cimére (kijelolt iroda™)
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egy, a Kozponti Szamlavezetd vagy a jelzaloglevél-tulajdonos értékpapir-szamlavezetdje altal azon a napon kiallitott
tulajdonosi igazolast (amely a tulajdonjog mellett igazolja, hogy a visszavaltani kivant jelzaloglevelek a Kibocsato
javara zarolas ala kertiltek) és egy megfeleld modon kitdltott és alairt visszavasarlasi értesitést (az akkor megkovetelt
formaban), amely értesités a Kibocsatdé kijelolt irodajaban szerezhet6 be. Ebben a visszavaltasi értesitésben a
tulajdonosnak meg kell jeldlnie egy fizetési szamlaszamot, ahova a jelen jelzaloglevél feltételek szerint a kifizetést
teljesiteni kell. A jelen pont szerint a jelzaloglevél tulajdonosok altal adott visszavaltasi értesités visszavonhatatlan.

(d) Részletfizetések
A részletekben torlesztendd jelzaloglevelek a torlesztd részletekben és a torlesztési napokon keriilnek visszavaltasra.

() Részben fizetett jelzaloglevelek
A részben fizetett jelzaloglevelek visszavaltasara a jelen jelzaloglevelek feltételek és a vonatkozo végleges feltételek
eldirasai szerint kertil sor.

(j)] Ervénytelenités
Valamennyi visszavaltott jelzaloglevél érvénytelenitésre keriil. Az ily mdédon érvénytelenitett jelzaloglevelek nem
bocsathatok ki, illetve nem adhatok el tjra.

(9) Késedelmes fizetés diszkont jelzaloglevelekre

Ha valamely diszkont jelzaloglevélre a fenti (a), (b) vagy (c) pontok szerinti visszavaltdsakor a fizetendd Osszegek
jogtalan visszatartasara vagy kifizetésének megtagadasara keriil sor, az ilyen diszkont jelzaloglevelek tekintetében
esedékes és visszafizetendé Gsszeg a fenti 5 (¢) pont eldirdsai szerint kiszamitott Osszeg lesz oly mddon, mintha az
abban hivatkozott visszavaltasra megallapitott nap, illetve a diszkont jelzaloglevél esedékességi és fizetési napja az a
nap lenne, amelyen az ilyen diszkont jelzaloglevéllel 6sszefliggésben jaro osszegek kifizetésre keriiltek és a hozam a
Ptk. 6: 48.§ szerint meghatarozott késedelmi kamattal novelt 6sszeg lenne.

A varhato hozam és a hozam kiszamitasanak modja

A hozam az a belsé megtériilési rata, amely mellett a jelzaloglevél utan jard kamat és toke kifizetések diszkontalt értéke
megegyezik a bruttd, azaz felhalmozott kamatokkal novelt forgalomba hozatali arral. Varhat6é hozam fix kamatozasu és
diszkont jelzaloglevelek esetében szamithato, amelyek kifizetése el6re ismert. Valtozd és indexalt kamatozast
jelzaloglevelek esetében, amennyiben maximalis/minimalis kamat keriil megallapitasra, a maximalis/minimalis kamat
mellett elérheté maximum/minimum kamat szamithato.

A varhat6é hozammal kapcsolatos informaciokat, a hozam mértékét és a hozam kiszamitasanak modjat — amennyiben az
adott forgalomba hozatal vonatkozasaban ilyen informaciok kozzétételre keriilnek — a vonatkozo végleges feltételek
tartalmazza.

Amennyiben a betéti kamat és az értékpapirok hozama szamitasarol és kozzétételérdl szolo 82/2010. (11, 25.)
korményrendelet azt kotelezové teszi, akkor Kibocsatd a vonatkozd végleges feltételekben kozzéteszi az un.
egyseégesitett értékpapir hozam mutatét. A mutatd szamitasanak modjat a kormanyrendelet mellékletei tartalmazzak.

A befektetok képviselete a jelzdaloglevelek forgalomba hozatalakor, illetve futamideje alatt

A jelzaloglevelek jegyzése, azokra aukcids ajanlat tétele, valamint a jelzaloglevelek megszerzését kdvetden a tulajdonos
eljarasa személyesen vagy (eseti vagy allanddo meghatalmazassal) képviseld utjan is torténhet, amennyiben azt
jogszabaly vagy a Kibocsato, illetve a Forgalmazoé vonatkozo iizletszabalyzata nem zarja ki.

A nem természetes személy befektet6t/tulajdonost a jogszabalyban és/vagy miikddési formdja szerinti szerz6désben
vagy annak alapjan meghatarozott természetes személyek képviselik a jogszabalyban, szerzédésben meghatarozott
modon és terjedelemben.

Képviseld eljarasa esetén a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolodo jogok és kdotelezettségek a képviselt befektetot

illetik meg, a jegyzéshez/aukcids ajanlathoz kapcsolodd felelésség szintén a képviseltet terheli, a jelzaloglevelek
tulajdonjoga az allokéciot kdvetden a képviselt befektetdre szall.
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A meghatalmazas, igy a képviselet jog megsziinik pl. a befektetd/tulajdonos altali visszavonassal, a meghatalmazasban
meghatarozott id6 lejartaval, feltétel bekovetkeztével, a befektetd/tulajdonos vagy a meghatalmazott képviseld
halalaval, vagy jogszabalyban meghatarozott egyéb esetekben, tovabba az eseti meghatalmazas az abban meghatarozott
rendelkezés, jognyilatkozat megtételével veszti hatdlyat. A meghatalmazéas megsziinése a Kibocsatdval szemben attdl az
idoponttol hatalyos, amikor az azt kivaltd koriilményrél a Kibocsaté hiteles tudomast szerez. A meghatalmazas
megsziinése nem érinti a meghatalmazott altal a megsziinés Kibocsatoval szembeni hatalyosulasanak idSpontjat
megelézéen adott, de még nem teljesiilt megbizdsok hatdlyat, a Kibocsatd azonban kizardlag sajat dontése szerint
jogosult az ilyen megbizas teljesitését felfiiggeszteni.

A Kibocsato a jelzaloglevél-tulajdonosokat képviseld szervezetet nem nevez meg és ilyen képviseletre vonatkozo
szabalyokat nem allapit meg, de vonatkozo végleges feltételek tartalmazhatnak ezzel kapcsolatos rendelkezéseket.

A befekteté/tulajdonos jelzaloglevelek forgalomba hozatalakor torténd, valamint a jelzaloglevelek futamideje alatti
képviseletére vonatkoz6 tovabbi szabalyokat, a benyujtandd okiratok formai és tartalmi elGirasait, az alkalmazhatd
tigyletkotési csatornakra vonatkozo szabéalyokat a Kibocsaté vonatkozé — MNB (illetve a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete) részére benyujtott — iizletszabalyzatai és szerzddései, valamint a vonatkozd végleges feltételek
tartalmazzak.

Felhatalmazas az értékpapirok kibocsatdsara

A Kibocsato Igazgatosaga a 22/2015 (2015. majus 27.) szamu hatarozataval adott felhatalmazast a XIII. Jelzaloglevél
Program felallitasara, az azzal kapcsolatos dokumentumok eclkészitésére és alairasara, valamint Program keretében
jelzaloglevelek forgalomba hozatalara.

Az értékpapirok kibocsatasanak iddpontja

A Tpt. 31.§ (1) bekezdés szerint az Alaptajékoztatd a kozzététel MNB altali engedélyezését kdvetd tizenkét honapig
hatalyos. A Program hatlya alatti egyes forgalomba hozatalok idépontjaval kapcsolatos informaciokat a vonatkozo
végleges feltételek tartalmazza.

A Kibocsaté minden jogot fenntart, hogy az ezen Alaptajékoztatd keretében torténd jelzaloglevél forgalomba hozatalok
mellett, akar azokkal egy idében, jelzalogleveleket, kotvényeket és egyéb értékpapirokat hozzon forgalomba akar
nyilvanosan, akar zartkoriien.

Az értékpapirok szabad datruhdazhatosdagdra vonatkozo korldatozasok leirasa

A Program soran kibocsatott értékpapirok Magyarorszag teriiletén keriilnek forgalomba hozatalra. A jelen
Alaptajékoztatd és az adott végleges feltételek terjesztése, illetve a jelzaloglevelek forgalomba hozatala és értékesitése
egyes jogrendszerekben jogszabalyi korlatozasok ala eshet. A Kibocsatdé nem allitja, hogy a jelen Alaptajékoztatd
valamely mas orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb kovetelményeknek megfeleléen jogszerien
terjeszthetd, vagy azt, hogy a jelzaloglevelek jogszeriien ezen orszagokban kibocsathatok vagy vasarolhatok, illetve
nem vallalnak feleldsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszeriiségéért.

Magyarorszagon kiviil a Kibocsatd nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a jelzaloglevelek nyilvanos forgalomba
hozatalat vagy a jelen Alaptajékoztatd terjesztését lehetdvé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba hozatalhoz
vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfelelden, az ilyen orszagban a jelzaloglevelek nem
bocsathatok ki, illetve nem értékesithetdk sem kozvetve, sem kozvetleniil, illetve a jelen Alaptdjékoztatd, hirdetés vagy
egyéb forgalomba hozatali anyag nem terjeszthetd vagy hozhaté nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan koriilmények
kozott torténik, amelyek biztositjak az adott orszag vonatkozo jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek betartasat, és
feltéve tovabba, hogy a Forgalmazo nyilatkozik arrdl, hogy az altaluk szervezett minden forgalomba hozatal és
értékesités ilyen feltételek mellett torténik majd.

A Kibocsato és a Forgalmazo felkéri azokat, akik a jelen Alaptajékoztato, illetve a végleges feltételek birtokaba jutnak,
hogy tdjékozddjanak és vizsgalddjanak a jelen Alaptajékoztato, illetve a végleges feltételek terjesztésére, illetve a
jelzaloglevelek forgalomba hozatalra és értékesitésre vonatkozé minden esetleges korlatozasrél. igy kiilonosen a
jelzaloglevelek sem az eddigiekben nem keriiltek, sem a jovében nem keriilnek nyilvantartasba vételre az Amerikai
Egyesiilt Allamok tobbszor moédositott 1933. évi értékpapirokrol sz6lo torvénye alapjan, ennek megfeleléen, a
jelzalogleveleket nem lehet amerikai allampolgarok részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az
USA teriiletén a jelzalogleveleket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.
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A jelzaloglevelek értékpapirszamlan keriilnek el6allitasra, elektronikus jelként, atruhdzasukra az értékpapirszamla
megterhelésével és jovairasaval keriilhet sor.

A Program keretében kibocsatott jelzaloglevelekre vonatkozoan az itt meghatarozottakon kiviil nincsen atruhdzasi
korlatozas, kivéve, ha az adott sorozat tekintetében a kibocsatas végleges feltételei ilyen korlatozas alkalmazasat irjak
el6. Ez esetben Tpt. 12/B.§ alapjan, a korlatozasba {itk6z6 atruhazas semmis.

Adozas

A jelzaloglevelek tekintetében a Kibocsato altal teljesitendé valamennyi téke- és kamatfizetés anélkiil torténik, hogy
barmely jelen vagy jovObeni, barmilyen természetii, magyar jog szerinti kozteher, allami (az allami koltségvetés részére
fizetendd) vagy helyi (nem az allami koltségvetés részére fizetendd) add vagy illeték levonasra vagy visszatartasra
keriilne, kivéve, ha az ilyen levonast vagy visszatartast jogszabaly irja el6. A Kibocsatdo nem fog potlolagos kifizetést
teljesiteni abban az esetben, ha a jelzaloglevelek alapjan teljesitendd kifizetésekbdl addt vagy mas Osszeget kell
levonnia.

A Kibocsatd, mint kifizeté a hatalyos jogszabalyokkal 6sszhangban nem felelds a jelzaloglevél-tulajdonosokkal vagy
mas személyekkel szemben semmilyen dijért, koltségért, veszteségért vagy kiadasért, amely az ilyen kifizetésekkel
kapcsolatban keletkezik vagy a kifizetésekbdl ered, illetve a Kibocsatdé nem érvényesithet a jelzaloglevél-
tulajdonosokkal vagy mas személyekkel szemben ilyen dijat, koltséget, veszteséget vagy kiadast.

Az alabbi megjegyzések altalanos jellegiick és a jelen Alaptajékoztatd idépontjaban hatilyos magyar jogszabalyokon és
joggyakorlaton alapulnak. Az 6sszefoglald pusztan az alapveté magyar addjogi kovetkezmények tekintetében nyujt
tajékoztatast.

Az alabbiakban foglaltak altalanos tdjékoztatdsi célbol késziiltek és nem tekinthetdk sem jogi, sem addtandcsnak
egyetlen belfoldi illetdségli vagy kiilfoldi illet6ségii jelzaloglevél-tulajdonos vonatkozasaban sem. Ennek megfelelGen a
lehetséges befektetok az egyedi kortilmények alapjan csak a sajat addszakértdjiikkel vald konzultacid utan nyerhetnek
tényleges képet az altalanos adozasi kovetkezményekrdl, ideértve kiilondsen a jelzaloglevelek megszerzésének,
tulajdonlasanak és atruhdzasanak a magyarorszagi jogszabalyok és joggyakorlat szerinti kdvetkezményeit. A
jelzaloglevelek kiilfoldi illetéségili jelzaloglevél-tulajdonosok altal torténd megszerzése, illetve a jelzaloglevelek utani
kamatfizetés a jelzaloglevél-tulajdonosok illetésége szerinti orszagban tovabbi adokotelezettséget valthat ki — amelynek
soran értelemszeriien figyelembe veenddk az érvényben levd, kettds adoztatds elkeriilésérdl szolo egyezmények —,
amellyel jelen 6sszefoglaléo nem foglalkozik.

Felhivjuk a lehetséges befektetok figyelmét arra, hogy addézas szempontjabol a jelzaloglevelekbe torténd befektetés
kovetkezményei pontosan csak a befektetd egyedi koriilményei alapjan itélhetéek meg, valamint arra, hogy az addzasra
vonatkozo jogszabalyok a jovoben valtozhatnak.

A hatalyos Szja tv. alapjan lehetdség van olyan konstrukciok keretei kozott nyilvantartani jelzalogleveleket, amelyeken
adomegtakaritas érhetd el. Ilyen a tartos befektetésbdl szarmazo jovedelem — ahol a konstrukcié adomentességet biztosit
az otéves lekotési idoszak utolsod napjara, mig a haroméves lekdtési idoszak utolsé napjara 10% mértékii kedvezményes
adokulcsot — valamint a nyugdij-elOtakarékossagi szamla, amely meghatarozott feltételek esetén a nyugdij-
eldtakarékossagi tdimogatas lehetdségét nyljtja, valamint adémentes nyugdijjellegii kifizetést nyugdijra vald jogosultsag
és a szerz6déskotés évét kovetd 10. vagy azt kdvetd adoévben torténd szerzdédés megsziintetése esetére. A feltételek
nem teljesitése esetén a keletkezett jovedelmet Szja és Eho kotelezettség terheli.

Belfoldi illetdségli maganszemély jelzaloglevél-tulajdonosok adozasa

A személyi jovedelemadordl szold tobbszor modositott 1995. évi CXVIL torvény 65.§ (1) bekezdés b) pontjanak
el6irasai szerint kamatjovedelemnek mindsiil a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott a tokepiacrol szo6lo
torvényben ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

ba) a kamatra és/vagy hozamra vald jogosultsag megszerzése szempontjabol meghatarozott idépontban torténd
tulajdonban tartas alapjan a maganszemélynek kamat és/vagy hozam cimén kifizetett (jovairt) bevétel,

bb) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint az atruhizaskor a maganszemélyt megilleté bevételbdl - fiiggetleniil attol,
hogy az miként oszlik meg nett6 arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy hozam cimén elszamolt tételekre - az
arfolyamnyereségre iranyado rendelkezések szerint megallapitott rész.
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Az (1) bekezdés b) pont ba) alpontjaban emlitett bevételbdl - ha az az értékpapir megszerzését kovetden els6ként
megszerzett kamat, hozam - levonhato az értékpapir megszerzésére forditott kiadas részeként az értékpapir vételaraban
az értékpapir szerzéséig megfizetett, az értékpapir feltételei szerint meghatarozott, kiszamitott felhalmozodott kamat,
hozam azzal, hogy az igy levont Gsszeg az (1) bekezdés b) pont bb) alpontjdban emlitett esetben az értékpapir
atruhazasakor, bevaltasakor, visszavaltasakor az értékpapir megszerzésére forditott értékként nem vehetd figyelembe.

A jogszabalyi el6irasbol kovetkezéen kamatjovedelemnek mindsiil a jelzaloglevél révén szerzett bevételnek az a része,
amely meghaladja az értékpapir megszerzésre forditott értékének és a jarulékos koltségnek az dsszegét.
Kamatjovedelemnek mindsiil a rendszeres idészakonként teljesitett hozamfizetés egésze.

A maganszemélyek jelzaloglevelekbdl keletkezé kamatjovedelmét 16% ado terheli (2016. januar 1-t6l az addo mértéke
15%-ra valtozik).

A kamatjovedelem utan az adot a kifizetd (ebben az esetben ideértendd a kifizetdé helyett a kamatjovedelmet
kifizet6/juttatd hitelintézetet, befektetési szolgaltatot) a megszerzés idépontjara allapitja meg, vonja le, fizeti meg €s
vallja be.

Az (1) bekezdés bb) pontjaban emlitett esetben a maganszemély Onaddozas keretében érvényesitheti az értékpapir
megszerzésére forditott értéknek és az értékpapirhoz kapesolddo jarulékos koltségnek azt a részét, amelyet a kifizetd a
jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe, a kifizetd altal ilyen céllal kiadott igazolas alapjan,

Szintén 6nadozas keretében, igazolas alapjan igényelheti vissza a kifizetd altal levont és a bevallasban megallapitott
Eho kiilonbségét. Ezen igazolas tartalmarol a kifizeté adatszolgaltatast teljesit az adohatdsag felé.

Nem kell figyelembe venni jovedelemként azt a bevételt, amellyel osszefliggésben az adozas rendjérdl szolo 2003. évi
XCIL torvény 7. szamu melléklete adatszolgaltatasi kotelezettséget ir elé (EU kamat-adatszolgaltatas hatalya ala tartozo
igyletek).

Az Eho tv. 3/A. § eldirasai szerint a maganszemélyek részére juttatott adokoteles kamatjovedelmet 6%-os mértéka
egészségiigyi hozzajarulas fizetési kotelezettség is terheli, amely a — kamatadoval 0sszhangban — a kifizetés soran a
kifizeto altal keriil megallapitasra, levonasra és bevallasra.

Kamatjovedelemtdl eltérd jogcimen szerezhet6 jovedelmek
Belfoldi illetdségii tarsasagok adozasa

Azon tarsasagok, amelyek a tarsasagi és osztalékadorol szold 1996. évi LXXXI. térvény hatalya ala tartoznak, kotelesek
figyelembe venni a Kibocsatotol kapott kamatjovedelmet az addalap megallapitasakor, mivel a kamatbevétel noveli az
adozas el6tti eredményiiket. Szintén az adoalap megallapitasanal kell figyelembe venni a Kotvények értékesitése, vagy
az értékesitéssel azonos elbiralas ala es6 cselekmény kovetkeztében elért arfolyamnyereséget vagy veszteséget. A fenti
kamatjovedelmet, illetve arfolyamnyereséget vagy veszteséget is magaban foglald tarsasdgi addalap utan fizetendd
tarsasagi ado altalanos mértéke jelenleg 500 millié forint éves eredményig 10%, az 500 millio forintot meghaladé
eredményre 19%. A kamatjovedelem, illetve arfolyamnyereség vagy arfolyamveszteség utan fizetendd tarsasagi ado
megallapitisa és megfizetése a tarsasagi adokotelezettség teljesitésének keretében torténik, melyet a jelzaloglevél-
tulajdonosnak kell elvégeznie, a Kibocsaté nem von le adéeldleget a kifizetett kamatbol.

Visszterhes vagyonatruhazasi illeték

Magyarorszagon a jelzéloglevelek atruhazésa nem esik vagyonatruhazasi illetékfizetési kotelezettség ald, amely alol az
értékpapir 6roklési szerzodéssel valo megszerzésének jogcime kivételt képez.

Kiilfoldi illetdségli maganszemélyek jelzaloglevél-tulajdonosok adozasa

A kiilfoldi illetéségli maganszemélyek, amennyiben Magyarorszag és az adott allam kozott van kettds adoztatas
elkeriilésére vonatkozo egyezmény, vagy viszonossag, akkor annak figyelembevételével adoznak. Amennyiben nincs
egyezmény, illetve viszonossag a két allam kozott, akkor a kiilfoldi maganszemélyek a belf6ldi maganszemélyekre
vonatkozo szabalyok szerint addznak.

A kiilfoldi illetéség igazolasara a kiilfoldi adohatdsag - az adomentességhez vald jogosultsag igazolasara a nemzetkdzi

szervezet - altal kiallitott okirat angol nyelvli példanya, magyar nyelvli szakforditasa, vagy ezek egyikérdl késziilt
masolat szolgal.
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Amennyiben a kilfoldi maganszemély kiilfoldi illetéségét — valamint sziikség esetén haszonhiiz6i mindségét — a
kifizetésig nem tudja illetéségigazolassal igazolni, ugy a Kibocsatd az altalanos szabalyoknak megfelelden koteles
eljarni. Ha a kiilfoldi illetéségli maganszemélytdl levont adé mértéke magasabb, mint a nemzetkozi egyezmény alapjan
alkalmazand6 adomérték, akkor a levont ad6 és az egyezmény szerinti adé kiilonbozetének visszaigénylésére a NAV
Kiemelt Ado és Vam Foigazgatosagandl van lehetdsége a kiilfoldi maganszemélynek a levont adérol — és Eho-rol —
kiadott igazolas, valamint az egyezmény alkalmazéasahoz sziikséges iratoknak (illetdségigazolas és — sziikség szerint —
haszonhuz6i nyilatkozat) a bemutatasaval.

A kamatjovedelmet terheld egészségiigyi hozzajarulast (Eho-t) és annak alapjat a kifizet6 a belfoldi illetéség vizsgalata
nélkiil allapitja meg, vonja le.

Az Szja tv. 65. § (3) bekezdés eldirasai szerint a kifizetd nem von le személyi jovedelemadot — ezért egészségiigyi
hozzajarulast sem — az EU kamat-adatszolgaltatas hatalya ala tartoz6 bevétel esetén, amellyel Osszefiiggésben az adozas
rendjérdl szolo torvény 7. szamu melléklete adatszolgaltatasi kotelezettséget ir eld.

Ennek értelmében a Kibocsaté az Eurdopai Kozosség mas tagallaméban illetéséggel bird haszonhuzé részére juttatott
kamatjovedelem adokotelezettségével Osszefliggésben az allami addhatosag részére adatot szolgaltat a haszonhuzéd
természetes azonositd adatairdl, szamlaszamarol, valamint a részére kifizetett kamatokrol az Art. 7. sz. mellékletben
foglalt részletezettséggel.

Nem kell az adot és Eho-t levonni, bevallani és megfizetni, ha nemzetkdzi egyezmény szerint a bevétel nem adoztathatod
belfoldon, és a kiilfoldi személy illetéségét igazolja.

Kiilfoldi illetdségii tarsasagok addzasa

A kiilfoldi intézményi befektetok adokotelezettsége a Befektetd székhelye szerinti orszag bels6 jogszabalyai, valamint
az érintett orszag és Magyarorszag kozott esetlegesen fennallo kettds addztatas elkeriilésérdl szoldo egyezmény
figyelembevételével hatarozhaté meg.

A Kkiilfoldi adoiigyi illetdséglinek mindsiild jelzaloglevél-tulajdonos tarsasagoknak a jelzaloglevelekhez kapcsoloddan
megszerzett kamatjovedelemmel, arfolyamnyereséggel vagy veszteséggel kapcsolatosan Magyarorszagon
adokotelezettségiik nincs, kivéve, ha Magyarorszagon a vonatkozé kettds adoztatas elkeriilésér6l szold egyezmény,
annak hidnyaban a tarsasagi és osztalékadorol szolo 1996. évi LXXXI. torvény alapjan telephellyel rendelkeznek és a
kamatbevételbdl, az arfolyamnyereségbdl vagy -veszteségbol szarmazo jovedelem ennek a telephelynek tudhat6 be.

5. Az ajanlattétel feltételei
Feltételek, ajanlati statisztikak, varhato iitemezés és a jegyzéshez/ajanlattételhez sziikséges intézkedések

A Program keretében jelzaloglevelek nyilvanosan hozhatok forgalomba Magyarorszag teriiletén, kizarolag névre
sz6loan és dematerializalt formaban. A dematerializalt jelzaloglevél olyan névre szo6ld értékpapir, amelynek nincs
sorszama, a tulajdonos nevét, egyértelmii azonositasara szolgald adatait pedig az értékpapirszamla tartalmazza. A
forgalomba hozatalok pénzneme szerint a jelziloglevelek lehetnek forintban, eurdban, svajci frankban vagy USA
dollarban denominaltak. Az egyes forgalomba hozatalok torténhetnek jegyzési eljaras (Tpt. 49.§) vagy aukcios eljaras
(Tpt. 50.§) utjan. A Program hatalya alatt a forgalomba hozatal torténhet adagolt kibocsatassal, amely jelzaloglevél
adott idészak alatti folyamatos kibocsatasa azonos lejarati idéponttal. Jegyzés az értékpapir forgalomba hozatala soran
az értékpapirt megszerezni szandékozd befektetonek az értékpapir megszerzésére iranyuld, feltétetlen és
visszavonhatatlan nyilatkozata, amellyel az ajanlatot elfogadja és kotelezettséget vallal az ellenszolgaltatas teljesitésére,
aukcid pedig a forgalomba hozatal azon mddja, amely keretén belill a Kibocsaté az altala meghatarozott feltételek
szerint lehetdséget biztosit ajanlattételre és a beérkezett vételi ajanlatok meghatarozott szempont alapjan versenyeznek.

A Kibocsato a jelzaloglevelekrdl egy példanyban — értékpapirnak nem mindsiilé — okiratot allit ki, amely tartalmazza a
tulajdonos neve kivételével a jelzaloglevél jogszabalyban meghatarozott valamennyi tartalmi kellékét, a kibocsatasrol
sz0l6 dontést, a kibocsatott teljes sorozat Ossznévértékét, a kibocsatott jelzaloglevelek szamat, névértékét, és a
Kibocsatd cégszeri alairasat. Az okiratot a Kibocsatd legkésobb a vonatkozd végleges feltételekben meghatarozott
napon allitja ki. Ezt kdvetden a Kibocsatd az okiratot a kdzponti szamlavezetoknél helyezi el, és egyidejlileg megbizza
azt a jelzaloglevelek eldallitasaval.

Amikor a tulajdonosnak a jelzaloglevelek kiadasara vonatkozo kovetelési joga megnyilt, a Kibocsatdo haladéktalanul
értesiti a kozponti szdmlavezetét az allokdcid eredménye alapjdn az értékpapir-tulajdonos szdmlavezet6jének
személyérol és a kozponti értékpapirszamlan jovairando jelzaloglevelek darabszamardl. A Kibocsatd utasitdsira a
kozponti szamlavezetd a kdzponti értékpapirszamlakat a fenti okirat és a Kibocsato értesitése alapjan a jelzaloglevelek
jovéirasaval megnyitja. A Forgalmazd, mint értékpapir-szamlavezetd — a kozponti szdmlavezetének a kdzponti
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értékpapirszamla megnyitasarol szolo értesitését kovetéen — az abban megjeldlt értéknappal, az altala vezetett
értékpapirszamlan jovairja a jelzalogleveleket és err6l a szamlatulajdonost értesiti.

A Program keretében megvalosulod forgalomba hozatali eljarasok részletes feltételeit a vonatkozd végleges feltételek
tartalmazzak. A jelzaloglevelek forgalomba hozataldnak a napjat a Kibocsatd a vonatkozd végleges feltételekben
meghatarozza. A jelzaloglevelek forgalomba hozatali teljes Osszegét, illetve ha ez az Gsszeg a végleges feltételekben
nem kertl rogzitésre, a végleges ajanlati dsszeg nyilvanos bejelentésének feltételeit és iddpontjat a vonatkozo végleges
feltételek tartalmazza.

A jegyzési eljaras lebonyolitasa

Jegyzési ajanlatot a jegyzési iv kit6ltésével és annak a jegyzési idészakon beliil, a jegyzési helyeken torténd atadasaval
tehet a befektetd.

Az egyes kibocsatasok esetében a jegyzési iddszakot és a jegyzési helyeket a vonatkozd végleges feltételek tartalmazza.
A jegyzési iv a jegyzési idOszak alatt elérhet6 a jegyzési helyeken.

A Befektetd személyes eljarasara és képviseletére vonatkozd szabalyokat, a benyujtandd okiratok, sziikséges
nyilatkozatok formai és tartalmi eldirasait, az alkalmazhatd tigyletkotési csatornakra (fiok, internet, telefon, stb.)
vonatkoz6 szabalyokat a Forgalmazé vonatkozdé — MNB részére benyujtott — iizletszabalyzatai és szerzddései
tartalmazzak. Képvisel6 eljarasa esetén a jegyzéshez kapcsolddo jogok és kotelezettségek a képviselt befektetdt illetik
meg, a jegyzéshez kapcsolodo feleldsség szintén a képviseltet terheli, az értékpapir tulajdonjoga az allokaciot kovetéen
a képviselt befektetdre szall.

Tekintettel arra, hogy a jelzaloglevelek dematerializalt formaban keriilnek kibocsatasra, ezért a nyilvanos forgalomba
hozatal soran jegyzés csak olyan személytdl fogadhato el, aki a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamla és kapcsolddod
fizetési szamla (ligyfélszamla) vezetésre szerzodést kotott, vagy — a Kibocsatd altal intézményi tigyfélként kezelt
befektet6 esetén — a jegyzés soran a szamlavezet azonositd adatait és a szamara a Forgalmazonal vezetett Gsszevont
értékpapirszamla és fizetési szdmla szamat megadta. Az értékpapirszamla, fizetési szamla és iligyfélszamla nyitas
feltételeit a Forgalmazé vonatkozo iizletszabalyzata és szerzddései tartalmazzak.

A befektetonek a jegyzési vételarat a jegyzéssel egyidejlileg a Forgalmazonal vezetett 6sszevont értékpapirszamlahoz
kapcsolt fizetési szamlan (illetve tigyfélszamlan) kell biztositani. Készpénznek a Forgalmazonal vezetett Gsszevont
értékpapirszamlahoz kapcsolodo fizetési szamlara torténd befizetése esetén a jegyzés helyén a Forgalmazd befizetési
pénztari  bizonylatot allit ki a befizetett Osszegrél. Atutalassal torténé fizetés esetén a  jegyzés
elfogadasanak/érvényességének feltétele, hogy a jegyezni kivant jelzaloglevelek teljes vételara a jegyzési iv aldirasaval
egyidejiileg a befektetd fizetési szamlajan rendelkezésre alljon. Mindsitett befektetdk a jegyzési vételar megfizetését
mas pénzforgalmi szolgaltatotol torténd atutalassal is teljesithetik a végleges feltételekben meghatarozott szamu
elkiilonitett letéti szamlara. Atutalds esetén a jegyzési iven meghatarozott 6sszegnek a jegyzési iv leadasaig be kell
érkeznie a letéti szamlara, ide nem értve azon Befektetoket, akik a Forgalmazoval kiilon megallapodast kotottek, és
befizetési kotelezettségiiket ezen kiilon megallapodasban foglaltaknak megfelelden kotelesek teljesiteni. Devizakiilfoldi
ajanlattevok befizetésiiket a hatalyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel 6sszhangban kotelesek teljesiteni. Tekintettel
arra, hogy a jegyzési iddszak tiljegyzés esetén harom nap elteltével a megadott hatarnapot megel6zden is lezarhatd, az
atutalasbol eredd valamennyi kockazatot, igy a lezarasig torténé meg nem érkezés kovetkezményeit is a befektetd viseli.
A Forgalmazd a nem mindsitett befektetd jegyzését csak abban az esetben fogadja el, ha a jegyzés fedezete a jegyzési iv
alairasakor a jegyzési hely rendelkezésére all, illetve a befekteté tudomasul veszi, hogy amennyiben a jegyzés
idépontjara a fedezet nem all a Forgalmazo rendelkezésére, akkor a jegyzés meghiusul. A jegyzésben feltiintetett 6sszeg
¢és az atutalt/befizetett Osszeg kozotti kiillonbozoség esetén a jegyzés az elkiilonitett letéti szamlara beérkezett Gsszeg
erejéig keriil elfogadasra, illetve, ha a jegyzési iven ennél kisebb Osszeg szerepel, akkor a jegyzési iven szerepld Osszeg
tekintend6 iranyadonak.

A jegyzéssel kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztatd és a vonatkozo végleges feltételek egyiittesen
tartalmazzak.

Az aukcios eljaras lebonyolitasa
A Kibocsaté a vonatkozo végleges feltételekben az aukcids ajanlat elfogaddsanak feltételélil szabhatja, hogy a

minésitett befektetének nem mindsiild befektetd értékpapirszamlaval és kapcsolodo fizetési szamlaval rendelkezzen a
Forgalmazonal.
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A Befektetdk aukcids ajanlatukat kitoltott és alairt aukcios iv (formanyomtatvany) személyesen vagy a Tpt.-ben
meghatarozott modon torténd benyujtasaval tehetik meg az Aukcids ajanlattételi idoszak Kezdetétél az Aukcios
ajanlattételi idészak Zarasaig terjedd idészakban a Végleges Feltételekben megjeldlt Ajanlattételi helyeken.

Az Aukcids ajanlattételi idoszak Kezdetének és Zarasanak id6pontjat és az értékesitési helyeket a vonatkozd Végleges
Feltételek tartalmazza.

Aukcids ajanlat személyesen vagy képvisel tjan tehet6. A befektetd személyes eljarasara és képviseletére vonatkozo
szabalyokat, a benyujtando okiratok formai €s tartalmi eldirasait, az alkalmazhato tigyletkotési csatornakra vonatkozo
szabalyokat a Forgalmazo vonatkozo — MNB részére benyujtott — iizletszabalyzatai és szerzédései tartalmazzak.
Képvisel6 eljarasa esetén az aukcios ajanlathoz kapcsolodo jogok és kotelezettségek a képviselt befektetdt illetik meg,
az aukciés ajanlathoz kapcsolodd felelsség szintén a képviseltet terheli, az értékpapir tulajdonjoga az allokaciot
kovetden a képviselt befektetore szall.

Tekintettel arra, hogy a jelzaloglevelek dematerializalt forméaban keriilnek kibocsatasra, ezért a nyilvanos forgalomba
hozatal soran aukcids ajanlat csak olyan személytél fogadhatdo el, aki a Forgalmazonal vezetett Osszevont
értékpapirszamla és kapcsolodo fizetési szamla vezetésére szerzodést kotott, vagy — a Kibocsato altal intézményi
igyfélként kezelt befektetd esetén — az aukcid soran a szdmlavezetd azonositd adatait és a szamara a Forgalmazonal
vezetett 6sszevont értékpapirszamla és fizetési szdmla szdmat megadta. Az dsszevont értékpapirszdmla és kapcsolddod
fizetési szamla nyitas feltételeit a Forgalmaz6 vonatkoz6 lizletszabalyzata és szerzddései tartalmazzak.

Ha alkalmazandod, aukcios ajanlatot a vonatkozd végleges feltételekben meghatarozott minimalis forgalomba hozatali
arral megegyez6 vagy annal magasabb arfolyamon, illetve maximalis forgalomba hozatali hozammal megegyez6 vagy
annal alacsonyabb hozamon lehet tenni.

Egy befektet6 tobb aukcids ajanlatot is tehet kiillonbdzo arfolyamokon/hozamokon kiilon aukciés iv benyujtasaval. Az
ugyanazon befekteto altal beadott kiilonb6z6 arfolyamon/hozamon megtett ajanlatok kiilon aukciods ajanlatként keriilnek
értékelésre.

Az aukcids ajanlatban meghatarozhatd jelzaloglevelek minimalis és/vagy maximalis mennyiségére vonatkozo
informaciokat a vonatkoz6 végleges feltételek tartalmazza.

Az aukcids ajanlat benyujtasaval a befektetd feltétlen és az ajanlattételi hataridd lejartat kovetden visszavonhatatlan
kotelezettséget vallal a jelzaloglevelek atvételére az ajanlataban feltiintetett teljes Gsszeg erejéig, és tudomasul veszi,
hogy ajanlata részben is (az ajanlott mennyiség meghatarozott részére kiterjedden is) elfogadhato.

Nem mindsitett befekteté ajanlattevék az aukcids iven meghatarozott 6sszeg megfizetését az értékesitési helyeken
készpénzzel, illetve a Forgalmazonal vezetett bankszamlajuk feletti olyan rendelkezés megadasaval teljesithetik a
végleges feltételekben meghatarozott szamu elkiilonitett letéti szamlara, hogy a Forgalmazoi az aukcidés iven
meghatarozott 6sszeget a szamlan az aukcids ajanlattételi id6szak zarasaig zarolja.

Mindsitett befektetd ajanlattevok az aukcids iven meghatarozott dsszeg megfizetését mas pénzforgalmi szolgaltatotol
torténé atutalassal is teljesithetik a végleges feltételekben meghatarozott szamu elkiilonitett letéti szamlara. Atutalas
esetén az aukcids iven meghatarozott 6sszegnek az aukcios iv leadasaig be kell érkeznie a letéti szamlara, ide nem értve
azon ajanlattevoket, akik a Forgalmazéval kiilon megéllapodast kotottek, s befizetési kotelezettségiiket ezen kiilon
megallapodasban foglaltaknak megfelelden kotelesek teljesiteni.

Devizakiilfoldi ajanlattevok befizetésiiket a hatdlyos devizajogszabalyok rendelkezéseivel Osszhangban kotelesek
teljesiteni.

A befektetd ajanlata csak akkor érvényes, ha a befektetd hataridoben eleget tett az fentiek szerinti fizetési, illetve
atutalasi kotelezettségének, illetve szabalyszertien megkdtotte a Forgalmazo fizetésre vonatkozo kiilon megallapodast, a
benyujtott aukcids iv hidnytalanul ki van toltve, abbol a befektetd személye és az ajanlat kétséget kizardan
megallapithatd, az aukcids iv az arra meghatarozott hataridén belill keriilt benyujtasra, és képviseld utjan torténd
ajanlattéte]l esetén a Dbenyljtott meghatalmazas, illetve képviseleti jogot igazolé okirat megfelel a jelen
Alaptéjékoztatdoban és a Forgalmazo vonatkoz6 iizletszabalyzataban és szerzodéseiben foglalt feltételeknek.

A Kibocsaté az ajanlatok ismeretében dont az aukcid soran elfogadasra keriilé legalacsonyabb arfolyamrol, mely alatti

arfolyamot megjeldld ajanlatokat nem fogadja el, igy azok érvénytelennek mindsiilnek. Az elfogadhat6 legalacsonyabb
arat tartalmazé ajanlatok részben is kielégithet6k az végleges feltételekben ismertetett allokacios eljaras szerint. Az
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ajanlatok elfogadasara a legmagasabb arfolyamu ajanlattal kezdve csokkend sorrendben keriil sor, az arfolyamok
alapjan, legfeljebb a meghirdetett maximalis Osszegig. Az aukcids ajanlati iven szerepld Osszeg €s az atutalt Gsszeg
kozotti kiilonbozoség esetén a Kibocsatd az ajanlatot a letéti szdmlajara beérkezett Osszeg erejéig tudja elfogadni,
illet6leg ha az ajanlati iven ennél kisebb Osszeg szerepel, Gigy az ajanlati iven szerepld Osszeg tekintendd mérvadonak.

Az aukcioval kapcsolatos informaciok teljes korét az Alaptajékoztato és a végleges feltételek egyiittesen tartalmazzak.
Az ajanlattétel egyeéb feltételei
A Kibocsaté nem kéti ki a lejegyezhetd jelzaloglevelek mennyiségének leszallitasat.

Amennyiben a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott minimalis jegyzési mennyiség nem keriil lejegyzésre, a
Kibocsatd — a Forgalmazo utjan — a kibocsatast meghitisultnak tekinti és a jelzaloglevelek ellenértékét a hatalyos
jogszabalyok szerinti modon és hataridében — kamatfizetési kotelezettség nélkiil — visszatériti.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen jegyzésekhez kapcsolddodan teljesitett befizetések, valamint
a befizetett 0sszegnek a jegyzési iven szerepld Osszeget meghaladd részének Kibocsatd altali — Forgalmazé utjan
torténd — visszatéritésére a jegyzési idOszak zarasatodl és eredményének megallapitasatdl szamitott 7 napon beliil
levondsmentesen keriil sor. Amennyiben a jegyzési Osszeg befizetésére atutalassal keriilt sor, a Kibocsatdé — a
Forgalmazo utjan — az dsszeget a befektetonek a rendelkezésre all6 bankszamlara tériti meg.

A Kibocsaté — a Forgalmazé utjan — az altala a jelen pontnak megfeleléen megkisérelt, de meghiusult visszafizetés
Osszegét felelds Orzésbe veszi és igy tartatja nyilvan az altalanos polgari jogi eléviilési hatarido leteltéig.

A ki nem elégitett, a csak részben kielégitett, az érvénytelen ajanlatokhoz kapcsolododan teljesitett befizetések, valamint
a befizetett 0sszegnek az aukcids ajanlatban szerepld 0sszeget meghaladé részének Kibocsato altali visszatéritésére az
aukcid lezarasatol és eredményének megallapitasatol szamitott 7 napon beliil levonasmentesen keriil sor. Amennyiben a
jegyzési Osszeg befizetésére atutalassal keriilt sor, a Kibocsaté — a Forgalmazo tjan — az Osszeget a befektetdnek a
rendelkezésre all6 bankszamlara tériti meg.

A Kibocsatd — a Forgalmazo utjan — az altala a jelen pontnak megfeleléen megkisérelt, de meghitsult visszafizetés
Osszegét felel6s Orzésbe veszi és igy tartatja nyilvan az altalanos polgari jogi eléviilési hataridé leteltéig.

A jegyzés legalacsonyabb és/vagy legmagasabb 0Osszegét (az értékpapirok darabszamaban vagy az Osszesitett
befektetendd 0sszegben meghatarozva) vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A jelzaloglevelekkel kapcsolatban harmadik személy javara elévasarlasi jog, jegyzési jog nem all fenn, igy az
el6vasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyzési jog atruhazhatosaga és a nem gyakorolt jegyzési jog kezelése nem
sziikséges.

Forgalmazasi terv és allokacio

A Program keretében a Kibocsatd Magyarorszag teriiletén kivan jelzalogleveleket forgalomba hozni. A Program
keretében forgalomba hozott jelzalogleveleket csak a vonatkozo6, hatilyos jogszabalyokkal oOsszhangban lehet
értékesiteni belfoldi maganszemélyek és intézményi befektetdk, valamint kiilfoldi maganszemélyek és intézményi
befektetok részére. Valamely sorozat vagy részlet soran forgalomba hozott jelzaloglevelekre vonatkoz6 — elsddleges és
masodpiaci — értékesitési korlatozasokat a vonatkozd végleges feltételek tartalmazza.

A vonatkozo végleges feltételek tartalmazza az esetleges aluljegyzésre, vagy tuljegyzésre vonatkozd Ossznévérték
hatarokat. A Kibocsato fenntartja a jogot arra vonatkozéan, hogy barmely kibocsatas soran a meghirdetett mennyiséget
meghaladoan tiljegyzést fogadjon el. Ezen jog gyakorlasanak idOpontjara és modjara a jegyzés eredményének
kihirdetésére vonatkozo szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni. A Kibocsatdé donthet az adott sorozat jegyzéseinek
teljes vagy részleges elfogadasarol. Részleges elfogadas esetén allokaciora kertil sor.

Az allokécios eljarasra vonatkozd informéciokat a vonatkozd végleges feltételek tartalmazza. Amennyiben a vonatkozo
végleges feltételek masként nem rendelkezik, az adott forgalomba hozatal esetében a Kibocsatod az un. kartyaleosztasos
allokacids eljarast alkalmazza. Kartyaleosztasos allokacio: a jegyzések részleges elfogadasa esetén, a jegyzok kozotti
kartyaleosztasos allokaciora kertil sor ugy, hogy minden érvényes jegyzéssel rendelkez6 jegyzonek minden korben egy-
egy darab jelzaloglevél keriil leosztasra. Abban a leosztasi korben, amelyben mar nem jutna valamennyi jegyzOnek
ujabb jelzaloglevél, a fennmarado jelzaloglevelek véletlenszertien keriilnek leosztasra a jegyzOk kozott.
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A forgalomba hozatali eljaras eredményét a Kibocsato legkésébb a forgalomba hozatali idészak utolsoé napjat kovetd
masodik munkanapon nyilvanossagra hozza a Kibocsatd honlapjan (www.otpjzb.hu) és a Forgalmazdé honlapjan
(www.otpbank.hu), a Budapesti értéktézsde honlapjan (www.bet.hu), az MNB altal iizemeltetett honlapon
(www.kozzetetelek.hu), illetve a 24/2008. (VI1I1. 15.) PM rendelet 4.§ szerint legalabb egy nyomtatott vagy honlappal
rendelkezd média szerkesztdsége részére megkiildi.

Arképzés

A jelzaloglevelek névértéken, névérték alatti, vagy a névértéket meghaladé aron keriilhetnek forgalomba hozatalra.
Jegyzés eljaras lebonyolitasa esetén a forgalomba hozatali ar Tpt. 27.§ (6) bekezdésének megfeleléen legkésobb a
forgalomba hozatal kezdénapjat megel6z6 napon kozzétételre keriil a vonatkozo végleges feltételekben. Aukcio
lebonyolitasa esetén, amennyiben a Kibocsatd minimalis vagy maximalis arat hataroz meg, azt a Tpt. 50.§ (1)
bekezdése alapjan az aukcio kezdd idépontjat megelézden az ajanlattételre jogosultak tudomasara hozza a vonatkozo
végleges feltételekben.

A Kibocsato a jelzaloglevelekhez kapcsolddo kifizetések teljesitésekor a kifizetés idején hatalyos magyar jogszabalyok
és nemzetkdzi egyezmények alapjan jar el. A konkrét értékpapirra és iigyletre vonatkoz6 ado- és illetékjogi informaciok
pontosan csak az értékpapirra jogosult iigyfél egyedi koriilményei alapjan itélhetok meg és azok a jovében
valtozhatnak.

A jelzdlogleveleket dematerializalt forméaban értékpapirszamlakon tartjdk nyilvan, amelynek koltségeivel a
befektetoknek szamolnia kell.

A fentieken t0l nincs a Kibocsaté altal kdzvetleniil a jelzaloglevelek befektetdire terhelt koltség.
Befektetési szolgaltatok és jegyzési garanciavallalas

A Program keretében forgalomba hozott jelzaloglevelek esetében forgalmazoként az OTP Bank jar el, mint a
jelzaloglevelek forgalomba hozatalat lebonyolité hitelintézet. A Kibocsatd jogosult a Program keretében forgalomba
hozott jelzaloglevelekkel kapcsolatos forgalmazoi feladatokkal mas személyt megbizni, illetve a feladatok ellatasaba
mas személyt is bevonni, ebben az esetben az erre vonatkozoé informacidokat a vonatkozo végleges feltételek
tartalmazza.

A Program keretében forgalomba hozott jelzaloglevelek esetében fizet6 bankként az OTP Bank jar el, mint a
jelzaloglevelekkel kapcsolatos egyes fizetési tevékenységeket ellatd hitelintézet. A Kibocsatd jogosult a Program
keretében forgalomba hozott jelzaloglevelekkel kapcsolatos fizetd banki feladatokkal mas személyt megbizni, illetve a
feladatok ellatasaba mas személyt is bevonni, ebben az esetben az erre vonatkozé informacidkat a vonatkozd végleges
feltételek tartalmazza.

A vonatkozo végleges feltételek eltérd rendelkezése hianyaban a jelzaloglevelekhez kapcsolodoan kozponti
szamlavezetoként a KELER Zrt. (1074 Budapest, Rakoczi Gt 70-72.) jar el, amely a Tpt. alapjan a jelzaloglevelek
kozponti nyilvantartasat vezetd szervezet (kozponti értéktar, kozponti értékpapirszamla vezetdje). Amennyiben egy
adott kibocsatashoz kapcsoloddan a Kibocsatdé mas szamlavezet6t kivan megjeldlni, akkor ennek adatait a vonatkozo
végleges feltételek tartalmazza.

A vonatkozd végleges feltételek eltérd rendelkezése hidnyadban a jelzaloglevelekhez kapcsolodoan jegyzési
garanciavallald nem keriil kijelolésre. Amennyiben a jelzaloglevelekhez kapcsoldoddéan valamely személy jegyzési
garanciat vallal, vagy kész a kibocsatast kotelezettségvallalas nélkiil, illetve megallapodas alapjan a legjobb tudasa
szerint elhelyezni, akkor ennek adatait a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

A vonatkozo végleges feltételek eltérd rendelkezése hianyaban a jelzaloglevelekhez atvételi szerzédés nem keriil
megkotésre. Amennyiben a jelzaloglevelekhez kapcsolododan atvételi szerz6dés kerill megkotésre, akkor ennek adatait a
vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

6. A tézsdei bevezetésre és kereskedésre vonatkozo szabalyok

Az Alaptajékoztato két alaptdjékoztatot foglal magaban, amelyek alapjan a Program keretében a Kibocsatoé a Budapesti
Ertéktézsdére bevezetésre keriild, €s szabalyozott piacra be nem vezetett jelzalogleveleket kivan nyilvanosan
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forgalomba hozni. Egy adott jelzaloglevél-sorozat tekintetében a tézsdei bevezetésre vonatkozd informaciokat a
vonatkoz6 végleges feltételek tartalmazza.

A vonatkozo végleges feltételek eltérd rendelkezése hidnyaban, a Kibocsatd legjobb tudomasa szerint, nincsen olyan
szabalyozott vagy azzal egyenértékii piac, amelyen a felkindlandé vagy bevezetendd értékpapirokkal azonos osztalyt
értékpapirokkal kereskednek.

A Kibocsaté fenntartja a jogot, hogy a Program keretében kibocsatdsra keriild jelzaloglevelekre kozvetleniil vagy
kozvetitokon keresztiil eladasi és/vagy vételi arat jegyezzen, a masodlagos piacon folytatott kereskedéssel, a likviditas
biztositasaval kapcsolatosan harmadik féllel szerz6djon, erre azonban kotelezettséget nem vallal. A Program keretében
kibocsatasra keriil6 jelzaloglevelek tekintetében a masodlagos piacokon folytatott kereskedésben kdzvetitdként torténd
kozremtikddésre, a likviditds vételi vagy ajanlati aron keresztiil torténd biztositasra vonatkozd esetleges
kotelezettségvallalashoz kapcsolodo informaciokat a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.

7. Kiegészit6 informaciok

A Kibocsatd az értékpapirjegyzéket maga allitotta Gssze. Az értékpapirjegyzék Osszeallitdsaban nem vette igénybe
tanacsadd, szakértdé munkajat, az értékpapirjegyzeék harmadik féltdl szarmazé informacidkat nem tartalmaz. Az
értékpapirjegyzékben szerepld informacidkat konyvvizsgald kiilon nem auditalta.

A Kibocsaté és hitelviszonyt megtestesité értékpapirjai hitelkockdzati besorolasa

A Kibocsato hitelkockazati besorolasait alabbi tablazat tartalmazza. A Moody’s (Moody’s Deutschland GmbH, ill.

Moody’s Investors Service Ltd.), valamint a Standard & Poor’s (Standard & Poor’s Credit Market Services Europe
Limited) altal kiadott mindsitések a kibocsato kérésére késziiltek.

Minésito i Kategéria i Besorolas

Moody’s Hosszil lejarata deviza betét Ba2*
Hosszu lejaratt forint betét Baa3*
Rovid lejaratu deviza betét Not-Prime
Rovid lejarath forint betét Prime-3
Deviza jelzaloglevelek Baa2
Forint jelzaloglevelek (a 2004. junius utan kibocsatott jelzaloglevelek nem Baa2
mindsitettek)

Standard & Poor’s Hosszu lejaratu deviza adosmindsités BB**
Hosszu lejarata forint adosmindsités BB**
Rovid lejaratu deviza adosmindsités B
Rovid lejarata forint adosmindsités B

* Kilatas: Stabil
**Kilatas: Pozitiv

A Moody’s esetében a hosszl- és a rovidlejarati deviza betétmindsitései a spekulativ kategoriaba sorolhatoak, mig a
hosszi- és a rovidlejarati forint betét besorolasok, valamint a jelzaloglevelek a befektetésre ajanlott kategoriaba
tartoznak. Az S&P hosszi- és rovidlejarati deviza adds, valamint a hosszl- és rovidlejarata forint adés mindsitései
egyarant spekulativ kategoriat képviselnek.

A mindsitések részletes leirasa megtalalhatdo a Moody’s és a Standard & Poor’s hivatalos weboldalan.

A Program keretében kibocsatdsra keriild jelzdaloglevelek hitelkockazati besoroldasa
A Kibocsaté nem tervezi, hogy a Program keretében kibocsatasra keriilé jelzaloglevelekre vonatkozodan hitelkockazati
besorolas alljon rendelkezésre. Amennyiben a Program keretében kibocsatasra keriild jelzaloglevelek — a Kibocsato

kérésére vagy a Kibocsatonak a hitelmindsitési eljarasban valo kézremiikodésével késziilt — hitelkockazati besorolasa
rendelkezésre all, akkor ezt a vonatkozo végleges feltételek tartalmazza.
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V. A GARANCIARA VONATKOZO INFORMACIOK

1. A garancia jellege

2010. julius 7-én az OTP Bank készfizeté kezességvallalasi nyilatkozatot tett kdzz¢é, amelyben készfizetd kezességet
vallalt a Kibocsatot az altala kibocsatott, a nyilatkozatban meghatarozott Osszes forgalomban 1évé és a jovében
kibocsatand6é nem alarendelt hitelviszonyt megtestesitd értékpapir (ideértve a Program keretében kibocsatasra keriild
jelzalogleveleket is), illetdleg az ugyancsak ott hivatkozott, a bankkozi piacon felvett hitelek (egylittesen: Nem
Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz) alapjan terheld valamennyi fizetési kotelezettségre vonatkozoan.

A Kezest a Nyilatkozatban foglaltak alapjan készfizetd kezesség terheli a Kibocsatot terheld valamennyi Nem
Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesitd Eszkozbol eredd fizetési kotelezettségre vonatkozéan. A Kezes arra vallalt
kotelezettséget, hogy amennyiben a Kibocsdté elmulasztja barmely, a Nem Aldrendelt Hitelviszonyt Megtestesitd
Eszkoz alapjan fennalld fizetési kotelezettségének teljesitését, tigy azért a Kezes fog a Kibocsatd helyett a Nem
Alérendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz tulajdonosaval szemben, annak irasbeli erre vonatkozo igénye alapjan — a
Nyilatkozatban foglaltaknak megfeleléen — helyt allni. Készfizetd kezesség esetén a Nem Alarendelt Hitelviszonyt
Megtestesitd Eszkoz tulajdonosa a Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz alapjan fennalld esedékessé valt
kovetelést — a Nyilatkozatban foglaltak figyelembevételével — valasztasa szerint akar a Kibocsatoval, akar a Kezessel,
vagy pedig egyszerre mindkett6jiikkel szemben érvényesitheti. A Kezes kotelezettsége — a Nyilatkozatban foglaltak
figyelembevételével — igazodik a Kibocsatot az érintett Nem Alarendelt Hitelviszonyt Megtestesité Eszkoz alapjan
terheld kotelezettségekhez.

2. A garancia hatilya

A Nyilatkozat értelmében a Nyilatkozatban meghatarozott feltételek mellett a Kezes a jovore nézve megsziintetheti a
Nyilatkozatban vallalt kotelezettségeit. A készfizetd kezességvallalas ebben az esetben is érvényben marad azonban
minden, a készfizetd kezességvallalasra vonatkozo kotelezettségvallalas visszavonasat megelézden kibocsatott, a
Nyilatkozatban meghatarozott, forgalomban 1év6 jelzaloglevél tekintetében — ideértve a Program keretében kibocsatott
jelzalogleveleket is. A készfizetd kezességvallalas ezekre a kotelezettségekre mindaddig kiterjed, amig ezeket a
Kibocsato vagy a Kezes ki nem egyenlitette.

3. A kezes bemutatasa

A Kezesre vonatkozé informaciokat a Kezesi Alaptdjékoztatd tartalmazza. A Kezesi Alaptajékoztatd a jelen
Alaptajékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd II1. 17. Megtekintheté dokumentumok).

4. Megtekinthet6 dokumentumok

Az OTP Bank készfizeté kezességvallalasi nyilatkozata, valamint a kezességvallalashoz kapcsolodo igény bejelentésére
szolgald minta a jelen Alaptajékoztatoba hivatkozassal keriil beépitésre (lasd IIl. 17. Megtekintheté dokumentumok).
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V1. AVEGLEGES FELTETELEK FORMAJA

VEGLEGES FELTETELEK

[datum]

OTP JELZALOGBANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENTARSASAG

[ ] 0ssznévértékii, névre sz0lo jelzaloglevelek forgalomba hozatala
az 1.000.000.000.000 Ft keretosszegii XIII. Jelziloglevél Program keretében

A jelen dokumentum a benne leirt jelzdloglevelek forgalomba hozataldhoz kapcsolodo végleges feltételek, amely a Tpt.
27.§ (4) szerinti Alaptdjékoztatoval egyiitt olvasand6. Az itt alkalmazott kifejezések a 2015. augusztus 12-én kelt
Alaptajékoztatoban keriiltek meghatarozasra. A Kibocsatora és a jelzaloglevelek kibocsatasara vonatkozod teljes
informaciot csak a jelen végleges feltételek és az Alaptajékoztatd egyiittes olvasasaval kap a befektetd. Az
Alaptéjékoztatd a Kibocsatd honlapjan (www.otpjzb.hu) és a Forgalmazé honlapjan (www.otpbank.hu) megtekinthetd,
az Alaptajékoztatd példanyai ingyenesen beszerezhetdk a Kibocsato székhelyén (1051 Budapest, Nador u. 21.).

[Az alabbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozéan kitéltendéek. Az adott forgalomba hozatalra nem
alkalmazando rendelkezéshez a “Nem alkalmazando” megjeldlést kell irni és az adott alpont rendelkezéseit torélni kell.
A pontok szamozdsa nem valtozhat abban az esetben sem, ha teljes pontokat vagy alpontokat jelélnek meg “Nem
alkalmazando -ként. Amennyiben jelen végleges feltételek barmely tovabbi feltétellel vagy egyéb informdcioval egésziil
ki, mérlegeles targyat kell, hogy képezze, hogy ezek nem mindsiilnek-e a 2003/71/EC iranyelv szerinti jelentis uj
tényezonek, mely alapjan az Alaptajékoztatot ki kell egésziteni. ]

1

Kibocsato:

(i) A sorozat megjeldlése:

(i1) A részlet szama:

Jelzaloglevelek szama / névértéke:
Ossznévérték:

(1) Sorozat:

(i1) Részlet:

Jelzaloglevelek kibocsatasi bruttd ara:
[Maximalis forgalomba hozatali ar]:
[Minimalis forgalomba hozatali ar]:
(i) Forgalomba hozatal napja:

(i) Kamatszamitasi kezdénap:

(ii1) Pénziigyi elszamolasi nap:

(iv) Dematerializalt értékpapirrol szol6 okirat
értéknapja:

(v) Lejarati nap:
(vi) Futamidé:

Kamatozas:

OTP Jelzalogbank Zartkortien Mikddo Részvénytarsasag
(1051 Budapest, Nador u. 21.)

N
[*]
[*] db/[*] [Ft/ EUR / CHF / USD]

[]
[*]
[]
[*] / [Nem alkalmazando]
[*] / [Nem alkalmazando]
[]
[*]
[]
[*]

[]

[*]

[diszkont jelzaloglevél] / [*]% fix kamatozas] /
[referencia kamatlab] +/— [*]% valtoz6 kamatozas] /

[indexalt kamatozas] / [kettds pénznemill kamatozas]
(tovabbi részletek alabb meghatarozottak)
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10
11
12
13

A jelzaloglevelek visszavaltasanak alapja:

A forgalomba hozatal jellege:
A forgalomba hozatal modja:
Szervezo:

Forgalmazd, Fizet6 Bank:

Kezes:

[névértek] / [indexalt visszavaltasi 6sszegii jelzaloglevél]
/ [kettds pénznemi visszavaltasi 6sszegii jelzaloglevél]
(tovabbi részletek alabb meghatarozottak)

Nyilvanos

[jegyzési eljaras / aukcids eljaras]

OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)
OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)
OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)

Az OTP Bank Nyrt., mint Kezes készfizetd kezességet
vallalt a Kibocsatot az altala kibocsatott dsszes
forgalomban 1év6 és a jovoben kibocsatandd nem
alarendelt hitelviszonyt megtestesitd értékpapir (ideértve
a Program keretében kibocsatasra keriilo
jelzalogleveleket is) alapjan terhel6 valamennyi fizetési
kotelezettségre vonatkozodan.

FIZETENDO KAMATTAL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK

14

15

Fix kamatozasu jelzaloglevelekkel dsszefiiggd
rendelkezések

(1) Kamatlab(ak):

(i1) Kamatbazis:
(iii) Kamatfizetési nap(ok):

(iv) Munkanap szabaly:

(v) Fix kamatrész 6sszeg(ek):
(vi) Toredékdsszeg(ek):

(vii) Fix kamatozasu jelzaloglevelek
kamatozasara vonatkozo egyéb feltételek:

Valtoz6 kamatozasu jelzaloglevelekkel
Osszefiiggd rendelkezések

(1) Kamatfizetési idoszak(ok) / kamatfizetési
nap(ok):

(i) Munkanap szabaly:

(iii) A kamatlab(ak) és a kamatosszeg(ek)
meghatarozasanak modja és napja:

(iv) A kamatlab(ak) és a kamatdsszeg(ek)
meghatarozasaért felelds fél:

(v) Képernydoldal szerinti meghatarozas:
(vi) ISDA meghatarozas:

(vii) Tovabbi kereskedelmi kozpont(ok):
(viii) Kamatfelar(ak):

[Alkalmazando6 / nem alkalmazandd]

Evi [+]%, [évente / félévente / negyedévente / havonta]
[utdlag fizetendd]

[*]

[*]

[kovetkez6 munkanap szabaly / médositott kovetkezd
munkanap szabaly / megel6z6 munkanap szabaly /

egyéb]
[*] / [Nem alkalmazando]
[*]/ [Nem alkalmazandd]

[*] / [Nem alkalmazando]

[Alkalmazand6 / nem alkalmazandd]

[*]

[valtozo kamatlab munkanap szabaly / kdvetkezd
munkanap szabaly / médositott kovetkezé munkanap
szabaly / megel6z6 munkanap szabaly / egyéb]

[]
Fizet6 Bank

[*] / [Nem alkalmazando]
[*]/ [Nem alkalmazandd]
[*]/ [Nem alkalmazandd]

évi [+-] [*]%
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16

17

(ix) Minimalis kamatlab:
(x) Maximalis kamatlab:
(xi) Kamatbazis:

(xii) Véaltozo kamatozasu jelzaloglevelek
kamatozasara vonatkozo egyéb feltételek:

Indexalt kamatozasu jelzaloglevelekkel
Osszefliggd rendelkezések

(1) Kamatfizetési idoszak(ok) / kamatfizetési
nap(ok):

(i) Munkanap szabaly:

(iii) A kamatlab(ak) és a kamatdsszeg(ek)
meghatarozasanak mddja és napja, index:

(iv) A kamatlab(ak) és a kamatdsszeg(ek)
meghatarozasaért felelds fél:

(v) Tovabbi kereskedelmi kdzpont(ok):
(vi) Minimalis kamatlab:

(vii) Maximalis kamatlab:

(viii) Kamatbazis:

(ix) A mogottes eszkoz leirasa:

(x) Indexalt kamatozasu jelzaloglevelek
kamatozasara vonatkozo egyéb feltételek:

Kett6s pénznemi kamatozo jelzaloglevelekkel
Osszefliggd rendelkezések

(i) Atvaltasi arfolyam / az atvaltasi arfolyam
meghatarozasanak moédja:

(i) A kifizetések pénznemérdl dontd személy
(iii) A kamatosszeg(ek) meghatarozasaért felels
fel:

(iv) Kettds pénznemi kamatozo jelzaloglevelek
kamatozasara vonatkozo egyéb feltételek:

évi [*]% / [Nem alkalmazand6]

évi [*]% / [Nem alkalmazando]
[]

[*] / [Nem alkalmazandd]

[Alkalmazand6 / nem alkalmazandd]

[*]

[valtoz6 kamatlab munkanap szabaly / kdvetkezd
munkanap szabaly / mddositott kovetkezé munkanap
szabaly / megel6z6 munkanap szabaly / egyéb]

[*]

Fizet6 Bank.

[*]/ [Nem alkalmazandd]
évi [*]% / [Nem alkalmazand6]

évi [*]% / [Nem alkalmazandod]

[]

[*]

[*]/ [Nem alkalmazandd]
[Alkalmazandd / nem alkalmazand6]

[*]

(]
Fizet6 Bank

[*]/ [Nem alkalmazandd]
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AJELZALOGLEVELEK VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK

18

19

20
21
22

Lejarat elotti visszavaltas a Kibocsatd dontése

alapjan:

(i) Valasztott visszavaltasi nap(ok):
(i1) Visszavaltasi 6sszeg:
[Maximalis visszavaltasi dsszeg]:
[Minimalis visszavaltasi 6sszeg]:
(iii) Ertesitési idészak:

Lejarat eldtti visszavaltas a jelzaloglevél-
tulajdonos dontése alapjan:

(1) Valasztott visszavaltasi nap(ok):
(i1) Visszavaltasi 0sszeg:
[Maximalis visszavaltasi sszeg]:
[Minimalis visszavaltasi 0sszeg]:

(iii) Ertesitési id6szak:

A jelzaloglevelek lejaratkori visszavaltasi értéke:
Lejarat el6tti visszavaltasi dsszeg és datum:

Részben fizetett jelzaloglevelekre vonatkozo

rendelkezések:

[Megengedett / nem megengedett]

[*]

[]

[*]/ [Nem alkalmazandd]

[*] / [Nem alkalmazando]

[*]

[Megengedett / nem megengedett]

[]

[]

[+] / [Nem alkalmazando]
[*]/ [Nem alkalmazando]
[*]

[Névértek / egyéb]

[*] / [Nem alkalmazando]
[*]/ [Nem alkalmazandd]

AJELZALOGLEVELEKKEL OSSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK

23 Ajelzéloglevelek tipusa:

24 Ajelzaloglevelek formaja:

25  Kijelolt iroda:

26  Egyéb rendelkezések vagy specialis feltételek:
ERTEKESITES

27  Jegyzési garanciavallalo:

28 Az [aukcid / jegyzés] helye és modja:
29 Az [aukci6 / jegyzés] ideje:

30 Tuljegyzés:

31  Allokacio:

32 Kihirdetés helye, modja:

33 Forgalomba hozatali korlatozasok:

névre sz6106 jelzaloglevelek

dematerializalt, névre sz616 jelzaloglevelek, illetve az
ezek feltételeit 6sszefoglalo okirat

1051 Budapest, Nador u. 21.

[*] / [Nem alkalmazando]

[*]/ [Nem alkalmazando]
[*]
[]
[*]
[]
[*]
[]

A FORGALOMBA HOZATAL LEBONYOLITASAVAL OSSZEFUGGO FELTETELEK

34
35
36
37

A Forgalmaz¢ elkiilonitett letéti szamlaszama:

Kifizetési helyek:

MNB engedély ddtuma és szdma:

A Kibocsato hatarozata a forgalomba hozatalrol:

[*]
[*]

22/2015. szamu Igazgatosagi Hatarozat (2015. majus 27.)
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38
39
40

ISIN kod:
A jelzaloglevelek jovairasa:

Kozponti értékpapirszamla vezetdje:

ALTALANOS INFORMACIO

41

42

43

44

45

A forgalomba hozatalbdl szarmazo bevétel
felhasznalasa / a forgalomba hozatal célja:

Kétoldalu arjegyzés:

Nyilvéanossag felé torténd tajékoztats

Irdnyado jog és illetékesség:

A kibocsatasban résztvevo természetes és jogi
személyek érdekeltségei

[*]
[*]
[*]

A forgalomba hozatalbdl szarmazo t6két a Kibocsato
jelzaloghitelezés forrasaként hasznalja.

[*]
Az Alaptajékoztatd és a végleges feltételek a Kibocsato

honlapjan (www.otpjzb.hu) és a Forgalmazé honlapjan
(www.otpbank.hu) keriilnek kozzétételre.

A jelzaloglevelekre a magyar jog iranyado.

A Forgalmazd részére kifizetendd dijakon kiviil, a
Kibocsatd legjobb tudomasa szerint, semmilyen személy
nem rendelkezik 1ényeges érdekeltséggel a kibocsatassal
kapcsolatosan.

TOZSDEI BEVEZETESSEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

46  Tozsdei bevezetés:

47  Bevezetésben kozremiik6dd befektetési
szolgaltato neve, székhelye:

48 A Kibocsato tézsdei bevezetést kezdeményezd
dontésrol szolo hatarozata:

HITEMINOSITES

49  Mindsités:

[A Kibocsato kérelmezi a jelzaloglevelek bevezetését a
Budapesti Ertéktézsdére. / A Kibocsaté nem kérelmezi a
jelzaloglevelek szabalyozott piacra torténd bevezetését. |

[*] / [Nem alkalmazando]

[*]/ [Nem alkalmazandd]

[*]

A KIBOCSATAS, BECSULT NETTO BEVETELE ES OSSZKOLTSEGE

50 Becsiilt netto bevétel:

51  Beecsiilt 6sszkoltség:

HOZAM

52  Hozam értéke (EHM) (diszkont és fix

kamatozasu jelzaloglevelekre, ill. valtozd vagy

indexalt kamatozasu jelzaloglevelek esetén
minimalis vagy maximalis kamatlab melletti
minimum / maximum):

[*]
[*]

[*] A hozam a kibocsatasi napon a kibocsatasi ar alapjan
szamitando, nem jelenti a jovében realizalhatd hozam
feltiintetését.
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A KIBOCSATO ES A FORGALMAZO FELELOSSEGVALLALASA

Alulirottak, mint a jelen végleges feltételek tartalmaért egyetemlegesen felelés személyek kijelentjiik, hogy az
elvarhat6 gondossag mellett, a lehetd legjobb tudasunk szerint a jelen végleges feltételekben szerepld informacidok
megfelelnek a tényeknek, a jelen végleges feltételek a valdosagnak megfeleld adatokat és allitdsokat tartalmazza,
illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek a jelzaloglevelek, valamint a Kibocsato
helyzetének megitélése szempontjabol jelentéséggel birnak, tovabba nem mellézik azon koriilmények bemutatasat,
amelyek befolyasolhatnak az informaciokbol levonhato fontos kovetkeztetéseket.

Kibocsato:

OTP JELZALOGBANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Forgalmazo:

OTP BANK NYRT.

A VEGLEGES FELTETELEK MELLEKLETEI
1. A kibocsatas osszefoglaldja

2. A vagyonellendr nyilatkozata
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