Alaptajékoztatok

OTP Jelzalogbank Zartkorien Miikodo
Részvénytarsasag

1.000.000.000.000 forint keretdsszegii V1I1.
Jelzaloglevel Program

Az OTP Jelzalogbank Zrt. jelen 1.000.000.000.000 forint keretdsszeg:i VIII. Jelzaloglevél Program keretében tébb
sorozatban, a sorozatokon beliil tébb részletben kivan forgalomba hozni forintban, euréban, svajci frankban vagy japan
jenben denomindlt, maximum 30 éves futamidej fix, valtoz6 vagy indexalt kamatozasu, illetve diszkont jelzalogleveleket.

A VIII. Jelzaloglevel Program keretében kibocsatott jelzaloglevelek névértéke nem fogja meghaladni az 1.000.000.000.000
forintot (amennyiben a kibocsatas euréban, svajci frankban vagy japan jenben denominalt, a devizanemnek megfeleld, a
forgalomba hozatal napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos devizaarfolyam az alkalmazand6 az adott deviza
arfolyamara).

A megalapozott befektetdi dontés meghozatalanal megfontolandé kockazati tényezdk jelen Alaptajékoztatok "Egységes
kockazati tényezdk™ cimdi fejezetében talalhatoak meg.

Jelen dokumentum két alaptajékoztato, amelyek alapjan a VI11. Jelzaloglevél Program keretében az OTP Jelzalogbank Zrt. a
Budapesti Ertéktozsdére bevezetett, és tézsdére be nem vezetett jelzalogleveleket kivan nyilvanosan forgalomba hozni.

Jelen Alaptajékoztatok kozzétételét a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a 2009. oktober 16-an kelt
EN-I11/KK-20/2009. szam( hatarozataval engedélyezte.

Szervezé, Fizeté Bank, Forgalmazo

2009. szeptember 24.
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I. OSSZEFOGLALO

Jelen Alaptajékoztatokkal kapcsolatban folhivjuk figyelmét az aldbbiakra:

Jelen Alaptajékoztatok dsszefoglaldja az Alaptajékoztatdk bevezetéje csupan. Az itt leirt
adatok és informaciok az Alaptajékoztatok tobbi részében részletesen kifejtésre
kertlnek. Az Alaptajékoztatok egészet olvassa el és tanulményozza a jelzaloglevelekbe
torténé befektetést megelézéen, mert a befektetési dontest az Alaptajékoztatok
egészének ismeretében lehet meghozni. A jelen Osszefoglaloban réviden és vazlatosan
megemlitett tények, kordlmények olyan részletes kifejtesét talalhatja meg az
Alaptajékoztatok tovabbi részeiben, amely befektetési dontését nagymértékben
befolyasolhatja.

Ha On a jelen Alaptajékoztatokban foglalt informéciokkal kapcsolatban birésagi
eljarast, keresetet kivan inditani Magyarorszagon kiviil, eléfordulhat, hogy Onnek kell
viselnie a jelen Alaptajékoztatok leforditasanak koltsegeit, tovabba elképzelhetd, hogy
az Ugyben eljard birésag a koltségek viselésérdl oly médon dont, amely eltér a jelen
Alaptajékoztatokban, vagy az az alapjan késztilt barmely dokumentumban foglaltaktol.

A jelen Osszefoglaloban talalhaté informaciok dsszeallitasaert, az informaciok esetleges
hianyaért a Kibocsatd és a Forgalmazo egyetemlegesen felelnek. E feleldsségvallalas
alapjan azonban On igényt csak abban az esetben érvényesithet, ha az ésszefoglald
félrevezetd, pontatlan, vagy nem all 6sszhangban az Alaptajékoztatok tobbi részével.

A jelzéloglevelek tulajdonosainak az Alaptajékoztatok egeszének félrevezeté tartalmaval
és az informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéséert a Kibocsaté és a Forgalmazo
egyetemlegesen felel a Tpt. 29.8 (1) szakasza alapjan. A Kibocsaté és a Forgalmazé
feleléssegvallald nyilatkozatat a jelen Alaptajékoztatok harmadik fejezete tartalmazza.
E felelosség Kiterjed az Alaptajékoztatokban foglalt minden informaciora, illetve
Iényeges informaciok hianyara.

A Kibocsaté minden jogot fenntart, hogy az ezen Alaptajékoztatok keretében torténé
jelzéloglevél forgalomba hozatal mellett, akdr azzal egy idében, jelzalogleveleket,
kotvényeket es egyéb eértékpapirokat hozzon forgalomba akar nyilvanosan, akar
zartkorien.

I.1. A Jelzéloglevel Program altalanos feltételei

A VIII. Jelzéloglevél Program (”Program”) a tokepiacrol szold6 2001. évi CXX. torvény
("Tpt.”) és a jelzalog-hitelintézetekrol és a jelzaloglevelrdl szolo 1997. évi XXX. térvény
("Jht.”) rendelkezéseinek, valamint a magyar jog egyéb alkalmazandd szabalyainak, a
2003/71/EK euroOpai parlamenti es tanacsi iranyelvnek, illetve a Bizottsdg 809/2004/EK
rendeletének megfeleléen az OTP Jelzédlogbank Zrt. (”Kibocsat¢”) altal létrehozott
kibocsatasi program, melyet a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete ("Feliigyelet” vagy
"PSZAF”) 2009. oktober 16-an kelt EN-111/KK-20/2009. szamU hatarozataval engedélyezett
egy éeves idétartamra.

A Program ceélja, hogy az OTP Jelzalogbank Zrt. jelzaloghitelezési tevékenysegének
finanszirozasahoz rugalmasan kezelhet6 és rovid eljarasi id6t igénybe vevé jelzaloglevél
forgalomba hozatalokon keresztil biztositson forrasokat.



A Kibocsatd: OTP Jelzalogbank Zartkoriien Miitkddé Részvénytarsasag
(székhelye: 1051 Budapest, Nador utca 21, nyilvantartja a Févarosi Birdsag mint
Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-044659).

A Forgalmaz6: OTP Bank Nyilvdnosan Miikodé Részvénytarsasag
(székhelye: 1051 Budapest, Nador utca 16., nyilvantartja a Févarosi Birdsag mint
Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-041585).

A Forgalmaz6 egyben a Program hatdlya ala tartozd részkibocsatasok soran torténd
jelzaloglevél forgalomba hozatalok forgalmazoéja és a fizetébanki szolgaltatasok ellatasaval
megbizott kozremikodo is.

A VIII. Jelzaloglevél Program keretdsszege 1.000.000.000.000 Ft (egyezermilliard forint).

A Kibocsatd a Program keretében tobb sorozatban, a sorozatokon belil tébb részletben hozhat
forgalomba forintban, eurdban, svéjci frankban vagy japan jenben denominalt, maximum 30
éves futamidejii, fix, valtozo vagy indexalt kamatozasu, illetve diszkont, kizardlag névre
sz6l6, dematerializalt jelzélogleveleket jegyzési eljaras, aukcios eljards, folyamatos
forgalomba hozatal vagy adagolt kibocsatds atjan az Alaptajékoztatok és a vonatkozd
Végleges Feltételek feltételei szerint.

A Program hatélya alatt a Kibocsatd a t6zsdére bevezetésre kerllo jelz&logleveleket és
tézsdére bevezetésre nem kertlé jelzalogleveleket hozhat forgalomba.

A jelzéloglevelek a Jht., valamint a kotvényrél sz6lo 285/2001. (X11.26.) Kormanyrendelet
értelmében hitelviszonyt megtestesits, atruhazhat6 értékpapirok. A jelzélogleveleken alapuld
kovetelések a Kibocsatdval szemben nem évilnek el. A jelzéloglevél kizardlag jelzélog-
hitelintézet altal a Jht. alapjan kibocsatott értékpapir. A Jht. szabalyozza a jelzalog-
hitelintézetek specialis mikddési és a jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak feltételeit,
amelyek biztosithatjdk a hitelintézet biztonsagos muikodését, mind a hitelezési, mind a
forrasgyiijtési (jelzaloglevél forgalomba hozatali) oldalrél. A Jht. szerint jelzaloglevelek csak
megfelel fedezet mellett bocsathatdk ki, amelynek meglétét a jelzalogbank vagyonellenére
folyamatosan ellendérzi.

A jelzaloglevél tulajdonosokat tovabbi szabalyok védik a jelzalogleveleket kibocsato jelzalog-
hitelintézetek felszdmolasa és a vellk szemben kezdeményezett végrehajtasi eljaras esetén.

Ugyanakkor felhivjuk a figyelmet arra, hogy a jelzaloglevél nem minden befekteté szdmara
alkalmas befektetési céljai elérésére, ezért minden befektetonek sajat maganak kell
merlegelnie a jelzaloglevélbe torténo befektetés kockazatait.

A Kibocsato az Alaptajékoztatokat, a végleges feltételeket, valamint a Program hatélya alatt a
Tpt. V. fejezetében meghatarozott rendszeres és rendkivili tajékoztatasi kotelezettségeit a
Kibocsatd honlapjan (www.otpjzb.hu) és a Forgalmazé honlapjan (www.otpbank.hu) teszi
kozzé. Az Alaptajékoztatok nyilvanossagra hozatalarol szolé hirdetmény a Napi Gazdasag c.
napilapban is kozzétételre kertl. A Kibocsatdé a Tpt. 56.8 (3) szerint definialt szabalyozott
informéciokat a PSZAF altal Uizemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu, hivatalosan kijel6lt
informéaciotérolasi rendszer) részére kildi meg.



1.2. A Kibocsaté

Az OTP Jelzélogbank Zrt. miikodését 2002. februar 1-jén kezdte meg. Az OTP Jelzalogbank
Zrt. az OTP Bank Nyrt. 100%-os tulajdona. Az OTP Jelzalogbank Zrt. a Jht. altal definialt
jelzélog-hitelintézet, tevékenysége kizarolag a Jht. altal megszabott teriiletekre terjedhet Ki.

Az OTP Bank Nyrt. azzal a szandékkal alapitotta az OTP Jelzalogbank Zrt-t, hogy az OTP
Bankcsoport  hatékonyan bekapcsolodhasson a  Magyarorszagon ujra  fellendiilé
jelzéloghitelezésbe, és aktiv szerepldje legyen az ennek kapcsan kialakuld jelzéloglevél-
piacnak.

A fentieknek megfeleléen az OTP Jelzalogbank Zrt. f6 tevékenysége a lakascélu ingatlanok
fejlesztésének és véasarlasdnak finanszirozasa, birtokfejlesztési hitelek, illetve szabad
felhasznalasu jelzaloghitelek nydjtasa. Az OTP Jelzalogbank Zrt. forint és deviza alapu
hiteleket kinal gyfelei részére. A Jelzalogbank altal kinalt hitelek folyositasa az OTP Bank
Nyrt-vel valo szoros egyuttmiikddésben zajlik. A két bank kozotti megallapodés alapjan a
hitelligyintézéssel kapcsolatos feladatokat az OTP Bank Nyrt. végzi. A szoros egyuttmiikddés
a hiteltermék-értékesités és az ezzel 06sszefliggé ugyfélkiszolgalas terlletén tal a
bankcsoporton bellli szinergiak kihasznalasa érdekében egyéb terlletekre is kiterjed, ezek
kozott emlitheté a szamvitel, pénzigy controlling és tervezési terulet, az IT és a
kockézatkezelési terllet.

Az OTP Jelzdlogbank Zrt. portfoliéjdban 1évé hitelkdvetelések finanszirozasanak
legfontosabb forrasa a jelzaloglevelek értékesitesebol befolyo toke.

1.3. Kockazatok

Jelzéloglevelekkel kapcsolatos kockazatok mérlegelésnél a befektetoknek tisztaban kell
lennilik azzal, hogy a jelzaloglevelek nem minden befekteté szdmara bizonyulnak alkalmas
befektetésnek. A befektetoknek tisztaban kell lennilik a jelzéloglevelekhez kapcsolédd, a
likviditasbol, az arfolyamok és a kamatok valtozasabol adodo kockazatokkal, valamint a hazai
makrogazdasagi, szabalyozasi és addzasi tényezok lehetséges valtozasanak befektetésre
gyakorolt hatasaval.

A Kibocsatd mukodéséhez kapcsolddd kockazatok befolyasolhatjdk a Kibocsatd jovobeni
kotelezettségeinek teljesitésére vonatkozo fizetéképességét, mely a kotvénytulajdonos
szamara kibocsatoi kockazatként jelenik meg. A Kibocsatdo mukddeése soran a kovetkezé 6
kockézatokkal szembesul: hitelkockézat, piaci kockdzatok és miikddési kockazat.

A gazdasdgi kornyezet kedvezétlen vAaltozdsai negativan érinthetik a Kibocsatd
gazdalkodasat, szélséséges esetben veszélyeztethetik a jelzaloglevelek kamatainak, illetve
torlesztéseinek fizetését. llyen tényezék példaul a Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és
gazdasagi kockazatok, a gazdasdg konjunkturahelyzetébdl ered6é kockazatok, a szabalyozasi
kdrnyezet megvaltozasabol eredé kockazatok. Ebbol adoddan a befektetés kockazatainak
teljes kort megitéléséhez a fentieken tul a befektetoknek tisztaban kell lenniik a
Magyarorszag altalanos politikai, gazdasagi és jogi helyzetébdl eredé és a jelzaloghitelezési
piacot, mint agazatot érinté kockazatokkal is.

A jelzéloglevelekbe torténé befektetés kockazatainak részletes kifejtése az Alaptajékoztatok
Egységes kockazati tényez6ék cimii fejezetében talalhato.



I.4. Tovabbi befektetéi tajekoztatas

A Kibocsatd elhatarozta a jelen Alaptajékoztatokban meghatarozott Jelzaloglevél Program
felallitasat és azt, hogy a Program feltételeinek megfeleléen jelzélogleveleket hoz forgalomba
nyilvanosan. A Program kereteben forgalomba hozott, de le nem jart jelzaloglevelek
Ossznévértéke nem haladhatja meg az 1.000.000.000.000 forintot.

A Tpt. vonatkozd rendelkezései értelmében Magyarorszagon értékpapir nyilvanosan akkor
hozhaté forgalomba, ha a kibocsatd tajékoztatot vagy alaptajekoztatot és hirdetményt tesz
kdzzé, és a forgalomba hozatal el6készitésével és lebonyolitasaval befektetési szolgaltatot biz
meg. Az alaptajékoztatdnak tartalmaznia kell minden, a kibocsaté piaci, gazdasagi, penzigyi,
jogi helyzetének és annak vérhaté alakuldsénak, valamint az értékpapirhoz kapcsolédo
jogoknak a befekteté részersl tortené megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot. Az
alaptajékoztatéban, a végleges feltételekben, illetéleg a jelzaloglevelekrél kozzétett
hirdetményben kozOlt adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzesnek a valosagnak
megfelelének, helytallénak, a fentiekben meghatarozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.
Az alaptajekoztato és a végleges feltételek félrevezet6 adatot, téves kovetkeztetés levonasara
alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely
Iényeges ahhoz, hogy a befekteté megalapozottan megitélhesse a kibocsato piaci, gazdasagi,
pénzigyi és jogi helyzetét, valamint annak varhaté alakulasat, vagy a fentiekben
meghatarozott celok eléréset veszélyeztetné.

A fentiek alapjan a Felligyelet engedélye sziikséges a jelen Alaptajékoztatok, a hirdetmeny és
a végleges feltételek kozzétételéhez. Ha a kdzzététel engedélyezése és a forgalomba hozatali
eljaras lezarasa, illetéleg az értékpapirral torténé kereskedésnek a szabalyozott piacon valo
megkezdése kozott olyan Iényeges tény vagy koriilmény jut a Felugyelet tudomasara, amely a
jelen Alaptajékoztatok Kiegészitését teszi sziikségessé, a Felligyelet a Kibocsatdé és a
Forgalmaz6 meghallgatasa utan elrendeli az Alaptajékoztatok kiegészitését. Hasonloan, a
Kibocsatd és a Forgalmazo koteles haladéktalanul az Alaptajékoztatok Kiegészitéset
kezdeményezni, ha engedély kiadasa és a forgalomba hozatali eljaras lezarasanak hatarideje,
illetéleg a szabalyozott piacon val6 kereskedés megkezdése kozott olyan lényeges tény vagy
koralmény jut a tudomasara, amely az Alaptajékoztatdk kiegészitését indokoltta teszi.

A Tpt. alapjan a Kibocsatd koteles a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatni vagyoni és
jovedelmi helyzetének, valamint mikddésének fobb adatairdl. A rendszeres tajékoztatast az
éves jelentés és féléves jelentés formajaban kell teljesiteni. A Kibocsatd koteles biztositani,
hogy a befekteték az éves jelentést és a féléves jelentést megtekinthessék. A Kibocsato az
éves jelentést — konyvvizsgalo altal is felulvizsgalva — az Uzleti év végét kdveté szazhlsz
napon belul, a feléves jelentést az Uzleti félév végét kovetd hatvan napon belil koteles
elkésziteni, megkildeni a Fellgyelet részére, valamint kozzétenni. Az értékpapirok
szabalyozott piacra torténé bevezetése esetén a Kibocsatd koteles évente Osszefoglald
jelentést késziteni és a Fellgyelet részére megkuldeni, valamint kdzzétenni. A Kibocsato az
osszefoglalo jelentésben koteles feltuntetni illetéleg felsorolni mindazt az informaciot, amit az
Osszefoglalo jelentés kozzétételét megel6zé tizenkét honap soran kozzétett, igy kilonosen a
tarsasagi eseményekkel kapcsolatos informacidkat, a szabalyozott piacra bevezetett
értékpapirok kibocsatoi részéere jogszabalyban vagy a szabalyozott piac szabalyzataban elGirt
tajekoztatds keretében kozzétett informéciokat, és a szadmviteli jogszabalyokban elgirt
kotelezettségek teljesitése soran kdzzétett informaciokat.



Az adott forgalomba hozatalok tekintetében a vonatkozo végleges feltetelek tartalmazzak
tobbek kozott az értékesités modjat és részletes feltételeit. A Tpt. 27.8 (6) bekezdése alapjan a
Program hatélya ala tartozo egyes forgalomba hozatalok esetében a Kibocsato a forgalomba
hozatal kezd6 napjat megelézéen a forgalomba hozatal végleges feltételeirdl (igy kilondsen: a
forgalomba hozatal Gssznévertéke, az értékpapir futamideje, lejarata, kamata vagy egyéb
jarulékai, a forgalomba hozatal mddja, tovabba az Uj értékpapir-sorozat értékpapirkodja) a
Felugyeletet tajékoztatja és a végleges feltételeket kozzéteszi.

Jelzéloglevelek forgalomba hozatalaval, illetve eladasaval kapcsolatos barmely informéacio
tovabbadasara, illetve a forgalomba hozatallal és az eladassal kapcsolatos nyilatkozattételre
kizarolag jelen Alaptajékoztatokban erre felhatalmazott személy jogosult. A jogosulatlan
személytol szarmazo informaciok, illetve az ilyen személy altal a forgalomba hozatallal és az
eladassal kapcsolatosan tett kijelentések nem tekinthetok a Kibocsatd vagy Forgalmazo
felhatalmazasan alapulé informacionak, illetve kijelentésnek.

Jelen Alaptajékoztatok kozzététele, valamint a jelzaloglevelek jelen Alaptajékoztatokon,
illetve az adott végleges feltételen alapuld értékesitése nem tekintheté a Kibocsaté vagy a
Forgalmazo igéretének arra nézve, hogy jelen Alaptajékoztatok, illetve végleges feltételek
keltét kdvetéen a Kibocsatd tevékenységében nem kovetkezik be valtozas, vagy arra, hogy a
Kibocsato pénzigyi helyzetében nem kovetkezik be kedvezétlen valtozas, tovabba arra, hogy
a Programmal kapcsolatban kozzétett barmely informécié a kozzététel idépontjat, vagy
(amennyiben az ett6l eltér) az informaciot tartalmazé dokumentumban megjeldlt idépontot
kdvetden is pontos lesz.

Mivel jelen Alaptajékoztatok és az adott végleges feltételek terjesztese, illetve a
jelzéloglevelek forgalomba hozatala és értékesitése egyes jogrendszerekben jogszabalyi
korlatozasok ala eshet, ezért a Kibocsato, illetve a Forgalmazd nem allitjak, hogy a jelen
Alaptajékoztatok valamely méas orszagban az ott alkalmazandd jogszabalyi vagy egyéb
kovetelmenyeknek megfeleléen jogszertien terjeszthetéek, vagy azt, hogy a jelzaloglevelek
jogszeriien ezen orszagokban kibocsathatok vagy véasarolhatdk, illetve nem vallalnak
felel6sséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlas jogszeriiségéért.

Magyarorszagon kiviul a Kibocsato, illetve a Forgalmazd nem tett semmiféle olyan
intézkedést, amely a jelzéloglevelek nyilvanos forgalomba hozatalat vagy a jelen
Alaptajékoztatok terjesztését lehetévé tenné egy olyan orszagban, ahol a forgalomba
hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedésre sziikség van. Ennek megfeleléen, az ilyen
orszagban a jelzéloglevelek nem bocsathatok ki, illetve nem értékesithetok sem kdzvetve, sem
kdzvetlendl, illetve a jelen Alaptajékoztatok, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag
nem terjesztheté vagy hozhatd nyilvanossagra, kiveve, ha az olyan korilmények kozott
torténik, amelyek biztositjdk az adott orszag vonatkozO jogszabalyainak és egyéb
rendelkezéseinek betartasat, és feltéve tovabbda, hogy a Forgalmazé nyilatkozik arrol, hogy az
altaluk szervezett minden forgalomba hozatal és értékesités ilyen feltételek mellett torténik
majd. A Kibocsato és a Forgalmaz6 felkéri azokat, akik a jelen Alaptajékoztatok, illetve a
végleges feltételek birtokaba jutnak, hogy tajékozddjanak és vizsgalddjanak a jelen
Alaptajékoztatdk, illetve a végleges feltételek terjesztésére, illetve a jelzaloglevelek
forgalomba hozatalra és értékesitésre vonatkozd minden esetleges Kkorlatozasrol. igy
kilénosen a jelzaloglevelek sem az eddigiekben nem kertiltek, sem a jovében nem keriilnek
nyilvantartasba vételre az Amerikai Egyesilt Allamok tobbszér modositott 1933. évi
értékpapirokrol szol6 torvénye (Amerikai Ertékpapirtorvény”) alapjan. Az Amerikai
Ertékpapirtorvény S rendelkezésének megfelelden, a jelzalogleveleket nem lehet amerikai



allampolgarok részére vételre felajanlani, értékesiteni, atadni, illetve nem lehet az USA
terliletén a jelzalogleveleket senki részére vételre felajanlani, értékesiteni és atadni.

Jelen Alaptajékoztatok, az adott végleges feltételek, illetve egyéb mas pénzigyi nyilatkozat
nem kivan alapul szolgalni semmilyen hitelképességi vizsgalatnak vagy egyéb értékelésnek.
Minden egyes potencidlis befektetonek maganak kell értékelnie a jelen Alaptajékoztatokban
és a vonatkozo végleges feltételekben foglalt informacidkat, és az igy lefolytatott vizsgalodas
eredményeképpen kell dontenie a jelzaloglevelek megvésarlasarél. A Forgalmaz6 nem igéri,
hogy a Kibocsatd pénziigyi helyzetét vagy tevékenységét a jelen Alaptajekoztatok szerinti
forgalomba hozatalokat kovetéen a nyilvanos értékpapirok futamideje id6tartama alatt
vizsgélja, illetve, hogy az Alaptajékoztatokban és a vonatkozd végleges feltételekben
kozzétett informaciok tekintetében a jelzaloglevelek befektetéi vagy potencidlis befektetdi
részére elemzést vagy értékelést nydjt. Ez nem érinti a Tpt. 32.8 és 33.8-aban foglalt, az
Alaptajékoztatok, illetve az adott végleges feltételek kiegészitésére és kozzétételére
vonatkozd kotelezettségeket, valamint a Tpt. V. fejezete alapjan a Kibocsaté kotelezettségei
kozé tartozd rendszeres és rendkiviili tajékoztatasi kotelezettséget.

Jelen Alaptajékoztatdk, illetve az adott végleges feltételek nem minésiilnek a Kibocsato,
valamint a Forgalmaz6 nyilatkozatanak arrdl, hogy a jelzaloglevelek befektet6i a rajuk
vonatkoz6 jogszabalyok értelmében jogosultak jelzdlogleveleket vasarolni vagy a
jelzaloglevelekbe érdemes befektetni. A jelzaloglevelek befektetdi viselik jelzaloglevél
befektetésiik kockazatait.

Jelen Alaptajékoztatok a Kibocsatd pénzigyi helyzetére, eredményeire és vagyonara
vonatkozé informaciokat tartalmaznak. A Tpt. 29.8 (1) bekezdése értelmében barmely
jelzéloglevél-tulajdonosnak a jelen Alaptajekoztatok félrevezet tartalméaval és az informacid
elhallgatasaval okozott kar megtéritéséert a Kibocsatd, a Forgalmazo, illetve az értékpapir
szabalyozott piacra bevezetését kezdeményezé személy felel. Az Alaptajékoztatokban foglalt
minden informaciora, illetéleg az informacio hianyara is Kiterjed a fenti személy vagy
személyek felel6sségvallalasa.

Az Alaptajékoztatokban szereplé el6rejelzések a Kibocsatd vezetésének jelenlegi
informécioin — koztlk jelen Alaptajékoztatok V.1. és V.2. fejezeteiben felhasznalt, a GKI
Gazdasagkutatd Zrt. altal készitett tanulmanyon — és varakozasain alapulnak, és nincs
biztositék arra, hogy az adott folyamatok a jovében ténylegesen az elérejelzéseknek
megfeleléen alakulnak.



I1. EGYSEGES KOCKAZATI TENYEZOK

Minden befektetének alaposan meg kell fontolnia, értékelnie a jelen Alaptajékoztatokban
talalhatdé minden tajékoztatast, és az igy lefolytatott vizsgdlodas eredmenyeképpen kell
dontenie a jelzaloglevelek megvasarlasarol. A jelzaloglevelek megvasarlasara vonatkozo
dontés meghozatala soran kuloénosen figyelni kell az alabbi szempontokra.

11.1. Jelzaloglevelekkel kapcsolatos kockazatok
Jelzéloglevelek vasarlasa nem minden befektet6 szdmara jelent megfelelé befektetést.

Minden potencidlis jelzaloglevél befektetének a sajat lehetésegeinek figyelembe vételével kell
eldontenie, hogy az adott befektetés mennyire megfelelé szamara. Kilonds gondot kell
forditani a kbvetkezok megfontolasara:

— a befektetonek megfelel6 tapasztalattal kell rendelkeznie a jelzaloglevelekkel, illetve azokba
torténé befektetéssel kapcsolatos kockazatok és az Alaptajékoztatdkban és egyéb
dokumentumokban szereplé informaciok teljes kora értékeléséhez;

— a befektetének kepesnek kell lennie arra, hogy 6nalléan meg tudja itélni a jelzaloglevelekbe
torténé befektetés hatasat 0sszbefektetéseire a konkrét pénziigyi helyzetének és befektetési
portfolidjanak fliggvényeben;

— a befektetonek megfelel6 pénziigyi forrassal kell rendelkeznie annak éerdekében, hogy
kezelni tudja az dsszes, jelzaloglevél-befektetésbol ered6 kockazatat;

— a befektetonek ismernie és értenie kell a jelzaloglevelek feltételeit, valamint a vonatkozo
pénzigyi piacok lehetséges mozgasait; és

— a befektetonek képesnek kell lennie arra, hogy értékelje a lehetséges gazdasagi valtozasokat,
valamint méas olyan tényezoket, amelyek befolydsolhatjdk a befektetését, illetve a
befektetésében rejlé kockazatokat.

A befektetések jogi megfontolasai korlatozhatnak bizonyos befektetéseket

Egyes befektetok befektetsi tevékenysege bizonyos hatésagok szabalyozasa illetve bizonyos
jogszabalyok hatalya ala tartozik. Minden potencialis befektetonek ezért konzultalnia kell a
jogi tanacsadojaval arrél, hogy mennyiben megfelelé befektetést jelentenek szamara a
jelzaloglevelek, mennyiben lehet a jelzalogleveleket felhasznalni kilonbdz6 tipusi
hitelfelvételek fedezeteként, illetve a jelzaloglevelek vasarlasa esetén alkalmazando egyeb
korlatozasokrol. Pénzigyi intézményeknek ugyancsak konzultdlniuk kell a jogi
tanacsadoikkal vagy a megfelelé szabalyozo6 hatésdgokkal annak érdekében, hogy
meghatarozhassdk a jelzaloglevelek megfelel6 besorolasat az alkalmazandd kockézatalapu
toke-sulyozéas vagy ehhez hasonld szabalyok alapjan.

11.2. Az értékpapirpiacokkal kapcsolatos altalanos kockazatok

Az alabbiakban az értékpapirpiacokkal kapcsolatos kamat-, arfolyam-, likviditasi- illetve
hitelminésitési kockazatok kertilnek bemutatasra.



Kamatkockazat

Fix, valtozé illetve indexalt kamatozasu, valamint diszkont jelzaloglevelekbe torténd
befektetések egyarant magukban hordozzdk annak kockazatdt, hogy a piaci hozamok
elmozdulasa negativan is befolydsolhatja az ertékpapirok piaci értékét. Fix kamatozasq,
illetve diszkont jelzaloglevelek esetében a befektetés kamatozasa fliggetlen a piaci hozamok
valtozasatol, igy azok esetleges novekedesét nem koveti. Az ilyen ertékpapirok piaci ara
érzékenyen reagalhat a piaci hozamok megvaltozasara. A valtozo, illetve indexalt kamatozasu
jelzéloglevelek olyan értékpapirok, amelyek kamata elére nem meghatarozott, hanem
valamely piaci hozam, index és/vagy képlet, értékpapir, deviza, vagy szabvanyositott té6zsdei
termék arfolyam- vagy hozamvaltozésa alapjan keril meghatarozésra. A befektetoknek
figyelembe kell vennilk, hogy az ilyen értékpapirok kamatozasa és piaci ara ingadozé lehet,
valamint, hogy az adott feltételektél fliggéen akar semekkora kamatdsszegre nem lesznek
jogosultak.

Arfolyamkockazat

A Kkibocsatd a jelzaloglevelei utdn a kamatokat illetve a toketorlesztéseket a végleges
feltételekben meghatérozott devizaban fogja Kifizetni. Ez az arfolyam atvaltasaval
kapcsolatosan kockazatot jelenthet azon befektetok szamara, akik alapvetéen a végleges
feltételekben rogzitett devizatdl kiloénbozo devizaban denominalt eszkdzokbe fektetnek be,
illetve tartjak nyilvan befektetéseiket. (Példaul egy befektetéseit forintban értékelo
magyarorszagi befekteté szamara a forinttol eltér6 devizanemben denominalt jelzéloglevél
vasarlasa kockazatot jelent, mivel a forint arfolyamanak er6sddése a befektetés és a torlesztés
idépontja kozott jelentds veszteseéget okozhat.) Az arfolyamok elmozdulasa csokkentheti a
jelzélogleveleken realizalhaté hozamot, a jelzaloglevelek téketartozasanak nyilvantartott
értékét, a jelzaloglevelek nyilvantartott piaci értékét. Az arfolyamok jelentés elmozdulésaval
kapcsolatos kockazatok egyfelél a piaci deviza keresztarfolyamok ingadozasabdl, masfeldl
abbol adddnak, hogy a kormanyzatok illetve monetaris hatésagok olyan &rfolyam-
mechanizmusokat alkalmazhatnak, amelyek negativan érinthetik az alkalmazott deviza
arfolyamat.

Likviditasi kockazat

A Kkibocsatd és a forgalmazdé nem tud garanciat vallalni arra, hogy a jelzaloglevelek
masodlagos piaca a befektetok korében megfeleléen elfogadott, aktiv kereskedéssel és
likviditassal birjon. Ezért eléfordulhat, hogy a befekteték nem lesznek képesek kénnyen vagy
egyaltalan értékesiteni jelzalogleveleiket, illetve nem azon az aron, amely elvarhatd lenne a
hasonl6 befektetési eszkdzok masodlagos piaca alapjan. A likviditas hianya komoly negativ
hatast eredményezhet a jelzaloglevelek piaci értékének megitélésében.

Hitelminésités kockazata

Egy vagy tébb 6nall6 hitelmindsité intézet, Ggynokség is hitelkockazati besorolast hatarozhat
meg a Kibocsatdra vonatkozdan, illetve az egyes kibocsatott jelzéloglevelek esetében. Ezen
kockazati besorolasok nem minden esetben tlkrozik a struktaraval, a piaccal, illetve egyéeb
tényezokkel kapcsolatos 0sszes kockazatok lehetséges hatasat a kibocsatott jelzalogleveleket
illetéen. A hitelkockazati besorolasok nem ajanlasok éertékpapirok vételére, eladasara illetve
tartdsara, azok értékét a hitelmingsité intézetek, tgynokségek barmikor médosithatjak vagy
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visszavonhatjak. A kockazati besorolasok valtozdsa jelentés hatassal lehet a Kibocsato
megitélésére és az értékpapirok piaci értékére.

11.3. A Kibocsaté miikodésével kapcsolatos kockazati tenyezok

Az alabbiakban az OTP Jelzalogbank Zrt. miikodésével kapcsolatos kockazati tényezék
kerllnek bemutatasra. Ezek befolydsolhatjak a Kibocsatdé jovébeni kotelezettségeinek
teljesitésére vonatkozo fizetoképességét, ami a befektetok szaméra kibocsatoi kockazatként
jelenik meg.

A Kibocsato gazdalkodasabol adodé piaci kockazatok
A Kibocséaté tevékenysege jellegébdl adoddan piaci kockéazatoknak van kitéve.

A hitelkockazat a hitelfelvevék és bankkozi piaci partnerek Kibocsatoval szemben fennalld
szerzédeéses kotelezettségeinek nem teljesitése miatt felmerulé pénziigyi veszteség kockazata.
A Kibocsato célja a jelzéloghitel portfélioja megfelelé hitelminéségének fenntartdsa, ennek
érdekében a hitelek és a kapcsolodo fedezetek folyamatos figyelese kiemelt feladat.

A Kibocsatd eszkdzeinek és forrasainak eltéré szerkezetébol adddoan — eltéré futamido,
kamatozas mddja, devizanem — kamat- és arfolyamkockazatnak van kitéve. Ezeket a piaci
kockazatokat a forgalomba ker(lé jelzaloglevelek feltételeivel, illetve derivativ (gyletek
kotésével kezeli. A Kibocsatdé az eszkoz-forras szerkezet kialakitasakor kockéazatsemleges
pozicidra torekszik, célja eszkdzei es forrdsai fenti mutatoinak 0Osszesitett maddon,
dinamikusan torténé kozelitesével fedezett pozicid kialakitasa, illetve fenntartasa.

Kockazatot jelent a Kibocsatd szamara a jelzaloghitelek el6torlesztése, ami az eszkozoldal
futamidejére és az eredményességre haté kockazati elemként jelentkezik.

A Kkulénds hangsulyt kap a Kibocsatd kockézatai kozott a lejaré jelzalogleveleinek
megujitasabol eredé kockazat. A 2007. kdzepétol a penz- és tékepiacra erés negativ hatast
gyakorld hitelezési valsag hatésai gyorsan és erételjesen megjelentek a hazai kamatlabak és
piaci arfolyamok valtozasaban, illetve az altaldnos piaci aktivitasban. Ezek a valtozasok
jelentsen befolyasoljak a Kibocsatd forrasszerzésének lehetoségeit és feltételeit.

Miikoddési kockazat

Mikodési kockazat alatt a nem megfeleléen kialakitott vagy hibasan vegbemend uzleti
folyamatokbdl, ember altal okozott hibakbdl, rendszerek nem megfelelé mikodésebdl, illetve
a kiilsé kornyezetbdl eredé veszteségek bekdvetkezésének valdszintiségét értjuk. A Kibocsatd
muikddési kockazatat bels6é folyamatainak, mikddésének folyamatos kontrollja, tevékenységi
korének szigorl behatérolasa, kockazati tudatossag elérése atjan igyekszik minimalisra
szoritani. A mukodési kockazatok sajatossagukbol addéddéan minden banki folyamatban
jelentkezhetnek, igy a Kibocsatoét is érintik a kezelésiikkel kapcsolatos feladatok. A Kibocsato
szigorl belsé ellenérzési mechanizmusokkal, valamint az OTP Bankkal kdzosen,
csoportszinten egységes moddszertan alapjan igyekszik megvalositani a mikodési
kockazatkezelést.

A Kibocsato tulajdonosi szerkezetébél adodéd kockézatok
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Az OTP Jelzalogbank Zrt. az OTP Bank Nyrt. 100%-o0s tulajdona, az OTP bankcsoport tagja.
Az OTP csoport tobb orszagban, kulénb6zé politikai, jogi és gazdasagi kornyezettel
jellemezhet6 piacokon tevékenykedik. Az OTP Bankkal vald szoros egyuttmiikddés tébb
terliletet is érint, igy az OTP Bank kockazatai kozvetve a Kibocsatora is hatassal lehetnek.

11.4. Agazati szintii kockazatok
A jelzéloghitelezés gazdasagpolitikai kockazatai

Magyarorszagon a jelzéloghitelezés és a jelzaloglevelek piaca erésen befolyasolt a
gazdasagpolitika altal. A lakossagi jelzaloghitelezési tevékenység szempontjabdl meghatarozé
a lakastamogatasi rendszer, amely nagyban meghatarozza a timogatasra jogosult lakashitelek
jovedelmezéségét. A tamogatasi feltételek szigorodasaval, majd a devizahitelek elterjedésével
az ujonnan folyositott timogatott jelzaloghitelek volumene folyamatosan csokkent, 2009-ben
pedig a kamattdmogatasok megszintetésére kerilt sor. Az OTP Jelzalogbank Zrt. a
tdmogatasi rendszer valtozatlansagat feltételezi a mar kifolyositott hitelekre vonatkozdan: a
torvényi megfogalmazas szerint ha valtozik is a tdAmogatasi rendszer, ez a mar kifolyositott
hiteleket nem érintheti. Gazdasagpolitikai prioritasvaltasok esetén megtorténhet a
jelzaloghitelezés feltételrendszerének atalakitdsa, amely az egész (zletdg tekintetében
meghatarozo jelent6segu lehet, igy kockazati tényezot jelent a befektetok szamara.

Piaci verseny

A jelzéloghitelezésben verseny van a kereskedelmi bankok, a lakas-takarékpénztarak, a
takarekszovetkezetek és biztositd tarsasagok kozott. Magyarorszagon a legtobb hitelintézet,
illetve bizonyos korlatozasokkal a biztositd tarsasdgok is nyujthatnak jelzalogjog kikotése
mellett kdlcsont. A hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrdl sz6l6 1996. évi CXII.
torvény ("Hpt.”) az EU jogszabalyokkal harmonizélva lehet6vé teszi kilfoldi bankoknak a
fioknyitast Magyarorszagon. A bankszektorban a piaci verseny erésnek mondhato, jelentés
hatassal van a Kibocsato miikodésére.

A jelzaloghitel-kereslet kockazatai

A jelzéloghitel kereslet nem pusztan a tAmogatasi rendszer valtozasanak kdvetkezményeként
valtozhat, hanem a gazdasag autondém fejlédési palyaja, (pl. konjunktdra, dekonjunktdra-
hatasok, jovedelem elosztasi viszonyok véltozasa stb.) is jelentés hatassal lehet rd. A
jelzéloghitel kereslet jovébeli alakuldsa ezért nehezen prognosztizalhato.

Egyéb kockézatok

A jelzaloghitelezés és a jelzaloglevelek piaca Magyarorszagon viszonylag révid mdaltra tekint

vissza. Nem all rendelkezésre olyan mennyiségii és minéségii informéacid, ami a piaci
kockazatok meghbizhat6 felmérését lehetévé tenné.

11.5. A Kibocsaté kdrnyezetével kapcsolatos kockazatok
A banki, illetve pénziigyi szolgaltatasok jelentésen befolyasoltak a gazdasag kilénbdzé

tényezoinek alakulasatdl. A gazdasagi kornyezet kedvezétlen valtozasai negativan érinthetik a
Kibocsatd gazdalkodasat, szélséséges esetben veszélyeztethetik a kotvények kamatainak,
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illetve torlesztérészleteinek fizetését. A gazdasagi tényezok mellett a politikai, szabalyozasi
kornyezet megvaltozasa is jelentos kockazatokat rejt magaban.

A vilaggazdasag konjunkturahelyzetebél adodod kockazatok

Mérete és nyitottsdga kovetkeztében a kdzép-kelet-eurdpai gazdasédgokra jelentés hatést
gyakorolnak a nemzetkozi, elsésorban az eurdpai konjunkturalis folyamatok. A kulfoldi
kereslet mérséklédese mind a novekedés, mind a kilkereskedelmi egyensuly tekintetében
ronthatja a régios gazdasagok pozicioit. A gazdasdg novekedésének lassulasa, stagnalasa a
bankszektor és ezen belul a Kibocsatd jovedelmezoségét is negativan érintheti. A globalis
hitelpiaci valsag, a nemzetkozi trendek hatdsa a pénz- és tékepiacokra jelent6s hatassal van a
Kibocsatd mikddesére, elsésorban a forrasoldali finanszirozds elérhetéségére, ennek
feltételeire.

Kuldnosen fontos azon kockazatok ismerete, amelyek a hazai és a nemzetkdzi redlgazdasagi
konjunktura valtozasanak az ingatlanpiacokra, a lakéasvasarlasokra, illetve az épitkezésekre
val6 hatdsabol fakadnak, amely konjunktiravaltozas jelentés kozvetett hatassal van a
jelzéloghitelezésre is. Dekonjunktdra esetén a jelzaloghitelezés terjedelme és
jovedelmezésége is csdkkenhet, az addsok fizetésképtelenségének kockazata névekedhet.

Magyarorszaggal kapcsolatos politikai és gazdasagi kockazatok

A Kibocsatd miikodésének feltételeit jelentésen befolyasolja a magyar gazdasagi helyzet
valtozasa, illetve kulfoldi megitélésének valtozdsa a nemzetkdzi hitelpiaci valsaggal
Osszefiiggésben. A kilgazdasagi kornyezet gyengesége altalaban a beruhédzasi aktivitas
mérséklodésével is egydtt jar, ami a magyar folyo fizetési mérleg és tékemérleg egyuttes
romlasat idezheti elo.

llyen helyzetekben a mindenkori kormany megszoritd intézkedésekre kényszerilhet, amely
csokkené lakossagi megtakaritasokhoz, roml6 vallalati mérlegekhez vezethet, illetve komoly
pénzlgyi kockézatokat jelenthet az egész bankszektor szdmaéra. Nem lehet Kkizarni a
mindenkori kormany részérél, hogy olyan gazdasagpolitikai koltségvetési vagy monetaris
intézkedést hozzon, amely kedvezétlenil befolyasolja a magyar bankszektor tevékenységét,
jovedelmezéségét, vagy mas elére nem latott pénziigyi kockazatot hordozhat. Nem lehet
tovabba kizarni, hogy a kormany olyan gazdasagpolitikai, koltsegvetési vagy monetaris
intézkedést hoz, amely kozvetve, vagy kozvetlenil negativan befolyasolhatja a hazai
ingatlanpiacot, ingatlanfinanszirozast, és ezaltal a Kibocsato jovedelmezdségét.

A gazdasagi kockazatok kdzott kiemelt helyet kap a forint arfolyamanak ingadozasabdl adodo
kockazat, amely egyfeldl a gazdasag egészére nézve karos hatassal lehet, masfel6l a deviza
jelzéloghitelt felvevok szémaéra jelent kockazatot, amely a Kibocsatd szamara
hitelkockdzatként jelenik meg. Kilgazdasagi egyensulyvesztés, illetve tékepiaci
bizalomvesztés esetén a forint sebezhet6 devizava vélhat, nem lehet Kizarni a jelentds
leértékel6dését annak ellenére sem, hogy a Magyar Nemzeti Bank az arfolyamsavok eltorlését
kovetéen tovabbra is céljanak tekinti a hazai fizetéeszkdz megvedesét.

Szabalyozasi kockazatok
A bankjogi, tarsasagi jogi, kdtelmi jogi, tulajdonjogi, csédjogi, versenyjogi, értékpapirjogi,

jelzélogjogi és egyeb szabalyozasok megvaltozasa jelentés kockazatot rejt magaban, a hazai
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és az egységes Eurdpai Unidbeli szabalyok nehezen kiszamithato valtozasa kozvetett és
kdzvetlen hatassal lehet a Kibocsatd Uzleti tevékenységére, elért eredményére, illetve a
jelzéloglevelekbe tortén6 befektetésekre. Nincs biztositék arra, hogy a meglévé szabalyok
modositasa vagy 0j szabalyok eléirasa nem fogja kedvezétlendl érinteni a Kibocsatot.
Tovabbi kockazati tenyezoként jelentkezhet az adorendszer véaltozasa, amely utdlagosan
negativan érintheti a befektetések hozamat azaltal, hogy az értékpapirokbdl szarmazo
jovedelmek addzasa a mar megvasarolt értékpapirokra is vonatkozik.

Az Eurdpai Monetéris Unidhoz valé integracios folyamatbdl szarmazé kockazatok

Az Eurdpai Uniéhoz val6 csatlakozast kovetéen a magyar gazdasag az Eurdpai Monetaris
Unidhoz val6 csatlakozasra kell, hogy felkésziljon. A gazdasag nyitottsagabol addédoan,
illetve a maastrichti kritériumoknak valé megfelelési kényszer miatt az integracios folyamat
tényleges allapota, illetve a magantokének az integracidba vetett bizalma jelentés mértékben
befolyasolja az orszag kilgazdasagi pozicidjat, illetve novekedési lehetéségeit. A nyugat-
eurdpai orszagok aktudlis belpolitikai helyzete ilyen modon negativan befolyasolhatja az
integréacié folyamatat, illetve annak gyorsasagat, igy a magyar gazdasag rovid tava kilatasait
is.

Abban az esetben, ha a Program keretében kibocsatott, forintban denominalt jelzaloglevelek
futamideje alatt bevezetésre kerll Magyarorszagon az eurd, az eredetileg forintban
denominélt jelzaloglevelek egyes kifizetéseire mar egy, a jovoben meghatarozasra kerilé
forint/eurd arfolyamon szamitott értéki eurdban ker(l sor.

Abban az esetben, ha a Program keretében kibocsatott, svajci frankban vagy japan jenben
denominalt jelzaloglevelek futamideje alatt bevezetésre kerlil Magyarorszagon az eur6, akkor
a befektetok forint és a fenti devizak kozott fennéllé arfolyamkockézata eurd és fenti devizak
kozotti arfolyamkockéazatta alakul.
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111.2. Bejegyzett konyvvizsgalok

A Kibocsaté kényvvizsgaldinak neve és cime a korabbi pénziigyi informéaciok altal lefedett
id6szakban:

Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft.

cim: 1068 Budapest, Ddzsa Gyorgy Ut 84/c
nyilvantartasba vételi szdm: 000083

A kodnyvvizsgéalat elvégzésére kijelolt tényleges személyek:

2007: Horvéth Attila Péter
bejegyzett kdnyvvizsgald, konyvvizsgaldi jegyzékszam:005173

2008: Nagy Zoltan
bejegyzett kdnyvvizsgald, kdonyvvizsgaldi jegyzékszam:005027

2009: Nagy Zoltan
bejegyzett konyvvizsgald, konyvvizsgaldi jegyzékszam:005027

A Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadd Kft. fenntartasok nélkil, a magyar szamviteli
szabalyokkal 6sszhangban auditdlta a Kibocsatonak a jelen Alaptajékoztatok mellékleteiben
kozzétett, az elmult kett6 pénzlgyi évre vonatkozé beszamoloit. A kodnyvvizsgaldnak
semmilyen lényeges érdekeltsége nincsen a Kibocsatoban.

111.3. A jelzalog-hitelintézetek és jelzaloglevelek jogi szabalyozasa

A jelzalog-hitelintézetek mikddéséhez és a jelzaloglevelek forgalomba hozatalahoz a térvényi
hatteret a Jht. és a Hpt. adja. A Jht. szabalyozza a jelzalog-hitelintézetek specialis miikddési
korlatait és a jelzaloglevelek forgalomba hozatalanak feltételeit, amelyek biztosithatjak a
hitelintézet biztonsagos mikddését, mind a hitelezési, mind a forrasgyiijtési oldalrél. A Jht.:

— definiélja a jelzalog-hitelintézet fogalmat, korlatozza a jelz&log-hitelintézetek tevékenységi
korét, korlatozza a jelzalog-hitelintézetek befektetési lehetésegeit;

— szabalyozza a jelzaloghitelezés folyamatét, a jelzalog-hitelezés foldrajzi korlatait, a nyujtott
jelzéloghitelek ingatlanfedezeteinek piaci alapu értékeléset;

— szabalyozza a jelzaloglevelek kibocsatasanak moédjat és feltételeit, tartalmazza a
jelzéloglevelek fedezeteinek szabalyait;

— definidlja a fedezeti kotelezettségek betartasanak ellendrzését végzé vagyonellenér
feladatait es kotelezettségeit;

— a jelzélog-hitelintézetekre vonatkozoan kulonleges fellgyeleti jogkort, a jelzélog-
hitelintézetek szdmara kilonleges tajékoztatasi kotelezettségeket ir elo;

— tartalmazza a jelzalog-hitelintézetek felszamolasara irdnyado szabalyokat.

A jelzélog-hitelintézet szakositott hitelintézet, harommilliard forint jegyzett tokével
alapithatd. A jelzalog-hitelintézet alapveté tevékenységeként pénzkolcsont nydjt
Magyarorszag, az Europai Unié mas tagallama vagy az Europai Gazdasagi Terségrol szolo
megallapodasban részes mas allamnak tertletén 1évé ingatlanon alapitott jelzélogjog fedezete
mellett, amelyhez forrasait alapvetéen jelzaloglevél kibocsatasaval gyijti. Jelzélog-
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hitelintézet meghatarozott  pénzlgyi, befektetési, illetve Kkiegészit6  befektetési
szolgaltatdsokon kivdil Gzletszertien kizardlag ingatlanok forgalmi és hitelbiztositéki értékének
meghatarozasat végezheti. Jelzalog-hitelintézet kizardlag jelzéloghitelt vésarolhat meg,
elélegezhet meg, valamint szdmitolhat le. Jelzalog-hitelintézet azt a jelzaloghitelt vasarolhatja
meg, amely megfelel a térvény eléirdsainak, és a jelzalog-hitelintézet konyvvizsgaldjanak
igazolasa szerint problémamentes mingsitésii.

A Jht. pontosan szabalyozza a jelzaloghitelekhez kapcsolodd ingatlanok forgalmi és
hitelbiztositéki értékének meghatarozasat. A hitelbiztositéki érték megallapitasanak
modszertani elveit kialon jogszabaly hatarozza meg, ennek alapjan a jelzalog-hitelintézet
értékmegallapitasi szabalyzatot készit, amelyet a Felugyelet hagy jova. A jelzaloghitelekbdl,
valamint 6nallé zélogjog visszavasarlasabdl ered6 tokekovetelések allomanyanak mértéke
nem haladhatja meg a fedezetil szolgalé ingatlanok egyuttes hitelbiztositéki értékének hetven
szazalékat.

A jelzéloglevél kizardlag a jelzalog-hitelintézet altal a Jht. alapjan kibocsatott névre szol9,
atruhdzhatd értékpapir. A Magyar Koztarsasag teruletén el6allitott jelzaloglevelekre a
kotvényrol sz616 jogszabaly rendelkezéseit kell a Jht.-ben foglalt eltérésekkel alkalmazni.

A jelzélog-hitelintézetnek mindenkor rendelkeznie kell a forgalomban levé jelzéloglevelek
még nem torlesztett névértéke és kamata 0sszegét meghaladd értékii fedezettel. A fedezet
lehet rendes fedezet, illetve pétfedezet. A fedezeten belil a rendes fedezet aranya nem lehet
kevesebb 80 szazaléknal, amely aranyt a jelzalog-hitelintézetnek miikddése harmadik naptéri
évétol kell elérnie. A jelzaloglevelek rendes fedezetét biztositd zalogtargyakrol
(ingatlanokrol), a rendes és a potfedezeti értékekrél a jelzalog-hitelintézet a Felugyelet &ltal
jévahagyott fedezet-nyilvantartasi szabalyzata alapjan nyilvantartast vezet, amelyben a
fedezeteket egyedileg mutatja ki.

Rendes fedezetként alapvetéen a jelzaloghitelb6l ered6 tokekovetelés és a szerz6dés alapjan
jaré kamat vehet6 figyelembe. Ha a jelzaloghitelb6l eredé tokekovetelés a fedezetil lekotott
ingatlan hitelbiztositéki értékének hatvan szazalékat meghaladja, rendes fedezetként
legfeljebb 60% mertékéig veheté figyelembe. Amennyiben a fedezetul lek6tott ingatlan
lakoingatlan, akkor a jelzaloghitelbél ered6 tokekovetelés, illetve visszavasarlasi vételar
0sszege a hitelbiztositéki értek 70%-aig veheté rendes fedezetként figyelembe. Kivételt
képeznek a koztisztviselok az allami készfizeté kezességvallalas mellett nyujtott hitelek.

A potfedezet a rendes fedezet kiegészitésére szolgal és készpénzen tal csak a Magyar Nemzeti
Bankkal, a magyar allammal, valamint az Eurdpai Unio, az Eurdpai Gazdasagi Terség €s a
Gazdasagi Egyuttmikddesi és Fejlesztesi Szervezet tagallamaival, illetve teljes jogu tagjaival,
valamint nemzeti bankjaikkal, az Eurdpai Befektetési Bankkal, a Nemzetkozi Ujjaépitési és
Fejlesztési Bankkal, az Eur6pa Tanéacs Fejlesztési Bankjaval (CEB) és az Eurdpai Ujjaépitési
és Fejlesztési Bankkal szembeni, vagy azza atalakithatd eszk6zokbaol allhat.

ElGiras a toke és kamat szerinti elkilonilt fedezet képzése, vagyis a fedezetként figyelembe
vett tokekOvetelések értékének meg kell haladnia a forgalomban 1évé jelzéloglevelek
névértékét, a fedezetként figyelembe vett kamatkdvetelések értékének pedig meg kell
haladnia a forgalomban 1év6 jelzaloglevelek még nem torlesztett kamatainak Osszegét. A
jelzéloglevelek mindenkori fedezetét jelenérték és stressz teszt alapjan is biztositani kell.
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A jelzélog-hitelintézet a fedezet-nyilvantartasi szabalyzatban és a jogszabalyban foglalt
eléirasok betartdsdnak ellenorzésére, a feladatok teljesitésére a Felugyelet engedélyével
vagyonellenért koteles megbizni. Ennek keretében a vagyonellenér folyamatosan ellenérzi és
igazolja a Fedezetek mindenkori rendelkezésre allasat, azok fedezet-nyilvantartasha torténé
bejegyzését. A vagyonellendr feladata, hogy a Felligyeletnek jelentse, ha a forgalomban lévé
jelzaloglevelek fedezete nem felel meg a torvényi eléirasoknak. A fedezet-nyilvantartasba
bejegyzett zalogtargyakra, valamint a rendes és a potfedezetre vonatkozd adatokat csak a
vagyonellenér irasbeli hozzajarulasaval lehet térdlni.

A fentieken tal a jelzaloglevelekbe torténé befektetéseket tovabbi szabalyok védik a
jelzalogleveleket kibocsatd jelzalog-hitelintézetek felszdmolasa és a vellk szemben
kezdeményezett végrehajtasi eljaras esetén. Jelzalog-hitelintézet elleni felszamolasi eljaras
soran a hitelintézetek felszamolasara vonatkoz6 szabalyokat kell alkalmazni azzal az
eltéréssel, hogy a felszdmolasi koltségek Kiegyenlitését kovetéen a fedezet-nyilvantartasba
bejegyzett rendes és potfedezet, valamint a jelzalog-hitelintézet vagyonanak, elsésorban likvid
eszkOzeinek az a része, amely a jelzaloglevelek alapjan keletkez6 kovetelések fedezettel nem
biztositott hanyadaval egyenld, kizardlag a jelzaloglevél-tulajdonosokkal szemben fennall6
kotelezettség kielégitésére hasznalhato fel.

111.4. A Kibocsato altalanos bemutatasa

Altalanos informaciok

Cégnév OTP Jelzélogbank Zartkériien Mikddé Részvenytarsasag
Roviditett nev OTP JB Zrt.

Miikddési forma zartkori részvénytarsasag

Székhely 1051 Budapest, Nador u. 21. Kdzponti telefon: 354-7445
Cégbirdsagi bejegyzés 01-10-044659 (bejegyzés: 2001. oktober 9.)

szama bejegyezte: Fovarosi Birosag mint Céghirdsag

Bejegyzés orszaga Magyar Koztarsasag

Ado6szam 12715574-4-44

OTP Bank Nyrt. Altal képviselt csoportos AFA: 17780010-5-44
Csoportos kozosségi: HU17780010

Alapitasi engedély A tarsasag alapitasi engedélyet 2001. szeptember 21-én kapta meg
a PSZAF-tol. (alapitasi engedély szama: 1-1514/2001)

Miikddési engedély A tarsasag mikodesi engedélyét 2002. januar 10-én kapta meg a
PSZAF-t6l. (mtkddési engedely szama: 1-17/2002)

Mikddésre iranyadd jog ~ magyar jog

Tevékenységi kor TEAOR 6419 Egyéb monetaris kdzvetités
TEAOR 6492 Egyéb hitelnyujtas
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TEAOR 6619 Egyéb pénziigyi kiegészits tevékenység

Miikddési idotartam A tarsasag hatarozatlan idére alakult.
Uzleti év A térsasdg lzleti éve januar 1-t6l december 31-ig tart.
Jegyzett toke 27.000.000.000,- Ft, azaz huszonhétmilliard forint, melyet a

tulajdonos teljes egészében készpénzben bocsatott a tarsasag
rendelkezésére.

Kibocsatott részvények 270.000 db, egyenként 100.000,- Ft, azaz egyszazezer forint
névertékii, névre sz0lo, azonos jogokat biztositd torzsrészvény.
Minden egyszéazezer forint névértéki részvény 1 szavazatra, a
kdzgyulés altal felosztani rendelt mérleg szerinti nyereség egy
részvényre juto aranyos részére (osztalékra), valamint a gazdasagi
tarsasagokrol szolo 1997. évi CXLIV. térvény altal biztositott, a
torzsrészvényekhez kapcsolodd egyéb jogokra jogosit. A
részvenyesek részvényeik aranydban jogosultak a likvidacids

hanyadra.
Tulajdonos OTP Bank Nyilvanosan Miik6d6 Részvénytarsasag
Nyilvanossag részére A Kibocsatd az Alaptajékoztatokat, a végleges feltételeket,
torténé tajékoztatas valamint minden egyéb nyilvanossag részére térténé rendszeres és

rendkivili tajékoztatasat a Kibocsatdo honlapjan (www.otpjzb.hu)
és a Forgalmaz6 honlapjan (www.otpbank.hu) teszi kozzé. Az
Alaptajékoztatok nyilvanossagra hozatalarol szolo hirdetmeny a
Napi Gazdasag c. napilapban is kozzétételre kerill. A Kibocsato a
Tpt. 56.8 (3) szerint definialt szabalyozott informaciokat a PSZAF
altal izemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu) részére kildi el.

Vagyonellenér Az OTP Jelzalogbank Zrt. vagyonellenére a KPMG Hungéria
Konyvvizsgalod, Ado- és Kozgazdasagi Tanacsadd Kft. (1139
Budapest Vaci Ut 99., nyilvantartasba vételi szam: 000202).

A Vagyonellenéri feladatok elvégzését, az értékeléssel, valamint
az audittal kapcsolatos feladatokat Henye Istvan latja el.

A Kibocsato torténete és fejlédése

A jelzéalog-hitelintézetek és a jelzaloglevél torvényi hattérének megteremtésevel, valamint az
allami tdmogatasi rendszer kibovitésével lehetové valt, hogy a lakashitelezési piacon igazi
versenyhelyzetet teremtve U0j hitelintézetek lépjenek a piacra, és kedvezé kamatozasu,
tdmogatott lakashiteleket kinaljanak. Az OTP Bank Nyrt. azzal a szandékkal alapitotta az
OTP Jelzélogbank Zrt-t, hogy az OTP csoport hatékonyan bekapcsoldédhasson a
Magyarorszagon Ujra fellendulé jelzaloghitelezésbe, és aktiv szerepléje legyen az ennek
kapcsan kialakulo jelzaloglevél-piacnak, egyik f6 célként megjeldlve azt is, hogy ezaltal a
bankcsoport altal kinalt termékpaletta szélesedjen, igy biztositva a bankcsoport ugyfelei
szamara magasabb szinvonalu szolgaltatast.

2002-t61 kezdédéen a jelzaloghitelezes piaca dinamikusan fejlédott Magyarorszagon és ezzel
parhuzamosan az OTP Jelzdlogbank Zrt. hitelezési volumene is nagymértékben novekedett.

19


http://www.kozzetetelek.hu/

Ennek kdvetkeztében az OTP Bank Nyrt. tobb Iépcsében dsszesen 27 milliard forintra emelte
meg a jegyzett tokéjét, valamint 2009 folyaméan 15 millié svéjci frank 0sszegt, 8 éves
futamidejti alarendelt kdlcsontokét bocsatott a bank rendelkezésére, eldsegitve ezzel a
biztonsagos miikodését, illetve megteremtve a lehetéségét a folyamatos névekedésnek. A
jelzéloghitelek volumenének gyors novekedésével parhuzamosan a Kibocsaté Altal
forgalomba hozott jelz&loglevelek 6ssznévértéke is gyorsan novekedett. A tarsasdg tébb
kibocsatasi program keretében hozta forgalomba eértékpapirjait. Tekintettel arra, hogy a
jelzaloghitelezés dinamikus fejlodése kovetkeztében mind nagyobb mennyiségi jelzaloglevél
kibocsatasa valt szikségesse, 2004 Ota a tarsasag a nemzetkozi tékepiacokon is értékesit
jelzélogleveleket.

A 2000-es évek kozepétol kezdodben gyors Utemben terjedt el Magyarorszagon a deviza
alapu hitelezés, kdsz6nhet6en részben az allami tAmogatési rendszer feltételei szigoritasanak,
illetve a keresleti oldal igényeinek. Ezzel parhuzamosan a forintban denomindlt hitelek
folydsitott volumene gyors mértékben csokkent. Az OTP Jelzalogbank — az allami
kamattdmogatasra jogosult és nem tdmogatott forint hitelek mellett — eurd, svjci frank és
japan jen alapu hiteleket kinalt Ggyfeleinek.

A fentieknek megfeleléen az OTP Jelzélogbank Zrt. f6 tevékenysége a lakéascéll ingatlanok
fejlesztésének és vasarlasanak finanszirozasa, birtokfejlesztési hitelek, illetve szabad
felhasznalasu jelzéloghitelek nyujtadsa. Ezen tulmenéen az OTP Jelzdlogbank Zrt. kilon
tevékenységkent ingatlanok forgalmi és hitelbiztositéki értékének meghatarozasat is végzi. Az
OTP Jelzélogbank Zrt. forint és deviza alapu hiteleket kinal ugyfelei részére. A Jelzalogbank
altal kinalt hitelek folyositasa az OTP Bank Nyrt-vel valo szoros egyuttmiikddésben zajlik:
jelenleg az OTP csoport altal kinalt jelzaloghitelek kozil egyes termékeket az OTP
Jelzélogbank Zrt. folydsit, mig a termékek egy korének esetében az OTP Bankkal kozdsen,
konzorcialis formaban kerll sor a hitelezésre. A két bank kozo6tti megallapodas alapjan a
hitelligyintézéssel kapcsolatos feladatokat — példaul az uUgyfélszamlak kezelését és
monitorozasat — az OTP Bank Nyrt. végzi. A Kibocsato szamithat az OTP Bank Nyrt. piaci,
tapasztalatara, garancia vallalasi erejére és értékesitesi képességére. A szoros egyuttmiikodés
a hiteltermék-értékesités és az ezzel sszefliggo lgyfélkiszolgalas teriletén tal a csoporton
bellli szinergidk kihasznalasa érdekében az OTP Jelzdlogban Zrt. tevékenységének egyéb
terleteire is kiterjed. Ezek kozo6tt emlitheté a szamvitel, pénzlgy controlling és tervezési
terulet, az IT terllet, és a kockazatkezelés tertlet.

A 2007 végeén kiindult méasodrendii jelzaloghitel-piaci valsadg kozvetetten érzékenyen érinti
mind a Kibocsatdé miikddését, mind a magyar bankszektor egészét. A forrasszerzési csatornak
besziikilése, a bizalmi valsag a forrasszerzési stratégiat és a likviditaskezelést egyarant érinti.
2009 soran megsziintetésre kerult az allami kamattamogatasi rendszer. Hiteloldalon a
megndvekedett forraskoltségek részben atharitasra kerlltek az ugyfelekre, illetve a hitelezési
standardok jelentés szigoritasara kerilt sor. A jelzaloghitelek keresletének csokkenése, illetve
a portfolioban szereplé hitelek mindségének romlasa komoly feladatok elé allitja a
Kibocsatot.

A tarsaséag stratégiaja, miikodésének jovobeni iranyai
Az OTP Jelzalogbank Zrt-nek — mint az OTP csoport tagjanak — alapveté célja, hogy a
jelzéloghitelezés teruletén folyamatosan ndvekvé tarsasagként eredmeényes gazdalkodasa

révén tovabb gyarapitsa az OTP csoport értékét. Az OTP Jelz&logbank Zrt. mikddésének
alapvet6 céljat szem elétt tartva a menedzsment stratégiai célként fogalmazta meg a
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jelzéloghitelezés teriiletén a megszerzett piaci szerep megorzését, a legnagyobb jelzalogpiaci
szolgaltatoként az (gyfelek szamara magas szinvonall szolgéltatas nyuUjtasat, a tarsasag
muikodésére vonatkozd prudencialis el6irdsok maradéktalan betartasa mellett a lehetséges
legnagyobb volument lakashitel allomany és jelzaloglevél-kibocsatas elérését, a tarsasag
vagyonanak folyamatos gyarapitasat és likviditasi egyensdlyanak allando biztositasat,
valamint nyereséges gazdalkodast, amely biztositja a jovedelmezéségi és hatékonysagi
mutatok évrol évre torténd javulasat.

Az OTP Jelzélogbank Zrt. f6 tevékenysége forint és deviza lakashitelek folyositasa.
Szakositott hitelintézetként a jovében is erre a tevékenységre kivan koncentralni, elsédleges
célként a lakossagi ingatlanok véasarlasanak, korszertsitésének és fejlesztéseinek
finanszirozasat fogalmazta meg. Hitelportfolidja emellett egy masik hitelterméket,
birtokfejlesztési hiteleket tartalmaz. A piaci igényekhez val6 alkalmazkodéas mellett a kinalt
szolgéaltatasok skalajanak bovitése a cél. A Kibocsatd a jovében tovabbra is elsésorban
nyilvanos kibocsatasu jelzéloglevelek értékesitésével szeretné forrasait biztositani.

A Kibocsato hitelmingsitése

Az OTP Jelzalogbank Zrt. kockazati besorolasai 2009. junius 30-an az alabbiak.

Moody’s: Devizaban denominalt jelzaloglevelek A2
Forintban denominalt jelzaloglevelek nem mindésitettek
Hosszu lejéaratu deviza betét Baal
Hosszulejarata forint betét Baal
Pénzugyi er6é D+
Raévid lejaratt deviza addssag pP-2
Rovid lejarata forint addssag p-2
Kilatasok Negativ

Standard and Poor’s:  Hosszu lejaratt deviza addésmingsités BB+
Hosszu lejaratu forint adésmingsités BB+
Raévid lejaratl deviza addésmindsités B
Rovid lejarata forint adésmindésités B
Kilatasok Negativ

111.5. A Kibocsato tzleti tevékenységének attekintése

Az Uzleti tevékenység bemutatasat a Kibocsatd allitotta 6ssze sajat forrasai alapjan, ezen
pénzugyi informéacidkat kdnyvvizsgald kilén nem auditalta.

Tevékenységi kor

2002. aprilis 11. el6tt a bankcsoporton bellul kizardlag az OTP Bank Nyrt. nydjtott
jelzéloghiteleket. Ebbé6l a hitelalloményb6l az OTP Jelzdlogbank Zrt. csak azon
jelzéloghiteleket vasarolta meg, amelyek alkalmasaknak bizonyultak arra, hogy a
vagyonellenér engedélye alapjan a jelzaloglevelek fedezetei kozé bekeriiljenek.

Az OTP Jelzalogbank Zrt. 2002. aprilis 11-én kezdte meg jelzaloghitelek nyljtasat: a hiteleket

konzorcialis szerzédés keretében az OTP Bank Nyrt.-vel kdz6sen nyujtotta, majd a hitel
kifolyositasat kovetéen vasarolta meg a mar altala is engedélyezett hiteleket. A hitelek
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megvasarlasa a hitelek folyositasaval parhuzamosan, folyamatosan tortént. A megvasarolt
hitelallomany a vagyonellenér vizsgalatat és engedélyét kdvetoen része lett a jelzaloglevél
fedezeti korének.

2007 harmadik negyedevétol kezdve az OTP csoport altal nydjtott jelzaloghitelek egy részét
az OTP Jelzalogbank Zrt. folyositja, emellett tovabbra is nydjt az OTP Bank Nyrt.-vel
kdzosen, konzorcialis formaban jelzaloghiteleket.

Az OTP Jelzalogbank Zrt. altal kinalt hitelek folydsitasa az OTP Bank Nyrt-vel val6 szoros
egyuttmikodesben zajlik. A két bank kozotti megallapodas alapjan a hiteltgyintézéssel
kapcsolatos feladatokat az OTP Bank Nyrt. végzi. Az lgyfélminésités, a hitelbiralat és a
hitelnyljtas az OTP Jelzalogbank Zrt. szabalyai szerint torténik, az OTP Bank Nyrt.
lakéshitelezéssel foglalkoz6 hélézati egységeiben. Az ingatlanok hitelbiztositéki értékének
megallapitasat az OTP Jelzélogbank Zrt. végzi, a PSZAF é&ltal jovahagyott szabélyzata
alapjan. A szerzédéskotés soran az OTP Jelzélogbank Zrt. nevében eés megbizasabdl az OTP
Bank Nyrt. jar el. Az ingatlan-nyilvantartasba a hitelek biztositékaként lekotott ingatlanokra
vonatkozdan az OTP Jelzélogbank Zrt. javara keril bejegyzésre a jelzdlogjog, valamint az
elidegenitési és terhelési tilalom.

Az OTP Jelzélogbank Zrt. portfoliojaban 1év6 hitelkdvetelések finanszirozasanak
legfontosabb forrdsa a jelz&loglevelek ertékesitésébsl befolyd téke. A vagyonellendr
jévahagyasat, valamint a jelzaloghitel fedezet-nyilvantartasba vételét kovetéen az OTP
Jelzélogbank Zrt. torvényi el6irdsoknak megfelelé dsszegi jelzaloglevelet hoz forgalomba.

Ugyfélkor

Az OTP Jelzélogbank Zrt. Ugyfélkorébe Kkizardlag maganszemélyek tartoznak. A
jelzéloghitelek fedezeteként a Kibocsato kizardlag magyarorszagi ingatlanokat fogad el.

Termékkor

Az OTP Jelzélogbank Zrt. altal kinalt termékek, illetve a termékek feltételei valtozhatnak, az
aktudlis kondiciok az értékesitesi helyeken elérhetéek.

A hiteltermékek korét hitelcél szerint harom f6 csoportba lehet osztani: lakascélu hitelek,
birtokfejlesztési célu hitelek és szabad felhasznalasu jelzaloghitelek. A hitelek forintban,
euréban, svajci frankban vagy japan jenben denominaltak. Az allamilag tamogatott forint
lakashitel-termékek kozil a tdmogatasi rendelet tobbszori modositasa kovetkeztében a
Kibocsat6 portfolidjaban kiillonbézé tamogatasi szabalyok alapjan nyujtott hitelek vannak.

Az OTP Jelzalogbank Zrt. hitelportfolidjaban 2009. janius 30-i allapot szerint az tgyfelekkel
szemben fennallo, jelzaloghitelekbdl eredd tékekdvetelés 1.419,3 milliard forint volt. (A
devizdban denomindlt hitelekbdl eredé tokekdvetelések a Magyar Nemzeti Bank altal
kdzzétett hivatalos devizaarfolyamokon atvaltva.)

A hitelallomany megoszlasa devizanemek szerint
Az elmult évek dinamikus novekedésének kdszonhetéen az allomany nagyobb részét deviza

hitelek teszik ki. (A hiteldllomany megoszlasait bemutaté tablazatok 2009. janius 30-i
allapotot mutatnak be.)
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Devizanem Toéke (milli6 HUF) % Hitelek darabszéma %
HUF 665 916 46,92 160 918 52,44
EUR 11 423 0,80 3322 1,08
CHF 607 088 42,77 124 810 40,67
JPY 134 841 9,50 17 824 5,81
A hitelallomany megoszlasa a fennallo tartozas nagysaga szerint
A Kibocséatd portfdlidjaban 1évé hitelek atlagos nagysaga 4,6 millié forint.
Tékekdvetelés Téke (milli6 HUF) % Hitelek darabszama %
5 millio forint alatt 518 145 36,51 202 386 65,95
5-10 millié forint 573911 40,44 82 028 26,73
10-15 milli¢ forint 202 092 14,24 16 713 5,45
15-20 millio forint 54 469 3,84 3180 1,04
20 millié forint felett 70 650 4,98 2 567 0,84
A hitelallomany megoszlasa hatralévé futamidé szerint
A Kibocséato portfdliojdban 1évé hitelek atlagos hatralévé futamideje 16,3 év.
Hatralévo futamido Téke (millio HUF) % Hitelek darabszama %
1 évnél rovidebb 1353 0,10 3 864 1,26
1-5 év 41 526 2,93 29 561 9,63
5-10 év 173 500 12,22 61 216 19,95
10-15 év 363 958 25,64 81616 26,60
15-20 év 522 672 36,83 89 980 29,32
20-25 év 289 814 20,42 37098 12,09
25 évnél hosszabb 26 445 1,86 3539 1,15
A hitelallomany megoszlasa fedezettség szerint
Toéke/biztositeki érték  Toke (millio HUF) % Hitelek darabszama %
30% alatt 169 044 11,91 82 441 26,86
30-40% 151 649 10,68 40 097 13,07
40-50% 238 180 16,78 49 443 16,11
50-60% 258 004 18,18 46 859 15,27
60-70% 223 518 15,75 37 354 12,17
70% felett 378871 26,69 50 680 16,51

A kizérélag ingatlanfedezet mellett nydjtott jelzaloghitelekbdl eredé tokekoveteléshez 2009.
junius 30-4n 2.965,6 milliard forint hitelbiztositéki értekii ingatlan fedezet kapcsolddik. A
kett6 aranya igy 48%, ami elmarad a térvényben maximalis szintként el6irt 70%-tol.

A hitelallomany megoszlasa hitelcél szerint
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Hitelcél Toke (millio HUF) % Hitelek darabszama %

Epitkezés 201 848 14,22 36 062 11,75
Ingatlanvasarlas 758 413 53,44 153 478 50,01
Bovites, feldjitas 136 748 9,64 56 927 18,55
Birtokfejlesztési hitelek 9213 0,65 904 0,29
Szabad felhasznélasu 313 045 22,06 59 503 19,39

Ingatlanallomany

A 2009. junius 30-an az OTP Jelzalogbank Zrt. hitelportfolidjaban szereplé 306.874 darab
hitelligylet mogott 319.901 darab ingatlan szolgalt biztositékul.

Az OTP Jelzalogbank Zrt. jelzaloghiteleit biztosito ingatlanok hitelbiztositéki értéke 6sszesen
2.965,6 milliard forint, forgalmi értéke 6sszesen 3.494,9 milliard forint. Ezek alapjan a
hitelbiztositéki érték és az ingatlanok forgalmi értékének aranya: 85%.

Adésminasités, hitelmingsités

Az OTP Jelzalogbank Zrt. nem folyosit hitelt mingsitett addsnak. Az OTP Jelzalogbank Zrt.
az OTP Bank Nyrt.-t6l csak olyan hitelszerz6déseket vesz meg, amelyek kdzott nem szerepel
mingsitett hitel.

Az OTP Bank Nyrt. — garanciavallalasi dij ellenében — kotelezettséget vallal a minésitette valt
kovetelések atvételére. Az OTP Jelzalogbank Zrt. portfolidjaban 1évé felmondott, mindsitette
valé koveteléseket az OTP Bank Nyrt. az ugyfellel szemben fennallo teljes kdvetelés
Osszegében, 100%-0s értéken vasarolja meg. Mindezek alapjan a Kibocsatd

-z

szerepel mingsitett hitel.
A Kibocsato forgalomban 1évé jelzaloglevelei

Az elmult években az OTP Jelzdlogbank Zrt. jelz&loglevél-kibocsatasai a hitelportfolid
novekedesenek dinamikajat kovették. A jelzéloglevél-sorozatok tébb, Magyarorszagon és
Luxemburgban bejegyzett kibocsatasi program keretében belul keriltek kibocsatasra. A
muikodés elsé éveben OTP Jelzalogbank Zrt. jelzaloglevelei tulnyomarészt zart korben lettek
kibocsatva, a forgalomba hozott jelzalogleveleket az OTP csoport érdekkorébe tartozo
intézményi befektetok jegyezték le. 2003 masodik negyedévet kdvetéen a tarsasag nyilvanos
kibocsatasok segitségével biztositotta forrasszikségletét. 2004 6ta a befektetoéi kor lakossagi
befektetokkel, illetve nemzetkdzi intézményi befektetokkel bovilt. A befektetok tekintetében
cel a minél szélesebb kor elérése.

2009. junius 30-an 36 darab OTP Jelzalogbank Zrt. altal kibocsatott jelzaloglevél-sorozat volt
forgalomban, 6sszesen 1.315,2 milliard forint névértékben. Az aldbbi tablazat az OTP
Jelzélogbank Zrt. 2009. janius 30-an fennallo jelzaloglevél-allomanyat tartalmazza.

sorozat devizanem 0ssznévérték elsé lejarat kamatozas
kibocsatas
0JB2009/IV HUF 18 763 550 000 2006.08.31. | 2009.08.31. fix
0JB2009/V HUF 759 690 000 2006.12.01. | 2009.12.01. fix
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0JB2009/XVI HUF 7 064 560 000 2008.08.08. | 2009.08.08. fix
0JB2009/XVII HUF 10 463 270 000 2008.09.05. | 2009.09.19. fix
0JB2009/X VIl HUF 6 674 900 000 2008.10.17. | 2009.10.31. fix
0JB2009/XIX HUF 41 000 000 000 2008.10.30. | 2009.09.30. fix
0JB2010/I HUF 2 700 000 000 2002.11.25. | 2010.03.31. fix
0JB2010/1I HUF 1991 070 000 2007.02.16. | 2010.02.16. fix
0JB2010/I HUF 3 280 040 000 2008.09.05. | 2010.09.06. fix
0JB2010/IV HUF 38 800 000 000 2008.10.30. | 2010.03.31. fix
0JB2011/I HUF 16 110 980 000 2002.12.20. | 2011.02.12. fix
0JB2011/1l HUF 8 780 000 000 2004.05.28. | 2011.09.12. fix
0JB2011/1 HUF 5002 170 000 2005.02.28. | 2011.11.30. fix
0JB2011/IV HUF 7 932 090 000 2006.08.31. | 2011.08.31. fix
0JB2011/V HUF 1116 070 000 2008.02.08. | 2011.02.08. fix
0JB2012/I HUF 13 870 000 000 2004.03.17. | 2012.03.21. fix
0JB2012/Il HUF 95 063 000 000 2004.04.14. | 2012.05.16. fix
0JB2012/1ll HUF 20 000 000 000 2004.11.19. | 2012.08.15. fix
0JB2012/IV HUF 5 507 930 000 2005.02.28. | 2012.01.31. fix
0JB2013/A HUF 8 515 870 000 2008.10.30. | 2013.10.30. véltozo
0JB2013/II HUF 17 000 000 000 2002.12.20. | 2013.08.31. fix
0JB2013/1ll HUF 80 000 000 000 2009.05.29. | 2013.05.29. fix
0JB2014/I HUF 13 500 000 000 2003.11.14. | 2014.02.12. fix
0JB2014/J HUF 758 906 412 2004.09.17. | 2014.09.17. fix
0JB2015/I HUF 3 242 900 000 2005.06.10. | 2015.06.10. fix
0JB2015/J HUF 475 435 022 2005.01.28. | 2015.01.28. fix
0JB2016/I HUF 1268 530 000 2006.02.03. | 2016.02.03. fix
0JB2016/II HUF 4 692 000 000 2006.08.31. | 2016.08.31. fix
0JB2016/Ill HUF 150 000 000 000 2009.02.17. | 2016.02.17. fix
0JB2016/J HUF 388 299 838 2006.04.18. | 2016.09.28. fix
0JB2019/I HUF 39 250 000 000 2004.03.17. | 2019.03.18. fix
0JB2020/I HUF 10 000 000 000 2004.11.19. | 2020.11.12. fix
0JB2024/I HUF 150 000 000 000 2009.02.18. | 2024.02.18. fix
OMB2010/I EUR 1 000 000 000 2008.03.03. | 2010.03.04. fix
OMB2011/I EUR 750 000 000 2006.07.10. | 2011.07.11. fix
OMB2014/I EUR 200 000 000 2004.12.15. | 2014.12.15. fix

Kockéazatkezelés és eszkdz-forras menedzsment

A jelenlegi torvényi szabalyozds alapjan a Magyarorszagon miik6dé jelzalogbankok
tevékenysége szigoruan Kkorlatozott. Ennek és az OTP Jelzdlogbank Zrt. jelzaloghitelezési
tevekenységének eredményeképpen a Kibocsatdé specialis eszkoz-forras szerkezettel
rendelkezik. Az eszkdzoldalon jellemzéen jelzéloghitelek szerepelnek. Az altaluk alkotott
portfoli6 egy jol diverzifikalt, alacsony kockazatd portfélioként jellemezhets, amely
talnyomd részben hosszt futamidejti, annuitasos hiteleket tartalmaz. Ezzel szemben a
forrasoldalt jellemzéen a Kibocsatd altal forgalomba hozott jelzaloglevelek alkotjak. Ez a
portfdlié donté tobbségben végtorlesztéses jelzélogleveleket tartalmaz, a hiteleknél révidebb

futamiddvel.

Az eszkdzok és a forrasok szerkezetének kildonbsegébol addédéan a Kibocsatd piaci

kockazatoknak lehet Kkitéve. A hitelezési

kockazatok kezelése és az eszkoz-forrés

menedzsment — hasonl6an a Kibocsaté mitkodésenek tobbi fontos teriiletéhez — csoportszinten

kerll 6sszehangolasra.

Az Uizleti modell fontos pontjai:

— a hitelek folydsitasakor az tUgyfélminésités az OTP Bank Nyrt. fidkjaiban torténik az OTP

Jelzélogbank Zrt. szabalyai szerint;
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— az ingatlanok értékeleset a Kibocsato végzi a 25/1997-es PM rendelet szabalyai alapjan,
sajat adatbazisra alapozva;

— az ingatlanértékelés folyamatat a Kibocsatd vagyonellenére folyamatosan felugyeli;

— a Kibocsato a jelzalog-hitelintézetekrél és a jelzaloglevélrél szolo 1997. évi XXX. szamU
torvény alapjan csak problémamentes kdveteleseket vasarolhat meg;

— a kovetelések minésitését a Kibocsato konyvvizsgaldja végzi el,

— a hitelvasarlasokat a Kibocsatd konyvvizsgaloja engedélyezi;

— a forgalomban lévé jelzaloglevelek fedezetét jelents hitelek fedezetbe foglalasat a
vagyonellendér engedelyezi, amely egyben a jelzaloglevelek kibocsatasanak alapjat is
biztositja.

A Kibocsatd konzervativ treasury politikat folytat, melynek elsédleges célja a hitelezési
tevékenység legmegfelelobb forrasanak biztositasa mind roévid, mind hosszd tavon olyan
maodon, hogy a piaci kockazatok minimalisak legyenek. F6é célkitiizés, hogy kialakitasra
kerlljon egy jovedelmezd, kockazatmentes hitel- és jelzaloglevél-portfolié, a Kibocsatd
eszkozeinek és forrasainak futamidé, devizanem, kamatozas szerinti leheté legjobb
megfeleltetése.

A jelzaloglevel-kibocsatasok kozott a Kibocsatd pénzpiaci miiveleteken keresztil kezeli a
likviditast, kilonds gondot forditva a kamat- és arfolyamkockéazatokra. Hossz( tavon a
jelzaloglevél-kibocsatasok és a hosszi futamidejii derivativ lgyletek a kockazatmentes
pozicio elérésének alapveté eszkozei.

A fent emlitettek az alabbi tényekkel tAmaszthatdk ala:

— a Kibocsatd konzervativ befektetési politikat folytat, szabad likviditasat allampapirokba és
diszkont kincstarjegyekbe fekteti, ez a portfélio a potfedezetek kdzé vonhatd, amely a
jelzaloglevelek tulajdonosainak pozicioit erésiti;

— a Kibocsatd csak kevés szamu, nemzetkdzi tulajdonossal rendelkezé bankkal épitett ki
uzleti kapcsolatot;

— a Kibocsatdé derivativ Ugyletet kizarolag fedezeti céllal koét, mely szerzédések a
nemzetkdzileg elfogadott ISDA és CSA feltételeken alapulnak;

— a Kibocsato kozvetlen és folyamatos kapcsolatban all az OTP Bank Nyrt. kockazatkezelési
tertiletével;

— a Kibocsaté folyamatosan ellenérzi pozicidit, alkalmazva a nettd jelenérték szamitas, illetve
Value at Risk modszerét, valamint rendszeresen végez stressz-tesztet a torvényi eldirdsoknak
megfeleléen, melyet a vagyonellenér ellenériz.

111.6. A Kibocsatd bankcsoportjanak bemutatasa

Az OTP Jelzélogbank Zrt. az OTP Bank Nyilvanosan Miikddé Részvénytarsasag 100%-0s
tulajdona, az OTP csoport tagja. Az OTP Bank Nyrt. lakossagi orientaltsagu univerzalis bank,
lednyvéllalataival egyitt a Magyar Bankszdvetség és a pénziigyi szaklapok altal kozzétett
adatok alapjan Magyarorszag vezet6é pénzilgyi szolgaltatdja, és kulfoldi leanyvallalatai révén
a kozep-kelet-eurdpai régidban is meghatarozd piaci szereplé. Az OTP Bank Nyrt. altal
kozzétett adatok alapjan az OTP csoport piacvezeté pozicioval bir a magyarorszagi lakossagi
piacon, a héztartasok betéteinek 30%-at, a haztartasok hiteleinek 28%-at kezelte 2008.
december 31-én. Az OTP Bank a piac meghatarozd szerepléje a vallalkozoi és az
onkormanyzati tertileteken.
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A Bankcsoport IFRS szerinti konszolidalt mérlegf66sszege 9.379,4 milliard forint volt 2008.
december 31-én, IFRS szerinti 2008. évi konszolidalt auditalt ad6zas utani eredménye 241,1
milliard forint.

Az elmult évek sikeres akvizicioi eredmenyekeppen az OTP csoport jelenleg a régié 9
orszagara terjeszti ki tevékenységét. Nemzetkozi szinten a bankcsoport &ltal kiszolgalt
ugyfelek szama 2008. december 31-én meghaladta a 11,8 millio f6t. Az anyabank tigyfeleinek
szdma 2008 végén csaknem 4,8 millié f6 volt, melybdl kozel 4,6 millié f6 a lakossagi
ugyfelek szama. A bankcsoport kilfoldi leAnybankjainak sszes lgyfélszama tovabb béviilt,
igy 2008. végére mar megkozelitette a 7,1 milli6 fot.

2008-ban a csoport jelentésen bovitette értékesitési haldzatat: év végén mar kdzel 1.600
bankfiok, csaknem 4.000 ATM, valamint majdnem 48 ezer POS terminal biztositotta az
ugyfelek mind hatékonyabb kiszolgalasat. Emellett call-center, mobilbank, Internetbanki
szolgaltatas, vallalkozoi ugyféltermindl és ligynokhalozat egésziti ki a csatorna palettat. A
régids fiokhaldzat legtobb bankfidkkal rendelkezé tagja tovabbra is az OTP Bank, tobb mint
400 fidkkal.

Az OTP Bank Nyrt. sikereihez az Uzletdgak eredményei mellett a csoporthoz tartozd
vallalatok tevekenysége is jelentésen hozzajarul. Az altaluk kinalt szolgaltatasok kiegészitik a
termékpalettat, erdsitve ezzel versenyképességet, szolgaltatasokat nyujtanak a bankcsoport
tagjainak, illetve ndvelik a Bankcsoport eredményességéet. A fontosabb leanyvallalatokat és
tevékenységi korlket az alabbi tablazat tartalmazza.

Név Tevékenység

CJSC OTP Bank bank — Ukrajna
Crnogorska komercijalna banka a.d. bank — Montenegré

DSK Bank EAD

OTP Bank Romania S.A.
OTP banka Hrvartska d.d.
OTP Banka Slovensko a.s.
OTP banka Srbija a.d.
OAO OTP Bank

OO0 Donskoy Narodny Bank
Bank Center No. 1. Kft.
Inga Kett6 Kft.

Merkantil Car Zrt.
Merkantil Bank Zrt.

OTP Alapkezel6 Zrt.

OTP Eletjaradék Zrt.

OTP Faktoring Zrt.

OTP Financing Cyprus Ltd.

OTP Financing Netherlands B.V.

OTP Holding Ltd.

OTP Ingatlan Zrt.

OTP Jelzélogbank Zrt.

OTP Lakaslizing Zrt.

OTP Lakéastakarékpénztar Zrt.
OTP Pénztarszolgaltato Zrt.
TradeNova Kereskedelmi Kift.

bank — Bulgéria

bank — Romania

bank — Horvatorszag

bank — Szlovékia

bank — Szerbia

bank — Oroszorszag

bank — Oroszorszag

ingatlan bérbeadas

ingatlankezelés

gépjarmuvasarlasok finanszirozasa, lizing
gépjarmivasarlasok finanszirozasa
befektetési alap kezelés

életjaradek nyujtasa ingatlanfedezettel
faktoring

refinanszirozasi tevekenység — Ciprus
refinanszirozasi tevékenység — Hollandia
holding tevékenység - Ciprus
ingatlanfejlesztés, -forgalmazas, -kezelés
jelzéloghitelezés

ingatlanlizing

ingatlan célt megtakaritasok és hitelezés
egészségpénztar és nyugdijpénztarak
tgynoki nagykereskedelem
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Az OTP csoport részletes bemutatasarol tovabbi informéaciokat az OTP Bank 2008. évi zleti
jelentése tartalmaz, amely elérheté a honlapjan (www.otpbank.hu).

111.7. A Kibocsaté igazgatasi, iranyité és felligyelé szerveli
A Kibocsato szervezeti felépitése

A Kozgytlés, a Felugyel6 Bizottsag, az lgazgatosdg és a Konywvizsgald ellatjadk a
jogszabalyokban, illetve a tarsasag alapitd okiratdban meghatarozott feladataikat. A tarsasag
munkaszervezetének élén a Vezérigazgato all, aki felett a munkaltat6i jogokat az lgazgatdsag
gyakorolja. A tarsasag alkalmazottai felett a munkaltatoi jogokat a Vezérigazgato gyakorolja,
tovabba irdnyitja a tarsasag szakmai szervezetét. A tarsasag szervezeti felépitését az alabbi
abra mutatja be.

Az lgazgatosag tagjai

Oszlanyi Zsolt (65) — vezérigazgatd, az Igazgatosag elndke

Okleveles kozgazdasz. 1991-t6l dolgozik az OTP csoportnal, 2001-t6l az OTP Jelz&logbank
Zrt. vezérigazgatdja és Igazgatosadganak elndke. Az OTP Lakastakarékpénztar Zrt. elnok-

vezérigazgatoja.
Uzleti elérhetéség: 1364 Bp. Pf. 280. Tel: (1) 354-7443 Fax: (1) 354-7464
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Nagy Csaba (37) — vezérigazgato-helyettes, igazgatosagi tag

Okleveles Uizemgazdasz. 1998 o6ta dolgozik az OTP csoportnal, 2001 6ta az OTP Jelzaloghank
Zrt. igazgatdja, majd 2003-t6l vezerigazgatd-helyettese. Az OTP Eletjaradék Zrt.
vezérigazgatoja.

Uzleti elérhetéség: 1364 Bp. Pf. 280. Tel: (1) 354-7444 Fax: (1) 354-7449

I11és Zoltan (36) — igazgatdsagi tag

Okleveles kozgazdasz. 2006-t61 az OTP Bank Nyrt. Lakossagi lgazgatdsaganak Ulgyvezetd
igazgatdja, 2007 ota az OTP Jelzaloghank Zrt. kilsé igazgatdsagi tagja.

Uzleti elérhetéség: 1052 Bp. Deédk Ferenc utca 7-9. Tel: (1) 486-6302 Fax: (1) 266-7367
Kovacs Antal (57) — igazgat6sagi tag

Okleveles kozgazdasz. 1991 6ta dolgozik az OTP Bank Nyrt-nél, 2007-t6l vezérigazgato-
helyettes. 2002 6ta az OTP Jelzaloghank Zrt. kilsé igazgatdsagi tagja.

Uzleti elérhetéség: 1052 Bp. Deédk Ferenc utca 7-9. Tel: (1) 486-6601 Fax: (1) 486-6699

A Felligyelé Bizottsag tagjai

Florova Anna Mitkova (41) — a Felligyel6 Bizottsag elndke

Okleveles kozgazdasz. 2007 6ta az OTP Bank Nyrt. Lakéshitelek Féosztalyanak vezetoje,
2008 ota az OTP Jelzalogbank Zrt. Felligyeld Bizottsaganak elnoke.

Uzleti elérhetéség: 1052 Bp. Deédk Ferenc utca 7-9. Tel: (1) 486-6664 Fax: (1) 266-7367
Selymesi Agota (61) — feliigyeld bizottsagi tag

Okleveles izemgazdasz. 1966-t6l dolgozik az OTP Bank Nyrt-nél, a Szamviteli és Pénzigyi
Igazgatosag Ugyvezeté igazgatd helyettese. 2003 6ta az OTP Jelzalogbank Zrt. Feliigyel6
Bizottsaganak tagja.

Uzleti elérhetéség: 1131 Bp. Babér u. 9. Tel: (1) 298-3152 Fax: (1) 298-3613

Néadasné Gajzagd Cecilia (38) — felligyel6 bizottsagi tag

Okleveles Uzemgazdasz. 1992 6ta dolgozik az OTP csoportnal, a Termékfejlesztési Osztaly
kiemelt tanacsaddja. 2007 6ta az OTP Jelzalogbank Zrt. felugyeld bizottsagi tagja.

Uzleti elérhetéség: 1052 Bp. Deak Ferenc utca 7-9. Tel: (1) 486-6719 Fax: (1) 266-8356

A Kibocsaté menedzsmentje

Csernatony Csaba (61) — szakteruleti vezeté

Okleveles kdzgazdasz, alkalmazott matematikus. 2002 decembere Ota az OTP Jelzalogbank
Zrt. Hitelkockazati és Fedezet-nyilvantartasi Szakterulet vezetéje.

Uzleti elérhetéség: 1364 Bp. Pf. 280. Tel: (1) 354-7413 Fax: (1) 354-7449

Ecsedi Akosné (55) - szakteriileti vezets
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Okleveles villamosmeérnok, informatikus szakmérnok. 1996-t6l dolgozik az OTP csoportnal,
2006 ota az OTP Jelzélogbank Zrt. Informatikai Szakterilet vezetoje.
Uzleti elérhetdség: 1364 Bp. Pf. 280. Tel: (1) 354-7413 Fax: (1) 354-7449

Marias Gyorgy Antal (46) — féosztalyvezet

Okleveles kozgazdasz. 2001 6ta az OTP Jelzalogbank Zrt. Treasury és Ertékpapir-kibocsatasi
Foosztalyanak vezetdje.
Uzleti elérhetéség: 1364 Bp. Pf. 280. Tel: (1) 354-7472 Fax: (1) 354-7449

Szudarovicsné Csonka Petra (38) — szakterileti vezetd

Okleveles kdzgazdasz, mérlegképes konyveld, adotanacsadd. 2005-t61 az OTP Jelzalogbank
Zrt. Pénziigyi, Szamviteli és Tervezési Szakterileten dolgozik, 2008 Ota a szakterilet
vezetoje.

Uzleti elérhetsség: 1364 Bp. Pf. 280. Tel: (1) 354-7432 Fax: (1) 354-7464

Ver6 Béla (54) — féosztalyvezeto

Okleveles éepitészmeérnok, okleveles igazsagugyi szakmernok, okleveles ingatlangazdalkodo.
2002 ota az OTP Jelzalogbank Zrt. Ingatlanértékelesi Féosztalyanak vezetdje.
Uzleti elérhetdség: 1364 Bp. Pf. 280. Tel: (1) 354-7457 Fax: (1) 354-7449

Osszeférhetetlenség

A Kibocsatd igazgatasi, iranyito és feligyel6 szerveiben tisztséget betdlté személyek altal a
Kibocsato szamara végzett feladatok, és e személyek maganérdekei vagy mas feladatai kdzott
nem &ll fenn dsszeférhetetlenség.

111.8. A Kibocsatd fo részvényesei
Az OTP Bank Nyrt. az OTP Jelzalogbank Zrt. részvények 100 szazalékéanak tulajdonosa.

A Kibocsaté el6tt nem ismert olyan megallapodas, amely a jovoben a Kibocsato feletti
ellendrzés modosulaséhoz vezethet.

111.9. A Kibocsato eszkozeire, forrasaira és pénzigyi helyzetére vonatkozo
pénzigyi informéciok

A Kibocsatd utolsd ketté pénziigyi évére vonatkozO, magyar szamviteli szabalyok szerint
elkészitett, auditalt penzigyi informacioi jelen Alaptajékoztatok mellékletében talalhatdak.

A Gazdasagi Versenyhivatal 2008. marcius 28. napjan kelt végzésével az OTP Jelzalogbank
Zrt-t, az OTP Bank Nyrt. ellen fogyasztdi dontések tisztessegtelen befolyasolésa tilalmanak
feltételezett megsertése miatt inditott, Vj-182/2007. szadm alatt folyamatban 1évé
versenyfelligyeleti eljardsba bevonta. A Gazdaségi Versenyhivatal 2008. februar 7. napjan
kelt veégzésével az OTP Jelzélogbank Zrt. ellen gazdasagi eréfolénnyel vald visszaélés
tilalménak feltételezett megsértése miatt inditott Vj-22/2008. szdm alatt versenyfelugyeleti
eljarast. A két eljaras kimenetelével kapcsolatosan a jelen Alaptajékoztatok kozzétételéig nem
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merult fel olyan informacid, amely alapjan megbizhatd becslés készithetd, illetve a megfeleld
céltartalek elszdmolhatd lenne az esetleges jovébeni birsdgokra vonatkozoan.

Fentieken tdlmenéen az OTP Jelzalogbank Zrt.-vel szemben nem inditottak és nincsen
folyamatban kormanyzati, birdsagi vagy valasztottbirosagi eljaras, amely jelentés hatéassal
lehet a vagyoni helyzetére vagy jovedelmezésegére, felszamolasi- vagy csédeljaras nincsen
ellene folyamatban, valamint cséd- vagy felszamolasi eljarast nem rendeltek el ellene, fizetési
kotelezettségeit mindig rendben teljesitette.

A Kibocsatd pénzugyi helyzetében vagy kereskedelmi pozicidiban az utols6 pénziigyi idészak
értéknapja ota a jelen Alaptajékoztatok napjaig eltelt idészakban semmilyen jelentés valtozas
nem kovetkezett be.

Jelen Alaptjékoztatokban taladlhaté pénzigyi informaciokat — az Alaptajékoztatok
mellékletében talalhato, a Kibocséato kdnyvvizsgaldja altal auditalt éves beszdmoldk alapjan —
a Kibocsato allitotta 6ssze, ezen pénzigyi informacidkat konyvvizsgalo kilon nem auditalta.

A Kibocsatd a jogszabalyban rogzitett rendszeres tajékoztatasi kotelezettségének eleget téve
feléves nem auditalt pénzigyi jelentést hoz nyilvanossagra. A 2009. évi féléves jelentést az
Alaptajékoztatok melléklete tartalmazza.

Eszkozok

Az OTP Jelzélogbank Zrt. mérlegf6dsszege 2008. december 31-én 1.606,4 milliard forint
volt, ebbdl az lgyfelekkel szembeni kdvetelések alloménya meghaladta az 1.445,9 milliard
forintot. A Kibocsaté vasarolt értékpapir allomanya 6sszesen 30,9 milliard forint 6sszegu
allampapir portfoliot takar. A hitelintézetekkel szembeni kdvetelés 2008. december 31-én
91,2 milliard forint volt, ebb6l az OTP Bankkal szembeni kovetelés 81,2 milliard forint. A
targyi eszk6zok allomanya 182 millié forint volt. Az immateriélis javak allomanya 293 millié
forint, amelyek kozott bankizemi szoftverek és licence dijak szerepelnek. Az aktiv idébeli
elhatarolasok értéke 29,7 milliard forint volt, itt szerepelnek az értékpapirokbdl szarmazo és
az Ugyfelektol jar6 kamat és kamatjellegi bevételek idobeli elhatarolasa, valamint a
kovetkez6 idoszakot terhel6 koltségek, raforditasok.

Forrasok

A forrésok az Uzleti aktivitds igényei szerint alakultak. A Kibocsatd eddigi mikodése soran
folyamatosan biztositott volt a sziikséges forras a zavartalan mikodés szempontjabol. A
Kibocsato likviditéasi helyzete a megalakuléasa éta folyamatosan stabil.

A Kibocsato hitelkdveteléseit alapvetéen jelzaloglevelek kibocsatasaval finanszirozza. A
jelzéloglevek allomanya 2008 vegén 1.311,9 milliard forint volt. (A jelzaloglevelek
Kibocsatasabol eredé kamatkotelezettség a futamidé végéig 342,5 milliard forint.) Az OTP
Jelzélogbank Zrt. 2008. december 31-én 111,3 milliard forint hitelintézetekkel szembeni
kotelezettséggel rendelkezett, ebbdl 109,0 milliard forint az OTP Bankkal szemben fennall6
kotelezettség. A passziv id6beli elhatarolasok értéke 67,9 milliard forint volt, ezek kdzott
legnagyobb sullyal a jelzéloglevelek kamatainak passziv idébeli elhatarolasa szerepel.

Eredménykimutatas
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Az OTP Jelzélogbank Zrt. 2008. évi ad6zés elétti eredménye 14.119 millio forint, addzott
eredménye pedig 11.447 millié forint volt, ami — figyelembe véve az 1.425,2 milliard forint
atlagos mérlegfédsszeget — 1,0%-0s eszkdzmegtérilést jelent. A mérleg szerinti eredmény
6.302 millié forint volt.

A hitelintézet jovedelmi szerkezetét elsésorban a kamatkilonbdzet hatarozza meg, amely
170,8 milliard forint kamatbevétel és 138,2 milliard forint kamatraforditas eredményekent
32,6 milliard forint volt. A tarsasag altal kapott kamatbevételek legjelentésebb tételei az
ugyfelek altal fizetett kamatbevételek (85,5 milliard forint) és az allam &ltal fizetett eszkdz- és
forrasoldali kamattamogatasok (51,3 milliard forint). A kamatraforditasok fé tétele a
Kibocsatott jelzaloglevelek utan fizetett kamatkiadas (85,3 millidrd forint). A nettd dij- és
jutalék-raforditasok 24,4 milliard forintot tettek ki. A dij- és jutalékbevételek legjelentésebb
tételei az allami kamattamogatasok folydsitasdhoz kapcsolddd koltségtérités, valamint a
hitelbiztositéki érték-megallapitasi Uzletdg dijbevétele. A bevételeket nagysagrenddel
meghaladé dij és jutalék-raforditasok donté hanyadat az OTP Bank Nyrt-nek fizetett dijak és
jutalékok teszik ki. 2008-ban a pénziigyi miiveletek nettd eredménye 13,3 milliard forint volt.
Az OTP Jelzélogbank Zrt. mikodési koltsege es Uzleti tevékenységbdl szarmazd egyéb
réforditasa (helyi adokkal egyutt) 9,1 milliard forint volt. A targyévi addfizetesi kotelezettség
2,7 milliard forint volt.

Cash-flow

Az OTP Jelzélogbank Zrt. pénzeszkdzei 2008 soran dsszessegében 202 millio forinttal néttek.
A miikodési pénzaramlds 0Osszesen 11.613 millio forint nettd pénzeszk6z ndvekedést
eredményezett. A kotelezettségek és a kovetelések egyuttes allomanyvaltozasa 6sszességeben
54.458 millié forint kidramlé pénzt eredményezett. Az értékpapir-allomany 41.052 millié
forinttal csdkkent a vizsgalt id6szakban. A nettdé pénzaramlasra jelent6sebb hatdssal volt
tovabba az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa, melynek nettd értéke
2.177 milli¢ forinttal novelte a cash-flowt.

Tokehelyzet

A tarsasag jegyzett tokéje 2008. december 31-én 27 milliard forint volt. Sajat tékéje — az
el6z6 ev végi 48.024 millio forintos szintrél — 55.471 millio forintra nétt. A ndvekedést az
altalanos tartalék novekedése, illetve a mérleg szerinti eredmény okozza.

A fizetoképességi mutatd targyidészaki zard értéke 9,06%.

2009. januar 30-4n az OTP Bank Nyrt. az OTP Jelzalogbank részére 15 milli6 svéjci frank
alarendelt kolcsontokét folydsitott. Az alarendelt kdlcsontoke eredeti futamideje: 8 év, lejarata
2017. januar 30.

Szamviteli politika

Az OTP Jelzalogbank Zrt. szamviteli politikaja rogziti azokat az értékelési mddszereket és
eljarasokat, amelyeket az OTP Jelzalogbank Zrt. vezetese a pénzlgyi jelentések elkészitésénél
és kozzétételénél érvényesit. Szamba veszi a mérlegre, az eredménykimutatasra és a
kKiegészité mellékletre alkalmazott szamviteli szabalyok hatasat. A Kibocsatd szamviteli
politikjanak alapja a megbizhatd, valés kép Kkialakitdsara iranyuld torekves, melyet
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szabalyzatain keresztul a Szamviteli torvény alapelveinek érvényesitésével, betartasaval kivan
elérni. Szamviteli rendszerét a vonatkozO altalanos és hitelintézeti specialis torvényi és
jogszabalyi eléirasok szerint alakitotta ki.

Az OTP Jelzalogbank Zrt. a vonatkozé jogszabalyi eldirasok alapjan éves beszamolot kételes
késziteni késziteni. Uzleti éve a naptari évvel megegyezik, a mérleg fordulénapja december
31. A mérlegkeészités idépontja a targyévet kdvet6 év januar 15.

Az éves beszamolo felépitését, tartalmat, mellékleteit a Szamviteli torveny, valamint a
hitelintézetek és a pénzlgyi véllalkozasok éves beszamolokészitési és kdnyvvezetési
kotelezettségének sajatossagairol szol6 250/2000. (X11.24.) Korméanyrendelet szabalyozza.

A tulajdonos elvarasaval 0sszhangban az OTP Jelzdlogbank Zrt. a 250/2000. (XI11.24.)
Kormanyrendeletnek megfelel6 mérleget, 1. tipusa (fiiggéleges tagolasu) eredménykimutatast,
valamint “A” valtozatu cash-flow kimutatast keszit. A tobb éven keresztll adattartalommal fel
nem toltott részletezo sorokat nem szerepelteti a beszamoldjaban.

A Kibocsaté gazdasagi tevékenysége soran eléforduld, vagyoni, pénzlgyi, jovedelmi
helyzetére kihaté eseményekrél a Szamviteli torvényben rogzitett szabalyok szerint
folyamatos nyilvantartast vezet. A Kibocsatd hitelszamlainak vezetése elsédlegesen és
analitikus részletezéssel az OTP Bank Nyrt. fibkhal6zatanal telepitett PRELAK, URBIS és
VKHR rendszerekben torténik, majd az analitikus adatok fokonyvi szamlakra torténé
felgytjtésével, valamint a kdzponti nyilvantartdsaban torténé 0Osszegzésével készil az
Osszesitett fokonyvi kivonata. A fidkok kdzremtikddése kizardlag bankiigynoki tevékenységre
korlatozodik, amihez dontési hatdskor, illetve jogkdr nem pérosul. A fokonyvi szamlak
allomanyarol és forgalmardl havonta keszul fokényvi kivonat. A Kibocsato a folyamatosan
vezetett nyilvantartasait a naptari év végével lezérja, és konyvel minden olyan gazdaségi
eseményt, amely az adott naptari évre vonatkozik és a meérleg forduldnapjat kovetéen a
merlegkészitésig ismertté valt. A konyvvezetésben alkalmazott fokonyvi szamlakat a
fokonyvi szamlatukor és a fokonyvi szoveges szdmlarendi magyarazat tartalmazza. Az OTP
Jelzédlogbank Zrt. nem alkalmazza a valos ertéken torténd értékelés szabalyait. A
devizakoveteléseit és kotelezettségeit a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos
devizaarfolyamokon értékeli.

Kibocsatét érinté kozelmultbeli események

A Kibocsatd tekintetében nem torténtek olyan kézelmaltbeli események, amelyek jelentés
mértékben befolyasolhatjak a Kibocsaté fizetoképességének értékelését.

111.10. Lényeges szerzédések
A Kibocsatdé a szokasos Ulzletmenete soran kotott szerzédeseken felul nem kotott olyan
szerzédést, amely jelent6seggel bir a jelen Kibocsatasi Program keretében kibocsatando

értékpapirokbdl addédo, az értékpapir-tulajdonosokkal szemben fenndlld kotelezettségekkel
kapcsolatban.

111.11. Harmadik féltél szarmazo informaciok

Jelen Alaptajékoztatok az alabbi harmadik féltol, kiils6 szakértékt6l szarmazo informécidkat
tartalmazzak:
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—a jelen Alaptajékoztatok I11.6. fejezetében az OTP Bank Nyrt. 2008. évi Uzleti jelentése;

— a jelen Alaptajékoztatok V.1. és V.2. fejezeteiben az ingatlanpiac alakulasanak trendjeivel
kapcsolatos GKI adatok;

— a jelen Alaptajékoztatok V.3. fejezetében a bankcsoport piaci részesedésével kapcsolatosan
a Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett adatok.

111.12. Megtekintheté dokumentumok
Az Alaptajékoztatdk ervenyessege alatt az OTP Jelzalogbank Zrt. alapitd okirata, valamint az
utolsé ketté pénzugyi idészakra vonatkozo, magyar szdmviteli szabalyok szerint elkészitett,

auditalt informaciok hozzaférhetéek munkaidében a Kibocsatd székhelyen (1051 Budapest,
Néador u. 21.).

A Kibocsato éves pénzugyi jelentései és feléves jelentései elektronikus formaban a Kibocsatd
honlapjan (www.otpjzb.hu) és a Forgalmazé honlapjan (www.otpbank.hu).

111.13. Nyereség-eldrejelzés

A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatokban nem tesz kdzzé nyereség-elérejelzést vagy -becslést.
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V. JELZALOGLEVELEKRE VONATKOZO RESZEK

IV.1. Kulcsfontossagu informacidk
A kibocsatasban érintett természetes €s jogi személyek érdekeltsége

A kibocsatasban érintett természetes és jogi személyek érdekeltsége és a jelen Kibocsatasi
Program célja kozott nincsen dsszeférhetetlenség.

A Jelzaloglevel Program célja, a bevétel felhasznélasa

Az OTP Jelzalogbank Zrt. VIII. Jelzaloglevél Programjanak célja, hogy a Kibocsato idérol
idére jelzaloglevelek forgalomba hozatala altal biztositsa forrasait. Ezzel a Kibocsato a
likviditasdnak kezeléeséhez a kordbbi forgalomba hozatali gyakorlatdhoz hasonloan
rugalmasan kezelhet6 és rovid eljarasi id6t igénybe vevo jelzéloglevél forgalomba hozatali
modot alkalmaz.

A Jelzéloglevél Program keretében megvaldsuld egyes forgalomba hozatalokbdl szarmazo
bevételek a mar forgalomban 1évé jelzéloglevelekkel egyitt jelentik a legjelentésebb forrasat
az OTP Jelzélogbank Zrt. hitelezesi tevékenységenek. A megszerzett forrast a Kibocsato Uj
hitelallomany megvasarlasara, 0j hitelek folydsitasara, illetve a lejard jelzaloglevelek
visszafizetésén keresztill a mar meglevé hitelallomany finanszirozasara forditja.

IV.2. Jelzaloglevelekre vonatkozé informacidk
A VIII. Jelzaloglevél Program

Az OTP Jelzalogbank Zrt. mint kibocsaté a jelen Alaptdjékoztatokban leirt Jelzaloglevél
kibocsatasi program hatalya alatt idérél-idére forint, eurd, svajci frank vagy japan jen alapu
jelzalogleveleket hoz forgalomba a vonatkoz6 jogszabalyoknak megfeleléen. A Jelzaloglevél
Program hatélya alatt mindenkor forgalomba hozott, de le nem jart jelzaloglevelek forintban
szamitott oOssznévértéke a Jelzaloglevél Program lezardsaig az 1.000.000.000.000 (azaz
egyezermilliard) forintot nem haladhatja meg. Amennyiben a kibocsatas devizaneme euro,
svéjci frank vagy japan jen, az adott jelz&loglevél-sorozat forgalomba hozataldnak napjan a
Magyar Nemzeti Bank altal kdzzétett hivatalos deviza kdzéparfolyam az irdnyad6 az adott
deviza és forint arfolyamara. A Kibocsaté nem vallal kotelezettséget arra vonatkozoan, hogy a
Jelzéloglevél Program keretében a keretdsszeg erejéig jelzalogleveleket bocsasson Ki.

A Program keretében a Kibocsatd a Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett, és tdzsdére be nem
vezetett jelzalogleveleket kivan nyilvdnosan forgalomba hozni.

A jelen fejezet a Program feltételeirél nyujt tajékoztatast és a Programba tartozd egyes
sorozatok és részletek tekintetében tartalmaz altalanos informaciokat. A Programba tartozo
egyes forgalomba hozatalok részletes feltételeit a vonatkoz6 végleges feltételek tartalmazzak.
Az egy sorozatban forgalomba hozott, dematerializalt, névre szo6lé jelzaloglevelek adatait a
Tpt 7.8 (2) altal meghatérozott, értékpapirnak nem minésulé okirat tartalmazza. Az okiratot a
Kibocsato a Tpt. 9.8 (1) és (2) bekezdésének megfeleléen a kdzponti értéktarban helyezi el, és
egyidejiileg megbizza a kdzponti értéktarat az értékpapir eléallitasaval.
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Az alabbi 06sszefoglalas a jelen Alaptajekoztatok egyéb vonatkozO részeivel egyiitt

értelmezendé.

Kibocséatd
Jelzaloglevél Program
megnevezése

Szervezé, Forgalmazd

Fizeté Bank

Fizeté banki megallapodas
datuma

Felhatalmazas

A Program kerettsszege

A jelzaloglevelek rangsora

Forgalomba hozatali
dokumentumok

Jelzéloglevelek forgalomba
hozatala

OTP Jelzélogbank Zartkoriien Mikddé Részvénytéarsasag
(1052 Budapest, Nador u. 21.)

OTP Jelzélogbank Zrt. V1II. Jelzaloglevél Program

Az OTP Bank Nyrt., mint a Jelzaloglevél Program
felallitdsdban kozremiikddé befektetési szolgaltato.

Az OTP Bank Nyrt., mint a fizetésekkel kapcsolatos egyes
tevekenységek ellatdsaval megbizott hitelintézet, kamat-
szamitast végzé ugynok.

2009. szeptember 24.

A Kibocsaté lgazgatosaga a 15/2009 (2009.08.19.) szamu
hatarozataval felhatalmazast adott a VII1. Jelzaloglevel
Program felallitisara, az azzal kapcsolatos dokumentumok
elkészitésére és alairasara, valamint Program keretében
jelzéloglevelek forgalomba hozatalara.

Egyittesen 1.000.000.000.000 Ft (egyezermilliard forint) —a
forgalomba hozott, de le nem jart jelzaloglevelek forintban
szamitott 6ssznévértéke alapjan, a Program lezarasaig.

A jelzaloglevelek a Jht. 14.8-ban meghatéarozott fedezettel
rendelkeznek. A Kibocsatd felszamolésa esetén a felszamolasi
koltségek kiegyenlitesét kdvetoen kizarolag a jelzaloglevél-
tulajdonosokkal szemben fennalld kotelezettség kielégitésére
hasznalhato fel

a) a fedezet-nyilvantartasba bejegyzett rendes és pétfedezet,
valamint

b) a jelzalog-hitelintézet vagyonanak, elsésorban likvid
eszkozeinek az a része, amely a jelzaloglevelek alapjan
keletkez6 kovetelések a) pont szerinti fedezettel nem
biztositott hanyadanak kiegészitésére szolgal.

A Jelzaloglevél Program feltételeit, a Kibocsatd bemutatésat,
valamint mindazt az informécidt, amelynek kozlése a
nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir befektetdi szamara
a magyar jogszabalyok szerint kotelez, és amely a Felligyelet
szamara benyujtasra kertl, a jelen Alaptajékoztatok
tartalmazzak. Az egyes sorozatokban vagy részletekben
forgalomba hozott jelzaloglevelek vonatkozésaban a
forgalomba hozatal adatait a vonatkozé végleges feltételek
tartalmazzak.

A jelzaloglevelek forgalomba hozatala tébb sorozatban, és az
egyes sorozatokon belll egy vagy tébb részletben térténik
nyilvanos forgalomba hozatali eljaras keretében, a jelen
Alaptajékoztatdk és a vonatkozo végleges feltételek feltételei
szerint. A Jelzaloglevél Program alapjan tértéené forgalomba
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A forgalomba hozatal mddja

A forgalomba hozatalok
pénzneme

A jelzéloglevelek névértéke

Forgalomba hozatali ar

A befizetett 6sszeg

Visszatérités

Elévasarlasi jog

Lejegyezheté mennyiség
leszallitdsanak lehetésége

hozatalok esetén a Kibocsato a Tpt. 27.8 (6) bekezdésével
6sszhangban az adott forgalomba hozatal kezdé napjéat
megel6z6en a forgalomba hozatal végleges feltételeit
tartalmazo végleges feltételek benyujtasaval a Felugyeletet
tajékoztatja, és a végleges feltételeket kozzéteszi.

A jelen Program keretében a jelzaloglevelek nyilvanosan
hozhat6ak forgalomba. Az egyes forgalomba hozatalok
torténhetnek jegyzési eljaras, aukcids eljaras, folyamatos
Kibocsatas, vagy adagolt kibocsatas utjan.

A jelzéloglevelek magyar forintban, euréban, svajci frankban
vagy japan jenben keriilnek forgalomba hozatalra. (Az
eurdban, svajci frankban, illetve japan jenben denominalt
sorozatok esetén az adott sorozat forgalomba hozatalanak
napjan a Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos
devizaarfolyam az iranyadd az adott deviza és forint
arfolyamara.)

A jelzaloglevelek névértékérol a vonatkozd végleges
feltételek rendelkeznek.

A jelzaloglevelek névértéken, néveérték alatti, vagy a
névértéket meghalado aron kertilhetnek forgalomba hozatalra.
Jegyzés eljaras lebonyolitasa esetén a forgalomba hozatali &r
Tpt. 27.8 (6)-anak megfeleléen legkésébb a forgalomba
hozatal kezdénapjat megel6z6 napon kozzétételre keril a
vonatkozo végleges feltételekben. Aukcid lebonyolitasa
esetén amennyiben a Kibocsaté minimalis vagy maximalis
arat hataroz meg, azt a Tpt. 50.8 (1) alapjan az aukcio kezdé
idépontjat megel6z6en az ajanlattételre jogosultak tudomasara
hozza a vonatkozo végleges feltételekben.

Amennyiben a jegyzési iven jelzett 6sszeg és az igazoltan
beérkezett 6sszeg kiilonbozik, abban az esetben a kdvetkezék
szerint kell eljarni. Ha az igazoltan beérkezett 6sszeg
kevesebb, mint a jegyzési iven jelzett 6sszeg, abban az
esetben az igazoltan beérkezett 6sszeg tekintendd
mérvaddnak, amennyiben az igazoltan beérkezett 6sszeg tébb
mint a jegyzeési iven szerepl6, akkor a kiillénbség a jegyzés
lezarasat kdvet6 hét napon belll levonasmentesen
visszautalasra kerdl.

Amennyiben a forgalomba hozatal a Tpt. 33.8 (2) hatalya ala
es6 ok folytan hitsul meg, a méar befizetett 6sszegeket a
Kibocsatd hét napon belil — kamatfizetési kotelezettség
nélkil — visszafizeti a befekteté bankszamlajara.

A jelzaloglevelekre vonatkozoan elévasarlasi jog nem
gyakorolhato.

A Kibocsatd nem kéti ki a lejegyezhet6 jelzaloglevelek
mennyiségének leszallitdsat. Amennyiben a végleges
feltételekben meghatarozott minimalis jegyzési mennyiség
nem kerll lejegyzésre, a Forgalmazo a kibocsatast
meghiusultnak tekinti és a jelzaloglevelek ellenértékét a
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Forgalomba hozatali
korlatozasok

A jelzéloglevelek tipusa

A jelzéloglevelek megjelenési
formaja

Ertékpapir-szamla

Kdzponti értékpapir-szamla
vezetédje

Elszamolasi nap

Futamidé

Kamatozas

Iranyadod jog és illetékesseg

Arjegyzés

Nyilvanossag részére torténé
tajekoztatas

hatalyos jogszabalyok szerint visszateriti.

A jelzalogleveleket csak a vonatkozo, hatalyos
jogszabalyokkal 6sszhangban lehet értékesiteni belfoldi
maganszemélyek és intézményi befekteték, valamint kalfoldi
maganszemélyek és intézményi befekteték részére akar
kalfoldon, akar Magyarorszagon. Valamely sorozat vagy
részlet soran forgalomba hozott jelzaloglevelekre vonatkozé
értékesitési korlatozasokat a vonatkozé végleges feltételek
tartalmazzak.

A jelzalogleveleket névre szdloan lehet forgalomba hozni.

A jelzaloglevelek dematerializalt, névre sz6l06 ertékpapirok. A
vonatkozo végleges feltételekben foglalt rendelkezésekkel
0sszhangban a jelzalogleveleket tartalmazo, a Tpt 7.8-a
szerint kiallitott okiratot, a Tpt. 9.8 (2) bekezdésében
foglaltakkal 6sszhangban a kdzponti értekpapir-szamla
vezet6jénél helyezik letétbe, és az mindaddig letétben marad,
amig az adott sorozatban forgalomba hozott jelzaloglevelek
tulajdonosainak a jelzalogleveleken alapul6 fizetési igényei
kielégitésre nem kertlnek.

A dematerializalt, névre sz0l6 értékpapirokrdl és a hozza
kapcsolodo jogokrol az értékpapir-tulajdonos javara vezetett
nyilvantartas.

Kozponti Elszamol6ohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt. ("KELER
Zrt.”) (1075 Budapest, Asboth u. 9-10.)

A vonatkoz6 végleges feltételekben a jelzaloglevél
forgalomba hozatalbdl szarmazé bevételek elszdmolasara
Kijelolt nap.

Az alkalmazandd jogszabalyok és rendelkezések
figyelembevételével, a vonatkozé végleges feltételekben
meghatarozott maximum 30 éves idétartam.

A kelzaloglevelek lehetnek fix, valtozo6 vagy indexalt
kamatozasuak, illetve diszkont értékpapirok a vonatkozo
végleges feltételekben meghatarozottak szerint.

A jelzaloglevelekre a magyar jog az iranyado.

Amennyiben a végleges feltételek tgy rendelkeznek, a
Forgalmazo a vonatkozo végleges feltételekben
meghatarozott modon, az ott megjeldlt informatikai rendszer
megfelel6 oldalan eladasi és/vagy vételi arat jegyez az egy
sorozatban forgalomba hozott jelzaloglevelek tekintetében.

Az Alaptéjékoztatok, a végleges feltételek és a Kibocsato
nyilvanossag részére torténo rendszeres és rendkivili
tajékoztatasi a Kibocsato honlapjan (www.otpjzb.hu) és a
Forgalmazo honlapjan (www.otpbank.hu) kertilnek
kozzétetelre. Az Alaptajékoztatd nyilvanosséagra hozatalarol
sz616 hirdetmény a Napi Gazdasag c. napilapban is
kozzétételre keriill. A Kibocsatod a Tpt. 56.8 (3) szerint
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definialt szabalyozott informéciokat a PSZAF éltal
uzemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu), illetve a 24/2008.
PM rendelet 4. § szerint legalabb egy nyomtatott vagy
honlappal rendelkez6 média szerkesztésége részére kiildi el.

Jelzaloglevél feltételek

Az aldbbiak a jelzaloglevelek altalanos feltételei, amely jelzaloglevél feltételek minden egyes
okirat részét képezik. Az egyes jelzaloglevél-sorozat, illetve sorozatrészlet forgalomba
hozatalokra vonatkozé vegleges feltételek egyéb feltételeket is megallapithat. A jelen
jelzaloglevél feltételektol eltéré vagy azokkal dsszhangban nem allo ilyen egyéb feltételek a
vonatkoz6 sorozathoz tartozd jelzaloglevelek tekintetében a jelen jelzaloglevél feltételek
helyébe 1épnek, illetve modositjdk azokat. A vonatkozO végleges feltételek (illetve annak
alkalmazando rendelkezései) az adott sorozatrdl kiallitott okirat részét fogjak képezni. Jelen
Alaptajékoztatok 1V.3. fejezete ismerteti a végleges feltételekben feltiintethet6 feltételeket. A
vegleges feltételek fogjak meghatarozni, hogy ezen feltételek kozul melyek vonatkoznak az
adott jelzaloglevelekre.

A jelen Jelzaloglevél Program hatalya alatt kibocsatott barmely jelzéloglevél az OTP
Jelzélogbank Zrt. altal forgalomba hozott valamely sorozat egyik jelzaloglevele. A
jelzaloglevelekre torténé hivatkozason a tovabbiakban a jelzaloglevelek meghatarozott
pénznemben Kifejezett legkisebb meghatarozott névértéke értendo.

A jelen szdvegben a részlet olyan jelzalogleveleket jelent, amelyek azonos tipustak, azonos
elédllitastak és azonos jogokat testesitenek meg és azonos a forgalomba hozataluk napja. A
sorozat olyan részletek 0sszessége, amelyek azonos tipusuak, azonos eléallitastak és azonos
jogokat testesitenek meg, de az egyes részletek forgalomba hozataldnak napja, a
kamatszamitas kezdonapja és/vagy a forgalomba hozatali ara eltéro.

A Vvégleges feltételekben hasznalt szavak és kifejezések ugyanugy értelmezendék mint a
jelzalogleveél feltételekben, kivéve ha a szovegkornyezetbdl mas kdvetkezik, vagy az attol
eltér6 ertelmezésre kifejezett utalas torténik.

A jelzaloglevelek a Kibocsato és a fizeté banki tevékenységeket ellaté OTP Bank Nyrt. kdzott
létrejové fizet6 banki szerzédés rendelkezéseivel 6sszhangban kerlilnek forgalomba hozatalra.

A fizet6 banki szerzédes egy példanya munkaidében megtekintheté az OTP Jelzdlogbank Zrt.
kijelolt irodajaban. A jelzéloglevél-tulajdonosokat értesitettnek kell tekinteni minden, a fizet6
banki szerz6dés és a vonatkoz6 végleges feltételek ket érintd rendelkezésér6l. A jelen
jelzéloglevel feltételek rendelkezései a fizetd banki szerz6dés vonatkozasaban csak
Osszefoglalo jellegtiek.

A fizet6 banki szerzédésben vagy a végleges feltételekben alkalmazott meghatarozasok és
kifejezések a jelen jelzaloglevel feltételekben foglaltak szerint értelmezendok, Kivéve, ha a
szovegkornyezetbél mas értelmezés kovetkezik, vagy az alkalmazott meghatarozasok és
kifejezések azok értelmezését kifejezetten masként rendelik. Amennyiben ellentmondas
mertlne fel a fizeté banki szerz6dés és a végleges feltételek rendelkezései kdzott, az utdbbi
lesz az iranyado.
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1. A jelzaloglevelek tipusa, eléallitasuk médja, fajtaja és tulajdonjoga
(@) A jelzaloglevelek tipusa

A jelzaloglevelek névre sz6l0 értékpapirok.

(b) A jelzaloglevelek el6allitasanak modja

A jelzaloglevelek dematerializalt, névre szol6 értékpapirként kerllnek eléallitasra. A
Kibocsato a Tpt. értelmében kiallitja és a KELER Zrt.-nél ("Kozponti Szdmlavezet6”) letétbe
helyezi az egyes sorozatok adatait tartalmazé — értékpapirnak nem min6silé — okiratot.
Amennyiben a sorozatot alkotd jelzaloglevelek szaméat a Kibocsaté — kibocsatassal vagy
forgalombol val6 kivonassal — megvéltoztatja, akkor a sorozatrol Kkiallitott okirat
érvénytelenitésre keril és ezzel egyidejtileg a teljes sorozat adatainak megfeleléen modositott
Uj okirat kerdl kiallitasra.

Az adott jelz8loglevélhez tartozo cégleges feltételek (illetve annak vonatkozé rendelkezesei) a
kapcsolodd okirat részét képezik és a jelen jelzaloglevél feltételekhez képest olyan egyéb
feltételeket is meghatarozhatnak, amelyek — az altaluk meghatarozott mértékben, vagy ha a
jelzéloglevel feltételeknek ellentmondanak - az adott jelzaloglevél vonatkozéasaban
maodositjak a jelen jelzéloglevél feltételeket vagy azok helyébe lépnek. A vonatkozd végleges
feltételekre torténé hivatkozas egy adott jelzaloglevélrsl készilt okirat részét képezé végleges
feltételekre (illetve annak vonatkozo rendelkezéseire) utal.

(c)  Ajelzéloglevelek fajtai
Jelzéloglevel a kamat/hozam szdmitasa szerint lehet olyan jelzaloglevél,

(i) amelynek kamatlaba a lejarat napjaig nem véltozik, vagy a forgalomba hozatala el6tt
megallapitott mértékre valtozik (“fix kamatozasu jelzaloglevél”);

(i)  amelynek kamatlabat valamely piaci kamatldb szerint periodikusan allapitjak meg
("valtozd kamatozasu jelzaloglevél™);

(iii)  amelynek forgalomba hozatali &rat a meghatarozott névérték a lejarat napjaig szamitott
hozam mértékével haladja meg (’diszkont jelzalogleveél™);

(iv) amelynek kamatldba valamilyen képlet alapjan kerul meghatarozasra (”indexalt
kamatozasu jelzaloglevél”);

(v)  amelyre a kamat névértékének devizajatol eltér6 devizaban is fizetheté (“kettos
pénznemi kamatozo jelzaloglevél™),

vagy az elébbiek barmelyikének kombinacioja az arra vonatkozd végleges feltételekben
meghatéarozott kamatszamitasi alaptol fuggoéen.

Jelzéloglevél a tékedsszeg meghatarozasa szerint lehet olyan jelzaloglevél,

(vi) amelynek vegsé visszavaltési osszege valamilyen képlet alapjan keril kiszamitéasra
("indexalt visszavaltasi dsszegii jelzaloglevél”);

(vii) amely tokedsszegének visszafizetésére részletekben kerll sor (“részletekben
torlesztendo jelzaloglevél™);

(viii) amelynek végsé visszavaltasi 0sszege névértékének devizajatol eltéré devizaban is
fizethet6 ("kett6s pénznemii visszavaltasi 6sszegt jelzaloglevél”);
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(ix)  amelynek forgalomba hozatali ara forgalomba hozatalkor teljes egeszében nem kertl
befizetésre ("részben fizetett jelzaloglevél”),

vagy az elébbiek barmelyikének kombindcidja az arra vonatkozd végleges feltételekben
meghatarozott visszavaltasi/kifizetési alaptol fliggéen.

(d)  Tulajdonjog

A Tpt. 138.8 (2) bekezdésének megfeleléen a jelzaloglevel-tulajdonosokra torténd
hivatkozasok a jelzaloglevelek vonatkozasaban azon személyeket jelentik, akiknek az
értékpapir-szamlajan az adott jelzalogleveleket nyilvantartjak.

A jelzéloglevelek csak a Kozponti Szdmlavezeté mindenkori el6irasaival es eljarasaival
0sszhangban, az eladd értékpapir-szamlajanak megterhelésével és a vevo értékpapir-
szamlajan torténé jovairassal ruhdzhatok at. A Tpt. 6.8 (5) bekezdése értelmében a
jelzéloglevél-tulajdonosok nem kérhetik a dematerializalt, névre sz6l6 jelzaloglevelek
nyomdai Gton torténo eléallitasat.

2. Atruhazhatosag

A Program keretében kibocsatott jelzaloglevelekre vonatkozéan nincsen atruhazasi
korlatozas, kivéve, ha az adott sorozat tekintetében a kibocsatas vegleges feltételei ilyen
korlatozas alkalmazését irjak elo.

3. A jelzéloglevelek jellege

A jelzéloglevelek a Kibocsatd kozvetlen, feltétel nélkili, nem alérendelt, a Jht 14.8
értelmében fedezettel biztositott kdtelezettségeit testesitik meg. A jelzaloglevelek a Kibocsato
mindenkor fennall6 egyéb, nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségeivel szemben a
vonatkozo jogszabalyok alapjan a Kibocsato felszamolasa, vagy az ellene inditott végrehajtasi
eljaras soran elsébbséget élveznek.

4. Kamatok
@) Fix kamatozasu jelzéloglevelek kamata

Minden egyes fix kamatozésu jelzaloglevél a meghatarozott névértéke utan (a részben fizetett
jelzéloglevelek esetén a kifizetett rész, a részletekben torlesztendé jelzaloglevelek esetében a
még nem teljesitett torleszté részletek utan) a kamatszamitas kezdonapjatol (azt is beleértve),
éves szinten a kamatlab(ak) mértékével szamolva kamatozik. A jelzaloglevél feltételekben a
"fix kamatozasi id6szak” a kamatfizetési napt6l (vagy a kamatszamitas kezdénapjatol) (azt is
beleértve) a kdvetkezé (vagy az elsé) kamatfizetési kapig (de azt nem beleértve) terjedd
idészakot jelenti. A kamatok a lejarat napjaig terjedé idészakban minden évben a
kamatfizetési nap(oko)n és a lejarat napjan utélag fizetendok.

Ha a kamatot a fix kamatozasi idészaktol eltér6é idészakra kell szamitani, akkor a kamat
Kiszamitdsdhoz a meghatérozott névértéket elészor a kamatlédbbal, majd a vonatkozo
kamatbazissal kell 6sszeszorozni. Az eredményként kapott 6sszeget a meghatarozott pénznem
legkdzelebbi valtopénzére kell kerekiteni, a valtopénz felét felfelé kerekitve (vagy mas
kerekitési szabalyt alkalmazva, ha az iranyadd piaci szokasok azt (gy rendelik).
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Ha a vonatkozd végleges feltételek masként nem rendelkezik, az egyes fix kamatozasi
id6szakokat lezaro (de abba nem szamitd) kamatfizetési napon a fix kamatozasi idészakra
fizetend6 kamat 6sszege a fix kamatOsszeg lesz. Ha a vonatkozd végleges feltételek ugy
rendelkezik, a kamatfizetési napon fizetend6 kamat 6sszege a végleges feltételekben
meghatarozott toredéksszeg lesz.

”Kamatbézis” a jelen 4 (a) jelzaloglevél feltételnek megfeleléen szdmitott kamatdsszeg
tekintetében a kovetkezoket jelenti:

(i) ha a vonatkozo végleges feltételekben a "Tényleges/Tényleges (ISMA)” szerepel:
(a) azon Jelzéloglevelek esetében, ahol a legutdbbi kamatfizetési naptol (vagy ha ilyen
nincs, a kamatszamitas kezdénapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozé kifizetési napig
(de azt nem beleértve) terjedé idészakban ("kamatoz6 id6szak™) a napok szama
egyenlé vagy kevesebb mint azon kamatmegéllapitasi id6szak napjainak szama,
amelyben a kamatozé idészak véget ér: a kamatoz6 idészak napjainak szama osztva a
kamatmegéllapitasi id6szak napjai szaménak és az egy naptari évben eléforduld (a
vonatkozo végleges feltételekben meghatarozott) kamatmegallapitasi napok szamanak
szorzatéaval; vagy
(b) azon jelzéloglevelek esetében, ahol a kamatozd idészak hosszabb, mint az a
kamatmegallapitasi idészak, amely alatt a kamatozo id6szak véget ér, a kovetkezék
0sszege:
(1) azon kamatozé id6szak napjainak szdma, amely azon kamatmegéllapitési
id6szakra esik, melyben a kamatozd id6szak kezdddik, osztva az ezen
kamatmegallapitasi idészak napjai szdmanak és az egy naptari évben
eléforduld kamatmegallapitasi napok szamanak szorzataval; és
(2) azon kamatozd idészak napjainak szama, amely a kovetkez6
kamatmegallapitasi idészakra esik, osztva az ezen kamatmegallapitasi idészak
napjai szaméanak és az egy naptari évben eléfordulé kamatmegéllapitasi napok
szdmanak szorzataval;
(i)  ha a vonatkozo végleges feltételekben a ”30/360” szerepel, a legutobbi kamatfizetési
naptol (vagy, ha ilyen nincs, a kamatszamitas kezdénapjatol) (azt is beleértve) a vonatkozo
kifizetési napig (de azt nem beleértve) terjedé id6szak napjainak szama (ezen napok szamat
360 napos évre és tizenketté 30 napos hénap alapul vételével szdmitva) osztva 360-nal.

”Kamatmegallapitasi idészak” minden egyes, a kamatmegallapitasi naptol (azt is beleértve) a
kdvetkez6 kamatmegallapitasi napig (de azt nem beleértve) terjedé idészak. Amennyiben akér
a kamatszamitas kezdénapja, akar az utols6 kamatfizetési nap nem kamatmegallapitasi nap,
akkor az azt a napot megelézé elsé kamatmegallapitasi kapon kezdédé és az azt a napot
koveto elsé kamatmegallapitasi napon végzédé idészak lesz a kamatmegallapitasi idészak.

”Valtopénz” a forinttol és az eurdtdl kilénbdzé minden pénznem tekintetében az adott
pénznem orszagdban rendelkezésre all6 legkisebb 0Osszegii fizetési eszkdz, a forint
tekintetében egy forint, az eurd tekintetében pedig egy cent.

(b)  Valtoz6 kamatozasu jelzaloglevelek és indexalt kamatozasu jelzaloglevelek kamata

(i) Kamatfizetési napok
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Minden egyes valtozé kamatozasu jelzaloglevél és indexalt kamatozasu jelzaloglevél a
meghatarozott névértéke utdn (a részben fizetett jelzaloglevelek a Kkifizetett rész, a
részletekben torleszto jelzaloglevelek esetében a még nem teljesitett torleszto részletek utan) a
kamatszamitas kezdonapjatol (azt is beleértve) kamatozik. A kamatok utolag fizetendék:
(@ minden évben a vonatkozOd vegleges feltételekben Kijeldlt meghatarozott
kamatfizetési nap(ok)on; vagy
(b) amennyiben a vonatkozé végleges feltételekben nincs(enek) meghatarozott
kamatfizetési nap(ok) kijeldlve, igy minden olyan napon (minden ilyen nap minden
egyes meghatarozott kamatfizetési nappal egyitt egyenként “kamatfizetési nap”),
amely a vonatkozO végleges feltételekben meghatarozott idészakként megszabott
szdmU hdnappal vagy mas idészakkal esik a megel6z6 kamatfizetési nap utan, illetve —
az elsé kamatfizetési nap esetében — a kamatszamitas kezdénapja utan.

A kamatot minden egyes, a kamatfizetési naptdl (vagy a kamatszamitas kezdénapjatol) (azt is
beleértve) a kovetkezé (vagy az elsé) kamatfizetési napig (de azt nem beleértve) tartd
id6szakra ("kamatfizetési idészak™) kell fizetni.

Amennyiben a vonatkozé végleges feltételekben munkanap szabaly kerll meghatarozésra és
(x) a kérdéses naptari hdnapban nincsen olyan nap, amely szam szerint megfelelne valamely
kamatfizetési napnak, vagy (y) valamely kamatfizetési nap egyébként olyan napra esne, amely
nem munkanap, akkor, ha a munkanap szabaly:
(A) valtoz6 kamatlab munkanap szabaly, akkor minden olyan esetben, amikor a
meghatarozott idészakok a 4 (b)(i)(b) jelzaloglevél feltételnek megfeleléen keriiltek
rogzitésre, a kamatfizetés napja a fenti (x) esetben az illeté6 hdnap utolsé munkanapja
lesz és az alabbi (Y) pont szerinti rendelkezések mutatis mutandis alkalmazandok;
vagy a fenti (y) esetben a kamatfizetést el kell halasztani a kdvetkezé olyan napra,
amely munkanap, hacsak az nem esik a kovetkezé naptari honapra, amely esetében a
kamatfizetés napjat elére kell hozni az azt kozvetlenul megel6zé6 munkanapra és
minden azt kdveté kamatfizetés napja azon honap utols6 munkanapja lesz, amely a
meghatarozott idészakkal esik a megel6z6 kamatfizetés napja utan; vagy
(B) kovetkez6 munkanap szabdly, akkor a kamatfizetés napjat el kell halasztani a
legkozelebbi olyan napra, amely munkanap; vagy
(C) mobdositott kovetkezé munkanap szabaly, akkor a kamatfizetés napjat el kell
halasztani a legkdzelebbi munkanapra, kivéve, ha az igy a kdvetkezé naptari honapra
esne, ebben az esetben a kamatfizetés napjat elére kell hozni az azt kdzvetlendl
megel6z6 munkanapra; vagy
(D) megel6z6 munkanap szabaly, akkor a kamatfizetés napjat elére kell hozni az azt
kdzvetlenll megel6z6 munkanapra.

A jelzaloglevél feltételekben "munkanap” olyan napot jelent, amely egyszerre:

(X) olyan nap, amelyen a kereskedelmi bankok és a devizapiacok fizetési miveleteket
veégeznek és nyitva tartanak az altalanos Uzletmenet szaméara (ideértve a deviza-
kereskedelmet és devizabetét Ugyleteket) Budapesten és a vonatkozd végleges
feltételekben meghatéarozott tovabbi kereskedelmi kézpontban;

(Y) olyan nap, amelyen — az euron kivili meghatérozott pénznemben kifizetend6
0sszeg tekintetében — a kereskedelmi bankok és a devizapiacok fizetési miveleteket
végeznek eés nyitva tartanak az altaldnos Uzletmenet szamara (ideértve a deviza-
kereskedelmet és devizabetét Ugyleteket) a vonatkoz6 meghatarozott pénznem
orszaganak legfontosabb pénziigyi kdzpontjaban (ha nem Budapest vagy a megjelolt
tovabbi kereskedelmi kozpont), vagy — az eurdban fizetendé barmely 0sszeg
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(i)

tekintetében — a Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET) Rendszer ("TARGET rendszer”) nyitva all;

(2) olyan nap, amikor a Kozponti Szamlavezeté pénzatutalasokat és ertékpapir
transzfereket hajt végre.

Kamatlab

A Véltoz6 kamatozasl jelzaloglevelek és az indexalt kamatozasu jelzéloglevelek utén
mindenkor fizetendé kamatlab a vonatkozo végleges feltételekben meghatarozottak szerint
kerul meghatarozasra.

(@) Ahol a kamatldb meghatarozds modjakent ISDA meghatarozas szerepel a
vonatkozd végleges feltételekben, a kamatldb minden egyes kamatfizetési idészak
tekintetében a vonatkoz6 ISDA kamatlab plusz vagy minusz (ahogy a vonatkozé
végleges feltételekben szerepel) a kamatfelar (ha van ilyen) lesz. A jelen (a)
albekezdésben az egy kamatfizetési idoszakra vonatkoz6 ISDA kamatlab egyenld
azzal a valtozo kamatlabbal, amelyet a Kibocsatd hatarozna meg, ha szamitast végzé
megbizottként jarna el egy, a 2000-es ISDA Definiciokat (amelyeket az International
Swaps and Derivatives Association, Inc. adott kozre, azoknak az elsé sorozat/részlet
hozatalanak értéknapjan hatalyos formajaban) tartalmaz6 kamatlab-swap tgyletben és
amelyben:

(1) a referenciakamat megegyezik a vonatkozd végleges feltételekben

meghatarozottakkal;

(2) a megjelolt lejarat a vonatkozd végleges feltételekben meghatarozott

idészak;

(3) az érintett kamatvaltozasi nap vagy az adott kamatfizetési id6szak elsé

napja, ha a vonatkozo referenciakamat a budapesti bankkdzi kamatlabon

(BUBOR), a londoni bankkdzi kamatladbon (LIBOR) vagy az eur6zdna

bankkdzi kamatldban (EURIBOR) alapszik, vagy minden mas esetben,

ahogyan azt a vonatkozé végleges feltételek meghatarozza.
A jelen (a) albekezdésben a "valtozd kamatlab”, a sz&mitast vegz6 megbizott”, a
referenciakamat”, a "megjeldlt lejarat” és a "kamatvaltozasi nap” kifejezések a 2000-
es ISDA Definiciokban meghatérozott jelentéssel birnak.
(b) Ahol a vonatkozo végleges feltételek a kamatlab meghatarozasanak modjaként a
képernydoldal alapjan torténé kamatmeghatérozast irja eld, ott az egyes kamatfizetési
id6szakokra szamitott kamatlab az alabbi szabalyok megtartasa mellett a kovetkez6
lehet: a referenciakamatlabként (amely éves mértekben, szazalékban kerll kifejezésre)

(1) ajanlott kamatlab; vagy

(2) ajanlott kamatlabak szamtani kozépértéke (ha szikséges, az 6todik

tizedesjegyre kerekitve gy, hogy a 0,000005 felfelé legyen kerekitve),
amely referenciakamatlab a vonatkozo6 hirligynokségi oldalon a kamatmeghatarozas
napjan megjelend, arra a napra megallapitott adat, plusz vagy minusz (a vonatkozo
végleges feltételekben megadottak szerint) a kamatfelar (ha van ilyen), a Kibocsato
meghatarozasa szerint. Ha a vonatkozo6 hirligyndkségi oldalon 6t vagy tobb ajanlott
kamatlab talalhato, a legmagasabbat (vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat van, csak az
egyiket) és a legalacsonyabbat (vagy, ha tobb mint egy ilyen ajanlat van, csak az
egyiket) a Kibocsatonak figyelmen kivil kell hagynia az ajanlott kamatlab szamtani
kdzépertékének meghatarozasa szempontjabol (a fentiek szerint kerekitve).
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(iii))  Minimalis és/vagy maximalis kamatlab

Amennyiben a vonatkozo vegleges feltételek valamely kamatfizetési idészakra minimalis
kamatlabat ir el6, és ha a fenti (ii) bekezdés szerint az adott kamatfizetési id6szakra szamitott
kamatlab alacsonyabb, mint a minimalis kamatlab, akkor a kamatfizetesi idészak kamatlaba a
minimalis kamatlab lesz.

Amennyiben a vonatkozd végleges feltételek valamely kamatfizetési idészakra maximalis
kamatlabat ir eld, és ha a fenti (ii) bekezdes szerint az adott kamatfizetési idészakra szamitott
kamatlab magasabb, mint a maximalis kamatlab, akkor a kamatfizetési idészak kamatlaba a
maximalis kamatlab lesz.

(iv) A kamatlab meghatarozésa és a kamattsszegek kiszdmitasa

A Kibocsatd a kamatlab meghatarozasara megszabott idépontban vagy azt kdvetéen a lehetd
legrovidebb idén belil meghatarozza a kamatlabat a vonatkozé kamatfizetési idészakra. A
Kibocsatd szamitja ki az egyes meghatarozott névértéki valtozo kamatozasu jelzaloglevelek
vagy indexalt kamatozasu jelzaloglevelek utan az adott kamatfizetési id6szakra fizetendo
kamat 0Osszegét (“kamatdsszeg”). Minden kamatdsszeg kiszamitdsdhoz a meghatérozott
névértéket elészor a kamatlabbal, majd a vonatkoz6 kamatbazissal kell dsszeszorozni. Az
eredménykeént kapott 6sszeget a vonatkoz6 meghatarozott pénznem legkdzelebbi valtopénzére
kell kerekiteni, a valtopénz felét felfelé kerekitve (vagy mas kerekitési szabalyt alkalmazva,
ha az iranyadd piaci szokasok azt (gy rendelik).

A “kamatbazis” a jelen 4 (b) jelzaloglevél feltétel szerint szamitott kamatdsszeg

vonatkozasaban a kévetkezoképpen értelmezendo:
(@ amennyiben a vonatkoz6 végleges feltételek “Tényleges/365” vagy
"Tényleges/Tényleges” szamitast ir eld, Ugy a kamatfizetési id6szak napjainak
tényleges szamat el kell osztani 365-tel (vagy, ha az adott kamatfizetési id6szak
valamely része szokoévre esik, ugy a kamatfizetési idészak szokéévre esé részében
ténylegesen eltelt napok szdméanak és 366-nak a hanyadosat és a kamatfizetési id6szak
nem szokéévre esé részében ténylegesen eltelt napok szamanak és 365-nek a
hanyadoséat 6ssze kell adni);
(b) amennyiben a vonatkozd végleges feltételek “Tényleges/365 (AKK)” szamitast ir
el6, ugy a kamatfizetési id6szak tényleges napjainak szamat (kivéve minden szokéév
februar 29. napjat) 365-tel kell elosztani;
(c) amennyiben a vonatkozo6 végleges feltételek "Tényleges/360” szamitast ir eld, (gy
a kamatfizetési id6szak tényleges napjainak szamat 360-nal kell elosztani;
(d) amennyiben a vonatkoz6 végleges feltételek “30/360”, ”360/360” vagy
”Kotvényalapu” szamitast ir el6, Ugy a kamatfizetési idészak napjainak szamat 360-
nal kell elosztani (a napok szdméat 360 napot tartalmazd évet alapul véve kell
kiszdmitani, ahol is egy év 12, egyenként 30 napos honapbdl all (kivéve ha a
kamatfizetési idészak utolsé napja valamely honap 31. napja, de a kamatfizetési
id6szak kezdete a honapnak nem a 30. vagy 31. napjara esik, amely esetben az utolso6
napot tartalmazo6 honapot nem kell 30 napos honapra lerdviditettnek tekinteni, vagy ha
a kamatfizetési id6észak utols6 napja februar honap utolsdé napja, amely esetben a
februar honapot nem kell 30 napos honappa hosszabbitottnak tekinteni));
(e) amennyiben a vonatkozo végleges feltételek ”30E/360” vagy "Eurokétvény-alapu”
szamitast ir el6, gy a kamatfizetési idészak napjainak szdmat 360-nal kell elosztani (a
napok szamat 360 napot tartalmazo évet alapul véve kell kiszdmitani, ahol is egy év
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12, egyenkent 30 napos honapbdl all, tekintet nélkil a kamatfizetési id6szak elsé vagy
utolsd napjara, kivéve ha az utolsé kamatfizetési idészak esetében a lejarat napja
februar honap utolsd napjara esik, amely esetben a februar hdnapot nem kell 30 napos
honappa hosszabbitottnak tekinteni).

(v)  Ertesités a kamatlabrol és a kamatosszegekrol

A Kibocsatd az eérintett feligyeleti hatosag és azon értékt6zsdék, amelyekre a valtozd
kamatozasu jelzaloglevelek vagy az indexalt kamatozasu jelzaloglevelek be vannak vezetve,
tudomésara hozza a kamatlabat és az egyes kamatfizetési idoszakokra esé kamatosszegeket,
illetve a megfelelé kamatfizetési napokat, és gondoskodik arrél, hogy az erre vonatkoz6
értesitést a meghatarozasuk utan a lehet6 leghamarabb, de nem késébb, mint az azt kdveté
els6 budapesti munkanapon kodzzétegyék a 10. jelzaloglevél feltétel rendelkezéseinek
megfeleléen. Minden igy kozzétett kamatosszeget és kamatfizetési napot utdlag, elézetes
értesités nelkul modositani lehet (vagy szlikséges egyéb intézkedéseket lehet hozni médositas
utjan) a kamatfizetési idészak lerdviditése vagy meghosszabbitasa esetén. Minden ilyen
modositast haladektalanul kdzdlni kell a Kozponti Szdmlavezetével, az érintett felugyeleti
hatésaggal, azon értéktézsdékkel, amelyekre a valtozd kamatozasu jelzaloglevelek vagy az
indexalt kamatozasu jelzaloglevelek be vannak vezetve és a jelzaloglevél-tulajdonosokkal a
10. jelzaloglevél feltétel rendelkezései szerint.

(vi)  Végleges igazolasok

Minden egyes, a jelen 4 (b) jelzaloglevél feltétel el6irasainak értelmében a Kibocsato altal
adott, kifejezett, kozolt vagy kapott igazolas, kdzlemény, vélemény, szamitas, atvett adat,
meghatarozas vagy dontés kotelez6 érvénnyel bir (kivéve a szandékos mulasztas,
rosszhiszemiiség vagy nyilvanvalo tévedés eseteit) a jelzaloglevelek-tulajdonosainak
mindegyikére.

(©) Ketts pénznemii kamatozo jelzaloglevelek kamatai

A kettés pénznemi jelzéloglevelek tekintetében fizetendé kamatlab vagy a kamat dsszegét a
vonatkozo végleges feltételekben meghatérozott modon kell megéllapitani.

(d)  Részben fizetett jelzaloglevelek kamatai

A részben fizetett jelzaloglevelek esetében (amennyiben azok nem diszkont jelzéloglevelek) a
kamatokat a kordbban leirtak szerint az adott jelzaloglevelek mar befizetett névértéke utan
kell kiszamitani, vagy mas mddon a vonatkozo végleges feltételek rendelkezései szerint.

(e) Részletekben torlesztend6 jelzaloglevelek kamatai

A részletekben torlesztend6 jelzaloglevelek esetében a kamatokat a kordbban leirtak szerint az
adott jelzaloglevelek még nem teljesitett torleszté részletek 6sszege utan kell kiszamitani,
vagy méas modon a vonatkozé végleges feltételek rendelkezései szerint.

(f) Kamatozés késedelem esetén

Az egyes jelzéloglevelek (illetve amennyiben egy jelzéloglevelet csak részben valtanak
vissza, Ugy annak csak a visszavaltott része) visszavaltasuk napjatol kezdve nem kamatoznak
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(ha kamatoztak egyaltalan), kivéve ha a toke visszafizetését jogellenesen késleltetik vagy
megtagadjék. llyen esetben a kérdéses tokerész

(i) amennyiben a jelzaloglevél-tulajdonos nem a polgari térvénykonyveérél szold 1959.
évi IV. torvény (”Ptk.”) szerinti gazdalkodo szervezet, akkor a Ptk. 301.8 (2) bekezdésében
meghatarozottak szerint kamatozik,

(i)  amennyiben a jelzaloglevél-tulajdonos Ptk. szerinti gazdalkodé szervezet, akkor a Ptk.
301/A.8 (2) bekezdésében meghatéarozottak szerint kamatozik,

addig az idépontig, amig az adott jelzaloglevél utan jaré teljes 6sszeg kifizetésre nem kertil.

(9) Kamatozas jelzaloglevelek visszavasarlasa esetén

A Jht. 13.8 (3) alapjan a Kibocsatd altal visszavasarolt jelzéloglevelek a forgalombdl
kivontnak minésulnek.

(h) Kamatok kiszamitasat végzo személy

A kamatok kiszdmitasat az OTP Bank Nyrt., mint Fizet6 Bank végzi.
5. Kifizetések

(@  Afizetés mbdja

A jelzéloglevelek kapcsan teljesitendd kifizetéseket a Kozponti Szadmlavezetd
nyilvantartasaban az adott esedékességre vonatkozd — a Kdzponti Szamlavezeté mindenkor
hatalyos szabalyzatdban meghatarozott — fordulénap végén az adott jelzalogleveleket illetéen
allomannyal rendelkez6 értékpapir-szamlavezetok részére kell teljesiteni, a Kozponti
Szamlavezet6 vonatkoz6 mindenkor hatdlyos szabalyzataval, rendelkezéseivel 6sszhangban,
valamint az alkalmazandd addzasi jogszabalyok figyelembeveételével. Az esedékes fizetésre
az jogosult, aki a forduldnapon jelzaloglevél-tulajdonosnak mingsdil.

(b)  Fizetési nap

Ha a jelzéloglevél kapcsan teljesitend6 Kifizetés napja nem fizetési nap, a jelzaloglevél
tulajdonosa nem kovetelhet kifizetést a kovetkez6 fizetési napig és ezzel a késedelemmel
Osszefiiggésben sem tovabbi kamatra, sem egyéb kompenzaciora nem tarthat igényt. "Fizetési
nap” minden olyan nap,

(i) amelyen a kereskedelmi bankok és a devizapiacok fizetési miveleteket végeznek es
nyitva tartanak az Aaltalanos Uzletmenet szamara (ideértve a deviza-kereskedelmet és
devizabetét Ugyleteket) Budapesten és a vonatkozd végleges feltételekben meghatarozott
tovabbi kereskedelmi kdzpontban; és

(i)  amelyen — az eurdn kivuli meghatarozott pénznemben kifizetend6 ¢sszeg tekintetében
— a kereskedelmi bankok és a devizapiacok fizetési miiveleteket végeznek és nyitva tartanak
az éltalanos Uzletmenet szdmara (ideértve a deviza-kereskedelmet és devizabetét ligyleteket) a
vonatkoz6 meghatarozott pénznem orszaganak legfontosabb pénziigyi kézpontjaban (ha nem
Budapest vagy a megjeldlt tovabbi kereskedelmi kdzpont), vagy — az eurdban fizetend6
barmely 6sszeg tekintetében —a TARGET Rendszer nyitva all; és

(iii)  amelyen a Kozponti Szamlavezeté pénzatutaldsokat és értékpapir transzfereket hajt
végre.

(©) A téke és kamatok értelmezése
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A jelzéloglevél feltételekben a jelzaloglevelekkel kapcsolatos minden tékére valo hivatkozést
ugy kell értelmezni, mint ami — ha alkalmazand6 — magaban foglalja az alabbiakat:

(i) a jelzéloglevelek végso visszavaltasi 0sszegét;

(i)  ajelzaloglevelek valasztott visszavaltasi 6sszeget (ha van ilyen);

(iii)  arészletekben torleszts jelzaloglevelek esetében a torleszto részleteket;

(iv)  adiszkont jelzaloglevelek esetében a diszkont névértéket;

(v)  a kamaton Kkivil minden egyéb kifizetést, amelyet a Kibocsatd a jelz&loglevelek
alapjan vagy azokra tekintettel teljesit.

A diszkont névérték a kovetkezé képlet — vagy a vonatkozé végleges feltételekben
meghatarozott egyéb modszer — alapjan szamitandd ki: RA x (1 + H)?
ahol: RA  areferenciaarat jelenti;

H a tizedesként kifejezett hozamot jelenti;

y egy tort szam, amelynek a szamléal6jaban azon napok széma (360 napos évvel
szamolva, mely tizenketté 30 napos hdnapbol all) szerepel, amely az elsé részlet forgalomba
hozatalanak értéknapjatol (azt is beleértve) a visszavaltasra kikotott napig (de azt nem
beleértve), vagy addig a napig telt el, amikor a jelzaloglevél lejartta és visszafizetendové valt,
és amely tort szdm nevezéjében 360 szerepel.

6. Visszavaltas
@ Visszavaltas lejaratkor

Amennyiben a Kibocsato a jelzaloglevelet addig nem valtotta vissza vagy érvénytelenitette az
alabbiakban meghatérozott médon, akkor minden egyes jelzaloglevelet a vonatkozé végleges
feltételekben megallapitott vagy az ott leirt moédon meghatarozott végsé visszavaltasi
0sszegben, az adott meghatarozott pénznemben visszavalt a lejarat napjan.

(b)  Visszavaltas a Kibocsatd valasztasa alapjan

Amennyiben a Kibocsatdé szdméara a vonatkozd végleges feltételek visszavaltasi lehetéséget
hataroz meg, a Kibocsatd, miutan a jelzaloglevél-tulajdonosokat a 10. jelzaloglevél feltétel
rendelkezésével dsszhangban nem kevesebb mint 15 és nem tébb mint 30 nappal kordbban
értesitette — amely eértesitésnek visszavonhatatlannak kell lennie és fel kell tlntetnie a
visszavaltasra meghatérozott napot —, barmelyik valasztott visszavaltasi napon visszavalthatja
az akkor forgalomban lévé jelzalogleveleket, vagy azok egy részét a vonatkozd végleges
feltételekben meghatarozott, vagy az ott leirt mdédon megallapitott vélasztott visszavaltasi
0sszeg(ek)ben a vonatkozo valasztott visszavaltasi napig (de azt nem beleértve) felhalmozott
kamatokkal egyitt (ha van ilyen). Az ilyen visszavaltaskor fizetett 0sszeg nem lehet
alacsonyabb, mint a minimalis visszavaltasi 6sszeg, és nem lehet magasabb, mint a maximalis
visszavaltasi 0sszeg, minden esetben a vonatkozO végleges feltételekben meghatérozottak
szerint. Amennyiben a Kibocsatd nem minden jelzaloglevelet valt vissza, a visszavaltando
jelzaloglevelek a Kozponti Szamlavezeté szabalyaival és a vonatkozo végleges feltételekkel
0sszhangban, legfeljebb 30 nappal a visszavaltasra kijelolt napot megel6zéen keriilnek
kivalasztasra.
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(©) Visszavaltas a jelzaloglevél-tulajdonosok vélasztasa alapjan

Amennyiben a jelzaloglevél-tulajdonosok a vonatkozo végleges feltételek szerint visszavaltasi
lehetéséggel rendelkeznek és a jelzaloglevél tulajdonosa a 10. jelzaloglevél feltétel
rendelkezésével 6sszhangban a valasztott visszavaltasi napot a végleges feltételekben
meghatarozott idészakkal (“értesitési idészak™) megel6zéen ilyen targyu értesitést kild a
Kibocsatonak, a Kibocsato az értesitesben meghatarozott lejarati napon visszavaltja az adott
jelzéloglevelet a vonatkozd végleges feltételekben meghatarozott feltételek szerint a valasztott
visszavaltasi napon, a valasztott visszavaltasi dsszegben, a valasztott visszavaltasi napig (de
azt nem beleértve) felhalmozott kamatokkal egyutt.

A jelzaloglevél visszavaltasara vonatkozé jog gyakorlasadhoz a jelzaloglevél-tulajdonosnak az
értesités idétartama alatt a rendes munkaidoén belll el kell juttatnia a Kibocsaté vonatkozo
végleges feltételekben kijeldlt cimére (kijeldlt iroda”) egy, a Kozponti Szamlavezet6 vagy a
jelzaloglevél-tulajdonos értékpapir-szamlavezetéje altal azon a napon kiallitott tulajdonosi
igazolast (amely a tulajdonjog mellett igazolja, hogy a visszavaltani kivant jelzaloglevelek a
Kibocsatd javara zarolads ald Kkerlltek) és egy megfelelé mddon Kitoltott és alirt
visszavasarlasi értesitést (az akkor megkovetelt formaban), amely értesités a Kibocsato
Kijelolt irodajaban szerezhet6 be. Ebben a visszavéltasi értesitésben a tulajdonosnak meg kell
jelélnie egy bankszamlaszamot, ahova a jelen jelzaloglevél feltételek szerint a kifizetést
teljesiteni kell. A jelen pont szerint a jelz&loglevél tulajdonosok &ltal adott visszavaltasi
értesités visszavonhatatlan.

(d) Részletfizetések

A részletekben torlesztendé jelzéloglevelek a torleszté részletekben és a torlesztési napokon
kerllnek visszavaltasra.

(e) Részben fizetett jelzaloglevelek

A részben fizetett jelzéloglevelek visszavaltasara a jelen jelzaloglevelek feltételek és a
vonatkozo végleges feltételek el6irasai szerint ker(l sor.

(f)  Ervénytelenités

Valamennyi visszavaltott jelzalogleveél érvénytelenitésre kerul. Az ily mddon érvénytelenitett
jelzaloglevelek nem bocséathatdk ki, illetve nem adhatdk el Ujra.

(9) Késedelmes fizetés diszkont jelzaloglevelekre

Ha valamely diszkont jelzaloglevélre a fenti (a), (b) vagy (c) pontok szerinti visszavaltasakor
a fizetend6 6sszegek jogtalan visszatartasara vagy kifizetésének megtagadasara kerdl sor, az
ilyen diszkont jelzaloglevelek tekintetében esedekes és visszafizetend6 0sszeg a fenti 5 (c)
pont el6irasai szerint Kiszamitott 0sszeg lesz oly mddon, mintha az abban hivatkozott
visszavaltasra megallapitott nap, illetve a diszkont jelzaloglevél esedékességi és fizetési napja
az a nap lenne, amelyen az ilyen diszkont jelzaloglevéllel dsszefliggésben jard 6sszegek
kifizetésre keriltek és a hozam

(i) amennyiben a jelzaloglevél-tulajdonos nem a Ptk. szerinti gazdalkodé szervezet, akkor
a Ptk. 301.8 (1) bekezdésében meghatarozott késedelmi kamattal,
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(i) amennyiben a jelzaloglevél-tulajdonos Ptk. szerinti gazdalkodo szervezet, akkor a Ptk.
301/A.8 (2) bekezdésében meghatarozott késedelmi kamattal
novelt 6sszeg lenne.

7. Adozas

A jelzaloglevelek tekintetében a Kibocsato altal teljesitendé valamennyi toke- és kamatfizetés
anélkdl torténik, hogy barmely jelen vagy jovébeni, barmilyen természeti, magyar jog
szerinti kdzteher, allami (az allami koltségvetés részére fizetendd) vagy helyi (nem az allami
koltségvetés részére fizetendd) ado vagy illeték levonasra vagy visszatartasra kerulne, kivéve,
ha az ilyen levonast vagy visszatartast jogszabaly irja el6. A Kibocsatd nem fog potldlagos
kifizetést teljesiteni abban az esetben, ha a Jelzaloglevelek alapjan teljesitendé kifizetésekbol
adot vagy mas 0sszeget kell levonnia.

A Kibocsatd, mint kifizeté a hatalyos jogszabalyokkal @Osszhangban nem felelés a
jelzélogleveél-tulajdonosokkal vagy mas szemeélyekkel szemben semmilyen dijért, koltségert,
veszteségért vagy kiadasért, amely az ilyen kifizetésekkel kapcsolatban keletkezik vagy a
kifizetésekbol ered, illetve a Kibocsatd nem érvényesithet a jelzalogleveél-tulajdonosokkal
vagy mas személyekkel szemben ilyen dijat, kdltséget, veszteséget vagy kiadast.

8. Elévilés

A jelenlegi magyar jogszabalyok értelmében a jelz&loglevelek alapjan torténé fizetésekre
vonatkoz0, a Kibocsatdval szemben tAmasztott igények nem éviilnek el.

9. Tozsdei bevezetésre és kereskedésre vonatkozé informéacidk

Jelen Alaptajékoztatok két alaptajékoztatd, amelyek alapjan a VIII. Jelzaloglevél Program
keretében az OTP Jelzalogbank Zrt. a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett, és tozsdére be nem
vezetett jelzalogleveleket kivan nyilvanosan forgalomba hozni. A kibocsatasra kerilé egyes
sorozatok tézsdei bevezetéset és annak feltételeit a vonatkoz6 végleges feltételek hatarozza
meg.

10. Ertesitések

A jelzaloglevelekkel kapcsolatos valamennyi értesités akkor tekinthet6 érvenyesen kdzoltnek,
ha az a Kibocsatd honlapjan (www.otpjzb.hu) és a Forgalmaz6 honlapjan (www.otpbank.hu)
kozzétételre kertltek. A Kibocsatonak biztositania kell, hogy az értesitések kozzététele a
vonatkozd jogszabalyok, az adott értékt6zsde vagy érintett felligyeleti hatdsag el6irdsainak
megfelelé mddon torténjen. Az ilyen értesitések azok elsé kdzzététele napjan tekintendok
kozoltnek, ha pedig egynél tobb Ujsagban torténé kozzététel szilkséges, akkor abban az
idépontban, amikor valamennyi Ujsagban elészor kozzetételre kerllt. A jelzéloglevél-
tulajdonosok részér6l torténo értesitések irasbeliek és a Kibocsatd kijeldlt irodajaba
kildendok.

11. Tovabbi forgalomba hozatalok
A Kibocsaté jogosult a jelzéloglevél-tulajdonosok hozzajarulasa nélkial mind a korabban

kibocsatott jelz&loglevelekkel azonos sorozatba tartoz6, mind U(j sorozatba tartozo
jelzéloglevelek forgalomba hozatalara.
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12. Irdnyado jog és illetékesseg
@) Iranyadé jog

A jelzéloglevelek megszerzésével a befekteté elfogadja, hogy a jelzaloglevelek, azok
érvényessége, hatalyossaga valamint azok feltételeinek értelmezése tekintetében a magyar jog
rendelkezései az iranyadoak.

(b) Illetékesség

A jelzéloglevelekkel, azok forgalomba hozatalaval, a forgalomba hozatal soran keletkezett
barmely dokumentummal vagy az azokbdl fakaddan felmeriil6 barmely vita, jogvita,
értelmezési kérdés esetére a Kibocsatd és a jelzaloglevél-tulajdonosok alavetik magukat a
magyar jog mindenkori hataskori és illetékességi szabalyainak megfelelé magyarorszagi
székhelyi rendes birdsag illetékességének.

IV.3. Az ajanlattétel feltételei — a végleges feltételek formaja

VEGLEGES FELTETELEK
[datum]
OTP JELZALOGBANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENTARSASAG

[ « ] 6ssznévértékii, névre sz4lé jelzaloglevelek forgalomba hozatala
az 1.000.000.000.000 Ft keretosszegii VI11. Jelzaloglevél Program keretében

A jelen dokumentum a benne leirt jelzaloglevelek forgalomba hozatalahoz kapcsolodé végleges feltételek, amely
a Tpt. 27.8 (4) szerinti Alaptajékoztatdkkal egyditt olvasandd. Az itt alkalmazott kifejezések a 2009. szeptember
24-én kelt Alaptajékoztatokban keriiltek meghatarozasra. A Kibocsatéra és a jelzaloglevelek kibocsatasara
vonatkozo teljes informéacidt csak a jelen végleges feltételek és az Alaptajékoztatok egylittes olvasasaval kap a
befektets. Az Alaptajékoztatok a Kibocsatd honlapjan (www.otpjzb.hu) és a Forgalmaz6 honlapjan
(www.otpbank.hu) megtekintheté, az Alaptajékoztatdk példanyai ingyenesen beszerezheték a Kibocséato
székhelyén (1051 Budapest, Nador u. 21.).

[Az aldbbi rendelkezések az adott forgalomba hozatalra vonatkozéan kitdltenddek. Az adott Forgalomba
Hozatalra nem alkalmazand6 rendelkezéshez a “Nem alkalmazand6™ megjel6lést kell irni és az adott alpont
rendelkezéseit tordlni kell. A pontok szdmozésa nem valtozhat abban az esetben sem, ha teljes pontokat vagy
alpontokat jeldlnek meg “Nem alkalmazand6”-ként. Amennyiben jelen végleges feltételek barmely tovabbi
feltétellel vagy egyéb informaciéval egészil ki, mérlegelés targyat kell, hogy képezze, hogy ezek nem mindgsilnek-
e a 2003/71/EC iranyelv szerinti jelentds Uj tényezének, mely alapjan az Alaptajékoztatokat ki kell egésziteni.]

1 Kibocsato: OTP Jelzalogbank Zartkdriien Miikddo Részvénytarsasag
(1051 Budapest, Nador u. 21.)
2 (i) Assorozat megjeldlése: [*]
(ii) A részlet szama: [*]
3 Jelzaloglevelek szama / névértéke: [*]db/[] [Ft/ EUR/CHF/JPY]
4 Ossznévérték:
(i) Sorozat: []
(ii) Részlet: []
5  Jelzéloglevelek kibocsatasi brutto ara: [*]
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10

11
12

[Maximalis forgalomba hozatali ar]:
[Minimalis forgalomba hozatali ar]:

(i) Forgalomba hozatal napja:

(i) Kamatszamitasi kezdénap:

(iii) Pénziigyi elszamoléasi nap:

(iv) Dematerializalt értékpapirrél sz616 okirat
értéknapja:

(v) Lejarati nap:

Kamatozas:

A jelzéloglevelek visszavaltasanak alapja:

A forgalomba hozatal jellege:

A forgalomba hozatal médja:

Szervezo:

Forgalmazo, Fizeté Bank:

[*] / [Nem alkalmazandd]
[*] / [Nem alkalmazand6]
[]
]
[]
[]

[*]

[diszkont jelz&loglevél] / [+]% fix kamatozas] /
[referencia kamatlab] +/— [*]% véltozé kamatozas] /
[indexalt kamatozas] / [kettés pénznemii kamatozas]
(tovabbi részletek alabb meghatarozottak)

[néveérték] / [indexalt visszavaltasi 6sszegii jelzaloglevél]
/ [kettés pénznemii visszavaltasi 6sszegi jelzaloglevél]
(tovabbi részletek aldbb meghatéarozottak)

Nyilvanos

[jegyzesi eljaras / aukcids eljaras / folyamatos forgalomba

hozatal / adagolt kibocsatas]
OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)
OTP Bank Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.)

FIZETENDO KAMATTAL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK

13

14

Fix kamatozasu jelzaloglevelekkel 6sszefliggd

rendelkezések
(i) Kamatlab(ak):

(ii) Kamatbazis:
(iii) Kamatfizetési nap(ok):

(iv) Munkanap szabaly:

(v) Fix kamatrész 6sszeg(ek):
(vi) Toredékosszeg(ek):

(vii) Fix kamatozasu jelzaloglevelek
kamatozasara vonatkozo egyéb feltételek:

Véltozd kamatozasu jelzaloglevelekkel
0Osszefiiggé rendelkezések

(i) Kamatfizetési id6szak(ok) / kamatfizetési
nap(ok):

(ii) Munkanap szabaly:

[Alkalmazandé / nem alkalmazand6]

Evi [*]%, [évente / félévente / negyedévente / havonta]
[utolag fizetendd]

[*]

[*]

[kovetkez6 munkanap szabaly / médositott kdvetkezd
munkanap szabaly / megel6zé munkanap szabaly /

egyéb]
[] / [Nem alkalmazandd]
[] / [Nem alkalmazand6]

[*] / [Nem alkalmazand6]

[Alkalmazandé / nem alkalmazand6]

1]

[valtoz6 kamatldb munkanap szabaly / kovetkez6
munkanap szabaly / modositott kdvetkezé6 munkanap
szabaly / megel6z6 munkanap szabaly / egyéb]
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15

16

(iii) A kamatlab(ak) és a kamat6sszeg(ek)
meghatarozasanak mddja és napja:

(iv) A kamatlab(ak) és a kamatdsszeg(ek)
meghatarozasaért felelos fél:

(v) Képernyéoldal szerinti meghatérozas:
(vi) ISDA meghatarozas:

(vii) Tovabbi kereskedelmi kdzpont(ok):
(viii) Kamatfelar(ak):

(ix) Minimalis kamatlab:

(X) Maximalis kamatlab:

(xi) Kamatbazis:

(xii) Véltoz6 kamatozasu jelzéloglevelek
kamatozasara vonatkozo egyéb feltételek:

Indexalt kamatozasu jelzaloglevelekkel
0Osszefiiggé rendelkezések

(i) Kamatfizetési idészak(ok) / kamatfizetési
nap(ok):

(if) Munkanap szabaly:

(iii) A kamatlab(ak) és a kamatdsszeg(ek)
meghatarozasanak maédja és napja, index:

(iv) A kamatlab(ak) és a kamatdsszeg(ek)
meghatarozaséért felelés fél:

(v) Tovéabbi kereskedelmi kdzpont(ok):
(vi) Minimalis kamatlab:

(vii) Maximalis kamatlab:

(viii) Kamatbazis:

(ix) A mogottes eszkoz leirasa:

(x) Indexalt kamatozasu jelzaloglevelek
kamatozasara vonatkozo egyéb feltételek:

Kett6s pénznemii kamatozd jelzaloglevelekkel
0sszefliggo rendelkezések

(i) Atvaltasi arfolyam / az atvaltasi arfolyam
meghatarozasanak mddja:

(ii) A kifizetések pénznemérdl donté személy
(iii) A kamatdsszeg(ek) meghatarozésaért felelés
fél:

(iv) Kettés pénznemii kamatozo jelzaloglevelek
kamatozasara vonatkozo egyéb feltételek:

]

Fizeté Bank

[*]/ [Nem alkalmazandd]

[*] / [Nem alkalmazand6]

[*]/ [Nem alkalmazandd]

évi [+/-] [*]%

évi [*]% / [Nem alkalmazando]
évi [#]% / [Nem alkalmazand6]
]

[]/ [Nem alkalmazandd]

[Alkalmazandd / nem alkalmazando]

]

[valtoz6 kamatldb munkanap szabaly / kévetkezé
munkanap szabaly / modositott kdvetkez6 munkanap
szabaly / megel6z6 munkanap szabaly / egyéb]

1]

Fizetd Bank.

[*] / [Nem alkalmazand6]
évi [#]% / [Nem alkalmazando]

évi [*]% / [Nem alkalmazand6]

[*]

[*]

[*] / [Nem alkalmazandd]
[Alkalmazandé / nem alkalmazand6]

]

[]
Fizeté Bank

[*] / [Nem alkalmazand6]
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A JELZALOGLEVELEK VISSZAVALTASAVAL OSSZEFUGGO RENDELKEZESEK

17

18

19
20
21

Lejarat el6tti visszavaltas a Kibocsato dontése

alapjan:

(i) Vélasztott visszavaltasi nap(ok):
(i) Visszavaltasi 6sszeg:
[Maximalis visszavaltasi dsszeg]:
[Minimalis visszavaltasi 6sszeg]:
(iiii) Ertesitési idészak:

Lejarat el6tti visszavaltas a jelzaloglevél-
tulajdonos dontése alapjan:

(i) Valasztott visszavaltasi nap(ok):
(ii) Visszavéltasi 0sszeg:
[Maximalis visszavaltasi dsszeg]:
[Minimalis visszavaltasi 6sszeg]:

(iiii) Ertesitési idészak:

A jelzaloglevelek lejaratkori visszavaltasi értéke:
Lejarat el6tti visszavaltasi 6sszeg és datum:

Részben fizetett jelzaloglevelekre vonatkozo

rendelkezések:

[Megengedett / nem megengedett]

[]

[]

[*] / [Nem alkalmazand6]

[*] / [Nem alkalmazand6]

[]

[Megengedett / nem megengedett]

]

[]

[*] / [Nem alkalmazand6]
[*] / [Nem alkalmazand6]
[]

[Névérték / egyéb]

[*] / [Nem alkalmazand6]

[*] / [Nem alkalmazandd]

AJELZALOGLEVELEKKEL OSSZEFUGGO ALTALANOS FELTETELEK

22
23

24
25

A jelzaloglevelek tipusa:

A jelzaloglevelek forméja:

Kijeldlt iroda:

Egyéb rendelkezések vagy specialis feltételek:

ERTEKESITES

26
27
28
29
30
31
32

Jegyzési garanciavallalé:

Az [aukci0 / jegyzés] helye és modja:
Az [aukcio / jegyzés] ideje:
Tuljegyzés:

Allokécié:

Kihirdetés helye, mddja:

Forgalomba hozatali korlatozasok:

névre szol0 jelzaloglevelek

dematerializalt, névre sz6l6 jelzéloglevelek, illetve az
ezek feltételeit dsszefoglald okirat

1051 Budapest, Nador u. 21.

[+]/ [Nem alkalmazand6]

[*] / [Nem alkalmazando]
[*]
[]
[]
[]
[]
]

A FORGALOMBA HOZATAL LEBONYOLITASAVAL OSSZEFUGGO FELTETELEK

33
34
35
36

A Forgalmazo elkiilonitett letéti szamlaszama:

Kifizetési helyek:

A Felugyeleti engedély datuma és szama:

A Kibocsato hatarozata a forgalomba hozatalrél:

11782007-55551551

[*]

[*]

15/2009. szamu lgazgatosagi Hatarozat (2009.08.19.)
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37 ISIN kéd: []
38  Ajelzaloglevelek jovairasa: [*]

39  Kdzponti értékpapirszamla vezetoje: [*]

ALTALANOS INFORMACIO

40 A forgalomba hozatalbol szarmazé bevétel A forgalomba hozatalbdl szarmaz6 tékét a Kibocsato
felhasznalasa / a forgalomba hozatal célja: jelzaloghitelezés forrasaként hasznalja.

41 Kétoldall arjegyzés: [*]

42 Nyilvanossag felé torténé tajékoztatas Az Alaptajékoztatdk, a végleges feltételek, valamint a

Kibocsatd nyilvanossag részére torténd rendszeres és
rendkivili  tajékoztatdsai a Kibocsatd honlapjan
(www.otpjzb.hu) és a  Forgalmazé  honlapjan
(www.otpbank.hu) keriilnek kozzétételre.

43  Iranyadd jog és illetékesség: A jelzéloglevelekre a magyar jog irdnyadé.
44  Akibocsatasban résztvevo természetes és jogi A Forgalmaz6 részére Kkifizetendd dijakon kivil, a
személyek érdekeltségei Kibocsatd legjobb tudomésa szerint, semmilyen személy

nem rendelkezik lényeges érdekeltséggel a kibocsatéssal
kapcsolatosan.

TOZSDEI BEVEZETESSEL KAPCSOLATOS INFORMACIOK

45  Tozsdei bevezetés: [A Kibocsaté kérelmezi a jelzaloglevelek bevezetését a
Budapesti Ertéktdzsdére. / A Kibocsatd nem kérelmezi a
jelzaloglevelek tozsdei bevezetését.]

46  Bevezetésben kdzremiikddo befektetési [] / [Nem alkalmazand]
szolgaltat6 neve, székhelye:

47 A Kibocsaté tézsdei bevezetést kezdeményez6 [*]/ [Nem alkalmazandd]
dontésrél sz6l6 hatarozata:

HITEMINOSITES
48  Mindsités: [*]

A KIBOCSATAS, BECSULT NETTO BEVETELE ES OSSZKOLTSEGE

49  Becslilt netto bevétel: [*]

50 Becsult 0sszkoltség: [<]

HOZAM

51 Hozam értéke (EHM) (fix kamatozésu [] A hozam a Kibocsatasi napon a Kibocsatasi Ar alapjan
jelzéloglevelekre, ill. valtozé kamatozasl szdmitandd, nem jelenti a jévoben realizalhaté hozam
jelzaloglevelek esetén minimalis vagy feltiintetését.
maximalis kamatlab melletti minimum /
maximum):

AKIBOCSATO TELJESSEGI NYILATKOZATA
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Semmilyen jelentés valtozas nem kovetkezett be a Kibocsaté pénzigyi és Uzleti helyzetében és kilatasaiban a
2009.04.27-i datumu 2008.12.31-i fordul6nappal készitett auditalt mérleg 6ta, a Kibocsatd hataridében teljesitette
fizetési kotelezettségeit. A Kibocsatd felhivja a befektetok figyelmét, hogy béar a jelenlegi tékehelyzete stabil, a
nemzetkdzi és a hazai pénzligyi piacokon tapasztalhaté valsag jelentés hatassal lehet a Kibocsatd pénziigyi és
Uzleti helyzetére a tevékenységének finanszirozasi lehetéségei feltételeinek kedvezdtlenebbé valasa miatt.

AKIBOCSATO ES A FORGALMAZO FELELOSSEGVALLALASA

Alulirottak, mint a jelen végleges feltételek tartalmaért egyetemlegesen felelés személyek kijelentjiik, hogy az
elvarhaté gondossag mellett, a lehetd legjobb tudasunk szerint a jelen végleges feltételekben szereplé informéacidk
megfelelnek a tényeknek, a jelen végleges feltételek a valdésdgnak megfelelé adatokat és allitdsokat tartalmazza,
illetve nem hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek a jelzaloglevelek, valamint a Kibocsatd
helyzetének megitélése szempontjabdl jelentdséggel birnak, tovabba nem mell6zik azon kériilmények bemutatasat,
amelyek befolyasolhatndk az informéaciokbol levonhatd fontos kovetkeztetéseket.

Kibocsato:

OTP JELZALOGBANK ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Forgalmazé:

OTP BANK NYILVANOSAN MUKODO RESZVENYTARSASAG.

Melléklet — A vagyonellenér nyilatkozata

IVV.4. Tozsdei bevezetésre es kereskedésre vonatkozo informéciok

Jelen Alaptajekoztatok ket alaptajekoztato, amelyek alapjan a Program keretében a Kibocsato
a Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett, és tézsdére be nem vezetett jelzalogleveleket kivan
nyilvanosan forgalomba hozni. A kibocsatasra keriil6 egyes sorozatok és részletek tézsdei

bevezetését a vonatkozo6 végleges feltételek Tozsdei bevezetéssel kapcsolatos informaciok c.
pontja hatdrozza meg.

IV.5. Kiegeészité informéciok
Kapcsolattartd

Jelen Programmal kapcsolatosan a Kibocsatdé részérl az aldbbi személy mindsil
kapcsolattartonak:

Marias Gyorgy Antal — Treasury és Ertékpapir-kibocsatasi Féosztaly, féosztalyvezets
Uzleti elérhetdség: 1364 Bp. Pf. 280. Tel: (1) 354-7472 Fax: (1) 354-7449
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V. TRENDEK

Az ingatlanpiacot erint6 makrogazdasagi folyamatok, illetve az ingatlanpiaci trendek
bemutatdsa a GKI Gazdasagkutatd Zrt. 2009 juliusaban szervezett felmérésre alapozott
tanulmanyéra épul.

V.1. Az ingatlanpiacot érinté makrogazdasagi folyamatok

A vildggazdasag, s ezzel Magyarorszag 2008 harmadik negyedévében komoly, spirdlisan
zuhanO pénzlgyi, gazdasagi és bizalmi valsagba kerilt. A 2009 elsé negyedévi adatok
vilagszerte rosszabbak a korabbi legpesszimistabb prognézisoknal is. Ugyanakkor a vilagot
jellemzé mély pesszimizmus és piaci panik a masodik negyedevben egyertelmiien enyhilt. A
bizalmi indexek az EU-ban és Magyarorszagon tovabbra is nagyon kedvezétlen kilatdsokat
tikroznek, de aprilis Ota kissé javulnak. A magyar gazdasag teljesitménye idén 6,5% koruli
mértékben esik, a kilsé egyensuly latvanyosan javul, a belsé pedig megfelel a nemzetkozi
kovetelményeknek. A recesszio mélypontja a harmadik negyedévben varhato, gyors kilabalas
azonban sehol sem valdszini.

A felel6tlen hitelezésb6l indult, az értékpapirositason keresztil szinte az egész vilagot
megfert6zé hitelvalsag a pénziigyi rendszerrel szembeni bizalmi valsagga valt, majd altalanos
finanszirozasi és likviditasi valsagként oriasi redlgazdasagi visszaeséseket inditott el. Valds
veszellyé valt a fejlett orszagok pénzigyi rendszerének Osszeomladsa, s ennek nyoman
elképeszté méretii gazdasagi visszaesés és szocialis katasztrofa kialakulasa. Minden kilfoldi
forrasokra szoruld orszag, igy Magyarorszag is rendkivil nehéz helyzetbe Kerilt.
Magyarorszagon az elsé negyedévben a stagnald kozszolgaltatasok kivételével a gazdasdg
minden agazatanak kibocsatasa csokkent. Hazank a kiszaradt kilsé finanszirozas és az erre
valaszként felvett IMF-EU hitel nyom&n nem reagalhatott a valsagra erételjes expanziv
fiskalis, monetaris és jovedelem-politikdval, csak egyensulyi helyzetének altalanos
javitasaval, s azon belll kisebb élénkito, atrendezé Iépésekkel, illetve a szerkezeti reformok
felgyorsitasaval.

Az Uzleti szféra az elmult 20 évben tobbszor is kizdott kereslet visszaeséssel, likviditasi
nehézségekkel, szigorodd banki magatartassal. A jelenlegi kihivasok azonban a korabbiaktol
némileg eltéréek. A cégek reagalasaban egyelére a defenziv elemek dominalnak:
koltségcsokkentes, leépites, fejlesztések ledllitasa, visszavonulas a kockéazatos piacokrol, stb.
Sok vallalat néz szembe komoly finanszirozasi nehézségekkel. Ennek elsédleges oka a
Kintlévoségek alloményanak gyors novekedeése, a lanctartozasok terjedése. A bankok
magatartasa is sokkal 6vatosabba valt a hitelezés soran, a lejart forgoeszkdzhitelek megujitasa
gyakran nehézségekbe (tkdzik. A gazdasdg nagy reszére eddig is jellemzé versenyt tovabb
élezi a sztikulo kereslet. Ez foleg a kisebb, tékeszegény vallalkozasok korében csédoket, a
tokeerds cégek egy részénél globalis mértékben folyo felvasarlasokat valdszinisit. A bankok
portfolidja — foként a kisvallalati szektorban — romlani kezdett. A problémas hitelek aranya a
korabbi 4%-rol kdzel 6%-ra nétt, bar ez részben annak kdvetkezménye, hogy alig van Uj
hitelnyujtas.

A foglalkoztatasi és bérfolyamatok fokozatosan alkalmazkodnak a recessziohoz. Az
elbocsatasokrol nincs statisztika, de azok vélhetéen 100-130 ezer dolgozoét érintettek, eleinte
féleg a feldolgozdipari exportszektorokban, késobb a nagy és kdzepes szolgaltatd cegeknél is.
Egy részik kulfoldi volt (6k tobbségben hazamentek), tovabbi részik elhelyezkedett, illetve
nyugdijba ment. Végll is 2009. marcius-majusban a foglalkoztatottak szama csaknem 78
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ezerrel volt kevesebb, mint egy éve. A munkanélkiliségi rata egyelére 9,9%-on tet6z6tt, majd
szezondlis okokbol 9,8%-ra csokkent (az egy évvel ezelétti 7,7%-r6l), de az év sordn még
emelkedése varhatd. A mikro- és kisvallalkozasoknal szlrkilés kovetkezett be, a
foglalkoztatés és a jovedelem terén egyarant. A bruttd atlagkeresetek az els6 negyedévben a
versenyszektorban 4,8%-kal emelkedtek. A koltségvetési szektor bérei januarban zuhantak
(2008 januérjaban ugyanis még a 13. havi fizetés felének a kifizetéséere is sor kerdlt), de a
februari-marciusi bérkidramlas mar stagnalast jelez. Végeredmenyben a realkereset 2,2%-kal
csokkent az elsé 6t honapban.

A lakossag mérsékli halaszthatd és/vagy hiteligényes fogyasztasat, igy leginkabb a tartds
fogyasztasi cikkek vasarlasat. Ezért GDP-aranyos nettd megtakaritasi rataja emelkedik. 2009
els6 negyedévében a hiteltorlesztés mar meghaladta az G hitelfelvételt. A fogyasztasi
hitelfelvétel 1/6-ara, a lakascélu 1/3-ara esett vissza. A valsag kitdrésétol 2009. prilis végéig
a lakossag kb. 600 milliard forint vagyonvesztést szenvedett el a t6zsdei részvényeken és a
befektetési jegyeken. Ez éves jovedelmének 6-7%-a.

A fogyasztdi kilatasok aprilis 6ta javuldak, ami természetesen nem jelent deriilatd jovokepet,
hanem csak a kordbbi pesszimista varakozasok némi enyhilését. Mérséklodott a
munkanélkiliségtol vald félelem, s valamivel kevésbé pesszimista lett a lakossag sajat
pénzigyi helyzetére és rovid tavi megtakaritasi képességére vonatkozo véleménye.

Az ipari visszaesés 2009 tavaszanak végére lefékez6dott. A korabbi oOridsi csokkenések utan
majusban ugyan csak szerény — az el6z6 honaphoz képest 2,6%-0s — termelésndvekedés
kovetkezett be, a GKI ipari konjunktdratesztjének eredményeit dsszefoglaldé mutatd értéke
azonban aprilis 6ta emelkedik. Az Eurdpai Unio egészet illetve a legfontosabb exportpiacunk,
Németorszag kilatasait jellemz6 indexek is csokkené boralatast tikroznek. Az ipari
ndvekedés beindulaséara utald jelek azonban egyelére nem lathatdk s az sem vilagos, hogy
mely ipardgakban indulhat meg el6szoér a fellendilés.

Az épitbiparban az év els6 6t hdnapjaban csaknem 7%-kal csokkent a termelés volumene s az
agazat latvanyosan kettészakadt: amig a mélyépitésben az elsé 6t hdnapban 7,9%-kal nétt a
termelés, addig a magasépitési teljesitmény valosaggal zuhant (24,1%-kal). A ndvekedés
ebben az agazatban csak 2010-t6l indulhat be, s ekkor is inkabb csak a mélyépitésben.

A kiskereskedelmi forgalom csokkenése — az év eleji nagy csokkenés utan — majusban mar
nem gyorsult tovabb, de juliustdl varhatéan ismét erésddik a visszaesés Uteme. Az év
egészében a legnagyobb sziikiillés a butorok, a miszaki cikkek, az épitéanyagok és a
gépkocsik eladasaban véarhatd. A realkereset az elsé 6t honapban 2,2%-kal csokkent, az év
egészében 2,5%-o0s szikllés varhatd. A ndvekvé munkanélkiliség és hiteltorlesztések, a
csokkend hitelfelvétel, valamint a megtakaritasi hajlanddsag (és kényszer) er6sdédése miatt a
redlkereseteknél nagyobb mértékben zsugorodik a lakossag elkdlthets jovedelme.

Az allamhaztartds egyensalyi helyzete kdzel 350 milliard forinttal lesz kedvezétlenebb az
eredetileg tervezettnél. Ez az eur6pai modszertan szerint mintegy 3,8%-0s hianyt jelent. A
kils6é finanszirozasi igény 2 milliard eurdra, a GDP 2,2%-ara csokken, amit az IMF-EU
hitelkeret finansziroz. (A kilsé finanszirozasban az elsé negyedévben — a rendszervaltas utani
magyar gazdasagtorténetben példatlan médon — aktivum alakult ki.)

Az év elsd hat honapjaban az inflacio 3,3% volt. Aprilisban azonban megtort az a 2008
augusztusatol érvényesilé tendencia, hogy a fogyasztoi aremelkedés 12 hdnapra visszatekinté
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uteme honaprol hénapra csokken, sét majusban — részben idojarasi okokbol, de részben a
tartésan gyenge forint miatt — 3,8%-ra ugrott az inflacio. 2009 mésodik félévében az afa- és
jovedéki adok emelésének hatasara atmenetileg megugrik a fogyasztoi arindex, az egy évre
visszatekintd index értéke decemberre megkdzeliti a 7%-ot. Eves étlagban 5%-0s dragulési
utem varhatd — e progndzis felllvizsgalata az adoemelések valddi hatdsanak megismerésének
fényében lehet indokolt. Az atlagosnal gyorsabb lesz az aremelkedés a haztartasi energia (az
athuzédd hatasok kovetkeztében), az élelmiszerek és kisse a szolgaltatasok korében. A
szamos orszagban bekdvetkezett gazdasagélénkité Iépések miatt minden bizonnyal
felgyorsulé nemzetkézi inflacié hazai ,,begyiiriizésére” csak 2010 kdzepetol lehet szamitani.

A kilsé és belsé egyensuly javulasa Magyarorszag nemzetkdzi befektetéi megitélését
javitotta, ennek tudhat6 be az eurékotvény-kibocsatas sikere. A Magyar Nemzeti Bank julius
végen 100 bazisponttal csokkentette a jegybanki alapkamatot. E Iépés a kilsé pénzlgyi
kornyezetben jo fogadtatasra talalt, a forint arfolyamara pedig alig gyakorolt hatast. 2009
végeéig tovabbi kamatvagasok valdszintiek, december végén az alapkamat 7% kozelébe érhet.

A forint eur6hoz viszonyitott arfolyama az elsé félévben igen szélséséges, nagy volatilitasd
palyat irt le. Marcius folyaman volt mar 317 is, julius masodik felében a 265-270 forint
kozotti shvban mozgott. 2009 mésodik feleben az elsé félévinél kisebb ingadozésu eurd-
arfolyam varhato.

V.2. Az ingatlanpiac alakulasanak trendjei

A lakaspiacot illeté helyzetértekelések — Nyugat-Magyarorszag kiveételével — romlottak.
Budapesten minden tarsashazi lakastipus esetében nétt a tulkinélat, a legfeltiinébb mértékben
a pesti belvarosban. A hasznalt lakasokat tekintve az ingatlanfejleszt6 és -forgalmazo
vallalkozéasok a kovetkez6 12 hdnapban a vidéki térségekben alapvetéen véltozatlan piaci
helyzetre szamitanak. A févarosban a panellakasok és csaladi hazak esetében stagnalas, a
tarsashazi lakasok esetében némi javulas varhaté — a jelenlegi piaci helyzethez képest. A
lakossagi varakozéasok a vasarlas és épités tekintetében tovabb romlottak. A kiadott épitési
engedélyek szamanak jelentds csokkenése elére vetiti a lakasépités hosszabb tavon varhatéan
bekdvetkez6 csokkenését.

Lakasépités

2009 els6 félévében Magyarorszagon 0Osszesen 13.080 lakéds kapott hasznélatba vételi
engedélyt, ami 16%-0s ndvekedést jelent 2008 azonos idészakahoz képest. Kiemelkedéen
nagy volt a bévilés Budapesten, ahol 35%-kal nétt az atadott Uj otthonok szdma, de minden
mas teleplléstipus esetében ndvekedést hozott az idei elsé félév. Az alfoldi régiok kivételével
minden régidban nétt a lakasépités — igaz, ezekben elég markéns a visszaesés: delen 10,6%-
0s, északon 28,5%-0s.

Az értékesitési céllal épitett lakdsok szama 28%-kal, a sajat hasznalatra épitetteké 5%-kal
noétt, azaz tovébbra is a véllalkoz6i lakasépités jelenti a ndvekedés motorjat (ennek
alakulasaban mutatkozhatott meg az afa emelés hatasa.). A hazilagos Kivitelezés aranya
majdnem egynegyedével mérseklédott. A csaladi hazak épitése csaknem 8, az (j tarsashazi
lakasoké 14, a lakoparki lakasoké 73%-kal (1) nétt az els6 félévben az egy évvel korabbi
azonos idészakhoz képest.
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A kiadott lakasepitési engedely szama az elsé hat honapban 17.003 volt, ami markans, 19%-
os csOkkenést jelent. E téren valamivel atlag alatti a visszaesés Budapesten (-13%) és a
megyei jogu varosokban (-16%), illetve atlag feletti az egyéb varosokban (-24%) és
kozségekben (-20%). A régiok koziil Eszak-Magyarorszag (-30%) és Kozép-Dunantul (-28%)
emelkedik ki negativ iranyban, mig a Dél-Dunanttlon nétt a kiadott engedélyek szama (+5%).

A lakasepités, mint az épités altalaban idéigenyes beruhazasi tevékenyseg. A lakasépitési
projektek atlagos atfutasi ideje 2-3 év kozottire teheté. A piaci szabalyszeriiségek mellett e
terlileten jelentés az allami szabalyozas és a lakasfinanszirozas illetve ezek valtozasainak
hatasai is. Emellett stabilizal6 funkcidja van a Magyarorszagon viszonylag kiegyensulyozott
lakhatési viszonyoknak — hazankban nem tapasztalhatok égetd hianyhelyzetek. Eppen ezért a
lakasépités nem reagal gyorsan a konjunktira-ciklusra, de — az adatok alapjan — még a
kibontakozott gazdasagi visszaesésre sem. A megvaltozott jovedelmi viszonyok és
finanszirozasi lehet6ségek — a nagyfokl tehetetlenség miatt — csak hosszabb tavon hatnak a
laké&sépit6 szektorra.

A jovét illetéen sok a bizonytalansdg. A szocialpolitikai kedvezmény eltérlése egyértelmiien
erodalja a jovobeni keresletet, a forint hitelek kamattamogatasanak megsziinése a
devizahitelek lehetésége miatt kevésbeé jelent érdemi korlatozast. Ugyanakkor a devizahitelek
kondicioi romlottak, a lakossag szdmara a hitelhez jutds nehezedett. Az allami lakaspolitika
jovobeni eszkdztara ma még korvonalakban sem latszik. A lakéasépitést terhelé afa emelése
egyértelmiien aremeld hatasd. A lakasépit6é cégek hiteleinek portfolioja elfogadhatdé minéségii
(ami a bekdvetkezett romlas ellenére is alapvetéen igaz maradt), a bankok hitelezési politikaja
azonban alapvetéen megvaltozott — a piacon koradbban kedvezé helyzetet, nagy részesedést
Kivivott lakasépité cégek finanszirozésa is bizonytalanna valt. A valsag jovébeni enyhilésével
parhuzamosan valoszintileg a bankok is engedékenyebbek lesznek, de egyrészt ennek
idépontja meég ma is nehezen becsilhetd, masrészt 2009 elsé félévében szdmottevéen
csokkent az induld projektek szama, ami a jovébeni kinalat alakulasat illetéen mindenképpen
kedvezétlen jel.

Lakasfinanszirozas

A héztartasok lakéshitel-Allomanyéanak értekét a rendkivuli volatilitasu forint-arfolyam
alaposan “megrangatta”. A teljes lakossagi lakashitel-allomany 2009 méjusanak végén 776
milliard forinttal haladta meg az egy évvel ezelétti értékét. Az arfolyamhatassal korrigalt
allomanyok esetében az emelkedés csak a 359 milliard forint. Ez utobbi érték kdzel 119
milliard forinttal kisebb az egy évvel korabbi hasonlé adatnal, ami az egymas utani két teljes
(majustol majusig tartd) évet dsszehasonlitva csaknem 25%-0s visszaesésre utal.

A lakéshitelezés egyfel6l a bankok szigorodd magatartasa, masfel6l a lakossag hitelfelvételi
hajland6saganak csokkenése (a halaszthatd beruhdzasokat az emberek nagy tobbsége
késobbre halasztja) miatt folyamatosan zsugorodik. A mai magyar lakasfinanszirozasi
rendszer "ketyegé bombaja” a fizetni nem tudo devizahitelesekben rejlik. Az utobbi idében
tobb intézkedés is tortént e csoport védelmére (allamilag garantélt athidalo hiteligenylési
lehet6sége, az 6nkormanyzatok sajat er6é nélkil, MFB-hitel segitségével vehetik meg a bajba
jutottak lakasat), de a kdzeljovo egyelére bizonytalan. A forint vegbement erésddése elvileg
csokkenti a kockazatokat, azonban a kedvez6 hatast mérsékli az arfolyam mellett a torlesztd
részletekre ugyancsak haté kamatfelarak bekovetkezett emelkedése.

Ingatlanfejlesztdi és -forgalmazdi helyzetértékelések és varakozasok
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A magyarorszagi lakaspiacra vonatkozo helyzetértékelések 2008. juliusa 6ta folyamatosan
romlottak. Az ingatlanokkal foglalkozé cégek képviseléinek megitélése szerint a talkinalat
mértéke 2009 jaliusaban hasonld mértékii, mint volt példaul 2007. oktdberében.

Szamottevéen nott a tulkinalat a févarosban és kilonosen Kelet-Magyarorszagon. Nyugat-
Magyarorszagon némileg csokkent a tulkinalat mértéke aprilishoz képest, de azért ez ott is
jelentés. Budapesten minden tarsashazi lakastipus esetében nétt a tulkinalat, a legfeltiinébb
mértékben a pesti belvarosban. A csaladi hazak és a panellakdsok piacanak helyzetértékelése
gyakorlatilag nem valtozott. A panelpiac mar hosszabb ideje a legnagyobb talkinalat terepe,
valamelyest ehhez "zarkoztak” az egyéb tarsashazi lakasok. Kelet-Magyarorszag a csalédi
hdzak kivételével valdsdggal “zuhant”. Nyugaton a panellakdsok kivételével javult az
altalanos megitélés, de ezt a régiét a budapestinél még igy is szignifikdnsan nagyobb
talkinalat jellemzi.

Az ingatlanfejleszté és -forgalmazo vallalkozasok a kdvetkezé 12 hodnapban a vidéki
térségekben alapvetéen valtozatlan piaci helyzetre szamitanak. A févarosban a panellakasok
és csaladi hazak esetében stagnalas, a tarsashazi lakasok esetében némi javulas varhaté — a
jelenlegi piaci helyzethez képest. Ezek a kilatasok Osszessegében kedvezotlenebbek, mint
voltak harom honappal ezel6tt.

A fovarosi lakasarak mar hosszabb ideje folyamatosan veszitenek értékikbol - a
bekovetkezett nominalis aremelkedés 2004 utan altalaban alatta maradt a fogyasztéi arak
novekedésének. Nem volt ez masként 2007-ben és 2008-ban sem: ezekben az években a KSH
adatai szerint 5,9 és 6,2%-o0s aremelkedés kdvetkezett be a budapesti piacon. A kinalati arak
2009 els6 félévében az Origo Ingatlan-adatbazisanak adatai szerint nominalisan 0,1%-Kkal
ndvekedtek 2008 negyedik negyedévéhez képest, a vart arcsokkenés tehat ekkor még nem
kovetkezett be — legalabbis kinalati szinten.

A hasznalt lakasok arainak varhat6 alakulasara vonatkozé varakozasok Kicsit csitultak az egy
negyedévvel ezelétti felméréshez képest, de az 6sszkép nem maodosult jelentésen. A lakaspiac
varhatd kilatasairdl véleményt mond6 cégek Budapest kilonbdzo teruletein altalaban némi
(azaz 1-3%-0s) arcsokkenésre szamitanak a kovetkez6 egy esztendében. A vidéki terileteken
0sszességében valamivel nagyobb aresés valdszinisitheté (4-9%). Az () épitesi lakasok
araira vonatkozd prognézisok sem modosultak jelentésen, de a kilénbség lényegében
magmaradt a févarosi és a vidéki tertlletek kozott.

Lakossagi varakozasok

A lakasépitésre és -vasarlasra vonatkozo lakossagi varakozasok az el6zé negyedévhez képest
tovabb romlottak, s 2008 azonos idészakdhoz viszonyitva is jelentés visszaesés tapasztalhato.
Juliusban ismét csokkent azon haztartasok aranya, amelyek a kovetkez6 egy évet tekintve
biztosak abban, hogy lakast vaséarolnak vagy épitenek. Tovabba azok aranya is kisebb lett,
akik nem ennyire biztosak elhatarozasukban.

Az épitési-vasarlasi tervekhez hasonl6an a lakasfelljitast és -korszerisitést tervezok aranya is
enyhe csokkenést mutat az el6z6 negyedévhez képest. Kivételt jelent ez aldl azok kore, akik
biztosak abban, hogy felljitjak, vagy bévitik lakdsukat, mert ezek aranya nétt aprilishoz
viszonyitva. Az egy évvel ezel6tti adatokhoz képest Osszessegében a felGjitasi és
korszeriisitési tervek terén is érdemi visszaesés tapasztalhato.
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V.3. Jelzéloghitelezés, piaci pozicid

A lakascélu hitelekhez kapcsolddd allami tdmogatasi rendszer kibovitésének, illetve a
jelzélog-hitelintézetek és a jelzaloglevelek jogi szabalyozasanak kdszdnhetéen a lakashitelek
iranti keresletben dinamikus fejlédés volt tapasztalhatd Magyarorszagon a 2000-es évek elsé
felében. Tekintve, hogy a lakascélu allami tdmogatasok rendszere olyan helyzetet teremtett,
amely alapjan a lakashitelezés teriiletén csak jelzalog-hitelintézet, vagy ilyen kapcsolattal
rendelkez6 hitelintézet lehetett versenyképes, valdszinivé valt, hogy a lak&shitelezéssel
foglalkozo hitelintézetek a jelzalogbankokhoz fognak betagozodni. A jelzaloglevel timogatasi
rendszer kKibovitésével arra is lehetéség nyilt, hogy 0j jelzalog-hitelintézetek lépjenek a piacra,
és kedvez6é kamatozasu, tamogatott jelzalogleveél forrasbol nyujtott lakashiteleket kinaljanak,
ezaltal versenyképes piaci helyzetet kialakitva.

A jelzéloghitelek piacan 2004-t6l — a tAmogatési rendszer feltételeinek tobb 1épcsében térténd
szigoritasat kdvetéen — a deviza jelzaloghitelek kerultek el6térbe. Az elsésorban eurdban és
svajci frankban denomindlt deviza hitelekhez ugyan nem kapcsolodik &llami tamogatés,
azonban a lakossadg az alacsonyabb kamatozas es torlesztorészletek miatt a deviza alapu
hitelekben rejl6 arfolyamkockézat felvallalasa mellett dontott. A deviza hitelek elterjedésében
szerepe volt a kinalati oldal nyoméasanak is, a magyarorszagi hitelintézetek legtobbje kalfoldi
tulajdonosan, anyabankjan keresztil olcson jutott deviza forrdshoz. A piaci részesedésért
folytatott kockazat alapu versenyben a hitelintézetek csokkentették hitelezési standardjaikat.

A masodrendii jelzaloghitel-piaci valsadg jelentés hatassal van a magyarorszagi
jelzaloghitelezésre. A kockazati feldrak ndvekedése, a forrdsszerzési csatornak besztikilése,
illetve a valsag realgazdasagi hatasai, a hitelfelvevok romld hitelképessége a hitelintézeteket a
stratégidjuk valtoztatasara, a portfoliojuk kockazatainak Ujraértékelésére kényszerittették.

Jelenleg a kindlati oldalrol a hitelkindlat visszafogasa, a hitelek devizanemének
atrendezodése, a hitelezési standardok szigoritasa figyelheté meg, a piaci részesedeseért folyd
erés verseny helyett a hitelportfolié mindségére helyezédott at a hangsuly. Az athéaritott
magasabb forraskoltség, illetve a forint arfolyamanak ingadozasabdl, a devizahitelek
arfolyamkockazatabdl adodé magasabb torlesztérészletek a nem torleszto hitelek aranyanak
ndvekedéséhez vezettek. Keresleti oldalrél szintén megfigyelhet6 csokkenés.

A valsag eredmenyeként 2009-ben az éallami kamattdmogatési rendszer megsziintetésére
kerult sor. Bar az elmult években a szigoru tdmogatasi feltételek, illetve a devizahitelek
kovetkeztében a tdmogatési rendszer jelentésége az U folydsitadsok tekintetében csokkent,
ennek ellenére a tamogatas megsziintetése hatassal lehet a jelzaloghitelezésre, kiilondsen egy
csokkeno volumenii piaci kdrnyezetben.

A jovét illetéen a magyarorszagi jelzaloghitelek piacan sok a bizonytalansag. Kérdéses, hogy
a valsag hatasara megndvekedett kockazati felarak hogyan alakulnak, a hitelintézetek milyen
forraskoltséggel tudjak tevékenységiiket finanszirozni. Fontos kérdés, hogyan alakul a
redlgazdasag, ehhez kapcsoléddéan a lakossadg jovedelme, fizetoképessege. A forint
arfolyamanak alakuldsa szintén jelentés hatassal lehet a nem teljesité hitelek aranyéara, a
jovoje, esetleges Ujrainditasa lehet hatassal a jelzaloghitelezésre, méasfel6l a nehéz helyzetbe
kerult hitelfelvevok atmeneti megsegitésére inditott, illetve induldé programok, végul pedig a
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szabalyozasi kornyezet esetleges valtozésa is olyan tényezé, amely meghatarozhatja a
jelzéloghitelezés jovébeni tendencidit.

Az OTP bankcsoport az OTP Jelzalogbank Zrt. és a Magyar Nemzeti Bank adatai szerint a
lakashitelezés, illetve a jelzaloghitelek terliletén hosszu ideje meghatarozo piaci poziciot tolt
be. 2009. janius 30-i adatok szerint az OTP Jelzalogbank Zrt. részesedése a magyarorszagi
lakossagi jelzaloghitelek piacan 24,1%, az OTP csoport teljes részesedése pedig 27,2%. Az
OTP Jelzalogbank Zrt. részesedése a forgalomban lévé jelzéloglevelek piacan 2009. junius
30-an 68,2% volt. A kozeljovoben stratégiai celként a meglévé piaci részesedés fenntartasa,
illetve ndvelése fogalmazhaté meg, a portfolio minésegének magas szinten tartdsa mellett.
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V1. ADOZAS

Az alabbi megjegyzések altalanos jellegiiek és a jelen Alaptajékoztatok idépontjaban hatalyos
magyar jogszabalyokon és joggyakorlaton alapulnak. Az 6sszefoglald pusztan az alapveto
magyar adojogi kovetkezmények tekintetében nyujt tajékoztatast.

Az alabbiakban foglaltak altalanos tajékoztatasi célbol késziltek és nem tekintheték sem jogi,
sem adotanacsnak egyetlen belfoldi illetéségti vagy kalfoldi illetéségi jelzéloglevél-
tulajdonos vonatkozasaban sem. Ennek megfeleléen a lehetséges befektetok az egyedi
korilmények alapjan csak a sajat adoszakértojikkel valé konzultacié utan nyerhetnek
tényleges képet az altalanos addzasi kovetkezményekrél, ideértve kilondsen a jelzaloglevelek
megszerzésének, tulajdonlasanak és atruhazasdnak a magyarorszagi jogszabalyok és
joggyakorlat szerinti kovetkezmenyeit. A jelzéloglevelek kalfoldi illetésegi jelzaloglevel-
tulajdonosok Altal torténé megszerzése, illetve a jelzdloglevelek utani kamatfizetés a
jelzéloglevel-tulajdonosok illetésége szerinti orszagban tovabbi addkotelezettséget valthat ki
— amelynek soran értelemszeriien figyelembe veendék az érvényben levo, kettés addztatas
elkertlésérsl szold egyezmények —, amellyel jelen 6sszefoglalé nem foglalkozik.

Belfoldi illetéségii jelzaloglevél-tulajdonosok ad6zasa
Maganszemélyek

A maganszemélyek jelzaloglevelekbol keletkezé kamatjovedelmét 20% ado terheli. A
személyi jovedelemadorol szold 1995. évi CXVII. torvény 65.8 (1) bekezdése szerint
kamatjovedelemnek minésil a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazott hitelviszonyt
megtestesité értékpapir

— kamata és/vagy hozama csokkentve a vételarban felhalmozott kamattal a vételt
koveto elsé kamatfizetéskor, egyébként a jovairt teljes kamata;

— bevaltasakor, visszavaltasakor, atruhazasakor elert arfolyameredmény noévelve a
vételarban megfizetett felhalmozott azon kamattal, amelyet az el6zé pont alapjan az
els6 kamatfizeteskor csokkent6 tételkent vettek figyelembe. Az arfolyamnyereség
megallapitasakor nem lehetséges a nyereséges Ugyletekkel szemben az
arfolyamveszteség elszamolasa, de a jarulekos kéltségek csokkentik az addalapot.

Nem kell figyelembe venni jovedelemkent azt a bevételt, amellyel 6sszefliggesben az ad6zas
rendjérdl sz616 2003. évi XCII. toérvény 7. szaml melléklete adatszolgaltatasi kotelezettséget
ir eld.

Tarsasagok

A vonatkozo kettds addztatas elkeriiléserol szolo egyezmény, ennek hianyaban a magyar
adojogszabalyok alapjan magyar illetéségti azon tarsasagok, amelyek a tarsasagi és
osztalékadorol szolo 1996. évi LXXXI. torvény hatalya ala tartoznak, kotelesek figyelembe
venni a Kibocsatdtol kapott kamatjovedelmet az adodalap megallapitdsakor, mivel a
kamatbevétel noveli az adozés elétti eredmenyiiket. Szintén az adéalap megallapitasanal kell
figyelembe venni a Kétvények értékesitése, vagy az értékesitéssel azonos elbiralas ala esé
cselekmény kovetkeztében elért arfolyamnyereséget vagy veszteséget. A  fenti
kamatjovedelmet, illetve arfolyamnyereséget vagy veszteseéget is magaban foglald tarsasagi
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adoalap utan fizetend6 tarsasagi ado altalanos mértéke jelenleg 16%. A kamatjovedelem,
illetve arfolyamnyereség vagy -veszteség utdn fizetendé tarsasagi adé megallapitasa és
megfizetése a tarsasagi adokotelezettség teljesitésenek keretében torténik, melyet a jelzélog-
tulajdonosnak kell elvégeznie, a Kibocsatd nem von le adéeléleget a kifizetett kamatbdl. A
tarsasdgi adon Kkivil a tarsasdgoknak adokotelezettsége keletkezik az allamhéaztartas
egyensulyat javitd kuldnadordl és jaradékrol szolé 2006. évi LIX. torvény alapjan is,
amelynek mertéke 4%.

Vagyonatruhazasi ado

Magyarorszagon a jelzaloglevelek barmely jogcimen toérténé atruhdzasa nem esik
vagyonatruhazasi ado- vagy illetékfizetési kotelezettseg ala.

Kulfoldi illetéségii jelzaloglevél-tulajdonosok addzésa
Maganszemélyek

A kilfoldi illetéségi maganszemélyek, amennyiben Magyarorszag és az adott allam kdzott
van Kkettds addztatas elkerulésére vonatkozd egyezmény, vagy viszonossdg, akkor annak
figyelembevételével addznak. Amennyiben nincs egyezmeny, illetve viszonossag a két allam
kozott, akkor a kilfoldi maganszemélyek a belféldi maganszemélyekre vonatkoz6 szabalyok
szerint adoznak. Amennyiben a kilféldi maganszemély kilfoldi illetésegét a kifizetésig nem
tudja illetéségigazolassal igazolni, ugy a Kibocsaté az altalanos szabalyoknak megfeleléen
koteles eljarni. A jelzélogleveél-tulajdonos utobb az illetéségigazolas birtokaban az illetékes
terjeszthet el6. A Kibocsato a kalfoldi illetéségii maganszemély részére juttatott
kamatjovedelem adokotelezettségével dsszefliggésben alkalmazza az addzas rendjérdl szolo
2003. évi XCII. torvény 7. szamU mellékletének rendelkezéseit is. A Magyarorszag altal a
kettos addztatds elkerulésérél kotott egyezmények altalaban Ggy rendelkeznek, hogy a
kulfoldi  illetéségi.  maganszemély  Magyarorszagrol szarmaz6  arfolyamnyeresége
Magyarorszagon nem adoztathatd. Nem kell az adot levonni, bevallani és megfizetni, ha
nemzetkdzi egyezmény szerint a bevétel nem addztathatd belfoldon, és a kulfoldi személy
illet6ségét igazolja.

Tarsasagok

A Kkilfoldi adolgyi illetéségiinek minésulé  jelzaloglevel-tulajdonos  tarsasagoknak a
jelzaloglevelekhez kapcsoloddan megszerzett kamatjovedelemmel, arfolyamnyereséggel vagy
veszteséggel kapcsolatosan Magyarorszagon adokotelezettségilk nincs, kivéve, ha
Magyarorszagon a vonatkozd kettés addztatds elkeruléserél szOlé egyezmény, annak
hidnyaban a tarsasagi és osztalékadordl sz6l6 1996. évi LXXXI. térvény alapjan telephellyel
rendelkeznek és a kamatbevételbdl, az arfolyamnyereséghdl vagy -veszteséghdl szarmazo
jovedelem ennek a telephelynek tudhato be.
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