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1. Vagyonkimutatas
adatok ezer forintban

2014.12.31. 2015.06.30.
Atruhazhat6 értékpapirok 0 0
Banki egyenlegek 1.655.543 1.608.236
Egyéb eszkozok 30.412 243.756
Osszes eszkoz 1.685.955 1.851.992
Kotelezettségek 7.815 7.971
Nett6 eszkozérték 1.678.140 1.844.021

I1l.  Forgalomban levé befektetési jegyek szama

Az OTP Real Globalis Ill. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap 2013.
szeptember 17-én indult 170.055 db, egyenként 10,000 Ft névértékii befektetési jegy
jegyzésével, azaz 1.700.550 eFt tokével.

IV. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Az Alap vagyonanak és arfolyamanak alakulasat a 2015.01.01-2015.06.30-ig az alabbi grafikon
szemlélteti.

OTP REAL GLOBALIS lll. ALAP NETTO ESZKOZERTEK ES ARFOLYAM ALAKULAS
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DATUM NETTO ARFOLYAM
ESZKOZERTEK
2015.01.02. 1.815.912.904 10.678
2015.02.02. 1.885.108.728 11.085
2015.03.02. 1.869.140.354 10.991
2015.04.01. 1.883.558.869 11.076
2015.05.04. 1.872.513.209 11.011
2015.06.01. 1.868.593.562 10.988
2015.06.30. 1.844.020.988 10.844
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V. A befektetési alap 0sszetétele

Portfolio jelentés (2015.06.30-i nettd eszkozérték szamitas alapjan):
adatok forintban

OSSZEG/ERTEK %
l. KOTELEZETTSEGEK 7,970,866 0.43
I/1. Hitelallomany 0 -
1/2. Egyéb kotelezettségek 7,970,866 0.43
1/12.1. | Alapkezeléi dij miatt 7,625,891 0.41
I/2.2. | Bankktg 0 -
1/12.3. | Felligyeleti dij 114,947 0.01
I/2.4. | Szarmaztatott lgylet 0 -
1/2.5. | Kiilbnado 230,028 0.01
I/3. | Céltartalékok 0 -
1/4. Passziv id6beli 0 -
elhatérolasok
Il. KOVETELESEK 1,851,991,854 100.43
/1. |Folyészamla, készpénz 125,890 -
Il/2. | Egyéb kovetelés 243,756,398 13.22
/2.1 | Szarmaztatott ligylet 243,756,398 13.22
I1/3 | Lekotott betétek 1,608,109,566 87.21
I1/3.1. | Max. 3 h6 lekétéstii 64,184,250 3.48
11/3.2. | 3 hdénapnal hosszabb 1,543,925,316 83.73
/4. | Ertékpapirok Devizanem | Névérték 0 -
/4/1. | Magyar Allamkétvény 0 -
[1/4/1/1. | Diszkont kincstarjegy 0 -
[1/4/1/2. | Kincstéarjegy 0 -
11/4/1/3. | MNB értékpapir 0 -
[1/4/1/4. | Kilféldi allampapirok 0 -
I1/4/2. | Gazdéalkod6 és egyéb 0 -
hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir
[1/4/2/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/2/2. | Kiilféldi kbtvények 0 -
[1/4/2/3. | T6zsdén kiviili 0 -
I1/4/3. | Részvények 0 -
[1/4/3/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
1/4/3/2. | Kiilféldi részvények 0 -
[1/4/3/3. | T6zsdén kiviili 0 -
I1/4/4. | Jelzaloglevelek 0 -
[1/4/4/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
11/4/4/2. | T6zsdén kiviili 0 -
11/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
[1/4/5/1. | T6zsdére bevezetett 0 -
[1/4/5/2. | T6zsdén kiviili 0 -
11/4/6. | Kéarpotlasi jeqy 0 -
/5 | Aktiv id6beli 0 -
elhatérolasok

VI. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa targyidoszakban

Ertékesitett eszkozok befolyt ellenértéke, esetleges jarulékos és egyéb bevételek,
felmeriilt koltségek és felszamitott dijak:

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. OTP REAL GLOBALIS IlI. Alap Féléves jelentés 2015 4/14




adatok ezer forintban

Befektetésbol szarmazo jovedelem -265
Egy¢éb bevételek: 0
Az Alapkezelonek fizetett dijak (kezelési koltségek): 15.168
A Letétkezeldnek fizetett dijak: 0
Egyéb dijak és adok (Feliigyeleti dij, bankktg) 821
Netto jovedelem -16.254
Felosztott és tjra befektetett jovedelem 0
Tokeszamla valtozasai 0
Befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése 45.868
Egyéb hatas az alap eszkozeire 0
Egy¢b hatas az alap kotelezettségeire 0

VII.  Osszehasonlito tablazat elmilt harom iizleti évrél (az alap 2013-ban indult)

2013.12.31. 2014.12.31. 2015.06.30

Netto eszkozérték 1.678.139.568 1.814.400.231 1.844.020.988

Egy befektetési jegyre jutd 0.868.216565  10.669.490641  10.843,674035
nettd eszkozérték

Idészak Idoszaki hozam
2013. iizleti év (2013.09.17-2013.12.31.) -1,32%
2014. iizleti év (2013.12.31-2014.12.31.) 8,12%
2015. tizleti év(2014.12.31-2015.06.30.) 1,63%

Az Alap hozamvédett, a futamidé alatt nominalisan elérhetdé hozam 4% és 60% ko6zzé esik.
Az eddig elért hozamokbol nem lehet kovetkeztetést levonni az Alap jovébeni
teljesitményére.

Az Alap a targyév soran nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
Az Alapnak jovObeni kotelezettsége nincs.

VIIIl. Szarmaztatott iigyletek részletes leirasa

2013- . . Piaci
ban Piaci Dact Piaci pladt Piaci Entil
Névérték < kifizetet | arfolyam arfolyam arfolyam eFt.
Lejarat iy eFt eFt Y
Ugylet tipus eFt topcids | 2013123 o000, 2014.12. | 500015 2015.06. = 2015.06.
dij 1. 31' : 31. 31' : 30. 30.
eFt : :
OPCIO
1.700.550 | 2017.05.31. 49.996 1,22% 20.747 4,2% 71.423 473 80.436
SWAP FIX
: 13,0288 13,9629  215.238 14.2532 219.713
LAB 1.541.500 : 2017.05.31. 200.839
% % %
SWAP
VALTOZO 1541500 | 2017.05.31 12,4018 - 5,7589 -88.773 3,6583 -56.393
LAB 2 o % 191.174 % %

Az opcid piaci értéke 71.423Ft (2014.12.31), illetve 80.436 eFt (2015.06.30). A kamatswap
tigylet piaci értéke 126.465eFt (2014.12.31), illetve 163.320eFt (2015.06.30). A szarmaztatott
tigylet értékelési kiillonbozeteként, illetve értékelési tartalékként keriilt elszamolasra a
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mérlegben.

Az Alap portfoligjaban az alabbi nyolc darab befektetési alap diverzifikalt kosaranak
arfolyam alakuldsara vonatkozo eurdpai vételi opcio6 talalhatod, melynek lejarata 2017.05.31.,
névértéke: 1.700.550¢eFt.

Alap neve ISIN Sulyozas Az alap befektetési politikajanak révid ismertetése
Schroder International
Selection Fund - LU0224509645 21% . Az alap'celjar hogy'telje,s me.gtreruluest ’nyujltsorrl gy hogy
Global ingatlan tarsasagok részvényeit és kotvényeit vasarolja meg.
Property Securities
Franklin Templeton Az alap célja hogy maximalizalja a befektetési hozamot,
Investment Funds - amely folyé osztalékokbol és t6keérték novekedésbdl all.
Franklin LU0523919115 16% Az Alap REIT-ekbe fektet be, illetve olyan cégekbe,
Global Real Estate amelyek elsésorban ingatlan orientaciojuak. Az alap tobb
Fund fajta ingatlan teriileten és tobb foldrajzi teriileten fektet be.
Ez az alap vagyonanak legalabb 2/3-at ingatlanos cégek,
BNP Paribas L1 - vagy ingatlanhoz mint {izleti tevékenységhez kapcsolodo
Real Estate LU0377127286 11% cégek altal kibocsatott értékpapirokba vagy olyan pénziigyi
Securities World eszkozokbe fekteti, amely ingatlan kitettséget ny(jt, tovabba
ingatlan alapu derivativakba.
JP Morgan Funds - Célja hog}/ ho§szu tavi erteknoveked'est a’djon azalfal’, hogy
Global REIT reszven_yeket, 1lletye olyan részvényeket vasarol,
- LU0258924702 11% amely cégek ingatlant fejlesztenek, mitkodtetnek, vagy
Real Estate Securities f o e s s
Fund finansziroznak. Azon cégek jonnek szamitasba ahol a piaci
érték legalabb 50%-a az ingatlan tevékenységbdl fakad.
AXA World Funds - Célja hogy hosszu tavu értéknovekedést adjon. Az eszkdzok
Framlington Global LU0266012235 11% 2/3-a.0,lyan ertekp'flplrokba keriil befekteytyes“re,” an}elyeket
Real vilagszerte az ingatlan szektorban miikodé cégek
Estate Securities bocsatottak ki.
Morgan Stanley
Investment Célja hogy hosszu tavu értékndvekedést adjon azaltal, hogy
Fund - Global LU0552900242 21% olyan részvényeket vasarol ahol a kibocsato cégek
Property Fund vilagszerte ingatlant fejlesztenek, miikddtetnek.
AH
ING L Invest Global Az alap diverzifikalt részvény és/vagy egyéb értékpapir
Real LU0250172185 16% portfoliot tart azon cégek papirjaibol amelyek az ingatlan
Estate szektorban miikddnek.
INVESCO Giobal otvenyeket, letve olyan réspvényeket visirol, amelyelet
Real Estate IE00BOH1S125 16% VENyEeket, 1 etve olyafl reszveny oo Ame
Securities Fund . ingatlant fejleszt6, miikddtetd vagy egyéb modon az '
ingatlan szektorban részt vevé vallalkozasok bocsatanak ki.

IX.  Alapkezelé miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. 2015 elsd féléve eredményes volt. Az addzas
eldtti eredménye 262,58 millio forint volt, mely a tervet jelentdsen meghaladta. Az arbevétel a
terv szerint alakult, a koltségekben azonban jelentés megtakaritds mutatkozott. A tokére
vetitett jovedelmezdségi mutatok (mind a sajat tokére, illetve a jegyzett tOkére vetitett
eredmény) kiegyensulyozott, stabil gazdalkodasra utalnak. A sajat tOke aranya a forrasokon
beliil ndvekedett, mert a Tarsasag a 2014 évi mérlegzarast kovetden osztalékot fizetett, a 2015
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I. félévi addzott eredmény azonban a sajat toke értékét noveli. A Tarsasag fizet6képessége
tovabbra is jO, kotelezettségeit a likvid eszkozei fedezik.

Az alapkezelok gazdalkodasanak eredményessége az altaluk kezelt alapokban 1év0 vagyon
alakulasatol fiigg. Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. a mérleg fordulonapjan két
ingatlanalapot és tizenkét szarmaztatott alapot kezelt. A 2015. junius 30-i adatok alapjan a
kezelt vagyon 83%-at teszik ki az ingatlanalapok és 17%-ot a szarmaztatott alapok vagyona,
igy az ingatlanpiac alakuldsanak valo kitettségiink tovabbra is magas.

Az Alapkezelo feliigyeletét az ottagu feliigyel bizottsag latta el. Az Alapkezeld 1étszama
2015.06.30-an 41 {6 volt.

X. Az Alapkezelo altal kifizetett javadalmazas

Megnevezés Osszeg
2015.01.01-2015.06.30. kozotti idoszakra kifizetett javadalmazas 0sszeg 159.066 eFt
Teljes 0sszegbdl a rogzitett javadalom 118.097 eFt
Teljes 6sszegbdl a valtozo javadalom 40.969 eFt
Teljes 0sszegbdl az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén 14.505 eFt
Iényegesen hatast gyakorlok javadalmazasa
Létszam 41 16

Az Alap Kezelési szabalyzata az Alapkezeld illetve annak alkalmazottai részére
nyereségrészesedés fizetését nem teszi lehetdvé.

Xl. Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél
fogva  kiilonleges  szabalyok  vonatkoznak, tovabba az  Alap
likviditaskezelésének és kockazatkezelésének bemutatasa

ey

vonatkoznak, nem talalhato.
Az Alap a futamideje alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos 01 megéllapodast nem kotott.

Az Alapkezel folyamatosan nyomon kovette és mérte az Alappal kapcsolatban fennallo
potencidlis kockazatokat, igy kiillondsen a likviditadssal kapcsolatos kockéazatokat. Az
Alapkezeld folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési
politikdban meghatarozottaknak, tovabba hogy Osszhangban van-e az Alap eldre
meghatdrozott kockazati profiljaval. Az Alap futamideje alatt olyan tény, koriilmény nem
meriilt mely, amely az Alapkezel6é rendkiviili beavatkozasat vagy korrekcids intézkedés
alkalmazasat tette volna szilikségessé.

XIl. Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékben bekovetkezett
valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt maximum egyszeres tékeattételt alkalmazott, abban valtozas
nem kovetkezett be.
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X1, Vezetdségi jelentés
1. Uzleti kérnyezet

A kiilonbozo sokkok é€s varatlan események ellenére a nemzetkdzi kornyezet alapvetden
pozitiv volt a félév soran. A vilaggazdasag visszafogott litemben boviilt, a fejlett orszagok
novekedési kilatasai javultak, mig a feltorekvé orszagok esetében inkabb romlottak a
kilatasok. Az inflaciés folyamatokra nagy hatassal bird olajarak tovabb csokkentek, marcius
kozepén elérve a mélypontjukat, miutan egy kissé magasabb szinten stabilizalodtak. Ez
globalisan is visszaeso inflacidt okozott az év els6é néhany honapjaban, melyre tobb jegybank
is a kamatok csokkentésével reagalt. A hirtelen megemelkedé eurdpai kdtvényhozamok,
valamint a kigjulé gordg addssagvalsag azonban megtorte az aprilisig alapvetden pozitiv
hangulatot a tékepiacokon, igy a masodik negyedévet a csokkend kockazatvallalasi kedv
jellemezte. Ez tiikr6zodott a globéalisan emelkedd kotvényhozamokban, a tézsdeindexek
visszaesésében, valamint a feltorekvo piaci felarak ndvekedésében.

Eurépaban a gazdasagi és tokepiaci folyamatokat alapvetéen a tavaly beharangozott
mennyiségi lazitds befolyasolta. Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) bejelentése eldtt azonban
egy masik jegybank keriilt a figyelem kozéppontjaba. Januar 15-én a svajci jegybank
bejelentette, hogy nem tamogatja tovabb eurd vésarlasaival az EUR/CHF arfolyamot, igy az
évek ota az 1,20-as szinthez ,,rogzitett” arfolyam par perc alatt 0,85-ig esett, globalis panikot
okozva a tékepiacokon. A forint mind az euroval, de legféképpen a svéjci frankkal szemben
nagyot gyengiilt. A devizahitelek tavaly novemberi forintositdsa miatt azonban ez a sokk nem
razta meg az orszagot, ¢s mind az eurd, mint a svajci frank ellenében éves csticsnak szdmitott
ez a nap a forint szadmdra. Ezutan egy héttel az EKB bejelentette nagyszabast
kotvényvasarlasi programjat, melynek célja az inflacid novelése és a gazdasag stimuldlasa. A
program marciusi kezdete €s 2016 szeptemberi tervezett vége kozott havonta 60 milliard eurdt
szandékoznak juttatni a gazdasdgba allampapir vasarlassal. A program bejelentésének
hatdsara a hangulat nagyban javult, igy emelkedni kezdtek a t6zsdék, tovabb csokkent az
allampapirok hozama, riadasul a gazdasag is wijra novekedési palyara kezdett allni. Aprilis
kozepétol azonban kedvezOtlen makroadatok, az amerikai kamatemeléssel kapcsolatos
bizonytalansagok, valamint az ismét feler6s6d6é gorog helyzettel kapcsolatos félelmek miatt a
hangulat elkezdett romlani a piacokon. A hosszu lejaratu allampapirok hozamai hirtelen
elkezdtek emelkedni, mely részben a javuld novekedési kilatasokra, valamint a ndvekvd
jovobeni inflacids varakozdsokra, részben a ki¢lez6dd gorog helyzetre vezethetd vissza. A
benchmarknak szdmitd 10 éves német allampapir hozama 0,54%-on allt az év elején, aprilis
kozepére 0.075%-ra csokkent, majd a félév végére 0,76%-ra emelkedett. Az eur6zona
inflacidja a januari -0,6%-os értékrdl az idoészak végére 0,2%-ig emelkedett, enyhitve ezzel a
deflacios félelmeket. Az europai STOXX Europe 600 t6zsdeindex 11.32%-ot emelkedve
381,31 ponton zarta a félévet, mig az ingatlanpiacon tevékenykedd cégek teljesitményét
reprezental6 FTSE EPRA/NAREIT Europe Index 8,53%-ot emelkedett a félév soran. Ezzel
mindkét index feliilteljesitd volt globalis szinten, mivel a globélis részvénypiac 1,53%-0s
emelkedésre volt csak képes, a globalis ingatlanpiac pedig kismértékben, 1,91%-kal csokkent.

Amerikaban a makromutatokon volt a legfébb hangstly a félév soran. Ezen mutatdk
valtozasabol, a varakozasoktol vald eltérésébdl probaltak a befektetok kovetkeztetéseket
levonni az els6 jegybanki kamatemelés kezdépontjara vonatkozoan. Az els6 negyedévben az
elérejelzéseket alulmuld makroadatok miatt az elsé kamatemelés piac altal vart idopontja
egyre tavolabbra tolddott. Az elsd negyedévben a gazdasagi teljesitmény vdratlanul
visszaesett az el6z0 negyedévhez képest, aminek hatterében a szokatlanul hideg iddjaras, a
kikotoi sztrajkok, valamint az er6s6dd dollar miatti gyengiild export, és az olajarak esése
miatt csokkend beruhdzasok alltak. Ezek a hatdsok azonban &atmenetinek bizonyultak, a
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masodik negyedévben a javuld konjunktaramutatok fényében mar felfutdst véarnak az
elemzdk: eldzetes becslések szerint 2,30%-kal emelkedett az amerikai gazdasag az el6zd
negyedévhez képest. Az inflacié az olajarak hatisara a tavaly év végi 0,80%-r6] negativba
fordult januarban, és egészen juniusig nem vett fel pozitiv értéket, amikor 0,20%-0s volt a
pénzromlés liteme. Az év eleji bortisabb hangulatnak kdszonhetden a biztonsagos eszkdznek
tartott amerikai allamkotvényekbe menekiiltek a befektetok, tovabb csokkentve azok hozamat.
A 10 éves allampapir hozama az év eleji 2,17%-16l 1,64%-ra esett januarban és egészen
aprilis kozepéig 2,00% alatt tartdzkodott. Ekkor a javuld makroadatoknak, az olajar
emelkedésének hatdsara nodvekvd inflacidos varakozdsoknak, valamint az europai
kotvényhozamok megugrasanak hatdsdra az amerikai benchmarkként kezelt hozam is
elkezdett emelkedni, és 2,35%-on zarta a juniust. A legnagyobb 500 amerikai tézsdei
vallalatot reprezentald S&P 500-as index gyakorlatilag stagnalt a félév soran, mig az amerikai
ingatlanpiacon tevékenykedd vallalatok teljesitményét méré FTSE EPRA/NAREIT US Index
7,74%-ot veszitett az értékébol. Ezzel mindketto alulteljesitette a globalis benchmarkokat. A
junius végi eldrejelzések az elsdé kamatemelést szeptember vagy december hdnapra varjék,
ami természetesen nagyban fiigg az idokozben bejovo munkaerd-piaci és inflacios adatoktol.

Az Alap tobblethozamanak szempontjabol kulcsfontossagii globalis ingatlanpiac idei
teljesitménye elmaradt a tavalyitol. Ez féleg az amerikai régio negativ teljesitményének
tudhatd be, mely 7,74%-0t esett vissza az év eleje Ota. Pozitivan teljesitett viszont az eurdpai
ingatlanszektor, mely tébb mint 11%-ot emelkedett. fgy a globalis ingatlanpiaci teljesitményt
tikr6z6 FTSE EPRA/NAREIT Global Index 1,91%-kal csokkent. Az Alap ingatlanpiaci
kitettségét biztositd opcid mogottes indexében szerepld befektetési alapok a félév soran -4,5%
és +5,4% kozotti arfolyamvaltozast értek el, igy az index gyakorlatilag ugyanott zart a félév
veégén, mint az elején.

2. Az Alap céljai és stratégiaja fobb eroéforrasai és kockazatai, az ezekkel
kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap célja, hogy a befektetoknek tOke- és hozamvédettség mellett, azaz a befektetési
jegyek névértéke ¢és a 4 szazalékos (EHM: 1,06%) rogzitett alaphozam megfizetésén tul
lehetdséget nyujtson arra, hogy a fizetési igéret részét képezd teljesitményrészesedésnek
megfeleléen  részesedjenek a  vildg  ingatlanpiacainak  jovedelmébdl,  illetve
értekndvekedésébdl. Az Alapkezeld az Alap mindenkori sajat tékéjének jelentds hanyadat
tervezi kamatozd befektetési eszkozokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél -elhelyezett
bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, repd ligyletekbe ¢és a
kamatkockazat kezelésére szolgald szarmaztatott eszkozokbe fektetni. A mdogottes
konstrukcio teljesitményétél fiiggd teljesitményrészesedés, tézsdén jegyzett, aktiv
ingatlantarsasadgok részvényeibe fektetd alapok befektetési jegyeibdl alld portfolion keresztiil
érhetd el.

3. Kockazatok

valtozas nem tortént.

Az Alap értékében a legfontosabb kockazati tényezd a szarmaztatott iigyletek kockazata. Az
Alap eszkdzeinek jelentds hanyada talalhatd bankbetétben, igy elméleti kockazatot jelenthet
azon bank megitélésének valtozasaban rejld kockazat, amelynél az Alapkezeld az Alap
eszkozeit betétbe helyezte.

Az Alap Forgalmazdja és Letétkezeldje a jelentéssel érintett id6szakban nem valtozott.
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A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor - a
Kezelési Szabalyzat 50. pontban foglaltaknak megfeleléen - részesednek az Alap feloszthato
vagyonabol.

Az Alap a miikodése alatt nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alapnak jovdbeni kotelezettsége nincs.

4. Eredmények
Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke és arfolyama az év soran kisebb ingadozasokkal
emelkedett, és az év kozepén az év eleji értékek folott zart. Az Alap 2015-6s félévi
teljesitménye 1,63% volt. Az idészaki elért hozambdl nem lehet kovetkeztetést levonni az

Alap jovobeni teljesitményére.

5. Teljesitmény mérése

Idoszak Idoszaki hozam
2013. tizleti év, indulastdl (2013.09.17-2013.12.31.) -1,32%
nem évesitett adat
2014. iizleti év (2013.12.31-2014.12.31.) 8,12%
2015.1izleti év (2014.12.31-2015.06.30.) 1,63%

Az Alap hozamvédett, a harom ¢és fél éves futamidd végén az Alap befektetési jegyeinek
névértékére vetitett, nominalisan elérheté minimum hozam mértéke 4% (EHM: 1,06%).

Budapest, 2015. augusztus 10.

Toth Balazs Erdész Katalin
Vezérigazgato Vezérigazgato helyettes

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

Melléklet:  Mérleg, eredménykimutatas
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-I11-664/2013.

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Eszk6zok (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2014.12.31. 2015.06.30
szam eFt eFt
1 A. Befektetett eszk6z6k 1,541,500 1,541,500
2 |. ERTEKPAPIROK 0 0
3 1. Ertékpapirok 0 0
4 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
5 a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
6 b) egyéb 0 0
7 Il. Befektetett pénziigyi eszk6zok 1,541,500 1,541,500
8 1. Hosszu lejaratu bankbetétek 1,541,500 1,541,500
9 B. Forgéeszk6zdk 79,570 64,119
10 |Il. KOVETELESEK 0 0
11 1. Kbvetelések 0 0
12 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
13 3. Kllféldi pénztértékre szold kovetelések értékelési kiilénbozete 0 0
14 4. Forintkdvetelések értékelési kulonbdzete 0 0
15 |lll. ERTEKPAPIROK 0 0
16 1. Ertékpapirok 0 0
17 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
18 a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
19 b) egyéb 0 0
20 [IV. PENZESZKOZOK 79,570 64,119
21 1. Pénzeszk6zok 79,570 64,119
22 2. Valuta, devizabetét értékelési kildnbozete 0 0
23 |C. Aktiv id6beli elhatarolasok 3,258 2,610
24 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 3,258 2,610
25 2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26 |D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 197,888 243,756
27 |ESZKOZOK OSSZESEN 1,822,216 1,851,985

Budapest, 2015. augusztus 10.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-11-664/2013.

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2014.12.31. 2015.06.30

szam eFt eFt
28 |E. Sajat toke 1,814,395 1,844,009
29 |l. INDULO TOKE 1,700,550 1,700,550
30 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,700,550 1,700,550
31 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
32 |ll. TOKEVALTOZAS (T6kendvekmény) 113,845 143,459
33 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete 0 0
34 2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka 197,888 243,756
35 3. Eléz8 év(ek) eredménye -53,128 -84,043
36 4. Uzleti év eredménye -30,915 -16,254
37 |F. Céltartalékok 0 0
38 |G. Kotelezettségek 7,709 7,626
39 |I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
40 |Il. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 7,709 7,626
41 |Ill. KULF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELESI KULONBOZET 0 0
42 |H. Passziv idébeli elhatarolasok 112 350
43 |FORRASOK OSSZESEN 1,822,216 1,851,985

Budapest, 2015. augusztus 10.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel Zrt.
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-IIl-664/2013.

Cégjegyzék szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS

Sor- A tétel megnevezése 2014.12.31 2015.06.30
szam eFt eFt
1 I. Pénzugyi miveletek bevetelei 44 310 17 659
2 Il. Pénzigyi mlveletek raforditasai 44 109 18 390
3 |l Egyéb bevételek 0 0
4 [IV. Mikddési koltségek 31116 15 523
5 |V. Egyéb raforditdsok 0 0
6 VI. Rendkivili bevételek 0 0
7 |VI. Rendkivili raforditasok 0 0
8 VIIl. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
9 IX. Targyévi eredmény - 30 915 - 16 254

Budapest, 2015. augusztus 10.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

az OTP REAL Globalis IIL. Nyilvinos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap
féléves jelentéséhez

Az az OTP REAL Globalis III. Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap
képviseletében eljar6 OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zartkortien Mukodo
Részvénytarsasag kijelenti, hogy az OTP REAL Globalis III. Nyilvanos Hozamvédett
Zartvégl Szarmaztatott Alap féléves jelentését az alkalmazhatd szamviteli eldirdsok alapjan,
legjobb tudédsa szerint készitette el. A féléves beszamolot fiiggetlen konyvvizsgdld nem
vizsgalta.

A féléves jelentés valds és megbizhato képet ad a kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba a vezetdségi jelentés
megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérol, fejlodésérdl és teljesitményérol, ismertetve a
fobb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Budapest, 2015. augusztus 10.

Toé6th Balazs Erdész Katalin
vezérigazgatod vezérigazgato helyettes
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld
Zartkortien Miikodo Részvénytarsasag Zartkortien Miikodo Részvénytarsasag

Jelen dokumentum sajatkezii alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum a cégszerti alairassal és/vagy
vagy egyéb felelds személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval mindenben megegyezik és sajatkezii
alairas nélkiil is cégszeriinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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