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01-10-041585
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Konyvvizsgalo
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A befektetési jegyek névértéke 10.000 Ft, azaz Tizezer
forint. A  befektetési jegyek névre szoloak ¢és
dematerializalt formaban keriilnek eldallitasra, igy fizikai
kikérésiikre nincs lehetdség.

Befektetési jegyek szabalyozott
piacra torténo bevezetése:

Az Alap befektetési jegyei 2012.01.23-an bevezetésre
kertiltek a Budapesti Ertéktézsdére.

Els6 kereskedési nap:

2012.01.23.

BET hatarozat szama:

32/2012

Honlap:

www.otpingatlanalap.hu
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https://www.otpbank.hu/ingalapkezelo2001/online/index.html

1. Vagyonkimutatas

adatok ezer forintban

2013.12.31. 2014.06.30.
Atruhazhat6 értékpapirok 0 0
Banki egyenlegek 1.296.236  1.283.289
Egyéb eszkozok 247,574 278.224
Osszes eszkoz 1.543.810 1.561.513
Kotelezettségek 6,341 6.274
Netto6 eszkozérték 1.537.469 1.555.239

I11.  Forgalomban levo befektetési jegyek szama

Az OTP REAL AKTIV Nyilvanos Hozamvédett Szarmaztatott Alap 2012. januar 12-én indult
141.709 db, egyenként 10.000 Ft névértéki befektetési jegy jegyzésével, azaz 1.417.090eFt
tokével.

IV. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

Az alap vagyonanak és arfolyamanak alakulasat a 2014.01.01-2014.06.30-ig az alabbi
grafikon szemlélteti.
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DATUM ESZKOZERTEK ARFOLYAM
2014.01.02.  1.537.602.836 10.850,42
2014.02.03.  1.540.569.703 10.871,36
2014.03.03.  1.539.938.451 10.866,91
2014.04.01.  1.545.624.078 10.907,03
2014.05.05.  1.549.502.588 10.934,40
2014.06.02.  1.553.087.297 10.959,69
2014.06.30.  1.555.239.144 10.974,88
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V. A befektetési alap osszetétele

Portfolio jelentés (2014.06.30-i nettd eszkozérték szamitas alapjan):

OSSZEG/ERTEK
I.  KOTELEZETTSEGEK 6.273.825 0,40
I/1. Hitelallomany 0 -
1/2. Egyéb kotelezettségek 6.273.825 0,40
1/2.1. Alapkezeldi dij miatt 6.177.155 0,40
1/2.2. Bankktg 0 -
1/2.3. Feliigyeleti dij 96.670 0,01
1/2.4. Szarmaztatott tigylet 0 -
1/3. Céltartalékok 0 -
1/4. Passziv id6beli 0 -
elhatarolasok
I, KOVETELESEK 1.561.512.969 100,40
/1. Folyoszamla. készpénz 6.729 0,00
/2. Egyéb kovetelés 278.224.077 17,89
/2.1 Szarmaztatott iigylet 278.224.077 17,89
1/3 Lekotott betétek 1.283.282.163 82,51
11/3.1. Max. 3 ho lekotési 51.202.085 3,29
11/3.2. 3 honapnal hosszabb 1.232.080.078 79,22
11/4 Ertékpapirok 0 -
11/4/1 Diszkont kincstarjegy 0 -
11/4/2 Magyar Allamkétvény 0 -
I1/5  Aktiv idébeli elhatarolasok 0 -

Az Alapnak 2013.12.31-én sem és 2014.06.30-an sem volt értékpapir miatti kovetelése.

VI. Hozamok alakulasa
Idoszak Idoszaki hozam
2012. lizleti év, indulastol (2012.01.12-2012.12.28.) 5.4%
nem évesitett adat
2013. iizleti év (2012.12.28-2013.12.31.) 2.86%
2014. uzleti félév (2013.12.31-2014.06.30.)
s ., 1,16%
féléves hozam, nem évesitett adat

Az alap hozamvédett (a harom éves futamidd végén az Alap befektetési jegyeinek névértekére
vetitett, nominalisan elérhetd minimum hozam mértéke 8% (EHM: 2,68%), a tobblethozam
elérés lehetdségének biztositasa céljabol kotott tigyletek eredményének fiiggvényében
maximum 60% (EHM: 17,30%)), ezért az elért hozambol nem lehet kdvetkeztetést levonni az
alap jovObeni teljesitményére.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. OTP REAL AKTIV Alap Féléves jelentés 2014.06.30. 4/11




VII. Szarmaztatott iigyletek részletes leirasa

Piaci Piaci

PRI p Piaci érték . Piaci érték
Ugylet Neglezlitek Lejarat arf(())}zam eFt arf(())}g'am eFt
tipus 20131231 | 20131231 50140630  2014.06.30.
SWAP FIX
LAB 1.229.894 2014.12.08 23.7833 292.509 24.1870 297.474
SWAP
VA&EZO 1.229.894 2014.12.08 3.6536 -44.935 1.5652 -19.250

A kamatswap ligylet piaci értéke a szarmaztatott ligylet értékelési kiillonbozeteként, illetve
értékelési tartalékként kertilt elszamolasra a mérlegben.

VIIl. Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

A jelentéssel érintett idOszakban az Alapkezeld alapszabalya az aldbbiak okén kertilt
modositasra:

a hatalyos jogszabalyi rendelkezéseknek vald megfeleltetés,

a FeliigyelObizottsagi tagok személyében bekovetkezett valtozas.

IX.  Vezetoségi jelentés
1. Uzleti kérnyezet

2014 els6 félévében is a fobb jegybankok monetéris politikajanak alakuldsa, illetve az arra
vonatkozo befektetéi varakozasok befolyasoltdk foképp az egyes piacok alakuldsat. Az
amerikai jegybank egyenletes {iitemben csokkentette eszkozvasarlasainak mértékét a
gazdasagi kilatasok javulasaval egy id6ben, mig az elsé kamatemelésre vonatkozo
varakozasokat elérébb hoztdk a piaci szereplok, mint azt az év elején gondoltak. Az amerikai
gazdasag novekedése az els6 negyedévben a szokatlanul hideg tél miatt -2,10% volt
negyedéves alapon, amit sikeriilt korrigalnia a masodik negyedévben, amikor 4,00%-0s volt a
boviilés az elsé negyedévhez képest. Mindezt viszonylag alacsony inflaciés nyomas mellett
tudta elérni az amerikai gazdasag, az évesitett inflacios rata végig 1,10%-2,10% koriil alakult.
Az Europai Kozponti Bank juniusban 10 bazisponttal 0,15%-ra mérsékelte az iranyado ratajat,
és ezzel egyidejilleg a betéti ratat negativ tartomanyba csokkentette (-0,10%). Ezen
intézkedések mellett egy célzott hossza lejaratti refinanszirozasi programot is bejelentett
(TLTRO), amellyel a bankokat olcs6 forrashoz juttatja, amennyiben bizonyos feltételeknek
megfelelnek. Mindezt azért, hogy a hitelezést felporgesse, €s hogy megakadalyozza a deflacio
kialakulasat. Ez redlis félelem a gyatra gazdasagi novekedés és az egyre csokkend inflacid
mellett. Az eurdzona az elsd negyedévben 0,20%-kal boviilt negyedéves alapon, mig a
masodik negyedévben stagnalt. Az éves inflacio egész félévben 1 % alatt alakult, jiniusban
0,50%-o0s volt a pénzromlas éves liteme.

A hazai gazdasagi kornyezet kedvezden alakult a félév sordn. A magyar gazdasag
negyedéves alapon 1,10%-kal boviilt az év elsé harom hdonapjaban, ez a masodik negyedévre
0,80%-ra mérséklodott. A fogyasztéi arindex a hatosagi arak csokkenésének hatdsara a
félévben nem mutatott érdemi emelkedést, a kezdeti 0,40%-o0s éves novekedési litem juniusra
negativba fordult, és 0,30%-0s éves csokkenést mutatott. A Magyar Nemzeti Bank tovabb
folytatta kamatcsokkentési ciklusat, az év eleji 3,00%-rol 2,30%-ra csokkentve az irdnyado
kamatlabat. Aprilisban az MNB elfogadta az allamadossiag belsé finanszirozasanak
erositésére iranyuld Onfinanszirozasi koncepciot, és ennek részeként a kéthetes jegybanki
kotvényt kéthetes betétté alakitotta at (2014. augusztus 1-t6l), valamint tobb 0 eszkozt is
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bevezetett. Ezzel a célja a kéthetes jegybanki kotvényben 1évo forrasok allampapirpiacra vald
Hterelése” volt. Ezen intézkedések kovetkeztében latvanyosan megugrott a kereslet az
allampapirpiacon, és torténelmi mélységekbe siillyedtek a hozamok.

A tOkepiacokon a fentieknek megfelelden pozitiv hangulat uralkodott a félév soran. A sokak
altal kovetett amerikai részvényindex, az S&P500 6,05%-ot emelkedve 10j torténelmi csucs
kozelében, 1960 ponton zarta a félévet, mig a 10 éves amerikai dllamkotvény hozama az év
eleji 3%-os értékrdl 2,53%-ra siillyedt (arfolyama emelkedett). Az eurdpai részvénypiacot
reprezentald STOXX Europe 600 Index 4,14%-ot emelkedett a félév sordn, mig a 10 éves
német allamkotvény hozama 1,93%-r61 1,25%-ra siillyedt. A periféria orszagok
allamkotvényeinek a hozama is csokkend trendben volt a félév soran. A hazai részvénypiaci
index, a BUX nagy kilengések mellett gyakorlatilag stagnalt a félév soran (41 pontos
emelkedéssel 18605 ponton zart), mig a 10 éves allampapir hozama 5,67%-o0s éve eleji érték
utan 4,35%-on bucsuztatta a félévet.

2. Az Alap céljai és stratégiaja fobb eroéforrasai és kockazatai, az ezekkel
kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az alap célja, hogy a befektetdket toke- és hozamvédettség mellett, azaz a befektetési jegyek
névértékének és a 8 %-0s (EHM: 2,56%) rogzitett alaphozamnak a megfizetésén til a fizetési
igéret részét képezo teljesitményrészesedésnek megfeleléen részesitse az alapjaul szolgalo
mogottes termek valtozas mutatd segitségével szamitott elért eredménybdl.

A fizetési igéret az alap képviseletében eljard alapkezeld igérete a befektetési jegy tulajdonosa
részére, miszerint a hozamfizetési napon, 2014. december 8-an kifizeti a rogzitett
alaphozamot (8%) és az alap 2014. december 8-i lejarata miatti megsziinésére tekintettel, az
alap megsziinésekor a feloszthatd vagyonbol megilletd 6sszeget, ami a lejaratkori kifizetés.

3. Kockazatok

valtozas nem tortént.

Az Alap értékében a legfontosabb kockézati tényezd a szarmaztatott tigyletek kockazata. Az
Alap eszkozeinek jelentds hanyada talalhatd bankbetétben, igy elméleti kockazatot jelenthet
azon bank megitélésének valtozasaban bekovetkezd kockazat, amelynél az Alapkezelé az
Alap eszkdzeit betétbe helyezte.

Az Alap Forgalmazoja, Letétkezeldje és konyvvizsgaloja a jelentéssel érintett iddszakban nem
valtozott.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor - a
Kezelési Szabalyzat 50. pontban foglaltaknak megfeleléen - részesednek az Alap feloszthatd
vagyonabol.

Az Alap a targyév sordn sem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.
Az Alapnak jovObeni kotelezettsége nincs.

4. Eredmények

Az Alap egy jegyre juto nettd eszkdzértéke és arfolyama a félév soran kisebb ingadozasokkal
folyamatosan emelkedett.
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5. Teljesitmény mérése

Az Alap targyiddszaki nem évesitett hozama 1,16%. A rogzitett alaphozam a hozamfizetési
napon, 2014. december 8-an a befektetési jegyek névértékének 8%-aval megegyezd,
kifizetésre keriilé hozam (EHM: 2,68%).

Budapest, 2014. augusztus 15.

Toth Balazs Erdész Katalin
Vezérigazgato Vezérigazgato helyettes

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Melléklet:  Mérleg, eredménykimutatas
Kibocsatoéi nyilatkozat

Jelen dokumentum sajatkezii alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum a cégszerti alairassal és/vagy
vagy egyéb felelos személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval mindenben megegyezik és sajatkezii
alairas nélkiil is cégszertinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatérozat szama: KE-II1-14//2012.

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Eszkézok (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.06.30
szam eFt eFt
1 A. Befektetett eszk6zok 1,229,894 1,229,894
2 |. ERTEKPAPIROK 0 0
3 1. Ertékpapirok 0 0
4 2. Ertékpapirok értékelési kilénbozete 0 0
5 a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
6 b) egyéb 0 0
7 1. Befektetett pénziigyi eszk6zok 1,229,894 1,229,894
8 1. Hosszu lejaratu bankbetétek 1,229,894 1,229,894
9 B. Forgéeszk6zok 63,382 51,180
10 |ll. KOVETELESEK 0 0
11 1. KOvetelések 0 0
12 2. Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
13 3. Kulféldi pénztértékre szo6lo kdvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
14 4. ForintkOvetelések értékelési kuldbnbozete 0 0
15 |lll. ERTEKPAPIROK 0 0
16 1. Ertékpapirok 0 0
17 2. Ertékpapirok értékelési kilénbdzete 0 0
18 a) kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
19 b) egyéb 0 0
20 [Iv. PENZESZKOZOK 63,382 51,180
21 1. Pénzeszk6zok 63,382 51,180
22 2. Valuta, devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
23 |C. Aktiv id6beli elhatarolasok 2,954 2,208
24 1. Aktiv id6beli elhatarolasok 2,954 2,208
25 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26 D. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozete 247,574 278,224
27 |ESZKOZOK OSSZESEN 1,543,804 1,561,506

Budapest, 2014. augusztus 15.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Statisztikai szamijel

PSZAF hatarozat szama: KE-I11-14//2012.

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.06.30

szam eFt eFt
28 |E. Sajat toke 1,537,465 1,555,228
29 |l. INDULO TOKE 1,417,090 1,417,090
30 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,417,090 1,417,090
31 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
32 [Il. TOKEVALTOZAS (T6kendvekmény) 120,375 138,138
33 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 0
34 2. Ertékelési kiilénbdzet tartaléka 247,574 278,224
35 3. El6z6 év(ek) eredménye -131,606 -127,199
36 4. Uzleti év eredménye 4,407 -12,887
37 |F. Céltartalékok 0 0
38 [G. Kotelezettségek 6,245 6,183
39 |I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
40 |ll. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 6,245 6,183
41 |lll. KULF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELESI KULONBOZET 0 0
42  |H. Passziv id6beli elhatarolasok 94 95
43 |FORRASOK OSSZESEN 1,543,804 1,561,506

Budapest, 2014. augusztus 15.
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-I1-14//2012.

Cégjegyzék szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2013.01.01- 2014.01.01-

Sor- A tétel megnevezése 2013.06.30 2014.06.30
szam eFt eFt

1 |. Pénzlgyi miveletek bevételei 38,525 22,863

2 Il. Pénzlgyi miiveletek raforditasai 39,304 23,219

3 Ill. Egyéb bevételek

4 1IV. Mlikodési koltségek 6,496 12,531

5 V. Egyéb raforditasok

6 V1. Rendkiviili bevételek

7 VIl. Rendkivili réforditdsok

8 VIII. Fizetett, fizetendd hozamok

9 IX. Targyévi eredmény - 7,275 - 12,887

Budapest, 2014. augusztus 15.

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

az OTP REAL Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap féléves
jelentéséhez

Az az OTP REAL Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap képviseletében
eljar6 OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag Kijelenti,
hogy az OTP REAL Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap féléves
jelentését az alkalmazhat6 szamviteli eldirasok alapjan, legjobb tudasa szerint készitette el. A
féléves beszamolot fliggetlen konyvvizsgald nem vizsgalta.

A féléves jelentés valds és megbizhatd képet ad a kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,
pénziigyi helyzetérdl, valamint nyereségérol és veszteségérdl, tovabba a vezetdségi jelentés
megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlodésérdl és teljesitményérdl, ismertetve a
foébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezoket.

Budapest, 2014. augusztus 15.

Téth Balazs Erdész Katalin
vezérigazgato vezérigazgato helyettes
OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelo OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld
Zartkorlien Mikodoé Részvénytarsasag Zartkorlien Mikodoé Részvénytarsasag

Jelen dokumentum sajatkezii alairasképet biztonsagi okbdl nem tartalmaz. Jelen dokumentum a cégszerti alairassal és/vagy
vagy egyéb felelos személy alairasaval ellatott papir alapi dokumentum tartalmaval mindenben megegyezik és sajatkezii
alairas nélkiil is cégszertinek illetve hitelesnek tekinthetd.
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