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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Redl Futam III. T6kevédett Alap tulajdonosai részére

Elvégeztiik az OTP Redl Futam 1. Tékevédett Alap (tovabbiakban: ,,az Alap”) mellékelt
2015. december 31-i éves jelentés 1-10. oldalan talalhaté szamviteli informécidinak
(tovabbiakban: ,,szamviteli informaciok™) a kényvvizsgéalatat, amely szamviteli informacick a
szamviteli tdrvény elbirasainak megfeleléen keriiltek meghatarozasra.

Az Alapkezel§ vezetésének felelbssége az éves jelentésért

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. (az ,,Alapkezel6”) vezetése felelés az éves
jelentésnek a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikro6l, valamint egyes pénziigyi targyh
torvények modositasarél sz6l6 2014. évi XVI. torvénnyel, az abban szereplé szamviteli
informacidknak a magyar szamviteli tSrvényben foglaltakkal Osszhangban torténd
elkészitéséért, kiilonos tekintettel az eszk6zok és kotelezettségek leltarral vald alatdmasztasaért,
a kezelési koltségeknek az Alap letétkezel6je 4ltal megadott értékelése alapjan torténd
elszamolds&ért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart
ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbél, akér hibabol eredd lényeges hibas allitasoktol
mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felelésségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok, kiilénds tekintettel az
éves jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltaranak, valamint az
adott id8szakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkoz6 — Magyarorszigon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabéalyokkal 6sszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljlink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot gy tervezzitk meg és hajtsuk végre,

" hogy kelld bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szereplé szamviteli
informacidk mentesek-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasit, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informdacitiban szerepld
osszegekrdl és kozzétételekrl. A kivalasztott eljarasok — beleértve az éves jelentésben szerepld
szamviteli informacidk akar csalasbol, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai
kockazatainak felmérését is — a mi megitélésiinkt6l fliggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor
az éves jelentésben szereplé szamviteli informécidk gazdalkodé egység altali elkészitése és
valés bemutatisa szempontjabol relevans belsé kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan
konyvvizsgalati- eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelelbek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd kontrolljanak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli politikdk megfelel6ségének &és a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszerliségének értékelését. S

Meggyézédésﬁhk; hogy ame gszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyajt kényvvizsgaldi véleménytink megadasahoz.
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Vélemeény

Véleményiink szerint az OTP Real Futam III. T6kevédett Alap 2015. december 31-ével
végz6d6 idészakra vonatkozo éves jelentésében kozolt szamviteli informécidk, melyek a
szamviteli torvény elOirasainak megfeleléen keriiltck meghatdrozasra, minden lényeges
szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targya
torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. torvénnyel dsszhangban keriiltek 6sszeallitsra.
Az éves jelentésben szerepld eszkdzok és kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves
jelentésben bemutatott kezelési koltsegek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan
keriiltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

Az OTP Real Futam III. T8kevédett Alap 2015. évi éves beszamoldjardl 2016. marcius 22-i
datummal kényvvizsgaldi véleményt adtunk ki és a fordulénap utani események hatésait ezen
idépontig vizsgaltuk meg. Az éves beszamoldt az Alapkezeld tulajdonosa 2016. marcius 29-én
jovahagyta. A 2016. mércius 22-6t kovetden bekovetkezett fordulonap utini eseményekre
vonatkozd eljarasaink a tulajdonos éves beszamold jovahagyasara vonatkozd dontésére
korlatozodtak.

Budapest, 2016. aprilis 27.

Nagyvéradiné Szépfalvi Zsuzsanna | Kovics Andrea

Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsadd Kit. . kamarai tag kényvvizsgald
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C. 003950
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L Az OTP REAL FUTAM III. Tékevédett Alap (tovabbiakban: Alap) rovid

bemutatasa

Az Alap neve:
Az Alap rovid neve:

Az Alap tipusa, fajtaja
Az Alap uzleti éve

Az Alapkezel6 neve
Az Alapkezel6 székhelye

Az Alapkezeld cégjegyzékszama:

A Letétkezel6 cégneve:

A Letétkezel6 székhelye:
A Letétkezeld cégjegyzékszama:

Forgalmazé:

Forgalmaz6 székhelye
Forgalmazé cégjegyzékszama
Forgalmaz6 ligynoke:

Konyvvizsgiloé
Konyvvizsgalo székhelye:

Konyvvizsgalo cégjegyzékszama:

Koényvvizsgalatért felelos
kényvvizsgald neve:
MKYVK nyilvéantartasi szama:

OTP Real Futam II1. Tékevédett Alap
OTP Real Futam III. Alap

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal
utjan létrehozott, zartvégii szarmaztatott befektetési alap

megegyezik a naptari évvel

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1012 Budapest, Palya u. 4-6.
01-10-044185

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.
01-10-041585
OTP Nyrt. fiokhaldzata

Deloitte Kényvvizsgalé és Tanacsado Kft.

1068 Budapest, Dézsa Gydrgy ut 84/C
01-09-071057

Kovacs Andrea
003950

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam:
MNB hatarozat szama:
MNB hatérozat kelte:

Az Alap futamideje:

Befektetési jegyek eldallitasa:

ISIN kéd:

Befektetési jegyek szabalyozott
piacra torténé bevezetése:

Els6 kereskedési nap:

BET hatarozat szdma:

Honlap:

1112-362
H-KE-III-379/2015.
2015.03.23.

Az Alap futamideje hatarozott, 2015.03.24-2019.10.01.

A befektetési jegyek névértéke 10.000 Ft, azaz Tizezer

forint. A  befektetési

jegyek névre

szbOléak  és

dematerializalt formaban keriilnek eléallitasra, igy fizikai

kikérésiikre nincs lehetdség.

HU0000714167

Az Alap Dbefektetési jegyei 2015.04.21-én bevezetésre

keriiltek a Budapesti Ertékt6zsdére.
2015.04.21.
230/2015

www.otpingatlanalap.hu

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezels Zrt.

OTP REAL FUTAM I11. Alap Bves jelentés 2015
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IL. Vagyonkimutatas

adatok ezer forintban

. 2015.12.31. Megoszlas (%)
Atruhazhat6 értékpapirok 1.564.960 98,52
Banki egyenlegek 7.577 0,48
Egyéb eszk6z0k 23.302 1,47
Osszes eszkoz 1.595.840 100,47
Koételezettségek 7.481 0,47
Nett6 eszkozérték 1.588.358 100,00

III.  Forgalomban levé befektetési jegyek szama

Az OTP Redl Futam III. Tékevédett Alap 2015. marcius 24-én indult 162.953 db, egyenként
10,000 Ft névértékli befektetési jegy jegyzésével, azaz 1.629.530 eFt tokével.

IV. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték

Az Alap vagyonianak és arfolyamanak alakulasat a 2015.03.24.-2015.12.31-ig az alabbi
grafikon szeml¢lteti.

OTP REAL FUTAM Ill. ALAP NETTO ESZKOZERTEK ES ARFOLYAM ALAKULAS
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B e 3CTELE T

NETTO ESZKOZERTEK

ARFOLYAM

__ NETTO -
DATUM ESZKOZERTEK | ARFOLYAM
2015.03.24 1.629.450.803.00 10.000
2015.04.01 1.628.774.713.00 9.995
2015.05.04 1.592.838.379.00 9.775
2015.06.01 1.590.314.950.00 9.759
2015.07.01 1.570.920.906.00 9.640
2015.08.03 1.581.080.435.00 9.703
2015.09.01 1.578.340.837.00 9.686
2015.10.01 1.602.466.232.00 9.834
2015.11.02 1.597.313.959.00 9.802
2015.12.01 1.593.568.728.00 9.779
2015.12.31 1.588.358.431.00 9.747
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V. A befektetési alap dsszetétele
Portfolié jelentés (2015.12.31-1 nettd eszkozérték szamitds alapjan):
adatok forintban
; ' ; ; OSSZEG/ERTEK| %

1 KOTELEZETTSEGEKE = = = o~ 7481221 047
/1. Hitelallomany 0 -
1/2. Egyéb kotelezettségek 7.481.221 0,47
2.1 Alapkezeldi dij miatt 7.183.452 0,45
172.2, Bankktg 0 -
1/2.3. Feliigyeleti dij 99.264 0,01
1/2.4. Szarmaztatott tigylet 0 -
172.5. Kiilénado 198.505 0,01
1/3. Céltartalékok 0 -
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok 0 -
1L KOVETELESEK 1.595.839.652 1 100,47
II/1. Folyé6szamla, készpénz 7,577,346 0,48
11/2. Egyéb kovetelés 23,302,279 1,47
1721 Szérmaztatott igylet 23,302,279 1,47
11/3 Lekotott betétek 0 -
/3.1, i Max. 3 ho lekotési 0 -
1I/3.2. | 3 hénapnal hosszabb 0 -
11/4 Ertékpapirok Devizanem | Névérték 1.564.960.027 98,53
1. | Allampapirok 642.270.255 40,44
II/4/1/1. : Magyar Allamkétvény 548.000.000 642.270.255 40,44

MAK2020/4 HUF 258.000.000 316.792.737 19,94

MAK2020/B HUF 200.000.000 211.518.943 13,32

MAK2022/4 HUF 90.000.000 113.958.575 7,17
II/4/1/2. | Kincstarjegy 0 -
1I/4/1/3. | Egyéb Jegybankképes 0 -

ertékpapir
1I/4/1/4. | Kiilfoldi dllampapirok 0 -
I1/472. | Gazdalkodo és egyéb 517.818.545 32,60

hitelviszonyt megtestesity’

értékpapir
II/4/2/1. | Tézsdére bevezetett 476.790.000 517.818.545 32,60

BNP HUF 2018/1. HUF 150.000.000 152.209.410 9,58

FKI9NF01 HUF 208.790.000 240.657.050 15,15

FKI18NDO! HUF 118.000.000 111.941.703 7,05

MFB202101/1 HUF 13.400.000 13.010.382 0,82
11747272, | Kiilfoldi kotvények 0 -
1I/4/2/3. | Tézsdén kiviili 0 -
Il/4/3. | Részvények 0 -
11/4/3/1. | Tézsdére bevezetett 0 -
11/4/3/2. | Kiilfoldi vészvények 0 -
11/4/3/3. | Tézsdén kiviili 0 -
I/4/4. | Jelzdloglevelek 404.871.227 25,49
II/4/4/1. | Tdzsdére bevezetett 323.870.000 404.871.227 25,49

FJ20NF01 HUF 47.600.000 59.411.515 3,74

FJ2INFO1 HUF 276.270.000 345.459.712 21,75
1I/4/4/2. | Tézsdén kiviili 0 -
II/4/5. | Befektetési jegyek 0 -
II/4/5/1. | Tdzsdére bevezetett 0 -
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II/4/5/2. ' Tézsdén kiviili 0 -
II/4/6. i Karpdtlasi jegy
1I/5 Aktiv id6beli elhatarolasok 0 -

S
1

VI. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa tirgyidészakban

Ertékesitett eszkozok befolyt ellenértéke, esetleges jarulékos és egyéb bevételek,
felmeriilt koltségek és felszamitott dijak:

adatok ezer forintban
Befektetésbol szarmaz6 jovedelem 20.288
Egyéb bevételek: 0
Az Alapkezel6nek fizetett dijak (kezelési koltségek): 22.097
A Letétkezelonek fizetett dijak: 0
Egyéb dijak és adok (Feliigyeleti dij, bankktg) 72.728
Netto6 jovedelem -74.537
Felosztott és ujra befektetett jovedelem 0
Tékeszamla valtozasai 0
Befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése 34.818
Egyéb hatas az alap eszkozeire, kotelezettségeire 1.460

VII. Osszehasonlité tablazat elmilt harom iizleti évrél (az alap 2015-ben indul?)

_..adatok forintba
- L 0151231,
Nettod eszkozérték 1.588.358.431
Egy befektetesa jegyre jutd nettd 0.747,340834
eszkozeérték
- Idészak Idészaki hozam
2015. iizleti év (2015.03.24-2015.12.31.) -2.53%

Az Alap t6kevédett, zartvégli alap, amely 2015. mérciusaban indult, ezért az elért idészaki
hozamb6l nem lehet kovetkeztetést levonni az Alap jovobeni teljesitményére, lejaratkori
kifizetésére vonatkozoan.

Az Alap a targyév sordn nem vett fel hitelt, nem véllalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott dvadékot, fedezetet.

Az Alapnak jovObeni kotelezettsége nincs.

VIII. Szarmaztatott iigyletek részletes leirasa

2015-ben i Sy,
. S S Kifizetett . Piaci Piaci érték
Ugylet Névérték eFt Lejarat opeiés dij arfolyam eFt :
tipus oFt 2015.12.31. 2015.12.31.
OPCIO
1.629.530 2019.09.24. 71.699 1,43% 23.302

Az opcid piaci értéke 23.302 eFt értékelési tartalékként kertilt elszamolasra.
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Az Alap portfolidjaban az aldbbi négy ingatlanpiaci befektetési alapbdl 4llo, egyenld

stilyozast kosérra (MOgottes kosar) vonatkozd eurdpai vételi opeié taldlhatd, melynek
lejarata 2019.09.24., névértéke: 1.629.530 eFt.

A végsb kifizetésnél
Alap elnevezése Az alap r6vid ismertetése figyelembe vett
stlyozas
Az ETF (t6zsdén kereskedett befektetési
alap) célja, hogy a Dow Jones US Real Estate
iShares US Real Indexben szerepld, Egyesiilt Allamokban 25.00%
Estate ETF miik6d6 legjelentsebb ingatlanpiaci DA
véllalatokba és REIT-ekbe torténd
befektetésekkel érjen el hozamot.
Az ETF (t6zsdén kereskedett befektetési
iShares Buropean alap) célja, h9gy c?l}:an f"ejlett eurdpai (kivéve
; az Egyesiilt Kiralysagot) orszagokban o
Property Yield ik6dd ineatlanpiaci vallalatokba & 25,00%
UCITS ETF miik6do ingatlanpiact vallalatokba es REIT-
ekbe fektessen be, amelyek eldrejelzett
osztalékhozama 2%-nal nagyobb.
Az alap célja hosszi tavii tékendvekedés
Schroder x i ot .
. elérése. Az alap, céljanak elérése érdekében,
Infernational elsésorban olyan tarsasdgok (kizardla,
Selection Fund - an yen (aisasagor Luizard as 25,00%
. . szabadon atruhazhatd) részvényeibe fektet,
Asia Pacific o, )
Property Securities melyek az dzsiai ingatlanpiacon
tevékenykednek.
Az ETF (t6zsdén kereskedett befektetési
iShares UK Property | alap) az Egyestilt Kirdlysag t6zsdéin jegyzett 25.00%
UCITS ETF ingatlan tarsasigokba és REIT-ekbe fektet ETR
be.

IX. Alapkezelo mitkodésében bekovetkezett valtozasok

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelé Zrt. 2015-ben is sikeres évet zart. Adozas eldtti
eredménye 509,5 milli6 forint volt, mely a tervet jelentésen meghaladta. Az el6z6 évhez
képest ndvekedett az arbevétel, ez koltségtakarékos gazdalkodassal parosult, igy a tokére
vetitett jovedelmezOségi mutatok (mind a sajat tokére, illetve a jegyzett tokére vetitett
eredmény) kiegyensulyozott, stabil gazdalkodésra utalnak. A sajat toke ardnya a forrdsokon
beliil ndvekedett, mert a mérleg szerinti eredmény a sajat toke értékét ndveli. A Tarsasag
fizetdképessége tovabbra is jo, kitelezettségeit a likvid eszkozei fedezik.

Az alapkezel6k gazdalkodasanak eredményessége az altaluk kezelt alapokban 1év6 vagyon
alakulasatol fiigg. Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt. a mérleg fordulénapjan két
ingatlanalapot és tizen6t szarmaztatott alapot kezelt. A 2015. december 31-1 adatok alapjan a
kezelt vagyon 79%-4t teszik ki az ingatlanalapok és 21%-ot a szarmaztatott alapok vagyona,
igy az ingatlanpiac alakulasanak valo kitettségilink tovabbra is magas.

Az Alapkezeld feliigyeletét az Sttagt feliigyeld bizottsag latta el. Az Alapkezeld 1étszama
2015 év végén 40 £6 volt.
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X. Az Alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

Megnevezés Osszeg
2015.01.01-2015.12.31 kozotti idoszakra kifizetett javadalmazas 6sszeg 333.832 eFt
Teljes 0sszegbdl a rogzitett javadalom 238.175 eFt
Teljes 6sszegbdl a valtozo javadalom 95.657 eFt
Teljes 6sszegbdl az ABA kockéazati profiljara tevékenységiik révén 31.018 eFt
1ényegesen hatast gyakorldk javadalmazésa
Létszam 40 16

Az Alap Kezelési szabilyzata az Alapkezeld illetve annak alkalmazottai részére
nyereségrészesedés fizetését nem teszi lehetdve.

XI. Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél
fogva  kiilonleges szabalyok  vonatkoznak, tovabba az  Alap
likviditaskezelésének és kockazatkezelésének bemutatasa

Az Alap portfolidjaban olyan eszkéz, amelyre nem likvid jellege miatt kiilonleges szabalyok
vonatkoznak, nem talalhato.

Az Alap a futamideje alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos j megéllapodéast nem kotott.

Az Alapkezel$ folyamatosan nyomon kovette és mérte az Alappal kapcsolatban fennalld
potencialis kockazatokat, igy kiilondsen a likviditassal kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezels folyamatosan ellendrizte, hogy az Alap portfolioja megfelel-e a befektetési
politikdban meghatarozottaknak, tovdbba hogy Osszhangban van-e az Alap elore
meghatdrozott kockazati profiljdval. Az Alap futamideje alatt olyan tény, kériilmény nem
merilt fel, amely az Alapkezelé rendkiviili beavatkozasdt vagy korrekcids intézkedés
alkalmazasat tette volna szilikségessé.

XII. Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékben bekivetkezett
valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt maximum kétszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas
nem kovetkezett be.

XIII. Vezetoségi jelentés
1. Uzleti kérnyezet

A 2015-0s évben a piacokat leginkabb a jegybankok monetaris politikdjanak alakulasa, illetve
az arra vonatkozo befektet6i varakozasok befolyasoltak leginkabb. Az amerikai jegybankon
az év masodik felében egyre nagyobb volt a nyomas, hogy kilenc évet kovetden emeljen az
irAnyad6 kamatldbon. Bér a leginkdbb szem el6tt tartott mutatok mér kordbban is lehetévé
tették volna a kamatemelési ciklus megkezdését, azonban a globalis ndvekedési félelmek és a
kinai gazdasagbol érkezd figyelmeztetd jelek miatt végiil csak a decemberi {ilésen kezdtek
bele az emelési ciklusba, 0.25%-0.50% kozé emelve az alapkamat savjat. Az Europai
Ko6zponti Bank tartotta a 2014-ben rekord alacsonyra, 0.05%-ra csokkentett irdnyad6 ratajat,
azonban retorikdjaban és a pénziigyi szerepl6knek nyujtott negativ O/N kamatlabak még
alacsonyabb szintre tolasaval egyértelmiien tovabbi mennyiségi lazitdst kommunikalt a 2015-
Os évben. A lazabb monetaris politika sziikségességét a deflacio tényleges megjelenése is
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indokolta, az els6 negyedévben végig negativ volt az inflacié mértéke és nem is tudott nagyon
stabilan a pozitiv tartomanyban maradni a késébbiekben sem. A hazai jegybank mérciusi
ilésén kezdett neki ujbol a kamatcskkentési ciklusanak, amely sordn 2.10%-r6l 15 bps
1épéskozokkel egészen 1.35%-ig mérsékelte az irdnyado rata mértékét. Az eldz6 évben betétté
alakitott 2 hetes instrumentum helyére a 3 havi betét 1épett szeptemberi hatallyal, tovabb
erGsitve azt a szandékot, hogy a bankok az eddigieknél is nagyobb allomanyt szivjanak fel a
hazai allampapir piacrdl, ezt az iranyt hosszabb futamidejli kamatlabcsere aukcidkkal is
élénkitette az MNB. A bankok mellett a lakossagi befektetOket is igyekeztek az orszag
addssagfinanszirozasdba bevonni, a lakossagi allampapir sorozatok kedvelt megtakaritasi
termékek a mai napig, jelentdés konkurenciat jelentve a befektetési alapoknak. A kiilfoldi
befektet6k 4ltal tartott magyar allampapirok allomanya a 2014. év végi kozel 4 900 milliard
forintos mennyiségrél az év sordn fokozatosan 3 900 milliard ald csokkent. A hazai
allampapir hozamok a r6évid oldalon (3-12 hénap) 60-85, a k6zép oldalon (3-5 év) 55-65, mig
a hosszd oldalon (10 év) kozel 25 bazisponttal mérséklddtek.

A 2015-6s évben a vilag vezetd gazdasagai ismét nagy kihivasokkal néztek szembe és bar
nomindlisan legaldbb elfogadhaté szdmokat tudtak felmutatni, a lassulas trendje egyre
er6sebben kezd kirajzolodni. Az amerikai gazdasag gyengébb elsd negyedév utan végiil 1.9%-
os redl GDP névekedést ért el év/év alapon. Az inflacio az év végére mar ellépett az év elején
latott nulla koriili értékektdl és végiil 0.7%-on zarta az idészakot. Ez kiilonsen annak
fényében kiemelked6 eredmény, hogy az energiahordozé €s egyéb nyersanyagok arfolyamai
az elsd félévi korrekceiot kovetden juliustol ismét dél felé vették az iranyt és az amerikai WTI
olajfajta kurzusa az utoljara a 2004-ben latott 37 dollaros érték kozelében zart. Tovabba az
amerikai dollar arfolyama is cstcsokat dontogetett, melyben kozrejatszott a FED véarva vart
kamatemelési ciklusanak bedrazddasa a piaci szerepl6k altal. A Bloomberg Dollar Spot Index,
amely 10 globalis devizaval szemben méri az amerikai z61dhast teljesitményét, kézel 10%-ot
emelkedett az év sordn. A munkaerd piaci adatok, azon belill is a munkanélkiiliségi rata,
melynek alakuldsa az egyik legjobban figyelt sarokpont a FED szamara, lineéris palyan
mozgott lefelé és a 2008-as év elején latott 5%-os értéken bucsuztatta az évet. Az eurdpai
gazdasag az amerikai monetéris politika ellenkez6jét kezdte meg a 2014-ben beharangozott
eszkozvasarlasi programmal (QE — Quantitative Easing). A QE mellett az ECB dontéshozoi
egyéb gazdasag- és hitelezés élénkité intézkedéseket is hoztak. Az eurd zénaban mért real
GDP boviilésl.5% volt, a fogyasztéi arindex pedig egész évben a deflacié hatdran billegett,
végiil 0.2%-on zarta az évet. A magyar gazdasag folytatta remek teljesitményét és az elézetes
adatok alapjan a nominalis GDP 3%-ot meghaladé mértékben tudott bdviilni. Az inflaci6 az
év els6 honapjaiban mért negativ tartomanybdl év végére 0.9%-ra emelkedett.

Az MNB monetaris politikdjaban a lazitds és gazdasagélénkités szerepelt tovabbra is
fokuszban. Bar a jegybank jelenlegi kommunikaci6ja szerint tartosnak szant szint az 1.35% az
alapkamat esetében, a 2016. marciusi ECB nyilatkozatok és a hazai inflacidspalya
alakulasanak fiiggvényében nem elképzelhetetlen a lazitési ciklus folytatdsa, egyes elemzdi
hazak a rata als6 kiiszobének 1.00% koriili mértéket varnak a 2016-os év végére.

A globalis tékepiacokon az év soran tobb trend befolyasolta a hangulatot, az év els6 felében
tapasztalt arfolyam robbanéasok utan a legtobb régié esetében meredek zuhanésba fordultak az
indexek. A leginkdbb befolyasold tényezdk kozott a nagyobb jegybankok monetaris politikai
1épései, a gordg krizis, a zuhand olajarfolyam, az er6s6dé amerikai dollar, a lassuld
vildggazdasagi novekedési kilatasok és a geopolitikai fesziiltségek szerepeltek. A
kotvényhozamok esetében a 10 éves allamkotvények hozama az amerikai papir esetében
2.17%-161 2.31%-ra, a német papirnal 0.54%-r61 0.63%-ra emelkedtek, viszont a magyar
kotvény hozama 3.60%-r6l 3.33%-ra mérséklodott. A hazai kotvényhozamok alakulasa
egyértelmiien a stabilizalodas jeleit mutatja és mar-mar a befektetésre ajanlott kategéridban
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1év6 szomszédos orszadgok papirjainak szintjén kereskednek a magyar allamkotvényekkel. A
magyar tiz éves referencia allampapir hozamaban a hasonlé lengyel kotvénnyel szemben év
elején lathat6 110 bazispontot meghaladé felar az év végére 40 bazispont alé siillyedt.

A vilag t6zsdéinek teljesitménye vegyes képet mutatott, az MSCI ACWI Index, mely a vilag
fejlett és fejlodd piacait fedi le, 4%-ot meghaladd mértékben csokkent, viszont a kizardlag
fejlodé piacokat tartalmazé MSCI EM Index 17%-ot meghaladd mértékben gyengiilt. Az
amerikai S&P500 Index 0.8%-ot csokkent, az europai STOXX Europe 600 Index viszont
7.8%-ot tudott emelkedni. A hazai parketten viszont egyértelmiien a pozitiv hangulat volt
jellemz6, a BUX Index az egyik legjobban teljesité részvényindex volt az egész vildgon,
43.8%-ot meghalad¢ teljesitményével.

Az Alap tobblethozamanak szempontjabol kulcsfontossagl globalis ingatlanpiac vegyes évet
tudhat a hata mogott, legalabbis a szektorhoz tartozo értékpapir piacok tekintetében.
Altalanossagban véve az volt megfigyelhets, hogy béar az ingatlanpiaci részvényhozamok
jellemzben meghaladtak az egyéb részvény- és kotvénypiaci hozamokat, mégis lapos évet
zartak, Mig az azsiai régiok teljesitménye egyértelmlien negativ volt, az amerikai piac
oldalazott, az eurdpai térség mérsékelt emelkedést ért el. Hidba erdsodtek az év sordn az
ingatlanpiaci fundamentumok €s néttek a szektorbeli vallalatok bevételei, valamint profitja, a
részvény- ¢s kotvénypiacokon megjelend erds volatilitds és befektetéi bizonytalanséag
ranyomta a bélyegét a globalis ingatlanpiaci értékpapir hozamokra is.

2. Az Alap céljai és stratégidja fobb erdoforrasai és kockazatai, az ezekkel
kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap célja, hogy a befektetoknek tokevédettség mellett, azaz a befektetési jegyek
névértéke megfizetése mellett lehetéséget nyujtson arra, hogy a fizetési igéret részét képezd
teljesitményrészesedésnek megfelelden részesedjenek a vilag ingatlanpiacainak jovedelmébdl,
illetve értékndvekedésébdl. Az Alapkezelé az Alap mindenkori sajat tokéjének jelentds
hanyadat tervezi kamatozd befektetési eszkozokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél elhelyezett
bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba, repd iigyletekbe ¢és a
kamatkockazat kezelésére szolgalé szarmaztatott eszkozokbe fektetni. A mogottes
konstrukcié teljesitményétdl fiiggd teljesitményrészesedés, tézsdén jegyzett, aktiv
ingatlantarsasdgok részvényeibe fektetd alapok befektetési jegyeibol allo6 Mogottes kosarra
s7016 vételi opcion keresztiil €rhetd el.

3. Kockazatok

Az Alap értékében egyik legfontosabb kockazati tényezd a szdrmaztatott tigyletek kockazata.
Ezen tigyletekbdl eredé kockéazatokat megfelelé partnerek kivalasztasaval probélja meg az
alapkezel6 kezelni, akiknél a szarmaztatott tigyletekbdl eredd kifizetések visszafizetésének
kockazata minimalis.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor - a
Kezelési Szabalyzat 50. pontban foglaltaknak megfelelden - részesednek az Alap feloszthatd
vagyonabol.

Az Alap a miikodése alatt nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alapnak jov6beni kitelezettsége nincs.
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4. Eredmények

Az Alap ebben az évben indult és futamideje alatt drfolyama az augusztusi globalis tokepiaci
korrekcidk, valamint a megnovekedett év végi volatilitds kovetkeztében enyhén lefele
mozgott. Az Alap 2015-0s teljesitménye -2,53% volt. Az iddszaki elért hozambol nem lehet
kovetkeztetést levonni az Alap jovObeni teljesitményére.

5. Teljesitmény mérése

Idoszak Tdoszaki hozam
2015. iizleti év, indulésto! (2015.03.24-2015.12.31.) -2,53%

nem évesitett adat

Az Alap tékevédett, zartvégl alap ezért az elért éves hozamokbdl nem lehet kovetkeztetést
levonni az Alap jovobeni teljesitményére, lejaratkori kifizetésére vonatkozoan.

Budapest, 2016. aprilis 08.
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OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

Melléklet:  Mérleg, eredménykimutatas
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Statiszlikai szamje!

MNB hatérozat szama: KE-IIl-379/2015.
N N N O e A

Céglegyzék szama

"A" MERLEG Eszkzdk (aktivak)

Sotr- A tétel megnevezése 2015.03.24. 2015.12.31,
szam eft eFt

1 |A. Befektetett eszkdzok 0 0
1. ERTEKPAPIROK 0 0

3 1. Ertékpapirok 0 0
4 2. Ertékpapirok értékelési klildnbdzete 0 0
5 a) kamatokbol, osztalékokbdl 0 0
6 b) egyéb 0 0
7 - |Il. Befekietett pénziigyi eszkdzok 0 0
8 1. Hossz( lejdratd bankbetétek 0 0
9 B. Forgdeszkdzdk 1,629,530 1,572,531
10 - |Il. KOVETELESEK - 0 0
11 1. Kovetelések 0 0
12 2. Kovetelések énékvesziése (-) 0 1]
13 3. Kiilibldi pénztériékre sz616 kivetelések értékelési killonbbzete 0 0
14 4, Forintkévetelések értékelésl kildnbozete 0 0
15 |l ERTEKPAPIROK 0 1,564,960
16 1. Ertékpapirok 0 1,653,444
17 2, Ertékpapirok értékelési killonbozete 0 11,516
18 a) kamatokbol, osztalékokbdl 0 36,676
19 b} egyéb 0 -25,160
20 [IV. PENZESZKOZOK 1,629,530 7,571
21 1. Pénzeszkdzok 1,629,530 7,571
22 2. Valuta, devizabetét ériékelési killénbdzete : 0 0
23 - |C. Aktiv id6ébeli elhataroldsok 0 0
24 1. Aktlv idébeli ethatarolasok 4] 0
25 2.-Aktiv id6beli efhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26 |D.Szarmaztatott igyletek értékelési kiilonbhozete [1] 23,302
27 - |ESZKOZOK OSSZESEN 1,629,530 1,595,833

Budapest, 2016, februar 19.
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Stafisztikai szamjel

MNB hatdrozat szama: KE-il1-379/2015.
et v v 1 fr t g f 1 1 1 1

Céglegyzek széma

“A" MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2015.03.24. 2015.12.31.

szam eFt eFt
28 . |E. Sajat t6ke 1,629,530 1,588,350
29 ]I INDULO TOKE 1,629,530 1,629,530
30 1. Kibocsatott befekietési jegyek névértéke 1,629,530 1,629,530
31 2, Visszavasarolt béfektetési Jegyek névériéke (-) 0 0
32 {ll. TOKEVALTOZAS (T 6kentvekmény) 0 -41,180
33 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete 0 [1]
34 2. Ertékelési kulénbbzet tartaléka 0 34,818
35 3. El526 év(ek) eredménye 0 0
36 4. Uzletl év eredménye 0 -75,998
37 . |F. Céltartalékok 0 [1]
38 - |G. Kbtelezettségek ] 7,184
39 - [1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
40 [, ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK : 0 7,184
4111l KULF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELESI KULONBOZET [{] 0
42 [H. Passziv idébeli elhatarolasok 0 299
43 |FORRASOR OSSZESEN 1,629,530 1,595,833 |

Budapest, 2016. februar 19.
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Statisztikal szamjel

MNB hatarozat szama: KE-111-379/2015.
r. 4t .t v & &t f i {1

Cdgjegyzék szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2015.03.24.-
Sor- A tétel megnevezése 2015.12.31.
szam eFt
4 I. Pénziigyi mtiveletek bevételei 20,288
2 Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 73,160
3 1Il. Egyéb bevételek 0
4 IV. Miikodési koltségek 22,512
5 |V. Egyéb raforditasok 614
6 . |vi. Rendkiviili bevételek 0
7 - |Vil. Rendkiviii rafordltasok 0
8 VIll, Fizetett, fizetendt hozamok 0
9 IX. Targyévi eredmény - 75,998
Budapest, 2016. februar 19, \?gi%‘\ ‘\\1 d\ o }/ Y
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