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1. OSSZEFOGLALO

Felhivjuk a tisztelt befekteték figyelmét, hogy jelen Osszefoglalo az OTP Real 1. Toéke- és
Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap Tajékoztatojanak bevezetd része. Javasoljuk, hogy
az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek megvasarlasara vonatkoz6 dontésiiket valamennyi
relevans, elérhetd informécio6 - koztiik els6sorban az Alap Kezelési Szabalyzatat is magaban
foglalo T4jékoztato - ismeretében hozzak meg.

A Tpt. 27. § (1) bekezdés c) pont alapjan felhivjuk a figyelmet, hogy ha a Téjékoztatoban
foglalt informaciokkal kapcsolatban esetlegesen keresetinditasra keriil sor valamely mas EU
tagallamban, el6fordulhat, hogy a tagallamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes
befektetonek kell viselnie a birdsagi eljards meginditdsat megelézéen a Tajékoztatd
forditasanak koltségeit.

A Tpt. 27. § (1) bekezdés d) pontja alapjan az Osszefoglald tartalmaért felelésséget vallalo
személyt, illetve az Osszefoglalo forditasat végzd személyt kartéritési feleldsség terheli a
Befektetoknek okozott karért abban az esetben, ha az Osszefoglalo félrevezetd, pontatlan,
vagy nincs sszhangban a Téjékoztaté mas elemeivel. Az Osszefoglald tartalmaért felel8s

személyek megegyeznek a Tajékoztatd egészéért feleldsséget vallalo személyekkel.

Az Alap neve:

Az Alap rovid neve:

Az Alapkezeld neve

Az Alapkezeld székhelye:

Az Alapkezeld
cégjegyzékszadma:

Az Alapkezeld befektetési
alapkezelési tevékenységi
engedélyének szama és
kibocsatoja:

A Letétkezeld neve:

A Letétkezeld székhelye:

A Letétkezeld
cégjegyzékszama:

A Letétkezel0 letétkezelést is
magaban foglal6 tevékenységi

engedélyének szama:

A Vezet6 Forgalmazo:

OTP Real I. Toke- és Hozamvédett Zartvégii
Szarmaztatott Alap

OTP Real I. Ingatlanpiaci Alap

OTP Ingatlan Alapkezeld Zrt.

1012 Budapest, Palya u. 4-6.

01-10-044185

11/100.008-6/2002. sz. hatarozat; Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyelete

OTP Bank Nyrt.

1051 Budapest, Nador u. 16.

01-10-041585

33/1993.,983/1997/7., 1998. jan.29. 41.003/1998.,
2001. apr. 27. 111/41.003-18/2001., 2002. febr. 19.
111/41.003-21/2002., 2002. dec. 20. 111/41.003-22/2002

OTP Bank Nyrt. (adataira nézve Isd. a Letétkezel6re
vonatkoz¢é fenti adatokat)
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A Téarsforgalmazo:

Az Alap konyvvizsgéldjanak
neve:

A konyvvizsgalo székhelye:

A konyvvizsgald
cégjegyzékszama:

A konyvvizsgalatért
személyében felelds
konyvvizsgalo neve:

A konyvvizsgalatért
személyében felelds
konyvvizsgalo MKVK
nyilvantartdsi szdma:

A forgalombahozatalr6l hozott
alapkezeldi hatarozat szdma és
kelte:

A nyilvanos
forgalombahozatalt és a
szabalyozott piacra torténd
bevezetést engedélyezd
PSZAF hatarozat szama és
kelte:

Az Alap nyilvantartasba
vételérdl szo6lo PSZAF
hatarozat szama és kelte:

Az Alap PSZAF nyilvantartési
szama (lajstromszama):

A t6zsdei bevezetésben
kozremukodo befektetési
szolgaltatd neve és székhelye:

Az Alap fajtdja:

Az Alap fajtdja a portfoliojaba
tartozo befektetési eszkdzok
tipusa szerint:

BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepe (székhelye:
1055 Budapest, Honvéd u. 20.; nyilvantartva a Févarosi
Birdsag mint Cégbirdsag altal a 01-17000437
cégjegyzékszam alatt)

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft.

1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C.

01-09-07-1057

Péter Julia

005661

A 2007. augusztus 31-én kelt, 1-07/2007 (08.31.) sz.
Igazgatosagi Hatarozat

E-111/110.572/2007, 2007.09.28

E-111/110.572/2007., 2007.09.28

1112-146

Lasd a Letétkezel6re vonatkozo fenti adatokat

Zartvégl, a Befektetési Jegyek a Budapesti
Ertéktdzsdére torténd bevezetést kovetden az Alap
Futamideje soran tézsdei forgalomban, befektetési
szolgaltato kozremiikodésével, piaci dron értékesithetok

Szarmaztatott ligyletekbe befektetd befektetési alap
A szarmaztatott iigyletek altalaban a szokasostol
eltéré (magasabb) kockazati szintet jelentenek.
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Az Alap tipusa:

Az Alap Futamideje:

Az Alap Futamidejének
kezddnapja:

Az Alap Futamidejének
zaronapja (Lejarat napja):

Az Alap befektetési politikaja:

A Befektetési Jegyek

forgalombahozatalanak madja:

Jegyzési idOszak:

Jegyzési Helyek:

Jegyzési ar:

A jegyzési eljarassal
forgalomba hozni kivant
Befektetési Jegyek maximalis
mennyisége:

Tuljegyzés esetén kovetendd
eljaras:

Jegyzésre/vasarlasra
jogosultak kore:

Nyilvanos

Az Alap nyilvantartasba vételének napjat kovetd Banki
Naptol (2007. november 06.) 2010. november 02.
napjaig terjed6 hatarozott futamidd (beleértve a
Futamido elébbiek szerinti kezd6- és zaronapjat is)

Az Alap nyilvantartasba vételének napjat kovetd Banki
Nap

2010. november 02.

Az Alap célja, hogy a befektetoknek lehetdséget
nydjtson arra, hogy a Fizetési [géret részét képezé
Teljesitményrészesedésnek megfelelden részesedjenek a
kelet-europai ingatlanpiac ndvekedési kilatasaibol. A
mogottes konstrukcid ezt a kitettséget tézsdén jegyzett,
diverzifikalt, a térségben aktiv ingatlantarsasagok
részvényeibdl allo portfolion keresztiil éri el.

Nyilvanos forgalombahozatal; jegyzési eljaras

A 2007. oktober 01. napjatol 2007. oktdber 31. napjaig
terjedd idOtartam (a kezdo- és zaronapokat is beleértve),
azzal, hogy az Alapkezeld a Téjékoztatd 5.4 pontjaban
irtak szerint a jegyzést a jegyzési idoszak eltelte eldtt is
lezarhatja

A Téjékoztato 3. sz. mellékletében felsorolt OTP Bank
Nyrt. bankfiokok ¢és a Tarsforgalmaz6 székhelye

A jegyzési idOszak utolsd napjan a névértékkel egyezd,
a jegyz¢ési iddszak korabbi napjain a névértéknél
alacsonyabb, diszkont ar

Amennyiben az Alapkezeld ¢l a jegyzés korabbi
lezarasanak lehetdségével, az errdl sz6l6 kozleményben
meghatarozott ssznévérték; ennek hidnyaban feliilrdl
nem korlatozott

A Téjékoztatd 5.7 pontjaban meghatarozott eljaras

Nincs korlatozas (mindazok, amelyek/akik a
forgalombahozatal helye szerinti joghatosag szabalyai
szerint jogalanyisaggal rendelkeznek és eleget tesznek a
forgalombahozatali feltételekben meghatarozott
szabalyoknak); azaz — a magyarorszagi
forgalombahozatal tekintetében — a Tajékoztato
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megalkotaskor hatalyos szabalyok szerint a belfoldi és
kiilfoldi természetes €s jogi személyek, jogi személyiség
nélkiili gazdasagi tarsasagok

A Befektetési Jegy névértéke: 10.000 (tizezer) Ft

A Befektetési Jegy sorozat
megjeldlése és

értékpapirkodja: ,»A” sorozat, ISIN azonosito: HU0000705819

A Befektetési Jegyek

eléallitasanak modja: Dematerializalt értékpapir

A befektetdk részére szolo A Tpt. 34. § (4) bekezdés b) pont szerinti kozzétételi
kozlemények hely: az Alap nevében eljar6 Alapkezeld honlapja
megjelentetésének helye: (www.otpingatlanalap.hu), a Vezeté Forgalmazo

honlapja (www.otpbank.hu), valamint a Budapesti
Ertéktdzsde honlapja (www.bet.hu) (az utobbi azon
kozlemények tekintetében, melyek kozzétételét a
Budapesti Ertéktdzsde iranyado szabalyzatai teszik

kotelezdve)
Alkalmazando jog: Magyar
A Tpt. 245. § (5) bekezdése Az Alapkezeld altal Iétrehozni kivant, nyilvanos,
szerinti alapsorozatba tartozas: zartvégl, toke- és hozamvédett, szarmaztatott alapokbol

allo alapsorozat elso alapja.

2. JELENTOS KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alap portfoliojaban szereplé befektetési eszkozok értékének megvaltozasabol eredo
kockazat: A gazdasagi- és politikai kornyezetben, a jegybankok monetaris politikajaban, a
kibocsatok és bankbetétet elfogadd hitelintézetek lizleti tevékenységében, a kibocsatok és
bankbetétet elfogadd hitelintézetek fizetOképességében és annak megitélésében, a kereslet-
kinalat viszonyaban bekdvetkezd valtozasok hatasara az Alap portfoliojaban szerepld
befektetési eszkozok piaci arfolyama ingadozhat. Az arfolyam-ingadozasok hatdsat az
Alapkezeld a portfolio diverzifikalasaval csokkentheti, de nem tudja teljesen kikiiszobdlni,
ezért eléfordulhat, hogy az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke egyes iddszakokban
csokken. Az egyes orszdgok kormanyai hozhatnak olyan intézkedéseket (pl. adodterhek
emelése, profit repatridlds korlatozasa, stb.), amelyek az Alapra kedvezdtlen hatast
gyakorolnak.

Hitelkockazat: Az Alap portfolidjaba tartozd egyes befektetési eszkozok, igy kiilondsen a
bankbetétek, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, részvények ¢és tézsdén kiviili
forgalomban szerepld szarmaztatott eszkdzok esetében a kibocsatok esetleges csddje az Alap
portfolidjaban szereplé ezen eszkdzok piaci értékének Osszeomlasahoz, illetve akar teljes
megsziinéséhez vezethet, amely az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértékének csokkenéséhez
vezethet.

Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditasa alatta marad a
kivanatosnak, azaz viszonylag nehéz rajuk vevot/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy a
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portfolioban 1év0, de abbol eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe
itkdzhet.

Devizaarfolyam kockazat: Az Alapkezeld a kiilfoldi devizdban denominalt eszkozok
devizaarfolyam kockazatat fedezeti iigyletekkel kisérli meg csokkenteni, illetve lehetdség
szerint megsziintetni, igy az egyes devizaarfolyamok megvaltozdsdnak kockazata csak
korlatozott mértékben befolyasolja az Alap egy jegyre jutd nettod eszkozértékének alakulasat.

A befektetési alapokat és a befektetoket érinté adoszabalyok esetleges kedvezétlen iranyu
megvaltozasa: A jovében mind a magyar, mind az Alapot érintd kiilfoldi adoszabalyok esetleg
kedvezdtlen irdnyban is valtozhatnak (adoemelés, add bevezetése, adokedvezmény
csokkentése, illetve eltorlése), ami miatt az Alapot, illetve a befektetét a késdbbiekben a
jelenleginél magasabb ad6 terhelheti. El6fordulhat, hogy az Alap — a befektetéseibdl szarmazo
jovedelmei utan - olyan adok megfizetésére kényszeriil, amelyekre az Alapkezeld a befektetés
megszerzésekor nem szamitott, ezért a befektetés megszerzésérdl hozott dontése sordn nem
vett figyelembe.

Szarmaztatott  iigyletekkel kapcsolatban  felmeriilé  nemteljesitési  kockazat: az Alap
portfolidjdban 1€évé szarmaztatott iigyletek megkotésében részt vevd {izleti partnerek
fizetOképességében, illetve gazdalkodasdban beallt kedvezdtlen valtozds hatranyosan
befolyasolhatja a szarmaztatott iigyleteken képz6dd nyereség Alapnak torténd kifizetését.

Aluljegyzés kockazata: A kibocsatas, s igy az Alap 1étrejotte meghitsul, ha az Alap minimalis
induld sajat tékéje, azaz legalabb 200 milli6 Ft, a jegyzési iddszak zaronapjaig nem kertil
lejegyzésre.

Jegyzési idoszak korabbi lezarasanak kockazata: Az Alapkezeld a Tajékoztatd 5.4 pontjdban
meghatarozott feltételek teljesiilése esetén donthet a jegyzés korabbi lezarasarol, amennyiben
azt a pénz- ¢és tokepiaci folyamatok, igy elsdsorban a hozamkornyezet és a tOkepiacok
volatilitdsdnak id6kozbeni, jelentds mértékii valtozasai indokoljak.

Teljesitményrészesedés meghatdrozdsanak kockazata: A Fizetési Igéret részét képezd
Teljesitményrészesedés szamitasi modjat a Kezelési Szabalyzat 3.2.3 pontja hatarozza meg.
Eléfordulhat, hogy az Alap Futamideje alatt a Mogottes Részvénykosar 0Osszetevdinek
kereskedését huzamosabb iddre felfiiggesztik, vagy megsziintetik. Szélsséges esetben az
értékpapirok kereskedését végzo tézsdék huzamosabb ideig zarva tarthatnak, illetve véglegesen
be is zarhatnak. Ezekben az esetekben az Alapkezeld - a Befektetési Jegy tulajdonosok
érdekeinek szem el6tt tartasaval - a Teljesitményrészesedés szamitasara i) modszert vezet be.

A Fizetési Igéret teljesitésének kockdzata: A Befektetési Jegyek névértékének és a
Teljesitményrészesedésnek az Alap Lejaratakor torténd kifizetését az Alap befektetési
politikaja biztositja, azok megfizetésére harmadik személy garanciat nem vallal.

A Befektetési Jegyek masodlagos forgalmazasanak kockazatai: A Befektetési Jegyek az Alap
Futamideje alatt befektetési szolgaltatd kozremiikodésével, tézsdei forgalomban szabadon
atruhazhatoak (masodlagos forgalmazas). A Befektetési Jegyek masodlagos forgalmazas soran
kialakul6 arfolyamat az aktudlis kereslet, illetve kinalat hatarozza meg, emiatt az adasvételi
tigylet arfolyama eltérhet az adott napra szamitott egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkozértéktol.
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3. BEVEZETO RENDELKEZESEK

Jelen Téjékoztatd az OTP Redl 1. Toke- és Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap altal
kibocsatott Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldhoz az OTP Ingatlan Alapkezeld
Zrt. mint az Alap nevében eljard befektetési alapkezeld altal készitett alapdokumentum.

A Tajékoztatd a tokepiacrol szoldo 2001. évi CXX. torvény (,,Tpt.”), a Bizottsag 809/2004.
szdmi — a Tpt. 13. § (2) bekezdésének utaloszabalya folytdn alkalmazand6 — rendelete
(,Rendelet”) és a Bevezetési Szabalyzat hatdlya ala tartozik, azok alapjan nyujt a
befektetoknek az Alaprol tajékoztatast.

A Tpt. 244. § (2) bekezdése értelmében a zartvégl befektetési alapra kibocsatott befektetési
jegy kibocsatasara, forgalombahozataldra, a tdjékoztatéra a Tpt. Méasodik Részében foglalt
rendelkezéseket a Tpt. XXV. Fejezetében az alapokra vonatkozo altalanos értelmi
rendelkezésekkel egyiitt kell alkalmazni.

Az ezen utaldszabaly folytan alkalmazando Tpt. 21. § (1) bekezdése értelmében

,21. § (1) Ha e térvény masként nem rendelkezik, értékpapir nyilvanos forgalomba hozatala, illetve szabalyozott
piacra térténd bevezetése esetén a kibocsato, az ajanlattevo, illetéleg az értékpapir szabdlyozott piacra térténd
bevezetését kezdeményezé személy kibocsatasi tdjékoztatot (a tovabbiakban: tajékoztatot) és a Bizottsag
809/2004/EK rendeletének 31. cikkében meghatdrozott hirdetményt (a tovabbiakban: hirdetményt) kételes
kozzétenni.”

A Téjékoztatd (és a Tpt. 17. sz. mellékletének 1[.11 pontja értelmében annak kotelezd
mellékletét, azaz részét képezd Kezelési Szabalyzat) a Tpt. 26. § (4) bekezdése alapjan egy
dokumentumba 0Osszevonva (Osszevont tdjékoztatd), egységes szerkezetben tartalmazza
mindazon informaciokat, melyeket a Tpt., valamint a Rendelet értelmében a Tajé¢koztatd
részeit alkot6 Osszefoglalonak, regisztraciés okmanynak ¢és értékpapirjegyzéknek
Osszességlikben tartalmazniuk kell.

,26. § (1) A tajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsato, illetéleg az értékpapirban foglalt kételezettség
teljesitésére kezességet (garanciat) vallalo személy piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzetének és annak varhato
alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolodo jogoknak a befektetd részérdél torténd megalapozott
megitéléséhez sziikséges adatot.

(2) A tdjékoztatoban, illetéleg az arrol és az értékpapirrol kozzétett hirdetményben kozolt adatnak,
adatcsoportositisnak, dllitasnak, elemzésnek a valosagnak megfelelonek, helytallonak, az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.

(3) A tajékoztato és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levondsara alkalmas csoportositast,
elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben meghatarozott cél elérését
veszélyezteti.

(4) A tajékoztato a regisztracios okmanybol, az értékpapirjegyzékbol és az dsszefoglalobol dll. A tajékoztato
egyetlen dsszevont dokumentumként is elkészithetd (Osszevont tajékoztato).”

A Tajékoztato a fenti szabalyoknak megfelelden tartalmazza mind az Alapra mint Kibocsatora
vonatkozo, mind az Alap altal kibocsatando és a tdzsdére bevezetni kivant Befektetési
Jegyekrdl szo6l6 relevans informaciokat.

A Tajékoztatd a Kibocsatora vonatkozo informaciok korében az elébbieknek megfelelden
tartalmaz minden, a Kibocsatd piaci, gazdasagi, pénziigyi, jogi helyzete és annak varhato
alakulésa befektetd részEérdl torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.
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A Tajékoztatd félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasdra alkalmas csoportositast,
elemzést nem tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényt, amely az el6z6 bekezdésben
meghatarozott cél elérését veszélyeztetheti.

A Téjékoztato tartalma a Tpt. hatalyos rendelkezéseinek felel meg. A Tajékoztatéban kozolt
adatok, adatcsoportositasok, allitdsok és elemzések a valosdgnak megfelelnek, helytalldak és
kozlésiik célja az, hogy a Kibocsatdé helyzetének befektetd altali megitéléséhez alapul
szolgaljanak.

A Kibocsatd és a Vezetd Forgalmazd Tajékoztatoval kapcesolatos feleldsségérdl a Tpt. 29. §
(1) és (2) bekezdései, 30. §-a és 55. § (1) bekezdése rendelkeznek, az alabbiak szerint:

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tdjékoztato félrevezetd tartalmaval és az informdcio elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a kibocsato, a forgalmazo (forgalmazasi konzorcium esetében a vezetd forgalmazo), az
ertékpapirban foglalt jogokert kezességet (garanciat) vallalo személy, az ajanlattevé vagy az értékpapir
szabalyozott piacra torténd bevezetését kezdeményezd személy felel. A tajékoztatoban pontosan, egyértelmiien
azonosithato modon meg kell jeldlni annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban
betdltott szerepet, valamint lakcimét/székhelyét, aki/amely a tajékoztato vagy annak valamely részének
tartalmaért felel. A tdjékoztatoban foglalt minden informaciora, illetéleg az informacio hianydra is ki kell
terjednie valamely személy felelésségvallalasanak.

(2) A tajékoztatot az (1) bekezdés szerint felelos valamennyi személy kételes kiilon aldirt felelésségvallalo
nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tdjékoztaté a valosagnak megfeleld adatokat
és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, amelyek az értékpapir, valamint
a kibocsato és az eértékpapirban foglalt kotelezettségért kezességet (garanciat) vallalo személy helyzetének
megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak.(...)

30. § A 29. § (1) bekezdésében meghatarozott személyt a tdajékoztato, illetéleg a hirdetmény kézzétételetol
szamitott Ot évig terheli a 29. §-ban meghatdarozott felelésség. E felelGsség érvényesen nem zarhato ki és nem
korlatozhato.

55. § (1) A rendszeres és rendkiviili tajékoztatas elmaradasaval, illetve félrevezetd tartalmaval okozott kar
megtéritéséért a kibocsato felel (...)”

Az OTP Ingatlan Alapkezeld Zrt., mint az Alap kezeldje, az Alap mint Kibocsatd nevében és
képviseletében eljarva és az OTP Bank Nyrt., mint a Befektetési Jegyek Vezetd Forgalmazoja
¢s egyben a tdzsdei bevezetésben kozremiikodd befektetési szolgaltatod feleldsséget vallalnak
azért, hogy a Tajékoztatd a valosdgnak megfeleld adatokat tartalmazza, nem hallgat el olyan
tényeket ¢és informaciokat, amelyek a Befektetési Jegy, illetve a Kibocsatdo helyzetének
megitélése szempontjabol jelentdséggel birnak. E feleldsségvallalast az OTP Ingatlan
Alapkezeld Zrt. és az OTP Bank Nyrt. a T4jékoztatd 39. oldalan alairasukkal igazoljak.

A Tpt. 244. § (1) bekezdésében foglalt utaloszabaly alapjan alkalmazandé Tpt. 36. § (1)
bekezdése értelmében a Téjékoztatd €s a nyilvanos ajanlattétel kozzétételeéhez a Feliigyelet
engedélye sziikséges. A Feliigyelet az engedélyt a nyilvanos forgalombahozatalhoz és a
szabalyozott piacra torténd bevezetéshez 2007.09.28. napjan kelt, E-I11/110.572/2007. szamu
hatarozatdban megadta, a 2007.11.06 napjan kelt, E-I1I/110.572-1/2007. sz. hatarozatdban az
alapot nyilvantartasba vette. A Feliigyelet az engedély megadasa soran a Tajékoztatoban
szerepld adatok valodisdgat nem vizsgalja és nem vallal felel6sséget az abban foglalt
informéaciok valodisagaért.

Jelen Tajékoztatd egyGttal a Budapesti Ertéktézsde Szabélyzata szerinti Tozsdei
T4ajékoztatonak is mindsiil.
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A Tpt. 236. §-a tartalmazza az Alap kezelésének kiilonds szabalyait tartalmazd kezelési
szabalyzatdra vonatkozo alapvetd szabalyokat:

,236. § (1) A befektetési alap kezelése soran az alap kezelésének kiilonds szabalyait a 16. szamu mellékletnek
megfelel6 - a Feliigyelet altal jovahagyott - kezelési szabalyzatba kell foglalni, amely az alapkezeld és a befektetok
kozotti altalanos szerzodési feltételeket tartalmazza. A befektetd a befektetési jegyek vasarlasakor nyilatkozik
arrol, hogy ismeri a kezelési szabalyzatban foglalt feltételeket.

(2) Az alapkezeld az alap miikidtetése soran a befektetc érdekében a jogszabalyoknak, miikédési szabalyoknak és
a mindenkor érvényes kezelési szabalyzatnak megfeleléen kiteles eljarni.

(3) A befektetési alapkezeld az egyenld elbands elve alapjan kételes eljarni a befektetok tekintetében. Nem jelenti
ezen elv sérelmét az ugyanazon alapon beliili kiilonbozo befektetési jegy sorozatokat alkoto befektetési jegyek altal
megtestesitett jogok és kitelezettségek sorozatonkénti kiilonbozdsége és a befektetési alapkezeld ennek megfeleld, a
Jjogszabalyokkal és az alap kezelési szabdlyzatdval dsszhangban allo eljarasa.

(4) A kezelési szabadlyzatnak tartalmaznia kell minden olyan informaciot, amely lehetdvé teszi a befektetési alap
miikddésének, befektetési elveinek és kezelésének megitéléset.

(5) A nyilvanos alap tajékoztatojaban és kezelési szabdlyzatiban foglalt feltételeket az alapkezelé egyoldaliian a
Feliigyelet engedélyével modosithatja. Nem sziikséges a Feliigyelet engedélye a modositashoz, amennyiben az

a) az tigyfelet terheld koltségek egyoldali csokkentését jelenti,

b) a forgalmazasi helyek szamanak névelését vagy csékkentését tartalmazza, ha az uj forgalmazo ilyen
tevékenységre Feliigyeleti engedéllyel mar rendelkezik,

¢) jogszabaly-modositds datvezetését jelenti, ha ez nem érinti az alap befektetési politikajat, kockadzati jelleget,

d) piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgdlja,

e) az alapkezeld, illetdleg letétkezeld vezetd dllasu személyei, a forgalmazo, illetve az ingatlanértékeld korében,
cégadataiban bekdvetkezett valtozas dtvezetését jelenti,

1) az engedélyhez kotott valtozasok eseteben a Feliigyelet az engedélyt korabban megadta.’

>

A Téjékoztatd melléklete az Alap Kezelési Szabalyzata.

A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon kérdésekben, melyeket sem a Tajékoztatd, sem
a Kezelési Szabdlyzat nem szabdlyoz, a hatdlyos jogszabalyi rendelkezések, illetve - a
forgalombahozatallal kapcsolatos kérdésekben - a Forgalmazo hatilyos Uzletszabélyzata
iranyadd. Az eldbbiek rendelkezései nem dallhatnak ellentétben a Tpt. feltétlen alkalmazast
kivand rendelkezéseivel. Az eldbbiek altal nem szabdlyozott kérdésekben a Tpt. €s mas,
értékpapirral kapcsolatos jogszabalyok iranyadoak.

Figyelemmel arra, hogy a T4jékoztatd és az annak mellékletét képezd Kezelési Szabalyzat
egylitt tartalmazza mindazon informaciokat, melyek ismerete a befektetd szamara a Tpt.
alapjan a befektetési lehetdség, a befektetési eszk6z megalapozott megitéléséhez feltétleniil
sziikséges, a T4j¢koztato és a Kezelési Szabalyzat egylitt kezelendd ¢és értelmezendd. Minden,
a Tajékoztatora vagy a Kezelési Szabalyzatra vonatkozd hivatkozas alatt (akar jelen
dokumentumban, akar barmely mas, a befektetok tdjékoztatdsira a késdbbiekben kozzétett
kozleményben) mind a T4jékoztatora, mind a Kezelési Szabalyzatra vonatkozo hivatkozas is
értendd, hacsak a szovegosszefiiggésbol kifejezetten mas nem kovetkezik. E két dokumentum
barmelyikén beliili, olyan pontszdmhivatkozasok mellett, amelyek a masik dokumentumon
beliili valamely pontra hivatkoznak, a pontszdmhivatkozas mellett a masik dokumentum neve
(az esettdl fliggden a Tajékoztatd vagy a Kezelési Szabalyzat) is feltiintetésre kertil.

Az Alapkezeldn, a Letétkezeldn és a Vezetd Forgalmazon kiviil senki sem rendelkezik
felhatalmazassal arra, hogy barmilyen tdjékoztatast vagy ajanlatot adjon az Alap altal
kibocsatott befektetési jegyek nyilvanos forgalombahozataldval kapcsolatban. A fent
nevezettektdl kiillonb6zo személyek altal adott tdjékoztatds vagy ajanlat nem tekinthetd az
OTP Ingatlan Alapkezeld Zrt. jovahagyasan alapul6 tajékoztatasnak.
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A Téjékoztato tartalmaz minden olyan adatot, tartalmi elemet, amelyet a Tpt. rendelkezéseinek
megfelelden tartalmaznia kell. A Tajékoztatd ismerete feltétleniil sziikséges a befektetd
szamara befektetési dontésének megalapozasahoz, ezért kérjiik a tisztelt befektetoket, hogy
befektetési dontésiik meghozatala eldtt a Tajékoztatdt alaposan tanulmanyozzak at, kiilondsen
a Kockazati tényezok fejezetet.

Ezzel kapcsolatban kiemelten felhivjuk a tisztelt befektetok figyelmét arra, hogy az Alap
szarmaztatott ligyletekbe befektetd alap, s a szarmaztatott iigyletek altaldban a szokasostol
eltér6 (magasabb) kockazati szintet jelentenek. A szarmaztatott iigyletekkel altalaban
egyiittjar0 magasabb kockazat bizonyos mértékig terjedd Kikiiszobolését célozza
azonban az Alap nevében eljaré Alapkezelé Kezelési Szabalyzat 3.2 pontjaban
meghatarozott Fizetési Igérete. A Fizetési Igéret annak igéretét jelenti, hogy az Alap
Futamidejének Lejarata napjan Befektetési Jeggyel rendelkezd befektetok (Befektetési Jegy
tulajdonosok) részére az Alap Lejarata miatti megsziinésére tekintettel fizetendd, az Alap
feloszthatd vagyonabol a Befektetési Jegyre jutd bruttd (esetleges ado, addeldleg levondsa
nélkiili) 6sszeg mint Lejaratkori Kifizetés 0sszege el fogja érni a Befektetési Jegy névértéke,
és a Teljesitményrészesedés egyiittes Osszegét, ahol a Teljesitményrészesedés Osszege a
Teljesitményrészesedés Mutatd ¢€s a Befektetési Jegy névértékének szorzataval egyezik meg,
azzal azonban, hogy a Teljesitményrészesedés Mutato értéke az elore meghatarozott korlatok
kozott  marad, melyek alapjan a  Befektetési  Jegyek  névértékén  feliil
Teljesitményrészesedéskeént Lejaratkor kifizetésre kertil6 Osszeg el fogja érni az Alap Lejarata
napjan a befektetd tulajdonaban 4all6 Befektetési Jegyek névértéke 10 %-anak megfeleld
0sszeget.

A Fizetési Igéretbdl, illetve az annak teljesiilését biztosito  befektetési politikajabol
kovetkezden az Alap egyszerre biztositja — a bankbetétekbe valod befektetés adta biztonsaghoz
mérhetden — a kozéptavra szol6 befektetés biztonsagat és az altalaban csak jelentds kockazat
vallalasa mellett elérhetd részvénypiaci teljesitményrészesedés lehetdségét.

A Tajékoztatd adozassal kapcsolatos, az engedélyezésekor hatdlyos szabalyokon alapuld
informaciokat is tartalmaz. Mindazonaltal, felhivjuk a tisztelt befektetok figyelmét arra, hogy
a Téjékoztatd nem értelmezhetd a befektetdk részére nyujtott addzasi, szamviteli, jogi
tandcsként. A Dbefektetok a T4jékoztatd ismeretében, a kockazatok ¢&s Ilehetdségek
felmérésével, sajat kockazatviseld képességiik figyelembe vételével hozzdk meg dontésiiket a
befektetésrdl, amely dontéshez tanacsos kikérnilik befektetési tanacsadoik, jogi tandcsadoik
véleményét.

A Téajékoztatd Osszefoglalon kiviili részei a Tpt. 27. § (4) bekezdésében meghatirozott
regisztraciés okmanynak és értékpapirjegyzéknek felelnek meg, amelyek a Tpt., tovabba a
Rendelet 18. cikke altal eldirt, a 1étrehozandd Alap €s a kibocsatando értékpapir, a Befektetési
Jegy tekintetében relevans tartalmi elemeket tartalmazzik, kiegészitve mindezeket ezeket
tovabbi, az adott befektetési lehetdség megitéléséhez az Alapkezeld altal sziikségesnek tartott
informéciokkal.

A Rendelet 18. cikke hatdrozza meg a zartvégl alapok regisztracidos okmanyanak séméajat.
Ennek (1) bekezdése alkalmazni rendeli a Rendelet 1. mellékletének ott felsorolt alpontjait,
valamint a Rendelet XV. Mellékletét.

A Rendelet I. mellékletébdl egyes alpontok [3., 6., 7.,9.1,9.2.1, 10, 11., 12, 13., 14., 15., 16.,
17.,18., 19., 20., 21 (kivéve a 21.2.1), 22., 23., 25], valamint a XV. Mellékletbdl a 7. és a 8.2
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pont azonban nem értelmezhetéek jelen Téjékoztatd céljaira, figyelembe véve egyrészt azt,
hogy az Alap nem tarsasagi formaban miikodik, hanem jogi személyiséggel rendelkezd
vagyontomegként, igy sajat szervezettel nem rendelkezik, masrészt azt, hogy az Alap
miikddésére vonatkozoan multbéli adatok nem allnak még rendelkezésre, 1évén, hogy az Alap
a Befektetési Jegyek jelen T4ajékoztaton alapuld nyilvanos forgalombahozataldval, majd annak
eredményessége esetén az Alap nyilvantartasba vételével jon csak létre.

Az Alapkezeld a Rendelet XV. Melléklet 8.1 pontjara hivatkozassal nyilatkozik, hogy az Alap
jelen Tajékoztatd elfogadasaig még nem kezdte meg iizleti miikddését és ennek megfelelden
nem készitett pénziigyi beszamolot.

Az Alapkezeld — tervei szerint — €lni kivan a Tpt. 245. § (5) bekezdése szerinti lehetdséggel, s
az Alapot a tervei szerint eldrelathatolag negyedéves 1dokozonként, a piaci folyamatok
fiiggvényében létrehozando tovabbi, tdke- és hozamvédett, nyilvanos, zartvégli, szarmaztatott
alapok alkotta alapsorozat els¢ alapjanak tekinti.
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4. FOGALMAK

4.1 Fogalommeghatdrozdsok

A jelen Tajékoztatd egyéb pontjaiban meghatarozott, nagy kezddbetiivel irt fogalmaknak
az ott meghatarozott, az alabbi, nagy kezddbetlivel jelzett fogalmaknak az alébbi jelentést
kell tulajdonitani a Tajékoztato alkalmazéasaban:

Alap:

OTP Real I. TOke- és Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap

Alapkezeld:

OTP Ingatlan Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1012 Budapest, Palya
u. 4-6.)

Alap sajat tokéje:

Az Alap sajat tékéje indulaskor a Befektetési Jegyek
névértékének és darabszdmanak szorzataval egyezik meg,
miikddése soran a sajat toke az Alap Gsszesitett nettd
eszkozértékével azonos

Banki Nap: Minden nap, amelyen a Letétkezel? tizleti tevékenység végzésére
nyitva tart (ide nem értve a Feliigyelet altal engedélyezett
zarvatartds idétartamat)

Befektetési Jegy: Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy

Bevezetési Szabalyzat:

A Budapesti Ertéktézsde Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag
Szabalyzata a Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyokrol

BET vagy Budapesti A Budapesti Ertéktézsde Zrt., mint a Tpt. 5.§ (1) bekezdése 95.

Ertéktézsde: pontjanak megfeleld gazdalkodo szervezet altal szervezett és
miikddtetett piac

Feliigyelet vagy

PSZAF: A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve jogelédei

Fizetési Igéret:

Az Alap képviseletében eljard Alapkezeld Kezelési Szabalyzat
3.2. pontja szerinti igérete a Befektetési Jegy tulajdonosat az Alap
Lejarata miatti megsziinésére tekintettel az Alap megsziinésekor a
feloszthatd vagyonbdl megilletd 6sszeg (Lejaratkori Kifizetés)
nagysagara vonatkozdan

Jegyzési Hely: A Tajékoztato 3. sz. mellékletében felsoroltak kozott szerepld,
azon hely (egység), amelynél a Befektetési Jegyek jegyezhetdek

Forgalmazo: A Vezetd Forgalmazd és a Tarsforgalmazo

Futamidd: Az Alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételét kovetd Banki

Naptol 2010. novembert 02. napjaig terjedd hatarozott idétartam
(a kezdd- és a zaronapot is beleértve), amely alatt az Alap altal
kibocsatott Befektetési Jegyek forgalomban vannak

Hatralevé Atlagos
Futamid6 Mutato:

Az Alap portfolidjaban levd, hitelviszonyt megtestesitd eszk6zok
hatralevo atlagos futamideje, szorozva ezen eszkdzoknek az Alap
sajat tokéjére vetitett aranyaval

Hpt.: A hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 1996. évi
CXIL. tv.
KELER Szabalyok: A KELER Zrt. Szabalyzatai, Kondicios Listai, Elszamolohézi

leiratai és Eljarési rendjei

Kezelési Szabélyzat:

Az Alap kezelése sordn alkalmazand¢ kiilonds szabalyokat
magaban foglalo, a T4jékoztatohoz mellékletként csatolt, annak
részét képez6 dokumentum
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Kibocsatasi Pénznem:

Az a pénznem, amelyben az adott sorozati Befektetési Jegyek
névértéke meghatarozasra keriil és amelyben az adott sorozati
Befektetési Jegyek ellenértéke (jegyzési ara) teljesitendd, ami az
,,A” sorozati Befektetési Jegy esetében a magyar forint

Kibocsato:

Az Alap

Lejérat:

Az Alap Futamidejének eltelte, az Alap Futamidejének zaronapja

Lejaratkori Kifizetés:

Az az 6sszeg, amely a Fizetési Igéret teljesitéseként az Alap
Lejarata miatti megsziinésekor a Befektetési Jegy tulajdonosat a
tulajdonat képezd Befektetési Jegyek névértékének az 6sszes
forgalomban levé Befektetési Jegy névértékéhez viszonyitott
aranya alapjan a feloszthaté vagyonbol megilleti, ami magaban
foglalja a Befektetési Jegy névértékét és a Fizetési Igéret szerinti
Teljesitményrészesedés Osszegét.

Letétkezelo:

Az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.)

Mogottes
Részvénykosar:

Az alabbi 20 tarsasag jelen Tajékoztatd 7. szaml mellékletében
meghatarozott részvényeibdl egyenld sulyokkal 6sszeallitott
kosar:

IMMOEAST AG

RAVEN RUSSIA LIMITED

GLOBE TRADE CENTRE SA
SISTEMA HALS-GDR REG S

ECHO INVESTMENT S.A.

ORBIS SA

ORCO PROPERTY GROUP

DOM DEVELOPMENT SA

MIRLAND DEVELOPMENT CORP
DAWNAY DAY CARPATHIAN

CA IMMO INTERNATIONAL AG

IS GAYRIMENKUL YATIRIM ORTAK
ABLON GROUP

ECM REAL ESTATE INVESTMENTS
KLEPIERRE

DEUTSCHE EUROSHOP

PROLOGIS EUROPEAN PROPERTIES
UNIBAIL-RODAMCO

FADESA

CONWERT IMMOBILIEN INVEST AG

Mogottes
Részvénykosar
Véltozas Mutat6 (Y):

A Mogottes Részvénykosar alkotoelemeinek Kezelési Szabalyzat
3.2.3. pontjadban meghatarozott értéknapi referenciaértékei kozti
széazalékos valtozas 3.2.2. pontban meghatarozott sulyokkal,
3.2.3. pontban meghatarozott mddon szdmitott szamtani atlaga,
amely a Teljesitményrészesedés Mutatd meghatarozasara szolgal.

Rogzitett Alaphozam:

A Lejaratkori Kifizetés egyik elemét alkotod
Teljesitményrészesedés minimumértékeként meghatarozott azon
értek, melyet az Alap Lejarat miatti megsziinésekor a Befektetési
Jegy tulajdonosnak az Alap megsziinésekor tulajdonaban allt
Befektetési Jegy névértékén feliil kifizetendd dsszegnek el kell
érnie, mely jelen esetben e Befektetési Jegy névértékének 10 %-
aval egyezik meg

Rendelet:

A 809/2004. EK Rendelet, amely jelen forgalombahozatalra
kozvetleniil alkalmazando
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Tajékoztato: A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatalahoz szolgalo,
a Feliigyelet altal jovahagyott jelen dokumentum, melynek a
Kezelési Szabalyzat is mellékletét (részét) képezi

Tarsforgalmazo: Az a Forgalmaz6, amely a Vezetd Forgalmaz6 altal szervezett

forgalmazasi konzorcium tagjaként, az Alapkezeld megbizasabol,
a Vezetd Forgalmazdval egylittmiikddve forgalmazoként
kozremiikddik a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba
hozataldban, azonban nem terheli 6t a Tpt. 29. § (1) bekezdése
szerinti feleldsség (az Alap vonatkozasdban a BNP Paribas
Magyarorszagi Fioktelepe)

Teljesitményrészesedés
Mutat6 (Z):

A Mogottes Részvénykosar Valtozas Mutatd értékébdl (Y) és a
Participacios Ertékbdl (X) az alabbiak szerint képzett szazalékos
mutato (Z), ahol

(a) a Participacios Erték (X) értéke legalabb 30% és
legfeljebb 100%, mely tartomanyon beliili, pontos értéket
az Alapkezeld legkés6bb az Alap Feliigyelet altali
nyilvantartasba vételétdl szamitott hat Banki Napon beliil
teszi kozz¢ a Jegyzési Helyeken ¢és az Alap hirdetményi
helyein;

(b) a Teljesitményrészesedés Mutato (Z) értéke

(ba) A Mogottes Részvénykosar Valtozas Mutato (Y) és aj
Participacios Erték (X) szorzatinak azon értékkel
csOkkentett Osszege, amely érték a Mogottes
Részvénykosar  Valtozas Mutato (Y) ¢és a
Participacios Erték (X) szorzata 10%-on feliili
részének 10%-aval egyezik meg, de nem haladhatjaj
meg a 4%-ot (amenyiben az Alapkezeld fel kivanja
szamitani a Kezelési Szabalyzat 6.2.1 (b) pontjal
szerinti Teljesitményaranyos Valtozo Dijat), illetve

(bb) A Mogottes Részvénykosar Valtozas Mutato (Y) és a
Participacios Erték (X) szorzatinak felel meg (a
Kezelési Szabalyzat 6.2.1 (b) pontja szerinti
Teljesitményaranyos  Valtozd6 Dij felszamitésal
hidnyaban), azonban minden esetben az aldbbi (c)
pontban irt korlatok betartasaval;

(©) a Teljesitményrészesedés Mutatdé (Z) értéke 10%-nal
alacsonyabb és 50%-nal (illetve - a Kezelési Szabalyzat
6.2.1 (b) pontja szerinti Teljesitményaranyos Valtozé Dij
teljes felszamitasa esetén 46%-ndl) magasabb érték nem
lehet;

(d) a Kezelési Szabalyzat 6.2.1 (b) pontja szerinti
Teljesitményaranyos Valtozo Dij felszamitdsdra az
Alapkezelonek akkor van joga, amennyiben Mogottes
Részvénykosar Valtozds Mutaté (Y) és a Participacids
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Erték (X) szorzata meghaladta a 10%-ot, amely esetben a
Teljesitményaranyos Valtoz6 Dij mértéke megegyezik a
10% folotti, azonban 50%-0s mértéket meg nem haladd
teljesitményndvekmény 10 %-aval.

Teljesitményrészesedés:

A Teljesitményrészesedés Mutato és a Befektetési Jegy
névértékének szorzata

Té6zsdei bevezetés:

A Befektetési Jegyek felvétele a Budapesti Ertéktzsde altal
vezetett Termeklistara

Tézsdenap:

Olyan Banki Nap, amelyeken azon t6zsdéken, amelyeken az Alap
portfoligjaba tartozo befektetési eszkozoket forgalmazzak,
kereskedés folyt

Tézsdei Szabalyok:

A Budapesti Ertéktézsde valamennyi érvényes és hatélyos
Toézsdei Szabalyzata, Tézsdei Rendelkezése és hatarozata (ahogy
ez utdbbi fogalmakat a Budapesti Ertéktézsde Kozzétételi
Szabalyzata tartalmazza)

Tézsdei Tajékoztato:

A Bevezetési Szabalyzat 5.4.2 (b) pontjdban meghatarozott
feltételeknek megfeleld Tajékoztatd

Tpt.: A tékepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. tv.

Ugyfél: Az a személy, aki a Tpt. hatalya alé tartozo6 szolgaltatasokat
igénybe veszi

Ugyfélszamla: Az Ugyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizardlag a

befektetési szolgaltatas, arutdzsdei szolgaltatas és az
értékpapirban foglalt kotelezettségen alapul6 fizetés altal
keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok
lebonyolitasara szolgal.

Vezet6 Forgalmazo:

A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalombahozatalara
forgalmazasi konzorciumot szervezo €s vezetd Forgalmazd, mely
a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalombahozatalan feliil a Tpt.
29. § (1) bekezdésében foglaltakeért is feleldsséget visel (az Alap
vonatkozdsdban az OTP Bank Nyrt.)

4.2 Egyéb, a Tajékoztatoban hasznalt fogalmak jelentése

A Tajékoztatdban szerepld azon fogalmak, melyek fogalom-meghatarozésat sem a
Téajekoztatd 4.1 pontja, sem a Tajékoztatd egyéb pontjai nem tartalmazzak, az azokra a
Tpt. altal adott jelentéstartalommal értenddk.

5. NYILVANOS AJANLATTETEL ADATAI

5.1 A létrehozando Alap rovid bemutatdsa

Az Alap elnevezése: OTP Redl 1. Téke- és Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap

Az Alap rovid neve: OTP Redl I. Ingatlanpiaci Alap

Az Alap tipusa, fajtaja, futamideje, formdja: nyilvanos, zartvégli, hatdrozott futamidejd,
szarmaztatott ligyletekbe befekteto alap.
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5.2

5.3

Az Alap altal kibocsatott ,,A” sorozatu Befektetési Jegyek befektetdi korére vonatkozdan
nincs korldtozéds, azt mindazok megvasarolhatjdk, amelyek/akik a forgalombahozatal
helye szerinti joghat6sag szabdlyai szerint jogalanyisaggal rendelkeznek ¢és eleget tesznek
a forgalombahozatali feltételekben meghatarozott szabalyoknak. Magyarorszagon a
Befektetési Jegyeket devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes és jogi személyek,
valamint jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak meg.

Az Alap célja, hogy lehetdséget nyujtson a befektetdknek arra, hogy a Kibocsatoé nevében
eljarod Alapkezeld altal tett Fizetési Igérettel 6sszhangban, a Fizetési Igéret részét képezd
Teljesitményrészesedésnek megfelelden részesedjenek a kelet-eurdpai ingatlanpiacokon
az Alap Futamideje alatt elérheté hozamokbdl.

Az Alapkezelé az Alap Fizetési Igéretének egyik elemét képezd, a Befektetési Jegyek
névértékére vonatkozo igéret teljesitésének biztositasa érdekében az Alap mindenkori
sajat tokéjének jelentds, 70%-ot meghaladd hanyadat tervezi kamatozo befektetési
eszkozokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél vagy mas banknal elhelyezett bankbetétekbe,
hitelviszonyt megtestesitd eszkozokbe, repd iigyletekbe és a kamatkockazat kezelésére
szolgalé szarmaztatott eszkozokbe fektetni. Az Alapkezelé az Alap Fizetési Igéretének
masik  elemét képezd, a Mogottes Részvénykosar teljesitményétdl  fiiggd
Teljesitményrészesedés minél nagyobb mértékét tervei szerint dontd részben a Mogottes
Részvénykosarhoz kapcsolodd szarmaztatott eszkozokbe, ezeken beliil elsdsorban
opciodkba torténd befektetésekkel kivanja biztositani.

Az Alapkezeld a Tpt. 263. § (2) bekezdésének megfelelden az Alap nyilvanossa valasat
kovetd egy honapon beliil kezdeményezi a Befektetési Jegy tézsdei bevezetését.

Jegyzési Helyek
A Jegyzési Helyek listajat a T4jékoztato 3. sz. melléklete tartalmazza.

A jegyzés, fizetés modja

A jegyzés a jegyz0 személy Befektetési Jegyek megszerzésére iranyulo, feltétlen és
visszavonhatatlan jognyilatkozata, amellyel a jegyzd személy kinyilvanitja, hogy a
Tajékoztatoban (s annak részeként a Kezelési Szabalyzatban) foglaltakat ismeri, azokat
elfogadja és kotelezettséget vallal a jegyzett Befektetési Jegyek jegyzési ardnak a
nyilvanos ajanlattételben irt feltételek szerinti, azaz a jegyzési iv kiallitasaval egyideji
megfizetésére.

A jegyzési eljarasban csak szabalyszerli jegyzés fogadhatd el. Az egy befektetd altal
jegyezhetd mennyiség alsé hatara 5 db Befektetési Jegy (50.000,- Ft 6ssznévérték).

A jegyzési eljaras céljaira a befektetd altali jegyzés csak az alabbi feltételek egyiittes
teljesiilése esetén mindsiil szabalyszeriinek:

(a) ajegyzési iv szabalyszerlien kiallitasra (kitdltésre és az arra jogosult altal alairasra)
kertilt;

(b) az (a) pontnak megfeleléen kidllitott jegyzési iv a jegyzési idészakon beliil, a
pénztari 6rak alatt, a Jegyzési Helyek valamelyikén atadasra keriilt a Jegyzési Hely e
korben eljaro ligyintézdje részére;
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(©)

(d)
(e)

a jegyz0 részére az a Forgalmazo, melyhez az adott Jegyzési Hely tartozik,
értékpapirszamlat vezet a kozottik fenndllo értékpapirszamla-vezetési szerzodés
alapjan;

a jegyzett Befektetési Jegyek jegyzési arat a jegyzé az (a)-(b) pontokban irtakkal
egyidejiileg megfizette;

a jegyzett Befektetési Jegyek darabszama nem kevesebb, mint 5.

e Az (a) ponthoz:

A jegyzési eljards soran szabdlyszerli képviseletnek helye van. Amennyiben a
természetes személy befektetdé nem személyesen jar el vagy ha a nem
természetes személy befektetét nem igazolt szervezeti képviseldje képviseli, a
képviseld a képviseleti jogosultsagat és annak terjedelmét (mind targyat, mind
az 1ddbeli hatalyt tekintve) kozokiratba vagy teljes bizonyitdé erejli
maganokiratba foglalt meghatalmazassal koteles igazolni. A meghatalmazast
meghatalmazoi mindségben csak olyan személy irhatja ald, aki a befektetd
Ugyfélszamlaja felett rendelkezési jogosultsaggal bir.

A kilfoldon  kiallitott meghatalmazast kozokiratba vagy hitelesitett
maganokiratba kell foglalni. Az ilyen meghatalmazast tartalmazo, kiilfoldon
kiallitott okirat csak akkor fogadhato el, ha azokat a kiallitds helye szerint
illetékes magyar kiilképviseleti hatosag hitelesitette (feliilhitelesitette). Nincs
szlikség a kiilfoldon kiallitott kozokirat diplomaciai feliilhitelesitésére azokban
az orszagokban, amelyekkel Magyarorszag jogsegélyszerzddést kotott vagy
amelyek részesei a kiilfoldon felhasznalasra keriilé kozokiratok diplomaciai
vagy konzuli hitelesitésének, feliilhitelesitésének mell6zésérol szol6 Hagai
Egyezménynek (Magyarorszagon kihirdette az 1973. évi 11. tdrvényerejii
rendelet) és az okirat az egyezmény szempontjabol kozokiratnak mindsiil és
szabalyszerlien el van latva az egyezményben eldirt hitelesitési zaradékkal
(,, Tanusitvany” vagy ,,Apostille”). Az egyezmény szempontjabol kézokiratnak
mindsiil az igazsagligyi hatdsag, ligyészség, birosagi végrehajtod altal kiallitott,
valamint az allamigazgatasi és kozjegyzoi okirat.

e A (c) ponthoz:

Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek dematerializaltak, a nyilvanos
forgalomba hozatal soran a Befektetési Jegyek adasvételére vonatkozo
szerzOdés csak olyan személlyel kothetd, aki azzal a Forgalmazoval, melyhez
az adott jegyzési Hely tartozik, ért€ékpapirszdmla-vezetésre vonatkozo
szerzddést kotott és az adasvételi szerzddésen a szdmlavezetd azonositd adatait
¢s értékpapirszamlija szamat feltiintette.

A Tpt. rendelkezései szerint a dematerializalt értékpapir megszerzésére ¢&s
atruhdzasara kizardlag értékpapirszdmlan torténd terhelés, illetve jovairas utjan
keriilhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitasaig - azt
kell tekinteni, akinek szamldjan az értékpapirt nyilvantartjak.

Az értékpapirszdmla-vezetés dijanak és egyéb feltételeinek meghatarozasat a
Forgalmaz6 mindenkor hatdlyos Uzletszabalyzata, illetve Hirdetménye
tartalmazza.
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5.4

5.5

e A (d) ponthoz:

A Befektetési Jegyek jegyzési ara a jegyzési iv szabalyszer kiallitasaval €s a
Jegyzési Helyen vald leadasaval egyidejlileg fizetendd meg, oly moédon, hogy a
jegyzési arnak megfeleld Osszeg a jegyzO lgyfélszdmldnak mindsiild
bankszamlajan a jegyzési iv Jegyzési Helyen valo leaddsakor rendelkezésre
alljon (vagy a Jegyzési Helyen a bankszamlara torténd készpénzbefizetés vagy
olyan id6pontban torténd atutalds utjan, hogy a jovairds a bankszamlan
legkésobb a jegyzési iv leadasakor megtorténjék).

A jegyzd a jegyzési iv alairdsdval hozzajarul bankszamldjanak a jegyzett
Befektetési  Jegyek  jegyzési  aranak megfeleldé  Osszeggel  torténd
megterheléséhez.

A jegyzett Befektetési Jegyek jegyzési arat a Jegyzési Hely késedelem nélkiil
az Alap Letétkezeldjénél vezetett 11794008-20528498 szamu elkiilonitett letéti
szamldjara helyezi és a letéti szamlan tartja az Alap nyilvantartasba vételéig
vagy az Alap létrejotte meghitisulasanak megallapitasaig (barmelyik a korabbi)
(ez utobbival kapcsolatban lasd a Tajékoztatd 5.8-5.9 pontjait). Ezen idOpontig
az elkiilonitett letéti szdmlara vonatkozoan a Letétkezeld az Alapkezel6tol
terhelésre sz016 megbizast nem fogad el.

Jegyzési idoszak

A befektetok a Befektetési Jegyeket a jegyzési idOszak alatt, a Jegyzési Helyeken, a
Jegyzési Helyek pénztari orai alatt jegyezhetik.

A jegyzési iddszak: a 2007. oktober 1. napjatol 2007. oktdber 31. napjaig terjedd iddszak,
a kezddénapot €s a zaronapot is beleértve; azzal, hogy a jegyzési eljaras a jegyzési idoszak
elébbi zaronapjanak eltelte eldtt is lezarhatd, az aldbbi feltételek egyiittes teljesiilése
esetén:

(a) az Alap minimalis indul6 sajat tokéje szabalyszeriien lejegyzésre keriilt;

(b) az Alapkezeld a jegyzési eljaras korabbi lezarasardl az Alap hirdetményi helyein
kozzétett €s a Jegyzési Helyeken hozzaférhetdvé tett kozleményben tajékoztatja a
befektetOket a jegyzési idOszak kordbbi lezarasat legalabb egy Banki Nappal
megeldzden, megjeldlve azt a - 20.000 darabot, illetve a 200 milli6 forint
Ossznévértéket meghalado - felsd hatart, ameddig terjedd taljegyzést az allokaciod
soran elfogad;

(c) a jegyzésre a jegyzési idoszak kezdOnapjatdl szamitva legalabb harom Banki Nap
rendelkezésre all.

Az Alapkezeld az esetben dont a jegyzési eljaras korabbi lezardsarol, ha azt a pénz- és
tékepiaci folyamatok, igy els6sorban a hozamkornyezet és a tékepiacok volatilitdsanak
idékozbeni, jelentds mértékli valtozasai indokoljak.

Jegyzési ar

A Befektetési Jegyek a Tajékoztatd 5.4 pontjdban meghatarozott jegyzési idészak utolsd
napjan a névértékkel egyezd éaron, a jegyzési idoszak korabbi napjain a névértéknél
alacsonyabb, diszkont aron jegyezhetdk. Az Alapkezeld a jegyzési iddszak alatt
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alkalmazando jegyzési arfolyamok megallapitasahoz szilikséges szamitasi modszert, a
diszkontldb mértékét és a napi jegyzési arfolyamokat a nyilvanos ajanlattételrdl szo6lo
hirdetményben teszi kozz¢ a jegyzés kezddnapjat megeldzden.

5.6 Minimalis indulo sajat toke

Az Alap sajat t6kéje indulaskor (az Alap nyilvantartasba vételekor) a Befektetési Jegyek
névértékének €s az elfogadott jegyzések szerinti darabszamanak szorzataval egyezik meg.
Az Alap minimalis indul6 sajat tékéje 200 millio Ft, azaz kettészdzmillid forint.

5.7 Tuljegyzés, allokdcios szabdlyok

Taljegyzést, azaz az Alap minimalis induld sajat tokéjét meghaladd jegyzést az
Alapkezeld az alabbiak szerint fogad el:

(a)

(b)

amennyiben az Alapkezeld nem ¢él a jegyzési eljards kordbbi (a jegyzési iddszak
zaronapjanak eltelte eldtti) lezardsanak Tajékoztatd 5.4. pontjaban biztositott
lehetéségével, a jegyzési idOszak alatt szabélyszerlien teljesitett valamennyi
jegyzés elfogadasra kertil;

a jegyzeési eljaras kordbbi lezarasa esetén a jegyzések az Alapkezeld altal a
jegyzési eljards korabbi lezardsarol a Téajékoztatd 5.4. pontjaban irtaknak
megfelelden kozzétett kozleményben felsd hatarként meghatarozott darabszamig
kertilnek elfogadasra, az aldbbi allokacios szabalyok alkalmazéaséaval:

(i)

(i)

abban az esetben, ha mar a jegyzési idészak elsé harom Banki Napja alatt
tett jegyzések Osszértéke meghaladja az Alapkezel6 altal a 5.4 pontban
leirtak szerint megjelentetett kézleményben megjeldlt felsd hatart, a
szabalyszeri  jegyzést teljesitd jegyzOk kozott az egyenkénti
(darabszamonkénti) kartyalaeosztds szabalyai szerint torténik a jegyzések
elfogadasa, jegyzOnként mindenkor legfeljebb az egyes jegyzdk altal
jegyzett darabszamig ¢és Osszességében legfeljebb a kozleményben
megjelolt felsé hatarig, azzal, hogy az utolsd, nem teljes kdrben
megmarad6 darabszdmok szétosztdsa a jegyzOk nevének alfabetikus
sorrendjét, névegyezOs€g esetén az azonosnevil jegyzOk véletlen
sorbarendezésének elvét kovetve torténik.

abban az esetben, ha a jegyzések Ossznévértéke csak a jegyzési idoszak
els6 harom Banki Napjat kovetden haladja meg az Alapkezeld altal
megjelentetett kozleményben megjeldlt felsd hatart, az idérendi allokéacio
szabalyainak alkalmazéséaval, azaz a jegyzések idObeni sorrendjét kdvetve
kertil sor a jegyzések elfogadédsara, minden olyan, idében egymast kovetd
jegyzést teljes egészében elfogadva, amelyek 0sszértéke nem haladja meg
a kozleményben megjelolt fels¢ hatart, azon, idoben soron kovetkezo
jegyzést pedig, amelynek elfogadasaval a kozleményben megjelolt felsé
hatar tallépésre keriilne, csak részben, a felsd hatarig terjed6 mértékig
elfogadva. Az idérendben ez utdbbi jegyzést kovetd jegyzések részben
sem keriilnek elfogadésra.

Amennyiben a fentiek szerint allokaciora sor keriil, azt az Alapkezel6 és a Forgalmazo a
jegyzés korabbi lezarasa szerinti jegyzési zaronapot kovetd Banki Napon végzik el.
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5.8

5.9

Aluljegyzés

A nyilvanos forgalomba hozatal, s igy az Alap 1étrejotte meghiusul, ha az Alap minimalis
indulo sajat tékéje, azaz legalabb 200 millio Ft, a jegyzési idOszak zardnapjaig nem kertil
lejegyzésre.

A jegyzési eljardas eredményének megdllapitdasa

A jegyzési eljaras eredményét az Alapkezeld és a Vezetd Forgalmazé a jegyzési iddszak
zarOnapjat kovetd Banki Napon, illetve, amennyiben allokaciéra a Tajékoztatdo 5.7.
pontjaban irtak szerint sor keriil, az allokédci6 napjan, azaz a jegyzési eljaras korabbi
lezardsa szerinti jegyzési zaronapot (barmelyik: ,Jegyzés Zardnapja”) kovetd Banki
Napon allapitjak meg és arrdl a Jegyzés Zaronapjat kovetd 6t napon belill — a Jegyzési
Hely utjan — irasban értesitik a jegyzoket.

Az Alapkezeld az eldbbi 6tnapos hataridon beliil gondoskodik — a Forgalmazo utjan — az
Alap létrejottének meghitisuldsa vagy a jegyzés (akarcsak részbeni) el nem fogadasa miatt
a jegyzok részére visszafizetendd jegyzési Osszegek kamat nélkiili és levondsmentes
megfizetésérdl is, ezen dsszegeknek a jegyzOk bankszamldjara valo atvezetésével.

5.10 Jegyzési garancia

Az Alap minimélis indulé sajat tokéjének lejegyzésére harmadik személy jegyzési
garanciat nem vallal.

5.11 Joghatosag, hattérszabdalyok megnevezése

A jelen Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat alapjan létrejové barmely jogviszonyra a
Magyar Koztarsasdg joga az iranyadd. E jogviszonyokat illetden minden, a
Tajékoztatoban, illetve az annak mellékletét képezd Kezelési Szabalyzatban nem
szabalyozott kérdés tekintetében — a hatdlyos jogszabalyi rendelkezések, illetve — a
forgalombahozatallal kapcsolatos kérdésekben - a Forgalmazé mindenkor hatélyos
lizletszabalyzata iranyado. Az el6bbiek rendelkezései nem allhatnak ellentétben a Tpt. és a
Rendelet feltétlen alkalmazast kivand rendelkezéseivel. Az elObbiek 4altal nem
szabalyozott kérdésekben a Tpt. és mas, értékpapirral kapcsolatos jogszabalyok (koztiik a
Ptk.) irdnyaddak. A befektetések adovonatkozdsaira a mindenkor hatalyos
addjogszabalyok és — az esettdl fiiggden — az addzdssal kapcsolatos nemzetkdzi
egyezmények irdnyadoak. A jelen Téj¢koztatoban irt, adozasi kérdéseket érintd
tajekoztatds a Tajékoztato Feliigyelet altali jovdhagydsa idOpontjdban hatdlyos
adojogszabalyokon alapul.

A Téjékoztatoban hivatkozott jogszabalyok Alap Futamideje alatti esetleges modosulasa
esetén az Alapkezeld késedelem nélkiil, a jogszabalyokban arra rendelt hataridén beliil
gondoskodik a jogszabaly-valtozasokbdl kovetkezd szovegvaltozasok Tajékoztaton vald
atvezetésérdl. Mindazonaltal, ezen atvezetés esetleges elmaraddsa vagy késedelme nem
mentesiti sem az Alapkezel6t, sem a befektetot a hatdlyos jogszabalyok, azon beliil is
kiilondsen az addjogszabalyok azon szabdlyainak alkalmazasa, betartdsa alol, amelyektdl
val6 eltérést a jogszabaly nem engedi meg.

5.12 A Befektetési Jegyekhez fiizodo jogok bemutatdsa

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy
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e a Befektetési Jegyek Budapesti Ertéktézsdére torténé bevezetését kovetden az
Alap Futamideje soran a Befektetési Jegyeket t6zsdei forgalomban, befektetési
szolgaltatd kozremiikodésével, piaci aron értékesitse;

e a Befektetési Jegyeket az Alap Futamideje soran tézsdén kiviili forgalomban
értékesitse;

e abban az esetben, ha az Alap Futamidejének Lejarata napjan Befektetési Jeggyel
rendelkezik, az Alap képviseletében eljar6 Alapkezelé Fizetési Igéretének
teljesitéseként részesedjék az Alap megsziinése esetén az Alap feloszthato
vagyonabdl a Kezelési Szabéalyzat 8.2 pontjdban meghatarozottak szerint, és e
korben megillesse 6t az Alap képviseletében eljaré Alapkezelé Fizetési igéretének
megfeleld dsszeg;

e a Befektetési Jegynek az adott befektetd szadmara elsd alkalommal torténd

értekesitésekor az Alap Kezelési Szabalyzata részére téritésmentesen atadasra

kertiljon, az Alap Tajékoztatdjat kérésére téritésmentesen rendelkezésre bocsassak;

a Tpt-ben meghatarozott rendszeres €s rendkiviili tajékoztatast kapjon;

az Alapkezel6 és a Forgalmazo ilizletszabalyzatat megtekintse;

az Alap megsziinése utdn a megsziinési jelentést megtekintse; tovabba

gyakorolja a Tpt-ben meghatarozott egyéb jogokat.

6. A FORGALMAZO, A JEGYZESI HELYEK
6.1 Vezeto Forgalmazo és a Tarsforgalmazo

A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldval kapcsolatos forgalmazoi feladatokat
az OTP Bank Nyrt. mint Vezetd Forgalmazd altal szervezett és vezetett forgalmazasi
konzorcium tagjaként az OTP Bank Nyrt. mint Vezetd Forgalmazo és a BNP Paribas
Magyarorszagi Fidktelepe mint Tarsforgalmazd latja el az Alapkezeld megbizasabol,
egymassal ¢és az Alapkezeldvel szorosan egyiittmiikddve. A Vezetd Forgalmazo feleldsségi
kore a nyilvanos forgalombahozatal egészére kiterjed abban az esetben is, ha a Befektetési
Jegyek forgalombahozatala soran mas forgalmazok is eljarnak Tarsforgalmazoként, a Vezetd
Forgalmazoval és az Alapkezeldvel kotott megbizasi szerz8dés alapjan.

A Vezetd Forgalmaz6 bemutatasat a Tajékoztatd 8. pontja, a Tarsforgalmazd bemutatdsat a
Téajekoztatd 6.2 pontja tartalmazza..

A ,,Forgalmazd” alatt a T4j¢koztatod ¢s a Kezelési Szabalyzat alkalmazdsaban mind a Vezetd
Forgalmazd, mind a Tarsforgalmazo értendd, hacsak a szovegdsszefiiggésbdl kifejezetten mas
nem kovetkezik.

6.2 A Tarsforgalmazo bemutatdsa

A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalombahozatalat végzd forgalmazasi konzorcium tagja
Tarsforgalmaz6i minéségban a BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1055
Budapest, Honvéd u. 20. sz.; nyilvantartva a Févarosi Birosdg mint Cégbirosag altal 01-17-
000437 szam alatt). A kiilfoldi vallalkozas magyarorszagi fioktelepe cégformaban miikodo
BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepét a cégbirdsag 2006. augusztus 25-én jegyezte be a
cégjegyzékbe 3 Mrd Ft jegyzett tokével, ,,Egyéb monetaris kozvetités” fotevékenységgel. A
BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe 2006. szeptember O1. napi hatallyal — a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletének E-I-767/2006. sz. engedélyével — atvette a BNP Paribas
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Hungéria Bank Rt. betétdllomanyat ¢és atvallalta a Bank befektetési ligyfélallomannyal
kapcsolatos szerzddéses kotelezettségeit.

6.3 A Jegyzési Helyek

A Befektetési Jegyek a 3. szamu mellékletben felsorolt Jegyzési Helyeken jegyezhetdek.

7. AZ ALAPKEZELO BEMUTATASA
7.1 Az Alap kezeloje

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zartkorlien Miikodd Részvénytarsasag, roviditett neve:
OTP Ingatlan Alapkezeld Zrt.

7.2 Székhelye

1012 Budapest, Pélya u. 4-6. (telefon: 336-0900, fax: 201-9322, e-mail:
alapkezelo@otpingatlanalap.hu)

7.3 Alapitasanak idopontja

Az Alapkezeld, a jogeldd Hungaro-Pool 2000 Befektetési Alapkezeld Kft. atalakuldséaval,
Hungaro-Pool 2000 Befektetési Alapkezeld Rt. néven 1999. augusztus 3-an jott létre. A
tarsasdg névvaltoztatasarol a tulajdonosok a 2002. majus 29-1 12/2002. sz. kdézgydlési
hatarozattal dontottek.

7.4 Cégjegyzékszama, cégbejegyzés helye

A tarsasagot a FOvarosi Birosag, mint Cégbirosag 1999. oktdber 30-an, Cg. 01-10-044185
szamon vette nyilvantartdsba. Az Alapkezeld névvaltoztatasat a Fovarosi Cégbirosag 2002.
szeptember 3-4n, mig a tarsasag alaptdke emelését 2002. szeptember 24-i hatallyal jegyezte be
a cégjegyzékbe.

7.5 Tevékenységi kore

A tarsasag tevekenysegi kore a 6712703 TEAOR szamu "Ertékpapir — iigynoki tevékenység,
alapkezelés”, az Allami Ertékpapir Feliigyelet 100.008/1992. sz. hatarozataban foglalt
engedélye alapjan.

7.6 Miikodeés idotartama

A tarsasdg mOkodésének idOtartama: hatdrozatlan.

7.7 Utzleti év, pénziigyi helyzet, iizleti tevékenység, piaci helyzet bemutatdsa
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Az Alapkezeld tizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Az Alapkezel6 2005. december 31-i, 2006. december 31-1 auditalt pénziigyi adatait az 1. sz.
melléklet tartalmazza. 2007. augusztus végén az Alapkezeld befektetési alapokban 129,7
milliard Ft-t kezelt. Az Alapkezeld pénziigyi helyzete stabil, sajat tokéje 2006. december 31-
én 749,9 milli6 Ft-ot tett ki.

7.8 Jegyzett toke

A tarsasag jegyzett tékéje 100.000.000,-Ft.

7.9 Tulajdonosi kor

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. (51 %)

(székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16., cégjegyzékszdma: Cg.: 01-10-041585)

CD Hungary Ingatlanforgalmazé és Szolgaltato Zrt. (49 %)

(szé€khelye: 1023 Budapest, Vérhalom u. 12-16., cégjegyzékszama: Cg.: 01-10-044768)

7.10 Személyi feltételek, a vezeto tisztségviselok fontosabb személyi és szakmai adatai

Az Alapkezeld 13 6 féallasti munkatarsat foglalkoztat.

Az Alapkezeld vezeto tisztségviseldi megfelelnek a Tpt. 242. §-a szerinti 6sszeférhetetlenségi
szabalyoknak.

Az OTP Ingatlan Alapkezeld Zrt-nél az 1999. oktdber 30. napja és 2006. december 29. napja
kozti idoszakban - a gazdaséagi tarsasagokrol szold 1997. évi CXLIV. tv. (,,Gt.”) 244. §-dban
biztositott lehetdséggel élve - a vezérigazgatd gyakorolta az igazgatdsag Gt-ben meghatarozott
jogait, igazgatosag valasztasara nem kertlt sor.

A tarsasag Igazgatosaganak tagjai:

Garai Frigyes, Szab6 Janos, Szigeti Zsolt

A Feliigyel6 Bizottsag tagjai:

dr. Németh Miklos, Garancsi Istvan, Michnai Andras
Igazgatosag

Garai Frigyes: 1977-ben a Budapesti Miiszaki Egyetemen vegyészmérndki, majd 1987-ben a
Budapesti Kozgazdasagi Egyetemen mérnok-kozgazdasz diplomat szerzett. Tejipari, hasipari
vallalatok utan 1983-92 kozott a Gabona Trosztnél, majd a Gabona Rt-nél dolgozott
kozgazdasagi vezet6i allasokban. 1992-97-ig a K&H Bankndl féosztalyvezetd, majd a
Kvantum Investment Bankndl vezérigazgato-helyettes volt. 1997-2001. kozott vallalkozoként
pénziigyi tanacsado, késobb gazdasagi igazgaté volt az ELTE Jogi Karan, majd a Duna
Televizional. 2001-t81 dolgozik az OTP Banknal, a Bankcsoport és Halozati Igazgatdsagon
osztalyvezetoként, majd a Tarsasagi Titkarsagon foosztalyvezeto-helyettesként. Az OTP
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Egészségpénztar Ellenérzé Bizottsdganak tagja, tovabba az OTP Ingatlan Befektetési
Alapkezeld Zrt. Igazgatosdganak elnoke.

Szabo Janos: 1942-ben sziiletett. 1965-ben végzett a Budapesti Miiszaki Egyetemen. 1965 és
1968 kozott épitésvezeté a Kozlekedési Epité Vallalatnal, 1970 és 1993 kozott miiszaki
igazgatd a Budapesti Lakasépitd Vallalatnal, 1994 és 1997 kozott a Strabag Hungaria Rt.
igazgatdja, 1997-t6l az OTP Ingatlan Zrt. vezérigazgatdja. Szakmai munkajaért tobbek kozott
Lechner Odon dijban és a Magyar Koztarsasag Erdemrend Tisztikeresztjével lett kitiintetve. Az
Epitéipari Véllalkozok Orszagos Szovetségének elnokségi tagja.

Szigeti Zsolt: 1966-ban sziiletett. 1989-ben diplomazott a Kdzgazdasagi Egyetemen, majd a
Postabank és Takarékpénztar Rt.-nél, lizing-finanszirozoként tevékenykedett, késdbb a
Befektetési Kozponti [gazgatosagnal ligyvezetd igazgatd. 1997-ben a Kvantum Befektetési
Bank Rt.-nél ligyvezetd igazgatd, kés6bb a Fejlesztési Befektetési tizletdgban dolgozott.
Ugyanez év aprilisatol a Raiffeisen Befektetési és Ertékpapir Rt.-nél a Raiffeisen Befektetési
Alapkezeld megalapitasanal és a vagyonkezelési tevékenység létrehozasaban vett részt. 1999-
ben a Lang Kiado6 és Holding Rt. igazgatojaként feladata a holding portfolio ligyleteinek
kezelése mellett a tdkebevonas és a kiilfoldi tulajdonostarsakkal valo kapcsolattartas, illetve
stratégiai tervezeés, elemzés. 2001. szeptember 7. napjatol a CD Hungary Zrt. Igazgatosaganak
tagja és vezérigazgato.

Feliigyeld Bizottsag

dr. Németh Miklos: 1964-ben sziiletett. 1989-ben diplomézott a Budapesti Miiszaki Egyetem
Kozlekedésmérnoki Karan. 1992-1994-ben posztgradualis képzésben elvégezte a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetem Kiilgazdasagi Szakat, majd a Drezdai Miiszaki Egyetem
Kozlekedéstejlesztési Szakan jabb diplomat szerzett. 1989-1990-ben a Magyar Tudoményos
Akadémidn tudomanyos Osztondijasként dolgozik, ezt kovetden a Karlsruhei Egyetem
(Németorszag) Kozlekedési Intézetében vendégkutatd. 1992-1994 kozott a Budapesti Miiszaki
Egyetem Kozlekedésiizemi Tanszékén tandrsegéd, 1994-t6l pedig egy holland-magyar
mérndki tanacsadd iroda (DHV Magyarorszag Kft.) vezetd tanacsadoja. 1996 ota dolgozik az
OTP Bank Rt.-nél. Részt vett a Bank befektetési és projektfinanszirozasi teriiletének
kiépitésében, jelenleg a Projektfinanszirozasi és Specialis Ugyletek Fosztalyanak igazgatdja.

Garancsi Istvan: 1965-ben sziiletett. 1989-ben szerezte diplomajat a Pécsi Janus Pannonius
Tudoményegyetemen. 1989-90-ig a Mecsekvidéke Takarékszovetkezetnél
kirendeltségvezetd, 1990-91-ig az MNB Pécs Kozigazgatasi Osztalyan féeldado, 1991-94-ig
a K & H Bank brokerhazanal vezetd iizletkotd. 1994-t6l a Takarék Broker Rt. ligyvezetd
igazgatdja, 1996-t6l elndk-vezérigazgatdja, 2000-2001-ig vezérigazgatdja. 2001-tdl az
Esztergom és Vidéke Takarékszovetkezet Igazgatosaganak elndke.

Michnai Andras: 1955-ben sziiletett. Diplomajat a Pénziigyi és Szamviteli Féiskolan szerezte.
Az OTP Bank alkalmazasaban all 1972-t61, ahol szamos tisztséget t6ltott be, tobbek kozott
fiokvezetd, ligyvezetd igazgato-helyettes poziciokat. 2005-t61 kezdve igazgatdi beosztasban a
Compliance Onéllé Osztaly vezetdje.

Vezérigazgato

Toéth Balazs: 1963-ban sziiletett. 1986-88 kozott a Vegytervnél, 1988-92 kozott az
Ingatlanforgalmaz6 és Gazdasagi Tanacsadd Rt-nél dolgozott ingatlan beruhazas, forgalmazas
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és vagyonértékelési teriileten. 1992-2002 kozott az OTP Bank Rt-nél dolgozott, 1999-ig
tarsasagi ¢s ingatlan befektetésekkel foglalkozott, 1999-2002 kozott a banki beruhdzasi és
koltség controlling rendszer atalakitdsaban vett részt. 1997-2000 k6zott a Bank Center No.1.
Beruhazasi és Fejlesztési Kft. ligyvezetd igazgatdja. 2002-t61 az OTP Ingatlan Alapkezeld Zrt.
vezérigazgatdja. 1986-ban a Banki Donat Miszaki Fdéiskoldn tizemmérnoki, 1992-ben a
Budapesti Kozgazdasagi Egyetemen szakkozgazdasz posztgradualis képzés keretében szerzett

diplomat.

7.11 Az Alapkezelo feladatai

az Alap kialakitasa és kezelése a befektetok érdekében, a jogszabalyoknak és a
Kezelési Szabalyzatnak megfelelden, a befektetokkel szembeni egyenld elbanas
elvét kovetve;

az Alap befektetési politikdjanak gyakorlati megvaldsitasa;

az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmel kisérése, ellendrzése és a
befektetések sziikség szerinti modositasa;

eljards az Alap nevében (az Alap képviselete) az alapkezelési tevékenység
végzése soran kotendd szerzédéseknél;

minden olyan szerzddés megkotése, amelynek az Alap javara valdo megkotését a
Tpt. rendeli, (pl. az Alap részére nyljtandd kozvetitett szolgaltatdsok
megrendelésérdl), illetve amelyet az Alapkezeld az Alap miikddésének kapcsan,
céljainak eléréséhez sziikségesnek tart;

a Tpt. szerinti rendszeres ¢és rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségek teljesitése;

a Feliigyelet és a Magyar Nemzeti Bank szamadra késziild jelentések elkészitése;
az Alap tevékenységével kapcsolatos adminisztrativ feladatok elvégzése;

az Alap szamviteli rendszerének kialakitasa és az Alap konyvvitele a torvényi
eldirasoknak megfelelden (az Alapkezel6 az Alap a konyveit forintban vezeti);
konyvvizsgald kivalasztdsa ¢és megbizdsa az Alap éves beszdmolojanak
ellendrzésére;

az Alap éves beszamoldjanak elfogadasa;

a Letétkezeld kivalasztasa és a letétkezelési szerz0dés megkotése;

a Vezetd Forgalmaz6 és a Tarsforgalmazoé kivalasztasa és a vezetd forgalmazoi

szerzOdés, valamint a tarsforgalmazoi szerzédés megkatése,

az Alap miikddésével kapcsolatban jogszertien felmertild, szamlaval igazolt dijak
¢és koltségek megfizetése az Alap nevében ¢€s terhére;

az Alapot jogszeriien megilletd kovetelések érvényesitése, az Alap képviselete az
Alappal szemben esetlegesen érvényesitett kovetelések tekintetében, az Alap
képviselete birdsagok, hatosagok, illetve barmely harmadik személy elétt;

az Alap megsziinésével, megsziintetésével kapcsolatos feladatok elvégzése;

az Alap nettdo eszkozértékének megallapitdsdhoz sziikséges dokumentumok
megkiildése a Letétkezelonek minden Banki Napon;

a Tpt. 263. § (2) bekezdése alapjan a Befektetési Jegyek tdzsdei bevezetésének
kezdeményezése.

7.12 Az Alapkezelo altal kezelt nyilvanos befektetési alapok

Az OTP Ingatlan Alapkezeld Zrt. altal korabban létrehozott, a Tajékoztatd készitésekor kezelt
alap fobb adatai az aldbbiak:
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Alap neve Nyilvantartasba Méret Elért 1 éves Elért hozam
vétel napja Ft hozam indulastdl, évesitett
(2007.08.31.) (2007.08.31.) (2007.08.31.)
OTP Ingatlan Befektetési
Alap 2002.12.05. 129,727,376,217 7.84 % 9,33%

Az alap befektetési politikdjanak bemutatdsat a Tajékoztato 5. sz. Melléklete tartalmazza.

Az alapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciat a jovObeni teljesitményre,
hozamra.

Az elébbi tablazatban szerepld alap forgalmazdja az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051
Budapest, Nador utca 16.; cégjegyzékszama: 01-10-041585), konyvvizsgaloja a Deloitte
Konyvvizsgald €és Tanacsaddo Kft. (cégjegyzékszama: 01-09-07-1057, székhelye: 1068
Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C., MKVK nyilvantartasi szama: 000083).

8. Az OTP BANK NYRT BEMUTATASA (AZ ALAP LETETKEZELOJE, A BEFEKTETESI JEGYEK

VEZETO FORGALMAZOJA ES A BEFEKTETESI JEGYEK TOZSDEI BEVEZETESEBEN
KOZREMUKODO BEFEKTETESI SZOLGALTATO)

8.1 Cégnév, megalakulds, mitkodés idotartama, alaptoke, cégbejegyzés

Az Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. (rovid néven OTP Bank Nyrt.)
az 1949-ben megalapitott Orszagos Takarékpénztar jogutodjaként, 1990. december 31-én
alakult meg, 23.000.000.000,- Ft, azaz huszonhirommillidrd forint alaptokével,
hatdrozatlan id6tartamra. A tarsasagot a FOvarosi Birdsag, mint Cégbirosag 1991.
november 28-an, 01-10-041585 szam alatt jegyezte be. A megalakulds ota az alaptOke
28.000.001.000,-Ft-ra emelkedett.

8.2 Székhely

Az OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.
Telefonszam: 3-666-666

8.3 Tevékenységi kor

Az OTP Bank Nyrt. tevékenységi kore az alabbi:

TEAOR szam  Tevékenység megnevezése

65.12 Egyéb monetaris kozvetités

65.21 Pénziigyi lizing

67.13 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kiegészitd tevékenység
65.23 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités

67.12 Ertékpapir tigynoki tevékenység, alapkezelés

67.20 Biztositast, nyugdijalapot kiegészito tevékenység

55.51 Munkahelyi étkeztetés

Az OTP Bank Nyrt. a nyolcvanas évek elejétdl, az értékpapirok hazai megjelenése ota
aktiv résztvevdje az értékpapir-piacnak, mind kibocsatoként, mind pedig forgalmazdoként.
Az OTP Bank Nyrt. névre sz0lo torzsrészvényei 1995. augusztus 10-én bevezetésre
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8.4

8.5

8.6

8.7

keriiltek a Budapesti Ertéktézsdére. Az OTP Bank Nyrt. letetkezelesi tevekenységet is
magaban foglald tevékenységi engedélyének szdmat az Osszefoglal6 tartalmazza.
Tulajdonosi szerkezet

Az OTP Bank Nyrt. részvénykonyvében 2007. marcius 31-én az aldbbi tulajdonosok
szerepeltek:

Részvényes tulajdoni arany

Allami tulajdon 1db
szavazatelsobbségi
részvény

Allamhéztartas részét képezo 0,1%

tulajdonos

VezetOk és alkalmazottak 2,4%

OTP Bank Nyrt. 0,8%

Egyéb hazai befektetok 7,3%

Hazai tulajdon 0sszesen 10,6%

Kiilfoldi befektet6k 89,4%

Osszesen: 100%

Uzleti év, iizleti tevékenység

Az OTP Bank Nyrt. iizleti éve megegyezik a naptari évvel.

Az OTP Bank Nyrt. az orszag legnagyobb bankja, mérlegf6osszege 4710,5 milliard
forintot ért el 2007. marcius 31-én. A Bank forrasainak dontd tobbségét az tligyfelek
betétei teszik ki, 2007. marcius 31-én a forrasallomany 58,1%-at képviselték. Az
tigyfélbetéteken beliil a lakossagi betétek 68,2%-ot, a vallalkozéi betétek 25,8%-ot, az
Onkormaényzati betétek 6%-ot képviseltek. A lakossagi folydoszamlak szama 2007. marcius
31-én 3096 ezer volt, a lakossagi betéti bankkartyak szama 3840 ezer volt. Az ATM-ek
szama az egy évvel korabbi 1522-r61 1904-re emelkedett. A bank stabilitasat tiikkrozi, hogy
fizetoképességi mutatdja 2007. marcius 31-én a minimalisan eldirt 8%-kal szemben
11,07%-ot tett ki. A bank ad6zas eldtti eredménye 2007. elsé negyedévében 51,1 milliard
Ft-ot tett ki, amely 17,4%-kal magasabb, mint az el6z0 ¢v hasonld idészakaban. A bank
sajat tokéje 2007. marcius 31-én 586,1 milliard forint volt, 144,1 Mrd Ft-tal tobb, mint
egy ¢évvel korabban.

Az OTP Bank Nyrt. ellen a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatalat megel6z6
harom naptéri évben cséd-, illetve felszdmolasi eljaras elrendelésére nem keriilt sor.

Alkalmazotti létszam
Az OTP Bank Nyrt. 6sszes foglalkoztatottainak szama 2007. marcius 31-én 8204 {6 volt.

Az OTP Bank Nyrt. vezeto tisztségviseloi és Feliigyelo Bizottsaganak tagjai
Az OTP Bank Nyrt. vezetd tisztségviseloi:

Dr. Csanyi Sandor: Kozgazdaszként végzett a Budapesti Kozgazdasdgtudomanyi
Egyetemen. Pénziigy szakos kozgazda, okleveles arszakértd, bejegyzett konyvvizsgalo.
Az egyetem utdn a Pénziigyminisztérium Bevételi Fodigazgatdsagan, illetve a
Pénziigyminisztérium Titkarsagan dolgozott, majd osztalyvezetd volt a Mezdgazdasagi és
Elelmiszeripari Minisztériumban 1983-t61 1986-ig. 1986-tl 1989-ig a Magyar Hitelbank
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Rt.-nél féosztalyvezetd. A K&H vezérigazgato-helyettese 1989-92 kozott. 1992-t6l az
miikodéséért felelds. Tagja a Europay, valamint a MOL igazgatosdganak, tovabba a
Magyar Bankszovetség elnokségének.

Baumstark Mihaly: Agrarmérndk és agrarkdzgazdasz. A Mezdgazdasagi  és
Elelmiszeripari Minisztérium alkalmazottja 1978 és 1989 kozott. Tavozasakor a
Minisztérium Szamviteli Osztalyanak helyettes vezetdje, ezt kdvetden a Hubertus Zrt.
ligyvezetd igazgatdja lett, majd 1999-t61 a Villanyi Boraszat Rt. (jelenleg Csanyi
Pincészet Zrt.) vezérigazgato-helyettese, majd elndk-vezérigazgatoja. 1999. aprilisa 6ta az
OTP Bank Nyrt. Igazgatosaganak kiilsé tagja.

Dr. Biré Tibor: Kozgazdaszként végzett a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi
Egyetemen. A Tatabanyai Varosi Tanacs Pénziigyi Osztalyanak vezetdje 1978-82 kozott.
1992 o6ta Foiskolai tandr a Pénziigyi és Szamviteli Foéiskolan, 1992 6ta tanszékvezetd.
Okleveles konyvvizsgalo, bejegyzett konyvszakértd. A Magyar Konyvvizsgaloi Kamara
Szakérté Tanacsdnak tagja. 1992. méjusa o6ta az OTP Bank Nyrt. Igazgatosaganak kiilsé
tagja.

Braun Péter: Villamosmérnoki diplomat szerzett a Budapesti Miiszaki Egyetemen. 1954
¢és 1989 kozott a Villamosenergiai Kutatointézet munkatarsa, tdvozasakor féosztalyvezeto.
Utdana a K&H Bank Rt. ligyvezetd igazgatdja, a bank Szamitastechnikai és Informacios
Kozpontjadban. A GIRO Rt. Igazgatdésaganak tagja, az OTP Bank Nyrt. vezérigazgato-
helyettese 1993-t61 2001-ig. Az OTP Bank Nyrt. Igazgatdsdganak 1997 o6ta tagja.

Dr. Gresa Istvan: A Pénziigyi és Szamviteli Fdiskolan diplomazott 1974-ben, majd a
Budapesti Kozgazdasagtudoméanyi Egyetemen szerzett okleveles kozgazda diplomat
1980-ban. A Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen 1983-ban lett egyetemi doktor. 1989 és
1993 kozott Budapest Bank Rt. zalaegerszegi fidokigazgatdjaként dolgozott. 1993-t61 az
OTP Bank Nyrt. Zala Megyei Igazgatdosdganak megyei igazgatdja, majd 1998-t6l
marcius 1-jét6l az OTP Bank Nyrt. vezérigazgato-helyettese, a Hitelengedélyezési és
Kockazatkezelési Divizid vezetdje.

Dr. Kocsis Istvan: Gépészmérnokként végzett a Budapesti Miiszaki Egyetemen. 1991 és
1993 kozott az Ipari ¢és Kereskedelmi Minisztérium osztalyvezetdje, majd helyettes
allamtitkar. 1993-t6] 1996-ig az APV Rt.-nél iigyvezet igazgatd és vezérigazgato-
helyettes. 1996 és 1997 kozott az APV Rt. vezérigazgato-helyettese. Késébb az RWE
Energie AG-nal féosztilyvezeté, majd az EMASZ Rt. altalanos igazgatéja. A Paksi
Atomerdmii Rt. vezérigazgatdja 2005. januarig. Jelenleg a Magyar Villamos Mivek
vezérigazgatoja.1996 6ta az OTP Bank Nyrt. Igazgatosaganak kiilsé tagja.

Kovacs Antal: 1985-ben a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen szerzett
kozgazdasz diplomat. Szakmai palyafutasat 1990-ben a Kereskedelmi és Hitelbank
Nagyatadi fiokjaban kezdte, ahol 1993-95-ig fiokigazgatoként dolgozott. 1995-t81 az OTP
Bank Nyrt. munkatarsa, elobb megyei igazgatd, majd 1998-t61 az OTP Bank Dél-
Bankarképzo Kozpont, illetve a World Trade Institute tanfolyamain bévitette. 2004-t6l
tagja az OTP Bank Nyrt. Feliigyeld Bizottsaganak. 2007. julius 1-jét6l az OTP Bank
vezérigazgato-helyettese, a Retail Divizid vezetdje.
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Dr. Pintér Sandor: 1978-ban a Renddrtiszti Fdiskolan, majd 1986-ban az E6tvos Lorand
Tudomanyegyetem Jogi Kardn szerzett diplomat 1970-t61 a Belligyminisztérium
allomanyaban toltott be kiilonbozé pozicidkat, 1996 decemberében orszagos rendor-
fokapitanyként vonult nyugdijba. 1998-2002-ig a Magyar Koztarsasadg beliigyminisztere
volt. 1997. aprilis 29. és 1998. julius 7. kozott tagja volt az OTP Bank Nyrt.
Igazgatosaganak. 2003-t61 2006-ig tagja az OTP Bank Nyrt. Feliigyel6 Bizottsaganak,
2006. aprilis 28-t6l az OTP Bank Igazgatdsadganak tagja.

Dr. Pongracz Antal: A Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen diplomézott, majd
doktori cimet szerzett 1971-ben. 1969-t0] elemzd kozgazdaszként, majd a Bevételi
Féigazgatosagon csoportvezetoként dolgozott 1975-ig. 1976-t61 a
Pénziigyminisztériumban kiillonbozd teriileteken, vezetdként dolgozott. 1986-87-ig az
Allami Ifjusagi és Sporthivatal elsé elnokhelyettese. 1988 és 1990 kozott az OTP Bank
elsé vezérigazgatd-helyettese. 1991-t61 1994-ig az Europai Kereskedelmi Bank Rt.
vezérigazgatodja, majd elnok-vezérigazgatdja. 1994 és 1998 kozott a Szerencsejaték Rt.
elnok-vezérigazgatoja, majd 1998-99-ben a Malév Rt. vezérigazgatoja. 2001-t6l az OTP
Bank Torzskari Diviziojanak ligyvezetd igazgatoja, késobb vezérigazgato-helyettes. 2002-
tél az OTP Bank Nyrt. Igazgatdsaganak tagja.

Takats Akos: A Kertészeti és Elelmiszeripari Egyetemen diplomazott 1982-ben, majd
ugyanitt szerzett okleveles mérndk diplomat 1985-ben. 1987 ota dolgozik a
bankszektorban. 1989 és 1993 kozott az Investbank Rt.-nél rendszergazdaként dolgozott.
1993-t61 az OTP Bank féosztalyvezetd-helyettese, majd 1995-t61 ligyvezetd igazgatoként
a hitelintézet IT Fejlesztési Igazgatdsaganak vezetdje volt. 2006. oktober 1-jét6l az OTP
Bank vezérigazgato-helyettese, az IT és Logisztikai Divizid vezetdje.

Dr. Urban Laszlé: kozgazdasz, a pénziigyi szektorban 1995-t61 tevékenykedik.
Dolgozott Washingtonban a World Bank munkatéarsaként, majd az ABN-AMRO tervezési
¢és controlling igazgatdjaként. 1998-2000. kozott a Postabank {lizleti vezérigazgato-
helyettese, 2000-2005- ig a Citigroup New York globalis termékfejlesztésekért felelds
vezetdje. 2005-t6] a Magyar Nemzeti Bank igazgatoja, az Altaldnos titkarsag vezetdje.
2007. januar 15-t61 az OTP Bank vezérigazgato-helyettese, a Stratégiai és Pénziigyi
Divizi6 vezetdje.

Dr. Utassy Laszlé: Az ELTE Jogi Karan diplomazott 1978-ban, majd a Budapesti
K6zgazdasagtudomanyi Egyetemen biztositasi szakkézgazdasz diplomat szerzett 1995-
ben. Az Allami Biztositonal, majd az AB-AEGON Rt.-nél dolgozott kiilonbozd
poziciokban 1978 ¢és 1995 kozott. 1996-t61 az OTP-Garancia Biztositdé Rt.
vezérigazgatdja, majd elndk-vezérigazgatdja. 2001-t61 az OTP Bank Nyrt.
Igazgatosaganak tagja.

Dr. Voros Jozsef: 1974-ben szerzett kozgazdasz diplomat a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1984-ben kandidatusi fokozatot, 1993-ban a
kozgazdasagtudomany akadémiai doktor cimet szerezte meg az MTA-n. 1990-93 kozott a
JPTE Kozgazdasagtudomanyi karanak dékanja. 1993-ban elvégzi a Harvard felsdvezetdi
programjat, 1994-t61 a JPTE professzora. 1992. majusa 6ta az OTP Bank Nyrt.
Igazgatosaganak kiilso tagja.
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8.8

Wolf Laszlé: 1983-ban végzett a Budapesti Kozgazdasdgtudomanyi Egyetemen. A
diploma megszerzése utdn a Magyar Nemzeti Bank Bankkapcsolatok Fdosztalyan
dolgozott 8 évig, majd a BNP-KH-Dresdner Bank treasury vezetdje volt 1991-93 kozott.
1993 4prilisatol az OTP Bank Nyrt. Treasury Igazgatosaganak iigyvezetd igazgatdja, majd
1994-t6l a Kereskedelmi Banki Divizi6 vezérigazgatd-helyettese.

Az OTP Bank Nyrt. Feliigyel Bizottsaganak tagjai:

Dr. Tolnay Tibor (a Feliigyeld Bizottsdg elndke), Dr. Nagy Gabor, Kovacs Antal, Dr.
Horvath Gabor, Vécsei Klara

A Letétkezelo feladatai

Az Alapkezeld az Alap letétkezelésével Magyarorszagon bejegyzett, a Hpt. 3. § (1)
bekezdésének 1) pontjaban meghatarozott ,letétkezelés kollektiv befektetések részére”
pénziigyi szolgaltatasi tevékenység végzésére engedéllyel rendelkezd hitelintézetet koteles
megbizni. A letétkezel6i megbizasi szerzédés (beleértve a Letétkezeldnek adott megbizas
felmondasa esetén az 0j letétkezeldvel kotott megbizasi szerzddést is) hatalybalépéséhez a
Feliigyelet jovahagyasa sziikséges.

A befektetési alap letétkezelési tevékenység az a Hpt. 3. § (1) bekezdésének 1) pontjadban
meghatarozott pénziigyi szolgaltatasi tevékenység, amely soran a letétkezeld a befektetési
alapkezel6 megbizésa alapjan letéteményesként a befektetési alap tulajdondban 1évo
értékpapirok letéti Orzését és az ahhoz kapcsolodo kezelését, tovabba a befektetési alap
bankszamlajanak - ideértve az alap sajat tokéjének O0sszegyljtése céljabol nyitando letéti
szamlat is -, illetve értékpapir szamldjanak vezetését, valamint a befektetési jegyek
eladasaval, visszavasarlasaval, a hozamok kifizetésével és a nettd eszkozérték
megallapitasaval kapcsolatos technikai tevékenységet és az alapkezeld sajatos ellendrzését
végzi.

A Letétkezeld a tevékenysége soran fiiggetlen mddon, kizardlag a befektetdk érdekében
jar el.

A Letétkezel6 az alabbi feladatokat végzi, a Tpt. eldirasainak megfelelden:

e vezeti az Alap értékpapirszamldjat és a befektetéshez kapcsolodd pénzmozgéasok
lebonyolitasara szolgald szamlajat;

e meghatdrozza az Alap Osszesitett és az egy jegyre jutd nettd eszkozértékét
sorozatonkeént;

e gondoskodik az Alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének
kozzétételérol, illetve a befektetok részére torténd kozlésérol,

e cllendrzi, hogy az Alapkezeld megfelel-e a jogszabalyokban és a Kezelési
Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak;

e Dbiztositja, hogy az Alap eszkozeit érintd tligyletekbdl, valamint a befektetési jegyek
forgalmazasabdl szarmazd valamennyi ellenszolgaltatas a szokésos hataridon beliil
az Alaphoz kertiljon.

A Letétkezel6 a tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani az Alapkezeld altal
adott minden olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve a Kezelési
Szabalyzattal, és az Alapkezeldt koteles a torvényes allapot helyreallitasara felszolitani.
Amennyiben az Alapkezel6 nem tesz meg mindent a jogszabédlyoknak és a Kezelési
Szabalyzatnak megfeleld allapot helyreallitisa érdekében, ugy a Letétkezeld
haladéktalanul értesiti a Felligyeletet.
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Az Alap tulajdonaban 1évé értékpapirok kizardlag a Letétkezelonél vagy az altala nyitott
szamlékon helyezhetok el, kivéve az 6vadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem
hasznalt 6vadékot kizardlag a Letétkezelohdz vagy az daltala nyitott szamlara lehet
szallitani, transzferalni.

Az Alap kezelése soran az Alapkezel6 a Letétkezeldnek adott megbizas felmondasat a
Feliigyeletnek bejelenti és az 0j letétkezeld megbizasat a Feliigyelethez jovahagydsra
benyujtja. Tevékenysége sordn a jogszabalyokban, a Kezelési Szabélyzatban foglalt
barmilyen eltérésrdl, valamint az Alap sajat tokéjének negativva valasardl a Letétkezeld
koteles irdsban értesiteni az Alapkezeldt, valamint a Felligyeletet.

A Letétkezel6d a Tpt-ben foglalt kotelezettségeinek nemteljesitésébdl adddo karokeért felel.
A Letétkezeld tevékenysége végzése soran kozremiikododt, igy kiillondsen alletétkezeldt
vehet igénybe, amelynek cselekedeteiért €s mulasztisaért, mint sajatjaként felel.
Alletétkezeloként kizarolag a Tpt. eldirdsainak megfeleld masik letétkezeld, illetve ennek
kilfoldi megfeleldje vehetd igénybe.

9. KONYVVIZSGALO

Az Alapkezeld az Alap éves beszamoldjanak ellendrzésével konyvvizsgalot koteles
megbizni. Az Alapkezeld altal megbizott kdnyvvizsgalo koteles ellendrizni azt is, hogy az
Alapkezeld az Alap kezelése soran betartja-e a Kezelési Szabalyzatban eldirtakat.

Az Alapkezeld az ¢érvényes konyvvizsgaldi engedéllyel rendelkezd, bejegyzett
konyvvizsgalo (konyvvizsgaloi tarsasag) részére akkor adhat megbizast, ha

e a Feliigyelet az altala — a Hpt. szabdlyai alapjan — vezetett pénziigyi intézményi
konyvvizsgalok névjegyzékében, vagy a befektetési vallalkozédsi konyvvizsgalok
névjegyzekében a konyvvizsgalot nyilvantartasba vette;

e a konyvvizsgdld nem rendelkezik az Alapkezelében kozvetlen vagy kozvetett
tulajdonnal;

e akdnyvvizsgalonak nincs az Alapkezeldvel szemben fennallo tartozasa, valamint

e az Alapkezeld és annak befolyasoldo részesedéssel rendelkezd tulajdonosa a
konyvvizsgalo cégben kozvetlen vagy kozvetett tulajdonnal nem rendelkezik.

Az Alap konyvvizsgaldja a Deloitte Konyvvizsgéld ¢és Tandcsado Kft. (cégjegyzeékszama: Cg.
01-09-07-1057, székhelye: H-1068 Budapest, Dozsa Gyodrgy ut 84/C., MKVK nyilvantartasi
szama: 000083). A konyvvizsgalatért felelds személy Péter Julia (MKVK tagsagi igazolvany
szdma: 005661).

A konyvvizsgalo, illetve a konyvvizsgalatért felelds személy nyilatkozott arrél, hogy megfelel
a hatalyos jogszabalyokban eldirt kovetelményeknek, beleértve a Tpt. alabb hivatkozott 358. §
(5), (6) és (7) bekezdéseiben foglalt eldirasokat is, rendelkezik a sziikséges pénzintézeti
szakértelemmel €s gyakorlattal, valamint megfeleld felelosségbiztositassal.

Tpt. 358. §-4nak rendelkezései szerint
e A befektetési vallalkozas, a befektetési alapkezeld, a befektetési alap, a tdzsde,
illetdleg az elszdmoldhazi tevékenységet végzd szervezet természetes személy
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konyvvizsgaldjanak megbizatasa legfeljebb 6t évig tarthat, €s az nem hosszabbithat6
meg. A kOnyvvizsgaloi tarsasdg 4ltal alkalmazott vagy megbizott konyvvizsgald
legfeljebb o6t évig lathat el konyvvizsgdlol feladatokat ugyananndl a befektetési
vallalkozasnal, befektetési alapkezeldnél, befektetési alapndl, tézsdénél, illetdleg
elszamolohazi tevékenységet végzo szervezetnél.

e Tovébbi kovetelmény a természetes személy konyvvizsgaléval szemben, hogy
egyidejlileg legfeljebb 6t azonos tipusu intézménynél, illetéleg 6t befektetési alapnal
lathat el konyvvizsgéloi feladatot, és az egy intézménytdl, illetdleg egy befektetési
alapkezel6tdl szdrmazo jovedelme (bevétele) nem haladhatja meg éves jovedelmének
(bevételének) harminc szazalékat. Az egy tulajdonosi csoportba tartozo
hitelintézetektdl, pénziigyi vallalkozasoktol, befektetési vallalkozasoktol, befektetési
alapkezel6tol, tézsdétol és elszamolohazi tevékenységet végzd szervezettdl, illetdleg a
tulajdonosi csoportba tartozd befektetési alapkezeld altal kezelt befektetési alaptol
szarmazo Osszesitett jovedelme (bevétele) nem haladhatja meg éves jovedelmének
(bevételének) hatvan szazalékat.

e A konyvvizsgal6 tarsasagokkal szemben tovabbi kdvetelmény, hogy a konyvvizsgaloi
tarsasagon beliil egy konyvvizsgald - egyidejileg - legfeljebb 6t azonos tipusu
intézménynél, illetdleg 6t befektetési alapnal lathat el konyvvizsgaloi feladatot, és a
konyvvizsgaloi tarsasag egy intézmeénytdl, illetdleg egy befektetési alaptol szarmazo
bevétele nem haladhatja meg éves nettod arbevételének tiz szazalékat. A konyvvizsgald
tarsasagnak az egy tulajdonosi csoportba tartozd hitelintézetektol, pénziigyi
vallalkozasoktol, befektetési vallalkozasoktol, befektetési alapkezeldtdl, kockazati
tokealapkezel6tdl, tézsdétdl és elszamoldhazi tevékenységet végzd szervezettdl,
valamint kozponti értéktartol, a tulajdonosi csoportba tartozd befektetési alapkezeld
altal kezelt befektetési alaptol szarmazd Osszesitett bevétele nem haladhatja meg éves
nett6 arbevételének harminc szézalékat.

10. A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACANAK BEMUTATASA

Az Alapkezeld jogosult minden olyan piacon befektetni az Alap vagyonat, amelyen a Kezelési
Szabalyzat 2.2. pontjaban meghatarozott eszk6zokre kereskedés folyik. Az alabbiakban azon
piacok is feltiintetésre keriiltek, amelyeken kereskedett befektetési eszkozok kozvetleniil,
avagy szarmaztatott eszk6zokon keresztiil kdzvetve az Alap portfolidjanak részét képezhetik.
A legfontosabb piacok az alabbiak:

Kotvénypiac: ide tartozik minden hitelviszonyt megtestesité értékpapir elsddleges ¢és
masodlagos piaca. (Az elsédleges piac az értékpapir kibocsatasakori tranzakciokat, a
masodlagos piac a kibocsatast kovetd adas-vételi ligyleteket foglalja magaba.) A kétvénypiacon
beliil az alabbi részpiacokon fektetheti be az Alapkezel6 az Alap vagyonat:

Allampapirok piaca: az dllampapir a magyar vagy kiilfoldi allam, a Magyar Nemzeti Bank, az
Eurdpai Kozponti Bank vagy az Eurdpai Unid maés tagallamanak jegybankja altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesité értékpapir. A magyar — nyilvanosan kibocsdtott — allampapirok
piaca az utobbi években nagy fejlddésen ment keresztiil. Az Alap az Allamaddssag Kezeld
Kozpont altal rendezett aukciokon hetente tud vasarolni 3 hénapos diszkont kincstarjegyet,
kéthetente 6 és 12 hoénapos futamidejii diszkont kincstarjegyet; négyhetente 3 éves fix
kamatozasu allamkotvényt, négyhetente 5, 10 éves, nyolchetente 15 ¢év futamidejli, fix
kamatozasu allamkdétvényt, idonként valtozd kamatozéasu allamkotvényt. Az aukcidk kozott az
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ugynevezett masodlagos piacon tud befektetési tarsasagok kozbeiktatdsaval vagy kozvetlentil
masik befektetdktdl vasarolni, illetve résziikre eladni allampapirt.

Az allampapirok hozamanak szintje ¢és ezzel arfolyama sok tényezotdl fiigg, pl. a monetaris
politikatol, az inflacié alakulasatdl, a gazdasagi novekedés mértékétdl, kiilpiaci eseményektol.

Villalati kotvények piaca: a gazdasagi tarsasagok altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok piacat soroljuk ide. Ez a kotvénypiaci szegmens igen fejlett az Egyesiilt
Allamokban, és az Eur6-6vezet orszagaiban is. A nyilvdnos magyar vdllalati kotvények piaca
ugyanakkor még viszonylag fejletlen, csak kevés kedvezd hitelbesorolasu kotvény van
forgalomban. A kis szamu ¢és viszonylag kis dsszegii kibocsatasok miatt e piac nem likvid, azaz
a masodlagos piacon nehezen lehet eladni vagy vasarolni ezekbdl a papirokbol. A likviditas
hianya miatt a vallalati kotvények piacan a vételi és eladasi arak kozotti arrés joval szélesebb,
mint az allampapirpiacon.

Jelzaloglevelek piaca: A jelzdloglevél a magyar torvényi szabdlyozas értelmében kizardlag a
jelzalog-hitelintézet altal a jelzdlog-hitelintézetrdl és a jelzaloglevélrdl szolo 1997. évi XXX.
torvény alapjan kibocsatott, bemutatora vagy névre szolo, atruhazhatd értékpapir. A
jelzaloglevelek magyarorszagi piaca jelenleg még kezdetleges, kialakuldsa folyamatban van. A
Tajékoztatd elkészitésének pillanatdban harom hazai jelzalogbank bocsat ki nyilvanosan és
zart korben jelzalogleveleket a befektetok részére. A fejlettebb tdkepiacokon a jelzaloglevelek
piaca kiterjedtebb, a kibocsatott sorozatok szama lényegesen nagyobb, a papirok likviditasa az
allampapirokét kozeliti.

Bankkozi pénzpiac: A bankk6zi pénzpiac a bankrendszer likviditdsdnak szabalyozasaban
jatszik fontos szerepet. A bankok kozotti iizletkotések futamideje 1 naptol 1 évig terjed. A
rovidebb futamidejli bankkozi pénzpiaci kamatok valtozasa a bankok pénzigényében bealld
valtozasokat koveti, ennek koszonhetden a kamatszintek jelentdsen ingadozhatnak. A
befektetési alapok szabad pénzeszkdzeik kihelyezésekor bankok tigyfeleiként jelenhetnek meg
a bankkozi pénzpiacon.

Részvénypiac: ide tartozik a kibocsatd tarsasagban tagsagi jogot megtestesitd értékpapirok
elsédleges és masodlagos piaca.

A nyilvanosan kibocsatott magyar részvények legfobb piaca a Budapesti Ertéktdzsde (BET).
Neéhany, tézsdére be nem vezetett részvénnyel a tézsdén kiviili, in. OTC piacon kereskednek,
illetve egyes BET-re bevezetett papirok kiilfoldi tézsdéken is forognak, amelyek koziil a
londoni SEAQ telefonos kereskedelem a legjelentésebb. A legfontosabb kelet-eurdopai
részvénypiacok Varsoban, Moszkvaban ¢€s Isztambulban taldlhatok. A legfontosabb fejlett
résgvénypiacokat az eurd-zona tézsdéi (pl. a frankfurti, périzsi, amszterdami tézsdék) az
Egyesiilt Allamok vezet$ piacai (pl. New York-i tézsde, NASDAQ) és a tokidi tézsde
jelentik. Ezek a piacok 4ltalaban tobb alpiacra oszthatok, ahol az egyes alpiacok (kategoriak)
eltérd kovetelményeket tdmasztanak az ott kereskedett papirokkal szemben. A piaci
folyamatok jobb nyomon kovetése érdekében a t6zsdék, vagy mas kiilsd szolgaltatok az adott
piacon kereskedett részvényekbdl ugynevezett tozsdeindexeket allitanak Ossze. A fobb
részvényindexek koziil az amerikai piacon a legfontosabbnak az S&P 500-as index szamit,
Japanban a Nikkei 225, mig Eurdpaban egyre nagyobb jelentOségre tesz szert a Dow Jones
EuroStoxx 50 index.
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A széles korben nyomon kovetett indexekre vagy egyes értékpapirokra hataridos és opcios
kontraktusok forméjaban kiterjedt és nagy forgalmat bonyolit6 tézsdei és OTC derivativ piac
épiilt fel.

11. ADOzAS

Jelen pont az addzéssal kapcsolatos legfontosabb szabdlyokat foglalja 6ssze, a Tajékoztatd
elfogadasakor, illetve a Feliigyelet altali jovahagyasakor hatdlyos adojogszabalyok alapjan. A
befektetd feleldssége, hogy a ravonatkozd pontos szabalyokrdl adotanacsadojanal részletesen
tajékozodjék.

11.1 Az Alap adozdsa

Az Alap a jogszabaly szerint Magyarorszagon nem fizet adot a keletkezd nyeresége utan.
A kiilfoldi befektetéseken keletkezd kamat-, osztalék-, arfolyamnyereség és esetleges
egyéb jovedelmek esetén el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a forrdsorszagban (a
jovedelem keletkezésének helyén) ado terheli. A kiilfoldi befektetéseken keletkezd
jovedelmek ad6zasat az adott orszag jogszabalyai és — ha ilyen 1étezik - az adott orszag €s
Magyarorszag kozott fennallo, a kettds adoztatas elkeriilésérdl sz6l6 egyezmény hatarozza
meg.

11.2 A maganszemély befektetok adozasa
11.2.1 A Befektetési Jegybol szarmazo jovedelem utan fizetendé ado

A maganszemélyek jovedelemadojardl szo6ld, tobbszor modositott 1995. évi CXVIL
torvény (,,SZJA torvény)” 65. § (1) bekezdés b) pontja alapjdn kamatbdl szarmazéd
jovedelemnek mindsiil a nyilvanosan forgalomba hozott befektetési jegy esetében a
maganszemély tulajdonosnak kamat és/vagy hozam cimén fizetett, valamint a bevaltaskor,
a visszavaltaskor, az atruhazaskor elért bevételbdl az arfolyamnyereségre irdnyado
rendelkezések szerint megallapitott rész. A kamatjovedelem utan fizetendé adé mértéke a
Tajékoztatd elfogadasakor, illetve a Feliigyelet altali jovahagyasakor hatalyos torvény
szerint 20% (SZJA torvény 65. § (2) bekezdés).

11.3 A belfoldi intézményi befekteték adozdsa

A téarsasagi adordl €s az osztalékadorol szold tobbszor moddositott 1996. évi LXXXI.
torvény hatalya alé tartoz6 addalanyok esetén a befektetési jegy adas-vételébdl szdrmazod
arfolyamnyereség/-veszteség az addalapot ndveli/csokkenti.

11.4 Kiilfoldi befektetok adozdsa

A kiilfoldi személy adofizetési kotelezettsége a kiilfoldi lakohelye, illetve székhelye
szerinti orszdg adojogszabalyai, valamint az illetd orszdg és Magyarorszag kozott
esetlegesen fennallo kettds adoztatast elkeriilésérdl szolo jogszabaly figyelembevételével
hatarozhaté meg.

12. FELELOSSEG

Az Alapkezeld a t6le elvarhato gondossaggal koteles a feladatait ellatni.
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A Tpt. 29. § (1) bekezdés alapjan a Befektetési Jegy tulajdonoséaval szemben a Tajékoztatod
félrevezetd tartalmaval és az informacid elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért a Kibocsato
¢és a Vezetd Forgalmazd egyetemlegesen felel.
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13. NYILATKOZAT

Az OTP Ingatlan Alapkezeld Zrt. (székhelye:1012 Budapest, Palya u. 4-6., cégjegyzékszama:
01-10-044185), mint a Befektetési Jegyeket kibocsatd OTP Real 1. Toke- és Hozamvédett
Zartvégli Szarmaztatott Alap képviseletében eljard Alapkezeld €s az Orszagos Takarékpénztar
¢s Kereskedelmi Bank Nyrt. (székhelye 1051 Budapest, Nador utca 16.; cégjegyzékszama: 01-
10-041585), mint Vezetd Forgalmazd ¢és a Befektetési Jegyek tézsdei bevezetésében
kozremiikddo befektetési szolgaltatod a tékepiacrol szolo 2001. évi CXX. torvény 29. § (1)-(2)
bekezdésének €és a Bevezetési Szabalyzatnak megfelelden kijelentik, hogy jelen Té4jékoztatod a
valésadgnak megfeleld adatokat és allitasokat tartalmaz, és nem hallgat el olyan tényeket és
informaciokat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsatd helyzetének megitélése
szempontjabol jelentdséggel birnak. A Tpt. 29. § (1) bekezdés alapjan a Befektetési Jegy
tulajdonosaval szemben a Tajékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informécio elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a Kibocsato és a Vezetd Forgalmazé egyetemlegesen felel.

Az OTP Ingatlan Alapkezeld Zrt. (székhelye:1012 Budapest, Palya u. 4-6., cégjegyzékszama:
01-10-044185), mint a Befektetési Jegyeket kibocsatdé OTP Real 1. Toke- és Hozamvédett
Zartvégli Szarmaztatott Alap képviseletében eljard Alapkezelé a Bevezetési Szabalyzatnak
megfelelden kijelenti tovabba az alabbiakat:

(a) a Budapesti Ertéktézsdére bevezetendd, a Befektetési Jegyek alkotta értékpapir-sorozat
forgalomképes;

(b) az Alapkezeldnek nincs tudomésa olyan szerzddésrdl vagy megéllapodasrol, mely a
Budapesti Ertéktézsdére bevezetendd értékpapir-sorozat szabad forgalmazhatosagat
korlatozza;

(c) a Tézsdei Szabalyokat a Kibocsatd magara nézve kotelezonek tekinti;

(d) a Kibocsato elfogadja €s betartja a KELER Szabalyokban foglalt eldirasokat;

(e) a Befektetési jegyek forgalomban tartdsa soran a Feliigyelet altal elfogadott nyelvek
koziil, magyar nyelven teljesiti tajékoztatasi kotelezettségét €s tartja a kapcsolatot a
To6zsdével,

Budapest, 2007. szeptember 5.

To6th Balazs  Feketéné Erdész Katalin Sandor Tamas  Fabriczki Rita

az OTP Ingatlan Alapkezeld Zrt. az OTP Bank Nyrt.
¢s az OTP Real 1. Toke- és Hozamvédett mint Vezetd Forgalmazo képviseletében
Zartvégli Szarmaztatott Alap mint Kibocsato eljarva

képviseletében eljarva
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1. ALTALANOS INFORMACIOK

1.1

1.2

1.3

1.4

Az Alap neve, tipusa, futamideje

Az OTP Real 1. Toke- és Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap nyilvanos
(befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval Magyarorszagon létrehozott), a
Tpt. rendelkezései alapjan miikodd, hatarozott futamidejii, zartvégii befektetési alap.

Az Alap Futamideje az Alap nyilvantartasba vételét koveté Banki Naptol 2010.
november 02. napjaig tart (a Futamid6 kezdd- és zaronapjait is beleértve) .

Az Alap ,,A” sorozatii Befektetési Jegyeinek forgalomba hozatalar6l az Alapkezeld a
2007. augusztus 31-én kelt, 1-07/2007 (08.31.) szamu Igazgatosagi Hatarozattal dontott.

Az Alap nyilvantartdsba vételének idOpontja 2007.11.06., a nyilvantartasbavételt
elrendeld PSZAF hatarozat szama: E-111/110.572-1/2007., lajstromszam: 1112-146

Az Alap zartvégli alapként, hatarozott futamiddre jon létre, ezért az Alapkezeld a
Lejaratot megel6zden nem valtja vissza a Befektetési Jegyeket. Az Alapkezeld az Alap
Feliigyelet altali nyilvantartasba vételét kovetd egy honapon beliil kezdeményezi a
Befektetési Jegyek bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére. A bevezetést kovetben a
Befektetési Jegyek a tdzsdei forgalomban, befektetési szolgaltaté kozremiikodésével
szabadon atruh4zhatoak.

Az Alapkezeld — tervei szerint — €lni kivan a Tpt. 245. § (5) bekezdése szerinti
lehetdséggel, s az Alapot a tervei szerint eldrelathatélag negyedéves idokozonként, a
piaci folyamatok fliggvényében létrehozando tovabbi, toke- és hozamvédett, nyilvanos,
zartvégli, szarmaztatott alapok alkotta alapsorozat els6 alapjanak tekinti.

Az Alapkezelo cégneve, székhelye, az Alap iizleti éve

Az Alap Alapkezeldje az OTP Ingatlan Alapkezeld Zrt. (székhelye: 1012 Budapest, Palya
u. 4-6.).
Az Alap tizleti éve megegyezik a naptari évvel.

A Letétkezelo cégneve (székhelye)

Az Alap Letétkezeldje az Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Niyrt.
(székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.)

Az Alap tokéje

Az Alap sajat tokéje induldskor a Befektetési Jegyek névértékének és a jegyzés soran
lejegyzett és a Forgalmazd és az Alapkezeld altal elfogadott jegyzések szerinti
darabszamanak szorzatdval egyezik meg, miikodése sordn a sajat toke az Alap Osszesitett
netto eszkozértékével azonos.

Az Alap kialakitasakor az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek 0ssznévértéke (induld
sajat téke): legaldbb 200 milli6 Ft.
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Az Alap sajat tokéjének 6sszege az Alap tulajdondban 1évo értékpapirok, egyéb eszkozok
¢s kotelezettségek piaci értékének ndvekedése, illetve csokkenése kovetkeztében
valtozik.

1.5 A Befektetési Jegyek

1.5.1 A Befektetési Jegyek cimlete, tipusa, eléallitasuk modja

1.6

Az Alap altal kibocsatott ,,A” sorozatu Befektetési Jegyek névértéke 10.000 (tizezer)-Ft,
a Befektetési Jegyek tipusa: névre sz016, eldallitasuk modja: dematerializalt forma.

A dematerializalt formaban — azaz szdmitogépes jelként - kibocsatasra keriilé Befektetési
Jegyek nyomdai tton torténd eldallitasara nincs lehetdség.

A dematerializalt értékpapir fogalma a Tpt-ben és kiilon jogszabalyban meghatarozott
modon, elektronikus uton 1étrehozott, rogzitett, tovabbitott €s nyilvantartott, az értékpapir
tartalmi kellékeit azonosithaté modon tartalmazé adatosszességet takarja.”

Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek dematerializaltak, a nyilvanos forgalomba
hozatal sordan a Befektetési Jegyek adasvételére vonatkozd szerzddés csak olyan
személlyel kothetd, aki a Forgalmazoval értékpapirszamla-vezetésre vonatkozo
szerz6dést kotott €s az adéasvételi szerzddésen a szamlavezetd azonosité adatait és
értékpapir-szamlaja szamat feltiintette.

A Tpt. rendelkezési szerint a dematerializalt értékpapir megszerzésére €s atruhazasara
kizarolag értékpapirszdmlan torténd terhelés, illetve jovairds utjan keriilhet sor. Az
értékpapir tulajdonosanak - az ellenkezd bizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek
szamldjan az értékpapirt nyilvantartjak.

A befektetoi kor

Az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek befektetéi korére vonatkozdan nincs
korlatozas, azt mindazok megvasarolhatjak, amelyek/akik a forgalombahozatal helye
szerinti joghatdsag szabalyai szerint jogalanyisaggal rendelkeznek ¢és eleget tesznek a
forgalombahozatali feltételekben meghatarozott szabalyoknak. Magyarorszagon a

*
A Tpt. az alabbiak szerint rendelkezik a dematerializalt értékpapirok kibocsatasarol:

»7- § (1) A dematerializalt értékpapir barmilyen nyomtatott formaban torténé megjelenitésén feltiiné médon fel kell tintetni, hogy az nem értékpapir.

(2) Ha a kibocsat6 az értékpapir dematerializalt értékpapirként torténé eléallitisarol rendelkezett, a kibocsitd egy példinyban - értékpapirnak nem mindsilé - okiratot allit ki, amely
tartalmazza:

a) a tulajdonos neve kivételével az értékpapir jogszabalyban meghatirozott valamennyi tartalmi kellékét,

b) a kibocsatasrol szol6 dontést,

¢) a kibocsitott teljes sorozat Gssznévértékét,

d) a kibocsatott értékpapirok szamat, névértékét, és

¢) a kibocsité cégszerd alafrisat, részvény esetén a kibocsato részvénytarsasag igazgatosaga két tagjanak alairasat.

(3) A dematerializalt értékpapir olyan névre sz6l6 értékpapir, amelynek nincs sorszdma, a tulajdonos nevét, egyértelmi azonositisira szolgilé adatokat pedig az értékpapirszimla
tartalmazza.

8. § (1) Ha a kibocsit6 azonos sorozatu é

¢kpapir tovabbi kibocsatasardl rendelkez6 dontése alapjan a 7. § (2) bekezdés ¢) és d) pontjaban szereplé adatokban barmilyen valtozas all be, a
koribban kibocsatott okirat érvénytelenitésével egyidejileg uj okiratot kell kiallitani.

(2) Amennyiben a kibocsatas jegyzési eljarassal torténik, a 7. § (2) bekezdése szerinti okiratot a kibocsité a jegyzés tényleges lezarisat koveté napon allitja ki. Amennyiben a jegyzést
kévetSen allokaciora keril sor, az okiratot az allokacio lezarasat kovetd napon kell kidllitani. Ha a kibocsato a forgalomba hozatal mas maédjat valasztja, az okiratot az azt kévetd napon
allitja ki, amikor a kibocsatand6 értékpapir mennyisége véglegessé valt.

(3) Ha a kibocsatas jegyzési eljaras lefolytatisa nélkil a befektetGnek torténd kozvetlen értékesitéssel torténik, és a kibocsaté meghatirozza a kibocsatani tervezett értékpapir Gsszértékének
felsé hatarat, a 7. § (2) bekezdése szerinti okiratot a kibocsité az értékesités megkezdését megel6z6 munkanapon dllitja ki, és az értékpapir értékesitett mennyiségének véltozasat Gj okirat
benytjtisaval a kozponti értéktarnak naponta bejelenti.

9.§ (1) A 7. § (2) bekezdése szerinti okiratot a kibocsat6 a kbzponti értéktarban helyezi el, és egyidejlileg megbizza a kozponti értéktarat az értékpapir eléallitisaval.

(2) A dematerializalt értékpapir kibocsatisa esetén, ha a tulajdonosnak az értékpapir kiadasara vonatkozo6 kovetelési joga megnyilt, a kibocsaté haladéktalanul koteles a kézponti értéktarat
az allokici6 eredménye alapjan értesiteni az értékpapir-tulajdonos szamlavezetGjének személyérdl és a kozponti értékpapirszamlan jovairandé értékpapir darabszamarol. A kibocsato
utasitasdra a kozponti értéktar a kbzponti értékpapirszamlikat a 7. § (2) bekezdése szerinti okirat és a kibocsaté értesitése alapjan az értékpapir jovairisaval megnyitja.

(3) Az értékpapir-szamlavezets - a kozponti értéktirnak a kozponti értékpapirszamla megnyitasarol szolo értesitését kovetGen - az abban megjelolt értéknappal, az dltala vezetett
értékpapirszamlan jovairja az értékpapirt és errél a szamlatulajdonost értesiti. A dematerializalt értékpapir elGallitasa soran az elGallitas visszamendleges értéknappal nem lehetséges.

(4) A koézponti értéktar felel azért, hogy a kézponti értékpapirszamlak Gsszesitett allomanya folyamatosan megegyezzen az adott értékpapir-sorozat kibocsatasi mennyiségével. Ha a
kézponti értékpapirszamlakon nyilvantartott értékpapir mennyisége a forgalomba hozott mennyiségtdl eltér, a kozponti értéktar az eltérés okat koteles haladéktalanul kivizsgalni, és annak
megsziintetése érdekében intézkedni.”
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Befektetési Jegyeket devizabelfoldi és devizakiilfoldi természetes és jogi személyek,
valamint jogi személyiség nélkiili gazdasagi tarsasagok vasarolhatjak meg.

A Befektetési Jegyek mérsékelten kockazatvallalo, alapvetd részvénypiaci ismeretekkel
rendelkezd befektetok részére ajanlhatoak.

1.7 A Tajékoztato és a Kezelési Szabdlyzat jovahagyasarol, modositasardl szolo feliigyeleti

hatarozatok szama, kelte:

PSZAF hatarozat
Kkelte PSZAF hatirozat szama
2007.09.28. E-111/110.572/2007

A Feliigyelet a Tajékoztatd jovahagyasa sordn a Tajékoztatoban szerepld adatok
valodisagat nem vizsgalja és nem vallal felel0sséget az abban foglalt informacidk
valodisagaért.

2. BEFEKTETESI POLITIKA

2.1 Befektetési stratégia

Az Alap célja, hogy a befektetOknek részesedést kindljon a kelet-europai orszagok
(ideértve az Un. Visegradi-orszdgokként ¢és Balkani-orszagokként is hivatkozott
orszagokat, illetve Orosz- ¢s TorOkorszagot is) ingatlanszektoranak novekedési
lehetdségeibdl. Az opcids konstrukcid mogottes 20 elemii részvénykosara az Alapkezeld
altal kivalasztott ingatlanfejlesztd, ingatlanberuhdzo €s ingatlaniizemeltetd vallalatok
részvényeit tartalmazza. Ezen tarsasdgok a kelet-eurdpai térség ingatlanpiacanak
novekedésébol optimalis kitettséget kinalnak.

A Kelet-Kozép FEuropaban végbemend gazdasagi novekedés a térséget az
ingatlantarsasagok szamdara optimalis befektetési célponttd tette. A sajat tokére vetitett
megtériilés az elmult években jellemzdéen 20-40% kozott alakult az altalunk vizsgalt
tarsasagok esetében. Kiilonosen nagymértékii fejlodés zajlik a késdbb induld balkani és a
volt szovjet térségben, ahol az ingatlanpiaci hozamok a hazaindl joval magasabbak.
Tekintve a mindségi ingatlandllomany sziikos, a fizet6képes kereslettdl, valamint a
modern gazdasag és életmod igényeitdl elmaradd szinvonaldt, a kovetkezd években
prognosztizalhatoan tovabbi jelentds beruhazasi potencial valosithatdé meg, valamint ezzel
parhuzamosan varhatéan tovabb folytatddik a megtériilési elvarasok az eurdpai unids
szintre torténd konvergencidja, az ingatlanpiaci arak emelkedése.

A mogottes részvénykosar részletes bemutatasat a 7. szamua melléklet tartalmazza.

Megjegyezziik, hogy a kelet-eurdpai ingatlantarsasagok tobbsége a 90-es évek masodik
felében alakult, nyilvanos tézsdei tarsasagga altalaban az elmult 3-5 évben valtak. Piaci
kapitalizacid alapjan a kis vagy kozepes kapitalizacioji cégek kozz¢ tartoznak, a kozkéz-
hanyad jellemzéen 50%-nal kisebb. Tovabbi sajatossag, hogy ezek a tarsasagok
jellemzden egy-két orszag ingatlanpiacan értek el kezdeti sikereket, és természetes
novekedésiikbdl fakadoan az elmult években kezdték meg tevékenységiiket a szélesebb
régidban.
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Az Alapkezel6 a Befektetési Jegyek kibocsatasa altal 0sszegyljtott tokét a 2.2 pontban
felsorolt, a Tpt. rendelkezéseinek megfeleld eszkozokbe fekteti be, a 2.3 pontban
meghatarozott aranyokban, a T4jékoztato 10. pontjdban bemutatott pénz- ¢&s
tOkepiacokon. Az Alapkezelé a 2.5 pontban is hivatkozott térvényi szabalyozéasnak
megfelelden kithet szarmazékos tligyleteket az Alap nevében.

Az Alapkezeld az Alap Fizetési Igéretének egyik elemét képezd, a Befektetési Jegyek
névértékére vonatkozo igéret teljesitésének biztositdsa érdekében az Alap mindenkori
sajat tokéjének jelentds, 70%-ot meghaladd hényadat tervezi kamatoz6 befektetési
eszkozokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél vagy mas bankndl elhelyezett bankbetétekbe,
hitelviszonyt megtestesitd eszkozokbe, repd ligyletekbe és a kamatkockazat kezelésére
szolgalé szarmaztatott eszkozokbe fektetni. Az Alapkezeld az Alap Fizetési {géretének
masik elemét képezd, a Mogottes Részvénykosar teljesitményétdl  fiiggd
Teljesitményrészesedés minél nagyobb mértékét tervei szerint dontd részben a Mogottes
Részvénykosarhoz kapcsolodd szarmaztatott eszkozokbe, ezeken belill elsdsorban
opcidkba torténd befektetésekkel kivanja biztositani. Az Alapkezeld ezen tervezett
portfolié strukturan az Alap Futamideje alatt sajat hataskorében a jelen Kezelési
Szabalyzatban és a Tpt-ben foglalt korlatok figyelembe vételével szabadon modosithat az
Alap befektetési céljanak minél hatékonyabb elérése érdekében, azonban mindenkor
annak szem el6tt tartdsaval, hogy a Tpt. 241. § (2) bekezdésben irt feltételnek a
moédositott portfolié struktura is eleget tegyen, azaz biztositsa a Fizetési {géret teljesitését.

2.2 A portfolio lehetséges elemei
2.2.1 Allampapirok

Az allampapir magyar vagy kiilfoldi allam, a Magyar Nemzeti Bank, az Eurdpai
Kozponti Bank vagy az Eurdpai Uni6 mas tagillamanak jegybankja altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesitd ért€kpapir. Az allampapir biztonsagos befektetésnek mindsiil,
mert a névérték és a kamatok megfizetését a kibocsato allam garantélja.

2.2.2 Bankbetétek

Az Alapkezeld az Alap likviditasanak biztositasa érdekében, a Fizetési Igéretre is
tekintettel, illetve abban az esetben, ha az Alap szabad tokéjét értékpapirokba
megfeleléen befektetni nem tudja, az Alap szabad t6kéjét bankbetétként helyezi el
(forintban, illetve devizaban), a bank kivalasztdsa soran megfeleld jovedelmezdség ¢€s
biztonsag elérésére torekedve.

2.2.3 Repo és forditott repo iigyletek

A repo-, illetve forditott repo iigylet minden olyan megallapodas, amely értékpapir
tulajdonjoganak, illetve az értékpapir tulajdonjogahoz fiiz0d6 garantalt jog atruhazasara
vonatkozik - ha e garanciat olyan elismert t6zsde bocsatja ki, amely az értékpapirhoz
fliz0do joggal rendelkezik -, és a megallapodas nem teszi lehetévé az eladd szédmara,
hogy az adott értékpapirt adott idépontban egyszerre tobb félnek ruhdzza at, illetéleg mas
iigylethez adja biztositékul. A szerzddéskotéssel egyidejlileg az értékpapirra az elado
visszavasarlasi kotelezettséget, a vevd az eladd részére torténd viszonteladdsi
kotelezettséget vallal a szerz6désben meghatarozott vagy az eladé altal meghatarozando
jovobeli idépontban toérténd meghatarozott visszavasarlasi, illetve viszonteladéasi aron. A
szallitasos repo tligylet esetén az ligylet futamideje alatt a vevd az iigylet targyat képezo
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értékpapirt megszerzi, és azzal szabadon rendelkezhet. Az 6vadéki repdiigylet esetén a
vevd nem szerzi meg az ¢értékpapirt, azzal szabadon nem rendelkezhet, hanem
ovadékként keriil elhelyezésre a vevd javara a futamidd alatt. Az 6vadéki repoiigylet
esetén az értékpapir tulajdonjoga a futamidd végén abban az esetben szall at a vevore, ha
az eladd a visszavasarlasi arat nem fizeti meg. Ovadéki repéiigylet kizarolag
hitelintézettel kothetd. A felek kozotti megallapodas rendelkezhet gy is, hogy az ligylet
targyat képezd €s a biztositékul szolgalo értékpapirok a futamidd alatt mas értékpapirokra
kicserélhetok. Az iigylet az értékpapir eladoja szempontjabol repoiigyletnek, az
értékpapir vevdje szempontjabol forditott repdtigyletnek tekintendd.

2.2.4 Deviza

Az Alapkezel6 az Alap vagyonat kiilfoldi devizdban denominalt eszkozokbe is
befektetheti.

2.2.5 Jelzaloglevelek

Az Alapkezeld a jelzalog-hitelintézetrdl és a jelzdloglevélrdl szold 1997. évi XXX.
torvény alapjan nyilvanosan kibocsétott hazai jelzaloglevelek mellett kiilfoldi jelzalog-
hitelintézetek altal nyilvanosan kibocsatott jelzalogleveleket is vasarolhat.

2.2.6 Egyéb, hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Az egyéb szervezetek (pl. gazdasagi tarsasagok, onkormanyzatok, egyéb intézmények)
altal kibocsatott kotvények az allampapirokhoz képest —a hozzajuk kapcsolddo garanciak
fiiggvényében— magasabb kockazatot képviselnek, de ennek ellentételezéseként hozamuk
1S magasabb.

2.2.7 Részvények

A részvény tagsagi jogokat, részvénytarsasagban vald részesedést megtestesitd
értékpapir.

2.2.8 Egyéb, kiilfoldon kibocsatott értékpapirok

A kiilfoldi jogszabalyok alapjan kiilfoldon olyan értékpapirok is kibocsathatoak,
amelyeknek nincs hazai megfeleldjiik. Az Alapkezeld a 2.3 és 2.4 pontokban foglalt
korlatozasok betartasa mellett ezen értékpapirokat is megvasarolhatja az Alap részére.

2.2.9 Szarmaztatott eszkozok

A szarmaztatott ligylet olyan iigylet, amelynek értéke az alapjaul szolgdld befektetési
eszkoz, deviza, aru vagy referenciarata (alaptermék) értékétdl fiigg és 6nalld kereskedés
targyat képezi (derivativa).

A megengedett szarmaztatott eszkdzok kore:

a) értékpapirra, devizdra, indexre, illetleg ezek szarmaztatott termékeire vonatkozd
hataridos tigyletek, ideértve az ezekkel egyenértékii, készpénz-elszdmolasu eszkdzoket;

b) hataridés kamatlabiigyletek;

¢) kamat-, deviza- és tokecseretligyletek;

d) vételi és eladési opciok értékpapirra, devizara, indexre és kamatldbra, illetve ezek
szarmaztatott termékeire, ideértve az ezekkel egyenértékli készpénz-elszamolasu
eszkozoket.
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2.3

A tézsdén kiviili adasvételi tigylet akkor mindsiil hataridésnek, ha a kotésnap és a
teljesités napja kozott értékpapir esetében tobb mint nyolc nap, deviza esetében tobb mint
két banki nap telik el. A teljesités iddtartamatol fiiggetleniil nem mindsiil hataridds
ligyletnek az értékpapirok jegyzési eljaras ill. aukcid keretében torténd megvasarlasa ill.
visszavasarlasi aukcid, felvéasarlasi ajanlat elfogadasa soran torténd eladéasa, a deviza
azonnali értékpapiriigylethez kapcsolodo adas-vétele.

Befektetési aranyok és korlatok

Az Alapkezel6 az Alap nevében a 2.2 pontban felsorolt eszkdzokre olyan iigyletet kothet,
amely nem sérti az alabb meghatérozott korlatozasokat.

Az aldbbi tdblazatban meghatarozott befektetési szabalyoknak vasarlaskor kell
megfelelni, az egyes portfolioelemek iigyletkotéskori piaci értékének az Alap
tigyletkotéskori sajat tokéjére vetitett aranya alapjan.

OTP Real 1.
Sajat tokére vetitett, egy kibocsatora vonatkozo limit Ingatlanpiaci
Alap
portfolidjan beliili
maximalis arany
a) megfelelden likvid tézsdei értékpapirok 20%
b) egyéb tozsdei értékpapirok, illetve olyan értékpapirok
amelyek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az adof]
értékpapirmnak a kibocsatast kovetd egy éven beliili 10%
tozsdére vagy mas szabalyozott piacra tortén
bevezetésére, €s a bevezetésnek nincs torvényi akadalya
¢) tézsdén nem jegyzett értékpapirok

10%
Sajat tokére vetitett, dsszesitett limit
d) ,b” sor szerinti limitet meghalado, 60%
megfelelden likvid tézsdei értékpapirok °
¢) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 30%
Sajat tokére vetitett, egyéb limit
f) azonos sorozatba tartozo dllampapirok 35%

Hatralévd Atlagos Futamidd Mutato értéke: legfeljebb 3 év.

Az Alapkezel6 koteles a befektetési korlatoknak megfelelé helyzetet harminc napon
beliil helyreéllitani, ha a Tpt-ben meghatarozott befektetési korlatok az értékpapir
forgalomba hozatalakor annak koriilményei miatt elére nem lathatd okbol nem
érvényesithetok.

Ha az értékelési arak valtozasa kovetkeztében az Alapban valamely portfolidelem
aranya jelentdsen (tobb mint huszondt szazalékkal) meghaladja a torvényi eldirds
szerint megengedett felsd hatart, az Alapkezeld koteles harom napon beliil legalabb a
Tpt-ben megengedett szintre csokkenteni az adott portfolidelem aranyat.

Az Alapkezel6 az Alap sajat tokéjét nem fektetheti be az Alap altal kibocsatott
Befektetési Jegybe.

Ha az Alap sajat tokéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjaiba fektetik be, amelyet az Alapkezeld, vagy azzal szoros kapcsolatban
1évé masik alapkezeld kezel — ideértve azt az esetet is, amikor az alapkezeld
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alvéallalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak
megsziintetésével kapcsolatosan az Alapra vételi és visszavaltasi jutalék nem
terhelhetd.

Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat sajat maga altal kibocsatott értékpapirt.
Az Alapkezeld az Alap részére nem vasarolhat az Alapkezeld kapcsolt vallalkozéasai
altal kibocsatott értékpapirt (a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd értékpapirok
kivételével, ideértve a tdzsdére bevezetendd értékpapirokat). Az Alapkezeld a
tulajdondban 1év0é befektetési eszkozoket az Alapba nem helyezheti el, és nem
véasarolhat befektetési eszkozt az Alaptol. Az Alapkezeld a kapcsolt vallalkozéasai
tulajdondban 1évé befektetési eszkozoket az Alapba nem helyezheti el, kivéve a
nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd értékpapirokat (ideértve a szabalyozott
értékpapirpiacra bevezetett értékpapirokat) és a fél évnél rovidebb futamidejii
allampapirokat.

Azon értékpapirok Osszesitett aranya, amelyek kibocsatoja kotelezettséget vallalt az
adott értékpapirnak a kibocsatast kovetd egy éven beliili, tézsdére vagy mas
szabalyozott piacra torténd bevezetésére (és a bevezetésnek nincs torvényi akadalya),
legfeljebb az Alap sajat tokéjének harminc szazaléka lehet.

Az Alapkezeld mindenkor koteles tovabba megfelelni a hatdlyos jogszabalyokban
meghatarozott egyéb befektetési korlatozasoknak is.

crcr

haladhatja meg az Alap sajat tokéjét.

2.4 A sajat toke 10%-at meghalado aranyban tarthato, azonos sorozatba tartozo
értékpapirok kore

2.5

a)

b)

d)

Az Europai Unid vagy az OECD tagéllama altal kibocsatott, azonos sorozatba tartozo
allampapirok és a nemzetkozi pénziigyi intézmény altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok sajat tokére vetitett 6sszértéke nem haladhatja meg a 35%-
ot.

Az Alap sajat tékéjének legfeljebb 25 szazaléka fektetheté be Magyarorszagon
székhellyel rendelkez6 ugyanazon jelzélog-hitelintézet 4ltal  kibocsatott
jelzaloglevélbe, vagy a 85/611/EGK iranyelv 22. cikk (4) bekezdésének a székhely
orszag jogrendszerébe torténd atvétele alapjan engedélyezett, az Eurdpai Unid masik
tagallamaban székhellyel rendelkezd, ugyanazon kibocsato kotvényeibe.

Az a) és b) pontban felsorolt értékpapirok kivételével a tézsdén jegyzett, vagy mas
szabalyozott  értékpapirpiacon jegyzett, megfeleld likviditdssal rendelkezd
értékpapirok sajat tOkére vetitett ardnya nem haladhatja meg a 20%-ot. A 10%-ot
meghalad6 aranyt, fent meghatarozott értékpapirok Osszesitett aranya legfeljebb
60% lehet. Megfeleld likviditassal rendelkezének mindsiil az az értékpapir, amelynek
utolsd naptari negyedévben mért napi atlagos forgalma meghaladja a szazmillio
forintot.

A nyilvéanos, nyiltvégli, megfeleld likviditasu kollektiv befektetési értékpapirokra a
c) pont szerinti szabalyokat kell alkalmazni.

A szarmaztatott iigyletekre vonatkozo korlatozdsok

A Tpt. 272. § - 274. § rendelkezései szerint:

- az alapkezeld a befektetési alap nevében szarmaztatott ligyletet kizardlag a kezelési
szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kdothet, befektetési
eszkOzre, devizara;
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crer

vonatkoztatni;

- a befektetési korlatoknak valo megfelelés szempontjabol az értékpapirra, illetve indexre
kotott hatariddés tligyleteket az alapul szolgdldo eszkdz piaci arfolyaman, az opcios
szerzOdéseket pedig az alapul szolgald piaci arfolyama €s az opcid delta-tényezdjének
szorzatan kell figyelembe venni;

- az Osszetett szdrmaztatott ligyleteket az alaptermékekre felbontva kell kezelni;

- a tozsdei hataridds tigyleteket és a tézsdén kiviili hataridds tigyleteket az alapul szolgalo
eszkoz és az ligylet altal generdlt fiktiv vagy valds pénzaramlas Osszetételeként kell
kezelni;

- a nem forintban denomindlt pozicidkat az alapkezelési szabalyzatban meghatarozott
arfolyamon forintra atszdmitva kell figyelembe venni;

- a devizdk, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos devizara,
illetve befektetési eszkozre ¢€s lejaratra szold hataridés iigyletek, opciok, opcios
utalvanyok hosszu (révid) pozicidinak a rovid (hosszll) pozicidkkal szembeni tobblete az
adott befektetési eszkdz nettd pozicioja;

- a befektetési alapkezeld az alap devizaban, illetve befektetési eszk6zben meglévé nem

crer

crer

szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgaldé eszkozben meglévd - hossza ¢és rovid
pozicidkat egymadssal szemben nettosithatja;

- ugyanazon alapul szolgalo értékpapiron meglévd pozicidk az alabbi feltételek egyidejii
teljesiilése esetén nettosithatok:

1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamatlab, a lejarat idépontja megegyeznek, ¢és

2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak;

- az atvalthaté értékpapir pozicidja nem nettosithatd olyan értékpapir ellentétes

crer

crer

nyitott deviza pozici6 a kdvetkezd elemek egyiittes 6sszege:

a) a nem szarmaztatott tigyletekbdl eredd pozicio,

b) a nett6 hataridds pozicio (a hataridés devizaiigyletek alapjan fennallo kovetelések és
fizetési kotelezettségek kozotti kiilonbség, ideértve a tézsdei hataridds devizatigyletek és
a deviza swap-tigyletek t6kedsszegét is),

c) a felmertilt - teljesen lefedezett -, de még nem esedékes jovobeni bevételek/kiadasok,
d) az ugyanazon devizdra kotott opcios ligyletek nettd delta kockazata (A nettd delta
kockazat a pozitiv €s a negativ deltakockazatok abszolut értékének kiilonbsége. Valamely
opciods ligylet delta kockazata az alapul szolgald deviza piaci értékének és az opci6 delta
tényezdjének szorzata),

e) egy¢éb, devizdban denominalt opcidk piaci értéke;

- az indexre szO0l0 szarmaztatott ligylet nettésithatd az indexkosarban szerepld
értékpapirokkal, ha az értékpapirok Osszetétele legalabb nyolcvan szazalékban fedi az
indexkosar Osszetételét;

- a hitelfelvétel 6vadékaul szolgald vagy kolcsonadott értékpapirok nem nettdsithatok
szarmaztatott rovid pozicioval.

A szarmaztatott eszkézokbe befekteto alapokra vonatkozo specidalis térvényi szabalyok:

A Tpt. 278. § rendelkezései szerint:
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2.6

- szarmaztatott iigyletekbe fektetd befektetési alap esetében a 273. § (1) bekezdése
szerinti nettd poziciok abszolut értékeinek Osszege nem haladhatja meg az aldbbiak
szerint szamitott korlatok egyikét sem:

a) a szadrmaztatott iigyletek netté pozicidit a Tpt. 3. szamu mellékletben meghatarozott
szorzoval korrigalt értéken figyelembe véve az alap sajat tokéjének kétszeresét,

b) a szarmaztatott ligyletek nettd pozicioit a Tpt. 3. szama melléklet szerinti korrekcid
nélkiil szamitott értéken figyelembe véve az alap sajat tokéjének nyolcszorosat.

- a szarmaztatott iigyletekbe fektetd befektetési alap szarmaztatott tigylet, illetve
kolesonvett értékpapir eladasa itjan nettd eladasi poziciot vehet fel;

- a Tpt-ben meghatarozott befektetési korlatozasokat a nettd eladési pozicidk abszolut
értékére is alkalmazni kell.

A Tpt. 3 szami melléklete szerint a szarmaztatott ligyletek nettd pozicidinak a

szarmaztatott alap nettd pozicidjdnak szamitdsdhoz figyelembe veendd értéke
szamitasahoz alkalmazott szorzok az alabbiak:

A szarmaztatott iigylet alapjat képezo befektetési eszkoz Szorzoszam
a) Deviza 0,50

b) Harom évnél hosszabb hatralévé futamidejii kotvény és/vagy kamatlab 0,25

pozicid

¢) Harom évnél rovidebb és egy évnél hosszabb hatralévé futamidejii kdtvény 0,15
és/vagy kamatlab pozicid

d) Egy évnél rovidebb hatralévé futamideji kotvény és/vagy kamatldb 0,10

pozicid

¢) Az a)-d) pontba nem tartoz6 egyéb befektetési eszkdz 1,00

Hitelfelvétel, az eszkozok megterhelése

Az Alapkezeld az Alap portfoligjaban 1év0 eszkozoket - az a)-c) bekezdésben
meghatarozott eseteket kivéve - zalogjoggal vagy egyéb mddon nem terhelheti meg, €s az
Alap nevében hitelt nem vehet fel, kotvényt vagy mas, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt nem bocsathat ki.
a) Az Alapkezeld az Alap szarmaztatott ligyleteihez jogosult az Alap nevében az Alap
eszkozei terhére dvadékot nyujtani.
b) Az Alapkezeld a Tpt-ben eldirt feltételekkel az Alap értékpapirjait legfeljebb a sajat
téke harminc szazaléka erejéig az Alap nevében kdlcsonadhatja.
c) Az Alapkezelé Alap javéra jogosult értékpapirt kolcsonbe venni. Az Alapkezeld
jogosult a kdlcsonvett értékpapirok fedezeteként az Alap nevében az Alap vagyona
terhére 6vadékot nyujtani.

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok megvasarlasat és a b) bekezdésben foglaltakat
kivéve az Alapkezel6 az Alap eszkozeinek terhére kdlcsont nem nyujthat és harmadik
személy részére garanciat nem vallalhat.

Az egyes értékpapirok sajat tokén beliili aranyanak szamitasakor figyelembe kell venni az
Alap nevében kolcsonadott értékpapirokat, nem vehet6 figyelembe azonban kdlcsonvett
értékpapir.

Az Alapkezel6 az Alap nevében nem adhat el olyan értékpapirt, amely nincs az Alap
tulajdonaban.
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3. FIZETESI IGERET

3.1

3.2

Hozamfizetés

Az Alap a tékendovekmény terhére a Futamidd alatt hozamot nem fizet, a teljes
tokenovekmény ujrabefektetésre keriil az Alap befektetési politikdjanak megfeleléen. A
Futamidd alatt a befektetok a tokendvekményt a tulajdonukban 1év0 Befektetési Jegyek
piacon kialakult eladasi és vételi ardnak kiilonbozeteként realizalhatjdk az Alap
Futamideje alatti t0zsdei, mdsodlagos forgalmazas soran. A Befektetési Jegy
tulajdonosok az Alap Futamidejének Lejarata miatti megsziinésekor a 8.2 pontban
foglaltaknak megfelelden, az Alap feloszthatdé vagyondbdl a Befektetési Jegyre jutd
Osszeg mint Lejaratkori Kifizetés formdjaban részesednek az Alap altal a Futamid6 soran
elért tékendvekménybdl, egyrészt a Fizetési Igéret szerinti Teljesitményrészesedés
formajaban, amely a hozamnak felel meg, s melynek mértéke nem lehet alacsonyabb a
Rogzitett Alaphozam mértékénél, masrészt a Befektetési Jegyek névértékének megfeleld
0sszeg formajaban (a Lejaratkori Kifizetés az elobbi két elembdl all).

Fizetési Igéret

Az Alap nevében az Alapkezel§ altal tett Fizetési Igéret teljesiilését, azaz a Lejaratkori
Kifizetést az Alapnak az Alapkezeld altal a Tpt. 241. § (2) bekezdésének megfelelden
kialakitott, a toke megdvasat, illetve a Fizetési Igéret szerinti hozamot biztosité pénziigyi
eszkozokre, tézsdei termékekre vonatkozo befektetési politikaja biztositja, amely alapjan
az Alapkezel§ altal az Alap nevében tett Fizetési Igéret az Alap lejaratakor teljesithetd. A
Fizetési Igéret teljesitésére, azaz a Lejaratkori Kifizetésre harmadik személy a Tpt. 241. §
(1) bekezdésének megfeleld garanciat nem vallal. A befektetok tijékoztatasa érdekében
az Alapkezel6 a konstrukcio altal biztositott hozam mértékének meghatarozasara szolgalod
Teljesitményrészesedés Mutatd megallapitasdhoz sziikséges Participacids Ertéket, melyet
a Teljesitményrészesedés Mutato képletében ,,X” jeldl, s amely érték 30 és 100 koz¢ esik,
legkésdbb az Alap Futamidejének kezddnapjat kovetd hat Banki Napon beliil teszi kozz¢
a Jegyzési Helyeken és az Alap hirdetményi helyein.

3.2.1 A Fizetési Igéret és a Teljesitményrészesedés

Az Alapkezeld az Alap, mint Kibocsatd képviseletében az alabbi (i) és (i1) alpontok mint
egylittes feltételek szerinti Fizetési Igéretet teszi:

(i)

Az Alap Futamidejének Lejarata napjan Befektetési Jeggyel rendelkezd befektetok
(Befektetési Jegy tulajdonosok) részére az Alap Lejarata miatti megsziinésére tekintettel
fizetendd, az Alap feloszthatd vagyonabol a Befektetési Jegyre jutd bruttd (esetleges ado,
adoeldleg levonasa nélkiili) 6sszeg mint Lejaratkori Kifizetés 6sszege el fogja érni

(a) a Befektetési Jegy névértéke, és

(b) a Teljesitményrészesedés

egylittes 0sszegeét,

ahol a Teljesitményrészesedés Osszege a Teljesitményrészesedés Mutato és a Befektetési
Jegy névértékének szorzataval egyezik meg.

(i)
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A Teljesitményrészesedés Mutatd a Mogottes Részvénykosar Valtozas Mutato értékébol
(Y) és a Participacios Ertékbdl (X) az aldbbiak szerint képzett szdzalékos mutat6 (Z), ahol

(a) a Participacios Erték (X) értéke legalabb 30% és legfeljebb 100%, mely
tartoméanyon beliili, pontos értéket az Alapkezeld legkésébb az Alap Feliigyelet
altali nyilvantartasba vételétl szamitott hat Banki Napon beliil teszi kozzé a
Jegyzési Helyeken és az Alap hirdetményi helyein;

(b)a Teljesitményrészesedés Mutatd (Z) értéke

(ba) A Mogottes Részvénykosar Valtozas Mutatd (Y) és a Participacios Erték (X)
szorzatanak azon értékkel csOkkentett Gsszege, amely érték a Mogottes
Részvénykosar Valtozas Mutaté (Y) és a Participacios Erték (X) szorzata
10%-on feliili részének 10%-aval egyezik meg, de nem haladhatja meg a 4%-
ot (amenyiben az Alapkezeld fel kivanja szamitani a Kezelési Szabalyzat 6.2.1
(b) pontja szerinti Teljesitményaranyos Valtoz6 Dijat), illetve

(bb) A Mogéttes Részvénykosar Véltozas Mutatd (Y) és a Participacios Erték (X)
szorzatanak felel meg (a Kezelési Szabalyzat 6.2.1 (b) pontja szerinti
Teljesitményaranyos Valtoz6 Dij felszamitdsa hidnyaban), azonban minden
esetben az alabbi (c) pontban irt korlatok betartasaval;

(c) a Teljesitményrészesedés Mutatd (Z) értéke 10%-nal alacsonyabb és 50%-nal
(illetve - a Kezelési Szabalyzat 6.2.1 (b) pontja szerinti Teljesitményaranyos
Vialtozo Dij teljes felszamitasa esetén 46%-nal) magasabb érték nem lehet;

(d) a Kezelési Szabélyzat 6.2.1 (b) pontja szerinti Teljesitményardnyos Valtozo Dij
felszamitasara az Alapkezelonek akkor van joga, amennyiben  Mogottes
Részvénykosar Valtozas Mutato (Y) és a Participacios Erték (X) szorzata
meghaladta a 10%-ot, amely esetben a Teljesitményaranyos Valtozd Dij mértéke
megegyezik a 10% folotti, azonban 50%-0s mértéket meg nem haladd
teljesitményndvekmény 10 %-aval.

Felhivjuk a befektetok figyelmét, hogy a Lejaratkori Kifizetést, illetve a Befektetési Jegy
tulajdonosnak az Alap megsziinésére tekintettel az Alap feloszthaté vagyonabdl jaro, a
Lejaratkor1 Kifizetés Osszegét esetlegesen meghaladd Gsszeget a kifizetéskor hatalyos
adojogszabalyok alapjan adofizetési-, adoeldleg-fizetési kotelezettség, s ahhoz
kapcsolodoan a kifizetdt ado- vagy adoeldleg-levondsi kotelezettség terhelheti, melynek
kovetkeztében a Befektetési Jegy tulajdonos altal ténylegesen kézhez kapott 6sszeg nem
feltétleniil éri el a jelen pont szerinti Lejaratkori Kifizetés Gsszegét. A Fizetési Igéret
teljesiil, ha a Befektetési Jegy tulajdonos részére az Alap feloszthaté vagyona terhére az
Alap megsziinésére tekintettel fizetendd Osszeg az azt esetlegesen terheld adok
figyelembe vétele nélkiil, az ado-, illetve az addeldleg levonasa eldtt eléri a Fizetési
fgéretnek megfeleld Gsszeget.

Kiemelten felhivijuk a befektetSk figyelmét arra, hogy a Fizetési Igéret kizarolag az Alap
Lejarata miatti megsziinésére tekintettel az az Alap Lejarata napjan, azaz a Futamidd
végén Befektetési Jeggyel rendelkezd befektetét megilletd 0sszeg nagysagara vonatkozik,
ennél fogva az nem értelmezhetd a Befektetési Jegy tulajdonosat méas cimen megilletd
Osszegre, igy a masodlagos forgalmazas soran torténd Befektetési Jegy értékesités soran
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elért vételar Osszegére sem. A Lejaratkori Kifizetés csak az Alap Futamidejének Lejarata
napjan Befektetési Jeggyel rendelkezd befektetdt illeti meg a Fizetési Igéret alapjan.

A Fizetési Igéreten alapulé fizetési kotelezettség megsziinik, ha annak teljesitését, illetve
a teljesitést biztositd befektetési politika megvalositasat az Alapkezeld és a Letétkezeld
érdekkorén kiviil esd olyan, altaluk elére nem lathatd, elharithatatlan kiilsé ok
akadalyozta, amelynek felmeriilte a tdliik elvarhaté gondossag tanusitasa mellett eldre
nem volt lathato ¢s a rendelkezésre allo eszkdzokkel elharithato (vis maior).

3.2.2 A Mogdttes Részvénykosar Valtozas Mutato

A Fizetési Igéret egyik Osszetevéjét képezé Teljesitményrészesedést meghatarozé
Teljesitményrészesedés Mutatd alapjaul szolgadldé Mogottes Részvénykosar Valtozas
Mutatdo egy 20 elemii, diverzifikalt kelet-europai kitettséget is nyujtdé ingatlan-
részvényportfolio aldbbiakban meghatarozott stlyokkal vett atlagos teljesitményeként
kerlil meghatarozésra, azzal, hogy amennyiben a tézsdei folyamatok, azaz arfolyam- és
likviditasvaltozasok azt indokoljak, a befektetok érdekét szem elott tartva, az Alapkezeld
donthet az alabbi tdblaban meghatarozott sulyok megvaltoztatasarol.

A Mogottes Részvénykosar elemeit alkotd részvények pontos meghatarozasat, illetve
azok kibocsatoja bemutatasat a 7. szdmu melléklet tartalmazza.

A Mogottes Részvénykosar elemei, illetve az egyes elemek sulya a kovetkezo:

Suly Részvény neve

50% [ IMMOEAST AG

50% |[RAVEN RUSSIA LIMITED

5.0% |GLOEBE TRADE CEMNTRE SA

5.0% |SISTEMA HALS-GOR REG S

5.0% |[ECHO INVESTMENT S.A.

5.0% |ORBIS SA

5.0% |ORCO PROPERTY GROUP

5.0% |DOM DEVELOPMENT SA

5.0% [MIELAND DEVELOPMENT CORP
5.0% [DAVWNAY DAY CARPATHIANPLC
5.0% |CA IMMO INTERMATIONAL AG

5.0% [IS5 GAYRIMEMNKIUL YATIRIM ORTAK
5.0% [ABLON GROUP

5.0% [ECMREAL ESTATE INVESTMENTS
5.0% |KLEFIERRE

5.0% |DEUTSCHE EUROSHOF

5.0% |[PROLOGIS EUROFEAN PROPERTIES
5.0% |JUNEBAIL-RODAMCO

5.0% [MARTINSA FADESA

5.0% |COMNWERT IMMOBILIEN AG

Az opcios konstrukcido mogottes 20 elemil részvénykosara az Alapkezeld altal kivalasztott
ingatlanfejlesztd, ingatlanberuhazé ¢és ingatlaniizemeltetd tarsasagok kozelebbrdl a
Tajékoztatd 7. szaml mellékletében meghatarozott részvényeit tartalmazza, amelyek
mind szektoralisan (iroda, logisztika, lakas, hotel, kereskedelem), mind f6ldrajzilag
(ideértve az un. Visegradi-orszagokként ¢és Balkani-orszagokként is hivatkozott
orszagokat, illetve Orosz- ¢és Torokorszagot is) jelentds diverzifikaltsagot
eredményeznek, és amely tarsasdgok novekedési kilatasai az eurdpai ingatlantarsasagok
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atlaganal magasabbak. Ezen tarsasdgok a kelet-europai térség ingatlanpiacdnak
novekedésébdl optimalis kitettséget kinalnak.

3.2.3 A Mogottes Részvénykosar Valtozas Mutato szamitdsi modszere

A Mogottes Részvénykosar 0Osszetevoi tekintetében minden részvény esetén
meghatarozasra kerlilnek a részvények Mogottes Részvénykosar Valtozas Mutatd
meghatarozasa céljaira kezdOnapi, illetve zaronapi referencia értékekként figyelembe
veendd arfolyamok az alabbiak szerint:

Részvények kezddnapi referenciaértéke: minden egyes részvény tekintetében az Alap
Futamidejének kezddnapjat kovetd negyedik Banki Napra es6 tézsdei zardarfolyam.
Részvények zardnapi referenciaértéke: minden egyes részvény tekintetében az alabbi
napokon vett tézsdei zardarfolyamok szamtani atlaga:

2009.07.23
2009.10.258
2010.01.23
2010.04.25
2010.07.23
2010.10.258

Azon részvények esetén, melyek tobb tézsdére is bevezetésre keriiltek, a jelen pont
szerinti referenciaértékek meghatarozasahoz az Alapkezeld 4ltal diszkrecionalis
jogkorben kivalasztott tdzsdén elért zaroarfolyam keriil figyelembe vételre.

Amennyiben a fenti napokra a részvények koziil barmelyiknél nem keriil zaroarfolyam
meghatarozasra, 0gy ezen részvény(ek) tekintetében azon soronkdvetkezd napra
vonatkoz6 zaroarfolyam(ok) veenddk figyelembe, amely napra ilyen zardarfolyam(ok)
meghatéarozasra kertiltek.

A Mogottes Részvénykosar Valtozas Mutatd megegyezik a Mogottes Részvénykosar
elemeit alkotd részvények kezddnapi €s zaronapi referenciaértéker kozotti szazalékos
valtozasoknak a Kezelési Szabalyzat 3.2.2 pontjdban meghatarozott sulyokkal szamitott
szamtani atlagaval.

Az Alap Futamideje alatt eléfordulhat, hogy a Mogottes Részvénykosar dsszetevOinek
kereskedését huzamosabb iddre felfliggeszthetik, illetve megsziintethetik. Szélsdséges
esetben a részvények kereskedésének keretet add tézsdék huzamosabb ideig zarva
tarthatnak, illetve véglegesen be is zarhatnak. Ezekben az esetekben az Alapkezeld — a
Befektetési  Jegy  tulajdonosok  érdekeinek szem  el6tt  tartdsaval - a
Teljesitményrészesedés Mutatd szdmitasara i) modszert vezethet be.

4. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ FUZODO JOGOK BEMUTATASA

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy
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a Befektetési Jegyek Budapesti Ertéktézsdére torténd bevezetését kovetden az Alap
Futamideje sordn a Befektetési Jegyeket tézsdei forgalomban, befektetési szolgaltatd
kozremiikodésével, piaci aron értékesitse;

a Befektetési Jegyeket az Alap Futamideje soran tézsdén kiviili forgalomban értékesitse;
abban az esetben, ha az Alap Futamidejének Lejarata napjan Befektetési Jeggyel
rendelkezik, az Alap képviseletében eljaré Alapkezelé Fizetési Igéretének teljesitéseként
részesedjék az Alap megszlinése esetén az Alap feloszthatd vagyonabol a Kezelési
Szabalyzat 8.2 pontjdban meghatarozottak szerint, és e korben megillesse 6t az Alap
képviseletében eljard Alapkezeld Fizetési [géretének megfeleld osszeg;

a Befektetési Jegynek az adott befektetd szamara els6 alkalommal torténd értékesitésekor
az Alap Kezelési Szabdlyzata részére téritésmentesen datadasra keriiljon, az Alap
Téjékoztatojat kérésére téritésmentesen rendelkezésre bocsdssak;

e a Tpt-ben meghatarozott rendszeres €s rendkiviili tajékoztatast kapjon;

e az Alapkezeld és a Forgalmaz¢ lizletszabalyzatat megtekintse;

e az Alap megsziinése utan a megsziinési jelentést megtekintse; tovabba

e gyakorolja a Tpt-ben meghatarozott egyéb jogokat.

5. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALA, MASODLAGOS FORGALMAZASA,
SZAMLAVEZETES

5.1 A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala

5.2

A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatala jegyzési eljaras utjan torténik, a
Tajékoztatd 5.2-5.10. pontjaiban irt rendben.

A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval kapcsolatos forgalmazoi
feladatokat az OTP Bank Nyrt. mint Vezeté Forgalmazo6 altal szervezett és vezetett
forgalmazasi konzorcium tagjaként az OTP Bank Nyrt. mint Vezetd Forgalmazo és a
BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe mint Tarsforgalmazod latja el az Alapkezeld
megbizasabol, egymassal és az Alapkezeldvel szorosan egylittmilkddve. A Vezetd
Forgalmaz¢ feleldsségi kore a nyilvanos forgalombahozatal egészére kiterjed abban az
esetben is, ha a Befektetési Jegyek forgalombahozatala soran més forgalmazodk is eljarnak
Téarsforgalmazoként, a Vezetd Forgalmazdval és az Alapkezeldvel kotott megbizasi
szerz6dés alapjan.

A Vezetd Forgalmaz6é bemutatasit a Tajékoztatd 8. pontja, a Tarsforgalmazo
bemutatasat a Tajékoztato 6.2 pontja tartalmazza..

A ,Forgalmazo6” alatt a Téjékoztatd és a Kezelési Szabdlyzat alkalmazasdban mind a
Vezetdé Forgalmazo, mind a Tarsforgalmazo értendd, hacsak a szovegodsszefiiggésbol
kifejezetten mas nem kovetkezik.

A Befektetési Jegyek a 3. szamt mellékletben felsorolt Jegyzési Helyeken jegyezhetdek.

A Befektetési Jegyek masodlagos forgalmazdsa

Mivel az Alap zartvégli alapként, hatarozott futamiddre jon létre, az Alapkezeld a
Lejaratot megel6zéen nem valtja vissza a Befektetési Jegyeket.

Az Alapkezel6 a Tpt. 263. § (2) bekezdésének megfelelden az Alap 1étrehozatalat, azaz
az Alap Feliigyelet altali nyilvantartasba vételét kdvetd egy honapon beliil kezdeményezi

53



KEZELESI SZABALYZAT

5.3

a Befektetési Jegyek bevezetését a Budapesti Ertéktézsdére. A bevezetést kovetden a
Befektetési Jegyek a tézsdei forgalomban, befektetési szolgaltatd kozremukodésével
szabadon atruhazhatoak (mésodlagos forgalmazas), de nincs torvényi akadalya a tézsdei
forgalmon kiviil kotott adasvételi tigylet keretében valo atruhazasnak sem.

Ertékpapirszamla-vezetés

A megvasarolt Befektetési Jegyeket a Forgalmazé az Ugyfél nala vezetett sszevont
értekpapir-szamlajan irja jova. A Befektetési Jegyek az Alap Futamideje alatt szabadon
transzferalhatok mas értékpapirszamla-vezeténél vezetett szamlara.

A Befektetési jegy tulajdonosokat a Lejaratra, az Alap megsziinésére tekintettel megilletd
Osszeg kifizetésére a Kezelési Szabalyzat 8.2 pontjaban irtak az iranyaddak.

A Befektetési Jegyek dematerializalt forméban — azaz szamitogépes jelként - keriilnek
eldallitasra, ezért nem nyomtattathatok ki.

A Tpt. rendelkezései szerint az értékpapirszamla értékpapir-szamlaszerzddéssel jon létre.
Ertékpapirszamlaszerzédéssel a szamlavezeté kotelezettséget vallal arra, hogy a vele
szerz0d® fél (szamlatulajdonos) tulajdonaban allo értékpapirt a szamlavezetOnél
megnyitott €rtékpapirszamlan nyilvantartja és kezeli, a szamlatulajdonos szabalyszer(i
rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan tortént jovairasrol, terhelésrdl és a szamla
egyenlegérdl a szamlatulajdonost értesiti.

Az értékpapirszamla tartalmazza

a) a szamla szamat és elnevezését,

b) a szamlatulajdonos azonositasara kiilon jogszabalyban eldirt adatokat,

c) az értékpapir kodjat (ISIN azonositd), megnevezését és mennyis€¢gét, tovabba
d) az értékpapir zarolasara valo utalast.

A Jegyzési Hely az értékpapirszamla-vezetési szolgaltatasért a Hirdetményében
meghatéarozott dijakat szamitja fel.

6. AZ ALAPOT TERHELO DIJAK ES KOLTSEGEK, AZOK ELSZAMOLASA

6.1

6.2

Az Alap létrehozataldaval kapcsolatos koltségek

Az Alap létrehozasaval kapcsolatos koltségeket az Alapkezeld viseli, azok nem terhelik
az Alapot.

Az Alap miikédése sordn felmeriilo koltségek

6.2.1 Az Alapkezelonek fizetendo dij

Az alapkezelési dijat az Alapkezel6 a mogottes konstrukcid sajatossagait mérlegelve
teljesitménytdl fiiggetlen dijra, és teljesitményaranyos valtozo dijra osztotta.

(a) Teljesitménytal fiiggetlen dij (,,Fix Alapkezelési Dij”):
Az Alapkezel6 a T4jékoztatd 8.8 pontjaban meghatarozott tevékenységek ellatasaért és a

lent felsorolt kozvetitett szolgaltatdsokért az Alap nettd eszkozértékének évente
legfeljebb 1%-at szamolja fel az Alappal szemben, Fix Alapkezelési Dij cimén, oly
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modon, hogy az Alap Futamideje alatt ilyen cimen felszamitott alapkezelési dijak atlagos
éves mértéke - az Alap Futamideje egészét tekintve - nem haladhatja meg az Alap atlagos
nettd eszkozértékének 1%-at. A Fix Alapkezelési Dij az alabb felsorolt kozvetitett
szolgaltatdsok koltségeit mar tartalmazza, ezért azok kozvetleniil nem terhelhetdk az
Alapra:

o letétkezelés (kivéve a 6.2.3 pontban foglalt koltségeket, amelyek az Alapot
kozvetleniil terhelik);

e konyvvizsgalat;

e az Alap, illetve az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek reklamozésa, a
befektetdk tajékoztatasa;

e a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval ¢és a Budapesti
Ertéktdzsdére vald bevezetés kezdeményezésében befektetési szolgaltatoként vald
kozremiikodéssel kapcsolatban a Vezetd Forgalmazo, valamint a Befektetési
Jegyek nyilvanos forgalomba hozataldban valdo kozremiikodés fejében a
Tarsforgalmaz¢ altal felszamitott dij.

A Fix Alapkezelési Dij — utols6 nettd eszkozértékre vetitett - idéaranyos része naponta
kertil felszamitasra, kifizetése a targyhonapot kovetd elsd napon esedékes.

Az Alapkezel6 Fix Alapkezelési Dijat nem terhelhet az Alapra, ha az Alap éatlagos sajat
tokéje legalabb harom honapon keresztiil nem érte el az indulasakor érvényes térvényi
minimum Otven szazalékat, mindaddig, ameddig az utols6 hdrom hoénapra szamitott
atlagos sajat t6ke ismételten el nem éri az induldsakor érvényes térvényi minimum &tven
szézalékat. A mentes iddszakban felmertiild alapkezelési dij utdlagosan sem terhelhetd az
Alapra.

(b)Teljesitményaranyos valtozo dij (,, Teljesitményaranyos Valtozo Dij”):

Amennyiben a Mogéttes Részvénykosar Valtozas Mutato (Y) és a Participacios Erték (X)
szorzata meghaladja a 10%-ot, tehat a befekteté a Rogzitett Alaphozamnal magasabb
Osszegll Teljesitményrészesedésre lesz jogosult, akkor az Alapkezeldt megilleti az a jog,
hogy un. Teljesitményaranyos Valtoz6 Dijat szamitson fel az Alappal szemben, mely dij
mértéke a Rogzitett Alaphozamhoz képest elért, de maximum 50 %-0s mértékig
figyelembe veheto tobbletteljesitmény 10%-a.

A Teljesitményaranyos Valtozé Dij -amennyiben annak eldfeltételei teljesiiltek, s az
Alapkezeld fel kivanja azt szdmitani-, utols6 nettd eszkozértékre vetitett iddaranyos
része naponta felszamitasra kertil, kifizetése a Futamid6 zardnapjan esedékes.

6.2.2 Az Alappal kapcsolatos feliigyeleti dijak

Az Alap a Feliigyelet részére a vonatkoz6 jogszabalyok szerinti folyamatos feliigyeleti
dijat koteles megfizetni. A folyamatos feliigyeleti dij a Tajékoztatd készitésekor
negyedévente az Alap atlagos netto eszkozértékének 0,075 ezreléke, amely a negyedévet
kovetd 20. napig fizetendd meg.

6.2.3 Az Alap vagyonanak befektetésével kapcsolatos koltségek

Az Alap tigyletei kapcsan felmeriild, a befektetési szolgéltatoknak, tigynokoknek, illetve
a letétkezelonek fizetett koltségek, dijak €s jutalékok, elszamolohazak altal felszamitott
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koltségek, valamint a bankkdltségek az Alapot terhelik. Szintén az Alapot terhelik az
Alap nevében felvett hitelek utan fizetendo hiteldijak és egyéb bankkdltségek.

6.2.4 Az Alapot terheld egyéb koltségek és kiaddsok

Az Alapot terheli minden egyéb kiadas és koltség —a 6.2.1. pontban felsorolt, az Alapra a
kozvetitett szolgaltatas ellenértékét is magaban foglald Fix Alapkezelési Dij részeként
atharitott tételek kivételével -, amelyek az Alap kezelésével ¢és befektetéseivel
kapcsolatban mertilnek fel, beleértve az addkat, valamint a jogerds birdsagi/hatosagi
hatérozat alapjan az Alapot terheld fizetési kotelezettségeket is, az eljarasi koltségekkel
¢s az eljaréssal kapcsolatban felmeriilld6 minden egyéb kiadassal és koltséggel egyiitt;
tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alap altali esetleges igényérvényesités
koltségeit is.

7. AZ ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK KISZAMITASARA VONATKOZO SZABALYOK

Az Alap nettd eszkozértékét a Letétkezeld hatdrozza meg. Az Alap nettd eszkozértékét az
Alap eszkozeire vonatkozd lehetd legfrissebb piaci arfolyam-informéciok alapjan kell
meghatarozni. Az Alap netté eszkozértékét €s az egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkozértéket minden Todzsdenapra meg kell allapitani és a megallapitast kovetd két
munkanapon beliil k6zz¢ kell tenni, valamint a Jegyzési Helyeken a befektetOk szamara
hozzaférhetévé kell tenni. Az Alapkezeld koteles minden, az Alap nettd eszkozértékének
megallapitdsdhoz sziikséges dokumentumot minden Tdzsdenapra vonatkozdan megkiildeni a
Letétkezeldonek. Azon befektetési eszkdzok esetében, amelyekre per folyik, illetve amelyekre
harmadik fél szamara jogot biztositd jog keriilt bejegyzésre, az értékeléskor felhasznalt
modszert illetve informacidkat dokumentalni kell.

7.1 Altaldnos szabdlyok

A ‘T’. napi arfolyamot ado nettd eszkozértéket a Letétkezeld a szdmitas - alabbi tdblazat
szerinti - napjan (M nap) 14 o6ra utan, a 17 oOrdig rendelkezésre allo, 7.2. pontban
meghatarozott piaci arfolyam- és hozamadatok ¢és értékelési szabalyok alapjén, a
Kibocsatasi Pénznemben kifejezve hatdrozza meg, és azt legkésébb az ‘M’ napot kovetd
masodik Banki Napon kozzéteszi a 13.3 pontban megjeldlt hirdetményi helyeken. A nettd
eszkozértéket minden Tdézsdenapra meg kell allapitani. Ha a befektetési eszkozt tobb
tézsdén jegyzik, a Letétkezeld jogosult eldonteni, hogy melyik tézsdén kialakult arat kell
figyelembe venni. A 7.2. pont szerinti értékeléshez a BLOOMBERG, illetve a REUTERS
képernydin vagy mas megbizhatd adatszolgaltatdo (Telerate, Datastream, Wall Street
Journal, Financial Times, Handelsblatt, stb.) altal kozzétett arfolyamadatokat kell
felhasznalni.

Az Alap nett6 eszkozértéke egyenld az Alap tarcajaban szereplé eszkozok 'M' napi nyito
allomanya 7.2 pontban meghatarozott médon szamitott értékével, csokkentve az Alapot
terheld, a 7.3 pont szerinti kotelezettségekkel. Az egy Befektetési Jegyre jutd nettd
eszkozérték megegyezik az Alap nettd eszkozértéke és a forgalomban 1évé Befektetési
Jegyek 'M' napi nyité darabszaménak hanyadosaval.

Amennyiben valamilyen okbdl kifolyolag a nettd eszkozértéek nem allapithatdé meg, tigy a
nettd eszkozérték szamitds felfliggesztésének idGtartama alatt az idében legutoljara
megallapitott érték keriil kdzzétételre, a nettd eszkozérték kiszamitisat akadalyozo okok
kozlésével egyiitt.
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T napi netto eszkozérték
meghatarozasanak napja "M’), amely
Alap azonos az értékeléshez felhasznalt
piaci arfolyamok napjaval

OTP Real I. TOke- és
Hozamvédett Zartvégli T nap
Szarmaztatott Alap

7.2 Az Alap eszkozeinek értékelése

a) Az Alap nettd eszkozértékének szdmitasakor a folydszamla M napi egyenlegét a T
napig szamitott felhalmozott kamatokkal novelve vessziik figyelembe. Amennyiben a
kamatperiddus végén a szamitott idéaranyos kamat és a jovairt kamat kozott kiilonbség
mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi nettd eszkozértékben keriil elismerésre.

b) A lekotott betétek értékét a nettd eszkozérték kiszamitdsakor a T napi iddardnyos
kamatokkal megnovelt 6sszegben kell figyelembe venni. Az éven tali fix kamatozast
lekotott betétek T napi eszkozértékét a betétek lejaratkor esedékes Osszegének, illetve
kamatainak az M napi masodlagos piaci allampapir, illetve swap piaci hozamgorbébdl
szarmaz6 hozamszintek - az elsddleges forgalmazdok allampapirpiaci arjegyzésének
atlaghozamai, illetve a REUTERS/BLOOMBERG képernydin megjelenitett allampapir
¢s swap piaci hozamszintek - felhasznalasdval M napra meghatarozott jelenértékeként
kell kiszamitani. Amennyiben a kamatperiodus végén a szamitott idéaranyos kamat és a
jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi nettd
eszkozértékben keriil elismerésre.

c) A harom hoénapnal hosszabb hatralévé futamidejii fix kamatozasu magyar
dllamkotvények és diszkont kincstarjegyek az M napi elsddleges forgalmazoi arjegyzés
keretében az Allamadossag Kezeld Kozpont altal legutobb megjelentetett legjobb vételi
¢s eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek
értékelésre.

Amennyiben a fix kamatozasu allamkotvényre vagy diszkont kincstarjegyre M napon az
els6dleges forgalmazok nem jegyeznek arfolyamot, akkor ezen értékpapirok a legutolsd
elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam
kozépértéke alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre.
Amennyiben az elsddleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra,
akkor az a beszerzéskori hozammal T napra szdmitott brutté arfolyamon keriil értékelésre.

d) A harom honapnal hosszabb hatralévé futamidejii valtozo kamatozasu magyar
dllamkotvények az M napi elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett
legjobb vételi és eladasi nettd ar kozépértéke és a T napig megszolgalt iddaranyos kamat
Osszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben a valtozé kamatozasu allamkoétvényre M
napon az elsddleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a
legutols6 elsddleges forgalmazoi arjegyzeés keretében megjelentetett legjobb vételi és
eladasi nettdo ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat Gsszegeként keriilnek
értékelésre. Amennyiben elsédleges arjegyzOk még nem jegyeztek arat az adott
allampapirra, akkor az a T napig megszolgalt kamattal ndvelt nettd beszerzési aron keriil
értekelésre.
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e) A Magyar Nemzeti Bank dltal kibocsatott, harom honapnal hosszabb hatralévo
futamidejii kotvények és diszkontjegyek, publikusan hozzaférhetd M napi zard ar
hianyaban, az AKK M napi referenciahozamaibél, a hatralévé futamidé alapjan linearisan
szamitott hozammal T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre.

f) A harom honapos vagy annal rovidebb hatralévo futamidejii hazai allampapirok,
valamint a harom honapos vagy annal révidebb hatralévo futamidejii, Magyar Nemzeti
Bank altal kibocsatott kotvények és diszkontjegyek esetében a T napi bruttd arfolyam az
AKK M napi 3 hénapos referenciahozama alapjan szamitott bruttd arfolyamon keriilnek
értékelésre. A hdrom honapnal rovidebb futamidejii kdtvények esetében sziikség esetén
az AKK referenciahozamot kotvényegyenértékes hozamra at kell szamitani.

g) Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi onkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott fix kamatozasu kotvény tipusu eszkozok, illetve
Jelzaloglevelek piaci értékének meghatarozasa az M nap délutani arjegyzés (a Bloomberg,
illetve a Reuters képernydin vagy mas megbizhatdé adatszolgaltatd altal kozzétett
arfolyamadatok) nettd vételi és eladasi aranak kozépértékébdl T napra szamitott bruttd
értéken torténik. Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a
legutolso arjegyzés nettd vételi és eladasi ardnak kozépértékébdl T napra szamitott bruttd
értéken, illetve amennyiben tézsdére bevezetett értékpapir esetén a nettd eszkozérték
szamitasanak idépontjaban rendelkezésre 4ll6 utolso tézsdei iizletkotés ennél frissebb, ez
utobbihoz tartoz6 arfolyam alapjan T napra szamitott brutté arfolyamon torténik.
Amennyiben elsddleges arjegyzOk még nem jegyeztek arat az adott kdtvényre, akkor az
értékelés tdzsdére bevezetett értékpapir esetén az utolsd tézsdei iizletktéshez tartozo
arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon, t6zsdére be nem vezetett kotvény
esetében pedig a beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd értéken torténik.

h) Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi onkormanyzat altal
nyilvanosan forgalomba hozott valtozo kamatozasu kétvények, illetve jelzaloglevelek
piaci értékének meghatarozasa az M nap délutani arjegyzés nettd vételi €s eladasi dranak
kozépértékén plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat Osszegén torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolsd nettd
vételi és eladasi ar kozépértékén plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat
Osszegén, illetve amennyiben tézsdére bevezetett értékpapir esetén a nettd eszkozeértek
szamitasanak idépontjaban rendelkezésre 41l utolso tézsdei iizletkotés ennél frissebb, ez
utobbihoz tartozo nettd arfolyam és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat Gsszegén
torténik. Amennyiben elsdleges arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott kdtvényre,
akkor az értékelés tdzsdére bevezetett értékpapir esetén az utolso tézsdei kdtéshez tartozo
nettd arfolyam és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 0sszegén, tézsdére be nem
vezetett kotvény esetén pedig a beszerzéskori nettd érték plusz a T napig megszolgalt
felhalmozott kamat dsszegén torténik.

i) Zartkori forgalombahozatal soran értékesitett fix kamatozasu kétvények és
Jelzaloglevelek 3 arjegyz6 altal jegyzett M napi legjobb vételi és eladdsi hozam
kozépértékei atlaga alapjdn T napra szamitott bruttdé arfolyamon, ennek hidnyaban a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutté arfolyamon keriilnek értékelésre.
Amennyiben az adott kotvény vagy jelzaloglevél beszerzéskori hozammal szdmitott
brutté értéke a hozza legkdzelebbi lejaratu likvid allampapir M napi piaci hozama és az
adott tipusi (névleges kamatban, futamidében hozzd leginkdbb hasonld) kotvény
legfrissebb — azaz a legutolsd elsddleges kibocsatason kialakult - hozamfelara (spread)
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alapjan T napra szamitott bruttd értéktdl 0,5%-kal felfelé eltér, akkor kotelezd az adott
eszkOz piaci atértékelése a hozza legkozelebbi lejarata likvid allampapir M napi piaci
hozama ¢és az adott tipust kotvény legfrissebb hozamfelara (spread) alapjan.

Jj) Zartkéri forgalombahozatal soran értékesitett valtozo kamatozasu kétvények és
Jelzaloglevelek 3 arjegyz0 altal jegyzett M napi legjobb vételi €s eladasi ar és a T napig
megszolgalt felhalmozott kamat dsszegén, ennek hidnyaban a beszerzéskori netto ar és a
T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre.

k) A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett részvények M napon az M napi zaréarfolyamon,
ennek hidnyaban a nettd eszkozérték szamitdsdnak idOpontjaban rendelkezésre allo
legutolsé arfolyamon keriilnek értékelésre. TOzsdei bevezetés esetén amennyiben egy
adott részvényre nem sziiletett még tézsdei kotés, a részvény beszerzési értéken keriil
értekelésre.

Kiilfoldi részvények és ETF-ek M napon az M napi zaroéarfolyamon, ennek hidnyaban a
nettd eszkozérték szamitdsdnak idépontjaban rendelkezésre allo legutolsd arfolyamon
keriilnek értékelésre. Kiilfoldi részvények ¢€s ETF-ek 4arazdsa az adott részvény
kereskedése tekintetében leglikvidebb részvénypiacon vagy a részvény illetve ETF vezetd
piacan kialakult arak alapjan torténik, a Letétkezeld dokumentalt dontése alapjan. Tézsdei
bevezetés esetén amennyiben egy adott részvényre illetve ETF-re nem sziiletett még
tézsdei kotés, a részvény illetve ETF beszerzési értéken kertil értékelésre.

A tézsdére be nem vezetett részvény esetében a BET hivatalos lapjaban kozzétett, a
tdzsdén kiviili kereskedelem szerinti legutols6 forgalommal sulyozott atlagarfolyam
alapjan kell meghatarozni az eszkoz értékelési arfolyamat, ha az nem régebbi 10 napnal.
Ha ez a modszer nem alkalmazhatd, akkor fiiggetleniil annak régiségétdl, az utolso
tézsdén kiviili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell figyelembe
venni.

1) Amennyiben a Letétkezeld ugy itéli meg, hogy az értékpapirok likvidacios arfolyama
alacsonyabb, mint a c)-k) pontok szerint kiszamitott arfolyam, ugy az Aéltala
meghatdrozott likvidaciés arfolyamot tekinti a nettd eszkozérték szamitasakor
iranyadonak. A likvidaciés arfolyam meghatarozasa magyar allampapirok esetében az
Allamadéssag Kezel6 Kozpont elsddleges forgalmazoi rendszerének tagjai altal a
masodlagos piaci arfolyamjegyzés sordn kozzétett legjobb vételi arfolyam alapjan, egyéb
értékpapiroknal a REUTERS/BLOOMBERG képernydin megjelenitett arfolyam alapjan,
mindezek hianyaban a forgalmazo(k)tol egyedileg bekért arjegyzés, illetve a tdzsdén
jegyzett értékpapirok esetében a tézsdei arfolyam alapjan torténhet.

m) Az olyan kiilfoldi hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében, amelyeknek
folyamatos (idében megszakitas nélkiili) a kereskedése és emiatt zar6aruk egyértelmiien
nem hatdrozhatdé meg, a Letétkezeld6 dokumentalt dontése alapjan valamely nagy
nemzetkozi hirligynokség (Bloomberg, Reuters, stb.) adatbazisaba bekeriild6 M napi nett6
zarodarak T napig felhalmozott kamattal korrigalt értékei alkalmazandok.

n) Az ovadéki repo tigyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejiileg kell
figyelembe venni az alabbiak szerint:
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prompt vétel - hataridos eladds: a megvasarolt értékpapirt nem szabad beéllitani
a készletbe; ehelyett a megvasarolt értékpapir vételi arat €s az eladasi €s a vételi
ar kozotti kiilonbozet T napi iddaranyos részét kell kovetelésként bedllitani,.

prompt eladas - hataridos vétel: az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is
szerepeltetni kell a nettd eszkdzértékben, tovabba kotelezettségként be kell
allitani az eladasi arat, valamint a vételi és az eladasi ar kiilonbozetének T napi
1ddaranyos részét.

0) A szallitasos repo tigyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejiileg
kell figyelembe venni az alabbiak szerint:
prompt vétel - hataridos eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken kell
szerepeltetni a nettd eszkozértékben €és kovetelésként be kell allitani a vételi ar
plusz az eladasi és a vételi ar kozotti kiilonbozet T napi idéardnyos része minusz
a megvasarolt értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

prompt eladas - hataridés vétel: a készletbdl ki kell venni az eladott értékpapirt;
¢és kotelezettségként be kell allitani az eladasi ar plusz a vételi €s az eladasi ar
kiilonbozetének T napi idaranyos része minusz az eladott értékpapir T napi
piaci érteke eredményeét.

p) A vasarolt opcio érteke a nettd eszkozértéket noveli, az eladott opciod értéke pedig azt
csokkenti. Az opcid értékének az opcid M napi, az opcidra arjegyzést nyujtd értékpapir
forgalmazok 4altal jegyzett vételi €s eladasi arabol szamitott kézéparfolyamot, illetve
amennyiben az arjegyzés M-2 értékelési napnal korabbi napra vonatkozik, ugy pedig az
alabbiakat kell tekinteni:

Eurdpai és Azsiai (idépont, illetve iddpontok) opcié esetén:
veteli (call) opcio és eladasi (put) opcio: a Black-Scholes formula alapjan M
napra szamitott érték

Amerikai (idotartam) opcio esetén:
veteli (call) opcio: az M napi prompt arfolyam minusz a kotési ar, ha az
eredmény pozitiv, kiilonben nulla.
eladasi (put) opcio: a kotési ar minusz az M napi prompt arfolyam, ha az
eredmény pozitiv, kiilonben nulla.

q) Cseretigyletek értéke megegyezik az azt alkotd elemi iigyletek értéke Osszegével. Az
elemi tigyletek jelenértékének kiszdmitdsdhoz az elemi ligylet hatralévd futamidejéhez
legkozelebb esd két bankkozi kamat napokkal sulyozott atlaganak megfeleld, vagy - 1
évnél hosszabb instrumentum esetén - nagy nemzetkozi hirligynokségek altal kozzétett
kamatswap gorbe, illetve az AKK altal kozzétett referenciahozamokbol kalkulalt zérd
kupon gorbe pontjai napokkal stlyozott atlagdnak megfeleld diszkontratat kell
alkalmazni.

r) A tozsdei hataridés tigyletek M napi eredménye az M napi és M-1 napi legutolso
elszamolodr felhasznélasaval keriil meghatarozasra. Amennyiben az M napi elszdmoloar
nem all rendelkezésre, az tligyletek eredményének megallapitisa a nettd eszkozérték
szadmitas idépontjaban rendelkezésre 4116 M napi legutolsé tézsdei ar alapjan torténik.
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7.3

s) A tozsdén kiviili deviza hataridos iigyletek az M napi azonnali arfolyam és az érintett
devizakban jegyzett bankkozi kamatok alapjan szdmitott hataridds arfolyamon keriilnek
értékelésre. A szadmitasban hasznalandé kamatok a hatdridés kotés hatralévo
futamidejéhez legkozelebbi két lejarata szerinti bankkozi kamatok napokkal stulyozott
atlagaként szamolandoak.

t) A forward vételi megallapodas T mnapi piaci értéke a mogottes instrumentum
(alaptermék) M napi — a hataridés Ttgylet teljesitéséig varhatd pénzaramlasok
jelenértékével csokkentett — piaci értékének és a forward megallapodédsban szerepld vételi
arfolyam T napra vonatkozo6 jelenértékének a kiilonbségével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas T napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld
eladasi arfolyam T napra vonatkozd jelenértékének és a mogottes instrumentum
(alaptermék) M napi — a hataridés tgylet teljesitéséig varhatdé pénzaramlasok
jelenértékével csokkentett — piaci értékének a kiilonbségével egyezik meg.

A jelenérték szamitds sordn a varhatd pénzaramlasok hatralévé futamidejéhez
legkozelebb esd két bankkozi kamat napokkal sulyozott atlaganak megfeleld, vagy - 1
évnél hosszabb instrumentum esetén - nagy nemzetkozi hirtigynokségek altal kozzétett
kamatswap gorbe, illetve az AKK altal kozzétett referenciahozamokbol kalkulalt zérd
kupon gorbe pontjai napokkal stlyozott atlagdnak megfeleld diszkontratat kell
alkalmazni.

u) A koveteléseket a befektetési alapokra vonatkozd szamviteli jogszabalyoknak
megfelelden kell elszamolni. Ha az Alap valamely kovetelését a Letétkezeld kétesnek
itéli meg, akkor e tény megjelolésével a varhatd veszteségek dsszegével csdkkenti a nettod
eszkozértéket. A nettd eszkozérték 1 ezrelékét meghaladd pénzkovetelések Osszegét T
napra diszkontalni kell.

v) A koleson adott értékpapirt a készletbdl ki kell venni és kovetelésként be kell allitani a
kolcsonadott értékpapir piaci értékét.

w) A Kibocsatasi Pénznemtdl eltérd pénznemben kifejezett arfolyammal rendelkezd
eszkozok értekét a Magyar Nemzeti Bank M napi hivatalos deviza kozéparfolyamai
alapjan képzett (kereszt)arfolyamon kell a Kibocsatasi Pénznemre atszdmitani. Azon
devizak, melyekre MNB nem tesz kozzé arjegyzést, az MNB altal k6zzé tett legutolso
USD/HUF ¢és az adott deviza kibocsatd orszdga nemzeti bankja altal kozzétett
USD/...deviza keresztértéken keriilnek értékelésre. Abban az esetben, ha valamely nagy
nemzetkozi hirligyndkség (Bloomberg, Reuters, stb.) altal kdzzétett deviza arjegyzések
arfolyamai jelentOsen, legalabb 1%-kal eltérnek az MNB altal aznapra kozzétett deviza
kozépértektdl, az értékeléshez felhasznalhato — amennyiben rendelkezésre all — az
emlitett nagy nemzetkozi hirligynokségek altal kozzétett, az adott devizara vonatkozo
utolsé harom arjegyzésbdl szamolt kdzéparfolyam is.

A kotelezettségek elszamoldsa

A kotelezettségeket a befektetési alapokra vonatkozd szamviteli jogszabalyoknak
megfelelden kell kimutatni. Kotelezettségként el kell szdmolni a mar igénybe vett, de
még ki nem szamléazott szolgaltatasok értékét (koztiikk az alapkezelési dij és a feliigyeleti
dij idéaranyos részét), ha a szolgaltatas értéke (éves szinten) eléri az Alap sajat tokéjének
0,5 ezrelékét.

A nettd eszkozérték 1 ezrelékét meghalado tartozasok 0sszegét T napra diszkontélni kell.
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A Kibocsatasi Pénznemtdl eltéré pénznemben fennalld kotelezettségek értékét a Magyar
Nemzeti Bank hivatalos deviza kozéparfolyamai alapjan képzett keresztarfolyamon kell a
Kibocsatasi Pénznemre atszamitani. Azon devizdk, melyekre MNB nem tesz kozzé
arjegyzést, az MNB altal kozz¢ tett legutols6 USD/HUF ¢és az adott deviza kibocséato
orszaga nemzeti bankja altal kdzzétett USD/...deviza keresztértéken keriilnek értékelésre.
Abban az esetben, ha valamely nagy nemzetkozi hirligynokség (Bloomberg, Reuters,
stb.) altal kdzzétett deviza arjegyzések arfolyamai jelentdsen, legaldbb 1%-kal eltérnek az
MNB altal aznapra kozzétett deviza kozépértéktdl, az értékeléshez felhasznalhatdé —
amennyiben rendelkezésre all — az emlitett nagy nemzetkozi hirtigynokségek altal
kozzétett, az adott devizara vonatkozé utolsé harom arjegyzesbol szamolt kozéparfolyam
is.

8. Az ALAP MEGSZUNESE, BEOLVADASA, ATALAKULASA

8.1

8.2

Az Alap Futamideje

Az Alap Futamideje az Alap nyilvantartasba vételét kovetd Banki Naptol 2010.
november 2. napjaig tart (a kezdd- és zaronapokat is beleértve).

Az Alap futamidejének lejarta miatti megsziinése

Az Alap a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel sziinik meg.

A Tpt. 255. § a) pontja értelmében a Feliigyelet a pozitiv sajat tokéjli, hatarozott
futamidejii alapot az alap futamidejének lejaratakor a megsziinési jelentés Feliigyelethez
torténd benyujtasat kovetd nappal torli a nyilvantartasbol.

A megszlinési jelentésre, s a pozitiv sajat tokéji alap futamidejének lejarta miatti
megsziinésére vonatkozd egyéb eljarasi szabalyokat a Tpt. 257. §-a tartalmazza. E
szabalyok szerint az Alap portfoliojaban 1év6 befektetési eszkdzoket egy honapon beliil
értékesiteni kell, ez a hataridd azonban a Feliigyelet engedélyével egy alkalommal harom
honappal meghosszabbithatd. Ha az Alap sajat tékéje pozitiv, akkor a befektetési
eszkozok értékesitését az Alapkezeld maga is elvégezheti. Ennek hidnydban a befektetési
eszkozok értékesitésével befektetési szolgaltatot kell megbizni, amelynek bizomanyosi
dija megszlinési koltségként az Alapot terheli.

Az Alap tulajdonaba tartozd vagyon értékesitését, az értékesitésbdl szdrmazo ellenérték
befolyésat, valamint a megsziintetésrol szo0lo hirdetmény kozzétételét kovetd harminc nap
elteltét kovetden Ot napon beliil megsziinési jelentést kell késziteni, a Feliigyelethez
benyujtani és ezzel egyidejiileg az Alap kozzétételi helyein kdzzétenni. A Letétkezeld ezt
kovetden tiz napon beliil koteles megkezdeni a rendelkezésre 4llo Osszeg kifizetését a
befektetok részére. A kifizetés megkezdésérdl rendkiviili kdzleményt kell kdzzétenni.

Az Alap portfolijaban 1évé eszkozok nem képezik az Alapkezeld tulajdonat, azok az
Alapkezeld hitelezdinek kielégitésére nem vehetdk igénybe.

Fenti szabalyok alapjan az Alap Futamidejének Lejdrata miatti megszlinésének
menetrendjét az Alapkezeld az alabbiak szerint hatarozza meg, azon cél szem eldbtt
tartdsaval, hogy a befektetdk az Alap Futamidejének Lejaratat kovetden minél hamarabb,
a leheto legrovidebb eljarasi idétartam kozbeiktatasaval hozzajussanak az dket a Lejarat
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napjan tulajdonolt Befektetési Jegyeik alapjan az Alap megszlinés miatti feloszthatd
vagyona alapjan megilletd 6sszeghez.

Az Alap megsziinésének tervezett menetrendje:

Lépések, teend6k Idépont / hatarido

Az Alap Futamidejének Lejarata 2010. november 2. (Z nap)
Az Alap tulajdonéba tartozd vagyon Alapkezel6 altali Z napot kovetd 6todik Banki
értékesitésének befejezése, az értékesitésbdl szarmazo Nap

ellenérték befolyasa

Megsziinési jelentés készitése és a Feliigyelethez valo Z napot kdvetd hatodik
benyujtasa Banki Nap

Kozlemény kozzététele a Befektetési Jegy tulajdonosokat a | Z napot kdvetd hetedik
feloszthato vagyon alapjan megilletd 6sszeg kifizetése Banki Nap

megkezdésének és befejezésének idépontjardl és az egy
Befektetési Jegyre jutd 6sszegrol

Az Alap Feliigyelet altali torlése a nyilvantartasbol Z napot kovetd nyolcadik
Banki Nap

A Befektetési Jegy tulajdonosokat a feloszthaté vagyon Z napot kovetd kilencedik

alapjan megilletd Osszeg kifizetésének megkezdése Banki Nap

A Befektetési Jegy tulajdonosokat a feloszthaté vagyon Z napot kovetd tizenegyedik

alapjan megilletd Osszeg kifizetésére szolgald iddtartam Banki Nap

zaronapja

Az Alap megsziinésére tekintettel a Befektetési Jegy tulajdonosok kozott feloszthatod
Osszeg az Alap eszkdzei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap tartozasai és
kotelezettségel levonasat kovetden rendelkezésre allo (pozitiv dsszegll) tOkének felel
meg, amely a befektetoket Befektetési Jegyeik névértékének az Osszes Befektetési
Jegyhez viszonyitott aranyaban illetik meg.

Az Alap képviseletében eljar6 Alapkezelé Fizetési igérete arra vonatkozik, hogy az
elébbi cimen egy Befektetési Jegyre jutdé Osszeg eléri az 3.2 pontban irtak szerint
meghatarozott, Fizetési Igéretnek megfeleld Lejaratkori Kifizetés sszegét.

Az Alap megsziinésére tekintettel a befektetoket megilletd Osszeget az Alap
nyilvantartasbol vald torlését kovetden a kifizetésig, illetve az eléviilési id6 elteltéig a
Letétkezeld elkiilonitett letéti szdmlan tartja.

A Letétkezeld a kifizetésre szolgald iddtartam kezddnapjan gondoskodik a befektetdt
megilletd Osszeg befektetd Forgalmazonal vagy mas értékpapirszdmla-vezetdnél vezetett
bankszamlajara helyezésérol.

Az e cimen jard Osszeg jogosultjanak — az ellenkezd bizonyitdsdig — az a befektetd
tekintendd, akinek az értékpapirszamldjan a Befektetési Jegyet az arra jogosult
értékpapirszamla-vezetd az Alap Futamidejének Lejarata napjan nyilvantartotta.

A befektetét az elébbi cimen megilletd Osszeg kifizetésérél valdo rendelkezési
jogosultsagra vonatkozoan a Téjékoztatd 5.3 pontjaban a képviselettel, meghatalmazéssal
kapcsolatban irtak megfelelden irdnyadoak.
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8.3

8.4

Az Alap megsziinésének egyéb esetei

Az Alap megsziinésének egyéb eseteit a Tpt. 255-258. §-ai szabalyozzak.
A megsziinés esetei:

a) Az Alapkezeld jogutdod nélkiili megsziinésekor, illetéleg az Alapkezeld
tevékenységi engedélyének visszavonasakor — ha az Alap kezelését masik
alapkezeld nem véllalja el — az Alapot meg kell sziintetni.

b) Az Alap megsziinik masik befektetési alapba torténd beolvaddsa esetén, a
beolvadas napjaval.

Az Alap a) bekezdés szerinti megsziintetését az Alapkezeld, illetdleg a Letétkezeld a
megsziintetésrdl szolo feliigyeleti hatdrozat kézhezvételét kovetd kettd munkanapon beliil
koteles kozzétenni. A kozzététel napjatdl a befektetési jegyek eladasat és visszavaltasat
fel kell fiiggeszteni.

Beolvadas

Az Alapkezel6 nyilvanos befektetési alapok esetén beolvadasi tdjékoztatd feliigyeleti
jovahagyasaval ¢és nyilvanossagra hozatalaval kezdeményezheti befektetési alapok
beolvadasat.

Az Alap kizarolag hasonlo befektetési politikdval rendelkezd, azonos fajtaji és tipust
alappal olvadhat egybe. Eurdpai befektetési alap csak eurdpai befektetési alapba olvadhat
be. A beolvado alap befektetési politikdja a jogutdd alapéval hasonlonak mindsiil,
amennyiben az alapok azonos, a Tpt. 267. § (1) bekezdésének a)-d) pontjaban
meghatarozott eszkozokbe (befektetési eszkoz, bankbetét, deviza, ingatlan) fektetnek, és
a jogutod alap befektetési politikajat nem sérti a beolvado alap portfoliojanak dsszetétele.
Beolvadés esetén egyebekben a Tpt. 261.-262. §-ainak rendelkezései az irdnyadodak,
amelyek szerint a beolvadas soran meg kell jeldlni a jogutod alapot, valamint nyiltvégi
nyilvanos befektetési alapnak nem lehet a jogutdda zartvégli befektetési alap. Ha a
jogutdd alap hatdrozott futamidejli, akkor a beolvadds napjatol szamitott hatralévo
futamideje nem haladhatja meg a beolvadd alap futamidejét, és nem lehet révidebb egy
naptari évnél.

A jogutod befektetési alap alapkezeldje a feliigyeleti engedély megszerzését kovetden a
beolvadds napjat legaldbb harminc nappal megel6zéen koteles a beolvadéas tényét a
beolvadd befektetési alap hirdetményi helyein kdzzétenni. A beolvadas értéknapjan meg
kell allapitani a beolvadd alap befektetési jegyeinek — a jogutdd befektetési alap
befektetési jegyének névértékére atszamitott — egy jegyre jutd napi nettd eszkdzértékét.
Az alapkezeld ¢s a forgalmazd a jogutod befektetési alap befektetési jegyeit — az érvényes
egy jegyre juto nettd eszkozértékeknek megfeleld atvaltasi aranyban — jovairja a beolvadd
befektetési alap befektetési jegy tulajdonosainak a forgalmazonal vezetett
értékpapirszamlajan.

A jogutod alapkezeld a beolvadasrol, a befektetési alapok beolvadasanak napjara
belill koteles a Feliigyeletnek megkiildeni, a jogutéd befektetési alap forgalmazojanak
honlapjan kozzétenni, illetve a befektetdk rendelkezésére bocsatani mind a jogeldd, mind
a jogutod befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi helyein. A
jogutod alap letétkezeldje €s konyvvizsgaldja altal is alairt jelentésnek tartalmaznia kell a
jogeldd és a jogutod alap portfolidjara és befektetési jegyeire vonatkozd lényeges
informéciokat, valamint az atvaltasi aranyt.
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8.5 Az Alap atalakulasa

Atalakulasnak minésiil a befektetési alap fajtdjanak, tipusanak vagy futamidejének
megvaltoztatasa. Zartvégl,, hatarozott futamidejii befektetési alap nem alakulhat at
zartvégl hatarozatlan futamidejii befektetési alappa. Nyilvanosan létrehozott befektetési
alap csak az 6sszes befektetd hozzajaruldsaval alakulhat at zartkorli befektetési alappa.

Az Alapkezel6 az atalakulas indokét, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatot koteles a
Felligyeletnek jovahagyasra benyUjtani. Az Alapkezeld a feliigyeleti engedély
megszerzését kovetden koteles az atalakulds tényét a befektetési alap hirdetményi
lapjaiban, az atalakulds napjat legalabb harminc nappal megel6zden kozzétenni.

9. ERDEKELLENTETEK, OSSZEFERHETETLENSEG

10.

Az Alapkezeld vezetd tisztségviseldi €s részvényesei igen szertedgazo tevékenységet
végeznek, amelynek soran egyes érdekek {litkozhetnek. A fenti személyek jogosultak
tdmogatdssal, tanacsadassal, irdnyitassal vagy egyéb modon kozremiikodni mas
befektetési alapok kezelésében, illetve joguk van befektetni olyan értékpapirokba,
amelyek az Alap portfoligjaba is bekeriilhetnek vagy bekeriiltek. Ugyanakkor az
Alapkezeld vezetd tisztségviseldinek, illetve a befektetési dontéshozatalban,
végrehajtasban  résztvevd alkalmazottainak, a munkavégzésre irdnyulé egyéb
jogviszonyban allo személyeknek meg kell felelnie a Tpt. 242. §-ban megfogalmazott
Osszeférhetetlenségi szabalyoknak.

A Tpt. 242. § szerint az Alapkezeld vezetd tisztségviseldje, illetve a befektetési
dontéshozatalban, végrehajtdsban résztvevd alkalmazottja, munkavégzésre iranyulo
egyéb jogviszonyban allo személye nem lehet kozvetleniil a befektetési alapkezeléshez
kapcsolodo teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre iranyuld egyéb
jogviszonyban all6 személye

a) a letétkezelonek,

b) a befektetési dontések végrehajtdsdban kozremiikodd szolgéltatonak, igy
kiilonosen  a  befektetési szolgaltatonak, az  ingatlanértékeldnek,
ingatlanforgalmazonak, masik befektetési alapkezeldnek, valamint

c) a befektetési alapkezeld tigyfelének.

Az a személy, aki esetében az eldzéekben meghatarozott dsszeférhetetlenség mertil fel,
koteles azt haladéktalanul a Feliigyeletnek bejelenteni és az Osszeférhetetlenséget
haladéktalanul megsziintetni.

Az Alapkezeld feladatait olyan moddon koteles ellatni, hogy a Befektetési Jegy
tulajdonosokat mindenkor egyenld elbanasban részesitse. Az Alapkezeld €és az Alap
egymassal az alapkezelési tevékenységtdl eltérd egyéb iizleti kapcsolatban nem allhat.

AZ ALAPKEZELO FELELOSSEGE

Az Alapkezeld az Alap miikodtetése sordn a befektetd érdekében a jogszabalyoknak,
mikddési szabalyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabalyzatnak megfelelden, a
tdle elvarhato gondossaggal koteles eljarni.
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11.

12.

13.

Az Alapkezel6 az egyenld elbands elve alapjan koteles eljarni a befektetdk tekintetében.
Az Alapkezel6 a tevékenységének ellatasa soran kozremikodoket vehet igénybe, akiknek

rrrrr

UJ ALAPKEZELG MEGBIZASA

Az Alapkezeld az Alap kezelését mas alapkezelonek a Feliigyelet engedélyével és az
atadasrol szolo nyilvanos — a 13.3 pontban foglaltak szerint kozzétett - tajékoztatas
alapjan atadhatja. Az Alapkezel6 az Alap atadasara kizdrolag més befektetési alapkezeld
részére jogosult.

JOGVITAK RENDEZESE

Az Alapkezel6 €s a befektetd, illetve az Alap és a befektetd kozotti vitas ligyeket felek
eldszor megkisérlik békés tton, kozvetlen egyeztetés Gtjan rendezni.

Az Alapkezeld a befektetd altal szoban vagy irasban benyujtott panaszt, amennyiben azt
mar a kozléskor megalapozottnak taldlja, azonnal orvosolja. Amennyiben ez nem
lehetséges, tigy arra a kozléstdl szamitott nyolc vagy — ha az iigy bonyolult, illetve
hosszabb vizsgalatot kivan — harminc napon beliil irdsban valaszol.

Arra az esetre, ha a jogvitdk békés uton valo rendezésére tett torekvés barmely okbol nem
vezet eredményre, a felek jogvita esetére kikotik a Pesti Kozponti Keriileti Birosag,
illetve — a Polgari Perrendtartas hataskori szabalyainak megfeleld figyelembevételével — a
Fovarosi Birosag kizardlagos illetékességét.

TAJEKOZTATOK ES KOZLEMENYEK

13.1 Rendszeres tajékoztatds

Az Alapkezeld legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezardsa utan
negyvendt napon, targyév (pénziigyi €v) lezarasa esetén szazhuisz napon beliil koteles az
Alaprol féléves €s €ves jelentést késziteni, a Feliigyeletnek megkiildeni, s a Feliigyeletnek
torténd megkiildéssel egyidejlileg kozzétenni a Kezelési Szabélyzat 13.3 pontjaban
meghatarozott hirdetményi helyeken.

13.2 Rendkiviili tajékoztatasi kotelezettség, hirdetmények

Az Alapkezel6 az Alap mitkddésére vonatkozoan kdoteles a Feliigyeletnek megkiildeni,
tovabbd a Kezelési Szabdlyzat 13.3 pontjdban meghatarozott hirdetményi helyeken
koteles kozzétenni, és a Befektetési Jegyek forgalmazojanal hozzaférhetévé tenni:

a) az atalakulasi, beolvadéasi hirdetményt, legkésébb harminc nappal az atalakulas,
beolvadas hatalybalépése elott;

b) a befektetési szabalyok valtozasat, legkésdbb harminc nappal a hatalybalépés eldtt;

¢) a hatarozott futamid6 csokkentését, legkés6bb harminc nappal a hatalybalépés elott;

d) a Kezelési Szabalyzat egyéb modositasat legkésObb a hatalybalépés napjan;

e) az Alapkezel6 engedélyének visszavondsat, két munkanapon beliil;

f) a befektetési alapkezelési tevékenység atadasat, legkésobb tizendt nappal a
hatalybalépés elott;
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g) a téke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizetése a kezelési
szabalyzat szerint nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésdbb az
esedékesség napjan;

h) az Alapkezeldvel szembeni felszamolas meginditasat két munkanapon beliil;

1) az Alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Feliigyelet részére torténd
benyujtasaval egyidejiileg;

j) az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az el6zd nettd
eszkozértékhez képest, illetve napi szamitds esetén harom értékelési napon beliil
bekovetkezett jelentds (hisz szdzalékot meghaladd) mértékii csokkenésének okat,
legkésObb a felmeriilést kdvetd két munkanapon beliil;

k) a kozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet két
munkanapon beliil;

13.3 A hirdetmények megjelentetésének helye

14.

15.

Az Alap hirdetményei a Tpt. 34. § (4) bekezdés b) pontja szerinti kdzzétételi helyen, azaz
az Alap nevében eljard Alapkezeld honlapjan (www.otpingatlanalap.hu), valamint a
Vezetd Forgalmazoként eljar6 OTP Bank Nyrt. honlapjan (www.otpbank.hu) jelennek
meg, valamint azon kdézlemények, amelyek kozzétételére az Alapot mint Kibocsatot a
Budapesti Ertéktézsde iranyadé szabélyzatai kételezik, kozzétételre keriilnek a Budapesti
Ertéktézsde honlapjan (www.bet.hu).

A TAJEKOZTATO ES KEZELESI SZABALYZAT MODOSITASA

A Kezelési Szabdlyzatot az Alapkezeld jogosult egyoldaluan a Feliigyelet engedélyével
modositani. Nem sziikséges a Feliigyelet engedélye a mddositashoz, amennyiben az az
tigyfelet terheld koltségek egyoldalu csokkentését, jogszabaly-modositas atvezetését
jelenti (ha ez nem érinti az Alap befektetési politikdjat, kockazati jellegét); piaci vagy
mérlegadatok frissitését, az Alapkezeld, illetve a Letétkezeld tisztségviseldi korében,
cégadataiban bekovetkezett valtozas atvezetését jelenti, illetve amennyiben az
engedélyhez kotott valtoztatasok esetében a Feliigyelet az engedélyt korabban megadta.
A modositast a 13.3 pontban felsorolt hirdetményi helyeken kozzé kell tenni. A
hatalybalépés napja a hirdetményben ko6zolt —nap, amely a befektetési politikat érintd
valtozasok, az Alap atalakuldsa, beolvadasa esetén nem eldzheti meg a kozzétételt
kovetd harmincadik napot, egyéb moddositdsok esetén pedig a kozzététel napjat. A
modositas soran a Befektetési Jegyek tulajdonosainak érdekeit szem el6tt kell tartani.

Az Alapkezeld és a Forgalmazo felhivja a befektetdk figyelmét, hogy a szabalyozok és a
gazdasagi kornyezet valtozasa i1dordl idOre sziikségessé teheti a Kezelési Szabalyzat
modositasat.

EGYEBEK

Jelen Kezelési Szabédlyzatban nem szabalyozott kérdésekben a Forgalmazé
Uzletszabalyzata, a Tpt. és a a Ptk. rendelkezései az iranyadok.

Budapest, 2007. szeptember 5.
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Toth Balazs  Feketéné Erdész Katalin
OTP Ingatlan Alapkezeld Zrt.
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1. SZ. MELLEKLET

16. MELLEKLETEK

16.1 1. sz. melléklet: Az Alapkezelo konyvvizsgalo altal hitelesitett pénziigyi adatai

Deloitte. i it B e

AN Becapesl, Doges Gomy otoBA
Levalloim: M3H Budagam B 00

Tl «3 [1) LE-ERDG
P @3 (1) S2E-6ET1
wrmvrdalmisin comt-umgarny

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOF IELENTES

Az OTP Ingutian Alaphkezels ZR1 ndgjdonossinsk

Ebvégestitk ax OTF Ingatlan Alapkezeld 2B, (8 . Tirsssig™) mellékelr 2006, évi dves
besgamoldjinak a kinyvvizsgalatit, amely éves beszimold a 2006, december 314
fordulénapra elkészitett médeghdl — melyben ar esshizik &5 forsisok epvezd
v:gﬁm':g: 1.IEE.?ﬂ? elt, a mérieg szernti eredmdny 542,294 eFt myeresép -, az ezen
iddpontra végzbdd évie vomatoozd eredménykimutatisbol és o szimviteli politika
n";dﬁmk;:ﬁﬁdlfmut és az egyih magvarksd megjepyzéscket tadalmazd kiegdsai

Az éves beszimobinak a seamviieh tireényben foplalok s a2 Magyarorszigon
effogadott dltalines ssimviteli elvek serint tirénd elkésziidse & valls bemulatisa az
By vErElts ﬁ:ll:lu"nrséﬁn. Ez a feleldssép magiban foglalja ax akdr csalishal, akdr hibdbal
eredd, lényepes hibis dllitisoktd] mentes dves beszdmaold elkészitése &5 valds
bermutatiza  seempontjdbdl  melevdns  belsd  ellendesés  kinlakitdsit, bevezetését,
fenntartisit, megfeleld satmviteli politika kivilasedsh &5 alkalmezisat, valamint az
adoit kérilimények kizit dsszen szamvilel becsldseked.

A klinyvvizsgald [elelossége 0z dves besdmolt vélemdnyesése nz elvégpren

konyvwizsgilat alapjan, volamint ax delet jelentds é5 az éves bessimold fsschangjinak

megitélése,

Hrﬂr:ékﬂn;:' ‘zkvlilﬂﬁnl';bﬂ;ﬁr 10-¢n SE;DM, a 2005, én m-fs beszimoléra vonatkeomd
enldsin iwiljiik, hopy me elizd évre vonathomd kfnywvizsgilatunk alap
latoas nélkilli kinpvvizspaldi jelentést sdiunk ki o

A konyveizsgileiot 8 mapgyar Memzeti Konywvizsgilad  Sumdandok &5 a
ktinyvvizsgilatra vonatkozé — Magymorszdgon éndéoves — (nedoyek &5 egpdh
Jjop=zabdlyok alapidn hajlouuk végre, A fentick mephivetelik, hogy megfeleljonk
h;;.flém}'ﬂ-& ﬂ_:l-cé” fmﬁmﬁn}% Illlulgamim hogy & kbinyvvizsgdlal tervermdze és
elvégrise n 4 @5 mepfeleld bizonyossigot szererziink arrhl, | & dves
beszimold nem mﬁlﬂjﬁjﬁgﬁ hibés allitdsokal. i

Az elvégzelt kinyvvizsgdlat magiban foglalia elyan elidrisok vigrehajtisdl, amelyek
célja kilmyvvizsgalati bizonyitekot spereani a2 éves beszimolohan szerepli dsszegekedl
&3 kivmitdelekoil. A kivdlaszion elimsok, belesrive a= éves beseimob akir czalishdl,
akir téveddsekbdl credd, Moyepes hihis alfitisai kockfzatinak felmérdseit, a
kfmyvvizsgild megitclésétdl fggnek. Az dves bessimolohor kaposoloddan o
kinyvvizsgild  kockiratfelmérésének nem  offja, hogy o valllkozis  belsd
ellendrzdzdnel: hatdkonysdpdra vonathozdan wéleminyl jon.

A memier of

Audin, Tax. Consulting. Financial Advisory Dadti e Seuchs Bhmstes

e Flvareal Blesci mint CAgairtidg

T 1143907 1063
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A kibyvvrzsgidan n foglaltn 1ovibbd sz alkalmazon sedmvitedi alapebvelk és oz
figyveretts lEnyegesebh becsbéseinel, valamint sz éves besgimold bemutokisingk
eriekelesdt, Az bt pelenigéssel kapesolatos munkink a feni emlitett ferfiletre
korddtneddatt és nem  arslmazia cgyéh, a Tdesasag nem maditall szdmviteh
nyilvintartisaibal feveretetl informickik  dtekinésdr, Megrytaidésink, hogy o
mepszerzell kinvvwimpalai  bizonyvitdk - elegendd és mﬁdﬁ alapot it o
kfnywwlzsmildl 2irsdék mepadasihoz.

Zipadék:

A kfnyvvizsailol sorin az OTP Ingatlan Alapkereld ZR1 éves beszimolofil, annek
riszeit 65 téholeil, ook kbnyveldsi de bizonylati alitimasztisit ax érvényves nemzeti
ktinyvvizspalati standardokban foglalial seerint feliilvizemaliuk, é& ennck  alapjin
elegendi €5 megfeleld bronyossigot szereztiink amdl, hogy ar dves beszimoldt a
spamviteli Wrvényben foglaliak és az Slialinos seimviteli elvek: szerint kégzitendk el,
VéleményOnk szerint az dves beszimolé oz OTP Ingnilan Alaplezelss ZHL 2006
december 31-én fenndlld vagyoni, ]'.l’.‘uh]g;-.-i: s jévedeimi helyzetéed] meghizhaid és
valis kipet ad. Az fzleti jefentds az eves bcﬂﬂmcdﬁ adntaival fdsszhangbéan v,

A kiepyilis elé ferestent dves  beszfmoldrd 2007 febosc 94 ditummal
kimyvvizsgilol véleményl adiunk Ei, &5 a forduldnap uebini sseményel hatisait ceok
ezen iddpontiz vizspaliok mep.

Az éves beszamoldt o kifizgyilés 2007, mincius 37-6n jovihamada,

Budapest, 2007, mircius 27,

Jack Bell Nagy Zoln
Dielnitte Kdhywvizagdld és Tandcsads KN, bejegyzett kinyvizzzdld
1068 Budapest Diesn Gydrgy o 8400 005027
(0008%
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Caglegyzis r2dma

OTP Ingatlan Alapkezeld ZRt,

1012 Budapest, Palya u. 4-8.

BESZAMOLO

2006, decambar 31.

Budapes, 2007, febrogr 08

-

K g e
'E"ID‘_'\\P‘-“-’“-‘ ) th b
OTP Ingatlan Alapkezeld ZRE
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V] oJolBTeTeTITE]F [ iJa 1[I a[o1 1]

Etoiasiiel sl

G -TiJ6]-[eJa]a]i]ETa]

[EreT T —

A" MERLEG Eszkiztk (akiivik)

20051231 ‘am Fvjek)

Sar- A titel megnavezise 2008.12.34
=rim azer Fi-han [mddositadsal Fi-Bian
-] b o] ] = B
1 |A Befck t eszhobzik 32,362 A0, 224
i L IMBMATERIALES JANVAK 18865 23,373
i Alapitis-diszenezis akivall Brdks
1 Kizarall lefesriae siivail dncke
5 Vagyoni &rihi jogak 14,980 4E.E88
—8 | Selleri lermisk
? Uizlnsl vagy cégandk
E Irnitiatarials fEvakia adatt elalegek 4705 4,705
a Immaterizals [avak erdhhalmsbiless
10 _[in. TARGYI ESFROZOK 12,687 15,851
11 Ingatlanck és a kapesoledd vagyoni el jogek TS0 -
12 Mlazehi berenderdsel, gepek, jarmlivek &
13 Egpitb bermendezi lelszeralesak, [Amivek 11,847 15,851
14| Terwészsisiok
18 Berundrasch, felifidsck
15 Beruhazseokra adot elfisgck
17 Targyl eszhiedk eredchelyeshilbses
18 |l BEFEXTETETT PENZUGYI ESZHOZ0K -
18| Tarbn réazasecés kapesol vilalkozsban
20 Taitdsan adoll kilostn kaposal villahozdsban
Fal Egyéb laiis Mszecadis .
22 Tasltean adalt kilosin agyed raszeeeael visea tdbar 41 wall,
23| Eqyéh ttbean colt hiscesn
24 Tarite hitebdszomyt megiasiasil andkpapir
25 | Balekbatell piradgyi esrhbndk érdkhefveshisisn
26 |B, Forpéeszkizbk 580,150 1,148,823
27 |l. KESZLETEK -
24 Anyagoh
pi] Befajerpiisn fermalis
30| Wowendsk, hisi- g egyeb allstak
i B s ik
Iz A
33| Weésmatsos adat elisge
a4 I KEVETELESEK 187 36 175,800
s Kerateldsak aruszall-bdl s srokgdtaldebdl (veelic| 182 048 172 456
3 | Kivedmlésak hascsol vakakozissal szamben - 10
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[DItTe oy 86z 6[F]i[ [T T[aT0] ]
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Civgi mgywitk g2tma

A" MERLEG Eszhiizik [akiivik)
L

Sar- A tétnl mognevezése 2005.12.31 évim)| 20061231
| s=im czor Fi-ban [mbd Fe-bian
s b a d 0

a7 Kinvaleids equéh risrased viss v vlll, Geemben
I__._...H | EkTnseldsak

a3 Epydh kfuntalsel 5,601 3,304

40 L. ERTEKPAPEROK 344,660 764,409
| at Ridszesedis kapcsoll willalkozdshan
" az Egyih rhazessdds 344 58] TED, 405

41 Salit részvinyek, sajd izleinészes
i a4 Fregaldai cal hitelviszant megiessasibs oriskpapiok

45 |, PENZESEROPOK 36464 196,714

4 Panzlde, conkkek 20 5
[ Bankbaléisk 35,834 195,624
48 |G, Aktiv iddbeli elhatiralisok 421 557

Blondioioh aktiv idSibel| elhatdroiies $
[ s Fdlasge rafordibssk aiiv idhael &lhalarass 421 g7
15 Halasziokl réforditdsck
| 5 |ESZKOZIOK OSSZESEM | eonaay | | 1,801,708 |
Budapest, 2007, februar 09,
\] lr‘_[ | l' L_i-- . 1
,E"'-',_. -._L..xh‘ i S T LT

OTP Irgatian Alapkersli 2Rt
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EERE RN A A ER NI NN |
1 Slalrerienl mramjel
folr]-Trfa]-ToJEATATTET 5]

Coglaoyadt sadma
A" MERLEG Forrasol (passzivak)

Sar- AtEfel megnevezése 2005.12.31 Elaza évek) 20061231
| szdm azer Ft-ban Inadositisa) farintban
LI Is @ d a

D. Bajit bike 207,548 Td5a42
|6 |i J=ayzETT TOKE 00,000 00,000 |
V.55 | ebbal visszavdsdrd ajoon réesesedis niviriehen

55 |Il. JEGYZETT, DE BE NEM FIIETETT TOKE [}
|_EF il TORETARTALEH
L. 58 [V ERECMENYTARTALER 107 A48 [

89 |V, LEROTOTT TARTALEK
| &0 [vI. ERTEXKELESI TARTALEK
@1 [Vil MIERLEG STERINTI EREDMENY = T

67 |E. Cotlaralihok e

B3 Ceitartalék a uarhath kitsleesllsdgehre

64 | Celtartalék a joviben ketel GgRloE

| @B Egyéb ctlleetadk
|68 |F. Kétolezettsagok 327,888 82,793
67 |l HATRASOROLT KOTELEFETTSEGEK -

BA Halrasorolt kitslazstisdge kaposoll vaRalkesdssel spambsan

=] Halrasorol kil Egye réscesedés) visranyban kvl vl szomban

Ta Helrasornlt kitelazatisdgeh egyab gazdilkedéve! szemben

71 [Il. HOSEZU LEMRATRA KAPDTT KOLCSOMNGS .

b Hossz) lejéraira kapall bilssbntk

13 | Avvahoststers kitvnyei

74 Tarozisok kitwamykocsalasbal
|78 | Barubdrdsi ds fedesstdsi hitsiak

7B Eqyeb hosszd lejaratd hitalek

7 Tertos kitalezellstgek henosolt villalkormissal szemben

TE Tarhds kit eppdb r& fésd viszonyhan vd val szemban

7% Egysh hossz |6arat) kideleesiizégek

a0 i1l ROVID LEJARATU KOTELEZET TSEGEX 527.6a8 391.793

B | Riid beparali kéleadngk

&3 #hbét dhedticatathats kitvenak
_ 83 | Fisvid lejaraln hilsles

B Vewakitl kapatt alblagak

B5 Hiieleeeiintgeh anszallllEshtl 45 senigalatisbdl {sTalink) 17763 26,350

[ VA iBrnTIAEDE

B7 Rivid lejdrzti hilelezeitzeqek kapcsoll vilaborisssl szermben 204,063 454,734

8 FRenid Is{arstd kil Bqyah resmased i viszomybon v vAL sremben .
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Lrlriejols|e| B8 T T [ e[ [1]4]0][1]
Szl sinsl

T - TTTO-ToJ4]af1(a[5]
Ciglograbk sedma

A" MERLEG Farrasok (passziedk)

T
Sir- A el megnovordse 20081231 klm vhl[n‘ka 2METTA
| sedm azer Fi-ban nddositisa farintan
L I ] d &
B | Egyeh rivid | kilslemsisig ek 12063 12.700
| 0 |G Passziv idébell cihatirolasck 75,308 1080 |
', 81 | Bevstelek pasasly idibed elhatiolass
52 Kalstgek, aforoiasci paserdy idibeli slhatirolise 65358 36,660
| EE] Halasriall bewdioles
B4 |[FORRASOR USSZESEN [ 00833 | 1,181,704

Tudapasl, 2007, Tebrudr 09,

L Froa i
ﬁ IlTJ -L.I' i—L II._L "-.-r_l'_u._\_

Incatlan Slapherals ZRI
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R IR I EI N

Falistkai azanjel
Lo #|-TiJo[-JOTEATATITETS]
]

‘A" EREDMENYIIMUTATAS [Fuszkiltéy efdrdssal)

18. Befskiedatt pénzilgyi eszkiabk drfolyaresriestns

abbdl; keposoll valla oz éenak adait

Bar- A (2l megnevezése 2008123 IEH!E&U[&H,'I 20061231
I szim azer Fiban lmédositdssl,  forintban
] b ] i []
I 1 |{H. Be¥ild drdkeshids ralld drbeviisie TAT 952 150,944
2 0% Exporiérickesiis neild bevetale
3 |l Ertékssiis nettd drbavitele (1+2) 47,952 1,583,544
|4 |03 Suid termslésd készietak Sllomanyviliozdss
' 5 |04 Seiet eloalfas esrhiei skt risie
B[Nl Aktivilt sajde tofj ek dridhe (03+04) -
|' T il Egyi bevitalek 122 552 |
g ehbdl: visszalr ditdkvoszhés
|9 05 Anvaghkiitseg 4334 7,158
|1 o8 génybe uel szolgdisaizak erdka 8E.705 127,807
11 |o7. Egye secigdlletinck dddke 3 188 207
13 |oi. Elagatt druk beszaras erigie
[ 13__|on, Elaol (kievelilell] sealgiisatisak dndke 285,532 540,506
14 [ Anyagjedlegl rifordihsak drske (0540040 7+08+04) 354,240 777,786
|15 |10, Bhrkbilseg G173 49,418
[ 18 [11. Scemelyi jpiegn egyet kitzesses 7843 10,383
A7 [12, Bensnidkok 23383 31,074
1|V, Szemilyl jellegl riforditisok [10+11+12) 35,081 150,885
I 19 V1. Enekcaikkenasi lnirds 8,370 10,043
20 (Wil Egpdb riforditdsok 17430 21,844
1 ehhil énthesiis
| 2 |A UZEMI [UZLETN) TEVEKENYSEG EREDMENYE 283,765 643,078
1|13, Kapot [ drd) asztaidh &5 rkarasedés
24 abi: Bapesol vallalkoedeld sapat
| 25 |34 Ressesotesek atanesitantaek arolymmnyereige
) St : kapesoR vallalkoedels) kapot
(—aF |16 Bedehoaledt pénzigyl seshiehh kamalal, dralyammyparassgs
| == sl kapesn villalkozasil kapor
26|15, Egpén kapoll (A0 kemelok & kamaijelogil hovateies 642 8216
. an abhiél: kapcsot vallalkozasiol kapoll B4 BHE
|31 |17 Penziigyi mivelsiek sgydb bowdtel - 5
3F__|Will. Pénzugyl mivelstek beviteial [13+14-15+1641T} £47 8,221 |
a2
ad
35

19, Fizetends hamalon és kamatellacd rifordildsak
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Cigigradk exirmn

“A" EREDMENYKIMUTATAS [Gssciiliség alirassal)

| Sar- A tétel megnevozise 20051231 IEIEMI evjek)| 20064231
=y wger Fi-ban nﬁdnaﬂwhﬂr forintban

a ] L] d [
| = bl kapcselt valakazisnak agof =
37 [20. Része _drtthpapioh, banksesdin driskveszicse

35 |21. Pensigyi mduelstek ogyeb rétorditasal 2 a
|20 [ue Pénziigyl mivolatok rafordithsai (10448+20529) 2 35
" an B PEMZOGY] MOVELETEK EREDMENYE 540 8,105

41 |C. SZOKASOS VALLAKOZASI EREOMENY [A+-8) 283,905 552,113
|2 [ Rendkivili bevitelak —
43 |¥1. Rendihvlibl riforditisok m | P

44 |0, RENDKIVULI EREDMENY {X-X1) l- Fa) 3
|48 |[E ADGZAS ELOTTI EREDMENY 283,885 552,113
"R [MHl. Adéfimetisi kitelozottsdg 45,761 108,848

47 |F. ADDZOTT EREDMENY 238,134 542,204
[a8 |22 Ermdméryletalik itnyba vitels cssiavas, reeesanssm
U A8 |23, JevAhagyo cemalék, reszesades 238,134 2

50 |G. MEFLEG SZERINTI EREDMENT - 542,294

Budapssl, 2007. Tebruds 05

Foom
\.k&"'-txl"'at -.-b--"\ —I'f_ IL\_ l-(_l L

OTF Ingallan Alapkezaid ZRL
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DEIOittE: Deboitie Kirrresingilt o Tandcsadd Ki

WEA Bucapest, Ddasa Grigy o7 BUC
Levsdlesm: 38 Seduome P, 471

Tl +5 [1] sa-ne00
Fac +35 [1] £28-65H
e kol comildengany

FUGGETLEN KONYVVIZSGALO! IELENTES

Az OTP Ingatlan Alapkezeld RL tulajdonossi részére

Evégeztik az OTP Ingatlan Alspkereld RL (a Térsasdg”) 2005 december 31
mérlegének — melben a7 eszkietk és forrésok egyesd wigdsseege G00.933 aFt,
a mérlen szermti eredmény 0eft, wvalamint a 2005 évre wonatkozd
eredmenykimutatisanak és kiegeészitd melléhletének (tovabbizkban a mérleg, az
eredménykimutatds és a kiegészitd melléklet eqyitt: pénzigyl Kimutatds)
vizsgdlatat, amelyet a Tarsasag 2005. évi éves beszamoldja tartalmaz. Az éves
beszamoldnak, valamint az (eletl [elentésnek az elkészitése az Ggyverstés
feladata. A mi feladatunk az éves beszamold hitelesitése komwizsgalatunk
alapjan, valamint annak megitélése, hogy az Oeleti jelentéshen kizalt szamuital]
infermiacich dsszhangban vannak-¢ az éves beszameldban foglaltakkal,

Hivatkozva a 2005, februdr 11én kiadott, a 2004 évi éves beszimaléra
vonatkozd  [elentésinkre, kézSfik, hogy ar elfzd  de  vonatkomd
kényvwizsgalatunk alapin korlétozds nakii komywizsgalsl jelertést adtunk ki

A kamywizsgalatot a magyar Nemeet] Kémwirsgalati Standardokban foglattak
es Magyarorszagon a konywizsgalatra vonatkozd érvényes torinyek és eqyéh
[pgszabllyok alapjan  haftattuk wégre. A fenti frdnyelek  érteimében a
kénywvizgdlat tervezése ds elvinrése revén kelld bizoryossagot kell szerezniink
arrol, hogy a pénzigy kimutatas nem tartalmaz jelentss mértakil tévedesekat, A
kbmpwizsgélat  magéban  foglals &  pénzigyl  kimenatdsck  tényseamart
alitdmisetd bizomylstok mintsvételen alapuld viegdlatal. Emellett tartalmazza
a2 alkalmazott szamviteli alapelvek és az Ogywezetés lémyegesshb becsléseinek,
valamint a pérafigyl Kimutatisok  bspuratisdnak  ertekelesét, Az Gzles
[elentéssel kaposolatos munkank a fert emlitett terdletre korlitozddott és nem
tartalmaz eqyéb, nem & villalkozds auditiht szémvitell ryilvdrtartasaib
levezetett informaciok attekintdsét. MeogySaddéstnk, hogy munkank megfeleki
alapot myjt & kdrywizsgald! vilemény megadasahoz.

A el ol

Audit. Tax. Consulting. Financial Advisore Dciniig Toushs T hmati

Bejeppren Fivirml Bindal min cogiwiniaig
L5 Oi-=-3Ti088
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Zaradék

A kirgvvizsgdlat sordn az OTP Ingatlan Alaphezeld Rt. dves beszamoldjat, annak
reszeit @ tetelsit, arok korywelési és bizonylati alatamasztseat az Envényes
nemzeti kimvizsgélat] standardokban foglaltak szerint feliivizsgahuk, & ennek
alapjan elegendd &5 magfeleld bizonyossdgot szerextink amdl, hogy &2 dves
beszamolat a szamviteli tdrveryben foglakak & a2 Ahalinos szdmuitell alvek
szerint készitatték e,

Vélemérmpdnk spernt az édves beszamold az OTP Ingatlan Alapkezeld Rt 2005,
december 314n fenndllt vagyon|, pénzdgyl és Gvedelmi helyzetérdl maghizhats
és valds képet ad, Az (zleti jelentés az dves beszamold adataival dsszhanghban
Var,

Budapect, 2006, februgr 10.
[Kivéve az éves beszamold jovahagydsara és az osctalékra vonatkozd dantést,
amelyre vonatkazd datum: 2006. marcius 28.)

. pic ol
ol el ltepy U
lack Bell Magy Zoltan
Deloitte Kémywizsgald és Tandsads Kft. bejeqyzett kimypwwizsgsls
000083 05027
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Cigaqyzek sxims

OTP Ingatlan Alapkezeld Rt

1024 Budapest, Margit krl. 43-45,

BESZAMOLO

2005, december 3,

Bulapest, 2006, fobruar 10

3 .
1.?'"-. . ]._,. e
OTP ingatlan Alspkezeld RL
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Ciglsprdk erama

A" MERLEG Esrkaxda (akiivik)

Sar- A tétal magnevezdse 20049231 |ElSzd éwlmk)| 20051231
BzAm ezer Fi-ban |médosithsai Fihan
a8 2] @ d &
1 A, Bofektelsll aazhiizdl 23 403 32 362
2 L IMMATERIALIS JAWAK 11 225 10865
3 Alepithe-dlerarsazis kvl drdka
& Kisdriall fnlosziés afihll dridke
5 Wagponi naki jogek 14 860
& Szedernl iprmaékek 11 225
7 Ut wagy cogeri
an immatenilis jpmaina ades sdegec 4 FO5
9 imnmatadgiie javek dresheseshidse T
10 Il TARGY! ESFROZ0M 12 158 12 897
11 I noi 83 8 kepescdddo v | etk i B0 =]
1z Miszaki berenderésak, gépek, Hmive =
13 Egyab barandezesah, Teizzaralaeak, jarm ek 11 282 11 847
14 Tenydssibatok
15 Beruhfizasok, fia k] bsck -
18 Beruhézdschra adott sifleges
17 Tangyl eszedzth ariskhelesbiidee
i [Ml. BEFEKTETETT PEMZOGY] ESZKOZ0K 30 =
19 Tarbde részasedis kapoaolt wallehordeban
jrat ] Tartdsan adof kilosin kaposalt willalkazasban
21| Egyéb lorie réezosedss 20 -
22 Tartesan adots kilcsin egyéh résreeecds) viszomyban Alio will
23 Egyél tarsann adodl kiesbn
2 Tarits htalviszonyt megtesiesit dtéakpapi
25 Sipfut It périedems aszhirik sreihelyeshise
75 |B. Foogdeszkirik 248 108 BEH 150
27 |l KESZLETEK < -
28 Anyagok
29 Bafekraiien iermalss
an Kivendihs, hlzi- &= egudb dllatak
31 Hesrlammshel
3z Aruk
a3 Fésrefaks adoll elliegeak
34 |0 KOVETELESER A 348 187 638
&8 Waveinldseh dnuszdll-bol @5 szoigdltatisbdl {vaubi) 38 887 182 048
35 Iiveisdsek kapeanl vilakozdssal spamben F
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16.2 2. sz. melléklet: A Letétkezeld konyvvizsgalo dltal hitelesitett pénziigyi adatai

Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.

Mérleg
Adatok milli6 Ft-ban
Sor- . .
o A tétel megnevezése 2004.1231. | 2005.12.31. | 2006.12.31.
a b d e f
Eszkozok
1. |Pénzeszkozok 399 401 379 250 429 325
2. Allampapirok 294 802 327 610 262 471
3. |Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 188 033 386 640 657 638
4. |Ugyfelekkel szembeni kivetelések 1264 489 1 485 409 1781 003
5. |Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, beleértve a rogzitett kamatozasuakat is 540 175 566 959 611 182
6. |Részvények és mas valtozé hozamu értékpapirok 7 639 7 743 7 842
7. |Részvények, részesedések befektetési célra 999 742 737
8. |Részvények, részesedések kapcsolt vallalkozasban 108 749 149 199 299 219
9. [Immaterialis javak 52231 79 416 261 000
10. [ Targyi eszkozok 69 592 74 579 68 544
11. |Sajat részvények 13 808 40 752 1746
12. |Egyéb eszkozok 49 906 44177 18 659
13. |Aktiv idébeli elhatarolasok 54 948 54 537 71 240
Eszkizok dsszesen 3044 772 3597013 4470 606
Ebbél: - FORGOESZKOZOK 1191878 1520400 1442 995
- BEFEKTETETT ESZKOZOK 1797 946 2022076 2956371
Forrasok
1. |Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 203 864 254 209 557 857
2. |Ugyfelekkel szembeni kotelezettségek 2314 092 2 483 165 2 685 000
3. |Kibocsitott értékpapirok miatt fennallé kitelezettség 49 756 242 424 228 159
4. |Egyéb kotelezettségek 74 393 104 640 95 554
5. |Passziv idébeli elhatarolasok 30 781 23 899 39 436
6. |Céltartalékok 32 584 34 087 63 305
7. |Hatrasorolt kitelezettségek 14 324 47 023 248 143
8. |Jegyzett téke 28 000 28 000 28 000
9. |Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-)
10. | Téketartalék 52 52 52
11. |Altalinos tartalék 51 807 65 642 84 261
12. [Eredménytartalék (+) 177 401 202 544 310177
13. |Lekdtott tartalék 14 588 41977 3414
14. |Ertékelési tartalék
15. [Mérleg szerinti eredmény (+) 53 130 69 351 127 248
Forrasok dsszesen 3044 772 3597013 4470 606
Ebb6l: - ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 2526042 2706 784 3069276
- HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 130 387 424 677 745 437
- SAJAT TOKE (8-9+10+11+12+13+14+15) 324 978 407 566 553152
MERLEGEN KIVULI KOTELEZETTSEGEK 938 850 1534 697 2133 150
1. |Fiiggé kotelezettségek 684 995 848 092 1074 647
2. |Biztos (jovébeni) kotelezettségek 253 855 686 605 1058 503
MERLEGEN KiVULI KOVETELESEK 2 430 856 2 947 706 3467 827
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Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.

Eredménykimutatas
Adatok milli6 Ft-ban
SSZ(:;] A tétel megnevezése 2004.12.31. | 2005.12.31. | 2006.12.31.
a b d e f
1. [Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 288 185 280 288 318 391
2. |Fizetett kamatok és kamatjellegii raforditasok 140 199 109 953 128 610
KAMATKULONBOZET (1-2) 147 986 170 335 189 781
3. |Bevételek értékpapirokbol 8500 13937 16 252
4. |Kapott (jaro) jutalék- és dijbevételek 112 507 135452 146 691
5. |Fizetett (fizetendd) jutalék- és dijraforditasok 9656 13 571 20925
6. |Pénziigyi miiveletek nettd eredménye [6.2)-6.b)+6.¢)-6.d)] 4 868 8 594 16 899
7. |Egyéb bevételek iizleti tevékenységbdl 229 636 194 061 245 555
8. |Altalanos igazgatasi koltségek 92 489 94 942 103 199
9. |Ertékesdkkenési leiras 18 072 21712 23304
10. |Egyéb raforditasok uizleti tevékenységbdl 254757 229 594 269 964
11. |Ertékvesztés kovetelések utan és kockazati céltartalékképzés a fiiggd 16 517 13 863 29278
és biztos (jovObeni) kotelezettségekre
12. |Ertékvesztés visszairasa kovetelések utan és kockazati céltartalék 15 481 15 827 17726
felhasznalasa a fliggd és biztos (jovobeni) kotelezettségekre
12/A. |Altalanos kockazati céltartalék képzés és felhasznalas kiilsnbozete -4514 -4 065 -8 539
13 |Ertékvesztés a befektetési célu, hitelviszonyt megtestesité 2 2158 749
értékpapirok, kapcsolt- és egyéb részesedési viszonyban 1év6
vallalkozasban valo részvények, részesedések utan
14. |Ertékvesztés visszairasa a befektetési célf, hitelviszonyt megtestesits 257 2153 2 467
értékpapirok, kapcsolt- és egyéb részesedési viszonyban 1év6
vallalkozasban valo részvények, részesedések utan
15. [Szokasos (iizleti) tevékenység eredménye 123 228 160 454 179 413
16. |Rendkiviili bevételek 2220 1 864 44703
17. |Rendkiviili raforditasok 1927 1 069 11 600
18. |Rendkiviili eredmény (16-17) 293 795 33103
19. |Adézas elétti eredmény (£15+18) 123 521 161 249 212 516
20. [Adofizetési kotelezettség 18 703 22903 26 329
21. |Adozott eredmény (£19-20) 104 818 138 346 186 187
22. |Altalanos tartalék képzése és felhasznalasa (£) -10 482 -13 835 -18 619
23. |Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre
24. [Jovahagyott osztalék és részesedés 41206 55160 40 320
Ebbdl: - kapcsolt vallalkozasnak
- egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozasnak
25. [Mérleg szerinti eredmény (+21+22+23-24) 53130 69 351 127 248
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16.3 3.sz. melléklet: A Jegyzési Helyek listdja

Az OTP Bank Nyrt. alabbi fiokjai:

Megye Varos Iranyitészam Cim
Budapest 1013 . Alagut u. 3.
Budapest 1011 . Iskola u. 38-42.
Budapest 1027 Il. Margit krt. 8-10.
Budapest 1015 . Széna tér 7.
Budapest 1024 Il. Fény u. 11-13.
Budapest 1025 Il. Torokveész ut 1/a.
Budapest 1021 Il. Huvosvolgyi ut 138. (Stop Shop)
Budapest 1033 1. Florian tér 15.
Budapest 1025 M. Szépvolgyi ut 4/b.
Budapest 1039 1. Heltai J. tér 9.
Budapest 1041 V. Erzsébet u. 50.
Budapest 1042 V. Arpéad ut 63-65.
Budapest 1052 V. Deak Ferenc u. 7-9.
Budapest 1051 V. Nador u. 6.
Budapest 1055 V. Szent Istvan krt. 1.
Budapest 1053 \% Ferenciek tere 11.
Budapest 1051 V. Nador u. 16.
Budapest 1062 VI. Andrassy ut 83-85.
Budapest 1061 VI. Andrassy ut 6.
Budapest 1054 VI. Széchenyi rkp. 19.
Budapest 1066 VI. Oktogon tér 3.
Budapest 1077 VILI. Kiraly utca 49.
Budapest 1073 VII. Erzsébet krt. 41.
Budapest 1075 VILI. Karoly krt. 1.
Budapest 1085 VIII. Jézsef krt. 33.
Budapest 1085 VIILI. Jozsef krt. 53.
Budapest 1095 IX. Tinddi u. 9-11.
Baranya Komld 7300 Kossuth L. u. 95/1.
Baranya Mohacs 7700 Jékai u. 1.
Baranya Siklos 7800 Felszabadulas u. 60-62.
Baranya Szigetvar 7900 Var u. 4.
Budapest 1098 IX. Lobogé u. 18.

Korona u.2 (deviza)
Bacs-Kiskun Kecskemét 6000 Szabadség tér 5. (deviza)

Dobd krt 7.
Bacs-Kiskun Baja 6500 Deéak F. u. 1.
Bacs-Kiskun Kalocsa 6300 Szt. Istvan kir. u. 43-45.
Bacs-Kiskun Kiskdros 6200 Petéfi tér 13.
Bacs-Kiskun Kiskunhalas 6400 Bokanyi D. u. 8.
Borsod-Abauj-Zemplén Miskolc 3530 Uitz B. utca 6.
Budapest 1102 X. Kérdsi Csoma sétany 6.
Borsod-Abauj-Zemplén Miskolc 3525 Rakoczi ut 1.
Borsod-Abauj-Zemplén Miskolc 3534 Miskolc-Kilian, Ivan u. 31.
Borsod-Abauj-Zemplén Miskolc 3531 Gy6ri kapu 51.
Béacs-Kiskun Kiskunfélegyhaza 6100 ﬁif;;t;rﬁf
Bacs-Kiskun Bacsalmas 6430 Szt. Janos u. 32.
Fejér Sarbogard 7000 Ady E. u. 170.
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Budapest 1113 XI. Bartok Béla u. 92-94.
Fejér Gardony 2483 Szabadséag u. 18.

; « Teleki Laszl6 51.
Gyér-Moson-Sopron Gyér 9022 Kormos . u. 6.
Budapest 1117 XI. Moricz Zsigmond kortér 18.
Hajdu-Bihar Berettyoujfalu 4100 Olah Zs. u. 1.
Budapest 1111 XI. Karinthy F. ut 16.
Budapest 1111 XI. Szt. Gellért tér 3.
Hajdu-Bihar Pispdkladany 4150 Kossuth u. 2.
Hajdu-Bihar Hajdubdszérmény 4220 Kossuth u. 14-16.
Budapest 1118 XI. Gazdagreéti tér 7.
Hajdu-Bihar Hajdunanas 4080 Koztarsasag tér 17-18.
Hajdu-Bihar Balmazujvaros 4060 Debreceni u. 2.
Budapest 1126 XII. Bboszérmeényi ut 9-11.
Budapest 1124 XIl. Apor Vilmos tér 11-12.
Baranya Pécs 7621 Réakoczi ut 44.
Baranya Pécs 7621 Rékaoczi ut 1.
Komarom-Esztergom Dorog 2510 Bécsi u. 48.
Komarom-Esztergom Komarom 2900 Martirok u. 23.
Komarom-Esztergom Tata 2890 Ady E. u. 1-3.
Komarom-Esztergom Oroszlany 2840 Rakoczi u. 84.
Komarom-Esztergom Nyergesduijfalu 2536 Kossuth u. 126.
Négrad Salgoétarjan 3100 Rékoczi u. 22.
Négrad Balassagyarmat 2660 Rékoczi fejedelem u. 44.
Négrad Paszté 3060 Nagymezé u. 12.
Nograd Rétsag 2651 Rakoczi F. u. 28-30.
Noégrad Szécsény 3170 Feszty A. u. 1.
Bacs-Kiskun Izsak 6070 Szabadsag tér 1.
Bacs-Kiskun Kecel 6237 Csaszartoltési u. 1.
Budapest Budapest 1052 Semmelweis u. 11.
Bacs-Kiskun Kiskunmajsa 6120 Csendes koz 1.

Pest Cegléd 2700 Szabadsag tér 6.
Somogy Marcali 8700 Rékoczi u. 6-10.
Somogy Nagyatad 7500 Széchenyi tér 15.
Somogy Barcs 7570 Séta tér 5.

Somogy Fonyod 8640 Ady E. u. 25.
Szabolcs-Szatmar-Bereg ~ Fehérgyarmat 4900 Kossuth tér 5.
Szabolcs-Szatmar-Bereg  Nyirbator 4300 Zrinyi u. 1.
Szabolcs-Szatmar-Bereg ~ Vasarosnamény 4800 Szabadsag tér 28-31.
Szabolcs-Szatmar-Bereg ~ Nagykallo 4320 Arpad u. 10-12
Jasz-Nagykun-Szolnok Szolnok 5000 Nagy I. krt. 2/a.
Jasz-Nagykun-Szolnok Kunszentmarton 5440 Kossuth u. 2.
Jasz-Nagykun-Szolnok Tiszafired 5350 Piac u. 3.
Jasz-Nagykun-Szolnok Torokszentmiklés 5200 Kossuth u. 134-136.
Jasz-Nagykun-Szolnok Karcag 5300 Kossuth tér 15.
Jasz-Nagykun-Szolnok Kisujszallas 5310 Szabadsag tér 6.
Bacs-Kiskun Soltvadkert 6230 Szentharomsag u. 4.
Jasz-Nagykun-Szolnok Mezétar 5400 Szabadsag tér 29.
Tolna Bonyhad 7150 Szabadsag tér 10.
Tolna Dombaovar 7200 Domb¢ Pal u. 3.
Tolna Tolna 7130 Kossuth u. 31.
Gyér-Moson-Sopron Sopron 9400 Teleki u. 22./A
Gyér-Moson-Sopron Csorna 9300 Soproni u. 58.
Budapest 1136 XIILI. Tatra u. 10.
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Budapest

Budapest
Borsod-Abauj-Zemplén
Hajdu-Bihar
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Jasz-Nagykun-Szolnok

Tolna

Budapest
Borsod-Abauj-Zemplén
Budapest
Budapest
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Bacs-Kiskun
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest

Budapest

Baranya

Baranya

Bacs-Kiskun

Fejér

Fejér

Fejér

Fejér
Borsod-Abauj-Zemplén
Borsod-Abauj-Zemplén
Gyér-Moson-Sopron

Bekes

Gyér-Moson-Sopron
Gyér-Moson-Sopron
Gyér-Moson-Sopron
Gyér-Moson-Sopron

1055

1137

Miskolc
Hajduszoboszld
Kisvarda
Méatészalka
Jaszberény

Paks

1131

Edelény

1148

1149
Mez6kovesd
Tiszaujvaros
Ozd
Satoraljaujhely
Szerencs
Kazincbarcika
Sarospatak
1146

1152

1151
1157
1163
Tiszakécske
1173
1181

1195

1204
1238

1211

Pécs

Pécs

Solt
Székesfehérvar

Bicske
Dunaujvaros

Mor

Putnok
Sajészentpéter
Mosonmagyaroévar

Békéscsaba

Sopron

Kapuvar

Fert6d
Fertészentmiklos

X1,

3534
4200
4600
4700
5100

7030

XM1.
3780
XIV.
XIV.
3400
3580
3600
3980
3900
3700
3950
XIV.

XV.

XV.
XV.
XVI.
6060
XVII.

XVIILI.

XIX.
XX

XXII.

XXI.

7632
7633
6320
8000

2060
2400
8060
3630
3770
9200

5600

9400
9330
9431
9444

Nyugati tér 9.

Pozsonyi ut 38.

Arpad u. 2.

Bocskai u.8

Szt. Laszlé u. 30.
Szalkai L. u. 34.

Lehel vezér tér 28.
Dézsa Gy. u. 33,,
Kishegyi u. 44/a

Babér u. 9.

Toth A u. 1.

Nagy Lajos kiraly utja 19-21.
Fogarasi ut 15/b.

Matyas kir. u. 149.
Kazinczy u. 9.

Véaroshaz tér 1/a.
Széchenyi tér 13.
Kossuth tér 3/a.

Egressy u. 50.

E6tvos J. u. 2.

Thokoly ut 102/b.
Szentmihalyi ut 131. (Pélus
Center)

F& utca 64.

Zsobkavar u. 28.

Jokai u. 3/b.

Béke tér 6.

Ferihegyi ut 93.

Olnei at 377.

Ui ut 285.

Csokonai u. 3

Kossuth Lajos u. 44-46.
Grassalkovich u. 160.
Kossuth u. 86.

Kossuth L. u. 99.
Pécs-Kertvaros, Diana tér 14.
Pécs-Ujmecsekalja, Ybl M. u.
7/3.

Aranykulcs tér 6.

Osz u. 13.

F6u.7.

Bocskai k6z 1.

Dézsa Gy. u. 4.

Deak F. u. 24.

Kossuth u. 45.

Bethlen u. 1/a.

F6 u. 24

Szt. Istvan tér 3. (deviza)
andrassy u. 29-33 (deviza)
Andrassy u. 4/2
Varkerulet 96/a.

Szt. Istvan kir. u. 4-6.
F6u.9.

Szerdahelyi u. 2.
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Gyér-Moson-Sopron
Hajdu-Bihar
Hajdu-Bihar

Pest

Hajdu-Bihar

Hajdu-Bihar
Baranya
Békés
Békés
Békeés
Békeés
Békeés
Békeés
Heves

Heves
Békeés
Komarom-Esztergom
Békés
Komarom-Esztergom
Pest

Pest

Pest

Pest
Csongrad
Csongrad
Csongrad
Pest

Pest
Csongrad
Pest

Pest

Pest

Pest
Csongrad
Pest

Pest
Csongrad
Csongrad
Heves
Heves
Heves
Csongrad
Pest

Vas

Vas
Vas

Somogy

Vas
Hajdu-Bihar
Hajdu-Bihar

Gyér
Debrecen
Debrecen
Dabas

Debrecen

Debrecen

Villany

Gyula
Mezb6kovacshaza
Oroshaza
Szarvas
Szeghalom
Békés

Eger

Flzesabony
Gyomaendréd
Tatabanya
Mezbberény
Esztergom
Go6dolls
Monor
Nagykata
Rackeve
Szeged
Szeged
Szentes
Szentendre
Vac

Csongrad
Dunakeszi

Erd
Nagykdros
Szazhalombatta
Hodmezévasarhely
Aszdod
Budaors

Mako

Kistelek
Gyobngyos
Heves

Hatvan
Mérahalom
Kiskunlachaza

Szombathely
Kdérmend
Sarvar
Kaposvar

Celldomolk
Biharkeresztes
Derecske

9024
4027
4032
2370

4026

4025
7773
5700
5800
5900
5540
5520
5630

3300

3390
5500
2800
5650
2500
2100
2200
2760
2300
6720
6720
6600
2000
2600
6640
2120
2030
2750
2441
6800
2170
2040
6900
6760
3200
3360
3000
6782
2340

9700

9900
9600

7400

9500
4110
4130

Bartok B. u. 53/b.
Furedi u. 43.
Egyetem tér 1.
Szt. Istvan u. 68.

Harvan u. 2-4., Piac 5-7, Piac u.

16,

Piac u. 45-47.

Baross G. u. 36.
Bodoky u.9.

Harsfa u. 1-3.
Kossuth u. 20.
Kossuth tér 1.

Tildy u. 4-8.
Széchenyi tér 2.
Hatvani kapu tér 7.(Valuta)
Széchenyi u. 2
Rakoczi u. 83.

F6 u. 173-179.

Fo6 tér 32.

Kossuth tér 12.
Rakoczi tér 2-4.
Szabadsag tér 12-13.
Kossuth u. 88/b.
Istvan kir. u. 3-5.

Szt. Istvan tér 3.
Takaréktar u. 7.
Aradi vértanuk tere 3.
Kossuth u. 26.
Dumtsa J. u. 6.
Széchenyi u.3-7.
Szentharomsag tér 2-6.
Baratsag u. 29.
Budai u. 24.
Szabadség tér 2.
Szent Istvan tér 8.
Andrassy u. 1.
Kossuth L. u. 42-46.
Szabadsag u. 131/a.
Széchenyi tér 14-16.
Kossuth u. 5-7.

Fo6 tér 1.

Hdésok tere 4.
Kossuth L. tér 8.
Szegedi u. 3.

Dézsa Gy. u. 219.

Fo6 tér 3-5

Rohonci u. 52.

Vida J. u. 12.
Batthyany u. 2.

F& utca 12.(Ankerhaz),
Széchenyi tér 2.
Kossuth L. u. 18.
Kossuth u. 4.
Koztarsasag u. 111.
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Somogy

Somogy

Hajdu-Bihar

Hajdu-Bihar

Hajdu-Bihar
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Heves
Komarom-Esztergom
Pest

Pest

Pest
Jasz-Nagykun-Szolnok
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Szabolcs-Szatmar-Bereg
Jasz-Nagykun-Szolnok
Tolna

Tolna
Jasz-Nagykun-Szolnok
Tolna

Vas

Vas

Vas
Vas
Vas
Zala

Veszprém

Veszprém
Veszprém
Veszprém
Veszprém
Veszprém
Veszprém
Veszprém
Zala
Zala
Zala
Zala
Budapest
Zala
Zala

Budapest

Siéfok
Balatonboglar
Nadudvar
Polgar
Hajduhadhaz
Nyiregyhaza
L&rinci

Kisbér

Szigetszentmiklos

Vecsés
Budakeszi
Szolnok
Tiszavasvari
Ujfehértd
Turkeve
Szekszard
Tamasi
Tiszafoldvar
Dunafoéldvar
K8szeg

Szentgotthard

Vasvar

Buk
Szombathely
Zalaegerszeg

Veszprém

Ajka

Papa
Tapolca
Balatonfired
Varpalota
Balatonalmadi
Zirc

Lenti
Keszthely
Letenye
Zalaszentgrot
1221
Nagykanizsa
Héviz

1054

8600
8630
4181
4090
4242
4400
3021
2870
2310
2220
2092
5000
4440
4244
5420
7100
7090
5430
7020
9730

9970

9800
9737
9700
8900

8200

8400
8500
8300
8230
8100
8220
8420
8960
8360
8868
8790
XXII.
8800
8380

V.

Szabadsag tér 10/a
Dézsa Gy. u. 1.

F6 u. 119.
Barankovics tér 15.
Kossuth u. 2.
Rakdczi u. 1.
Szabadséag tér 25/A
Varoshaz tér 1.
Ifjusag u.

F6 u. 170.

F6 u. 181.

Szapary u. 31., Baross u. 18.
Kossuth u. 12.
Barték B. u. 8.
Tancsics M. u. 1/a.
Szent Istvan tér 5-7.
Szabadséag u. 31.
Kossuth u. 191.
Béke tér 11.
Kossuth L. u. 8.
Martirok u. 2.,
Harisdiilé u. 14. (GM)
Alkotmany u. 2.
Kossuth L. u. 1-3.
Kiraly u. 10.
Kisfaludy u. 15-17.
Budapest u. 4.
Ovaros tér 24
Szabadsag tér 18.
F6tér22., F6u. 5
F6 tér 2.

Petdfi Sandor u. 8.
Ujlaki u. 2.

Baross G. u. 5/a.
Rakoczi tér 15.
Dézsa Gy. u. 1.
Kossuth u. 38.
Szabadsag tér 8.
Batthyany u. 11.
Kossuth L. 31.
Deak tér 15.
Erzsébet kiralyné u. 11.

Szabadség tér 7-8. (Bank
Center)

Tovabbi - a BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepéhez mint

Tarsforgalmazoéhoz tartozo Jegyzési Hely:

a BNP Paribas Magyarorszagi Fioktelepének székhelye (1055 Budapest, Honvéd u.

20.)
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16.4 4.sz. melléklet: Az Alapkezeld altal kezelt nyilvanos alapok befektetési politikajanak
bemutatdsa

OTP Ingatlan Befektetési Alap

A Feliigyelet az OTP Ingatlan Befektetési Alapot 2002. december 5. napjan vette
nyilvantartdsba a 1211-05 lajstromszamon 4.509.590.000 forint sajat tokével. A
nyilvantartdsba vételt elrendeld hatdrozat szama I11/120.013-1/2002. Az alap nyilvénos,
hatarozatlan futamideji, nyiltvégl ingatlan befektetési alapként miikodik.

Az alap letétkezeldje és forgalmazdja az Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank
Nyrt. (1051 Budapest, Nador u. 16.).

Az Alapkezeld az Alap pénzeszkozeit olyan ingatlan befektetésekben helyezi el, amelyek
a befektetési jegy tulajdonosok szdmdara mérsékelt kockazat mellett kozéptavon az
allampapirokat meghaladd6 hozamot biztositanak. A konzervativ befektetési politika
szerint az alap olyan magyarorszagi ingatlanokat birtokol, amelyek az adott piaci
kornyezetben gazdasdgosan bérbeadhatok és értéknovekedésiik nagy valdszinliséggel

crer

crer
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16.5 5.sz. melléklet: Az Alapkezelé 2007. marcius 31-i nem auditalt pénziigyi adatai
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tpfsjofsfalef[afelv]1[aft]r[a[a]1]

Statizztikai szamjel

oftf-[rjof-JaJa4]a[1[a]5]

Cégiegyzék szama

“A" MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2006.12.31 1626 év{ek] 2007.03.31

szam eFt-ban nadositasa eFt-ban
a b e d e

53 |D. Sajat tike 749,942 936,510

54 |l JEGYZETT TOKE 100,000 100,000

55 ebbidl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken

56 |l JEGYZETT, DE BE MEM FIZETETT TOKE ()

57 |l TOKETARTALEK

58 |IvV. EREDMENYTARTALEK 107 bds 545 942

59 |v. LEKOTOTT TARTALEK

B0_|vl. ERTEKELESI TARTALEK

61 |VI. MERLEG SZERINTI EREDMENY a42 294 186 568

652 |E. Céeltartalékok -

B3 Céltartalék a varhatd kitelezettségekre

54 Céltartalék a jévibeni kitelezettségekre

B5 Egyeéb céltartalék

66 |F. Kitelezettségek 392,793 44,603

67 |l. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK =

B8 Hatrasorolt kitelezettségek kapcsolt vallalkozdssal szemben

B9 Hatrasorolt kit. Egyéb részesedési viszonyban [évd vall. szemben

70 Hatrasorolt kitelerettségek egyéb gazdalkoddval szemben

71 [l HOSSZU LEJARATRA KAPOTT KOLCSONAK -

72 Hosszi lejdratra kapott kélosdnak

73 Atvaltoztathatd kitvények

74 Tarozasok kétvénykibocsatashal

75 Beruhizasi és fejlesztési hitelek

7B Egyéb hosszd lejaratd hitelak

77 Tartds kitelezettségek kaposolt vallalkozassal szemben

78 Tartds kit egyéb részesedési viszonyhan 18vd wall. szemben

79 Egyéb hosszd lejaratd kitelezettségek

80 [IIl. REWID LEJARATY KOTELEZETTSEGEK 392793 44 603

31 Riwid lejaratd kélcsdndk

[ chhil: dtvaltoztathatd kitvények

a3 Riwid lejaratd hitelek

34 Weviktdl kapott eldlegek

35 Kitelezettségek ruszallitashdl s szolgaltatashdl (szallitak) 25,359 1540

36 Waltdtantozasok

a7 Riwid lejaratd kitelezettségek kaposolt vallalkozdssal szemben 354 734 1,186

[aia] Riwid lejaratd kit egyéb részesedési viszonyban lévd vall szembe - -

39 Egyéb rivid lejaratd kitelezettségek 12700 41 477

90 |G. Passziv idibeli elhatarolasok 38,969 240,017

N Bevételek passziv iddbeli elhataroldsa

o2 Kiltségek, raforditasok passzividdbeli elhatarolésa 38 955 240017

93 Halasztott bevételek

94 |FORRASOK GSSZESEN 1,181,704 1,221,130
Budapest, 2007. aprilis 12,

OTP Ingatlan Alapkezeld Irt.

Megjegyzés: Az OTP Ingatlan Alapkezelé Zrt. 2007.03.31-1 mérlege

konyvvizsgalo altal nem hitelesitett adatokat tartalmaz.
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Megjegyzés: Az OTP Ingatlan Alapkezeld Zrt. 2007.03.31-i eredménykimutatasa
konyvvizsgalo altal nem hitelesitett adatokat tartalmaz.
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16.6 6.sz. melléklet: Hivatkozasi lista

OTP Real I. Toke- és Hozamvédett Zartvégii Szarmaztatott Alap

Hivatkozas targya

Helye a Tajékoztatoban

Helye a Kezelési
Szabalyzatban

Teljesitményrészesedés
meghatdrozasanak modja

2. pont: Jelent6s kockazati
tényezok, 5. oldal

3.2.3 pont: A Mogottes
Részvénykosar Valtozas
Mutat6 szamitasi modszere,

Fizetési géret

52. oldal
3. pont: Bevezeto 3.2 pont: Fizetési [géret,49.
rendelkezések, 9. oldal oldal

4. pont: Fogalmak, 11. oldal

Teljesitményrészesedés

3. pont: Bevezetd
rendelkezések, 9. oldal

3.2.1 pont: A Fizetési Igéret
¢s a Teljesitményrészesedes,
49. oldal

Mutato 5.1 pont: A 1étrehozandé
Alap rovid bemutatasa, 14.
oldal
4. pont: Fogalmak, 12. oldal 8.2 pont: Az alap
Rogzitett Alaphozam futamidejének lejarta miatti

megsziinése, 62. oldal

Mogottes Részvénykosar
Valtozas Mutatd

3. pont: Bevezetd
rendelkezések, 9. oldal

4. pont: Fogalmak, 12. oldal

5.1 pont: A létrehozand6

3.2.2 pont: A Mogottes
Részvénykosar Valtozas
Mutato, 51. oldal
3.2.3 pont: A Mogottes
Részvénykosar Vialtozas
Mutat6d szamitasi modszere,

Alap rovid bemutatasa, 14. 52. oldal
oldal
Részesedés az Alap 5.12 pont: A Befektetési 8.2 pont: Az alap
megszinése esetén az Alap Jegyekhez fiz6d6 jogok futamidejének lejarta miatti

feloszthat6 vagyondbol

bemutatasa, 19. oldal

megsziinése, 62. oldal

A Kezelési Szabalyzatban
foglalt befektetési szabalyok

8.8 pont: A Letétkezeld
feladatai, 28. oldal

2.3 pont: Befektetési aranyok
és korlatok, 45. oldal

A befektetések lehetséges
piaca

10. pont: A befektetések
lehetséges piacanak
bemutatasa, 30. oldal

2.2 pont: A portfolio
lehetséges elemei, 43. oldal

Budapest, 2007. szeptember 3.

OTP Ingatlan Alapkezeld Zrt.
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16.7 7.sz. melléklet: A mogottes részvényportfolio elemeinek részletes adatai
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