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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
Az OTP Real Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap tulajdonosai részére

A megsziinési jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztiik az OTP Real Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap (az
“Alap”) mellékelt 2014. januar 1-t61 2014. december 8-ig terjedd iddszakra vonatkozo
megsziinési jelentés - amely magaban foglalja az ezen id6szakra vonatkozé tevékenységet
zar6 beszamold mérlegét, amelyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 1.456.007
eFt, az tizleti év eredménye 161.359 eFt nyereség - szamviteli informacidinak (,,szadmviteli
informéaciok™) a konyvvizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetésének felelossége a megsziinési jelentésért

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zrt. (az ,,Alapkezeld™) vezetése felelds a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt térvények modositasarol
sz6l6 2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral valo alatamasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan térténd elszamolasaért, valamint az olyan belso
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akér
csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes megsziinési jelentés
elkészitése.

A komyvvizsgdlo felelGssége

A mi felelsségiink a megszilinési jelentés szamviteli informécidinak, kiilonos tekintettel a
megsziinési jelentésben bemutatott eszkozok és kotelezettségek iddszak végi leltaranak,
valamint az adott idészakban elszamolt kezelési koltségeknek a véleményezése
koényvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és
egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljiink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot ugy tervezziik
meg és hajtsuk végre, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy a megsziinési jelentés
mentes-e a 1ényeges hibas allitasoktdl.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni a megsziinési jelentésben szerepld Osszegekrol és
kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok, beleértve a megsziinési jelentés akar csalasbol, akar
hib4dbdl eredd, lényeges hibas Aallitasai kockazatanak felmérését is, a' konyvvizsgald
megitélésétol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgalé a megsziinési
jelentés Alapkezeld altali elkészitése és valdés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott kortilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap bels6é kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozdéan véleményt mondjon. A koényvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleloségének és a vezetés altal készitett
szamviteli politikak ésszertiségének értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt konyvvizsgaldi véleménytink megaddsahoz.
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Vélemény .

Véleményiink szerint az OTP Real Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott
Alap 2014. januar 1-t61 2014. december 8-ig terjedd idBszakra vonatkozé megsziinési
jelentésében ko6zolt szamviteli informéaciok minden Iényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezeldikrol, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl
sz0l6 2014. évi XVI. torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeéllitisra. A megsziinési
jelentésben szerepeld eszkozok és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. A megsziinési
jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan
keriiltek elszamolasra.

Egyéb kérdések

Konyvvizsgalatunk kizardlag a megsziinési jelentésben szerepld szdmviteli informéciokra
vonatkozott, amelyek az OTP Real Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott
Alap tevékenységet zar6 beszamoldjan alapulnak. Az OTP Redl Aktiv Nyilvanos
Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap tevékenységet zaré beszdmoldjarol 2014.
december 12.-i datummal konyvvizsgaldi véleményt adunk ki.

Az eléz6 évi éves jelentést masik konyvvizsgald auditalta. A 2014. aprilis 14-én kiadott
konyvvizsgalo jelentése korlatozas nélkiili konyvvizsgaldi véleményt tartalmazott.

Budapest, 2014. december 12.

g
Grubanovits (rabriella
GG Audit Konyvvizsgal6 és kamarai tag kényvvizsgald
Pénziigyi Tanacsado Kft. 005000 '
1029 Budapest, Csatlés u. 65/b.
001935

2/2



AZ OTP REAL AKTIV NYILVANOS HOZAMVEDETT ZARTVEGU
SZARMAZTATOTT ALAP

2014.01.01-2014.12.08.

MEGSZUNESI JELENTES

2014. december 10.




1. Az

OTP REAL Aktiv Hozamvédett Zirtvégii Szirmaztatott Alap

(tovabbiakban: Alap) jellemzoi

Az Alap neve:

OTP Real Aktiv Nyilvinos Hozamvédett Zartvégi
Szarmaztatott Alap

Az Alap rovid neve:

OTP Real Aktiv Alap

Az Alap tipusa, fajtaja

Az Alap Magyarorszagon nyilvanos forgalomba hozatal
utjan létrehozott, zartvégl szarmaztatott befektetési alap

Az Alap iizleti éve

megegyezik a naptéri évvel

Az Alapkezelé neve

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelo Zrt.

Az Alapkezel6 székhelye

1012 Budapest, Palya u. 4-6.

Az Alapkezel6 cégjegyzékszama:

01-10-044185

A Letétkezel6 cégneve:

OTP Bank Nyrt.

A Letétkezel székhelye:

1051 Budapest, Nador u. 16.

A Letétkezeld cégjegyzekszama:

01-10-041585

Forgalmazé:

OTP Bank Niyrt.

Forgalmazo székhelye

1051 Budapest, Nador u. 16.

Forgalmazé cégjegyzékszama

01-10-041585

Forgalmaz6 iigynoke:

OTP Bank Nyrt. fiokhal6zata

Konyvvizsgalo

GG AUDIT Konyvvizsgalo és Pénziigyi Tanacsado Kft.

Konyvvizsgalo székhelye:

1029 Budapest, Csatlos u. 65/B.

Feliigyeleti nyilvantartasba vétel szama, kelte:

Lajstromszam: 1112-255

PSZAF hatarozat szdma: KE-I11-14/2012

PSZAF hatérozat kelte: 2012.01.11.

Az Alap futamideje: Az Alap futamideje hatarozott, 2012.01.13.-2014.12.08.

Befektetési jegyek eloallitasa:

A befektetési jegyek névértéke 10.000 Ft, azaz Tizezer
forint. A  befektetési jegyek névre szdéloéak ¢és
dematerializalt formaban keriilnek el6allitasra, igy fizikai
kikérésiikre nincs lehetdség.

Befektetési jegyek szabalyozott
piacra torténé bevezetése:

Az Alap befektetési jegyei 2012.01.23-4n bevezetésre
keriiltek a Budapesti Ertéktézsdére.

Elso kereskedési nap:

2012.01.23.

BET hatarozat szama:

32/2012.

Honlap:

www.otpingatlanalap.hu

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezeld Zrt.

OTP REAL AKTIV Alap
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II.

I1I.

Vagyonkimutatas

adatok ezer forintban

2013.12.31.  2014.12.08.
Atruhazhato értékpapirok 0 0
Banki egyenlegek 1.296.236 1,277,739
Egyéb eszkozok 247.574 291.641
Osszes eszkéz 1.543.810  1.569.380
Kotelezettségek 6.341 4.763
Netto eszkozérték 1.537.469 1.564.617

Forgalomban levé befektetési jegyek szima

Az OTP REAL AKTIV Nyilvanos Hozamvédett Szarmaztatott Alap 2012. januar 12-én indult
141.709 db, egyenként 10.000 Ft névértékl befektetési jegy jegyzésével, azaz 1.417.090eFt

tokével.

IV.

Az alap vagyonanak és arfolyamanak alakulasat a 2014.01.01-2014.12.08-ig az alabbi

Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték

grafikon szemlélteti.

OTP REAL AKTIV ALAP NETTO ESZKOZERTEK ES ARFOLYAM ALAKULAS
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DATUM ESZKOZERTEK ARFOLYAM
2014.01.02.  1.537.602.836 10.850,42
2014.02.03. 1.540.569.703 10.871,36
2014.03.03.  1.539.938.451 10.866,91
2014.04.01. 1.545.624.078 10.907,03
2014.05.05. . 1.549.502.588 10.934,40
2014.06.02.  1.553.087.297 10.959,69
2014.07.01 1.555.265.185 10.975,06
2014.08.01 1.557.500.817 10.990,84
2014.09.01 1.559.646.170 11.005,98
2014.10.01 1.561.374.620 11.018,18
2014.11.03 1.562.948.591 11.029,28
2014.12.01 1.564.301.917 11.038,83
2014.12.08 1.564.616.983 11.041,06
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V. A befektetési alap osszetétele

Portfolio jelentés (2014.12.08-1 nettd eszkozértek szamitas alapjan):

OSSZEG/ERTEK %

I.  KOTELEZETTSEGEK 4.763.038 0.30
I/1. Hitelallomany 0 -
1/2. Egyéb kotelezettségek 4.763.038 0.30

1/2.1. Alapkezel6i dij miatt 4.683.548 0.30
1/2.2. Bankktg 5.490 0.00
1/2.3. Feliigyeleti dij 74.000 0.00
1/2.4. Szarmaztatott ligylet 0 -
/3. Céltartalékok 0 -
/4. Passziv idébeli 0 -
elhatarolasok

11 KOVETELESEK 1.569.380.021 100.30
II/1. | Folyészamla. készpénz 1.277.738.984 81.66
11/2. Egyéb kovetelés 291.641.037 18.64

11/2.1 Szarmaztatott igylet 291.641.037 18.64
11/3 Lekotott betétek 0 -
1/3.1. Max. 3 ho lekotést 0 -
II/3.2.: 3 hénapnal hosszabb 0 -
/4 Ertékpapirok 0 -
1I/4/1 : Diszkont kincstarjegy 0 -
11/4/2 : Magyar Allamkotvény 0 -
11/5 Aktiv id6beli 0 -
elhatarolasok

Az Alapnak nem volt értékpapir miatti kovetelése.

VI. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Ertékesitett eszkozok befolyt ellenértéke, esetleges jarulékos és egyéb bevételek,
felmeriilt koltségek és felszamitott dijak:

adatok forintban
Befektetésbol szarmazo jovedelem 1.569.380.021
Egy¢b bevételek: 0
Az Alapkezeldnek fizetett dijak (kezelési koltségek): 4.683.548
A Letétkezelonek fizetett dijak: 0
Egyéb dijak és adok (Feliigyeleti dij, bankktg) 79.490
Netto jovedelem (*)1.564.616.983
Felosztott és ujra befektetett jovedelem 0
Toékeszamla valtozasai 0
Befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése 0
Egy¢éb hatas az alap eszkozeire 0
Egyéb hatas az alap kotelezettségeire 0

Befektetok kozott feloszthaté téke, egy befektetési jegyre kifizetheté osszeg, kifizetés

OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel Zrt.

OTP REAL AKTIV Alap

Megsziinési jelentés 2014.12.08.
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kezdd, befejezo napja és helye:

Befektetok kozott feloszthato toke (*)1.564.616.983Ft
Egy befektetési jegyre kifizethetd 0sszeg 11.041,055847Ft
Kifizetés kezdd napja: 2014. december 08.
Kifizetés befejezd napja: 2014.december 22.
Kifizetés helye: A Befektetési jegyek letéti 6rzésével megbizott
pénzintézet, amely az OTP Bank Nyrt.

(*: A T napra vonatkozoan kozzétett 1.564.617€Ft nett6 eszkdzérték még tartalmazza az Alap zarénapjan
kifizetett 113.367eFt rogzitett alaphozam Gsszegét)

VII. Osszehasonlité tablazat elmilt iizleti évekrol

2012.12.28. 2013.12.31. 2014.12.08.
Netto eszkozérték | 1.494.705.378 1.537.468.756 1.564.616.983
Egy befektetési
jegyre jutd nettd 10.547,709588 10.849,478551 11.041,055847
eszkozérték

VIII. Szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

I sikact Piaci érték | Fiaci Piaci érték
Ugylet N ez%rttek Lejarat arf(();z'am eFt arf(‘))zam eFt
tipus 20131231, | 231231 | 50144008 | 20141208,
SWAP FIX
LAB 1.229.894 2014.12.08 23,7833 292.509 24,4382 300.564
SWAP |
VAI%XEZO 2014.12.08 3,6536 -44.935 0,7254 -8.923

A kamatswap tigylet piaci értéke 291.641eFt, 2014.12.08-an pénziigyileg teljesiilt.
IX. Alapkezelé miikodésében bekivetkezett valtozasok

A jelentéssel érintett id6szakban az Alapkezelé alapszabalya az aldbbiak miatt keriilt
modositasra:

e a hatalyos jogszabalyi rendelkezéseknek valo megfeleltetés,
e a FeliigyelObizottsagi tagok személyében bekovetkezett valtozas.

X. Az Alapkezel6 altal kifizetett javadalmazas

Megnevezés Osszeg
2014.01.01-2014.12.08 kozotti idészakra kifizetett javadalmazas 6sszeg 159.336 eFt
Teljes 6sszegbdl a rogzitett javadalom 159.336 eFt
Teljes 6sszegbdl a valtoz6 javadalom Nem volt
Teljes 0sszegbdl az ABA kockazati profiljara tevékenységiik révén 15.242 eFt
Iényegesen hatast gyakorlok javadalmazasa
Létszam 45 16

Az Alap Kezelési szabalyzata az Alapkezeld illetve annak alkalmazottai részére
nyereségrészesedés fizetését nem teszi lehetové.
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XI. Az Alap azon eszkozeinek bemutatisa, amelyekre nem likvid jellegiiknél
fogva  kiilonleges  szabalyok  vonatkoznak, tovabba az  Alap
likviditaskezelésének és kockazatkezelésének bemutatasa

crer

vonatkoznak, nem talalhato.
Az Alap a futamideje alatt likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast nem kotott.

Az Alapkezeld folyamatosan nyomon kovette és mérte az Alappal kapcsolatban fennalld
potencialis kockazatokat, igy kiilonosen a likviditassal kapcsolatos kockazatokat. Az
Alapkezeld folyamatosan ellenérizte, hogy az Alap portfolidja megfelel-e a befektetési
politikaban meghatarozottaknak, tovabba hogy 0&sszhangban van-e az Alap elore
meghatarozott kockéazati profiljaval. Az Alap futamideje alatt olyan tény, koriilmény nem
meriilt mely, amely az Alapkezeld rendkiviili beavatkozésat vagy korrekcios intézkedés
alkalmazasat tette volna sziikségessé.

XII. Az Alap nevében alkalmazhato tokeattétel mértékében bekovetkezett
valtozasok bemutatasa

Az Alap teljes futamideje alatt egyszeres tokeattételt alkalmazott, abban valtozas nem
kovetkezett be.

XIII. Vezetoségi jelentés
1. Uzleti kérnyezet

2014-ben is a jegybankok monetaris politikdjdnak alakulésa, illetve az arra vonatkozo
befektetoi varakozasok befolyasoltak legfOképp az egyes piacok alakulasat. Az amerikai
jegybank egyenletes iitemben csokkentette eszkozvasarlasainak mértékét a gazdasagi
kilatasok javulasaval egy idG6ben, mig az els6 kamatemelésre vonatkoz6 varakozasokat
elorébb hoztdk a piaci szereplok, mint azt az év elején gondoltdk. Az amerikai gazdasag
novekedése az els6 negyedévben a szokatlanul hideg tél miatt -2,10% volt negyedéves alapon,
amit sikeriilt korrigdlnia a masodik negyedévben, amikor 4,60%-o0s volt a boviilés az elsd
negyedévhez képest. A harmadik negyedév szintén erételjes novekedést hozott, 3,90% volt
negyedéves alapon. Mindezt viszonylag alacsony inflaciéos nyomas mellett tudta elérni az
amerikai gazdasag, az évesitett inflacios rata végig 1,10%-2,10% kozott alakult. Az Eurdpai
Ko6zponti Bank juniusban 10 bazisponttal 0,15%-ra mérsékelte az iranyado ratajat, és ezzel
egyidejlileg a betéti ratit negativ tartomanyba csokkentette (-0,10%). Ezen intézkedések
mellett egy célzott hosszu lejaratd refinanszirozasi programot is bejelentett (TLTRO),
amellyel a bankokat olcsé forrashoz juttatja, amennyiben bizonyos feltételeknek megfelelnek.
Szeptemberben szintén tiz bazisponttal 0,05%-ra csokkent az iranyad6 rata, és egy
nagyszabasu eszkozvasarlasi program is elindult. A cél ezzel az volt, hogy a hitelezést
felporgesse, és megakadalyozza a deflacio kialakulasat. Ez realis félelem a gyatra gazdasagi
novekedés €s az egyre csokkend litem inflaciéo mellett. Az eurézoéna az elsé negyedévben
0,20%-kal boviilt negyedéves alapon, a masodik negyedévben stagnalt, mig a harmadik
negyedévben szintén 0,20%-o0s ndvekedésre volt csak képes. Az éves inflacio egész évben 1
% alatt alakult, novemberben 0,30%-0s volt a pénzromlas éves liteme.

A hazai gazdasagi kornyezet alakuldsa kedvezden alakult az év soran. A magyar gazdasag
negyedéves alapon 1,10%-kal béviilt az év elsé harom hdnapjaban, ez a masodik negyedévre
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0,80%-ra mérséklédott, a harmadik negyedévben 0,50% volt a névekedés iliteme. A fogyasztoi
arindex a hatosagi arak csokkenésének hatasara a félévben nem mutatott érdemi emelkedést, a
kezdeti 0,40%-0s éves novekedési litem aprilisban negativba fordult, oktoberben -0,40%-0s
értéket mutatva. A Magyar Nemzeti Bank tovabb folytatta kamatcsokkentési ciklusat, az év
eleji 3,00%-r61 2,10%-ra csokkentve az irAnyadé kamatlébat. Aprilisban az MNB elfogadta az
allamadossag belsd finanszirozasanak erdsitésére iranyuld Onfinanszirozasi koncepciot, és
ennek részeként a kéthetes jegybanki kotvényt kéthetes betétté alakitotta at (2014. augusztus
1-t6l), valamint tobb 0j monetaris politikai eszkozt is bevezetett. Ezzel a célja a kéthetes
jegybanki kotvényben 1évo forrasok allampapirpiacra vald ,terelése” volt. Ezen intézkedések
kovetkeztében latvanyosan megugrott a kereslet az allampapirpiacon, ¢és torténelmi
mélységekbe siillyedtek a hozamok.

A tékepiacokon a fentieknek megfeleléen pozitiv hangulat uralkodott az év soran. A sokak
altal kovetett amerikai részvényindex, az S&P500 11,1%-ot emelkedve 4j torténelmi csucs
kozelében, 2053 ponton zart december elsején, mig a 10 éves amerikai allamkotvény hozama
az ¢v eleji 3%-os értékrdl 2,27%-ra siillyedt (arfolyama emelkedett) decemberig. Az eurdpai
részvénypiacot reprezentdlé STOXX Europe 600 Index 5,29%-ot emelkedett az év soran, mig
a 10 éves német allamkotvény hozama 1,93%-r6l 0,73%-os rekord mélységbe siillyedt. A
periféria orszagok allamkotvényeinek a hozama is csékkend trendben volt az év soran. A
hazai részvénypiaci index, a BUX nagy kilengések mellett csokkent (1.500 pontos
csokkenéssel 17.086 ponton zart december elsején), mig a 10 éves allampapir hozama 5,67%-
os ¢év eleji érték utan 3,50% koriili rekord mélységben bucsuztatta a novembert.

2. Az Alap céljai és stratégiaja fobb eroforrasai és kockazatai, az ezekkel
kapcsolatos valtozasok és bizonytalansagok

Az Alap célja, hogy a befektetoknek toke- és hozamvédettség mellett, azaz a befektetési
jegyek névértéke és a 8 szazalékos (EHM: 2,56%) rogzitett alaphozam megfizetésén tul
lehetdséget nyujtson arra, hogy a fizetési igéret részét képezd teljesitményrészesedésnek
megfeleléen  részesedjenek a  vildg ingatlanpiacainak  jovedelmébdl, illetve
értéknovekedésébdl. Az Alapkezel6 az Alap mindenkori sajat tokéjének jelentds hanyadat
tervezi kamatozd Dbefektetési eszkozokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél elhelyezett
bankbetétekbe, hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirokba, repo ligyletekbe ¢és a
kamatkockéazat kezelésére szolgald szarmaztatott eszkozokbe fektetni. Az Alap mogottes
befektetését egy globalis ingatlanpiaci alap alkotta (MS Cohen & Steers Global Real Estate
L/S Fund), amelyre sz616 opcid a mogottes alap - piaci koriilmények okan torténd - bezarasa
miatt id6 el6tt lezarasra keriilt 2013. év masodik felében. Ezt kovetéen 1j opcios ligylet
megkotésére nem keriilt sor, mert az Alapkezelé az Alap lejarataig hatralévd id6szakot
tulsagosan rovidnek itélte meg az elérhetd hozam és a kockazat szempontjabol. Ezért az
opcids ligylet lezéaraskor elért eredmény alapjan ellenértékként kapott Osszeg biztonsagos,
pénzpiaci eszkdzokbe keriilt befektetésre.

3. Kockazatok

véltozas nem tortént.

Az Alap értékében a legfontosabb kockazati tényez6 a szarmaztatott tigyletek kockazata. Az
Alap eszkozeinek jelent6s hanyada taldlhaté bankbetétben, igy elméleti kockazatot jelenthet
azon bank megitélésének valtozasaban rejlo kockazat, amelynél az Alapkezeldo az Alap
eszkozeit betétbe helyezte.
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Az Alap Forgalmazoja, Letétkezel6je és konyvvizsgaldja a jelentéssel érintett idészakban nem
valtozott.

A befektetési jegy tulajdonosok az Alap futamidejének lejarata miatti megsziinésekor - a
Kezelési Szabalyzat 50. pontban foglaltaknak megfeleléen - részesednek az Alap feloszthato
vagyonabol.

Az Alap a miikddése alatt nem vett fel hitelt, nem vallalt kezességet, nem kapott garanciat,
tovabba nem adott, illetve nem kapott 6vadékot, fedezetet.

Az Alapnak jovobeni kotelezettsége nincs.

4. Eredmények
Az Alap egy jegyre jutd nett6d eszkozértéke és arfolyama az év soran kisebb ingadozéasokkal
folyamatosan emelkedett, és lejaratkor a mindenkori csticsa kdzelében volt. Az alap futamid6

alatti teljesitménye 10,41% volt, ami 3,47%-o0s éves hozamnak felel meg.

5. Teljesitmény mérése

Idoszak Idoszaki hozam
2012. tizleti év, indulastdl (2012.01.12-2012.12.28.) 5,4%
nem évesitett adat
2013. tzleti év (2012.12.28-2013.12.31.) 2,86%
2014, tizleti év (2013.12.31-2014.12.08.)
P 1,77%
nem évesitett adat

Az alap hozamvédett (a harom éves futamidd végén az Alap befektetési jegyeinek névértékére
vetitett, nomindlisan elérhet6 minimum hozam mértéke 8% (EHM: 2,68%), mely hozam
2014.12.08-én a befektetOk részére kifizetésre keriilt. A teljes futamid6 alatti nominalis
hozam 10,41% volt, ami éves szinten 3,47%-0s hozamnak felel meg.

Budapest, 2014. december 10.
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"A" MERLEG Eszkézok (aktivak)

Sor- A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.12.08
szam eFt eFt
1 A. Befektetett eszk6zok 0 0
2 |. ERTEKPAPIROK 0 0
3 1. Ertékpapirok 0 0
4 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
5 a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
6 b) egyéb 0 0
7 1. Befektetett pénziigyi eszk6zok 0 0
8 1. HosszU lejarata bankbetétek 0 0
9 B. Forgbeszkozok 1,293,276 1,456,007
10 |ll. KOVETELESEK 0 0
11 1. Kdvetelések 0 0
12 2. Kbvetelések értékvesztése (-) 0 0
13 3. Kulféldi pénztértékre sz6l6 kdvetelések értékelési kilonbdzete 0 0
14 4. Forintkdvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
15 |lll. ERTEKPAPIROK 0 0
16 1. Ertékpapirok 0 0
17 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
18 a) kamatokbdl, osztalékokbdl 0 0
19 b) egyéb 0 0
20 |IV. PENZESZKOZOK 1,293,276 1,456,007
21 1. Pénzeszk6zok 1,293,276 1,456,007
22 2. Valuta, devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
23 |C. Aktiv id6beli elhatarolasok 2,954 0
24 1. Aktiv idébeli elhatarolasok 2,954 0
25 2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése (-) 0 0
26 |D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 247,574 0
27 |ESZKOZOK OSSZESEN 1,543,804 1,456,007

Budapest, 2014. december 10.
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Statisztikai szamijel

PSZAF hatarozat szama: KE-I11-14//2012.

1 1 1 1 [ 1 1 [ 11

Cégjegyzék szama

"A" MERLEG Forrasok (passzivak)

Sor- A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.12.08

szam eFt eFt
28 |E. Sajat téke 1,537,465 1,451,250
29 |I. INDULO TOKE 1,417,090 1,417,090
30 1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 1,417,090 1,417,090
31 2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) 0 0
32 |Il. TOKEVALTOZAS (T6kenévekmény) 120,375 34,160
33 1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete 0 0
34 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 247,574 0
35 3. El6z6 év(ek) eredménye -131,606 -127,199
36 4. Uzleti év eredménye 4,407 161,359
37 |F. Céltartalékok 0 0
38 |G. Kotelezettségek 6,245 4,757
39 |I. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0
40 |[Il. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 6,245 4,757
41 [IN. KULF.PENZERTEKRE SZOLO KOT.ERTEKELESI KULONBOZET 0 0
42 |H. Passziv id6beli elhatarolasok 94 0
43 |FORRASOK OSSZESEN 1,543,804 1,456,007
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Statisztikai szamjel

PSZAF hatarozat szama: KE-Ill-14//2012.

et ¢ 1 1 ° @ 1 11

Cégjegyzek szama

"A" EREDMENYKIMUTATAS

2013.01.01- 2014.01.01-

Sor- A tétel megnevezése 2013.12.31 2014.12.08
szam eFt eFt

1 |. Pénziigyi miiveletek bevételei 99,309 340,376

2 Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 69,243 41,980

3 Ill. Egyéb bevételek

4 IV. Mkédési kéltségek 25,659 23,670

5 |V. Egyéb réforditasok

6 |VI. Rendkiviili bevételek

7 |VII. Rendkivili raforditasok

8 VIII. Fizetett, fizetendé hozamok 113,367

9 IX. Targyeévi eredmény 4,407 161,359

Budapest, 2014. december 10.
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KIBOCSATOI NYILATKOZAT

az OTP Real Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvégii Szirmaztatott Alap megsziinési
jelentéséhez

Az az OTP Real Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap képviseletében
eljar6 OTP Ingatlan Befektetési Alapkezel6 Zartkortien Mikodd Részvénytarsasag kijelenti,
hogy az OTP Real Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvégli Szarmaztatott Alap megsziinési
jelentését az alkalmazhaté szamviteli el6irasok alapjan, legjobb tudasa szerint készitette el. A
beszamolot fiiggetlen konyvvizsgalod vizsgalta.

A jelentés valds és megbizhato képet ad a kibocsatd eszkozeirdl, kotelezettségeirdl, pénziigyi
helyzetér6l, valamint nyereségérdl és veszteségérdl, tovabba a vezetdségi jelentés megbizhato
képet ad a kibocsatdo helyzetérol, fejlodésérél és teljesitményérdl, ismertetve a fobb

kockazatokat és bizonytalansagi tényezdket.

Budapest, 2014. december 10.
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