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TAJEKOZTATO

1. OSSZEFOGLALO

Felhivjuk a tisztelt befekték figyelmét, hogy jelen Osszefoglal6 az OTP ReANyilvanos
Hozamvédett ZartvdgSzarmaztatott Alap Tajékozatojanak bevézésze. Javasoljuk, hogy
az Alap altal kibocsatott Befektetési Jegyek megunasara vonatkozo dontésiiket valamennyi
relevans, elérhétinformacio - kdztik elésorban az Alap Kezelési Szabalyzatat is magaban
foglal6 Tajékoztatod - ismeretében hozzak meg.

A Batv. 82. § (3) bekezdésének utalészabalya folglkalmazand6 Tpt. 27. § (1) bekezdés c)
pont alapjan felhivjuk a figyelmet, hogy ha a T@&#atéban foglalt informacidkkal
kapcsolatban esetlegesen keresetinditasra kerll vatamely mas EU tagéllamban,
eléfordulhat, hogy a tagéllamok nemzeti jogszabélyapjan a felperes befekéetek kell
viselnie a birésagi eljaras meginditasat mégeln a Tajékoztato forditasanak koltségeit.

A Batv. 82. § (3) bekezdésének utaldészabalya folgtkalmazandd Tpt. 27. § (1) bekezdés d)
pontja alapjan az Osszefoglalo tartalmaért Ssledget vallalo személyt, illetve az
Osszefoglalo forditasat végzszemélyt kartéritési felédség terheli a Befektiknek okozott
karért abban az esetben, ha az Osszefoglalé feeBy@ontatlan, vagy nincs ésszhangban a
Tajékoztaté mas elemeivel. Az Osszefoglalo tartéhinéelebs személyek megegyeznek a
Tajékoztatd egészéért falekéget vallalé személyekkel.

Az Alap neve: OTP Real Il. Nyilvanos Hozamvédeiti¥Zedi
Szarmaztatott Alap

Az Alap révid neve: OTP Real Il. Alap

Az Alapkezeb neve OTP Ingatlan Befektetési Alapke#edrt.

Az Alapkezeb székhelye: 1012 Budapest, Palya u. 4-6.

Az Alapkezeb

cégjegyzékszama: 01-10-044185

Az Alapkezeb befektetési 11/100.008-6/2002. sz. hatarozat; Pénzugyi Szastek

alapkezelési tevékenyseégi Allami Felugyelete

engedélyének szama és
kibocsatoja:

A Letétkezeb neve: OTP Bank Nyrt.

A Letétkezeb székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16.

A Letétkezeb

cégjegyzekszama: 01-10-041585

A Letétkezeb letétkezelést is 33/1993., 983/1997/7., 1998. jan.29. 41.003/1998.,
magaban foglal6 tevékenységi  2001. apr. 27. 111/41.003-18/2001., 2002., febr.. 19
engedélyének szama: [11/41.003-21/2002., 2002. dec. 20. 111/41.003-2232

A Forgalmazo: Lasd a Letétkezéte vonatkozo fenti adatokat




TAJEKOZTATO

Az Alap kényvvizsgalojanak
neve:

A kdnywvizsgalo székhelye:

A konywvizsgéalo
cégjegyzekszama:

A konyvvizsgalatért
személyében felés
koényvvizsgalb neve:

A konyvvizsgalatért
személyében felés
kényvvizsgalé MKVK
nyilvantartasi szama:

A forgalombahozatalrdl hozott
alapkezeali hatarozat és kelte:

A nyilvanos
forgalombahozatalt és a
szabdlyozott piacra tortén
bevezetést engedélyez
PSZAF hatarozat szama és
kelte:

Az Alap nyilvantartasba
vételétl szolo PSZAF
hatarozat szama és kelte:

Az Alap PSZAF nyilvantartasi
szama (lajstromszama):

A tézsdei bevezetésben
kozremikodsd befektetési

szolgaltaté neve és székhelye:

Az Alap fajtdja:

Az Alap fajtaja a portfoliojaba
tartozo befektetési eszkdzok
szerint:

Az Alap tipusa:

Az Alap Futamideje:

Deloitte Kdnyvvizsgal6 és Tanacsadd Kit.

1068 Budapest, D6zsa Gyorgy ut 84/C.

01-09-071057

Binder Szilvia

003801

A 2010. oktéber 28-an kelt FelugyeBizottsagi
Hatarozat

KE-111/514/2010., 2010. december 2.

KE-111/19/2011., 2011. januéar 6.

1112-235

Lasd a Letétkezéte vonatkoz6 fenti adatokat

Zartvédi, a Befektetési Jegyek a Budapesti
Ertékbzsdére tortéh bevezetést kovéen az Alap
Futamideje soran ézsdei forgalomban, befektetési
szolgéltato kozretikodésével, piaci aron értékesitblet

Szarmaztatott tigyletekbe befektbefektetési alap

A szarmaztatott Ugyletek altaldban a szokasostol
eltéré6 (magasabb) kockazati szintet jelentenekAz
Alap tokeattétele egyszeres.

Nyilvanos

Az Alap nyilvantartasba vétedk napjat koveét Banki




TAJEKOZTATO

Az Alap Futamidejének
kezdnapja:

Az Alap Futamidejének
zarénapja (Lejarat napja):

Az Alap befektetési politikgja:

A Befektetési Jegyek

forgalombahozatalanak modja:

A forgalomba hozott
Befektetési Jegyek maximalis
mennyisége:

Vésarlasra jogosultak kore:

A Befektetési Jegy néveérteke:

A Befektetési Jegy sorozat
megjeldlése és
értékpapirkodija:

A Befektetési Jegyek
eléallitasanak madja:

A befektetk részeére szolo
kozlemények
megjelentetésének helye:

Naptdl (2011. januar 7.) 2013. december 2. ngpjai
terjedd hatarozott futamiél (beleértve a Futamid
elébbiek szerinti kezé+ és zarénapjat is)

Az Alap nyilvantartdsba vételének napjat kévBanki
Nap, azaz 2011. januar 7.

2013. december 2.

Az Alap célja, hogy a befekitnek lehebséget
nydjtson arra, hogy a Fizetési igéret részét ké&pez
Teljesitményrészesedésnek megtaal részesedjenek
az europai, azon belil a kelet-eurépai ingatlanpiac
jovedelméBl illetve értekndvekedéséb A mobgottes
konstrukcido ezt a Kkitettségetézsdén jegyzett, a
térségben is aktiv ingatlantarsasagok részveéalyéil
portfélion keresztil éri el.

Nyilvanos forgalombahozatal

Feltlwl nem volt korlatozott

Nincs  korlatozds  (mindazok, amelyek/akik
forgalombahozatal helye szerinti joghatdosdg szalbaly
szerint jogalanyisaggal rendelkeznek és elegehéksa

forgalombahozatali feltételekben meghatarozott
szabalyoknak); azaz - a magyarorszagi
forgalombahozatal tekintetében - a Tajékoztato

megalkotaskor hatalyos szabalyok szerint a belféidi
kulfoldi természetes és jogi személyek, jogi szgmél
nélkili gazdaséagi tarsasagok

10.000 (tizezer) Ft

LA” sorozat, ISIN HUOO00709589

Dematerializalt értékpapir

A Batv. 116. § (1) bekezdés szerinti kdzzétételyhaz
Alap nevében eljaré Alapkezel honlapja
(www.otpingatlanalap.fy a Forgalmazo honlapja
(www.otpbank.h), valamint a Budapesti Ertéktsde
honlapja fwww.bet.hy (az utdbbi azon kdzlemények
tekintetében, melyek kozzétételet a Budapesti
Ertékbzsde iranyadd szabdlyzatai teszik kotéwe), a




TAJEKOZTATO

Batv. 82. § (3) bekezdésének utaloszabalya
folytdn alkalmazand6 Tpt. 56. § (4) bekezdés stierin
kozzétételi hely: yww.kozzetetelek.hu

Alkalmazandé jog: Magyar

2. JELENTOS KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alap portfolidjdban szerepl befektetési eszkdzok értékének megvaltozasabdb ere
kockazat: A gazdasagi- es politikai kérnyezetben, a jegyb&nkwnetaris politikajaban, a
kibocsatok és bankbetétet elfogadd hitelintézeteletii tevékenységében, a kibocsatok és
bankbetétet elfogado hitelintézetek fidatpességében és annak megitélésében, a kereslet-
kinalat viszonyaban bekovetkezvaltozasok hatasara az Alap portfoliGjaban szérepl
befektetési eszkdzok piaci arfolyama ingadozhat. ##olyam-ingadozasok hatasat az
Alapkezeb a portfolio diverzifikdlasaval csokkentheti, demmaudja teljesen kikiiszdbolni,
ezért ebfordulhat, hogy az Alap egy jegyre jutd nettd ezdtéke egyes ddzakokban
csokken. Az egyes orszagok kormanyai hozhatnaknolyaézkedéseket (pl. adoterhek
emelése, profit repatrialdas korlatozasa, stb.), Iyeke az Alapra kedvéitlen hatast
gyakorolnak.

Hitelkockdzat: Az Alap portfoli6jaba tartoz6 egyes befektetésikézpk, igy kiulondsen a
bankbetétek, hitelviszonyt megtestésitertékpapirok, részvények ésézsdéen kivili
forgalomban szereplszarmaztatott eszkdzok esetében a kibocsatolegestbédje az Alap
portfolidjaban szerepl ezen eszkozok piaci értekének dsszeomlasahowyeillekar teljes
megsiinéséhez vezethet, amely az Alap egy jegyre juti® msizkozértékének cstkkenéséhez
vezethet.

Likviditasi kockazat:Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likagh alatta marad a

kivanatosnak, azaz viszonylag nehéz rajukst/eladoét talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy a
portfolidban [é¥, de abbdl eladni kivant egyes értékpapirok ériedss nehézségekbe

utkozhet.

Devizaarfolyam kockazatAz Alapkezeb a kulféldi devizaban denomindlt eszkdzok
devizaarfolyam kockazatat fedezeti Ugyletekkel tiséneg csokkenteni, illetve lehitég
szerint megszintetni, igy az egyes devizaarfolyamoggvaltozdsanak kockazata csak
korlatozott mértékben befolyasolja az Alap egy jegytd nettd eszkdzertekének alakulasat.
Jelen Alap esetében az Alapkézehem tervezi kozvetlen kulfoldi devizaban érték-
meghatarozott eszk6zok tartasat.

A befektetési alapokat és a befaktet érint addszabdalyok esetleges kedtien iranyu
megvaltozasaA jovében mind a magyar, mind az Alapot ésikiilfoldi addészabalyok esetleg
kedvedtlen irdnyban is valtozhatnak (adéemelés, add hmeee, adokedvezmény
csokkentése, illetve eltérlése), ami miatt az Ataplbetve a befektétt a ké$bbiekben a
jelenleginél magasabb ado terhelhettf&ldulhat, hogy az Alap — a befektetésgiszarmazé
jovedelmei utan - olyan addk megfizetésére kényszamelyekre az Alapkezeh befektetés
megszerzésekor nem szamitott, ezért a befektet§gszereését hozott dontése soran nem
vett figyelembe.

Szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatban felnderiiemteljesitési kockazataz Alap
portfolidjaban 6% szarmaztatott Ugyletek megkotésében részto véxleti partnerek
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fizetoképességeében, illetve gazdalkodasadban beallt kétsez valtozas hatranyosan
befolyasolhatja a szarmaztatott Ugyletélldz Alapnak jard 6sszegek kifizetését.

Teljesitményrészesedés meghatarozasanak kockazat&izetési Igéret részét kégez
Teljesitményrészesedés szamitasi modjat a Kezsihalyzat 3.2.1., 3.2.2. és 3.2.3 pontja
hatarozza meg. Blordulhat, hogy az Alap Futamideje alatt a MogotiREészvényindex
0sszetetinek kereskedését huzamosabbrédfelfliggesztik, vagy megszintetik. Saélsges
esetben az értékpapirok kereskedésétdvégadék huzamosabb ideig zarva tarthatnak, illetve
véglegesen be is zarhatnak. Ezekben az esetekbehlapkezeb - a Befektetési Jegy
tulajdonosok érdekeinek szemottl tartdsaval - a Teljesitményrészesedés szandtagar
modszert vezet be.

A Fizetési Igéret teljesitésének kockazata Befektetési Jegyek névértékének és a
Teljesitményrészesedésnek az Alap Lejaratakor nidriéfizetését az Alap befektetési
politikdja biztositja - beleértve a szarmaztatgyléatek alkalmazasat is - azok megfizetésére
harmadik személy garanciat nem vallal.

A Befektetési Jegyek masodlagos forgalmazasandaxa@i A Befektetési Jegyek az Alap
Futamideje alatt befektetési szolgaltatd koZikiaésével, dzsdei forgalomban szabadon
atruhazhatéak (masodlagos forgalmazas). A Befditdagyyek masodlagos forgalmazas soran
kialakulo arfolyaméat az aktualis kereslet, illetkimalat hatarozza meg, emiatt az adasvetel
ugylet arfolyama eltérhet az adott napra szamiegy Befektetési Jegyre jutd netto
eszkozertékid. Nem garantalt, hogy barmikor a masodlagos famgdan a befektetési
jegyekre vételi szandék jelentkezik, igy az értékeselhizodhat, illetve arfolyamveszteséggel
is jarhat.
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3. BEVEZETO RENDELKEZESEK

Jelen Tajékoztatdo az OTP Real Il. Nyilvanos HozaheteZartvéd Szarmaztatott Alap altal
kibocsatott Befektetési Jegyek nyilvanos forgalorhbaatalahoz az OTP Ingatlan Befektetési
Alapkezeb Zrt. mint az Alap nevében eljar6 befektetési atmab altal készitett
alapdokumentum.

A befektetési alapkez#trol és a kollektiv befektetési formakrol szold 20l CXCIIL.
torvény (,Batv.”) 82. § (3) bekezdése értelmébenaaved befektetési jegyek nyilvanos
forgalombahozatalara a Tpt. Masodik Részében fogiatelkezéseket kell alkalmazni.

A Tajékoztato a Batv. 82. § (3) bekezdéseének sraldalya folytan adkepiacrol szoldé 2001.

évi CXX. torvény (,Tpt.”), a Bizottsdg 809/2004.&mu — a Tpt. 13. § (2) bekezdésének
utalészabalya folytan alkalmazandd — rendelete rigieéet”), a Batv-nek a befektetési
alapokra vonatkoz6 altalanos értélmendelkezései és a Batv. végrehajtasara kiadott, a
befektetési alapok befektetési és hitelfelvételabstyairdl szolé 345/2011.(X1. 29.)
Kormanyrendelet (,Korm. r.”) @éirasai valamint a Budapesti Ertékéde Bevezetési és
Forgalombantartasi Szabalyzatanak hatalya alézikytazok alapjan nyujt a befeké&hek az
Alaprol tajékoztatast.

A Téjékoztatd és annak kotetemellékletét, azaz részét képegezelési Szabalyzat a Batv.
82. 8§ (3) bekezdésének utaloszabdlya folytan akkzhmdd Tpt. 26. § (4) bekezdés alapjan
egy dokumentumba 6sszevonva (6sszevont tajekozedgséges szerkezetben tartalmazza
mindazon informacidkat, melyeket a Batv., a TpRemdelet valamint a Korm r. értelmében a
T4jékoztatd részeit alkotd 6sszefoglalonak, regasahs okmanynak és értékpapirjegyzéknek
0sszességukben tartalmazniuk kell.

A Tajékoztato tartalmazza mind az Alapra, mint Kigétora vonatkozo, mind az Alap altal
kibocsatott és azsdére bevezetett Befektetési Jeg§kekzolo relevans informaciokat.

A Tajékoztatd a Kibocsatéra vonatkozé informacidikében az ébbieknek megfeléen
tartalmaz minden, a Kibocsat6 piaci, gazdasagizipgyi, jogi helyzete és annak varhato
alakulasa befektétrészédl tértens megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

A Tajékoztato félrevezét adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmagodssitast,
elemzést nem tartalmaz, és nem hallgat el olyayttéamely az &z6 bekezdésben
meghatarozott cél elérését veszélyeztetheti.

A Kibocsatdé és a Forgalmazé Tajékoztatoval kaptssléelebsségésl a Batv. 82. § (3)
bekezdésének utalészabalya folytan alkalmazandd 28p 8 (1) és (2) bekezdései, 30. §-a és
57. 8 (1) bekezdése rendelkeznek.

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkeéelrt., mint az Alap kezéje, az Alap mint Kibocsato

nevében és képviseletében eljarva és az OTP Bank, Nyint a Befektetési Jegyek
Forgalmazoja és egyben &zsdei bevezetésben kozngidé befektetési szolgaltatd

felelésséget véllalnak azért, hogy a Tajékoztatd a vghtmdmegfeldl adatokat tartalmazza,

nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat, Igele a Befektetési Jegy, illetve a
Kibocsat6 helyzetének megitélése szempontjabdaitidéggel birnak. E felésségvallalast az

OTP Ingatlan Befektetési Alapke#eZrt. és az OTP Bank Nyrt. a T4jekoztatdé 33. oldala
alairdsukkal igazoljak.
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A Batv. 82. § (3) bekezdésében foglalt utalészalzdhpjan alkalmazandd Tpt. 36. § (1)
bekezdése értelmében a Tajékoztatd és a hirdetki@zgtételéhez a Feligyelet engedélye
sziikséges. A Felligyelet az engedélyt a nyilvanogafombahozatalhoz és a szabalyozott
piacra tortédh bevezetéshez 2010. december 2.napjan kelt, KEEH2010. szamu
hatarozatdaban megadta, a 2011. januar 6.napjanKeitll/19./2011. sz. hatarozataban az
alapot 1112-235 lajstromszamon nyilvantartasbaevéit Feliigyelet az engedély megadasa
soran a Tajékoztatoéban szefeptatok valodisdgat nem vizsgélja és nem vallalfetéget az
abban foglalt informéacidk valodisagaért.

Jelen Téjékoztatdé egyuttal a Budapesti Efigtie Bevezetési és Forgalombantartasi
Szabalyzata szerintidEsdei Tajékoztatonak is néisil.

A Tajékoztatd melléklete az Alap Kezelési Szabélyza

A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon &éktién, melyeket sem a T4jékoztatd, sem
a Kezelési Szabalyzat nem szabalyoz, az @détjgoen az Alapkezél vagy a Forgalmazoé
hatalyos Uzletszabalyzata iranyadd. Adbsiek rendelkezései nem allhatnak ellentétben a
Tpt., a Batv. és a Korm. r. feltétlen alkalmazéistdkd rendelkezéseivel. Azobbiek altal
nem szabdlyozott kérdésekben a Tpt., a Batv., anKor és mas, értékpapirral kapcsolatos
jogszabalyok iranyaddak.

Figyelemmel arra, hogy a T4jékoztatd és az anndlékietét képed Kezelési Szabalyzat
egyltt tartalmazza mindazon informécidkat, melysknérete a befekietszaméara a
befektetési lehéség, a befektetési eszkdz megalapozott megité$életientil szikséges, a
Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat egyutt kedéleds értelmezersd Minden, a
Tajékoztatéra vagy a Kezelési Szabalyzatra vonatkbevatkozas alatt (akar jelen
dokumentumban, akar barmely mas, a beféktédjékoztatasara a kilsbiekben kozzétett
kozleményben) mind a Tajékoztatora, mind a Kezebzsibalyzatra vonatkoz6 hivatkozas is
értend, hacsak a szovegosszeflugdidtifejezetten mas nem kovetkezik. E két dokumentum
barmelyikén bellli, olyan pontszamhivatkozasok stgllamelyek a masik dokumentumon
bellli valamely pontra hivatkoznak, a pontszamtigafs mellett a masik dokumentum neve
(az esetil figgéen a Tajékoztato vagy a Kezelési Szabalyzat) igrfedtésre kerdil.

Az Alapkezebn, Letétkezdin és Forgalmazon kivil senki sem rendelkezik felhzzassal
arra, hogy barmilyen tajékoztatast vagy ajanlatora az Alap altal kibocsatott befektetési
jegyek nyilvanos forgalombahozatalaval kapcsolatbAn fent nevezettekt kilénboz
szemeélyek altal adott tajékoztatas vagy ajanlat mekimthet az OTP Ingatlan Befektetési
Alapkezeb Zrt. jdvahagyasan alapulé tdjékoztatasnak.

A Tajékoztatd ismerete feltétlenil szikséges a kbetffe szdméara befektetési dontésének
megalapozasahoz, ezért kérjiuk a tisztelt befékéet hogy befektetési dontésik meghozatala
elétt a Tajékoztatdt alaposan tanulmanyozzak at, kKidén a Kockazati tényék fejezetet.

Ezzel kapcsolatban kiemeltdelhivjuk a tisztelt befekték figyelmét arra, hogy az Alap
szarmaztatott lUgyletekbe befektedlap, s a szarmaztatott tgyletek altalaban a spskdl
elté (magasabb) kockazati szintet jelentenék.szarmaztatott Ugyletekkel altalaban
egyuttjar6 magasabb kockazat bizonyos mértékig tegdé kikiiszobolését ceélozza
azonban az Alap nevében eljar6 Alapkezél Kezelési Szabalyzat 3.2. pontjaban
meghatarozott Fizetési igérete.A Fizetési Igéret annak igéretét jelenti, hogy aapA
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Futamidejének Lejarata napjan Befektetési Jegmpmilalked befektetk (Befektetési Jegy
tulajdonosok) részére az Alap Lejarata miatti mégészére tekintettel fizetetidaz Alap
feloszthatdo vagyonabdl a Befektetési Jegyre jutdttdr(esetleges ado, addlely levonasa
nélkuli) 6sszeg mint Lejaratkori Kifizetés Osszexidogja érni a Befektetési Jegy névértéke,
eés a Teljesitményrészesedés egylttes Osszegét,aafeljesitményrészesedés 6sszege a
Teljesitményrészesedés Mutaté és a Befektetésir@ggrtékének szorzataval egyezik meg,
azzal a feltétellel, hogy a Teljesitményrészeseld@satd értéke az éte meghatarozott
korlatok kozott marad, melyek alapjan a Befektetédgyek névértékén felll
Teljesitményrészesedésként Lejaratkor kifizetésngilk 6sszeg és a Hozamfizetési Napon
fizetend RoOgzitett Alaphozam egyittesen el fogja érni aapAlejarata napjan a befekiet
tulajdondban all6 Befektetési Jegyek névértéke &n¥k megfelél osszeget. (Evesitett
hozammutatéja, EHM mutat6=2.67%)

A T4ajékoztatd adodzassal kapcsolatos, az engedégkaé hatdlyos szabdélyokon alapuld
informaciokat is tartalmaz. Mindazonaltal, felhikja tisztelt befekték figyelmét arra, hogy
a Tajékoztatd nem értelmezbiet befekteik részére nydjtott addzasi, szamviteli, jogi
tanacsként. A befeki@t a Tajékoztatd ismeretében, a kockazatok és dségek
felmérésével, sajat kockazatvisédépességuk figyelembe vételével hozzak meg dokeési
befektetésil, amely dontéshez tanacsos kikérnitik befektetashdsadoik, jogi tanacsadoik
véleményeét.

A Tajékoztaté Osszefoglalon kiviili részei a Bat2. & (3) bekezdésének utalészabalya
folytan alkalmazando Tpt. 26. 8§ (4) bekezdésébeghatarozott regisztracios okmanynak és
értékpapirjegyzéknek felelnek meg, amelyek a BpRatv., tovabba a Rendelet 18. cikke altal
eléirt, az Alap és az altala kibocsatott Befektetégykekintetében relevans tartalmi elemeket
tartalmazzak, kiegészitve mindezeket tovabbi, aittdmbfektetési lehéség megitéléséhez az
Alapkezeb altal szikségesnek tartott informaciokkal.
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4. FOGALMAK

4.1 Fogalommeghatarozasok

A jelen Tajékoztatd egyeéb pontjaiban meghataronaityy kezdbetivel irt fogalmaknak
az ott meghatéarozott, viszont az alabbi, nagy &eetivel jelzett fogalmaknak az alabbi
jelentést kell tulajdonitani a Tajékoztato alkald@seaban:

Alap:

OTP Real Il. Nyilvanos Hozamvédett Zartit&ggarmaztatott
Alap

Befektetési Alap

A Batv-ben meghatarozott fel@ekzerintbefektetési jegye
nyilvanos vagyzartkori forgalomba hozatalaval |étrehozott €
kockazatmegosztaselvén niikodtetett, jogi személyiségq
rendelked vagyontbmeg, amelyed befektetési alapkezeld
befektetk érdekében kezel

Alapkezeb:

OTP Ingatlan Befektetési Alapkeéelrt. (székhelye: 1012
Budapest, Palya u. 4-6.)

Alap sajat dkéje:

Az Alap sajat dkéje induldskor a Befektetési Jeg
névertekének és darabszamanak szorzataval egyesg|
mikodése soran a sajatoke az Alap 0Osszesitett ne
eszkozértékével azonos

Banki Nap:

Minden nap, amelyen a Letétkéztleti tevékenység végzésé
nyitva tart (ide nem értve a Felligyelet altal ergpelzett
zarvatartds iétartamat)

Befektetési Jegy:

A Batv. -ben meghatarozott mééeralakszéiséggel az Adp
mint kibocsato altal sorozatban forgalomba hozatt, Alapp3
szembeni, az Alap kezelési szabdlyzatdban meghatt
kovetelést és egyéb jogokat biztosito, atruhazédékpapir

Bszt. a befektetési vallalkozasokrdl és az &msdei szolgaltatokrg
valamint azéltaluk végezhét tevékenységek szabalyairdl sz
2007. évi CXXXVIII. torvény

Batv. A befektetésilapkezebkrol, és a kollektiv befektetési formak|

sz0l6 2011. évi CXCIII. térvény

Bevezetési és

A Budapesti Ertékizsde Zartkdien Mikods Részvénytarsas

Forgalombantartasi Szabalyzata a Bevezetési és Forgalombantartasalyaatol
Szabalyzat:

BET vagy Budapesti A Budapesti Ertékizsde Zrt., mint a Tpt. 5.8 (1) bekezdése.
Ertékbzsde: pontjanak megfelél gazdalkodo szervezet altakzervezett ¢

miikddtetett piac

Fellgyelet vagy
PSZAF:

A Pénzigyi Szervezetek Allami Felugyelete, illejivgekdei

Fizetési Igéret:

Az Alap képviseletében eljar6 Alapke&eKezelési SzabalyZ
3.2. pontja szerinti igérete a Befektetési Jeggjdohos részer
a Hozamfizetési Napon kifizetésre kéribsszeg ésaz Alaf
Lejarata miatti megsinésére tekintettel az Alap megeesekor
feloszthatdo vagyonbdl megilietésszeg (Lejaratkori Kifizetg
nagysagara vonatkozéan

Forgalmazasi Hely:

re

Aro

D

122

A T4jékoztatd $z. mellékletében felsoroltak kozott szede
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azon hely (egység), amelynél a Befektetési JegyelBatvber
biztositott rendkivili esetben visszavélthaiiédtve ahol az Ala
megs#inésekor a Befektékkel elszamolnak

Forgalmazo: Az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 &ebst, Nador u. 16.)
illetve a fiokjai a Tajékoztato 1. sz. melléklemegnt
Futamidb: Az Alap Felugyelet altali nyilvantartdsba vételdéivktsy Bank

Naptdl 2013. december Bapjaig terjed hatarozott idtartam (i
kezdb- és a zandapot is beleértve), amely alatt az Alap
kibocsatott Befektetési Jegyek forgalomban vannak

Hatralew Atlagos
Futamids Mutat6:

Az Alap portfolijaban led, hitelviszonyt megtesteéieszkdzo
hatralew atlagos futamideje, szorozva ezen eszkdztkmeklay
sajat tkéjére vetitett aranyaval

Hozamfizetési Nap

2013. december 2.

Hpt.:

A hitelintézetekél és a pénzugyi vallalkozasokrol sz6l6 1996
CXII. tv.

KELER Szabalyok:

A KELER Zrt. Szabalyzatai, Kondicios Listai, Elszaélithaz
leiratai és Eljarasi rendjei

Kezelési Szabalyzat:

Az Alap kezelése soran alkalmazandd kulonos szakal
magaban foglald, a T4jékoztatbhoz mellékletkéntolisaanna
részeét kepezdokumentum

Kibocséatasi Pénznem

Az a pénznem, amelyben ait admzatl Befektési Jegye
néverteke meghatarozasra kertl és amelyben az solatzat
Befektetési Jegyek ellenértéke (jegyzési ara)siegad, ami a;
»A” sorozatu Befektetési Jegy esetében a magyantfor

Kibocséato:

Az Alap

Lejarat:

Az Alap Futamidejének eltelte, az Alagdraidejének zaronap]

Lejaratkori Kifizetés:

Az az Osszeg, amely a Fizetési igéret teljesitégeke Alayf
Lejarata miatti megsinésekor a Befektetési Jegy tulajdonos
Befektetési Jegy néveértekének az 0Osszes forgalombwd
Befektetési Jeg névértékéhez viszonyitott aranya alapjq
feloszthatd vagyonbdl Befektetési Jegyenként nedgillam
magaban foglalja a Befektetési Jegy névértékét dszatés
igéret szerinti Teljesitményrészesedés 6sszegét.

Letétkezeb:

Az OTP Bank Nyrt. (székhelye: 1051 Budapest,diad 16.)

Megfeleltetési nap

A Hozamfizetési Napot meg&d 3. munkanap, 6sszhangbg
KELER Zrt. Tajékoztatd keészitésekor hatalyos Alak
Uzletszabalyzataban foglaltakkal.

Megfigyelési Napok

2013. janius 28, 2013. juliw, 2013. augusztus 29, 201
szeptember 30, 2013. oktéber 28, 2013. november 27.

Mogottes
Részvényindex:

A Royal Bank of Scotland altal képzett uRBS Eastern Euro
Top 20” indexet alkoto részvények illetve tulajdonosi jogq
megtestesdt értékpapirok, melyek kibocsatéi aktualisan.ssZ
mellékletben talalhatok.

Mogottes
Részvényindex
Valtozas Mutato (Y):

A Mogottes Részvényindex a Kezelési
pontjdban meghatarozott értéknapi referenciaértékérti
szazalékos véltozas 3.2.ontban meghatarozott sulyokk
3.2.3. pontbarmeghatarozott médon szamitott szamtani at
amely a Teljesitményrészesedés Mutaté meghatarazszdlgal

Szabalyzat.33.

a

13.

Rogzitett Alaphozam:

A Hozamfizetési Napon a Beftsi Jegy névértékének 8
aval megegye¥zkifizetésre keritl hozam (EHM mutat6:2,67%

%%-
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Rendelet: A 809/2004. EK Rendelet, amely jelengdtwmbahozatal
kdzvetlenil alkalmazandé
Tajékoztato: A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozataasrolgald

a Fellgyelet altal jévahagyott jelen dokumentum,lymek &
Kezelési Szabalyzat is mellékletét (részét) képezi

Teljesitményrészesed
Mutato (2):

A Mogottes Reszvenyindex Valtozas Mutatd értékdly) és g
Participacios Ertékdl (X) az alabbiak szerint képzett szazalg
mutaté (Z), ahol

a Participacios Erték (X) értéke legalabb 3084
legfeljebb 100% mely tartomanyon bellli, pontos érté
az Alapkezdl legké$bb az Alap Felligyelet ali
nyilvantartasba vételét szamitott hat Banki Napon be
teszi kbzzé a Jegyzési Helyeken és az Alap hirdefi
helyein;

(@)

(b)

a Teljesitményrészesedés Mutato (Z) érteke

A Mdogottes Részvenyindexaltozas Mutatd (Y) és
Participacios Erték (X) szorzatanakelel meg
azonban minden esetben az aldbbi (c) pontb:
korlatok betartasaval;

()

alacsonyabb és 32%-nal magasabb érték nem lehet;

Teljesitményrészesed

A Teljesitményrészesedés Mutatd é&s Befektetési
névertekének szorzata

Jeg

T6zsdei bevezetés:

A Befektetési Jegyek felvétele a Budapesti EéEkde alts
vezetett Termeéklistara

Tézsdenap:

Olyan Banki Nap, amelyeken azdizsdéken, amelyeken az A
portfoliojaba tartoz6 befektetési eszkdzoket fargatzak
kereskedés folyt

T6zsdei Szabalyok:

A Budapesti Ertékizsde valamennyi érvényes és hatd
Tézsdei Szabalyzata,6Zsdei Rendelkezése és hatarozata (g
ez utobbi fogalmakat a Budapesti Ertéddde Kozzététe
Szabalyzata tartalmazza)

T6ézsdei Téjékoztato:

A Bevezetési és ForgalombadarSzabalyzat 5.4.2 (
pontjdban meghatarozott feltételeknek megielddjékoztatd

ra

D

o5)

a Teljesitményrészesedés Mutaté (Z2) eértéke @%-n

Tpt.

A t6kepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. tv.

Ugyfél:

Az a személy, aki/amely a Tpt. illetve atB hatalya ala tartoz
szolgaltatasokat igénybe veszi

Ugyfélszamla:

Az ugyfél pénzeszkodzeinek nyilvantartasara szoldadbektetés

véllalkozas, hitelintézet, &aihgsdei befektet

alapkezel altal vezetett szamla

szolgéltato,

D
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4.2 Egyéb, a T§jékoztatbban hasznalt fogalmak jelentése

A Tajékoztatéban szerdplazon fogalmak, melyek fogalom-meghatarozasat sem a
T4jékoztatd 4.1 pontja, sem a Tajékoztatd egyéljgiamem tartalmazzak, a Batv. illetve
a Tpt. altal adott jelentéstartalommal éri@nd

5. AZ ALAP FOBB ADATAI

5.1 Az Alap révid bemutatasa

5.2

Az Alap elnevezése: OTP Real Il. Nyilvdnos Hozanetedartvédg Szarmaztatott Alap
Az Alap révid neve: OTP Real Il. Alap

Az Alap mikddési formaja, fajtaja, futamideje, é&teges eszkozkategoridja,
harmonizacio tipusa: nyilvanos, zarti¢gatarozott futamidéj szarmaztatott tgyletekbe
befekte, az AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap.

Az Alap altal kibocsatott ,A” sorozatl Befektetémgyek befektét korére vonatkozoan
nincs korlatozas, azt mindazok megvasarolhatjakelgeR/akik a forgalombahozatal
helye szerinti joghatdsag szabalyai szerint jogas@ggal rendelkeznek és eleget tesznek
a forgalombahozatali feltételekben meghatarozotbalyoknak. Magyarorszagon a
Befektetési Jegyeket devizabelfoldi és devizakdifiermészetes és jogi személyek,
valamint jogi személyiség nélkili gazdasagi targak&asarolhatjak meg.

Az Alap célja, hogy lehéséget nyujtson a befekééhek arra, hogy a Kibocsaté nevében
eljaro Alapkezed altal tett Fizetési igérettel 6sszhangban, a Esidyéret részét képéz
Teljesitményrészesedésnek megtaal részesedjenek az eurdpai €s ezen belll a kelet-
eurdpai ingatlanpiacokon az Alap Futamideje alétthett hozamokbal.

Az Alapkezeb az Alap Fizetési igéretének egyik elemét képex Befektetési Jegyek
névertekére vonatkozo igéret teljesitésének biamsiérdekében az Alap mindenkori
sajat bkéjének jeleris, 70%-ot meghaladd hanyadat tervezi kamatozd tedéetk
eszkbzokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél vagy mas bahnlkthelyezett bankbetétekbe,
hitelviszonyt megtestesiteszk6zokbe, rep6 lgyletekbe és a kamatkockazatidsgre
szolgalo szarmaztatott eszkdzokbe fektetni. Az Réaeb az Alap Fizetési igéretének
masik elemét képézminimalisan 8%-o0s (EHM mutat6=2,67%) hozamot, eéeiszerint
don® részben a Mogottes Részvényindexhez kapcsolodimaztatott eszkdzokbe,
ezeken belll etsorban opcidkba tortérbefektetésekkel kivanja biztositani.

Az Alapkezeb az Alap fellgyeleti nyilvantartasba vételét k@vetgy honapon belll
kezdeményezte a Befektetési Jegyrstiei bevezetését a Budapesti EfE&dére.

Forgalmazasi Helyek

A Forgalmazasi Helyek listjat, - ahol a Befekietdegyek a Batv-ben biztositott
rendkivili esetekben visszavalthatok, illetve admwlAlap megsimésekor a Befektékkel
elszamolnak, - a Tajékoztatd 1. sz. mellékletabandzza.
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5.3 Az Alap indulo sajatdékeéje

Az Alap sajat 8kéje indulaskor (az Alap nyilvantartasba vételelkoBefektetési Jegyek
névertekének és az elfogadott jegyzések szerirbdaamanak szorzataval egyezik meg.
Az Alap indulé sajat dkéje 2011. januar 6-4n 1.651 millié Ft, azaz Egiéri-
hatszaz6tvenegymillié forint volt.

5.4 JoghatOsag, hattérszabalyok megnevezése

A jelen Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat ataférej6\d barmely jogviszonyra a
magyar jog az iranyado. E jogviszonyokat det minden, a T4jékoztatdban, illetve az
annak mellékletét képéKezelési Szabalyzatban nem szabalyozott kérdésteedben —

a hatalyos jogszabalyi rendelkezések, illetve —oegdlombahozatallal kapcsolatos
kérdésekben - a Forgalmaz6é mindenkor hatalyos szabélyzata irAnyado. Azébbiek
rendelkezései nem allhatnak ellentétben a BafUptaés a Rendelet feltétlen alkalmazast
kivano rendelkezéseivel. Azébbiek altal nem szabalyozott kérdésekben a TBata.,

a Bszt., és mas, értékpapirral kapcsolatos jogbzabdkoztik a Ptk.) irdnyaddak. A
befektetések addvonatkozésaira a mindenkor hatagégogszabalyok és — az eéktt
fuggéen — az adozassal kapcsolatos nemzetkozi egyeziérgmyaddak. A jelen
T4jékoztatdban irt, adozasi kérdéseket értajékoztatas a Tajékoztatd Fellgyelet altali
jovahagyasa itphontjaban hatalyos adojogszabalyokon alapul.

A Tajékoztatoban hivatkozott jogszabalyok Alap Fruitdeje alatti esetleges mddosulasa
esetén az Alapkezelkésedelem nélkil, a jogszabalyokban arra rendslrisbn belul
gondoskodik a jogszabaly-valtozasokbdl kovetkezdvegvaltozasok Tajékoztaton vald
atvezetését. Mindazonaltal, ezen atvezetés esetleges elmsaadagy késedelme nem
mentesiti sem az Alapkesgél sem a befektét a hatdlyos jogszabalyok, azon belll is
kilondsen az adojogszabalyok azon szabalyainaknadlzasa, betartasa alol, amelydkt
valo eltérést a jogszabaly nem engedi meg.

5.5 A Befektetési Jegyekhe#iZ6dd jogok bemutatasa
A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy

a Befektetési Jegyek Budapesti Ertgkdére tortéh bevezetését koven az
Alap Futamideje soran a Befektetési Jegyekesdei forgalomban, befektetési
szolgaltaté kozrelikodésével, piaci aron értékesitse;

* a Befektetési Jegyeket az Alap Futamideje soffmsden kivili forgalomban
értékesitse;

» abban az esetben, ha az Alap Futamidejének Lejaegui@n Befektetési Jeggyel
rendelkezik, az Alap képviseletében eljar6 Alapk&z€&izetési Igéretének
teljesitéseként részesedjék az Alap meégsdge esetén az Alap feloszthatd
vagyonabodl a Kezelési Szabdlyzat 8.2 pontjaban atégbrottak szerint, €s e
koérben megillessét az Alap képviseletében eljaré Alapkez€izetési igéretének
megfeleb 6sszeg;

» az Alap Tajékoztatoja/Kezelési Szabalyzata tartatheordozon vagy az Alap
kozzétételi helyén folyamatosan eléthdegyen, és egy nyomtatott példanyt
kérésére dijmentesen rendelkezésére bocsassanak;

« a Batv-ben, a Tpt-ben és a BET szabalyzataiban até@gizott rendszeres és

rendkivili tajékoztatast megismerje a Tajekoztatdhaegjelolt kozzétételi

helyeken;
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« az Alapkezel és a Forgalmazo uzletszabalyzatat megismerje aékételi
helyként megjeldlt internetes oldalakon, ill. a &detési Jegy forgalmazasaban
részt vew bankfiokokban az ugyfélforgalom szadméra nyitvaétben;

* az Alap megsimése utan a megazesi jelentést megismerje a kdzzétételi helyként
megjeldlt internetes oldalakon, ill. a befektet@gy forgalmazasaban részt vev
bankfiokokban az Ugyfélforgalom szamara nyitvadltiben; tovabba

» gyakorolja a Batv-ben és a Tpt-benmeghatarozottlegygokat.

6. A FORGALMAZO

A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatdld&apcsolatos forgalmazoéi feladatok
ellatasaval a Kibocsatdo nevében eljard0 Alapkezet OTP Bank Nyrt-t bizta meg (lasd
részletesen a Tajékoztato 8. pontjaban)..

7. AZ ALAPKEZELO BEMUTATASA

7.1 Az Alap kezelje

OTP Ingatlan Befektetési Alapkeaedartkortien Mikddé Részvénytarsasag, roviditett neve:
OTP Ingatlan Befektetési Alapkedelrt.

7.2 Székhelye

1012 Budapest, Palya u. 4-6. (telefon: 336-090Q,281-9322, e-mail:
alapkezelo@otpingatlanalap)hu

7.3 Alapitasanak id@pontja

Az Alapkezeb, a jogebd Hungaro-Pool 2000 Befektetési Alapkézédft. atalakulasaval,
Hungaro-Pool 2000 Befektetési AlapkeézdRt. néven 1999. augusztus 3-an jott létre. A
tarsasag névvaltoztatasardl a tulajdonosok a 200&us 29-i 12/2002. sz. kozgjgsi
hatarozattal dontottek. 2006. augusztus 3-t0l ampkdzed neve: OTP Ingatlan Befektetési
Alapkezeb Zartkdtien Miikodé Részveénytarsasag

7.4 Cégjegyzékszama, cégbejegyzés helye

A tarsasagot a dvarosi Birdsadg, mint Cégbirésag (jelenleg &vdfosi Torvényszék
Cégbirésaga) 1999. oktdber 30-an, Cg. 01-10-04448%mon vette nyilvantartasba. Az
Alapkezeb névvaltoztatasat adkarosi Cégbirésag 2002. szeptember 3-an, mig astgs
alaptke emelését 2002. szeptember 24-i hatallyal jegyeeta cegjegyzékbe.

7.5 Tevékenységi kore

A tarsasag tevékenységi kore a 6630'08 TEAOR székapkezelés, amelyen Dbeliil
kizarélagos tevekenységként befektetesi alapokkalsgdeset vegzi a Felugyelet jogdie, az
Allami Ertékpapir Felligyelet 100.008/1992. sz. tatataban foglalt engedélye alapjan.

7.6 Mikdodés idtartama
A tarsasag wkodésének iskartama: hatarozatlan.
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7.7 Uzleti év, pénziigyi helyzet, Uizleti tevékenyséagigielyzet bemutatasa
Az Alapkezeb Uzleti éve megegyezik a naptari évvel.

Az Alapkezeb fuggetlen konyvvizsgéaloi jelentéssel ellatott 208\ szamviteli beszamoloja
szerinti meérlegiésszege 2011. december 31-én 628.619 eFt, jegykéje 100.000 eFt,
sajat 6kéje 489.939 eFt, addzott eredménye 131.680 ektegngzerinti eredménye 131.680
eFt volt.

Az OTP Ingatlan Befektetési Alap az &lsyilvanos, nyiltvé§ befektetési alap, amelyet az
Alapkezeb kialakitott és kezel egy olyan piaci szegmenskaml konkurrens termékek
korlatozott szamban vannak jelen. Az Alapkéz2007-ben szélesitette a befektetési jegyek
piacan a befektetési leldsegeket az OTP Real I. Nyilvdnos, Hozamvédett, vA§it
Szarmaztatott Alap létrehozasaval, melynek futajeid®10. november 2-an lejart. Az
Alapkezeb 2010 I. féléve soran létrehozta az OTP Zakkdyiltvégi Intézményi Ingatlan
Alapot intézményi ingatlanbefektetések kezelésérel-ellgylet 2011. januar 6-an vette
nyilvantartdsaba az OTP Real Il. Nyilvanos Hozanetédartvéeg Szarmaztatott Alapot.
Majd ezt kéveden 2011. majus 5-én az OTP Redl lll. Nyilvanos, &iozédett, Zartvég
Szarmaztatott Alap, 2011. november 16-4n az OTR Rkedbélis Nyilvanos, Hozamvédett,
Zartvéedi, Szarmaztatott Alap és 2012. januar 11-én az OHal R\ktiv Nyilvanos,
Hozamvédett, Zartvég Szarmaztatott Alap jott létre.

7.8 Jegyzettdke
A tarsasag jegyzetbkeje 100.000.000,-Ft, pénzbeli hozzajarulas, tefjesékben befizetett.

7.9 Tulajdonosi kor

OTP Bank Nyrt. (100 %)
(székhelye: 1051 Budapest, Nador u. 16., cégjegyiika: Cg.: 01-10-041585)

7.10 Személyi feltételek, a veddisztsegvisék fontosabb személyi és szakmai adatai
Az Alapkezeb 31 % féallasu munkatarsat foglalkoztat.

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapkeéelrt-nél - a gazdasagi tarsasagokrél sz6l6 2006. év
IV. tv. (,Gt.”) 247. 8-aban biztositott lehitéggel élve - a vezérigazgatd gyakorolja az
igazgatdsag Gt-ben meghatarozott jogait.

A vezeb tisztségvisdik:
Toth Balazs vezérigazgatd

1963-ban sziiletett. 1986-88 kozott a Vegytervn888192 kodzott az Ingatlanforgalmazo
€és Gazdasagi Tanacsadd Rt-nél dolgozott ingatlanuhbeas, forgalmazas és
vagyonértékelési terlleten. 1992-2002 kozott az @ERK Nyrt-nél dolgozott, 1999-ig
tanacsadoként tarsasagi és ingatlan befektetéstadgtalkozott, 1999-2002 kdz6tt a banki
beruhazasi és koltség controlling rendszer atals&iian vett részt. 1997-2000 kozoétt a
Bank Center No.1. Beruhazasi és Fejlesztési Kiyvéiget igazgatdja. 20026t az OTP
Ingatlan Alapkezél Zrt. vezérigazgatdja. 1986-ban a Banki Dondiskéki Fiskolan
Uzemmeérnoki, 1992-ben a Budapesti Kozgazdasagitegns szakkdzgazdasz diplomét
szerzett. Ingatlan értékbeéslés forgalmazoéi vizsgat 1990-ben tett. Az Angokdtyi
Mérnoki Tarsasag tagja (RICS).
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Az Alapkezelb Felligyeb Bizottsaganak tagjai:
Gyuris Daniel fb.eln6k

Agrarmérnoki  diploméat szerzett 1988-ban, majd 1B86- a Budapesti
Kbzgazdasagtudomanyi Egyetemen bankmenedzser deedlgls kozgazdasz diplomat,
emellett a Pénzugyi és Szamvitelbiskola pénzlgyi szakan, pénzintézeti szakirdnyon
szakkdzgazda oklevelet szerzett. 2010. novembeétll4z OTP Bank vezérigazgato-
helyettese, az Ingatlan, Agrar- és Kisvallalkozaasiszirozasi Divizié vez&e, valamint

az OTP Jelzalogbank Zrt. és az OTP Lakastakarekfpéne. elnok-vezérigazgatoja.

Molnar Lilla fb. tag

Pénzugyi- és Szamviteli 6iskolai diploméat szerzett 2001-ben. Az OTP Bank tNyr
alkalmazottja 20026t a Vagyonkezelési és Befektetési Szolgaltatdsdadgrdsagon. 2008-
tol osztalyvezdt, majd 2010l megbizott §osztalyvezei-helyettes.

Szabo Janos fb.tag

1942-ben szlletett. 1965-ben végzett a Budapestzhki Egyetemen. 1965 és 1968
kozott épitésvezét a Kozlekedési Epit Vallalatnal, 1970 és 1993 kozottiimzaki
igazgato a Budapesti Lakasépitallalatnal, 1994 és 1997 k6zott a Strabag HuagRti
igazgatoja, 19976t 2011-ig az OTP Ingatlan Zrt. vezérigazgatéja.Kdza munkajaért
tobbek kozott Lechner Odon dijban részesilt és mmgk a Magyar Koéztarsasag
Erdemrend Tiszti Keresztjét. Az Efippari Vallalkozok Orszagos Szovetségének
elnbkségi tagja.

Windheim Jézsef fb.tag

1960-ban sziletett lllocskan. 1983-ban oklevelezgkidaként diplomazott a JPTE
(jelenleg PTE) Kbdzgazdasagtudomanyi Karan, majd6d&th a JPTE Tovabbképz
Kdzpont Jogi Szekcidjan jogi szakokleveles kozgavzélgzettséget szerzett. 1983-t01 a
Magyar Nemzeti Bank hitellgyi @doja, majd 1987-1990 kozott Sikléson az Orszagos
Kereskedelmi és  Hitelbanknal osztalyvézkeelyettesként, illetve 1995t
fiokigazgatokent tevékenykedett, 19%4-& K&H Bank régidvezéije. 2001 marciusatol

az OTP Bank Nyrt. munkatarsa, ugyvézegazgatoként jelenleg a Dél — Alfoldi Régio
irdnyitasat latja el. Emellett az OTP Bankcsopartisatobb tisztséget toltott be, 2006-
2010-ig a montenegroi leanybank tulajdonosi irdnyéstiletének elndke, 2008-t6l az
OTP Lakastakarékpénztar Zrt. FeludyBizottsaganak elnoke.

Dr. Wieland Zsolt fb.tag

2000-ben cum laude diplomat szerzett az Eétaignd Tudomanyegyetem Allam-és
Jogtudomanyi karan, majd 2005-ben kbzigazgatad6-2@an pedig jogi szakvizsgat tett.
2001 és 2007 kozott a Pénzigyi Szervezetek Allamiudyeleténél dolgozott,
kilénb6d beosztasokban. 200+ tevékenykedik az OTP Bank Nyrt. Compliance
Onall6 Rosztalyan senior managerként, majd 2014 Compliance lgazgatdsag
Szabalyozasi és Felligyeletidsztalyan, igazgat6é beosztasban.
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2009-61 a Magyar Bankszovetseg Compliance Munkacsopoetje, valamint a
Budapesti Ertékizsde Feldls Tarsasagiranyitasi Bizottsaganak tagja, majckelno

Mind a vezérigazgatd, mind a fellig§ebizottsadgi tagok megfelelnek a Batv. és a 344/2011
(XI1.29.) Kormany rendelet, valamint az annak afapglkészitett belsszabalyzatok szerinti,
vezet allasu személyekre vonatkozé kdvetelményeknek)yakez Osszeférhetetlenséget és
kizarasi okokat kivanjak elkertini.

7.11 Az Alapkezaf feladatai

az Alap kialakitasa és kezelése a beféktérdekében, a jogszabalyoknak és a
Kezelési Szabalyzatnak megféleh, a befektékkel szembeni egyetlelbanas
elvét kdvetve;

az Alap befektetési politikajanak gyakorlati melggétasa;

az Alap befektetéseinek folyamatos figyelemmelétdse, ellefrzése és a
befektetések sziikség szerinti médositasa;

eljaras az Alap nevében (az Alap képviselete) apkaizelési tevékenység
végzése soran kotehidzerddéseknél;

minden olyan szeérlés megkotése, amelynek az Alap javara valé meg&bee
Batv. és a Tpt. rendeli, (pl. az Alap részére rangt kozvetitett szolgéltatdsok
megrendelésél beleértve az alabb kilon is kiemelt, a Forgalmato a
Letétkezebvel és a konyvvizsgaldval kotehdzerddéeseket), illetve amelyet az
Alapkezeb az Alap ntikddésének kapcsan, céljainak eléréséhez sziks&gesne
tart;

a Tpt. szerinti rendszeres és rendkivili tajékazikotelezettségek teljesitése;

a Fellgyelet és a Magyar Nemzeti Bank szamarailk€gtentések elkészitése;

az Alap tevékenységével kapcsolatos adminisztfelidatok elvégzése;

az Alap szamviteli rendszerének kialakitdsa éd\lap kdnyvvitele a torvényi
eléirasoknak megfeléen (az Alapkezélaz Alap a kdnyveit forintban vezeti);
konywvizsgalé kivalasztasa és megbizasa az Alaps ébeszamoldjanak
ellendrzésére;

az Alap éves beszamolojanak elfogadasa;

a Letétkezdl kivalasztasa és a letétkezelést célz6 &z megkotese;

a Forgalmazé kivalasztasa és a forgalmazasi &észamegkotése,

az Alap nfikodésével kapcsolatban jogskem felmerlb, szamlaval igazolt dijak
és koltségek megfizetése az Alap nevében és terhére

az Alapot jogszéien megilled kbvetelések érvényesitése, az Alap képviselete az
Alappal szemben esetlegesen érvéenyesitett kovekeliekintetében, az Alap
képviselete birdsagok, hatdésagok, illetve barmaltyntadik személy étt;

az Alap megdmeésével, megszintetésével kapcsolatos feladatégzadge;

az Alap nettd eszkozeértékének megallapitdsdhoz ségék dokumentumok
megkildése a Letétkedelek minden Banki Napon;

a Befektetési JegyekZsdei bevezetésenek kezdeményezése;

az alapkezél feladata a Budapesti Ertéksde és a Keler szabalyzatainak és
eljarasrendjének megfetefeladatok ellatasa és biztositasa.

7.12 Az Alapkezaf altal kezelt nyilvanos befektetési alapok

Az OTP Ingatlan Befektetési AlapkeéelZrt. altal korabban létrehozott, a Tajékoztato
modositasakor kezelt alapakb adatai az alabbiak:
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Alap neve Nyilvantartasba Méret Elért 1 éves Elért hozam (%)
vétel napja mFt hozam (%) indulastal, évesitett
(2012.09.30-an)| (2012.09.30-an)| (2012.09.30-an)

OTP Ingatlan Befektetési| 2002.december
Alap (Nyilvanos, nyiltvég) 5. 31 041,23 4,89 5,85

OTP Redl Il. Nyilvanos
Hozamvédett Zartvég
Szarmaztatott Alap 2011. januér §. 1672,77 4,13 0,72

OTP Reél Ill. Nyilvanos
Hozamvédett Zartvég
Szarmaztatott Alap 2011. majus §. 1 809,27 4,24 -0,36

OTP Reél Globélis
Nyilvanos Hozamvédett
Zartvédi Szarmaztatott | 2011. november

Alap 16. 1 248,86 - 9,21

OTP Redl Aktiv Nyilvanos
Hozamvédett Zartvég
Szarmaztatott Alap 2012. januar 1Jl. 144818 - 2,18

Az alapok befektetési politikajanak bemutatasaggRoztato 2. sz. Melléklete tartalmazza.

Az alapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelaranciat a joébeni teljesitményre,
hozamra.

Az elobbi tablazatban szeréphalapok forgalmazéja az OTP Bank Nyrt., konyvvizégaa
Deloitte Kénywvizsgald és Tanacsadd Kft. (cégjedgzadma: 01-09-07-1057, székhelye:
1068 Budapest, Dozsa Gyorgy ut 84/C., MKVK nyihantdsi szama: 000083).

. Az OTP BANK NYRT BEMUTATASA (AZ ALAP LETETKEZELOJE, A BEFEKTETESI JEGYEK
FORGALMAZOJA ES A BEFEKTETESI JEGYEK DZSDElI BEVEZETESEBEN KOZREMUKODO
BEFEKTETESI SZOLGALTATO)

8.1 Cégnév, megalakulas, éikddés idtartama, alapbke, cégbejegyzés

Az OTP Bank Nyrt. az 1949-ben megalapitott Orszabaisarékpénztér jogutodjaként,
1990. december 31-én alakult meg, 23.000.000.¢00azaz huszonharommilliard forint
alaptkével, hatarozatlan édartamra. A tarsasagot @warosi Birdsag, mint Cégbirdsag
(jelenleg a Bvarosi Torvényszék Ceégbirésaga) 1991. novembern2®&-10-041585
szam alatt jegyezte be. A megalakulas 6ta az@a@8.000.001.000,-Ft-ra emelkedett.
8.2 Székhely

Az OTP Bank Nyrt. székhelye: 1051 Budapest, Nadd6u

Telefonszam: 3-666-666

8.3 Tevékenyseégi kor

Az OTP Bank Nyrt. tevékenységi korei az alabbiaEADR szamokkal):

Az OTP Bank Nyrt. ftevékenysége:

6419 Egyéb monetaris tevékenység
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Az OTP Bank Nyrt. egyéb tevékenységei:

6491 Pénzugyi lizing

6499 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi tevékenység
6612 Ertékpapir, aréizsdei igynoki tevékenység

6619 Egyeéb pénzigyi kiegésztevékenység

6622 Biztositasi tigynoki, brokeri tevékenység

6630 Alapkezelés

6920 Szamviteli, kbnyvvizsgaloi, addszakétevékenység
6820 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasamaltetése
8559 M.n.s. egyéb oktatas

5629 Egyeéb vendéglatas

A Bank engedélyhez kotott tevékenységeinek folgttéaaz Allami Bankfeliigyelet az
1993. méajus 28-an kiadott 33/1993. szamu hatareabémgedélyezte, amelyet az APTF
az 1997. november 27-én kiadott 983/1997/7. szaat@rdeataval vizsgalt feldl, illetve
hagyott helyben. A Bank befektetési szolgéltatésékenységeinek folytatasat az APTF
1998. januar 29-i kelt 41.003/1998. szamu, a PSZAF 2001. aprilis 27Hiiiké1.003-
18/2001. szamu és 2002. februar 19-én kelt 11183-P1/2002. szamu hatarozataival
engedélyezte.

Az OTP Bank Nyrt. a nyolcvanas évek eléjétaz értékpapirok hazai megjelenése ota
aktiv résztvetije az értékpapir-piacnak, mind kibocsatéként, npiedig forgalmazoként.

8.4 Tulajdonosi szerkezet

Az OTP Bank Nyrt. részvénykdonyvében 2011. decenddeén az alabbi tulajdonosok
szerepeltek:

Részvényes Tulajdoni arany
Allamhaztartas részét kégez 0,4%

tulajdonos

Vezetk és alkalmazottak 1,7%

OTP Bank Nyrt. 1,7%

Egyéb hazai befekit 28,3,%

Hazai tulajdon 6sszesen 32,1%
Kulfoldi befektetk 62,6 %

Egyéb (nem azon. 53 %

befektedk)

8.5 Uzleti év, lzleti tevékenység

Az OTP Bank Nyrt. tGzleti éve megegyezik a naptavied

Az OTP Bank Nyrt. az orszag egyik legnagyobb bankgnszolidalt mérle@bsszege
9.902.667 milli6 forintot ért el 2011. szeptemb6rah. A bank addzott eredménye 91.263
millié Ft-ot tett ki. A bank sajatokéje 2011. szeptember 30-an 1.288.399 millié forint
volt, 15%-al magasabb,mint egy évvel korabban.

Az OTP Bank Nyrt. ellen a Befektetési Jegyek nyilwva forgalomba hozatalat megg
h&rom naptéari évben felszamolasi eljaras elrenéésem kertilt sor.
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8.6 Alkalmazotti létszam

Az OTP Bank Nyrt. 6sszes foglalkoztatottainak sz&0hl. szeptember 30-an 7947 f
volt.

8.7 Az OTP Bank Nyrt. vezéttisztségviséi és Felligyed Bizottsdganak tagjai
Az OTP Bank Nyrt. vezéttisztségvisdli:

Dr. Csanyi Sandor: Pénzugy szakos kozgazda, okleveles arszgkdrejegyzett

konyvvizsgald. 199261 az OTP Bank Nyrt. elndk-vezérigazgatdja és a striakégigjaert,

valamint altalanos tkodéséért felés. Tagja a Europay, valamint a MOL
igazgatdsaganak, tovabba a Magyar Banksztvetségsélgének.

Baumstark Mihdly: Agrarmérnok és agrarkdzgazdasz. 1999. aprilisaapt® TP Bank
Nyrt. Igazgatdésaganak kidlsagja.

Bencsik Laszlo: A Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen diplothamajd
MBA diplomat szerzett.2003-t61 az OTP Bank bankigemiasagi |gazgatdésaganak
Ugyvezed igazgatoja. 2009. augusztusdél-az OTP Bank vezérigazgato-helyettese, a
Stratégiai és Pénzuigyi Divizi6 vedjet.

Dr. Biré Tibor: Kdzgazdaszként végzett a Budapesti Kozgazdasagtudaragyetemen.
1978-82 kozott. 1992 otadkkolai tanar a Pénzigyi és Szamvitetigkolan, 1992 ota
tanszékvezét Okleveles konyvvizsgald, bejegyzett konyvszakértA Magyar
Konyvvizsgaloi Kamara SzakériTanacsanak tagja. 1992. majusa ota az OTP Bank Nyr
Igazgatésaganak kidisagja.

Braun Péter: Villamosmérnoki diplomat szerzett a Budapestigdlaki Egyetemen. Az
OTP Bank Nyrt. vezérigazgaté-helyettese 1993-t6D12i¢. Az OTP Bank Nyrt.
Igazgatésaganak 1997 6ta tagja.

Dr. Gresa Istvan: A Pénzlgyi és Szamvitelidkiskoldn diplomazott 1974-ben, majd a
Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen szerklettates kbzgazda 2006. marcius
1-jél az OTP Bank Nyrt. vezérigazgato-helyettese, a elelilgedélyezési és
Kockéazatkezelési Divizid vezge.

Gyuris Daniel: Agrarmérnoki diplomat szerzett 1988-ban, majd 1B86-a Budapesti
Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen bankmenedzser seaélsls kbzgazdasz diplomat,
emellett a Pénzugyi és Szamvitebiskola pénzigyi szakan, pénzintézeti szakiranyon
szakkdzgazda oklevelet szerzett. 2010. novembeétsilaz OTP Bank vezérigazgato-
helyettese, az Ingatlan, Agrar- és Kisvallalkozaasiszirozasi Divizio vez&e, valamint

az OTP Jelzalogbank Zrt. és az OTP Lakéstakarékfend. elndok-vezérigazgatodja.

Hernddi Zsolt: 1986-ban végzett a Marx Kéaroly Kdzgazdasagtudomdgyetemen.
1989-1994 k6zott szamos pozicidt toltott be a Kerdslmi és Hitelbank Rt-nél.1994-2001
kozott a Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt veazggtoja, és igazgatdsagi tagja. 1994-
t6l a MOL Igazgatdésaganak tagja, 2001 junius dllat tarsasag elndk-vezeérigazgatoja.
2011 aprilis 294l az OTP Bank Igazgatésaganak tagja.
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Dr. Kocsis Istvan: Gépészmeérnokként végzett a Budapediskéki Egyetemen. Jelenleg a
BKV Zrt. vezérigazgat6ja.1996 6ta az OTP Bank Nigrazgatdsaganak kidlsagja.

Kovacs Antal: 1985-ben a Budapesti Kozgazdasagtudomanyi Egyetesmerzett
k6zgazdasz diplomat. 2004Htagja az OTP Bank Nyrt. FelligyeBizottsaganak. 2007.
julius 1-jétl az OTP Bank vezérigazgato-helyettese, a Retailzifi vezebje.

Dr. Pongracz Antal: A Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen diplothanajd
doktori cimet szerzett 200dtt az OTP Bank Toérzskari Divizidjanak lgyvezet
igazgatoja, k&b vezérigazgato-helyettes. 20@2d4z OTP Bank Nyrt. Igazgatésaganak
tagja.

Takats Akos: A Kertészeti és Elelmiszeripari Egyetemen diplonttizmajd ugyanitt
szerzett okleveles mérnok diplomét. 1987 6ta dokgabankszektorban. 2006. oktober 1-
jétél az OTP Bank vezérigazgato-helyettese, az IT @gslztikai Divizid vezeije.

Dr. Utassy Laszld6 Az ELTE Jogi Karan diploméazott, majd a Budapesti
Kbdzgazdasagtudomanyi Egyetemen biztositasi szakkoAgz diploméat szerzett. 2001-
tél az OTP Bank Nyrt. lgazgatosaganak tagja.20082dD TP bank elndki tanacsadoja

Dr. Voros Jbézsef: 1974-ben szerzett kozgazdasz diplomat a Budapesti
Kbzgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1992. majusa Ota GG Bank Nyrt.
Igazgatosaganak kidigagja.

Wolf Laszlo: 1983-ban végzett a Budapesti Kézgazdasagtudontagyetemen. 1993
aprilisatél az OTP Bank Nyrt. Treasury lgazgatosagaligyvezet igazgatéja, majd
1994-6l a Kereskedelmi Banki Divizi6 vezérigazgato-hetigse.

Az OTP Bank Nyrt. FelligyélBizottsaganak tagjai:

Dr. Tolnay Tibor (a FelluigyélBizottsag elndke), Jean-Francois Lemoux, Kovactli
Dr. Horvath Gébor, Michnai Andrés

Az OTP Bank Nyrt. kdnyvvizsgaldja a Deloitte Konyzsgalo és Tanacsado Kft. (1068
Budapest, Dozsa Gy. Ut 84/C.) A koényvvizsgalat@telbs személy: Binder Szilvia

(kamarai nyilvantartasi szam: 003801), illetve akgdztatdsa esetén Nagy Zoltan
(kamarai nyilvantartasi szadm: 005027).

8.8 A Letétkezaf feladatai

Az Alapkezeb az Alap letétkezelésével a Batv. 43. § (1) bekszdék rendelkezése
alapjan a Bszt. 5. 8 (2) bekezdésének b) pontjdbeghatarozott letétkezelési
szolgéltatasra vonatkozé engedéllyel renddlkezagyarorszagi székhélybefektetési
véllalkozéast, hitelintézetet koteles megbizni. Atélkezebi megbizési szetirlés
hatalybalépéséhez, beleértve a LetétkemMd adott megbizas felmondasa esetén az (j
letétkezeb megbizasat, a Fellgyelet jovahagyasa szikséges.

A befektetési alap letétkezelési tevékenység a.BsZ& (2) bekezdésének (b) pontjaban
meghatarozott befektetési szolgaltatasi tevékemydéggészit szolgaltatas, amely soran
a letétkezél a Bszt. hivatkozott rendelkezése értelmében akietési alapkezél
megbizdsa alapjan letéteményesként a befektetdsi talajdondban |év értékpapirok
letéti 6rzését €s az ahhoz kapcsolodd kezelését, tovabbaefaktetési alap
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bankszamlajanak - ideértve az alap sdjkéjenek dsszedytése céljabdl nyitando letéti
szamlat is -, illetve értékpapir szamlgjanak vessgteéegzi, mely feladatok a Batv. 43. § és
44. § alapjan kiegésziilnek az ott tételesen megirti, a befektetési jegyek eladasaval,
az Alap esetében kivételes esetben visszavasalasawozamok kifizetésével és a netto
eszkozerték megallapitasaval kapcsolatos techridgékenységgel és az Alapkexzel
sajatos elletrzésével.

A Letétkezeb a tevékenysége soran fliggetlen modon, kizarélagfektetk érdekében
jar el.

A Letétkezeb az alabbi feladatokat végzi, a Batv., a Bszt. é3pa ebirasainak
megfeleben:
» vezeti az Alap értékpapirszamlajat és a befektere&hpcsolédd pénzmozgasok
lebonyolitasara szolgal6 fizetési szamljat;
* meghatarozza az Alap 0Osszesitett €s az egy jegyee rnettd eszkozeértekét
sorozatonkeént;
» gondoskodik az Alap Osszesitett €s egy jegyre juedfté eszkozértékének
kozzétételddl, illetve a befektdik részére tortéhkozlesésl;
» ellersrzi, hogy az Alap megfelel-e a jogszabalyokban Egzelési Szabalyzatban
foglalt befektetési szabalyoknak;
» biztositja, hogy az Alap eszkozeit éfiritgyleteklsl, valamint a befektetési jegyek
forgalmazasabol szarmazo valamennyi ellenszolgaltatszokasos hat&idbelll
az Alaphoz kerdljon;
» ellatja a pénzigy eszkozok, pénzigyi eszkodbldzarmazd jog fennallasat
igazolé dokumentumok letéirzését és letétkezelését;
» végrehajtia Alapkezéhek az Alap pénzigyi eszkdzeire vonatkoz6 utasitasa
kivéve, ha azok ellentétben allnak jogszabalyi etkekzésekkel vagy az Alap
Kezelési Szabalyzataval.

Tevékenysége soran a jogszabalyokban, a Kezelaba§zatban foglalt barmilyen eltéréisr
valamint az Alap sajatkéjének negativva valasarol a Letétkéditeles irasban értesiteni az
Alapkezebt, valamint a Fellgyeletet.

A Letétkezeb teveékenysége végzése soran koteles visszautaataiapkezdi altal adott
minden olyan megbizast, amely ellentétes a jogégalidal, illetve a Kezelési Szabalyzattal,
eés az Alapkezét koteles a torvényes allapot helyreallitasaraztditani. Amennyiben az
Alapkezeb nem tesz meg mindent a jogszabalyoknak és a ke&zZ&tébalyzatnak megfetel
allapot helyredllitasa érdekében, Uugy a Letétkezaladéktalanul értesiti a Feligyeletet.

Az Alap részére végzett letétkezelés soran a Lezétk a befektetési alapok befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 kormanyrendeletbeagy az Alap befektetési politikdjaban
rogzitett befektetési korlatok megsértése eset@a a korlatok megsértése az értékelési arak
valtozasa miatt kovetkezett be — irasban felsadkiiz Alapkezét a korlatoknak torté&h
megfelelésre. Amennyiben az Alapkez8D nap alatt ennek nem tesz eleget, a Letéikezet!

a tényt bejelenti a Fellgyeletnek.

A Letétkezeb felel a jogellenes magatartasa miatt bekovetkezatirt az Alappal illetve a
Befektetkkel szemben. HEit eltérs kikotés semmis.
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A Letétkezeb tevékenysége veégzése soran koZiaiot, igy kulonosen al-letétkezilvehet
igénybe, akinek magatartasdért, mint sajatjaéel.fell-letétkezebként kizarélag a Batv.
eléirasainak megfelélmasik letétkezélvehet igénybe.

Az Alap tulajdonaban lév értékpapirok kizarélag a Letétkede€l, vagy a letétkezél
kozremikddojenél, illetve a letétkezélaltal vagy a letétkezélkozremikodsje altal nyitott
ertékpapirok illetve pénzigyi eszk6zok nyilvantsét@ szolgaldo szamlakon helye#iketl,
kivéve az 6vadékba helyezett értékpapirok esetéel Aem hasznalt 6vadékot kizardlag a
Letétkezebh6z, vagy az altala nyitott szamlara lehet szailljtaanszferalni.

9. KONYWVIZSGALO

Az Alapkezeb a konyvvizsgaloi feladatok ellatasara csak olyavemyes konyvvizsgaloi
engedéllyel rendelkéz bejegyzett kdnyvvizsgalé (kényvvizsgaldi tarsgségszére adhat
megbizast, amely esetében fennall az alabbi fidietmindegyike, és megfelel a Batv. XX.
Fejezetében foglalt feltételeknek:

- aFelugyelet az 4ltala — a Hpt. szabélyai alapjaezetett pénzigyi intézmeényi
konyvvizsgalok névjegyzékében, vagy a Dbefektetésiallalkozasi
konyvvizsgaldk névjegyzekében a kbnyvvizsgalotv@itartasba vette,

- a konywvizsgaldo nem rendelkezik az Alapkébein kbzvetlen, vagy kdzvetett
tulajdonnal,

- akonyvvizsgalonak nincs az Alapkeiatl szemben fennallo tartozasa,

- az Alapkezdl és annak befolyasolo részesedéssel rendelidajdonosa a
konyvvizsgald cégben kdzvetlen, vagy kdzvetettjdidanal nem rendelkezik.

Az eldbbi felsorolas masodik és harmadik al-bekezdéségalt korlatozasokat a
konyvvizsgald kozeli hozzatartozojara is alkalmaail.

Az Alap természetes személy kdnyvvizsgalGjanak rizegésa legfeljebb 5 évig tarthat, és a
megbizatas lejartat kowetharmadik év utan lehet Ujabb megbizasi <irat kotni
ugyanazon konyvvizsgaloval. A koényvvizsgald cég éimn kdnyvvizsgalo tevékenységet
ellatd kamarai tag konyvvizsgalo legfeljebb 5 éVéghat el konyvvizsgaldi feladatokat
ugyananndl az alapnal, és a megbizas lejartat k@ éizleti éven belll nem lathat el Ujra-
ugyanannal a befektetési alapnal — konyvvizsgélaidatot.

Tovabbi kdvetelmény a termeészetes személy konygalpsal szemben, hogy egyidigg
legfeljebb 10 befektetési alapnal lathat el kdnygsgaloi feladatot, és az egy befektetési
alapkezeitol és az altala kezelt befektetési alap(ok)tol szénjovedelme (bevétele) nem
haladhatja meg éves jovedelmének (bevételének)-a0 % konyvvizsgalé cégen belil a fenti
kovetelményeknek megfetekonywvizsgald — egyidéjeg — legfeljebb 10 befektetési alapnal
lathat el konyvvizsgalodi feladatot, és a konyvvalsgcég egy befektetési alapkeuél €s az
altala kezelt befektetési alap(ok)tdl szarmaz6 tedeénem haladhatja meg éves nettd
arbevételének 10 %-at.

Az Alap kbénywvizsgaléja a Deloitte Konyvvizsgald €anacsadd Kft. (cégjegyzékszama: Cg.
01-09-071057, székhelye: H-1068 Budapest, Dozsadyydt 84/C., MKVK nyilvantartasi
szama: 000083). A konyvvizsgélatért féklszemély Binder Szilvia (MKVK tagsagi
igazolvany szama:003801).
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A kbnywvizsgalo, illetve a kbnyvvizsgalatért félslszemély nyilatkozott arrol, hogy megfelel
a hatalyos jogszabalyokbanoéiet kovetelményeknek, beleértve a Tpt. 358. § {B)-(
bekezdésében foglalté@tasokat is, rendelkezik a szikséges pénzintézakéstelemmel és

gyakorlattal, valamint megfelgfelelésségbiztositassal.

A Konywvizsgélo Alappal kapcsolatos kotelezettségei

Az Alap kdnyvvizsgaloja a felllvizsgalatanak erediyésl az Alapkezelvel egyidejileg a
Fellgyeletet — irdsban — haladéktalanul tajékagtdtp olyan tényeket allapitott meg,
amelynek alapjan

a) korlatozott vagy elutasito konyvvizsgaloi zaraddlketve a zaradék megadasanak
elutasitasa valhat szilkségessé,;

b) biincselekmény elkdvetésére vagy az Alap Kezelési&yaditanak sulyos megseértéseére,
illetve az ebz6ekben emlitettek sulyos veszélyére utalo korilmketyészlel,

C) e torvény vagy mas jogszabalyok, Gzsde, az elszamolohazi tevékenységet ¥égz
szervezet, illetve a kdzponti értéktar szabalybataifoglalt ebirasok sulyos megsértésére
utalé kortlmeényeket észlel;

d) agy itéli meg, hogy az Alapkez#elbefektetési alapkezeltevékenysége folytan a
befektetk érdekei veszélyben forognak;

e) jelents véleménykilonbség alakult ki kozte és az Alapkerzezetése kozott az Alap
fizetoképességét, jovedelmét, adatszolgaltatasat vagyviémetéséet érif a mikodeés
szempontjabol lényeges kérdésekben.

A konyvvizsgald jogosult a Felugyelettel konzulialhetve a Fellgyeletet tdjékoztatni.
A Felugyelet jogosult a kdnyvvizsgalotol kozvetletdajekoztatast keérni és kapni.

Ha a Fellgyelet az Alap konyvvizsgaldjanak felmsété kezdeményezi, jogosult a
konywvizsgalé pénzigyi intézményi, illetve befekwt vallalkozasi midsitésének
visszavonasat kezdemeényezni.

Az Alapkezeb koteles az Alap kényvvizsgaldjaval — az éves bestd konyvvizsgalatara —
kotott szerddést és valamennyi, a kdnyvvizsgalé altal az éwszdmoldval kapcsolatban
készitett jelentést a Fellgyelet szamara megkildeni

A Fellgyelet jogosult a kdnyvvizsgalo tajékoztatakmjan — az éves beszamolod jovahagyasa
elott — az Alapkezéinél kezdeményezni, hogy a helytelen adatokat taaad beszamolot
helyesbitsék, és gondoskodjanak a helyesbitett oladatdnyvvizsgaloval tortéh
felUlvizsgalatardl.

Ha az éves beszamol6 jovahagyasat Kiarefutott a Fellgyelet tudomaséara, hogy az éves
beszamold lényeges hibat tartalmaz, a Fellgyelétlddheti az Alapkezél az adatok
moédositasara és konywvizsgaloval vald felllvizsigata az Szt.-ben foglalt, dnellGaésre
vonatkoz6 szabalyok figyelembevételével. A mdddsitkdnyvvizsgald altal felllvizsgalt
adatokat az Alapkezgékoteles a Felligyeletnek bemutatni.

10. A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACANAK BEMUTATASA

Az Alapkezeb jogosult minden olyan piacon befektetni az Alagywanéat, amelyen a Kezelési
Szabalyzat 2.2. pontjaban meghatarozott eszkodneskedés folyik. Az alabbiakban azon
piacok is feltintetésre kerlltek, amelyeken kerdsktebefektetési eszkdzok kdzvetlendl,
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avagy szarmaztatott eszkdzokon keresztiul kozvervllap portfolidjanak részét képezhetik.
A legfontosabb piacok az alabbiak:

Kotvénypiac: ide tartozik minden hitelviszonyt megtestésiértékpapir el&dleges és
masodlagos piaca. (Az éldeges piac az értekpapir kibocsatasakori tranakfiti a
mésodlagos piac a kibocséatast kévatas-vételi tigyleteket foglalja magaba.) A koty@agon
belll az alabbi részpiacokon fektetheti be az Adeg az Alap vagyonat:

Allampapirok piaca: az allampapir a magyar vagy kiilfoldi allam, a MagNemzeti Bank, az
Eurdpai Kdzponti Bank vagy az Eurdpai Unié més tagéanak jegybankja altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesitértékpapir. A magyar — nyilvanosan kibocsatott — allampapirok
piaca az utobbi években nagy féflésen ment keresztiil. Az Alap az Allamadossag Kezel
Kbdzpont altal rendezett aukciokon hetente tud \dsal honapos diszkont kincstarjegyet,
kéthetente 6 és 12 hdnapos futamidejiszkont kincstarjegyet; négyhetente 3 éves fix
kamatozasu allamkotvényt, négyhetente 5, 10 évgelchetente 15 év futamidgj fix
kamatozasu allamkotvényt,didként valtozé kamatozasu allamkotvényt. Az aukdiokott az
ugynevezett masodlagos piacon tud befektetésist@ge kdzbeiktatasaval vagy kozvetlendl
masik befektdiktol vasarolni, illetve részikre eladni allampapirt.

Véllalati kbtvények piaca: a gazdasagi tarsasagok altal kibocsatott, hiebriyt megtestesit
ertékpapirok piacat soroljuk ide. Ez a kotvénypiaziegmens igen fejlett az Egyesilt
Allamokban, és az Euré-6vezet orszagaibar\isyilvanos magyar véllalati kotvények piaca
ugyanakkor még viszonylag fejletlen, csak kevésvkgdl hitelbesorolasia koétvény van
forgalomban. A kis szamu és viszonylag kis 6s8#éigocsatasok miatt e piac nem likvid, azaz
a masodlagos piacon nehezen lehet eladni vagyolasézekltdl a papirokbdl. A likviditas
hianya miatt a vallalati kotvények piacan a vééslieladasi arak kozotti arrés joval szélesebb,
mint az allampapirpiacon.

Jelzaloglevelek piacaA jelzaloglevél a magyar torvényi szabalyozas érédden kizardlag a
jelzalog-hitelintézet altal a jelzalog-hitelintéz#tés a jelzaloglevédt szol6 1997. évi XXX.
térvény alapjan kibocsatott, bemutatéra vagy nésmdlo, atruhazhato értékpapir. A
jelzaloglevelek magyarorszagi piaca jelenleg mégledeges, kialakulasa folyamatban van. A
Tajékoztatd elkészitésenek pillanataban harom hakzilogbank bocsat ki nyilvanosan és
zért korben jelzalogleveleket a befektetészére.

Bankkdzi pénzpiac A bankkdzi pénzpiac a bankrendszer likviditasasakbalyozasaban
jatszik fontos szerepet. A bankok kozotti Uzletkéte futamideje 1 naptdl 1 évig terjed. A
rovidebb futamiddj bankkdzi pénzpiaci kamatok valtozasa a bankok igéngében beallé

valtozasokat koveti, ennek koszornbest a kamatszintek jelgiten ingadozhatnak. A
befektetési alapok szabad pénzeszkdzeik kihelyraebankok tgyfeleiként jelenhetnek meg
a bankkozi pénzpiacon.

Részveénypiacok:

A nyilvanosan forgalomba hozott részvények szalzlito piaca az értékrsde. Az
ertéktzsdére olyan részvények kertlhetnek be, amely etelgék az adotiizsde, illetve az
adott tzsdének helyt add orszagok torvényigdsainak. A nyilvdnosan kibocsatott magyar
részvények le@gbb piaca a Budapesti Ertéksde (BET). A legfontosabb kelet-eurdpai
részvenypiacok Bécsben, Varsdban, Moszkvaban &sribrlban talalhatok. A legfontosabb
nyugat-europai részvénypiacak az euro-zonatsdéi (pl. a frankfurti, parizsi, amszterdami
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té6zsdék) valamint a monetéris union kivili londafaddeék jelentik. A piaci folyamatok jobb
nyomon kovetése érdekében dGzsdék, vagy mas pénzigyi szolgaltatok (pl. beféktet
bankok) adott piacokon kereskedett reszvén§lelithynevezett indexeket allitanak dssze. Az
Alap befektetéseinek alapjat képezRBS Eastern Europe Top 20" indexben szeéfepl
tarsasagok részvenyeit a bécsi, az amszterdararjzsip a frankfurti, az isztambuli, valamint
a varsoi értékizsdére vezették be. Egy-egy részvényt tipikusantéxpdén kereskednek, de
eléfordulhat hogy adott részvényt parhuzamosan tohbraiis bevezetnek. Ez utébbi elvileg
noveli az adott részvények likviditasat, értékesdfibeégét. Amennyiben az ,RBS Eastern
Europe Top 20" Index Osszetétele megvaltozik, akidgan tarsasagok kerilhetnek be az
indexbe, amelyek maézasdéken forognak.

A széles kdrben nyomon kovetett indexekre vagy sgreekpapirokra hatatid és opciés
kontraktusok formajaban kiterjedt €s nagy forgalbatyolité 6zsdei és OTC derivativ piac
épult fel.

11. ADOZAsS

Jelen pont az ad6zassal kapcsolatos altalanoslygakdiabemutatd jelleggel foglalja dssze, a
Tajékoztatd Fellgyelet altali jovahagyasakor haslpdojogszabalyok alapjan. A befeétet
feleléssége, hogy a tényallas pontos ismeretében a \omtatkzabalyokrdl részletesen
tajekozodjék. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy aiiagyi kovetkezmények csak az ugyfeél
egyedi korilményei alapjan itéliéktmeg, valamint, hogy a jében valtozhatnak.

11.1 Az Alap ad6zéasa

Az Alapot a jogszabalyi éirasok szerint Magyarorszagon nem terheli addédettség a
keletkedy nyeresége utan. A kilfoldi befektetéseken keldtkezamat-, osztalék-,
arfolyamnyereség és esetleges egyéb jovedelme&nesbtordulhat, hogy e jovedelmeket a
forrAsorszagban (a jovedelem keletkezésének hebsd)terheli. A kilfoldi befektetéseken
keletke® jovedelmek adozasat az adott orszagdoglgszabalyai és — ha ilyen létezik - az
adott orszag és Magyarorszag kozott fennallo, aokenddztatas elkertlégér szolo
egyezmeény hatarozza meg.

11.2 A belfoldi maganszemély befeké&tadozasa

A Befektetési Jegyldl szarmazo kamatjovedelem

A személyi jovedelemaddjarol sz6lo, tobbszor midtts1995. évi CXVII. Torvény (,SZIA-
tv.”) 65.8 (1) bekezdés b) pontja alapjan kamasizérmaz6 jovedelemnek nistil

,D) a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmagzattiskepiacrol sz6l6 térvényben
ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtestesitékpapir, kollektiv befektetési
értékpapir esetében

ba) a kamatra és/vagy hozamra valdé jogosultsdg mergése szempontjabol

meghatarozott idpontban tértéd tulajdonban tartds alapjan a maganszemeélynek
kamat és/vagy hozam cimeén kifizetett (jovairt) tedve
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bb) a bevaltaskor, a visszavaltaskor, valamint amih@zaskor [ide nem értve a
kollektiv befektetési értekpapirnak dkepiacrol szol6 torvény szerintisasdén,
valamint barmely EGT-allamban, tovabba a Gazdagagyuttmikodeési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) tagéllamaban ikids tézsdén tortéh atruhazédsat] a
maganszemelyt megiltetoevételll - fuggetlenll attdl, hogy az miként oszlik meg
nettdé arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy imozamén elszamolt tételekre — az
arfolyamnyereségre iranyado rendelkezések szeagatiapitott rész;”

Az Szja tv 65. 8§ (6) bekezdésombsai alapjan a kollektiv befektetési ertékpapset&ben
bevaltasnak missil a befektetési alap atalakulasa/beolvadasa @yegutdd alap befektetési
jegyére (jegyeire) torténatvaltas is. Az atvaltas soran esetlegesen keletkematjovedelem
uténi adot a befektetési szolgaltatonak kell megéiania, de az adot egy kébi idspontban,
a jogutdd befektetési alap befektetési jegyenelddéges bevaltasakor kell megfizetni.

A befektetési jegylél szarmazé kamatjovedelmet terhal adokotelezettség

A kamatjovedelemet terhieladOkotelezettséget az SZJA-tv. 65. 8§ (2) bekezdése
szabalyozza az alabbiak szerint:

»A kamatjovedelem utan az adét - amennyiben a kgivedelem

a) kifizettsl [ebben az esetben kifizeek midsil mingsul a kamatjévedelmet
kifizetd/juttatd hitelintézetet, befektetési szolgaltat¥asmazik - a
megszerzes dpontjara a kifizet allapitja meg, vonja le, fizeti meg és
vallja be azzal, hogy a befektetési jegy bevaltasakorsszavaltaskor,
valamint az a&truhdzaskor a maganszemély az addgitds
kozrenikodés neélkil elkészitett bevallasdban vagy oOn#ltéssel
érvényesitheti az értékpapir megszerzésére fard@iwéknek és az
ertékpapirhoz kapcsolddd jarulékos koltségnek amtsaét, amelyet a
kifizets a jovedelem megallapitdsanal nem vett figyelembe

aa) a kifizef altal kiadott olyan igazolas alapjan, amelyen dizets a
maganszemeély kérelmére feltlinteti, hogy azt azegndélbdl adta ki,
ab) feltéve, hogy a maganszemély a kamatjovedésnatlevont adot az
aa) pont szerinti igazolas alapjan bevallja (beutth),
b) nem kifizettdl szarmazik - a maganszemély az addhatésagi kéketds nélkil
elkészitett bevallasaban allapitia meg, és a basailenyujtasara éirt hataridsig fizeti
meg.

A jovedelem utan fizeterddado mertékersl az SZJA tv. 8. 8§ (1) bekezdése rendelkezik. Az
ado mértekez addalap 16 %-a.

Osszegezve: Az Szja tv 65. § (2) bekezdése szarih6% mértékkel szamitott adot a
kifizetonek kell levonni, megfizetni és bevallani. Az épékir megszerzésére forditott
értéknek és az értékpapirhoz kapcsolddo jaruléktisdgnek azt a részét, amelyet a kifizet
jovedelem megallapitasanal nem vett figyelembe,aganszemély — a kifiz&étaltal ilyen
céllal kiadott igazolasa alapjan, amélya kifizets adatszolgaltatast teljesit az adéhatésag felé
— O0nadozas keretében is megéallapithatja.
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A befektetési jegy révén szerzett elldimzott t 6kepiaci tgyletbél szarmazo
jovedelem

A kollektiv befektetési értékpapirnak a tOkepiacsdold torvény szerinti tdzsdén,
valamint barmely EGT-allamban, tovabba a Gazda&apiuttmakodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) tagallaméaban mikodd tdzsdén idénhazasa esetén a jovedelmet
az ellerdrzott kepiaci UgyletBl szarmazo jovedelem jogcime szerint kell megatisaqi

Az Szja tv. 67/A. 8§ dilirasai szerint ellgirzott kepiaci ugyletBl szarmazd
jovedelemnek miésul a maganszemély altal kotott eberdtt tkepiaci Ugylet(ek)
alapjan - ideértve a maganszemélyt medilledlasztas szerint az ell@maott kepiaci
ugylet hatalya ala vonbkepiaci tUgyletet is - az ad6évben elért pénzberasisit Ggyleti
nyereségek (ide nem értve, ha az kamatjovedeleqgy @ az Ugylet alapjan tartés
befektetésbl szarmazo jovedelmet kell megallapitani) egylttesszegének (6sszes
Ugyleti nyereség) a maganszemélyt tefhelz addéévben pénzben elszamolt ugyleti
veszteségek és az Ugyletkdtésekhez kapcsoldéddeladiesi szolgaltatd altal felszamitott
dijak egyuttes 6sszegét (6sszes Ugyleti veszteséghaladd része. Ellérzott kepiaci
ugyletsl szarmazé veszteségnek isiil az 6sszes ugyleti veszteségnek az dsszesilgylet
nyereséget meghaladé 6sszege.

A kollektiv befektetési értékpapiroasdén kivili bevaltasa, visszavaltasa, valamint
atruhazasa esetén — amely egyébkeént azéeiét tbkepiaci Ugylet fogalmanak megfelel
- a maganszemély valaszthatja, hogy az adobeviadlasdz elleérzott kepiaci lgyletre
vonatkoz6 rendelkezések szerint (ideértve az adgkmditésre vonatkozo
rendelkezéseket is) vallja be az Ugyleti nyeregegstteséget, ha annak az emlitett
rendelkezésekben meghatarozott egyéb feltételenaferak, azzal, hogy kifiz8éhek
minésuld befektetési szolgaltatoval kotott Ugylet esetében
a) a maganszemély a rendelkezeést akkor alkalmazhetjaz addév utolsé napjaig -
adobazonosité jelének megadasaval egyiitt - nyilatkbzesz ezen valasztasarol;
b) a befektetési szolgaltatd az a) pont szeriniiatipzat alapjan az ugylet(ekjra
magéanszemeélynek igazolast ad, valamint az @it ©Gkepiaci tgyletre vonatkozo
rendelkezések szerinti adatszolgaltatast teljesitlami adéhatésaghoz;
c) a maganszemély a befektetési szolgaltatd alt&kbraatjovedelemre vonatkoz6
rendelkezések szerint levont adét adteglként veszi figyelembe.
(Szjatv. 65. § (5)).

A befektetési jegy révén szerzett elldimzott t 6kepiaci tgyletbél szarmazo
jovedelmet terheb addokdtelezettség

A ellensrzétt kepiaci UgyletBl szarmazo jovedelmet és az adot a jovedelmet &zerz
maganszemely az ellérzétt kepiaci Ugylet(ek)lsl a befektetési szolgaltatd altal kiallitott
bizonylatok (teljesités-igazolasok), idtg sajat nyilvantartasa alapjan - az
arfolyamnyereségre irdnyadd szabalyokat is értederitisn figyelembe véve - allapitja meg,
az adééusl benyujtandé bevallasaban vallja be, valamintd a bevallas benyujtasargiet
hataridbig fizeti meg (Szja tv. 67/A. § (5)).

A befektetési szolgaltat@z altala kiallitott bizonylatok (teljesités-igéasok) alapjan az
adoévet koveth év februar 15-€ig - a maganszemély nevének, adéad szamanak
feltintetésével - adatot szolgaltat adami addhatésaghoa maganszemély adoévben
megvalosult Ugyleteiben megszerzett bevétélekinz ellersrzott ©kepiaci  Ugylettel
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0sszefliggésben a befektetési szolgaltatot adogddgdelevonasi kotelezettseg nem terheli
(Szjatv. 67/A. § (4)).

A befekteb a befektetési jegyek arfolyam nyeresége utaniizel@ki kotelezettségét a
befektetési jegyek tartds befektetési szamlara (BSZ szamlara) torténvételével és
szamlan tartasaval mérsekelheti illetve null&@kkentheti.

A befektet a Forgalmazokkal kiloriartos befektetési szerédéd kothet abbdl a celbdl,
hogy a befektére a befektetési jegyb szarmazo bevételének a lekotott (befektetett)
pénzosszeget meghaladd része, mint jovedelem e¢diren az SZJA tv. 67/B. 8 e 8 szerinti
ado6zasi szabalyokat alkalmazzak.

Az SZJA tv. tartos befektetédlszarmazo jovedelmekre vonatkozo szabalyai szkerkditott
pénzosszegnek ntiall a tartds befektetési szédés alapjan az addéévben egy 6sszegben
vagy reszletekben tortén elss alkalommal legalabb 25 ezer forint befizetés, aetel
befektetések hozamaival (kamat, arfolyamnyeres@geti nyereséeg, osztalék stb.) egyitt a
maganszemely a befizetés naptari évéet kivegalabb harom naptari évbehaoméves
lekotési idészak), valamint a lekdtés folytatblagos meghosszabbitdsetén tovabbi két
naptari évben (kétéves lekotésbsdak, a harom- és kétévessdak egyutdtéves lekotesi
idészak), a vallalt lek6tési iiszak utolsé napjan is még a Forgalmazoék altal édésenként
vezetett lekotési nyilvantartasban tart. A lekotpénzosszeg az elhelyezés naptari éveét
koveben a haroméves, illetve 6téves lekotédisimhkban az emlitett hozamok jovairasan
kival tovabbi befizetéssel nem novelheis az egyes tartés befektetési simesek alapjan
fenndllé allomanyok kozott atcsoportositas nemthkiues.

A lekotott pénzosszeg és az elért befektetési hokaerhére a befeki@imaganszemély az
altala kulon-kalén megkotott tartés befektetésirzszdés alapjan korlatlan szamua (vételi,
eladasi, betétlekotési, ismételt lekotési stb.) iegst adhat.

A jovedelmet az 6téves lekotésbarak utolsé napjara, illetve — ha a maganszemigkidési
idészakot nem hosszabbitja meg — a haroméves lekdtEziak utols6 napjara illetve ha a
maganszemély a lekotott pénzosszeget, és/vagy ektbtfsi hozamo(ka)t akar részben
felveszi vagy a befektetésben dépénzigyi eszkozt (eszktzok barmelyikét) a lekotési
nyilvantartasboél kivonja az emlitett napra vonatk@tlapot szerint kell megallapitani. Ha a
maganszemely a haroméves lekodtésszhk utolsd napjan a lekotésivszakot a lekotott
pénzosszegnek csak egy részére — de legaldbb 25fogregnak megfeldl 6sszegben —
hosszabbitja meg, ezen rész tekintetében a lekitkésiak nem szakad meg. Nem kell a
bevételldl jovedelmet megallapitani a tartdos befektetési rgassel rendelkéz
maganszemély haléla esetén, ha az a lekdtEssiat megsimése ditt kdvetkezett be.

Az add mértéke

a) nulla szazalékazotéves lekotési ilszak utolsé napjara

b) 10 szazalék, ha maganszemély
ba) a lekttést nem hosszabbitja mepasomeéves lekotési idszak utolsé napjara
bb) a lekotést a lekodtott pénzésszegnek egy részémennsszabbitja meg, az e résszel

aranyos, a haroméves lekotégisdak utolso napjara,

bc) a lekdtésh kétéves lekotési ifiszakban szakitja mega megszakitas napjéara,

c) 16 szazalék ha a maganszemély a lekotést az elhelyezést ddgivet harom éves
lekotési idészak vége ditt szakitja meg a megszakitas napjara

megallapitott jovedelem utan.

29




TAJEKOZTATO

A kifizetének mirbsuls Forgalmazo

a) a tart0s befektetésb szarmazo jovedelerdi; a tartds lekotés napjarol, valamint a
lekotési idszak megdmésének vagy megszakitdsanak napjarél a jovededdstk&zésének
adoevét kovét év februar 15-€ig igazolast ad a maganszemélynek,

b) az igazolas tartalmarél — a maganszemély nevéralgazonositdé szamanak
feltintetésével — adatot szolgéltat az adohatogagna

A tartés befektetéglh szarmazé jévedelmet a maganszemélynek nem kedlllaeia, ha az
adojanak mértéke nulla szazalék. Egyéb esetlen adét a maganszemély az
adobevallasaban allapitjia meg, és a bevallas benydgara nyitva allé hataridéig fizeti
meg

A lekotési idbszak megdmeéseét, a lekotés megszakitasat kéveiszakra tartdés befektetédb
szarmaz0 jovedelem az adott sdeks alapjan nem allapithatd meg, a mégéz, a
megszakitas napjat koven keletked tokejovedelemre — jogcime szerint — a ravonatkozo
rendelkezéseket kell alkalmazni azzal, hogy

a) ha a jovedelmet szerzeési érték figyelembevétel&edl megdllapitani, a megézeés,
megszakitas napjan irdnyadd szokasos piaci éftékyei a megszerzésre forditott 6sszeg
kozul a nagyobb vehéfigyelembe,

b) adokiegyenlités ellémzott tkepiaci Ugyletbl szarmazo veszteség esetén akkor
érvényesithét ha az a megfnés, a megszakitds napjat kdest kotott Ugyletekdl
keletkezett.

Lekotott pénzosszegnek nisiil tovabba

a) ha a maganszemély tartds befektetési §déxz alapjan a nyugdijdéthkarékossagi
szamlgjat megszinteti, és a nyugdiitakarékossagi eértékpapirszamlan nyilvantartott
pénzigyi eszkdznek a befektetési szolgéltatd altetetett lekdtési nyilvantartasba
helyezésével a kovetelését lekotott pénzosszegaiétjal at (azzal, hogy az atalakitas
napjanak a nyilvantartasba vétel napjat kell tekint

b) az 6téves lekotési ddzak utolsd napjan lekotesi nyilvantartasbard Ipénzeszkdznek,
pénzigyi eszkdznek az Otéves lekotédsmhk megsmésének napjaig Ujra megkotott tartdés
befektetési szebrlés alapjan a Forgalmazok altal vezetett lekotggvantartasban tartasa,
azzal, hogy

ba) a pénziugyi eszkoz tekintetében befizetett pénegkent a pénzugyi eszkdznek az
oteves lekotési itbzak megameésenek utolsé napjan irdnyadé szokasos piaciegrilédtve a
megszerzésre forditott 6sszeg kozil a nagyobbat;

bb) a befizetés naptari éveként az 6téves lekotészak utolso evét
kell figyelembe venni.

Addmegtakaritas lehetséges modja még a nyugdipkalrékossagi szamlara (Un. NYESZ-R
szamlara) tortéhvétel.

Mind a TBSZ, mind a NYESZ-R szamlara vonatkozo Bmbisek feltételeit és az azokra
tortérd vasarlas részletes feltétetdircélszeti a befektetési jegy vasarlasaostel a
Forgalmazoknal tajékozodni.

A maganszemeély befektidt adozasi szabalyait nagyvonalakban 6sszefoglalva:
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Ezen Kezelési Szabalyzat engedélyezésekor hatapa, rendelkezések szerint a
Forgalmazok 16%-o0s kamatadét, forrasaddként voteak arfolyamnyereségb

Abban az esetben, ha a befektttrtos befektetési szamlara (TBSZ) helyezi a Vaskor a
befektetési jegyeit, akkor a befektetés éve &jtgy évének szamit az év december 31.
napjaig. A gyijtés évét koveten 5 évig kell a TBSZ szdmlan tartani a befektdieizeget
illetve az abbdl szarmazd nyereséget (Ujra befektedhhoz, hogy adomentesen tudjon a
nyereséghez hozzajutni. Ha aiggs évét koveéten legaldbb 3 évig TBSZ szamlan tartotta a
befektetett 6sszeget, de az 5. év lejartat ndegeh szakitotta meg a tartos befektetéseét, akkor
a nyereségeét 10%-o0s személyi jovedelemado tedmeit, a Forgalmazo(k) altal megkuldott
igazolas alapjan dnadozassal kell bevallani az\atbjértat koveten.

Abban az esetben, ha a befektetyugdij-ebtakarékossagi (NYESZ-R) szamlan tartja a
befektetési jegyeit, és nyugdijasként veszi feyareséget, nem kell személyi jbvedelemadot
fizetnie a nyeresége utan. A nyugdijszolgaltatasnalésuls kifizetés, azaz nyugdijra valo
jogosultsag szerzése és a szamlanyitas adéévéabivadoévben, vagy azt kogen tortéd
megszintetés esetén az elhelyezett megtakaritégakia, nyeresége — kivéve az osztalékbol
szarmazé jovedelmet — mentesiul a kamat- és arfolyaraség-add aloHa nyugdijazdsa
elétt veszi fel az arfolyamnyereséget a NYESZ-R szgrd§ a nyeresége egyeb
jovedelemként ad6zik 6naddzas keretén beldl.

Részletesebb informaciok a TBSZ és a NYESZ-R sZdmlakapcsolatban a VeZet
Forgalmazo alabbi internetes oldalain édhadt
www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Szamla/T BefsktetesiSzamla
www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/ErtekpapinigglijelotakarekossagiSzaml

11.3 A kudlfoldi maganszemély befekigt addzasa

A kuilféldi maganszemély addkotelezettsége a magdnély adougyi illeisége szerinti
orszag bels jogszabalyai szerint, valamint az érintett orszg Magyarorszag kozott
esetlegesen fenndlld kst addztatast elkertlésérszolo egyezmény figyelembe vételével
hatarozhaté meg abban az esetben, ha a magansemeésdjtja az alkalmazashoz szikséges
igazolas(oka)t (adougyi illéség igazolas, valamint sziikség esetén haszonhyiiatkozat).

Az Szja tv. 65. 8§ (3) bekezdéssighsai szerint a kifizét nem von le ad6t az EU kamat-
adatszolgaltatas hatalya ala tartozé bevétel esetérellyel Osszefliggésben az adodzas
rendjébl szolo torvény 7. szadmu melléklete adatszolgatddtelezettséget ir &l

11.4. A belfoldi nem maganszemély befellkehdozasa

A tarsaségi adorol és az osztalékadordl sz6l6 #ilvhsmodositott 1996. évi LXXXI. térvény
hatdlya ald tartozé adoalanyok esetén a befektejggy adas-vételéth szarmazo
arfolyamnyereség/-veszteség az addalapot ndveiiesdi.

11.5. A Kilféldi nem maganszemély befeldietid6zéasa

A kdlféldi nem maganszemély, intézmeényi befebket adokotelezettsege a befekitet
székhelye szerinti orszag b&i®gszabalyai, valamint az iliéorszag és Magyarorszag kozott
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esetlegesen fenndalld ké&dt addztatast elkertlégérszolo jogszabaly figyelembevételével
hatérozhat6 meg.

12. FELELOSSEG

Az Alapkezeb a ®le elvarhatdé gondossaggal koételes a feladataitnelld Batv.82. § (3)

bekezdésének utalészabalya folytan alkalmazandd Zft 8 (1) bekezdés alapjan a
Befektetési Jegy tulajdonosaval szemben a Tajékpztélrevezei tartalmaval és az
informacio elhallgatasaval okozott kar megtéritéség Kibocsatd és a Forgalmazo
egyetemlegesen felel.
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13. NYILATKOZAT

Az OTP Ingatlan Befektetési Alapke#elZrt. (székhelye:1012 Budapest, Palya u. 4-6.,
cégjegyzékszama: 01-10-044185), mint a Befektefeégiyeket kibocsaté OTP Real Il
Nyilvanos Hozamvédett Zartvédszarmaztatott Alap képviseletében eljaré Alapkiessl az
OTP Bank Nyrt. (székhelye 1051 Budapest, Nador ut6g cégjegyzékszama: 01-10-
041585), mint Forgalmazé és a Befektetési Jegyekdei bevezetésében kozikddd
hitelintézet a Batv.82. § (3) bekezdésének utaliya folytan alkalmazando6 Tpt. 29. 8§ (1)-
(2) bekezdésének és a Budapesti Eéi#dde Bevezetési és Forgalombantartasi
Szabalyzatanak megfetein kijelentik, hogy jelen, a Batv. 152. § (2) bek&z b) pontja
alapjan a Batv-nek megfeleltetett, és a Kezeléab&lyzattal 6sszhangban ¢éVajékoztato a
valésagnak megfeléladatokat és allitAsokat tartalmaz, és nem hafibalyan tényeket és
informaciokat, amelyek az értékpapir, valamint abd€satdo helyzetének megitélése
szempontjabol jelefiséggel birnak. A Tpt. 29. § (1) bekezdés alapjdBetektetési Jegy
tulajdonosaval szemben a Tajékoztato félrevietaetalmaval és az informéacié elhallgatasaval
okozott kar megtéritéséért a Kibocsato és a Foainegyetemlegesen felel.

Budapest, 2012. november 15.

Téth Baldzs  Erdész Katalin Takécs Andras Sandor Tamés
az OTP Ingatlan Befektetési Alapkezelrt. az OTP Bank Nyrt.,
és az OTP Real Il. Nyilvdnos Hozamvédett  mint Forgalmazo képviseletében eljarva
Zartvédi Szarmaztatott Alap, mint Kibocsato
képviseletében eljarva
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KEZELESI SZABALYZAT

1. ALTALANOS INFORMACIOK

1.1 Az Alap neve, nikodési formaja, fajtaja, futamideje, eszkdzkategiai,
harmonizéacibja
Az OTP Real Il. Nyilvanos Hozamvédett Zartiégzarmaztatott Alap nyilvanos
(befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatdldagyarorszagon létrehozott), a
Batv. és a Tpt. rendelkezései alapjanikidd, hatarozott futamid@j zartvéd,
szarmaztatott eszkozokbe fekietaz AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt
befektetési alap.

Az Alap Futamideje az Alap nyilvantartasba vétdéveth Banki Naptol, azaz 2011.
januar 7-61 2013. december 2. napjaig tart (a Futainkkezd- és zaronapjait is
beleértve) .

Az Alap ,A” sorozatl Befektetési Jegyeinek forgalmnhozatalar6l az Alapkeseh
2010. oktober 28-an kelt Fellug§aBizottsagi Hatarozattal dontott.

Az Alap nyilvantartasba vetelénekdépbntja 2011. januar 6., a nyilvantartasbavételt
elrendeb PSZAF hatarozat szdma: KE-IIl/ 19/2011., lajstroéms: 1112-235

Az Alap zartveg alapként, hatarozott futandice jon létre, ezért az Alapkedela
Lejaratot megeéizéen nem valtja vissza a Befektetési Jegyeket. Apkdaeb az Alap
Felligyelet altali nyilvantartasba vételét kdvetgy honapon belll kezdeményezte a
Befektetési Jegyek bevezetését a Budapesti Ersikére. A Befektetési Jegyek 2011.
januar 194l a t6zsdei forgalomban, befektetési szolgaltatd kozilgidésével szabadon
atruhazhatéak.

1.2 Az Alapkezaf
1.2.1 Az Alapkezeaf neve

OTP  Ingatlan  Befektetési  Alapke#el Zartkofien — Mikodd
Részveénytarsasag, roviditett neve: OTP Ingatlael@efési Alapkezél Zrt.
(zAlapkezeb”)

Cégjegyzekszama: 01-10-044185

1.2.2 Székhelye

1012 Budapest, Palya u. 4-6. (telefon: 336-0908; £01-9322, e-mail:
alapkezelo@otpingatlanalap)hu

Az Alapkezeb székhelye megegezik az Alap székhelyével.

1.2.3 Tevékenységi kore
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Az Alapkezeb tevékenységi kore a 6630'08 TEAOR szamu "Alapkeselamelyen
belul kizarélagos tevékenységkent befektetési dlaglapkezelését végzi a Felugyelet

jogeldje, az Allami Ertékpapir Feliigyelet 100.008/1982. hatarozataban foglalt
engedélye alapjan.

1.2.4 Alapitasanak id@pontja

Az Alapkezeb, a jogebd Hungaro-Pool 2000 Befektetési AlapkézekKit.

atalakuladsaval, Hungaro-Pool 2000 Befektetési Adapk Rt. néven 1999. augusztus
3-an jott léetre.

A tarsasag névvaltoztatdsardl a tulajdonosok a .2008jus 29-i 12/2002. sz.
kozgyilési hatarozattal dontottek. 2006. augusztus JalAlapkezel neve: OTP
Ingatlan Befektetési AlapkeZeFartkotien Mitkodé Részvénytarsasag.

Az Alapkezeb hatarozatlan idte alapitott tarsaség.

1.2.5 Jegyzettdkéje

Az Alapkezeb jegyzett dkéje 100 000 000 Ft, azaz Egyszazmillio forint
pénzbeli hozzajarulas, teljes mértekben befizetett.

1.2.6 Sajat vkéje, alkalmazottainak szama

Az Alapkezeb fuggetlen konyvvizsgaldi jelentéssel ellatott 20¥Vi szamviteli
beszamoldja szerinti sajatkéje: 489 939 000 Ft, azaz Négyszaznyolcvankildwmil
kilencszazharminckilencezer forint.

Az Alapkezeb alkalmazotti Iétszama 3.f

1.2.7 Az Alapkezaf altal kezelt tovabbi befektetési alapok

Az Alapkezeb altal kordbban létrehozott, a Tajékoztato modeakér kezelt alapoksbb
adatai az alabbiak:

Alap neve Nyilvantartasba Méret Elért 1 éves Elért hozam (%)
vétel napja mFt hozam (%) indulastél, évesitett
(2012.09.30-an)| (2012.09.30-an)[ (2012.09.30-an)

OTP Ingatlan Befektetési| 2002.december
Alap (Nyilvanos, nyiltvég) 5. 31 041,23 4,89 5,85
OTP Real Il. Nyilvanos

Hozamvédett Zartvég
Szarmaztatott Alap 2011. januar §. 1672,77 4,13 0,72
OTP Real lll. Nyilvanos

Hozamvédett Zartvég
Szarmaztatott Alap 2011. majus §. 1 809,27 4,24 -0,36

OTP Real Globalis

Nyilvanos Hozamvédett
Zartvédi Szarmaztatott | 2011. november
Alap 16. 1 248,86 - 9,21
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OTP Redl Aktiv Nyilvanos
Hozamvédett Zartvég
Szarmaztatott Alap 2012. januér 1jL. 144818 - 2,18

1.3 A Letétkezeaf
1.3.1 Neve

OTP Bank Nyrt.
Cégjegyzékszama: 01-10-041585

1.3.2 Székhelye

1051 Budapest, Nador u. 16. (telefonszam: 06 168566)

1.3.3 Tevékenységi kore

Az OTP Bank Nyrt. ftevékenysége:
6419 Egyéb monetéris tevékenység
Az OTP Bank Nyrt. egyéb tevékenyseégei:

6491 Pénzlgyi lizing

6499 Mashova nem sorolt egyéb pénzigyi tevékenység
6612 Ertékpapir, arézsdei igynoki tevékenység

6619 Egyéb pénzigyi kiegésztevékenyseg

6622 Biztositasi Ugynoki, brokeri tevékenyseég

6630 Alapkezelés

6920 Szamviteli, kdnyvvizsgéaloi, adoszakétevékenység
6820 Sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadédsaneltetése
8559 M.n.s. egyéb oktatas

5629 Egyeb vendéglatas

A Bank engedélyhez kotott tevékenységeinek folgttaa Felligyelet
jogekdje, az Allami Bankfeliigyelet az 1993. méajus 28kéadott 33/1993.
szamu hatarozataval engedélyezte, amelyet a Fétiigggebdje, az APTF
az 1997. november 27-én kiadott 983/1997/7. széatérdeataval vizsgalt
felal, illetve hagyott helyben. A Bank befektetésszolgaltatasi
tevékenységeinek folytatasat a Feliigyelet jodjel az APTF 1998. januér
29-i kelti, 41.003/1998. szamu, a PSZAF 2001. aprilis 27kiiiké1.003-
18/2001. szamu és 2002. februar 19-én kelt 111@3-R1/2002. szamu
hatarozataival engedélyezte.

A Bank a nyolcvanas évek elgjetaz értékpapirok hazai megjelenése ota

aktiv résztvetje az értékpapir-piacnak, mind kibocsatoként, muedlig
forgalmazoként.
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1.3.4 Alapitasanak id@pontja

1990. december 31.
Az OTP Bank Nyrt. hatarozatlandck alapitott tarsasag.

1.3.5 Jegyzettdkeje

28 000 001 000 Ft, azaz Huszonnyolcmilliard-egyéaent

1.3.6 Sajat vkéje, alkalmazottainak szama

Az OTP Bank Nyrt. fliggetlen kdnyvvizsgaloi jelergébkellatott 2010. évi szamviteli
beszamoldja szerinti sajdkeéje: 1 406 337 millié forint.

Az OTP Bank Nyrt. alkalmazotti létszdma 2011. szeyper 30-an 794 % volt.
1.4 A Kdnywvizsgélo

Az Alap konyvvizsgal6ja a Deloitte Konyvvizsgald ésanacsado Kit.
(cégjegyzékszama: Cg. 01-09-071057), székhelyeO&8 Budapest, DOzsa
Gyorgy ut 84/C., MKVK nyilvantartasi szama: 000083.

A konywvizsgalatért feléls személy Binder Szilvia (MKVK tagsagi
igazolvany szama:003801, CiMe: .....ooviiiiiiii e e e e e e ).

1.5 Az Alap vkéje

Az Alap sajat ékéje indulaskor a Befektetési Jegyek névértékérel gegyzés soran
lejegyzett és a Forgalmazé és az Alapkezéltal elfogadott jegyzések szerinti
darabszamanak szorzatdval egyezett meg, azaz il Ft volt. A mikoédés soran a
sajat tke az Alap 0sszesitett nettd eszkozértékével azonos

Az Alap sajat &kéjének 6sszege az Alap tulajdonabard léxtékpapirok, egyéb eszkdzok
eés kotelezettségek piaci értékének novekedésetveillestkkenése kovetkeztében
valtozik.

1.6 A Befektetési Jegyek

A Befektetési Jegyek cimlete, tipuséalétasuk modja

Az Alap altal kibocsétott ,A” sorozatl Befektetegyek névértéke 10.000 (tizezer)-Ft,
a Befektetési Jegyek tipusa: névre szolgaldtasuk modja: dematerializalt forma.

A dematerializalt formaban — azaz szamitégépesgiglkkibocsatasra kefilBefektetési
Jegyek nyomdai uton tortérléallitasara nincs lehéség.

A dematerializalt értékpapir fogalma a Tpt-ben @Kk jogszabalyban meghatarozott

maodon, elektronikus Uton létrehozott, rogzitetvatabitott és nyilvantartott, az értékpapir
tartalmi kellékeit azonosithato modon tartalmazatdsszességet tartalmazza.
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Tekintettel arra, hogy a Befektetési Jegyek denaitafitak, a nyilvdnos forgalomba
hozatal soran a Befektetési Jegyek adasvételérathamd szerddés csak olyan
személlyel kothét, aki a Forgalmazéval értékpapirszamla-vezetésreatkozo

szerddest kotott és az adasvételi sdelesen a szamlavedetzonositd adatait és
értékpapir-szamlaja szamat feltlintette.

A Tpt. rendelkezési szerint a dematerializalt érsdkir megszerzésére és atruhazasara
kizarolag értékpapirszamlan toréertierhelés, illetve jovairas utjan kertlhet sor. Az
értékpapir tulajdonosanak - az ellenkelizonyitasaig - azt kell tekinteni, akinek
szamlgjan az értékpapirt nyilvantartjak.

1.7 A befektefi kor

Az Alap Aéltal kibocsatott Befektetési Jegyek bedékt korére vonatkozbéan nincs
korlatozas, azt mindazok megvasarolhatjak, amedjitk/a forgalombahozatal helye
szerinti joghatésag szabdlyai szerint jogalanyiahggndelkeznek és eleget tesznek a
forgalombahozatali feltételekben meghatarozott &lyalkinak. Magyarorszagon a
Befektetési Jegyeket devizabelféldi és devizakdifdermészetes és jogi személyek,
valamint jogi személyiség nélkili gazdasagi targak&asarolhatjak meg.

A Befektetési Jegyek mérsékelten kockazatvalldpvet) részvénypiaci ismeretekkel
rendelked befektebk részére ajanlhatoak.

1.8 Jelenws kockazati tényeik

Az Alap portfoliojaban szeraplbefektetési eszkozok értékének megvaltozasatil ere
kockazat:A gazdasagi- és politikai kdrnyezetben, a jegyb&nkonetaris politikajaban,

a kibocsatok és bankbetétet elfogado hitelintézerdti tevékenységében, a kibocsatok
és bankbetétet elfogadd hitelintézetek fiképességében és annak megitélésében, a
kereslet-kinalat viszonyaban bekodvetkezltozasok hatasara az Alap portfoli6jaban
szerepd befektetési eszkdzok piaci arfolyama ingadozhat. &folyam-ingadozasok
hatasat az Alapkezeh portfolié diverzifikalasaval csokkentheti, deméudja teljesen
kiklisz6bolni, ezért éfordulhat, hogy az Alap egy jegyre jutd nettdé ezdtéke egyes
idészakokban csokken. Az egyes orszagok kormanyaiatoak olyan intézkedéseket
(pl. adoterhek emelése, profit repatrialas korlasaz stb.), amelyek az Alapra
kedve®tlen hatast gyakorolnak.

Hitelkockazat:Az Alap portfolidjaba tartozo egyes befektetésikégzbk, igy kiléndsen
a bankbetétek, hitelviszonyt megtestesirtékpapirok, részvények édzsdén Kkivili
forgalomban szereplszarmaztatott eszk6zok esetében a kibocsatolegsstbsdje az
Alap portfoliojaban szerefilezen eszk6zok piaci ertékének 6sszeomlasahdzeikdar
teljes megsimésehez vezethet, amely az Alap egy jegyre jut® retzkdzértekének
csokkenéséhez vezethet.

Likviditasi kockézat:Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likagh alatta
marad a kivanatosnak, azaz viszonylag nehéz ragN6t/eladot talalni. Ennek
kovetkezménye, hogy a portfoliban dééwde abbdl eladni kivant egyes értékpapirok
ertékesitése nehézségekbe Utkdzhet.

Devizaarfolyam kockazatAz Alapkezeb a kulfoldi devizaban denominalt eszkdzok
devizaarfolyam kockazatat fedezeti Ugyletekkel tiséneg csokkenteni, illetve
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lehetiség szerint megszintetni, igy az egyes devizaarftdk megvaltozasanak
kockazata csak korlatozott mértékben befolyasoljaAdap egy jegyre jutd nettd
eszkozértékének alakulasat. Jelen Alap esetébeéxlapkezeb nem tervezi kdzvetlen
kulfoldi devizaban érték-meghatarozott eszkdzotast.

A befektetési alapokat és a befakltet érint adoszabalyok esetleges kedien iranyu
megvaltozdsaA jovoben mind a magyar, mind az Alapot ésiktilfoldi addszabalyok
esetleg kedvéitlen iranyban is valtozhatnak (adoemelés, ad6 letwse,
adokedvezmény csokkentése, illetve eltorlése),miatit az Alapot, illetve a befektita
késbbiekben a jelenleginél magasabb ado terhelhetioklulhat, hogy az Alap — a
befektetéseil szarmazd jovedelmei utdn - olyan adok megfizegdényszerul,
amelyekre az Alapkezela befektetés megszerzésekor nem szamitott, ebéfeltetés
megszerzesérhozott déntése soran nem vett figyelembe.

Szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatban felndeniémteljesitési kockazatz Alap

portfoli6jaban 1é% szarmaztatott Ugyletek megkotésében részt \igleti partnerek
fizetoképességében, illetve gazdalkodasidban bedllt kétimezvaltozds hatranyosan
befolyasolhatja a szarmaztatott tgyleidide Alapnak jardé 6sszegek kifizetéset.

Teljesitményrészesedés meghatarozasanak kockdxdtaetési igéret részét kégez
Teljesitményrészesedés szamitasi modjat a Kezskahalyzat 3.2.1., 3.2.2. és 3.2.3
pontja hatarozza meg. d&brdulhat, hogy az Alap Futamideje alatt a Mogottes
Részvényindex 0sszetiimek kereskedését huzamosabkbréd felfliggesztik, vagy
megszintetik. Szélséges esetben az értékpapirok kereskedéséts vegasdek
huzamosabb ideig zarva tarthatnak, illetve véglegese is zarhatnak. Ezekben az
esetekben az Alapkezel- a Befektetési Jegy tulajdonosok eérdekeinek szditt
tartdsaval - a Teljesitményrészesedés szamitgsau@dszert vezet be.

A Fizetési igéret teljesitésének kockazataBefektetési Jegyek névértékének és a
Teljesitményrészesedésnek az Alap Lejaratakorn®hdizetéséet az Alap befektetési
politikaja biztositia - beleértve a szarmaztatoglylétek alkalmazésat is - azok
megfizetésére harmadik személy garanciat nem vallal

A Befektetési Jegyek masodlagos forgalmazasan&iéxaiai A Befektetési Jegyek az
Alap Futamideje alatt befektetési szolgéltatd kieneddésével, dzsdei forgalomban

szabadon atruhazhatéak (masodlagos forgalmazaBeféktetési Jegyek masodlagos
forgalmazas soran kialakul6 arfolyamat az aktukéseslet, illetve kindlat hatarozza
meg, emiatt az adasvételi Ugylet arfolyama eltéraetadott napra szamitott egy
Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozédEktNem garantalt, hogy barmikor a
masodlagos forgalomban a befektetési jegyekre ivéindék jelentkezik, igy az
értékesités elhuzodhat, illetve arfolyamvesztedéggérhat.
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1.9 A Tajékoztatd és a Kezelési Szabalyzat jovahagyhsarddositasarél szolé
felligyeleti hatarozatok szama, kelte:

PSZAF hatarozat
kelte PSZAF hatarozat szama
2010.december 2 KE-II/514 /2010.
2012.

A Fellgyelet a Tajékoztatdo jovahagyasa soran a kdajatoban szerepl adatok
valédisagat nem vizsgalja és nem vdllal fideBget az abban foglalt informéacidk
valddisagaért.

2. BEFEKTETESI POLITIKA

2.1 Befektetési stratégia

Az Alap célja, hogy a befekigktnek hozamvédettség mellett részesedést kindjon a
eurdpai és ezen belll a kelet-eurdpai orszagoklamgzektoranak jovedelméhilletve
értékndvekedéséb Az Alapba megvasarolni kivant opcios konstrukondgottes 20
elemi részvényindexe olyan ingatlanfejle§zingatlanberuhdzé és ingatlantiizemeéltet
vallalatok részvényeit tartalmazza, amelyek jovedelek bizonyos része a kdzép-kelet-
eurdpai térségben realizalddik. A Mogottes Részwielex az ,RBS Eastern Europe Top
20" index elemei. Az index elemei a futaidlatt valtozhatnak az index kézikbnyvben
eléirt szabalyoknak megfel@n.

A 2012.szeptember 30-i allapotnak megkelaiogottes Részvényindex részletes
bemutatasat a 4. szamu melléklet tartalmazza.

Az Alapkezeb az Alap Fizetési igéretének egyik elemét képex Befektetési Jegyek
névértékére vonatkozé igéret teljesitésének bizmsiérdekében az Alap mindenkori
sajat tkéjének jeleris, 70%-ot meghaladd hanyadat tervezi kamatozé teséek
eszkozokbe, igy az OTP Bank Nyrt-nél vagy mas bahnkihelyezett bankbetétekbe,
hitelviszonyt megtestesiteszkdzokbe, repd Ugyletekbe és a kamatkockazaidsgre
szolgald szarmaztatott eszkozokbe fektetni. Az Reéapb az Alap Fizetési Igéretének
masik elemét képéz 8%-os hozamot (EHM mutaté=2,67%), a Mogottes
Részvényindexhez kapcsolédd szarmaztatott eszkézokleken belll esorban
opciokba tortééd befektetésekkel kivanja biztositani. Az Alapkéz&lzen tervezett
portfolio strukturan az Alap Futamideje alatt saj@taskorében a jelen Kezelési
Szabalyzatban és a 345/2011. (XI11.29.) Korm. restten foglalt korlatok figyelembe
vételével szabadon modosithat az Alap befektetg@mak minél hatékonyabb elérése
erdekében, azonban mindenkor annak szeftt &rtasaval, hogy a Batv. 23. § (2)
bekezdésben irt feltételnek a modositott portfdiduktira is eleget tegyen, azaz
biztositsa a Fizetési igéret teljesitését.

Az Alapkezeb a Befektetési Jegyek kibocsatasa altal ossgEqgly toket a 2.2 pontban
felsorolt, a Batv. és a 345/2011. (XI.29.) Kornendelet dlirasainak megfelél
eszktzokbe fektetheti be, legfeliebb a 2.3 pontaeghatarozott aranyokban, a
Tajékoztatd 10. pontjdban bemutatott pénzékegiacokon. Az Alapkezéla 2.4. és 2.5.
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pontban is hivatkozott torvényi szabdlyozasnak mleflen kothet szarmazékos
Ugyleteket az Alap nevében.

2.2 A portfolio lehetséges elemei

Az Alap eszkdzeit az aldbbi eszkdzokbe fektetheti:

a) szabalyozott piacra bevezetettvagy forgalmazott EGT-allam egyéb rendszeresen
miikddd, elismert, nyilvanos, szabalyozott piacan forgaatevagy valamely harmadik
orszag dzsdéjén hivatalosan jegyzett, vagy annak mas, renesen rikodos, elismert,
nyilvanos és szabalyozott piacan forgalmazutiihdzhato értékpapirok €s pénzpiaci
eszk6zok Az Alap kizardlag az EGT tagallamok elisméizgdein, illetve a kdvetkéz
t6zsdéken vasarolhat likvid eszkdzokre vonatkozo kpepgirt: New York Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Hong Kong Stock h&mge, Kuwait Stock
Exchange, Shanghai Stock Exchange.

b) 1 éven belll forgalomba hozottatruhdzhato értékpapirok, feltéve, hogy a forgalam
hozatali feltételek kotelezettségvallalast tartalnak arra nézve, hogy a kibocsato
kezdeményezi az értékpapirok valamely d) pontbaghatérozott szabalyozott piacra
illetve kereskedési platformra tortenbevezetését, €és a bevezetés a forgalomba
hozataltdl szamitott 1 éven belll megtorténik

c) az a) szerinti feltételeknek nem megfélegyéeb allampapirok

d) kollektiv befektetési formak altal nyilvanosan forgalomba hozott, nyilt végii
ertékpapirok,
feltéve, hogy:

da) az egyéb kollektiv befektetési forma jogszabalyapgn
prudencidlis felligyelet hatalya alatt all, és eZzefiigyelet megitélése
szerint egyeneérték a kozosségi jogszabalyokban megallapitott
feligyelettel, és a hatdésagok kozétti megtelebgyittmikodés
biztositott,

db) az egyéb kollektiv befektetési forma altal kibdaogdértékpapirok
tulajdonosainak védelme egyenéitéiz AEKBV befektetési jegyei
tulajdonosai szamara biztositott védelemmel, beéeéaz eszkodzok
elkilonitett mddon valé kezelésére, a hitelfelvétel a
kolcsonnyujtasra, valamint az atruhazhaté értékpkpés pénzpiaci
eszk6zok fedezetlen vasarlasaira vonatkozo6 szatatlyo

dc) az egyéb kollektiv befektetési forma tevékenys@dgétévenként
és évenként olyan jelentések készillnek, amelye&tded teszik az
eszk6zok és forrasok, a bevételek és a raforditasalamint az
elszamolasi iiszakban végzett tevékenységek felmérését, és

dd) a kollektiv befektetési forma kezelési szabalyzzgy létestt

okirata értelmében 06sszességében legfeljebb 10alékar lehet
befektetni mas befektetési formak befektetési jdmpye

41




KEZELESISZABALYZAT

e) betét, repo, deviza,
f) szarmaztatott tgyletek;

g) szabalyozott piacon nem forgalmazott pénzpiaci esékdk, ha maga a forgalomba
hozatal vagy a kibocsatd a befektet és megtakaritasok védelme eérdekében
szabalyozott, és feltéve hogy

ga) ezeknek a pénzpiaci eszkdozoknek a kibocsatoja vagy
garanciavallaléja kozponti, regiondlis vagy helyatdsag, vagy
valamely tagallam kdzponti bankja, az EurOpai KdtpdBank, az
Eurdpai Uni6 vagy az Eurdpai Beruhazasi Bank, emgynladik orszag,
vagy egy szovetségi allam esetében a sztvetsdgud ahgallamok
valamelyike, vagy egy olyan nemzetkozi kdzjogi szemelynek egy
vagy tébb tagallam is tagja,

gb) ezeket a pénzpiaci eszkdzoket olyan vallalkozassdtotta ki,
amelynek barmelyik értékpapirjat ad) pontban meghatarozott
szabalyozott piacok valamelyikén forgalmazzak,

gc) a pénzpiaci eszko6zok kibocsatéja vagy garanciakgdl olyan
személy, amely a kozosségi jogszabalyokban megfagaitt
feltételeknek megfel8l feligyelet hatalya alatt all, vagy amely a
Felugyelet megitélése szerint legalabb a kdzoseggizabalyokban
megallapitottal egyenértékprudencialis szabalyok hatalya alatt all és
azoknak megfelel, vagy

gd) a pénzpiaci eszkdzoket a Fellgyelet altal felitgygEzmények
bocsatottak ki, feltéve, hogy az ilyen értékpapdak torted
befektetésekre olyan befeldetédelem vonatkozik, amely
egyenértél a ka), kb) vagy kc) pontokban meghatarozott védeiel,

és a kibocsaté indul®kéje és dketartaléka legalabb tizmillié eurd, és
a szamviteldl sz6lo 2000. évi C. torvény szerint bemutatja és
kozzéteszi éves szamviteli beszamoloit, tovabba ibockato
kifejezetten a csoport finanszirozasaval foglalkoziolyan
vallalkozascsoporton belll, amelynek egy vagy téaddja tzsdére
bevezetett gazdasagi tarsasag vagy intézmeény, bagli likviditasi
kerettdl részesid értékpapirra alakitott eszkdzok finanszirozasat
végzi.

A megengedett eszkdzok fentebb leirt korén beldl

Allampapirok

Az allampapir magyar vagy kulfoldi allam, a Magydlemzeti Bank, az Eurépai
Kbdzponti Bank vagy az Eurdpai Unid mas tagéllamajegfybankja altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesitértékpapir. Az allampapir alacsony kockazatubetékhek
mindsil, mert a névérték és a kamatok megfizetésébacgatd allam garantalja. Az
Alapkezeb az Alap mindenkori sajatkéjenek maximum 10%-at fekteti a magyar allam
vagy a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott allapipba.
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Bankbetétek

Az Alapkezeb az Alap likviditasanak biztositasa érdekében, zetesi Igéretre is
tekintettel az Alap szabadokéjét bankbetétként helyezheti el (forintban, et
devizdban). Az Alapkezél az Alap nettd eszkozeértékéenek legalabb 70%-at
bankbetétekben helyezi el.

Repo és forditott rep6 Ugyletek

A repo-, illetve forditott repd Ugylehinden olyan megallapodas, amely értékpapir vagy
aru tulajdonjoganak, illetve az értékpapir vagy talajdonjogahozifz6dé garantélt jog
atruhazasara vonatkozik - ha e garanciat olyaimelis tzsde bocsatja ki, amely az
értékpapirhoz vagy az aruhdzéds joggal rendelkezik -, és a megallapodas nem teszi
lehetivé az elad6 szamara, hogy az adott értékpapirt &agyadott idpontban egyszerre
tobb félnek ruhazza at, ilideg mas ugylethez adja biztositékul. A sBdéskotéssel
egyidejileg az értékpapirra vagy arura az elado visszdads&btelezettséget, a eaz
elado részére tortérviszonteladasi kotelezettséget véllal a sidésben meghatarozott
vagy az eladd A&ltal meghatarozando ofieli idopontban toértéh meghatarozott
visszavasarlasi, illetve viszonteladasi aron. Allgaaos repd ugylet esetén az Ugylet
futamideje alatt a vévaz Ugylet targyat képézrtékpapirt megszerzi, és azzal szabadon
rendelkezhet. Az 6vadéki repdugylet esetén & vem szerzi meg az értékpapirt, azzal
szabadon nem rendelkezhet, hanem d&vadéekkent kérélyezésre a vév javara a
futamids alatt. Az 6vadéki repbugylet esetén az értékpafdjdonjoga a futamitlvégén
abban az esetben szall at adrey ha az eladd a visszavasarlasi arat nem fizegj. m
Ovadéki repoiigylet kizardlag hitelintézettel kothef felek kozotti megallapodas
rendelkezhet Ugy is, hogy az lgylet targyat képeza biztositékul szolgalo eértékpapirok
a futamids alatt mas értékpapirokra kicserélitet Az Ugylet az értékpapir vagy aru
eladdja szempontjabdl repougyletnek, az értékpapiwtje szempontjabol forditott
repougyletnek tekinterdd Jelen alap esetében csak értékpapirhoz kapcespddigylet
kothet. A repo Ugyletet az Alapkezehz Alap sajatdkéjenek maximum 10%-aig kivan
kotni.

Deviza

Az Alapkezeb az Alap vagyonat kulféldi devizdban denominalt kégbkbe is
befektetheti. Az Alapkezélaz Alap befektetési politikajanak végrehajtasaasonem
tervezi devizaban denominalt eszk6zok vasarlasat.

Jelzaloglevelek

Az Alapkezeb a jelzélog-hitelintézett és a jelzaloglevéht szolé 1997. évi XXX.

torvény alapjan nyilvanosan kibocsatott hazai jelgi@velek mellett kulfoldi jelzalog-
hitelintézetek &ltal nyilvanosan kibocséatott jetgAéveleket is véasarolhat. Az
Alapkezeb az Alap befektetési politikajanak végrehajtasasarem tervezi jelzaloglevel
vasarlasat.

Egyéb, hitelviszonyt megtestésdttékpapirok

Az egyéb szervezetek (pl. gazdasagi tarsasagolqrivwdiyzatok, egyéb intézmények)
altal kibocsatott kotvények az allampapirokhoz kép@ hozzajuk kapcsoldédd garancidk
fuggvényében — magasabb kockazatot képviselnek, edieek ellentételezésekent
hozamuk is magasabb. Az Alapkdzelz Alap befektetési politikajanak végrehajtasa
soran nem tervezi egyeb, hitelviszonyt megtesi€stekpapirok vasarlasat.
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Részvények

A részvény tagsagi jogokat, részvénytarsasagbard vaékzesedést megtestésit
ertékpapir. Az Alapkezél az Alap befektetési politikajanak végrehajtasaasonem
tervezi részvények vasarlasat.

Egyéb, kilféldon kibocsatott értékpapirok

A kulfoldi jogszabalyok alapjan kulfoldon olyan ékpapirok is kibocséathatoak,
amelyeknek nincs hazai megfélgik. Az Alapkezeb a 2.3. és 2.4. pontban foglalt
korlatozasok betartasa mellett ezen értékpapiliskategvasarolhatja az Alap részére, de
az Alap befektetési politikdjanak végrehajtasa rsarém tervezi kilféldon kibocsatott
ertékpapir vasarlasat.

Szarmaztatott eszk6zok

2.3

A szarmaztatott tgylet olyan lgylet, amelynek étélz alapjaul szolgalo befektetési
eszkoz, deviza, aru vagy referenciarata (alapterragkkédl fligg és onallé kereskedés
targyat képezi (derivativa). Az Alapkegelaz Alap befektetési politikdjanak

végrehajtasdhoz szarmaztatott tigylet alkalmazésé4i.

A megengedett szarmaztatott eszk6zok kore:

a) értékpapirra, devizara, indexre, illg ezek szarmaztatott termékeire vonatkozo
hataridss Ugyletek, ideértve az ezekkel egyendrtéészpénz-elszamolasu eszkozoket;

b) hataridbs kamatlabigyletek;

c) kamat-, deviza- é$kecsereligyletek;

d) vételi és eladasi opcidk értekpapirra, devizardexne és kamatlabra, illetve ezek
szarmaztatott termékeire, ideértve az ezekkel dmy@Eli készpénz-elszamolasu
eszkozoket.

A tézsdén kivuli adasvételi tgylet akkor régiil hataridsnek, ha a kotésnap és a
teljesités napja kozott értékpapir esetében tolb mydlc nap, deviza esetében tébb mint
két banki nap telik el. A teljesités dirtamatdl flggetlentl nem ndisll hatarids
Ugyletnek az értékpapirok jegyzési eljaras ill. @adkeretében tértédnmegvasarlasa ill.
visszavasarlasi aukcio, felvasarlasi ajanlat elfidga soran torténeladasa, a deviza
azonnali értékpapirtigylethez kapcsolédé adas-vétele

Az Alapkezeb szarmaztatott eszkézokbe az Alap saf@éjenek maximum 30%-at
kivanja fektetni.

Befektetési aranyok és korlatok

Az Alapkezeb az Alap nevében a 2.2 pontban felsorolt eszkdzékan tgyletet kéthet,
amely nem sérti az alabb, a 345/2011. (XII.29.) rKorrendelet alapulvételével
meghatarozott korlatozasokat.

Az Alapnak az alabbi tablazatban meghatarozottkbetiesi szabalyoknak vasarlaskor

kell megfelelni, az egyes portfolidelemek Ugylefiskori piaci értékének az Alap
ugyletkotéskori sajatkéjére vetitett aranya alapjan.
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Osszes eszkbpz

Eszkozok V|'szor1y|tott
altalanos
befektetési korlat

1. |[Egy kibocsato maximalis aranya 10%

alapesetben
2 |A 345/2011. Kormanyrendelet 18. § (R)504

bekeZdéS Szel’inti (megfe'e‘jen

ertékpapirok maximalis aranya likvid papirok

esetében)

3.2. pontba tartozé ékpapirok 6sszesit{40%
maximalis aranya

4.Jelzéloglevelek maximalis aranya 25%

6./Az 1. pont szerinti limitet meghaladé 80%
meértéki jelzaloglevelek 6sszesitett
maximalis aranya

7.[Egy adott sorozatba tartoz6 allampap35%
maximalis aranya

8.|Egy adott allam maximalis aranya 100%

9.|[Egy hitelintézet betéteinek maximalis{100% *
aranya

10JEgy adott kollektiv befektetési 20%
ertékpapir maximalis aranya alapesetben

11/T6keattétel maximalis mértéke 2-szeres
alapesetben

12]Egyeb, a megengedezk6zok kérébe|10%
tételesen nem felsorolt értékpapirok és
pénzigyi eszkdzok maximalis aranya|

* Az Alap fizetési igéretét ake jelenss részének valtozd kamatozasl betétbe tortént
befektetéssel biztositja, amelyhez egy kamat csey@et kapcsolddik, a valtozo
kamatbdl ereé kockazat kezelése érdekében.

- Hatraléw Atlagos Futamid Mutato értéke: legfeljebb 3 év.

- Az Alap eszkozeinek legfeljebhO0 szazalékatbefektetheti a 2.2.pontbanem
emlitett értékpapirokba, vagy egyéeb pénzigyzkozokbe

- Az Alap rendelkezhet jarulékos likvid eszkdzokkel

- Az Alap eszkodzeinek 10 szazalékatektetheti be ugyanazon kibocsato altal
kibocsétott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénepszkozokbe.

- A 10 szazalékos korlattal szembdrb szazalékos korlat alkalmazhaté olyan
atruhazhatd értékpapirok tekintetében, amelyekeab&yozott piacon vagy
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multilateralis kereskedési rendszeren forgalmazmelkéve, hogy az utolsé naptari
negyedévben mért napi atlagos forgalma meghalasifazamillio forintot.

- A 10 szazalékos korlattal szembe@5 szazalékos korlat alkalmazhatd
Magyarorszagon székhellyel rendel&ezjelzdlog-hitelintézet altal kibocsétott
jelzaloglevelek esetében, tovabba olyan koétvéngetében, amelyek kibocsatéja egy
tagallamban székhellyel rendelkegs jogszabalynal fogva a koétvénytulajdonosok
erdekeinek védelmére létrehozott kilonleges alldetiigyelet hatalya alatt allé
hitelintézet, feltéve, hogy ez utébbinak a kdtvédnkiocsatasabol befolyt 6sszegeket
jogszabalynal fogva olyan eszkozokbe kell befektetamelyek a koétvények
futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekheendelt kovetelések
kielégitésére, és amelyeket a kibocsatd felszamoksetén els helyen a dke
visszatéritésére és a felhalmozott kamat kifizeeékéll felhasznalni. Amennyiben a
befektetési alap eszkdzeinek tdbb mint 10 szazbafékéeti az e bekezdés hatalya ala
tartozo, egy kibocséatéd altal kibocséatott értékpafila, ezeknek a befektetéseknek az
O0sszérteke nem haladhatja meg a befektetési atdpzsnek 80 szazalekat.

- A 10 szazalékos korlattal szemb86 szazalékos korlatalkalmazhaté abban az
esetben, ha az atruhazhatd értékpapirok vagy mzeszkdzok kibocsatdja vagy
garanciavallaléja egy EGT-allam, annak helyi hagésdarmadik orszag, vagy olyan
nemzetkozi kdzjogi szerv, amelynek egy vagy tobld EBam is tagja.

- Az Alap eszkozeinek 40 szazalékdt nem haladhatja megzon kibocsatok
atruhazhato6 értékpapirjainak és pénzpiaci eszkékdinszértéke, amelyekben az Alap
altal tortérd befektetések értéke egyenként meghaladja az Asmodeeinek 10
szazalékat. Ez nem vonatkozik a prudencialis falegy hatalya alatt allo
hitelintézetekben elhelyezett betétekre, illetvpradencialis feliigyelet hatalya alatt
allo hitelintézetekkel lebonyolitott OTC szarmaatat Ugyletekre. A 25 és 35
szazalékos korlat ala &s értékpapirokat és pénzpiaci eszkdzoket a 40 Eddma
korlat alkalmazasa szempontjabol nem kell figyeleménni.

A fenti korlatozasoktol eltéen az Alap eszkdzeinek akEdO szazalékat fektethetEGT-
allam vagy az OECD tagéllama altal kibocsatott vagyantalt allampapirokba és
nemzetkdzi pénzigyi intézmeény Aaltal kibocsatott wagarantalt hitelviszonyt
megtestesit értékpapirokba, ha eszkozeinek legfeljebb 35 $ziéatafekteti egy adott
sorozatba tartozo6 értekpapirba.

- Az Alap nem fektethet bea maga altal kibocsatott befektetési jegybe.

- Az Alap nem vasarolhat az Alapkekedhltal kibocsatott értekpapirt, valamint az
Alapkezeb kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapinyilvanos arjegyzéssel
rendelked eértékpapirok kivételével, ideértve a nyilvanos linwiégi kollektiv
befektetési forma Aaltal kibocsatott értékpapirokés a &zsdére bevezetett
ertékpapirokat is.

- Az Alap nem vasarolhat az Alapke&dulajdonaban l&v pénzigyi eszkozoket, és
nem értékesithet pénzigyi eszkdzt az Alapkezedzére.
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- Az Alapnak az Alapkezélkapcsolt véllalkozasaival kotétt, valamint az Atepeb
altal kezelt egyeb kollektiv befektetési formakJawaint portfoliok egymas kozaotti
Ugyletei esetén az tgylet kotésekor érvénybeth péaci arat dokumentalni kell.

- Az Alap eszkozeinek legfeljebb 20 szizalékétktethetiegy adott befektetésalap
befektetési jegyeibevagy egyéb kollektiv befektetési forma értékpapa.

- Az Alap egy kibocsato hitelviszonyt megtestesitértékpapirjainak legfeljebb 20
szazalékat szerezheti megEz a korlat figyelmen kivil hagyhaté a megszerzés
idépontjaban, amennyiben a hitelviszonyt megtestegitékpapirok bruttdé értékét
vagy a forgalomba hozandé értékpapirok netté értetiden az idbontban nem lehet
meghatarozni.

Nem kell figyelembe venni a fenti korlatot:

- az EGT-éallam vagy annak onkormanyzata altal famgéla hozott vagy
garantalt &truhazhato értékpapirok és pénzpiakbedk esetében,

- a harmadik orszag altal forgalomba hozott vagyamwa@it atruhazhato
értékpapirok és pénzpiaci eszkdzok esetében,

- nemzetkdzi pénzugyi intézmény, valamint az olyamzetkozi kozjogi
szervezetek altal kibocsatott atruhdzhato értékplpisetében, amelyeknek
egy vagy tobb tagallam a tagja.

2.4 A szarmaztatott Ugyletekre vonatkozo altalanos l&twzasok

Az Alap az alabbi feltételekkel kdthet szarmaztaigtyletet:

a) a szarmaztatott Ugylet a portfolio hatékony kesahék céljat szolgalja,

b) az Uugylet kdtése nem jar a 345/2011. (XIl.29.) mdanyrendelet 22.8-ban
megallapitott befektetési korlatok megsértésevel.

C) a szarmaztatott Ugylet értéke nyilvanos arinfaidmalapjan a nettdé eszkdzérték-
szamitas gyakorisaganak megféésl megallapithato, tovabba a szarmaztatott tgylet
— figyelembe véve a befektetési jegyek visszaviakdigeteleit — keld idében a
megfeleb piaci aron lezarhato, elszamolhato.

d) a szarmaztatott [Ugyletekre vonatkoz6 befektetésib&lyokat, beleértve a
szarmaztatott Ugylet alapjaul szolgalé megengeelstkozok korét, a befektetési
korlatokat, a szarmaztatott tgyletek értékelés@nskabdlyait, a kezelési szabélyzat
tartalmazza.

Az Alap — szarmaztatott Ggyletek figyelembevétel&zamitott — teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg a netté eszkozémkkankétszeresét. A teljes nettdsitott
kockazati kitettségen az Alap egyes eszkdzeibenléwegettositott kockazati kitettségek
abszolut értékeinek 0Osszegét kell érteni. Az Alaprea egyes eszkdzokben megiév
nettositott kockazati kitettségét az adott eszKimadis értékének, tovabba az ugyanezen az
eszk®dzon alapulé szarmaztatott Ugyletekben médidettségek értékének egybeszamitasaval
kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes irangylétekben €6 kitettségeket egymassal
szemben nettositani kell. Az Alap teljes nettosikockazati kitettségére vonatkozo limitnek
valé megfelelés szempontjabol az Alap eszkozeibeglé devizakockazatok fedezése
céljabol kotott szarmaztatott tgyleteket figyelnkévill lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkdzeiben megléettositott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 345/2011. (XI1.29.) Kormanyrendeletben vagexzelési Szabalyzatban az adott
eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat. Ebaly alkalmazasa soran nem kell
figyelembe venni az indexhez koétott szarmaztatgitléieket, ugyanakkor figyelembe kell
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venni azt, ha egy atruhazhat6 értékpapir vagy pécizpszkoéz az adott eszkdzon alapuld
szarmaztatott Ggyletet is tartalmaz.

Az e pontban meghatarozott befektetési korldtokaegyes értékpapirok alabbiak szerinti

Ve

7 s s

- a devizak, az azonos jogokat megtesiesiiekpapirok, valamint az azonos devizara, illetve

befektetési eszkdzre és lejaratra sz0l6 hataridyyletek, opciok, opciés utalvdnyok hosszu
(roévid) pozicidinak a rovid (hosszu) poziciokkaésweni tébblete az adott befektetési eszkoz
netté pozicidja;

- a befektetési alapkezelaz alap devizaban, illetve befektetési eszktzbeglént nem
alapulé rovid (hosszu) szarmaztatott pozicidjavagnsben, valamint a szarmaztatott -
ugyanazon alapul szolgalé eszkézben meglévhosszu és rovid poziciokat egymassal
szemben nettdsithatja;

- ugyanazon alapul szolgalé értékpapiron meglpuziciok az alabbi feltételek egyidej
teljesilése esetén nettosithatok:
1. az értékpapirok kibocsatoi, a névleges kamadlddjarat idpontja megegyeznek, és
2. az értékpapirok ugyanazon devizaban denominaltak

Ve

amelyre az értékpapir atvalthato;

- az Alap nettd poziciéjat devizanemenként is melj &llapitani. A nettd nyitott deviza
pozicio a kovetkezelemek egyittes 6sszege:
a) a nem szarmaztatott tigyletéklered pozicio,
b) a netté hatariés pozicio (a hataris devizalgyletek alapjan fennallé kdvetelések és
fizetési kotelezettségek kozotti kilonbség, idetrdvbzsdei hatarils devizalgyletek
és a deviza swapugyleteledsszegét is),
c) a felmertilt - teljesen lefedezett -, de még nendd@ses j6v¥beni bevételek/kiadasok,
d) az ugyanazon devizara kotott opcids lgyletek netiéa kockazata (A nettd delta
kockdzat a pozitiv és a negativ deltakockdzatokzas értékének kilonbsége.
Valamely opcios Ugylet delta kockazata az alapalge#6 deviza piaci ertékének és az
opcio delta tényd#ének szorzata),
e)egyéb, devizaban denominalt opciok piaci értéke;

- az indexre szO6l6 szarmaztatott Ugylet nettdsithaz indexkosarban szerépl
értékpapirokkal, ha az értékpapirok Osszetételaldbh nyolcvan szazalékban fedi az
indexkosar 6sszetételét;

- a hitelfelvétel Ovadékaul szolgalé vagy kolcsartadértékpapirok nem nettésithatok
szarmaztatott rovid poziciéval.
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2.5 A szarmaztatott Alapbdl erédspecialis befektetési szabalyok

Az Alap jogosult az altalanos befektetési korlatokeghaladéan befektetni szarmaztatott
Ugyletekbe az alabbi feltételek teljestlése esetén:

Az Alap teljes nettésitott kockazati kitettségenem haladhatja meg az aladbbiak szerint
szamitott korlatok egyikét sem:

a) a nettd kockazati kitettségeket az alabbi tAbbiErameghatéarozott szorzéval korrigalt
ertéken figyelembe véve az Alap netto eszkozérekarkétszereseét,

A szarmaztatott Ugylet alapjat képed befektetési eszkbg ~ Szorzdészam
a) Deviza 0,25

b) Harom évnél hosszabb hatraléutamidefi kotvény, 0,25
kamatlab pozicid
c) Harom évnél rovidebb és egy évnél hosszabb haty 0,15
futamideji kotvény, kamatlab pozicio
d) Egy évnél rovidebb hatralévfutamideji kotvény , 0,10
kamatlab pozicid az Alap alapdevizdjaban fenn
szamlapénz vagy egyéb kovetelések

e) Az a)-d) pontba nem tartozé egyeb pénziugyi@szk 1,00

b) a nettd kockazati kitettségeket a fenti korrekodkill szamitott értéken figyelembe
véve az Alap netté eszkozértékének nyolcszorosat.

A teljes nettositott kockézati kitettségen egyemlz Alap egyes eszkdzeiben meglév
nettositott kockazati kitettségek abszolut értédeirdsszegével. Az Alapnak az egyes
eszkdzokben meglévnettositott kockézati kitettségét az adott eszéktalis értékének,
tovabba az ugyanezen az eszkozon alapulé szarothziglyletekben meglévkitettségek
ertékének egybeszamitasaval kell megallapitani, hagy az ellentétes iranyd Ugyletekben
lévé kitettségeket egymassal szemben nettositani AellAlap teljes nettositott kockazati
kitettségére vonatkoz6 limitnek valé megfelelésngzentjabdl az Alap eszkdzeiben medlév
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarnatrtéigyleteket figyelmen kivil lehet
hagyni.

2.6 Hitelfelvétel, az eszk6zok megterhelése

Az Alap eszkdzeinek 10 szazaléka erejéig vehdiifelt 3 honapnal révidebb futangice. Az
Alap jogosult a hitelfelvételhez 6vadékot nydjtani.

Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestésittékpapirt nem bocsathat ki. Nem dgsal
hitelfelvételnek az Alapot terhilfizetési kotelezettségre vonatkozd, a forgalmaltél a
biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénktejjesités lehésége.

Az Alap nem nyujthat pénzkdlcsont, nem vallalhatdsséget. Ez a tilalom nem vonatkozik a
maradéktalanul még ki nem fizetett pénzigyi eszkdZ&sarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi Ugyleteket.

Az Alap a Kezelési Szabalyzataban foglalt feltdtedzerint jogosult az eszkézei terhére
szarmaztatott tgyleteihez 6vadékot nyujtani.
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Az Alap értékpapirkélcson Ugylet keretében nemsadeim vesz kdlcson értekpapirt.

3. FIzETESI IGERET

3.1

3.2

3.2.

Hozamfizetés

Az Alap 2013. december 2-an Rogzitett Alaphozanmdtfa Hozamfizetési Naphoz
kapcsolédo Megfeleltetési Napon, azaz 2013. deceidd megedizé 3. munkanapon
Befektetési Jeggyel rendelketulajdonosok részére.

A Befektetési Jegy tulajdonosok az Alap Futamidef€bejarata miatti megénésekor a
8.2 pontban foglaltaknak megfaleh, az Alap feloszthatd vagyonabdl a Befektetési
Jegyre jutd 6sszeg, mint Lejaratkori Kifizetés fajaban részesednek az Alap altal a
Futamidd soran elért dkendvekménybl, egyrészt a Fizetési Iigéret szerinti
Teljesitményrészesedés formajaban, amely a hozafetelkmeg, s melynek mértéke
nem lehet alacsonyabb a Rogzitett Alaphozam mérétkénasrészt a Befektetési Jegyek
névértékének megfelebsszeg forméjaban (a Lejaratkori Kifizetés dibbi két elembl

all).

Fizetési igéret

Az Alap nevében az AlapkeZzeldltal tett Fizetési Igéret teljesilését az Alapraak
Alapkezeb &ltal a Batv. 23. 8§ (2) bekezdésének megdfelel kialakitott, a dke
megovasat, illetve a Fizetési Igéret szerinti hotamiztosité pénziigyi eszkdzokre,
té6zsdei termékekre vonatkozd befektetési politikd@dsitia, ami az Alap indulasakor
elére rogzitett feltételekhez kotott megtérilést sitoamely alapjan az Alapke#edltal
az Alap nevében tett Fizetési igéret annak tartalnesint, azaz egyrészt a Hozamfizetési
Napon, 2013. december 2-an esedékes ROgzitett ddaptként, masrészt az Alap
Lejarat miatti megdmmésekor Befektetési Jeggyel rendetkdmefektet a feloszthatd
vagyonbdl meqgillei 6sszegként (Lejaratkori Kifizetés) az Alap mdgsxsekor
teljesitheb. A Fizetési Igéret teljesitésére, azaz a Lejaratkdfizetésre harmadik
személy a Batv. 23. § (1) bekezdésének megfgkrlanciat nem vallal.

A befektebk tdjekoztatasa érdekében az Alapkézekonstrukcio altal biztositott hozam
mértékének meghatarozasara szolgalé Teljesitméamgédés Mutatd megallapitasdhoz
szilkséges Participacios Ertéket, melyet a Telj@ésiymészesedés Mutato képletében ,X”
jelél, s amely értéke 57, az Alap Futamidejénekdiépapjat kovet hat Banki Napon
belll kozzétette a Jegyzeési Helyeken és az Alajetmenyi helyein.

1 A Fizetési igéret és a Teljesitményrészesedés

Az Alapkezeb az Alap, mint Kibocsaté keépviseletében az alahkeg (i) alpontok mint
egyuttes feltételek szerinti Fizetési Igéretetitesz

(i) A Hozamfizetési Napon Rogzitett Alaphozamként kifietends 6sszegre vonatkozé
igéret

A Hozamfizetési Naphoz, 2013. december 2. napj&apzsolédd Megfeleltetési Napon,
azaz a Hozamfizetési Napot meg#l 3. munkanapon Befektetési Jeggyel rendélkez
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tulajdonosok részére kifizetésre kéritlRogzitett Alaphozam a Hozamfizetési Napon,
2013. december 2-an el fogja érni a Befektetésyelegqévertékére vetitett 8%-o0s
nominalis hozamot (EHM=2,67%).

(ii) A Lejaratkori Kifizetés 0sszegére vonatkozo igéret

Az Alap Futamidejének Lejarata napjan Befektetémggyel rendelkeyz befektetk
(Befektetési Jegy tulajdonosok) részére az Alaplagf miatti megsmnésére tekintettel
fizetend, az Alap feloszthato vagyonabdl a Befektetési degyo bruttod (esetleges ado,
adoebleg levonasa nélkili) 6sszeg mint Lejaratkori Kafigs 6sszege el fogja érni

(a)a Befektetési Jegy névértéke

(b)a Teljesitményrészesedés

egylttes Osszegét, ahol a Teljesitményrészesedszegés a Teljesitményrészesedeés
Mutat6 és a Befektetési Jegy névertékének szoaatgyezik meg.

A Teljesitmenyrészesedes Mutaté a Mogottes Resaweey Valtozas Mutatd ertekéb
(Y) és a Participacios Ertéb(X) az alabbiak szerint képzett szazalékos mutatpahol

€)) a Participacios Erték (X) értéke 57 % melyéket az Alapkezél2011. januar
17-én tette k6zzé a Jegyzési Helyeken és az Atdptményi helyein;

(b) a Teljesitményrészesedés Mutaté (Z) ertéke gdués Reszvenyindex Valtozas
Mutato (Y) és a Participacios Erték (X) szorzatafelkl az alabbi (¢) pontban irt
korlatok betartasaval;

(c) a Teljesitményrészesedés Mutatd (Z) értéke @Poatacsonyabb és 32%-nal
magasabb érték nem lehet;

Felhivjuk a befekték figyelmét, hogy a Lejaratkori Kifizetést, illet\ae Befektetési Jegy
tulajdonosnak az Alap megsmsére tekintettel az Alap feloszthatdé vagyonaéid,ja
Lejaratkori Kifizetés 6sszegét esetlegesen meghatmdzeget a kifizetéskor hatélyos
adojogszabalyok alapjan adofizetési-, adlegi-fizetési kotelezettség, s ahhoz
kapcsoldédoan a kifizét ado- vagy adoéleg-levonasi kotelezettség terhelheti, melynek
kovetkeztében a Befektetési Jegy tulajdonos ataflegesen kézhez kapott 6sszeg nem
feltétlendl éri el a jelen pont szerinti RogzitAtaphozam, illetve Lejaratkori Kifizetés
Osszegét. A Fizetési Igéret teljesil, ha a Beféktedegy tulajdonos részére az Alap
feloszthatd vagyona terhére az Alap mdégszsére tekintettel fizetetidosszeg az azt
esetlegesen terliebdok figyelembe vétele nélkiil, az ado-, illetveaabebleg levonasa
elstt eléri a Fizetési igéretnek megféléisszeget.

Kiemelten felhivjuk a befekték figyelmét arra, hogy a Fizetési igéret kizarélag
Hozamfizetési Naphoz kapcsolodd Megfeleltetési Mapazaz 2013. december 2-t
megebz6 3. munkanapon Befektetési Jeggyel renddikefektett hozamként megillét
0sszegek és az Alap Lejarata miatti mégssére tekintettel az Alap Lejarata napjan,
azaz a Futamidl végén Befektetési Jeggyel rendelkelzefektet megilleth 6sszeg
nagysagara vonatkozik,ennél fogva az nem értelmé@zh8efektetési Jegy tulajdonosat
mas cimen megillét6sszegre, igy a masodlagos forgalmazas soramddBéfektetési
Jegy értékesités soran elért eladasi ar 6sszeg@re s
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A Fizetési igéreten alapulé fizetési kotelezettstaysinik, ha annak teljesitését, illetve
a teljesitést biztositd befektetési politika meg@séhsat az Alapkezeles a Letétkezél
érdekkorén kivil ds olyan, Aaltaluk dire nem lathatd, elharithatatlan kiilsok
akadalyozta, amelynek felmerilte @ik elvarhatd gondossag tanusitasa melléditeel
nem volt lathat6 és a rendelkezésre all6 eszkoz@thkarithato (vis maior).

3.2.2 A Mogottes Részvényindex Valtozas Mutatd

A Fizetési Igéret egyik Osszetgét képed Teljesitményrészesedést meghatérozo,
Teljesitményrészesedés Mutaté alapjaul szolgalé dilég Részvényindex Valtozas
Mutatd egy 20 eledy diverzifikalt eurépai ingatlanrészvény-portfoBorepib, alabb
bemutatott ,RBS Eastern Europe Top 20” indexenwdtapereskedési stratégia — ,RBS
CEE Real Estate Strategy” néven - (tovabbiakbarat&jia) atlagos teljesitményeként
kertl meghatéarozéasra.

A konstrukcié aRoyal Bank of Scotland PI®RBS) altal publikalt ,RBS Eastern Europe
Top 20” indexnek az Alap futamideje alatti — koB3ekves - teljesitményén alapul. Az
indexbe ingatlan fejlesztéssel, bérbeadassal faagdl tarsasagok részvényei kertlnek
bizonyos kritériumok alapjan, amelyek kozil jelesetben kiemelerédaz, hogy ezen
cégek jovedelmének bizonyos hanyada a kdzép-keleipai térséghl szarmazik. Az
index mindenkori 0sszetévaz RBS altal kiadott index kézikdonyv alapjan Kesgk
kivalasztasra, az indexben az egyes tarsasagok éslyészvétele valtozhat. Az index un.
teljes megtérilds tehat amennyiben az abban szdregllalatok részéil osztalékok
fizetésére kertl sor, akkor a kézikonyvben leirfarés szerint az indexbe az
Ujrabefektetésre kerll, tehat ilyen alkalmakkorirdex értéke novekszik. Az indexre
vonatkoz6an az RBS egy un ,volatilitds kontrollt \eesszteség korlatoz6” kereskedési
stratégiat alkalmaz — ,RBS CEE Real Estate Strdtegyen, amellyel egy un. minta
portfoliot modellez. Ez utébbi minta portfolid jethz’je hogy egy adott ifpillanatban a
piaci volatilitas fuggvényeben 0 és 150% kozotetebenne a publikalt ,RBS Eastern
Europe Top 20” indexre vonatkozé befektetés. A Bttes Részvényindex Valtozas
Mutato ezen utobbi minta portfolié — a Stratégeredményességét tikrozi a befektetési
iIdészakban.

A Mogottes Részvényindex elemei, illetve az egylesnek 2012. aprilis 30-i ismert
sulya a 4. sz mellékletben kerll részletezésre.

Az indexben szereflcégek bizonyos hanyada Magyarorszagon is rendklkezlahaz,
raktar-ipari-logisztikai vagy kiskereskedelmi inigatokkal (ezen cégek pl. Atrium, GTC,
Immofinanz, Prologis, Goodman, Klepierre, Segro, IB¥no, stb.)

3.2.3 A Mdogottes Részvényindex Valtozas Mutatd szamité&ilszere

A meghatarozasra kefilIMogottes Részvényindex Valtozas Mutaté céljairairadex
kezdnapi, illetve zaronapi referencia értékekként figygbe veend értekek az
alabbiak:

A Stratégia kezéhapi referenciaértéke: az Alap Futamidejének &pagdjat koveien az
opcios konstrukcid megkoétésenek napjara, melyndépontja 2011. januar 12-re &es
Stratégia érték.

A Stratégia zaronapi referenciaértéke: minden abkalnapokon vett Stratégia értékek
szamtani atlaga:
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Az Alapkezeb altal a Stratégiara vonatkozo opcids lgylet meggeit koveien, 2013.
évben az aldbbi napokon :Jun. 28, Juli. 29,.29g Szept. 30, Okt. 28, Nov. 27.

A Mogottes Részvényindex Valtozas Mutatdé megegyezilStratégia kezmhapi és
zaronapi referenciaértékei kozotti szazalékoorzaksal.

Az Alap Futamideje alatt é&lordulhat, hogy a Stratégia alapjat képemdex
Osszeteinek — részvényeknek - kereskedését huzamosabb fdlfliggesztik, illetve
megszintetik. Sz&lséges esetben a részvények kereskedésének kedétdizadek
huzamosabb ideig zarva tarthatnak, illetve véglegele is zarhatnak. Ezekben az
esetekben az Alapke#el a Befektetési Jegy tulajdonosok érdekeinek saditt
tartasaval — a Teljesitményrészesedés Mutatd sxsdmdt Uj modszert vezethet be.

4. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ FUZODO JOGOK BEMUTATASA

A Befektetési Jegy tulajdonosa jogosult arra, hogy

a Befektetési Jegyek Budapesti Erégltdére tortéh bevezetését kovegn az Alap
Futamideje soran a Befektetési Jegyekaisdei forgalomban, befektetési szolgaltatd
kozremikodéseével, piaci aron értékesitse;

a Befektetési Jegyeket az Alap Futamideje saizsden kivili forgalomban értékesitse;
abban az esetben, ha az Alap Futamidejének Lejarapgan Befektetési Jeggyel
rendelkezik, az Alap képviseletében eljaro Alapk&Fezetési igéretének teljesitéseként
részesedjék az Alap megs#se esetén az Alap feloszthatdo vagyonabol a Kszelé
Szabalyzat 8.2 pontjaban meghatarozottak szerinte &drben megillessét az Alap
képviseletében eljaro Alapkedefizetési igéretének megfedebsszeg;

az Alap Tajékoztatoja/Kezelési Szabdlyzata tarttsheordozon vagy az Alap kozzététel
helyén folyamatosan elérléetegyen, és egy nyomtatott példanyt kérésére dijesen
rendelkezésére bocsassanak;

a Batv-ben, a Tpt-ben és a BET szabalyzataiban até@gizott rendszeres és rendkiviili
tajékoztatast megismerje a T4jekoztatoban megjeiditétételi helyeken;

az Alapkezdél és a Forgalmazé Uzletszabalyzatat megismerje aékételi helyként
megjeldlt internetes oldalakon, ill. a Befektetegy forgalmazasaban részt &ev
bankfiokokban az tGgyfélforgalom szamara nyitvadltiben;

az Alap megdmése utdn a megszési jelentést megismerje a kdzzétételi helyként
megjeldlt internetes oldalakon, ill. a befektetgsgy forgalmazasaban részt vev
bankfiokokban az tgyfélforgalom szamara nyitvadltiben; tovabba

gyakorolja a Batv-ben és a Tpt-ben meghatarozetlegpgokat.

5. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBA HOZATALA, MASODLAGOS FORGALMAZASA

SZAMLAVEZETES

5.1 A Befektetési Jegyek forgalomba hozatala

A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozgedgzési eljaras atjan tortént.
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A Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozatdlakapcsolatos forgalmazoi

feladatok ellatdsaval a Kibocsatd nevében eljad@pkeézed az OTP Bank Nyrt-t bizta

meg (lasd részletesen a Tajékoztatd 8. pontjabrarBefektetési Jegyek az 1. szamu
mellékletben felsorolt Forgalmazasi Helyeken volekyezheiek.

5.2 A Befektetési Jegyek masodlagos forgalmazasa

Mivel az Alap zartvéd alapként, hatarozott futandice j6tt létre, az Alapkezél a
Lejaratot megeéizéen — a torvenyi rendelkezéseknek megéalel- nem valthatja vissza a
Befektetési Jegyeket.

Az Alapkezeb az Alap létrehozatalat, azaz az Alap Fellgyel&lidhyilvantartasba
vételét koved egy honapon belil kezdeményezte a BefektetésieBebgvezetését a
Budapesti Ertékizsdére. A Befektetési JegyeR011. januar 19-61 a tézsdei
forgalomban, befektetési szolgaltatd kozrékddésével szabadon atruhazhatdéak
(méasodlagos forgalmazas), de nincs térvényi akadal$zsdei forgalmon kivil kotott
adasveteli Ugylet keretében valé atruhazasnak sem.

5.3 Ertékpapirszamla-vezetés

A megvasarolt Befektetési Jegyeket a ForgalmazdJgyfél nala vezetett 6sszevont
ertékpapir-szamlajan irja jova. A Befektetési J&gge Alap Futamideje alatt szabadon
transzferalhatok mas értékpapirszamla-vergdtvezetett szamlara.

Lejaratkor a Forgalmaz6 az Ugyfél nala vagy maék@dpirszamla-vezatél vezetett
értékpapirszamlajan 16\Befektetési Jegyeket egyarant visszavaltja.

A Befektetési Jegyek dematerializalt formaban —zaamamitogépes jelként - kertlnek
eléallitasra, ezért nem nyomtattathatok ki.

Az Osszevont értékpapir-szamla az OTP Bank Nytal az Ugyfél részére nyitott és
vezetett olyan értékpapir-szamla, amely nyilvajgadz Ugyfél tulajdonaban |6v
ertékpapirokat és egyeb pénzigyi eszkdzoket az@hligdsi modjatol fuggetlendl. Az
osszevont-értékpapirszamlahoz kapcsoldédd pénzfoegadz OTP Bank Nyrt.az Ugyfél
altal nala nyitott kapcsolt bankszamlan bonyolija 6sszevont értékpapir-szamlara
vonatkozé rendelkezéseket az OTP Bank Nyrt. BefékteSzolgaltatasi Uzletagi
Uzletszabalyzata, mig a bankszamlara vonatkozdé szabalyokat a vonatkoz
Uzletszabalyzatok tartalmazzdk. A Tpt 335/A.8 (1) )hpontja rendelkezik az
ertékpapirszamlarol.

A Forgalmaz6 az eértékpapirszamla-vezetési e€s bankagezetési szolgaltatasért a

mindenkor hatalyos Uzletszabalyzataiban és Hirdeyéléen meghatarozott dijakat és
koltségeket szamitja fel.

6. AZ ALAPOT TERHELO DIJAK ES KOLTSEGEK, AZOK ELSZAMOLASA
6.1 Az Alap létrehozatalaval kapcsolatos koltségek

Az Alap létrehozésaval kapcsolatos koltségeketlapkezed viselte, azok nem terhelték
az Alapot.
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6.2 Az Alap mikddése soran felmerdlkoltségek
6.2.1 Az Alapkezéhek fizetend dij

Alapkezelési dij:

Az Alapkezeb a Tajékoztato 8.8 pontjaban meghatarozott tevédagyak ellatasaert és a
lent felsorolt kozvetitett szolgaltatasokért az pAlaettd eszkdzértékének évente
legfeljebb 1,5%-at szamolja fel az Alappal szemi#dapkezelési Dij cimén, oly modon,
hogy az Alap Futamideje alatt ilyen cimen felszathialapkezelési dijak atlagos éves
meértéke - az Alap Futamideje egészét tekintve - hamdhatja meg az Alap atlagos
nettdé eszkozertékének 1,5%-at. Az Alapkezelési &ij alabb felsorolt kozvetitett
szolgaltatasok koltségeit mar tartalmazza, ezéok ddzvetlentl nem terhelkidt az
Alapra:
» letétkezelés (kivéve a 6.2.3 pontban foglalt kdjeket, amelyek az Alapot
kozvetlendl terhelik);
» koényvvizsgalat;
» az Alap, illetve az Alap altal kibocsatott Befelésit Jegyek reklamozéasa, a
befektetk tajékoztatasa;
* a Befektetési Jegyek nyilvanos forgalomba hozathlags a Budapesti
Ertékibzsdére valo bevezetés kezdeményezésében befekimtégltatoként valo
kozremikddéssel kapcsolatban a Forgalmazé altal felszéndifjo

Az Alapkezelési Dij — utolso nettd eszkozértékrdtet - iddaranyos része naponta kerdl
felszamitasra, kifizetése a targyhonapot kéeds napon esedékes.

Az Alapkezeb az Alapkezelési Dijat nem terhelheti az AlapraabkaAlap atlagos sajat
tokéje legalabb harom hdénapon keresztil nem érte @hdulasakor érvényes torvényi
minimum 6tven szazalékat, mindaddig, ameddig ais@tarom honapra szamitott
atlagos sajatske ismételten el nem éri az indulasakor érvényagtyi minimum otven
szazalékat. A mentesdsizakban felmeril alapkezelési dij utélagosan sem terhélleet
Alapra.

6.2.2 Az Alappal kapcsolatos feltigyeleti dijak

Az Alap a Felligyelet részére a vonatkozo jogszalbabzerinti folyamatos felligyeleti
dijat koteles megfizetni. A folyamatos fellgyeldijia Tajékoztatd készitésekor évente az
Alap atlagos nettdé eszkozértekének 0,25 ezrelékelyaa targy negyedévet kovet
honap utols6 napjaig utal at a Felligyelet szandajar

6.2.3 Az Alap vagyonanak befektetésével kapcsolatoegeks

Az Alap ugyletei kapcsan felmefijla befektetési szolgaltatoknak, igyndkoknek,videt
a letétkezdinek fizetett koltségek, dijak és jutalékok, elszkihazak és értéktarak altal
felszamitott koltségek, valamint a bankkoltségeldigsk az Alapot terhelik. Szintén az
Alapot terhelik az Alap nevében felvett hitelek nutéizetend hiteldijak és egyéb

bankkdltsegek.

6.2.4 Az Alapot terhel egyeb koltségek és kiadasok

Az Alapot terheli minden egyéb kiadas és kdltség6-2.1. pontban felsorolt, az Alapra a
kozvetitett szolgaltatas ellenértékét is magabaglald Alapkezelési Dij részeként
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athéritott tételek kivételével -, amelyek az Alagzélésével és befektetéseivel
kapcsolatban mertlnek fel, beleértve az adokatanwiait a jogefs birdsagi/hatosagi
hatérozat alapjan az Alapot terbidizetési kotelezettségeket is, az eljarasi kokkégl

eés az eljarassal kapcsolatban felmeémilinden egyéb kiadassal és koltséggel egyutt;
tovabba egyéb, az Alappal szembeni vagy az Alagli &setleges igényérvényesités
koltségeit is.

7. AZ ALAP NETTO ESZKOZERTEKENEK KISZAMITASARA VONATKOZO SZABALYOK

Az Alap 0sszesitett és egy Befektetési Jegyre netio eszkozértékét a Letétkézbhtarozza
meg. Az Alap nettd eszkozértékét és az egy Befesitelegyre jutd nettd eszkdzértéket
befektetési jegy sorozatonkként, az Alap eszkézegwnatkozé lehét legfrissebb piaci
arfolyam-informéaciék alapjan a Kezelési Szabalyaatlirtak szerint kell meghatarozni. Az
Alap nettd eszkozértekét és az egy Befektetésirdegpd nettd eszkozértéket minden
Tézsdenapra meg kell allapitani és a megallapitastidxét munkanapon belll a Batv. 116.
8 (1) bekezdésében meghatarozott kozzeétételi hetyekbzzé kell tenni, valamint a
Forgalmazasi Helyeken a befekiletszamara hozzaférliee kell tenni. Az Alapkezél
koteles minden, az Alap nettd eszkozértékének reaggtisahoz szikséges dokumentumot
késedelem nélkll, a nettd eszkozértek megallapiskséendszerességéhez igazodva minden
Tézsdenapra vonatkozoan megkuldeni a Letétkerdl. Azon befektetési eszkdzok esetében,
amelyekre per folyik, illetve amelyekre harmadik &améra jogot biztositdé jog kerult
bejegyzésre, az értékeléskor felhasznalt moddladua informacidkat dokumentalni kell.

7.1 Altalanos szabalyok

A Batv. 100. 8§ (3) bekezdése szerintastiére bevezetett Alap nettdé eszkdzértékét ésyaz eg
Befektetési Jegyre jutd nettd eszkozértéket minttesdei kereskedési napra meg kell
allapitani. A nyilvanos zartvéigAlap nettd eszkozeértékét és az egy Befektetésirdggtod
nettd eszkdzértéket legalabb hetente egyszer niegjlepitani.

A ‘T'. napi arfolyamot ado nettd eszkodzeértéket aétleezeb a szamitas - alabbi tablazat
szerinti idbszakaban- a 7.2. pontban meghatarozott piaciyarn®o és hozamadatok és
értékelési szabdalyok alapjan, a Kibocsatasi Pénkapenkifejezve hatarozza meg, és azt
legké®bb az ‘M’ napot koveét masodik Banki Napon kozzéteszi a 11.3 pontban eh@yj
hirdetményi helyeken. A nettd eszkozértéket mindiéasdenapra meg kell allapitani. Ha a
befektetési eszkozt tobldzsdéen jegyzik, a LetétkeZeljogosult elddnteni, hogy melyik
tozsdén kialakult arat kell figyelembe venni. A 7.pont szerinti értékeléshez a
BLOOMBERG, illetve a REUTERS képeréim vagy mas megbizhaté adatszolgéltato
(Telerate, Datastream, Wall Street Journal, Firsridimes, Handelsblatt, stb.) altal kozzétett
arfolyamadatokat kell felhasznalni.

Az Alap nettdé eszkozértéke egyérdz Alap tarcajaban szerépészkdzok 'M' napi nyito
alloméanya 7.2 pontban meghatarozott modon szamétwékével, csokkentve az Alapot
terheb, a 7.3 pont szerinti kotelezettségekkel. Az egyfeBetési Jegyre jutd nettd
eszkozeérték megegyezik az Alap nettd eszkozértelkeférgalomban IévBefektetési Jegyek
'M' napi nyité darabszamanak hanyadoséaval.

Amennyiben valamilyen okbdl kifolydlag a nettdé edz&rték nem allapithaté meg, ugy a
nettd eszkozértek szamitas felfiggesztésénakaridma alatt az &ben legutoljara
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megéallapitott érték keril kozzétételre, a nettokéserték kiszamitasat akadalyozé okok
kozlésével egylitt.

T napi netto eszkozérték
meghatarozasanak napja ('M’), amely
Alap azonos az értékeléshez felhasznalt
piaci arfolyamok napjaval

OTP Real Il. Nyilvanos
Hozamvédett Zartvég T nap
Szarmaztatott Alap

7.2 Az Alap eszkozeinek értékelése

a) Az Alap nettd eszkozértékének szamitasakor ywdabmla M napi egyenlegét a T
napig szamitott felhalmozott kamatokkal nodvelve szé& figyelembe. Amennyiben a
kamatperiodus végén a szamitotbachnyos kamat és a jovairt kamat kozott kialonbség
mutatkozik, a kamatkulonbség a jovairas napi retuakdzertékben kertl elismerésre.

b) A lekotott betétek értekét a nettd eszkozértédedmitasakor a T napi ddranyos
kamatokkal megnovelt 6sszegben kell figyelembe vekm éven tuli fix kamatozasu lekotott
betétek T napi eszkozértékét a betétek lejaratked@kes dsszegenek, illetve kamatainak az
M napi masodlagos piaci &llampapir, illetve swapacpi hozamgorbélh szarmazéd
hozamszintek - az dldleges forgalmazdk allampapirpiaci arjegyzéséndaglabzamai,
illetve a REUTERS/BLOOMBERG képertiym megjelenitett allampapir és swap piaci
hozamszintek - felhasznalasaval M napra meghatérgelenértekekent kell kiszamitani.
Amennyiben a kamatperiédus végén a szamitétrihyos kamat és a jovairt kamat kdzott
kulonbség mutatkozik, a kamatklilonbség a jovairapi mettd eszkdzértekben keril
elismerésre.

c) A harom honapndl hosszabb hatradéfutamideji fix kamatozasu magyar allamkotvények
és diszkont kincstarjegyeiz M napi el8dleges forgalmazdéi arjegyzés keretében az
Allamadéssag KezélKozpont altal legutobb megjelentetett legjobb lidte eladasi hozam
kozépértéke alapjan T napra szamitott bruttd dafolyn keriilnek értékelésre.

Amennyiben a fix kamatozasu allamkotvényre vagyzldiat kincstarjegyre M napon az
elssdleges forgalmazOk nem jegyeznek arfolyamot, aké&men értékpapirok a legutolso
elssdleges forgalmazoéi arjegyzés keretében megjeldéhtietgiobb vételi és eladasi hozam
kozépértéke alapjan T napra szamitott bruttd &afolyn kertilnek értékelésre. Amennyiben az
elssdleges forgalmazOk még nem jegyeztek arat az adtémpapirra, akkor az a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttdyarion kerul értékelésre.

d) A harom hoénapnal hosszabb hatratévfutamideji valtoz6 kamatozasi magyar
allamkotvényelaz M napi elédleges forgalmazéi arjegyzés keretében megjelantetgobb
vételi és eladasi nettd ar kozépérteke és a T mapgpzolgalt ilaranyos kamat 6sszegeként
kerllnek értékelésre. Amennyiben a valtozé kamaidzallamkotvényre M napon az
elsbdleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor er@kpapirok a legutolso éldleges
forgalmazdi arjegyzés keretében megjelentetetoldgyételi és eladasi netté ar és a T napig
megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegeként kerukredkelésre. Amennyiben éteges
arjegydk még nem jegyeztek arat az adott allampapirraprakiz a T napig megszolgalt
kamattal novelt nettd beszerzési aron kertl eréskel
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e) A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott, hArom héréposszabb hatralévfutamideiji
kotvények és diszkontjegyekiblikusan hozzaférhetM napi zar6 ar hianyaban, az AKK M
napi referenciahozamaibdl, a hatrdléfutamidd alapjan linearisan szamitott hozammal T
napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értéelé

f) A harom hénapos vagy annal rovidebb hatréléwtamideji hazai allampapirok, valamint
a harom hoénapos vagy annal révidebb hatrdléutamideji, Magyar Nemzeti Bank altal
kibocsatott kotvények és diszkontjegge&tében a T napi bruttd arfolyam az AKK M napi 3
honapos referenciahozama alapjan szamitott breftityamon keriilnek értékelésre. A harom
honapnal révidebb futamidekotvények esetében szilkség esetén az AKK refeteozamot
kotvényegyenértékes hozamra at kell szamitani.

g) Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszdgi dreékormanyzat altal nyilvdnosan
forgalomba hozott fix kamatozasu kotvéigusu eszkozok, illetve jelzaloglevelpiaci
értékének meghatarozdsa az M nap délutani arjegfeéBloomberg, illetve a Reuters
képernyin vagy mas megbizhaté adatszolgaltato altal kétzatfolyamadatok) nettd vételi
és eladasi aranak kozépértékéb napra szamitott bruttd értéken torténik. Amehaygy az
adott napon nem volt arjegyzes, akkor az értékelégutolsé arjegyzeés netto vételi és eladasi
ardnak kozépérték8b T napra szamitott bruttd értéken, illetve amehagi tzsdére
bevezetett értékpapir esetén a nettd eszkozerddkitssanak igpontjdban rendelkezésre allo
utolsé tzsdei Uzletkotés ennél frissebb, ez utébbihoz zartarfolyam alapjan T napra
szamitott bruttdé arfolyamon térténik. Amennyibesddleges arjegyik még nem jegyeztek
arat az adott kotvényre, akkor az értékelixsdére bevezetett értékpapir esetén az utolsé
tézsdei Uzletkdtéshez tartozo arfolyam alapjan T aa@gamitott bruttdé arfolyamorzsdére

be nem vezetett kotvény esetében pedig a beszerzéslkzammal T napra szamitott bruttd
ertéken tortenik.

h) Pénzintézet, gazdalkodd szervezet, magyarorsedgi 6nkormanyzat altal nyilvanosan
forgalomba hozott valtoz6 kamatozasu kotvénye&tvdl jelzaloglevelelpiaci értékének
meghatarozasa az M nap délutani arjegyzés netedi edteladasi aranak kdzepértékén plusz a
T napig megszolgalt felhalmozott kamat dsszegé&énik. Amennyiben az adott napon nem
volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutols@nedteli €s eladasi ar kozépértékén plusza T
napig megszolgalt felhalmozott kamat 0sszegénivdleamennyiben ézsdére bevezetett
ertékpapir esetén a nettd eszkodzértek szamitasdépintjaban rendelkezésre allé utolso
tozsdei Uzletkotés ennél frissebb, ez utdbbihoz zértoettdé arfolyam és a T napig
megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegén toérténieAnyiben elddleges arjegysk még
nem jegyeztek arat az adott kdtvényre, akkor agkélkés tzsdére bevezetett értékpapir
esetén az utolsézsdei kotéshez tartozo nettod arfolyam és a T naygigszolgalt felhalmozott
kamat 0sszegéngzsdére be nem vezetett kotvény esetén pedig arkéskeri nettd érték
plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat &gém torténik.

I) Zartkori forgalombahozatal soran értékesitett fix kamatdzéstvenyek és jelzaloglevelek
3 arjegyd altal jegyzett M napi legjobb vételi és eladastdrma kdzépértékei atlaga alapjan T
napra szamitott bruttd arfolyamon, ennek hianydhabeszerzéskori hozammal T napra
szamitott bruttd arfolyamon kertlnek értékelésranefinyiben az adott kdtvény vagy
jelzaloglevél beszerzéskori hozammal szamitotttbréttéke a hozza legktdzelebbi lejaratu
likvid &llampapir M napi piaci hozama és az aditusu (névleges kamatban, futadben
hozza leginkabb hasonld) kétvény legfrissebb — azdegutolsé eldleges kibocsatason
kialakult - hozamfelara (spread) alapjan T napransiott bruttd értéldl 0,5%-kal felfelé
eltér, akkor kotelez az adott eszkdz piaci atértékelése a hozza lefghiiaelejaratu likvid
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allampapir M napi piaci hozama és az adott tiputuény legfrissebb hozamfelara (spread)
alapjan.

]) Zartkori forgalombahozatal soran értékesitett valtozé kaaxedlu kotvények és
jelzaloglevelek3 arjegys Aaltal jegyzett M napi legjobb vételi és eladasiéara T napig
megszolgalt felhalmozott kamat dsszegén, enneky@lidan a beszerzéskori netté ar és a T
napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegekénirkek értékelésre.

k) A Budapesti Ertéirsdére bevezetett részvények M napi zaroarfolyamon, keriilnek
ertékelésre. dzsdei bevezetés esetén amennyiben egy adott rgseveem szlletett meég
tézsdei kotés, a részvény beszerzési értéken kaéllebisre.

Kalfoldi részvények és ETF-@#k napon az M napi zaroarfolyamon kerilnek értéged.
Kalfoldi részvények és ETF-ek arazasa az adott vérsz kereskedése tekintetében
leglikvidebb részvénypiacon vagy a részvény illdifd- vezet piacan kialakult arak alapjan
torténik, a Letétkezél dokumentalt dontése alapjanéZzbdei bevezetés esetén amennyiben
egy adott részvényre illetve ETF-re nem sziletedt izsdei kotés, a részvény illetve ETF
beszerzési ertéken kerul értékelésre

A t6zsdére be nem vezetett részvésgtében a BET hivatalos lapjaban kozzétetbzsdeén
kivili kereskedelem szerinti legutols6é forgalomnsllyozott atlagarfolyam alapjan kell
meghatarozni az eszkdz értékelési arfolyamat, haeazrégebbi 10 napnal. Ha ez a mddszer
nem alkalmazhatd, akkor fliggetlentl annak régigégear utolsé ézsdén kivili arfolyam,
illetve a beszerzési ar kozil az alacsonyabbafikgtlembe venni.

[) Amennyiben a Letétkez&lugy itéli meg, hogy az értékpapirok likvidaciogoBrama
alacsonyabb, mint a c)-k) pontok szerint kiszamiéofolyam, agy az éaltala meghatarozott
likvidacios arfolyamot tekinti a nettd eszkozértgkamitasakor iranyadonak. A likvidacios
arfolyam meghatarozasa magyar allampapirok esetébefllamadossag KezelKozpont
elssdleges forgalmazdi rendszerének tagjai altal a diagos piaci arfolyamjegyzés soran
kozzétett legjobb vételi arfolyam alapjan, egyé&élgrapiroknal a REUTERS/BLOOMBERG
képernyin megjelenitett arfolyam alapjan, mindezek hiamyah forgalmazdé(k)tol egyedileg
bekért arjegyzés, illetve @zsdén jegyzett értékpapirok esetébetizadei arfolyam alapjan
torténhet.

m) Az olyan kilféldi hitelviszonyt megtestésértékpapirok esetében, amelyeknek folyamatos
(idében megszakitas nélkili) a kereskedg&semiatt zardaruk egyertdlen nem hatérozhaté
meg, a Letétkezél dokumentalt dontése alapjan valamely nagy nemzetkisligynokség
(Bloomberg, Reuters, stb.) adatbazisaba bekavilhapi nettdé zaréarak T napig felhalmozott
kamattal korrigalt értékei alkalmazandok.

n) Az Gvadéki repo Ugyletedrtékelésekor a prompt és a hatésidldalt egyiddjleg kell
figyelembe venni az alabbiak szerint:

prompt vétel - hatériés eladasa megvasarolt értékpapirt nem szabad beallitkésaletbe;
ehelyett a megvasérolt értékpapir vételi arat ésladasi és a veételi ar kdzotti kulonbodzet T
napi iddaranyos részét kell kovetelésként beallitani,.

prompt eladas - hatarigs vétel:az eladott ertékpapirt piaci értéken tovabbra esegeltetni
kell a nett6 eszkozértékben, tovabbé kotelezetésédhe kell allitani az eladési arat, valamint
a vételi és az eladasi ar kulonbozetének T ndjairéthyos részeét.
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0) A szallitasos rep6 Ugyletekrtékelésekor a prompt és a hatdsidldalt egyiddjleg

kell figyelembe venni az alabbiak szerint:

prompt vétel - hatariés eladas a megvasarolt értékpapirt piaci értéken kell ezeltetni a
nettd eszkdzértékben és kdvetelésként be kelhidilé vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar
kozotti kilonbbzet T napi thranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T piag
értéke eredményeét.

prompt eladas - hatérigb vétel: a készletbl ki kell venni az eladott értékpapirt; és
kotelezettsegként be kell allitani az eladasi aspla vételi és az eladasi ar kulonbozetének T
napi idbaranyos része minusz az eladott értékpapir T nagi grtéke eredményét.

p) A véaséroltopcio értéke a nettd eszkdzértéket noveli, az eladativogrtéke pedig azt
csokkenti. Az opcid értekének az opci6 M napi, @ri@ra arjegyzést nyqjtd értékpapir
forgalmazok Aaltal jegyzett vételi és eladasi aralahmitott kdzéparfolyamot, illetve
amennyiben az arjegyzés M-2 értekelési napnal korédbpra vonatkozik, ugy pedig az
alabbiakat kell tekinteni:

Eurdpai és Azsiai (gbont, illetve idpontok) opcid esetén:
vételi (call) opcio és eladasi (put) opcia:Black-Scholes formula alapjan M napra szamitott
erték

Amerikai (idstartam) opcio esetén:

vételi (call) opcio:az M napi prompt arfolyam minusz a kotési ar, haredmeény pozitiv,
kilonben nulla.

eladasi (put) opcidéa kotési ar minusz az M napi prompt arfolyam, ha&m@dmény pozitiv,
kilonben nulla.

q) Cserelgyletek értékmegegyezik az azt alkotd elemi Ugyletek értékedigdvel. Az
elemi Ugyletek jelenértékének kiszamitasahoz amielégylet hatraléy futamidejéhez
legk6zelebb eskét bankkdzi kamat napokkal sulyozott atlaganakyfedeld, vagy - 1 évnél
hosszabb instrumentum esetén - nagy nemzetkozyymokségek altal kdozzétett kamatswap
gorbe, illetve az AKK altal kozzétett referencialomokbol kalkulalt zéré kupon gorbe
pontjai napokkal sulyozott atlaganak megiéldiszkontratat kell alkalmazni.

r) A tézsdei hatarids UgyletekM napi eredménye az M napi és M-1 napi legutolso
elszamolodar felhasznalasaval kertl meghatarozAsnannyiben az M napi elszamoldéar nem

all rendelkezésre, az Ugyletek eredményének medi@ta a nettd eszkozértek szamitas
idépontjdban rendelkezésre all6 M napi legutotssdei ar alapjan torténik.

s) A tézsdén kivili deviza hatadd lgyletekaz M napi azonnali arfolyam és az érintett
devizakban jegyzett bankkozi kamatok alapjan sz@mitatarids arfolyamon kerilnek
értékelésre. A szamitdsban hasznalandé kamatokdadia kotés hatraléyv futamidejéhez
legkdzelebbi két lejarata szerinti bankkozi kamatolapokkal sulyozott atlagaként
szamolandoak.

t) A forward vételi megallapodd$ napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alapek)
M napi — a hatarigs Ugylet teljesitéseig varhatd pénzaramlasok jeiékével cstkkentett —
piaci értékének és a forward megallapodasban d#evépeli arfolyam T napra vonatkozo
jelenértékenek a kilonbségével egyezik meg.
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A forward eladasi megallapodd$ napi piaci értéke a forward megallapodasbanegder
eladasi arfolyam T napra vonatkozo jelenértékérselt Bogottes instrumentum (alaptermék)
M napi — a hatériés Ugylet teljesitéséig varhaté pénzaramlasok jelékével csokkentett —
piaci értékének a kuldonbségével egyezik meg.

A jelenérték szamitds soran a varhatd pénzaramtéoilév futamidejéhez legkdzelebbdes
két bankkozi kamat napokkal sulyozott atlaganak felely, vagy - 1 évnél hosszabb
instrumentum esetén - nagy nemzetkozi hirligynoksédtal kozzétett kamatswap gorbe,
illetve az AKK altal kozzétett referenciahozamokbdlkulalt zéré kupon gérbe pontjai
napokkal sulyozott atlaganak megféldiszkontratat kell alkalmazni.

u) A koveteléseket a befektetési alapokra vonatlszéinviteli jogszabalyoknak megfdéleh
kell elszamolni. Ha az Alap valamely kovetelésédiepétkezed kétesnek itéli meg, akkor e
tény megjeldlésével a varhatd veszteségek dsszarg@ldkenti a nettd eszkdzértéket. A nettd
eszkozerték 1 ezrelekét meghaladd pénzkovetelesszieget T napra diszkontalni kell.

V) A Kibocsatasi Pénznesiteltérs pénznemben kifejezett arfolyammal rendetkezzk6zok
értékét a Magyar Nemzeti Bank M napi hivatalos dewkodzéparfolyamai alapjan képzett
(kereszt)arfolyamon kell a Kibocsatasi Pénznenseédiitani. Azon devizak, melyekre MNB
nem tesz kozzé arjegyzést, az MNB Aaltal kdozzélegtitols6 USD/HUF és az adott deviza
kibocsatd orszaga nemzeti bankja altal kozzétetDUSleviza keresztérteken kertlnek
értekelésre.

7.3 A kotelezettségek elszamolasa

A kotelezettségeket a befektetési alapokra vonatkaamviteli jogszabalyoknak megféleh

kell kimutatni. Kotelezettségként el kell szamoknimar igénybe vett, de még ki nem
szamlazott szolgaltatasok értekét (koztik az alegiksi dij és a felligyeleti dij ddranyos
részét), ha a szolgaltatas értéke (éves szintén)aazl Alap sajatokéjének 0,5 ezrelékét.

A netto eszkozerték 1 ezrelekét meghaladé tartézdsszegét T napra diszkontalni kell.

A Kibocsatasi Pénzneidit eltérs pénznemben fennalld kotelezettségek értékét a dagy
Nemzeti Bank M napi hivatalos deviza kdzéparfolyaadapjan képzett keresztarfolyamon
kell a Kibocsatasi Pénznemre atszamitani. Azonzddéyimelyekre MNB nem tesz kb6zzé
arjegyzest, az MNB altal kozzé tett legutols6 USDFHeés az adott deviza kibocsato orszaga
nemzeti bankja altal kozzétett USD/...deviza kerettén kertlnek értékelésre.

7.4 Hibas szamitas

Az Alap nettd eszkodzértéke szamitdsaban bekovdtkdrba esetén a hibas netto
eszkozertéket a hiba feltarasat kévietgkdzelebbi netté eszkozérték megallapitaskoiba h
bekovetkezésének ddontjara visszaméieges hatallyal javitani kell, amennyiben a hiba
meértéke meghaladja a befektetési alap nettd esdkégéek egy ezrelékét. A javitas soran a
megéllapitott hiba bekovetkezésénekpidntjaban érvényes meértékének megéelel kell
modositani a nettd eszkozértéket minden olyan nepnatkozéan, amelyet a feltart hiba a
késibbiek soran érintett. A javitott nettd eszkdzéntdkiezé kell tenni.

Nem mir6sil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adaéis) amely nem az Alapkezel

vagy a Letétkezél érdekkorében meriilt fel, feltéve, hogy az Alapkézs a Letétkezéla
tle elvarhat6 gondossaggal jart el a nett6 eszkéiz@énegallapitasa soran.
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Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettodegrieéken kerilt sor, a hibas és a helyes
netto eszkozérték szerint szamitott forgalmazaskéamotti kulonbséget a befeksetl 30
napon beldl el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibas nettdé eszkozérték-szamitas miatti, eggkbetesi jegyre jutd forgalmazasi ar
kilénbség mértéke nem éri el a helyes nettd esrélmh egy befektetési jegyre szamitott
forgalmazasi ar egy ezrelékeét,

b) a hibas és a helyes nett6 eszkdzértéken szanfdiahlimazasi ar kilonbségéb
szarmazé elszamolasi kotelezettség Osszegmzenem haladja meg befekieként az
egyezer forintot, vagy

c) az Alapkezeél a nettd eszkozértek-szamitasadban feltart hibaémesetnnak javitasa
eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasiaarkeletke& kulonbségbl adddd
elszamolasi kotelezettség kapcsan a beféktetheb visszatéritési kotelezettsébeltekint
azzal, hogy ez esetben az Alapot ért vagyoncstkkea Alapkezél vagy a Letétkezél
potolja az Alap szamara.

8. AZ ALAP MEGSZIINESE, AZ ALAPKEZELES ATADASA AZ ALAP ATALAKULASA

8.1 Az Alap Futamideje

Az Alap Futamideje az Alap nyilvantartasba vét&tites Banki Naptdl 2013. december
2. napjaig tart (a kezd és zaronapokat is beleértve).

8.2 Az Alap futamidejének lejarta miatti megéaése

Az Alap futamidejének lejartakor kulon hatarozatkiié elindul a megsimési eljaras,
mert az Alap hatarozott futamidej

A megs1inési eljaras lefolytatasa alatt

a) az Alap nett6é eszkozértekét havonta egyszer kajjattapitani és az altalanos
szabalyok szerint k6zzétenni azzal, hogy a kozeke&tmeg kell jeldlni, hogy az Alap
megs#inés alatt all;

b) az Alap eszkbdzeinek értékesitédiédrarmazo ellenérték a medseési jelentés
elkészitéséig kizarolag likvid eszktzokbe fektetHme.

A fentebb emlitett korlatok figyelembe vételévehags#inési eljaras lefolytatasa alatt az
Alap az altalanos szabalyok szerinikadik.

A megsiinési eljaras alatt az Alap vagyonaba tartozé pénzégzkozoket 1 (egy)
hénapon belul értékesiteni kell. Az értékesitégémziigyi eszkdzok esetében piaci aron
kell megkisérelni. Az értékesitésre megallapitatahd a befekteik érdekében a
Fellgyelet engedélyével 3 hénappal meghosszabbithat

Az Alap tulajdonaba tartozo teljes vagyon értekessilbl szarmazo ellenérték befolyasat
€s a kotelezettségek teljesitését kévetmunkanapon bellihegs4inési jelentés kell
késziteni. A megdmési jelentést a Fellgyelethez be kell nyljtanéZ=el egyiddjleg a
befektetk felé kozzé kell tenni.

A megsitinési jelentésnek legaldbb az alabbiakat kell tadahia:
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- az éves jelentés kotetetartalmi elemeit,

- a portfélidban lé& eszkdzok nyilvantartasi értéket, eszkdzonkeéntidsiran,
- az egyes értékesitett eszkdzok befolyt ellenétték

- az esetleges jarulékos és egyéb bevételeket,

- kotelezettségek teljesitégéladodo kifizetéseket,

- a végelszamolas soran felmertlt koltségeketlézdmitott dijakat tételesen,
- a befektatk kozo6tt feloszthatdokét,

- az egy Befektetési Jegyre kifizethéisszeget, és

- a kifizetés kezél napjat és helyét.

A megsZinési jelentés kozzétételét koden a fizetések megkezdbikt

A Felugyelet a meg$nési jelentés benyujtasat kotenappal torli az Alapot a
nyilvantartasbol. Az Alap a nyilvantartasbol vadisléssel megsmik.

Az Alap eszkdzeinek értékesitééEbefolyt ellenértékbl az Alap tartozasai és
kotelezettségei levonasat koden rendelkezésre allo pozitiv 6ssizégke a befektdiket
Befektetési Jegyeik aranyaban illeti meg.

A megstinési eljards idtartama alatt az eszkdzok értékesitékelszarmazo
ellenértékBl, illetve az Alap bankszamlgjanak pozitiv egyeeldgrhére a befekiik
szaméara éleg formajdban részkifizetés teljesiihetA részkifizetéssel kapcsolatos
dontésél rendkivili koézleményt kell megjelentetni. A réfetésnek az egyes
befektetési jegyek nettd eszkozértékére vetitvgnez aranyban kell torténnie. A
részkifizetés nem torténhet a Alapot teéhddotelezettségek (az Alappal szembeni
hitelezi igények) fedezetét jelefieszkbzok terhére.

A letétkezeb a megsinési jelentés Fellgyelethez toérbenyujtasat kovét 5
munkanapon belll koteles megkezdeni a rendelkezélée 0sszeg kifizetését a
befektetk részére. Amennyiben volt részkifizetés a marzkikett 6sszeget figyelembe
kell venni. A kifizetés kezdetér rendkivili kozleményt kell kozzétenni. A befekilet
részére kifizetentl 6sszeget a letétkedeklkilonitett letéti szamlan koételes tartani a
befektetk részére tortéhkifizetésig.

Amennyiben az Alap eszkozeinek értékesitéksébefolyt ellenértékbl az Alap
tartozasainak és kotelezettségeinek levonasat d&vetem all rendelkezésre a szilkséges
toke, azaz az Alap negativ sajékdvel rendelkezik, igy megazése esetén a hitelide
koveteléseit a Cstv. @rasai szerinti kielégitési sorrendben, a rendékez allé 6sszeg
erejéig kell kiegyenliteni.

Fenti szabalyok alapjan az Alap Futamidejének laggar miatti megdmeésének
menetrendjét az Alapkezelaz alabbiak szerint hatarozza meg, azon cél sZéth e
tartdsaval, hogy a befekdétaz Alap Futamidejének Lejaratat kdsem minél hamarabb,
a leheb legrovidebb eljarasi titartam kdzbeiktatadsaval hozzajussanakblet a Lejarat
napjan tulajdonolt Befektetési Jegyeik alapjan dapAmegs#inés miatti feloszthato
vagyona alapjan megiliétsszeghez.

Az Alap megs#nésének tervezett menetrendje:
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Lépések, teendk Id 6pont / hatéridé

Az Alap Futamidejének Lejarata 2013. december 2g@)
Az Alap tulajdonéba tartozé vagyon Alapkezaltal Z napot kovet 6todik Banki
ertékesitésenek befejezése, az értekesltesrmazo Nap

ellenérték befolyasa
MegsZinési jelentés készitése és a Felligyelethez vald | Z napot kovei hatodik
benyujtasa Banki Nap
Kbdzlemeény kdzzététele a Befektetési Jegy tulajdokaisa| Z napot kdvet hetedik
feloszthato vagyon alapjan megitigisszeg kifizetése Banki Nap
megkezdésének és befejezésénéradtjardl és az egy
Befektetési Jegyre jutd 6sszélgr

Az Alap Fellgyelet altali torlése a nyilvantartasbé Z napot kovet nyolcadik
Banki Nap

A Befektetési Jegy tulajdonosokat a feloszthatd/@ag |Z napot kévet kilencedik

alapjan megillet 6sszeg kifizetésének megkezdése Banki Nap

A Befektetési Jegy tulajdonosokat a feloszthatdeag |Z napot kovet tizenegyedik
alapjan megillet 6sszeg kifizetésére szolgal@tdrtam Banki Nap
zarénapja

Az Alap képviseletében eljar6 AlapkegeFizetési igérete arra vonatkozik, hogy az
elébbi cimen egy Befektetési Jegyre jutdo Osszeg eléKezelési Szabalyzat 3.2.1
pontjaban irtak szerint meghatérozott, Fizetésielmek megfelél Lejaratkori Kifizetés
0sszegét.

Az Alap megsinésére tekintettel a befekiket megilled O0sszeget az Alap
nyilvantartasbol vald torlését koven a kifizetésig, illetve az elévilésidiclteltéig a
Letétkezed elkulonitett letéti szamlan tartja.

A Letétkezeb a kifizetésre szolgald édartam kezé@napjan gondoskodik a befekiet
megille 6sszeg befektétForgalmazonal vagy mas értékpapirszamla-veéttvezetett
bankszamlajara helyezésgr

Az e cimen jaré 0sszeg jogosultjanak — az ellethdgizonyitasaig — az a befekiet
tekintend, akinek az értékpapirszamlajan a Befektetési Jegye arra jogosult
ertékpapirszamla-vezetz Alap Futamidejének Lejarata napjan nyilvantsato

A befekte6t az ebbbi cimen megillét 6sszeg kifizetésér valéo rendelkezési
jogosultsagra vonatkozéan a képviselettel, megmatzdssal kapcsolatban az alabbiak
irAnyadoak.

Amennyiben a természetes személy beféktetm személyesen jar el vagy ha
a nem természetes személy beféittaiem igazolt szervezeti képvisg
képviseli, a képvisél a képviseleti jogosultsagat és annak terjedelménd
targyat, mind az igbeli hatalyt tekintve) kdzokiratba vagy teljes g6
erefi maganokiratba foglalt meghatalmazassal koteleszolga A
meghatalmazast meghatalmazéi éségben csak olyan személy irhatja ala,
aki a befektdt 6sszevont értékpapirszamlaja felett rendelkepgsisultsaggal
bir.

A kudlfoldon  kidllitott meghatalmazast kozokiratbaagy hitelesitett
maganokiratba kell foglalni. Az ilyen meghatalmaztestalmazo, kulfoldon
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kidllitott okirat csak akkor fogadhato el, ha azokakidllitas helye szerint
illetékes magyar kulképviseleti hatosag hiteledtételllhitelesitette). Nincs
szilkség a kulfoldon kiallitott kbzokirat diplomadialulhitelesitésére azokban
az orszagokban, amelyekkel Magyarorszag jogsegabygiest kotott vagy
amelyek részesei a kulfoldon felhasznaldsra kekidlzokiratok diploméciai
vagy konzuli hitelesitésének, felllhitelesitésémpkllozeésébél szold Hagai
Egyezménynek (Magyarorszagon kihirdette az 1973. 1v torvényerdj
rendelet) és az okirat az egyezmény szempontjaimbkiratnak midsil és
szabalyszdien el van latva az egyezménybeibirl hitelesitési zaradékkal
(, Tanasitvany” vagy ,Apostille”). Az egyezmény szpontjabdl kdzokiratnak
minésil az igazsaguligyi hatdésag, Ugyészség, birosageivaitp altal kiallitott,
valamint az allamigazgatasi és kdzjegjyakirat.

8.3 Az Alap megsinésenek egyéb esetei

Az Alappal szembeni meg&aési eljaras meginditasarél az Alapkéaedgy a Felligyelet
hataroz.

Kotelezs meginditani az eljarast,
a) ha az Alap netto eszkozeértéke negativva valt;
b) ha az Alapkezélbefektetési alapkezelési tevékenység végzésénsijogengedélyét a
Felligyelet visszavonta,
c) ha a Fellgyelet kotelezte az Alapkétedz Alap kezelésének atadasara, azonban az
Alap kezelését egyetlen befektetési alapkiegem veszi at.

Az Alapkezeb a megsinési eljards meginditasarol hozott hatarozatardadektalanul
koteles t4jékoztatni a Fellgyeletet, valamint réwilk kozzététel Gtjan a befekédtet és az
Alap hitele®it.

Abban az esetben az Alapkezeblapkezelési tevékenységi engedélyét a Fellugyelet
visszavonta vagy ha a Fellgyelet kotelezte az Adaplt az Alap kezelésének atadasara, de
azt egyetlen befektetési alapkézebem veszi at, a megseesi eljarast a letétkezefolytatja

le.

8.4 Az Alap kezelésének atadasa

Az Alapkezeb az Alap kezelését a Fellgyeletadtes engedélye alapjan mas, az adott
befektetési alap kezelésére a Batv. szerint enigetiéendelked befektetési alapkezike
atruhazhatja.

Az Alapkezebnek az Alap kezelésével kapcsolatos kotelezettsageihdzasara a Ptk.
tartozasatvallalasra vonatkoz6 szabalyait kell ladkzni, azzal, hogy az Alap Ptk. 332. §
szerinti hozzajarulasat a Felligyelet engedélyeljpoto

Az Alapkezeb az atruhazasrdl rendelkezszerddés hatélybalépése 6dl 15 nappal
tajékoztatja a befekidtet

a) az atruhazas szandékarol,

b) arrél, hogy az atruhazasrol rendelkeszerddés hatalybalépésével az Alap kezelése az
atve\ befektetési alapkez#idz keril, valamint

c) az atvev befektetési alapkezelelérhetségéél eés a befektetési jegyek forgalmazasaval
kapcsolatos informaciok hozzéaférési hetyer
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Az atadd Alapkezél az Alappal szemben megilet jogok tekintetében a Ptk.
engedményezésre vonatkozé szabalyait kell alkalmazn

Az Alap kezelésének atruhdzasa kovetkeztében falthéwdltség, dij az Alapra vagy a
befektebkre nem harithato at.

8.5 Az Alap atalakulasa

Atalakulasnak midsil valamely az Alap jellensimek (mikddési formajanak, fajtajanak,
futamidejének, et&dleges eszkbzkategodridjanak, harmonizaciéjanak alegeatasa.

Nyilvanos Alap atalakulasa esetében az Alapkekételes az atalakulas indokéat, napjat és
feltételeit (ideértve az addzasi kdvetkezményeketartalmazo tajékoztatot késziteni és azt a
Fellgyeletnek jévahagyasra benyujtani. Az Alap adositott tajékoztatd Felligyelet altal
jévahagyasaval, az abban meghatarozétiodtban alakul at.

Az Alapkezeb a Felugyelet jovahagyasdnak megszerzését d@wekoteles az atalakulas
tényét az atalakulas napjat legalabb 30 nappal idegn kdzzétenni. A kdzzétételt koven
az atalakulas napjat me@eb napig barmelyik befektétkérheti befektetési jegyeinek a
visszavaltasat kulon dij vagy egyéb jutalék felsitasa nélkil, amelyet az Alapke&ehz
atalakulast megétéen elszamol.

Zart védi Alap nyiltvédive tortérd atalakuldsa esetén a befektaz atalakulast kovét30
napon belll kérheti befektetési jegyeinek jutaléktas visszavaltasat.

Zart vedi Alap futamidejének meghosszabbitasa esetén aakakas szabalyait kell
alkalmazni.

A Felugyelet a Befekték érdekeinek védelme érdekében, kulondsen indatsdtben az
atalakulas feltételeit egyedileg is meghatarozhatja

Nyilvdnos Alap zartkdr befektetési alappa tortérmlakuldsanak feltétele, hogy a befektetési
jegyeiket visszavaltani nem kivand Befekietmindegyike nyilatkozzon az atalakulas
elfogadasardl és az Alap befekiemegfeleljenek a zartkérbefektetési alap befekédte
vonatkozo korlatozé rendelkezéseknek.

9. AZ ALAPKEZELO FELEL OSSEGE

Az Alapkezeb az Alap nikddtetése soran a befekieérdekében a jogszabalyoknak,
miikodési szabalyoknak és a mindenkor érvényes KaeZ&tédbalyzatnak megfetin, a dle
elvarhaté gondossaggal koteles eljarni.

Az Alapkezeb az egyertl elbanas elve alapjan koteles eljarni a beféktétkintetében. Az
Alapkezeb a tevékenységének ellatdsa soran koukédibket vehet igénybe, akiknek
eljarasaért, mint sajatjaért felel.
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10. PANASZKEZELES, JOGVITAK RENDEZESE

Az Alapkezeb és a befektét illetve az Alap és a befektek6zotti vitas Ugyeket a felek
el6szor megkisérlik békés uton, kozvetlen egyeztdijéa éendezni.

A befektet az Alapkezél magatartasara, tevékenységére vagy mulasztas@atkead
panaszat szOban (személyesen, telefonon) vagyaira@személyesen vagy megbizott altal
atadott irat Gtjan, postai Uton, telefaxon, elekikkas levélben) dijmentesen kozélheti a
befektetési jegyek forgalmazasanak helye szeriwdithlos nyelvek barmelyikén. A panaszok
ésszel és gyors kezelése érdekében az AlapkeaeBatv. 8. mellékletben meghatarozott
elvek szerinti panaszkezelési szabalyzattal reedetk ami a
www.otpbank.hu/ingalapkezelo20@bnlapon és az Alapkesdeszékhelyén megtekinttiet

Az Alapkezeb a szbébeli panasz— az alabbi eltéréssel — azonnal megvizsgaljazakség
szerint orvosolja. Ha a panaszos a panasz kezelésém ért egyet, az Alapkeéeh
panaszrél és az azzal kapcsolatos allaspontjaygtjeonyvet vesz fel, és annak egy masolati
példanyat a személyesen kozolt szobeli panaszneagténaszosnak atadja, telefonon kdzolt
szObeli panasz esetén a panaszosnak — az all@s@bregyutt — megkuldi, egyebekben az
irasbeli panaszra vonatkoz6 rendelkezések szariet.

Ha a panasz azonnali kivizsgalasa nem lehetségedapkezeb a panaszrol jegykonyvet
vesz fel, és annak egy masolati példanyat a szeseykozolt szébeli panasz esetén a
panaszosnak atadja, telefonon koz6lt szobeli paresstén a panaszosnak megkuldi,
egyebekben aizasbeli panaszra vonatkoz6 rendelkezések szerint jar el.

Az Alapkezeb az irasbeli panasszal kapcsolatos, indokolaskdb#lallaspontjat a panasz
kozlését kovet 30 napon belll megkulldi a panaszosnak.

A panasz elutasitasa esetén az Alapkerélaszaban tajékoztatja a panaszost arrél, hogy
panaszaval — annak jellege szerint — a Fellgyesgly va békéltét testllet eljardsat
kezdemeényezheti, tovabba meg kell adni a Feluggslet békéltéttestilet levelezési cimét.

A bekéltet testllet hatarozata, illetve ajanlasa nem éribefekted panaszosnak azt a jogat,
hogy igényét birdsagi eljaras keretében érvényesits

Arra az esetre, ha a jogvitak békés uton valé regelre tett térekvés barmely okbol nem
vezet eredményre, a felek barmelyike a jogvita miéiéére — a Polgari Perrendtartas hataskori
és illetékességi szabalyai szerint - birosagi &jlkezdemeényezhet.

11. TAJEKOZTATOK ES KOZLEMENYEK

11.1 Rendszeres tajékoztatas

Az Alapkezeb a nyilvanossagot rendszeresen tajékoztatja da &kaelt nyilvanos Alap
vagyoni, jévedelmi helyzetének,ikbdésénekdbb adatairol.

Az Alapkezeb a nyilvanos zart vdg Alap esetén a rendszeres tajékoztatasi

kotelezettségét a Batv. 106. 8 (1)-(2) bekezdéseénaloszabalya folytdn a Tpt. V.
fejezetében foglaltaknak megfdieh teljesiti.
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Az Alapkezeb legalabb félévenként, a targyfélév (pénzigyi fgldéezardsa utan
negyvenot napon, targyév (pénzugyi eév) lezaraseszazhisz napon belll koteles az
Alaprol féléves és éves jelentést késziteni, agyeliétnek megkuldeni, s a Fellugyeletnek
tortérd megkildéssel egyiddpg kozzétenni a Kezelési Szabalyzat 11.3 pontjaban
meghatarozott hirdetményi helyeken.

11.2 Rendkivuli tajékoztatasi kotelezettség, hirdetméaye

Az Alapkezeb az Alap nikddésére vonatkozéan koteles a Fellgyeletnek meegRijl
tovdbba a Kezelési Szabalyzat 11.3 pontjdban mégizmtit hirdetményi helyeken
koteles kdzzétenni, és a Befektetési Jegyek forgadpanal hozzaférh&té tenni:

a) az atalakulasi, egyesulési hirdetmenyt, legkés30 nappal az atalakulas, egyesilés
hatalybalépése ét;

b) a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmd modositasdt, a befektetési szabalyok
valtozasat jelenti, legkébb 30 nappal a hatalybalépéétel

c) a Kezelési Szabalyzat olyan tartalmi modositasati a hatarozott futamid
csokkentését jelenti, legkidsh 30 nappal a hatalybalépéstel

d) a Kezelési Szabalyzat egyéb modositasat, |épkés hatalybalépés napjan;

e) az Alapkezel engedélyének visszavonasat, az engedély visszedman&onatkozo6
hatarozat jogéire emelkedését ke munkanapon beldl;

f) az Alapkezelési tevékenység atadasat, lédgi#45 nappal a hatalybalépéstel

g) a ke kifizetésének idejét, médjat, legkéb az esedékesség napjan;

h) az Alapkezelvel szembeni felszamolasi eljaras meginditasa|szdmolast elrendel
veégzés jogdire emelkedését kowie2 munkanapon belll;

i) az Alap megsimésekor a meg#nési jelentést, annak a Fellgyelet részére tdrten
benyujtasaval egyidéeg;

j) az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéknek @zdehettd eszkozértékhez képest, illetve
napi szamitas esetén harom értékelési napon balkibvbtkezett jeleds (20
szazalékot meghaladd) méniébsokkenésének okat, legkéb a felmerilést kovét2
munkanapon bell;

K) a kdzzétételi kotelezettségek teljesitésére igérwdie kozzétételi hely valtozasat a
valtozas hatalybalépését meigdlen legalabb 10 nappal;

l) a forgalmazasi helyek felsoroldsaban bekovetkdz@tinely véaltozast, legkélsb a
valtozas napjat med&é munkanapon;

m)a forgalmazokban bekdvetkezett barmely valtozagkd®bb a valtozas napjat
megebzé munkanapon, illetve amennyiben a felsorola&kslésesl az Alapkezed
utdlag értesl legkébb a valtozas napjat kowe? munkanapon beldl;

n) a Fellugyelet altal adott engedélyben, illetve aaliagyott Kezelési Szabalyzatban
meghatéarozott feltételedtvalo eltérést, az eltéréstszamitott 2 napon belll;

0) a Batv-ben meghatarozott egyéb informaciokat ameghatarozottak szerint.

Az Alapkezeb az altala kezelt nyilvanos zart \iegefektetési alap esetén a rendkivili
tajékoztatasi kotelezettséget a Batv. 114. § (Rpbe#esének utalészabalya folytan a Tpt.
V. fejezetében foglaltaknak megfdieh teljesiti.

A kozzétételi kotelezettsegek hataridejét a betéktérdekeire figyelemmel a Fellgyelet
indokolt esetben egyedileg is meghatarozhatja.

68




KEZELESISZABALYZAT

Ha a kozzétételt kovéthatalybalépésre a Feliigyelet engedélyének kéztedat&dved
60 napon bellil nem keril sor, a hatalybalépésr& tsaételt engedélyezési eljarast
koveten kerilhet sor.

11.3 A hirdetmények megjelentetésének helye

12.

Az Alap hirdetményei a Batv. 116. § pontja szerkiizzétételi helyen, azaz az Alap
nevében eljar6 Alapkezel honlapjan Www.otpingatlanalap.hy valamint a

Forgalmazoként eljar6 OTP Bank Nyrt. honlapjan (wetpbank.hu) jelennek meg,
valamint azon kozlemények, amelyek kozzétételére Alpot mint Kibocsatot a
Budapesti Ertékizsde iranyado szabalyzatai kotelezik, kozzététarélnek a Budapesti
Ertékzsde honlapjan (www.bet.hu). A kozzétételi kitetesty teljesitése céljabdl a
Fellgyelet altal mikddtett honlaponwww.kozzetetelek.hy ha a Felligyelet nydjtja ezt a
szolgaltatast.

A TAJEKOZTATO ESKEZELESI SZABALYZAT MODOSITASA

Az Alapkezeb és a Forgalmazé felhivja a befektefigyelmét, hogy a szabéalyozok és a
gazdasagi kornyezet valtozasdritl idére szikségesseé teheti a Kezelési Szabalyzat
modositasat.

A Tajékoztatoban és az annak részét képéazelési Szabalyzatban foglalt feltételeket
az Alapkezegl a Befektatk hozzajarulasa nélkil, a Fellgyelet engedélyével
modosithatja.

Nem szikséges a Felugyelet engedélye a modosit@shennyiben az

a) a befekteit terheb koltségek egyoldali csokkentését jelenti, vagyokiskgek
szerkezetének valtoztatasa esetén azok osszesdtédke valtozatlan marad,;

b aforgalmazasi helyek szamanak megvaltozasarakaxik;

C) jogszabaly-modositas atvezetését jelenti, kivévae, dz atvezetés érinti a
befektetési alap befektetési politikajat, kockajslegét;

d) cégadatok, piaci adatok, vagy a Szt. szerinti beeka adatainak frissitését
szolgalja;

e) az Alapkezel vezeb allasu személyében, a Letétkézelezed allasu
szemeélyében, a kiszervezett tevékenysegetokégzemeélyeben bekdvetkezett
valtozas atvezetését jelenti;

f) az Alapkezeal vezeb allasu személye, a letétkedelezed allasu személye, a
forgalmaz6, a befektetési alap konyvvizsgaldja, imgatlanértékél vagy a
kiszervezett tevekenységet végzadataiban bekodvetkezett valtozas atvezetéseét
jelenti;

g) az Alap nyilvantartasba torténbejegyzését kovéen, a jegyzeésre, jegyzesi
garanciavallalasra, alul- és tdljegyzésre, valanmanfegyzéshez kapcsoldédo
allokaciora vonatkozo6 rendelkezések tajekoztatGterelesi szabalyzatbol vald
torlését jelentik;

h) olyan engedélyhez kotott valtozasokhoz kapcsoldalikelyhez a Felligyelet az
engedélyt korabban megadta.
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13. ADOZAS

Jelen pont az addzassal kapcsolatos altalanoslgakétibemutato jelleggel foglalja 6ssze, a
Tajékoztatd Fellgyelet altali jovahagyasakor hatslgdojogszabalyok alapjan. A befektet
feleléssége, hogy a tényallas pontos ismeretében a \omtatkzabalyokrol részletesen
tajékozodjék. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy aloiggyi kovetkezmények csak az ugyfél
egyedi kérilményei alapjan itéliéetmeg, valamint, hogy a jében valtozhatnak.

13.1 Az Alap adGzéasa

Az Alapot a jogszabdlyi 8irdsok szerint Magyarorszadgon nem terheli addédettség a
keletked nyeresége utan. A kulfoldi befektetéseken keldtkezamat-, osztalék-,
arfolyamnyereség és esetleges egyéb jovedelme&nesitordulhat, hogy e jovedelmeket a
forrAdsorszagban (a jovedelem keletkezésének heb@d)terheli. A kulfoldi befektetéseken
keletke®d jovedelmek addzasat az adott orszagdplgszabalyai és — ha ilyen létezik - az
adott orszag és Magyarorszag kozoétt fennallo, aokendoztatas elkertlésérszolo
egyezmeény hatarozza meg.

13.2 A belfoldi maganszemély befekétaddzasa

A Befektetési Jegyll szarmaz6 kamatjovedelem

A személyi jovedelemaddjardl szol6, tbbbszor mddtts 1995. évi CXVIl. Toérvény
(,SZJA-tv.”) 65.8 (1) bekezdés b) pontja alapjamiedbdl szarmazé jovedelemnek skl

,D) a nyilvanosan forgalomba hozott és forgalmazattskepiacrol szo6lé térvényben
ilyenként meghatarozott hitelviszonyt megtesiesitékpapir, kollektiv befektetési
értékpapir esetében

ba) a kamatra és/vagy hozamra valé jogosultsdg megése szempontjabdl
meghatarozott idpontban tortéd tulajdonban tartds alapjan a maganszemélynek
kamat és/vagy hozam cimeén kifizetett (jovairt) tedve

bb) a bevaltaskor, a visszavéltaskor, valamint &ah&ézaskor [ide nem értve a
kollektiv befektetési értékpapirnak d&kepiacrol szolé torvény szerintozasdén,
valamint barmely EGT-allamban, tovabba a Gazda&agiiuttmikodési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) tagallamaban ikidd tézsdén tortési atruhazasat] a
maganszemélyt megillebevételbl - fuggetlendl attél, hogy az miként oszlik meg
netto arfolyamérték és felhalmozott kamat vagy imozanén elszamolt tételekre — az
arfolyamnyereségre iranyado rendelkezések szeagatiapitott rész;”

Az Szja tv 65. § (6) bekezdéssehsai alapjan a kollektiv befektetési értékpapiet&ben
bevaltasnak missil a befektetési alap atalakulasa/beolvadasa @yegutod alap befektetési
jegyére (jegyeire) torténatvaltas is. Az atvaltas soran esetlegesen kelet#amatjovedelem
utani adot a befektetési szolgaltatonak kell megéania, de az adét egy kébi idspontban,
a jogutdd befektetési alap befektetési jegyénelddegers bevaltasakor kell megfizetni.

A befektetési jegylél szarmazo kamatjovedelmet terhal adokotelezettség
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A kamatjovedelemet terhieladdkotelezettséget az SZJA-tv. 65. § (2) bekezdése
szabalyozza az alabbiak szerint:

»A kamatjovedelem utan az adét - amennyiben a kgivedelem

a) kifizettsl [ebben az esetben kifizeek midsil mingsul a
kamatjovedelmet kifizétjuttatd hitelintézetet, befektetési szolgaltato]
szarmazik - a megszerzégjmbntjara a kifizet allapitja meg, vonja le,
fizeti meg és vallja heazzal, hogy a befektetési jegy bevaltasakor, a
visszavaltaskor, valamint az atruhdzaskor a magimsty az
adohatésagi kozrefkdodés nélkil elkészitett bevallasdban vagy
Onellersrzéssel érvényesitheti az értékpapir megszerzéséditott
ertéknek és az értékpapirhoz kapcsolddd jarulékibsdgnek azt a
részét, amelyet a kifizeta jovedelem megéllapitdsanadl nem vett
figyelembe

aa) a kifized altal kiadott olyan igazolas alapjan, amelyen &zet; a
maganszemély kérelmére feltlinteti, hogy azt azeshdélbdl adta ki,
ab) feltéve, hogy a maganszemély a kamatjévedésnatlevont adét az
aa) pont szerinti igazolas alapjan bevallja (bewotth),
b) nem kifizettél szdrmazik - a maganszemély az adohatosagi kdkeerés nélkul
elkészitett bevallasaban éallapitia meg, és a béasabenyujtasara éirt hataridsig fizeti
meg.

A jovedelem utan fizeteidadd mértékérsl az SZJA tv. 8. § (1) bekezdése rendelkezik. Az
ado mértekez adoalap 16 %-a.

Osszegezve: Az Szja tv 65. § (2) bekezdése szarii6% mértékkel szamitott adot a
kifizetének kell levonni, medfizetni és bevallani. Az épékir megszerzésére forditott
ertéknek és az éertékpapirhoz kapcsolodo jaruléélisdgnek azt a részet, amelyet a kifizat
jovedelem megallapitdsanal nem vett figyelembe,agédnszemély — a kifiz&étaltal ilyen
céllal kiadott igazolasa alapjan, amélya kifizets adatszolgaltatast teljesit az adohatosag felé
— Onado6zés keretében is megallapithatja.

A befektetési jegy révén szerzett elldimzott t 6kepiaci tgyletbél szarmazo
jovedelem

A kollektiv befektetési értékpapirnak a tdokepiacsaold torvéeny szerinti tdzsdén,
valamint barmely EGT-allamban, tovabba a GazdaEdpyilittmOkddési és Fejlesztési
Szervezet (OECD) tagallamaban makodd tézsden fdémhazasa esetén a jovedelmet
az ellerdrzott Bkepiaci Ugyletl szarmazo jovedelem jogcime szerint kell megaibagi

Az Szja tv. 67/A. § dlirasai szerint ellaizott ©kepiaci udgyletBl szarmazo
jovedelemnek miésul a maganszemeély &ltal kotott eberdtt Gkepiaci Ugylet(ek)
alapjan - ideértve a maganszemelyt medilledlasztas szerint az ell@aott Wkepiaci
Ugylet hatalya ala vonékepiaci tigyletet is - az addéévben elért pénzberanislt tigyleti
nyereségek (ide nem értve, ha az kamatjovedelegy ta az Ugylet alapjan tartos
befektetésbl szarmazd jovedelmet kell megallapitani) egyittesszegének (6sszes
Ugyleti nyereség) a maganszemélyt tefhelz adoévben pénzben elszamolt Ugyleti
veszteségek és az Ugyletkotésekhez kapcsolddo, fektdtési szolgaltaté altal
felszamitott dijak egyittes 0Osszegét (6sszes ligyleszteség) meghalado része.
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Ellenérzott #kepiaci UgyletBl szarmazd veszteségnek @8kl az Osszes Ugyleti
veszteségnek az 6sszes ugyleti nyereséget meglisszege.

A kollektiv befektetési értekpapiroasdén Kkivili bevaltasa, visszavaltasa, valamint
atruhazésa esetén — amely egyébként azéetlétt tkepiaci Ugylet fogalmanak megfelel
- a maganszemély valaszthatja, hogy az addbeviadlasdrz elleérzott tkepiaci Ugyletre
vonatkoz6 rendelkezések szerint (ideértve az adgkiitésre vonatkozod
rendelkezéseket is) vallja be az Ugyleti nyeredegetteséget, ha annak az emlitett
rendelkezésekben meghatarozott egyéb feltételeafrak, azzal, hogy kifizéhek
minésulo befektetési szolgaltatoval kotott Ugylet esetében
a) a maganszemély a rendelkezést akkor alkalmazhetjaz adéév utolsé napjéig -
adoazonosité jelének megadasaval egyiitt - nyilatkbzesz ezen valasztasarol;
b) a befektetési szolgaltatd az a) pont szeriniatipzat alapjan az Ugylet(ek)ra
maganszemelynek igazolast ad, valamint az &gt okepiaci Ggyletre vonatkozé
rendelkezések szerinti adatszolgéltatast teljesidlami adohatésaghoz;
c) a maganszemély a befektetési szolgaltatdé altkhraatjovedelemre vonatkozé
rendelkezések szerint levont adot adteglként veszi figyelembe.
(Szjatv. 65. § (5)).

A befektetési jegy révén szerzett elldimzott t 6kepiaci tgyletbél szarmazo
jovedelmet terheb addkotelezettség

A ellendrzott ©Bkepiaci UgyletBl szarmazd jovedelmet és az addét a jovedelmet &zerz
maganszemely az ell@zott ©tkepiaci Ugylet(eklfl a befektetési szolgaltato altal kiallitott

bizonylatok (teljesités-igazolasok), ilitg sajat nyilvantartdsa alapjan - az

arfolyamnyereségre iranyado szabalyokat is értederitiesn figyelembe véve - allapitja meg,

az adoéwsl benydjtandd bevalladsaban vallja be, valamint data bevallas benyljtasara

eléirt hataridig fizeti meg (Szja tv. 67/A. § (5)).

A befektetési szolgaltatéz altala kiallitott bizonylatok (teljesités-igéasok) alapjan az
adoévet koveth év februar 15-€ig - a maganszemély nevének, addéa#td szamanak
feltintetésével - adatot szolgaltat alami adohatésaghoa maganszemély adoévben
megvalosult Ugyleteiben megszerzett bevétélekAz ellerbrzott Hkepiaci Ugylettel
0sszefliggésben a befektetési szolgaltatot ado(degelevonasi kotelezettség nem terheli
(Szjatv. 67/A. § (4)).

A befektet a befektetési jegyek arfolyam nyeresége utaniizeléki kotelezettségeét a
befektetési jegyek tartos befektetési szamlara BSZ szamléra) torténvételével és
szamlan tartasaval mérsekelheti illetve null&@kkentheti.

A befektet a Forgalmazokkal kulortartés befektetési szerédéd kothet abbol a célbal,
hogy a befektére a befektetési jegyb szarmazd bevételének a lekotott (befektetett)
pénzosszeget meghaladd része, mint jovedelem eskiven az SZJA tv. 67/B. § e § szerinti
ado6zasi szabalyokat alkalmazzak.

Az SZJA tv. tartdés befektetaflbszarmazo jovedelmekre vonatkozO szabdlyai szerint
lekotott pénzdsszegnek nislil a tartdos befektetési szédés alapjan az addévben egy
0sszegben vagy részletekben téfténlss alkalommal legalabb 25 ezer forint befizetés,
amelyet befektetések hozamaival (kamat, arfolyamasgg, Ggyleti nyereség, osztalék stb.)
egyutt a maganszemély a befizetés naptari éevéttkoegalabb harom naptari évben
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(hdroméves lekdtési idszak), valamint a lekdtés folytatdlagos meghosszabbigsetén
tovabbi két naptari évben (kétéves lekotésismhk, a harom- és kétéevesisdak egyuitt
otéves lekotési idszak), a vallalt lekotési idlszak utolsé napjan is még a Forgalmazok altal
szerddésenkent vezetett lekdtési nyilvantartasban fafekotott pénzosszeg az elhelyezés
naptari évét kovéen a haroméves, illetve otéves lekodtésisithkban az emlitett hozamok
jovairasan kivul tovabbi befizetéssel nem novélhés az egyes tartdés befektetési
szerddések alapjan fennallé allomanyok kdzott atcsopdids nem lehetséges.

A lekotott pénzosszeg és az elért befektetési hokasrhére a befeki@imaganszemély az
altala kalon-kulon megkotott tartos befektetésirzides alapjan korlatlan szamu (vételi,
eladasi, betétlekotési, ismételt lekotési stb.) st adhat.

A jovedelmet az otéves lekdtésiograk utolsé napjara, illetve — ha a maganszemély a
lekotési idbszakot nem hosszabbitja meg — a haroméves lekidi&siak utols6 napjara
illetve ha a maganszemély a lekotott penzosszégatagy a befektetési hozamo(ka)t akéar
részben felveszi vagy a befektetésbens I@énzigyi eszkdzt (eszkd6zok barmelyikét) a
lek6tési nyilvantartasbél kivonja az emlitett naprenatkoz6 A&llapot szerint kell
megallapitani. Ha a maganszemély a haroméves kidkiszak utolsé napjan a lekoteési
idészakot a lekotott pénzosszegnek csak egy részéde tegalabb 25 ezer forintnak
megfeleb 0sszegben — hosszabbitja meg, ezen rész tekiemedekotési ibszak nem
szakad meg. Nem kell a bevétdlivedelmet megallapitani a tartés befektetésizmgssel
rendelked maganszemély haldla esetén, ha az a lekotészal megdmeése aitt
kovetkezett be.

Az ad6 mértéeke

a) nulla szazalékazotéeves lekotési idlszak utolso napjara

b) 10 sz4zalék, ha maganszemély
ba) a lekotést nem hosszabbitja megaeoméves lekotési iszak utolso napjara
bb) a lek6tést a lekotott pénzoésszegnek egy részéndneszabbitja meg, az e résszel

aranyos, a haroméves lekotégisdak utolso napjara,

bc) a lekdtésh kétéves lekotési ifiszakban szakitja mega megszakitas napjéara,

c) 16 szazalék ha a maganszemély a lekotést az elhelyezést dgivet harom éves
lekotési idészak vége ditt szakitja meg a megszakitas napjara

megallapitott jovedelem utan.

A kifizetének mirbsuls Forgalmazo

a) a tartos befektetééb szarmazo jovedelerdlr a tartos lekdtés napjardl, valamint a
lekotési idszak megdmeésének vagy megszakitasanak napjarél a jovededdatk&zésenek
adoévet kovet év februér 15-éig igazolast ad a maganszemeélynek,

b) az igazolas tartalmarél — a maganszemély nevéramlgazonositd szamanak
feltlintetésével — adatot szolgaltat az adéhatosagna

A tartés befektetésth szarmazo jovedelmet a maganszemélynek nem kedlllaeia, ha az
adojanak mértéke nulla szazalék. Egyéb esetlben adét a maganszemély az
adobevallasaban allapitia meg, és a bevallas benydégara nyitva allo hataridéig fizeti
meg

A lekotési idbszak megdmését, a lekdtés megszakitasat kdévetoszakra tartos
befektetésbl szarmazd jovedelem az adott sdeles alapjan nem allapithatd meg, a
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megs#inés, a megszakitas napjat kdest keletkeé tokejévedelemre — jogcime szerint — a
ravonatkozo rendelkezéseket kell alkalmazni atwady

a) ha a jovedelmet szerzési érték figyelembevétel&edl megallapitani, a meg&aés,
megszakitas napjan iranyadd szokasos piaci éitékyei a megszerzésre forditott 6sszeg
kozul a nagyobb vehéfigyelembe,

b) adokiegyenlites ellémzott kepiaci UgyletBl szarmazd veszteség esetén akkor
érvényesithét ha az a megfnés, a megszakitas napjat kdest kotott Ugyletekdl
keletkezett.

Lekotott pénzdsszegnek nisiil tovabba

a) ha a maganszemély tartds befektetési $déxz alapjan a nyugdijétbkarékossagi
szamlgjat megszlnteti, és a nyugdgtakarékossagi ertékpapirszamlan nyilvantartott
pénzigyi eszkdznek a befektetési szolgaltatd altetetett lekdtési nyilvantartasba
helyezésével a kovetelését lekotdtt pénzosszegaétjal at (azzal, hogy az atalakitas
napjanak a nyilvantartasba vétel napjat kell tekint

b) az 6téves lekotési ddzak utolsé napjan lekotési nyilvantartasbard lpgnzeszkdznek,
pénzigyi eszkdznek az 6téves lekotéésmhk megdmeésének napjaig Ujra megkotott tartds
befektetési szeérlés alapjan a Forgalmazok altal vezetett lekotgdvantartasban tartasa,
azzal, hogy

ba) a pénzigyi eszkbz tekintetében befizetett péneg&ent a pénzugyi eszkéznek az
otéves lekotési itbzak megsmésének utolsd napjan iranyadd szokasos piaciediitédtve a
megszerzésre forditott 6sszeg kozil a nagyobbat;

bb) a befizetés naptari éveként az 6téves lekotésizak utolsod évét
kell figyelembe venni.

Adomegtakaritas lehetséges mddja még a nyugdipkalrékossagi szamlara (Un. NYESZ-R
szamlara) tortéhvétel.

Mind a TBSZ, mind a NYESZ-R szadmlara vonatkozo Xmgsek feltételeit és az azokra
tortérd vasarlas reszletes feltétetdircélszeti a befektetési jegy vasarlasastel a
Forgalmazoknal tdjékozédni.

A maganszemély befektidt addzasi szabalyait nagyvonalakban 6sszefoglalva:

Ezen Kezelési Szabalyzat engedélyezésekor hataBza, rendelkezések szerint a
Forgalmazok 16%-o0s kamatadot, forrasaddkent voteak arfolyamnyereséegh

Abban az esetben, ha a befektetrtos befektetési szamlara (TBSZ) helyezi a Vaskor a
befektetési jegyeit, akkor a befektetés éve #@jtgy évének szamit az év december 31.
napjaig. A gyijtés évet kovéten 5 évig kell a TBSZ szamlan tartani a befekteistizeget
illetve az abbdl szarmazd nyereséget (Ujra befek}ethhoz, hogy adémentesen tudjon a
nyereséghez hozzajutni. Ha aiggs évet koveéten legalabb 3 évig TBSZ szamlan tartotta a
befektetett 6sszeget, de az 5. év lejartat nde§eh szakitotta meg a tartds befektetését,
akkor a nyereségét 10%-0s személyi jovedelemadtelieramit a Forgalmazo(k) altal
megkuldott igazolas alapjan 6naddzassal kell banatz adbéév lejartat koveen.

Abban az esetben, ha a befektetyugdij-ebtakarékossagi (NYESZ-R) szamlan tartja a
befektetési jegyeit, és nyugdijasként veszi feyereséget, nem kell személyi jovedelemadot
fizetnie a nyeresége utan. A nyugdijszolgaltatasnaksiuls kifizetés, azaz nyugdijra valo
jogosultsag szerzése és a szamlanyitas addévetokBveaddévben, vagy azt koven

74




KEZELESISZABALYZAT

tortérd megszintetés esetén az elhelyezett megtakaritisdina, nyeresége — kivéve az
osztalékbol szarmazé jovedelmet — mentesul a kagmtarfolyamnyereség-ado aléla
nyugdijazasa étt veszi fel az arfolyamnyereséget a NYESZ-R szpgmid§ a nyeresége
egyéb jovedelemként adozik 6nadozas keretén beldl.

Részletesebb informaciok a TBSZ és a NYESZ-R sadwlakapcsolatban a VeZet
Forgalmaz6 aldbbi internetes oldalain éghadt
www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/Szamla/T B&fektetesiSzamla
www.otpbank.hu/portal/hu/Megtakaritas/ErtekpapinigglijelotakarekossaqgiSzaal

13.3 A kulféldi maganszemély befekigt adozasa

A kulféldi maganszemély adokotelezettsége a magénély adougyi illeisége szerinti
orszag bels jogszabdlyai szerint, valamint az érintett orszsy Magyarorszag kozott
esetlegesen fennall6 kst addztatast elkertlé$érszolé egyezmény figyelembe vételével
hatarozhaté meg abban az esetben, ha a magansienédjtja az alkalmazashoz szikséges
igazolas(oka)t (adéuigyi illéség igazolas, valamint szilkség esetén haszonhyiiatkozat).

Az Szja tv. 65. 8§ (3) bekezdéssighsai szerint a kifizétnem von le adét az EU kamat-
adatszolgaltatas hatalya ala tartozé bevétel esetdrellyel Osszefiggésben az adozas
rendjébl szolo torvény 7. szamu melléklete adatszolgatddtelezettseget irdl

13.4 A belfoldi nem maganszemély befeldietaddzasa

A tarsasagi adordl és az osztalékadorol szolo #ilvhmodositott 1996. évi LXXXI. térveny
hatalya ald tartoz6 adobalanyok esetén a befektefggy adas-vételéth szarmazod
arfolyamnyereség/-veszteség az addalapot noveiiesdi.

13.5 A Kdilféldi nem maganszemely befekftad6zasa

A kulféldi nem maganszemély, intézményi befedket addkotelezettsége a befektet
szeékhelye szerinti orszag b&lpgszabalyai, valamint az iliébrszag és Magyarorszag kozott
esetlegesen fennalld k&it adoztatast elkerllésérszold jogszabdly figyelembevételével
hatarozhaté meg.

14. EGYEBEK
Jelen Kezelési Szabalyzatban nem szabalyozott sekbdén a Forgalmazo
Uzletszabalyzata, a Batv., a Tpt.,, a Bszt., a Btk.a Rendelet rendelkezései az
iranyadok.

Budapest, 2012. november

Té6th Baldzs  Erdész Katalin
OTP Ingatlan Befektetési Alapkeaedrt.
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15. MELLEKLETEK

15.1 1.sz. melléklet: A Forgalmazasi Helyek listaja

Az OTP Bank Nyrt. alabbi fiokjai:

Megye Telepilés SzAm Ker. Cim
Bécs-Kiskun Kecskemét 6000 (Kl\jl);?(?r?wCenter) u.2.
Bacs-Kiskun Kecskemét 6000 Szabadsag tér 5.
Bacs-Kiskun Baja 6500 Deak F. u. 1.

. . Szt. Istvan kir. u.
Bécs-Kiskun Kalocsa 6300 43-45,
Bacs-Kiskun Kiskros 6200 Pe&fi tér 13.
Bacs-Kiskun Kiskunhalas 6400 Bokanyi D. u. 5-7
Bacs-Kiskun Kiskunfélegyhaza 6100 &fetér 1.
Bécs-Kiskun Bécsalmés 6430 Szt. Janos u. 32.
Bécs-Kiskun Dunavecse 6087 6 B. 40.
Bacs-Kiskun Izsak 6070 Szabadsag tér 1.
Bacs-Kiskun Janoshalma 6440 Rakéczi u.10.
Bacs-Kiskun Kecel 6237 Csaszartoltési u. 1.
Bacs-Kiskun Kiskunmajsa 6120 Csendes koz 1.
Bacs-Kiskun Kunszentmiklos 6090 Kalvin tér 11.
Bacs-Kiskun Lajosmizse 6050 Do6zsa Gy. u. 102/a.
Bacs-Kiskun Mélykut 6449 P&t Sandor tér 16.
Bacs-Kiskun Soltvadkert 6230 Szentharomsag u. 2.
Bacs-Kiskun Szalkszentmarton 6086 dAder 19.
Bécs-Kiskun Tiszakécske 6060 Béke tér 6.
Bacs-Kiskun Solt 6320 ggss“th Lajos u. 48-
Bécs-Kiskun Szabadszéllas 6080 Kalvin tér 4.
Bacs-Kiskun Hajos 6344 Rakéczi u. 2.
Baranya Pécs 7621 Rakéczi ut 44.
Baranya Pécs 7621 Rakéczi ut 1.
Baranya Pécs 7632 Tjrtvaros, Diana tér
Baranya Pécs 7624 ﬁlggiﬁx?tgslj. fudm

. Ujmecsekalja, Ybl

Baranya Pécs 7633 MJ. U 7/3. !
Baranya Komlé 7300 Kossuth L. u. 95/1.
Baranya Mohacs 7700 Jokai u. 1.
Baranya Siklos 7800 g;lszabadulas u. 60-
Baranya Szigetvar 7900 Var u. 4.
Baranya Pécsvarad 7720 Rakdczi u. 5.
Baranya Sésd 7370 Dézsa Gy. u. 2.
Baranya Sellye 7960 Koztarsasag tér 4.
Baranya Szenttinc 7940 Munkécsy u. 16/A
Baranya Villany 7773 Baross G. u. 36/9.
Baranya Boly 7754 B0k tere 8/b.
Békés Békéscsaba 5600 Szt. Istvan tér 3.
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Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Békés
Borsod-Abadj-
Zemplén

Borsod-Abadj-
Zemplén

Borsod-Abadj-
Zemplén
Borsod-Abadj-
Zemplén
Borsod-Abadj-
Zemplén
Borsod-Abadj-
Zemplén
Borsod-Abadj-
Zemplén
Borsod-Abadj-
Zemplén
Borsod-Abadj-
Zemplén
Borsod-Abadj-
Zemplén
Borsod-Abadj-
Zemplén
Borsod-Abadj-
Zemplén
Borsod-Abadj-
Zemplén
Borsod-Abadj-
Zemplén
Borsod-Abadj-
Zemplén
Borsod-Abadj-
Zemplén

Gyula
Me#kovacshéaza
Oroshaza
Szarvas
Szeghalom
Békés

Battonya
Csorvas
Dévavanya

Elek
Gyomaendd
Medgyesegyhaza
Medberény
Me#hegyes
Nagyszénas

Sarkad

Totkomlés
Ujkigyds
Vésit
Flzesgyarmat

Békéscsaba

Miskolc
Miskolc

Miskolc
Miskolc
Edelény

Encs
Mezokovesd
Tiszaujvaros
Ozd
Satoraljaujhely
Szerencs
Kazincbarcika
Sarospatak
Abaujszanto
Putnok

Sziksz6

5700
5800
5900
5540

5520

5630
5830
5920
5510
5742
5500
5666
5650
5820
5931

5720

5940
5661
5530
5525

5600

3530

3525

3531

3534

3780

3860

3400

3580

3600

3980

3900

3700

3950

3881

3630

3800

Bodoky u.9.
Arpéad u. 177.
Kossuth u. 20.
Kossuth tér 1.
Tildy Zoltan tér. 4-
8.
Széchenyi tér 2.
6Ru. 86.
Rakéczi u. 12.
Arpéad u. 32.
Gyulai 0t 5.
Szabadsag tér 7.
Kossuth tér 21/a.
Kossuth tér 12.
Zala Gy. Itp. 7.
8¢k u. 11.
Arpad fejedelem tér
5.
Széchenyi u. 4-6.
Kossuth u. 38.
Kossuth u. 72.

Szabadsag tér 1.
Andrassy u. 37-43.
(Csaba Center)

Uitz B. u. 6

Rakaczi a1
(bejarat: Széchenyi
u. 10-12))

Gyri kapu 51.
Arpad u. 2.
Téth A u. 1.
BemJ. u. 1.
Matyas kir. u. 149.
Szent Istvan at 30.
Varoshaz tér 1/a.
Széchenyi tér 13.
Kossuth tér 3/a.
Egressy u. 50.
E6tvos J. u. 2.
Béke u. 7.
Kossuth u. 45.

Kassai u. 16.
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Borsod-Abadj-

. Sajészentpéter 3770 Bethlen u. 1/a.

Zemplén
?orsod/—Abau]- Mezécsat 3450 Kisok tere 23.

emplén
Borsod-Abad- Tokaj 3910 Rakéczi u. 37.
Zemplén
Borsod-Abad- Miskolc 3527 Jozsef Attila. u. 87.
Zemplén
Budapest Budapest 1013 l. Alagut u. 3.
Budapest Budapest 1011 l. Iskola u. 38-42.
Budapest Budapest 1027 1. Margit krt. 8-10.
Budapest Budapest 1015 l. Széna tér 7.
Budapest Budapest 1024 1. Fény u. 11-13.
Budapest Budapest 1025 Il. Torokvész ut 1/a.
Budapest Budapest 1025 Il. (ngzz\ézizmbuézgrl)
Budapest Budapest 1021 1. (Hsli\égs;glgg)l ut 138.
Budapest Budapest 1033 M. Flérian tér 15.
Budapest Budapest 1025 1. Szépvolgyi ut 4/b.
Budapest Budapest 1039 Il. Heltai J. tér 9.
Budapest Budapest 1037 Il (BEelerc;Cen;Jetr) 154.
Budapest Budapest 1033 Il. E.Zlelrg.e(,r;ﬂrcer:an)
Budapest Budapest 1041 V. Erzsébet u. 50.
Budapest Budapest 1048 V. Kordovan tér 4.
Budapest Budapest 1042 V. Arpéad Gt 63-65.
Budapest Budapest 1052 V Deak Ferenc u. 7-9.
Budapest Budapest 1051 V. Nador u. 6.
Budapest Budapest 1055 V. Szent Istvan krt. 1.
Budapest Budapest 1053 V Ferenciek tere 11.
Budapest Budapest 1051 V. Nador u. 16.
Budapest Budapest 1062 VI. Andrassy ut 83-85.
Budapest Budapest 1061 VI. Andrassy Ut 6.
Budapest Budapest 1054 VI. Széchenyi rkp. 19.
Budapest Budapest 1066 VL. Oktogon tér 3.
Budapest Budapest 1077 VII. Kiraly utca 49.
Budapest Budapest 1073 VII. Erzsébet krt 41.
Budapest Budapest 1075 VII. Karoly krt. 1.
Budapest Budapest 1074 VII. Réakéczi ut 84.
Budapest Budapest 1073 VII. Dohany u. 65.
Budapest Budapest 1085 VIII. Jozsef krt. 33.
Budapest Budapest 1085 VIII. Jozsef krt. 53.
Budapest Budapest 1087 VIII. aerréenpaels;lazal)]t 9.
Budapest Budapest 1095 IX. Tinddi u. 9-11.
Budapest Budapest 1098 IX. Lobogé u. 18.
Budapest Budapest 1094 IX. Ferenc krt. 13.
Budapest Budapest 1085 VIII. Jozsef krt. 80.
Budapest Budapest 1085 VIILI. Kalvin tér 12-13.
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Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest

MELLEKLET

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest

1097

1102
1105
1103

1106

1113

1117

1111
1111
1118

1117

1117

1126

1136
1055
1137

1062
1131
1134

1138

1134
1137

1148

1149
1149
1146

1152

1151
1157
1163
1161

1173

1181

1188

1183
1195

XI.

XI.
XI.
XI.

XI.

XI.

XIL.

XIII.

XIII.

VI.

XIII.
X1

XIII.

XIII.
XIII.

XIV.

XIV.
XIV.
XIV.

XV.

XV.
XV.
XVI.
XVI.

XVII
XVII
XVII

XVII

XIX.

Kényves  Kalman
Krt. 12-14. (Lurdy

haz)
Kérosi Csoma
sétany 6.

Roman u. 2.

Sibrik Miklés u. 30.
(Family Center)

Ors vezér tere 25.
(Arkad)

Barték Béla ut 92-
94.

Méricz ~ Zsigmond
kortér 18.

Karinthy F. Gt 16.

Szt. Gellért tér 3.

Rétkdz u. 5
Neumann
J.u.1.(Infopark)
Hunyadi J. Gt 19.
(Savoya Park)
Boszérményi ut 9-
11.

Tatra u. 10.

Nyugati tér 9.

Pozsonyi Ut 38.
Vaci at 1-3.
(Westend City
Center)

Babér u. 9.

Vaci at 23-27.
Népfurdd u. 22.
(Duna Tower)

Vaci ut 9-15.

Lehel utca 74-76.
Nagy Lajos kiraly
Utja 19-21.

Fogarasi Gt 15/b.

Bosnyak tér 17.

Thokoly ut 102/b.

Szentmihalyi Gt 131.
(Pélus Center)

6 btca 64.
Zsokavar u. 28.
Jokai u. 3/b.
Rékosi ut 118.

Ferihegyi Ut 93.
Ullsi at 377.

Vasut u. 48.

Ullsi ut 440. (Delta
Center)
Billat 285.

15.1-4



MELLEKLET

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Csongrad

Csongrad

Csongrad
Csongrad

Csongrad

Csongrad
Csongrad
Csongrad

Csongrad
Csongrad
Csongrad
Csongrad
Csongrad
Fejér
Fejér
Fejér
Fejér
Fejér
Fejér
Fejér
Fejér
Fejér
Fejér

Gyoér-Moson-

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest

Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest
Budapest

Budapest

Budapest
Szeged

Szeged

Szeged-
Kiskundorozsma
Szentes

Csongrad

Hodmezbvéasarhel
y
Maké
Csanadpalota

Kistelek
Mindszent
Mérahalom
Ruzsa
Szeged
Székesfehérvar
Bicske
Dunaujvaros
Mor
Sarbogard
Adony
Enying
Gardony
Polgardi

Székesfehérvar

Gyr

1204

1238
1203
1239

1211
1211

1221

1222
1075
1054
1124
1095
1123

1195

1051
6720
6720

6791
6600
6640

6800
6900
6913

6760
6630
6782
6786
6724
8000
2060
2400
8060
7000
2457
8130
2483
8154

8000
9022

XX.

XXl

XX.

XXl

XXI.
XXI.

XXII

XXII

VII.
XIl.

XII.

XIX.

Kossuth Lajos u. 44-
46.

Grassalkovich u.
160.

Bir6 M. u. 7.

Bevasarl6 u. 2.
(Auchan Soroksar)
Kossuth L. u. 99.

Kossuth L. u. 86.
Kossuth L. 31.
Nagytétényi ut 37-
45 (Campona)

Karoly korut 25.

Szabadsag tér 7-8.
(Bank Center)

Jagell6 20/a

Soroksari Gt 32-34.
(Haller kert)

Alkotas u. 7/b

Vak Bottyan Gt
75/a-c (KOKI
Terminal)
Bajcsy Zsilinszky at
24.

Takaréktar u. 7.

Aradi vértandk tere
3.

Negyvennyolcas
u.3.

Kossuth u. 26.

Szentharomsag tér
2-6.

Andrassy u. 1.

Széchenyi tér 14-16.
Kelemen Laszl6 tér
10.

Kossuth u. 5-7.
Koztarsasag tér 11.
Szegedi u. 3.
Alkotmany tér 3.
Vértéi u. 1.

Osz u. 13.

Bocskai koz 1.
Ddézsa Gy. u. 4/e.

Deék F. u. 24.
Ady E. u. 172.

Péti u. 2.

Kossuth u. 43.
Szabadsag u. 18.
Deék F. u. 16.

Holland fasor 2.
(Auchan)
Teleki Laszl6 51.
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Sopron
Gyér-Moson-
Sopron
Gyoér-Moson-
Sopron
Gyér-Moson-
Sopron
Gyoér-Moson-
Sopron
Gyér-Moson-
Sopron
Gyér-Moson-
Sopron
Gyér-Moson-
Sopron
Gyér-Moson-
Sopron
Gyoér-Moson-
Sopron
Gyér-Moson-
Sopron
Gyér-Moson-
Sopron
Gyér-Moson-
Sopron
Hajdu-Bihar
Hajdu-Bihar
Hajdu-Bihar
Hajdu-Bihar
Hajdd-Bihar

Hajdu-Bihar

Hajdu-Bihar
Hajdd-Bihar
Hajdu-Bihar
Hajdu-Bihar
Hajdu-Bihar
Hajdd-Bihar
Hajdd-Bihar
Hajdu-Bihar
Hajdd-Bihar
Hajdu-Bihar
Hajdd-Bihar
Hajdd-Bihar
Hajdu-Bihar
Hajdd-Bihar
Hajdu-Bihar
Heves

Heves

Heves

Heves

Heves

Gyor
Gyor
Sopron

Csorna

Mosonmagyaréva

r

Sopron

Kapuvar

Fertd
Fertszentmiklds
Szany

Gyor

Gyor

Debrecen
Debrecen
Debrecen
Berettydujfalu
Pispokladany
Hajdubdszoérmén
y
Hajdunanas
Hajdlszoboszlé
Balmazujvaros
Biharkeresztes
Derecske
Hajdidorog
Komadi
Nadudvar
Polgar
Hajdihadhéz
Tiszacsege
Debrecen
Debrecen
Nyiradony
Debrecen
Eger
Flzesabony
Gyongyos
Heves
Hatvan

9021

9011

9400

9300

9200

9400

9330

9431

9444

9317

9024

9024

4025
4025
4027
4100
4150

4220

4080

4200
4060
4110
4130
4087
4138
4181
4090
4242
4066
4025
4032
4254
4025
3300
3390
3200
3360
3000

Baross G. u. 14.

Gyér-Szentivan,
Déryné u. 77.

Teleki u. 22./A
Soproni u. 58.
Bu. 24

Varkerulet 96/a

Szt. Istvan kir. u. 4-
6.

Bu. 7.
Szerdahelyi u. 2.
Ady E. u. 2.
Bartdk B. u. 53/b.

Kormos I. u. 6.

Pasti u. 1-3.
Piac u. 45-47.
Firedi u. 43.
Olah Zs. u. 1.
Kossuth u. 2.

Kossuth u. 14-16.

Koztarsasag tér 17-
18.
Szilfakalja u..6-8

Veres Péter u. 3.
Kossuth u. 4.
Kdztarsasag u. 111.
Réttér 9-11.
du. 1-3.
6Ru. 119.
Barankovics tér 15.
Kossuth u. 2.
4 8. 47.
Piac u. 5-7
Egyetem tér 1.
Arpéd tér 6.
Hatvan u. 2-4.
Hatvani kapu tér 7.
Réakéczi u. 77.
OFér 1.
d40k tere 4.
Kossuth L. tér 8.
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Heves

Heves

Heves

Heves

Heves

Heves
Jasz-Nagykun-
Szolnok
Jasz-Nagykun-
Szolnok
Jasz-Nagykun-
Szolnok
Jasz-Nagykun-
Szolnok
Jasz-Nagykun-
Szolnok
Jasz-Nagykun-
Szolnok
Jasz-Nagykun-
Szolnok
Jasz-Nagykun-
Szolnok
Jasz-Nagykun-
Szolnok
Jasz-Nagykun-
Szolnok
Jasz-Nagykun-
Szolnok
Jasz-Nagykun-
Szolnok
Jasz-Nagykun-
Szolnok
Jasz-Nagykun-
Szolnok
Jasz-Nagykun-
Szolnok
Jasz-Nagykun-
Szolnok
Jasz-Nagykun-
Szolnok
Jasz-Nagykun-
Szolnok
Jasz-Nagykun-
Szolnok
Komarom-
Esztergom
Komarom-
Esztergom
Komarom-
Esztergom
Komarom-
Esztergom
Komarom-
Esztergom
Komarom-
Esztergom
Komarom-
Esztergom

Kal

Lrinci
Pétervasara
Recsk

Eger
Bélapatfalva

Szolnok
Szolnok
Szolnok
Jaszberény
Kunszentmarton

Tiszafiired

Torokszentmiklos

Karcag
Kisujszallas
Mezétar
Tdarkeve
Jaszapati
Jaszarokszallas
Jaszladany
Kunhegyes
Kunmadaras
Martfii
Tiszafoldvar
Szolnok
Tatabanya
Béabolna
Dorog
Koméarom
Tata
Esztergom

Oroszlany

3350
3021
3250
3245
3300
3346

5000

5000

5000

5100

5440

5350

5200

5300

5310

5400

5420

5130

5123

5055

5340

5321

5435

5430

5000

2800

2943

2510

2900

2890

2500

2840

Szent Istvan tér 3.
Szabadsag tér 25/A
Szt. Marton u. 9.
Kossuth u. 93.
Széchenyi u. 2/a.
IV. Béla u. 36.

Szapary u. 31.
Baross u. 18.

Nagy . krt. 2/a.
Lehel vezér tér 28.
Kossuth u. 2.

Piac tér 3.

Kossuth Lajos (it
141.

Kossuth tér 15.
Szabadsag tér 6.
Szabadsag tér 29.
Széchenyi u. 32-34.
Kossuth utca 2-8
Rakoczi u. 4-6.
Kossuth u.77.
Szabadsag tér 4.
Karcagi ut 2-4.
Szolnoki Ut 142.
Kossuth u. 191.
Széchenyi krt. 135.
&Rér 32.
Mészaros u. 3.
Maria u. 2.
Martirok u. 23.
Ady E. u. 1-3.
R&koczi tér 2-4.

Rakodczi u. 84.
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Koméarom-
Esztergom
Koméarom-
Esztergom
Komarom-
Esztergom
Komarom-
Esztergom

Nograd
Négrad
Négrad
Nograd
Négrad
Nograd
Négrad
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest

Pest

Pest
Pest
Pest
Pest
Pest
Pest

Pest

Pest

Acs
Kisbér
Nyergesuijfalu

Tatabanya
Salgotarjan
Balassagyarmat

Paszté
Rétsag
Batonyterenye
Szécsény
Salgétarjan
Cegléd
Dabas
Godod
Monor
Nagykata
Rackeve
Szentendre
Véac
Dunakeszi
Erd
Nagyéros
Szazhalombatta
Abony
Albertirsa
Aszod
Budaérs
Dunaharaszti
Gyoms
Kiskunlachaza
Ocsa
Pilis
Pilisvérosvar
Szigetszentmikld
S

Szob
Vecsés
Gyal
Kistarcsa
Pécel
Budakeszi

Budaors

Fot

2941

2870

2536

2800
3100
2660

3060
2651
3070
3170
3100
2700
2370
2100
2200
2760
2300
2000
2600
2120
2030
2750
2441
2740
2730
2170
2040
2330
2230
2340
2364
2721
2085

2310

2628
2220

2360
2143
2119
2092

2040

2151

Gyar u. 14.
Batthyany tér 5.

Kossuth u. 126.

Sagvari E. u. 50.
(Omega Park)

Rakéczi u. 22.

Rékéczi  fejedelem
u. 44.

6ku. 73/a
Rakoczi F. u.28 -30.
Banyasz u. 1/a.
Feszty Arpad u. 1.
Rakoczi u. 12.
Szabadsag tér 6.
Bartok B. at. 46.

Szabadsag tér 12-13.

Kossuth u. 88/b.
Bajcsy Zs. u. 1.
Szt. Istvan tér 3.

Dumtsa J. u. 6.

Széchenyi u.3-7.
Baratsag u. 29.
Budai u. 24.

Szabadsag tér 2.

Szent Istvan tér 8.

Kossuth L. tér 3.
Vasut u. 4/a.
Kossuth L. u. 42-46.
Szabadsag u. 131/a.
Dézsa Gy. u. 25.

Szt. Istvan u. 17.
Doézsa Gy. u. 219.
Szabadsag tér 1.

Rakoczi u. 9.

6Ru. 70.

Ifjusag Utja 17.

Szabadséag tér 3.

6k, 170.

&rosi ut 160
Hunyadi u. 7.
Kossuth tér 1.

6. 181.

Sport at 2-4,
(Auchan

Uzletk6zpont)
Fehérl.1.
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Pest
Pest
Pest
Pest

Pest

Pest

Pest
Pest
Pest
Pest
Somogy
Somogy
Somogy

Somogy

Somogy
Somogy
Somogy
Somogy
Somogy
Somogy
Somogy
Somogy

Somogy
Szabolcs-
Szatmar-Bereg
Szabolcs-
Szatmar-Bereg
Szabolcs-
Szatmar-Bereg
Szabolcs-
Szatmar-Bereg
Szabolcs-
Szatmar-Bereg
Szabolcs-
Szatmar-Bereg
Szabolcs-
Szatmar-Bereg
Szabolcs-
Szatmar-Bereg
Szabolcs-
Szatmar-Bereg
Szabolcs-
Szatmar-Bereg
Szabolcs-
Szatmar-Bereg
Szabolcs-
Szatmar-Bereg
Szabolcs-
Szatmar-Bereg

Dunakeszi

Szigetszentmiklo
s

Csomor

Pomaz

Solymar

Vecsés

Veresegyhaz
Magléd

Erd

Ulb
Kaposvar
Kaposvar
Marcali
Nagyatad
Siofok

Barcs
Balatonboglar
Csurgo
Fonyaod
Lengyeltoti
Tab
Nagybajom
Balatonlelle

Nyiregyhaza
Fehérgyarmat
Kisvarda
Matészalka
Nyirbator
Vasarosnamény
Baktaloranthaza
Balkany
Csenger
Dombrad
Kemecse
Nagykallé

Tiszalok

2120
2310

2141

2013

2082

2220

2112
2234
2030

2225
7400
7400

8700

7500

8600
7570
8630
8840
8640
8693
8660
7561
8638

4400

4900

4600

4700

4300

4800

4561

4233

4765

4492

4501

4320

4450

Auchan Dunakeszi
Haros u. 120.
(Auchan)

Hatar at 6. (Auchan)
Jozsef Attila utca
17.

Szent Flérian u. 2.
(Auchan)

F6 u. 246-248
(Market Central
Ferihegy bevasarlé
park)

Szadai Ut 7.
Esterhazy J. u. 1.
Di6sdi ut 42.

Pesti ut 92.
Széchenyi tér 2.
Honvéd utca 55.
R&koczi u. 6-10.

Koranyi Sandor utca
6

tér 10/a

Séta tér 5.

Dézsa Gy. u. 1.
Széchenyi tér 21.
Ady E. u. 25.
Csalogany u. 2.
Kossuth L. u. 96.
SRt 77.

Rakoczi u. 202-204

Rakéczi u. 1.

Méricz Zsigmond u.
4,

Szt. L4szI6 u. 30.
Szalkai L. u. 34.

Zrinyi u. 1.
Szabadsag tér 33.
Vasut u. 1.

Szakolyi u. 5.

Ady E. u. 1.

Szabadsag tér 7.

Méricz  Zsigmond.
u. 18.

Arpéad u. 12.

Kossuth u. 52.
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Szabolcs-
Szatmar-Bereg
Szabolcs-
Szatmar-Bereg
Szabolcs-
Szatmar-Bereg
Szabolcs-
Szatmar-Bereg

Tolna
Tolna
Tolna
Tolna
Tolna
Tolna
Tolna
Tolna
Tolna
Tolna
Tolna
Tolna
Tolna
Vas

Vas

Vas

Vas

Vas
Vas
Vas

Vas
Vas
Vas
Vas
Veszprém
Veszprém
Veszprém
Veszprém
Veszprém
Veszprém
Veszprém
Veszprém
Veszprém
Veszprém
Zala
Zala
Zala
Zala

Zala
Zala

Zala

Tiszavasvari
Ujfehért6
Zahony

Nyiregyhaza

Szekszard
Paks

Tamasi
Bonyhad
Dombovar
Dunaftldvar
Gyobnk
Higyész
Nagydorog
Simontornya
Tolna

Paks
Bataszék
Szombathely
Szombathely
Kérmend
Sarvar
Celldomolk
Készeg
Szentgotthard

Vasvar
Buk
Szombathely
Szentgotthard
Veszprém
Ajka
Papa
Tapolca
Balatonflred
Varpalota
Balatonalmadi
Devecser
Sumeg
Zirc
Zalaegerszeg
Nagykanizsa
Lenti
Keszthely

Letenye
Zalaszentgrot

Héviz

4440

4244

4625

4400

7100
7030
7090
7150
7200
7020
7064
7191
7044
7081
7130
7030
7140
9700
9700
9900
9600

9500
9730
9970

9800
9737
9700
9970
8200
8400
8500
8300
8230
8100
8220
8460
8330
8420
8900
8800
8960
8360

8868
8790

8380

Kossuth u. 12.

B tér 15.

Ady Endre utca. 27-
29.

So6stéi u. 31/B

Szent Istvan tér 5-7.
Do6zsa Gy. u. 33.
Szabadsag u. 31.
Szabadsag tér 10.
Dombo6 Pal u. 3.
Béke tér 11.
Dézsa Gy. tér 6.
Kossuth L. u. 6.
Kossuth u. 7.
Rditu. 68.

Kossuth u. 31.

Kishegyi Ut 44/a
Budai Gt 13.

OFér 3-5.

Rohonci u. 52.
Vida J. u. 12.
Batthyany u. 2.

Kossuth L. u. 18.
Kossuth L. u. 8.
Martirok Gt 2.

Alkotmany u. 2.
Kossuth L. u. 1-3.
Kiraly u. 10.
Flzesi Gt 15 (GM)
Budapesti Gt. 4.
Szabadsag tér 18.
S Fér 22.
OFér 2.
BetSandor u. 8.
Ujlaki u. 2.
Baross G. u. 5/a.
Kossuth L. u. 13.
Kossuth u. 17.
Rakoczi tér 15.
Kisfaludy u. 15-17.
Deék tér 15.
Dézsa Gy. u. 1.
Kossuth u. 38.
Szabadség tér 8.
Batthyany u. 11.

Erzsébet kiralyné u.
11.
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15.2. 2.sz. melléklet: Az Alapkeddiltal kezelt nyilvanos alapok befektetési politjihak
bemutatasa

OTP Ingatlan Befektetési Alap

A Fellgyelet az OTP Ingatlanbefektetési Alapot 20@2cember 5. napjan vette
nyilvantartdsba a 1211-05 lajstromszamon 4.5090880. forint sajat dkével. A
nyilvantartasba vételt elrendehatarozat szama 111/120.013-1/2002. Az alap nyibs}
hatarozatlan futamidgj nyiltvédi ingatlan befektetési alapkéntikddik.

Az alap letétkezéje és forgalmazoja az OTP Bank Nyrt. (1051 Budapéétior u. 16.).

Az Alapkezeb az Alap pénzeszkéozeit olyan ingatlan befektetésekielyezi el, amelyek
a befektetési jegy tulajdonosok szamara mérsékekdzat mellett kbzéptavon a banki
betéteket meghaladd, kiegyensulyozott hozamot $itztoak. A konzervativ befektetési
politika szerint az alap olyan magyarorszagi irgatkat birtokol, amelyek az adott piaci
kornyezetben gazdasagosan bérbeadhatok és eértékdégék nagy valdsziséggel
prognosztizalhatd. Az alap portféliGjadban logisatikkereskedelem, iroda és lakas
funkcioju ingatlanok is szerepelnek.

OTP Real Ill. Nyilvanos Hozamvédett Zartvédi Szarmaztatott Alap

A Felugyelet az Alapot 2011. majus 05-én vette wiyitartdsba az 1112-239
lajstromszamon, 1818 mFt sajékével. Haroméves futamideplap, mely a befektét
felé tbke-és hozamgaranciat nyujt. Az Alap fizetési igétret tke jelenbs részének
kamatoz6 eszkozokbe tortént befektetésével bigops#t garantalt hozam, illetve a
garantalt hozam feletti részesedés elérését egrzifikalt eurdpai ingatlanrészvény-
portfoliora épib részvénykosar mogottes részvenyindex valtozagitistlopcio értéke
biztositja. A befektetési jegyek 2011. majus l6kmvezetésre kerlltek a Budapesti
Ertékzsdére.

OTP Real Globélis Nyilvanos Hozamveédett Zartvéd Szarmaztatott Alap

A Fellgyelet az Alapot 2011. november 16-an vety@vantartasba az 1112-249
lajstromszamon, 1143 mFt sajékével. Haroméves futamideplap, mely a befekiékt
felé ©©ke-és hozamgaranciat nyujt. Az Alap fizetési igéiret tke jelends részének
kamatozo eszkdzokbe tortént befektetésével bi@psihig a hozamgaranciat egy
mogottes indexre kotodtt opcid értéke biztositjamAgottes indexben ismert és jelent
tokével rendelke alapok vannak.

A futamids alatt az Alap befektetési jegyet nem valt vissza@m értékesit, a befektetési
jegyek 2011. november 23-an bevezetésre keriilBldapesti Ertékizsdére.

OTP Real Aktiv Nyilvanos Hozamvédett Zartvé@ Szarmaztatott Alap

A Felugyelet az Alapot 2012. januar 11-én vette lvdyitartasba az 1112-255
lajstromszamon, 1417 mFt sajékével. Haroméves futamideplap, mely a befektét
felé tke-és hozamgaranciat nyujt. Az Alap fizetési igétret tke jelenbs részének
kamatoz6 eszkdzokbe tortént befektetésével bi@opsthig a hozamgaranciat egy
mogottes indexre kotbtt opcio értéke biztositjafubamids alatt az Alap befektetési
jegyet nem valt vissza és nem értékesit, a befditgegyek 2012. januar 20-an
bevezetésre keriilt a Budapesti Erdéktlére.
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15.3.

3.sz. melléklet: Hivatkozasi lista

OTP Readl Il. Nyilvanos Hozamvédett Zartvéd Szarmaztatott Alap

Hivatkozas targya

Helye a Tajékoztatdban

Helye a Bzelési
Szabalyzatban

Teljesitményrészesedés
meghatarozasanak maédja

2. pont: Jelerdis kockazati
tényedk, 5. oldal

3.2.3 pont: A Mogottes
Részvényindex Valtozas
Mutaté szamitasi mdédszerg

Fizetési igéret

48. oldal
2. pont: Jelerds kockazati 3.2 pont: Fizetési igéret,
tényedk, 5. oldal 46. oldal

3. pont: Bevezét
rendelkezések, 7-8. oldal

4. pont: Fogalmak, 9. oldal

5.1.pont: Az Alap révid
bemutatasa, 12. oldal

5.5. Befektetési jegyhez

fliz6d6 jogok bemutatasa, 13.

oldal

Teljesitményrészesedés
Mutaté

3. pont: Bevezét
rendelkezések, 8. oldal

4. pont: Fogalmak, 11. oldal

3.2.1 pont: A Fizetési igéret

és a Teljesitményrészesedes,

46-47. oldal

RoOgzitett Alaphozam

4. pont: Fogalmak, 10. olda

8.2 pont: Az Alap
futamidejének lejarta miatti
megs#inése, 58-60. oldal

Mogottes Részvényindex
Valtozas Mutato

3. pont: Bevezét
rendelkezések, 10. oldal

4. pont: Fogalmak, 10. oldal

3.2.2 pont: A Mogottes
Részveényindex Valtozas
Mutato, 47-48. oldal
3.2.3 pont: A MOgottes
Részvényindex Valtozas
Mutaté szamitasi moédszer
48. oldal

Részesedés az Alap
megszinése esetén az Ala
feloszthat6 vagyonabdl

5.5. pont: A Befektetési
Jegyekheziiz6ds jogok
bemutatasa, 13. oldal

8.2 pont: Az Alap
futamidejének lejarta miatt
megs#inése, 58-60. oldal

A Kezelési Szabalyzatba
foglalt befektetési szabalyq

8.8 pont: A Letétkezél
feladatai, 22. oldal

2. pont: Befektetési politika
36-45. oldal

)

A befektetések lehetsége
piaca

10. pont: A befektetések
lehetséges piacanak
bemutatasa, 24-26. oldal

2.2 pont: A portfolio
lehetséges elemei,

36-40. oldal
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15.4.

Részvényindex elemeinek bemutatasa

4.sz. melléklet: A 2012. szeptember 30-iptaak megfelaf Mogottes

Tarsasag neve

Bloomberg kéd

Jelenlegi
sulyozas

A cégek tevékenységének rovid
ismertetése

Atrium European
Real Estate

ATRS AV Equity

17,57%

Az Atrium fejleszt, lizemeltet és bérbead
kiskereskedelmi ingatlanokat, elsésorban
szupermarket koré szervezédott
bevéasarlokézpontokat Kozép-Kelet
Eurépaban. Toébb hazai kereskedelmi
ingatlan és szupermarket tulajdonosa.

Unibail-Rodamco

UL FP Equity

14,72%

Az Unibail-Rodamco bérbead uzleti
ingatlanokat, részt vesz ingatlanok
renovalasaba. A tarsasag tulajdonat képezd
ingatlanok elsésorban nagyvarosi bevasarlo
kézpontok, irodahazak és kongresszusi
kozpontok.

Globe Trade Centre

GTC PW Equity

7,09%

A GTC laké és kereskedelmi ingatlanokat
fejleszt. A cég bérbe is adja a megépitett
ingatlanokat, a lakasokat értékesiti. Tobb
budapesti irodahaz képezi tulajdonat.

Immofinanz

IIA AV Equity

6,45%

Az Immofinanz vasarol, elad, épit és
bérbead ingatlanokat. Befektetési teriilete
Ausztria, Németorszag és Kelet-Eurépa. Az
ingatlanok jellemz&en irodahazak, Gzletek,
apartmanok, parkoléhazak és ipari
létesitmények. Tobb jelentés budapesti
irodahaz képezi tulajdonat.

ProLogis

PLD US Equity

13,22%

A ProLogis logisztikai ingatlanokat épit és
ad bérbe Eszak-Amerika, Eurdpa és Azsia
tertiletén. Hazankban Budapest kérnyékén
és Hegyeshalom térségében rendelkezik
ingatlanokkal.

Is Gayrimenkul
Yatirim Ortak

ISGYO Tl Equity

5,36%

Az ISGYO AS ingatlanbefektet6 tarsasag
amelynek tulajdonat bevasarld kdzpontok
és irodahazak képezik, elsésorban
Torokorszagban.

Corio

CORA NA
Equity

2,43%

A Corio befektetései elsésorban
kereskedelmi ingatlanok, de irodahazak és
ipari ingatlanok is, elsésorban Hollandia,
Franciaorszag, Olaszorszag és
Spanyolorszag teriiletén.

Goodman Group

GMG AU Equity

4,72%

A Goodman egy vertikalisan integralt ipari
ingatlan befektetd. Operacidi Ausztraliaban,
Uj Zélandon, Nagy Britanniaban és
Eurépaban vannak jelen. A vagyonaba
Uzleti parkok, ipari ingatlanok, irodaparkok
és raktar-logisztikai ingatlanok tartoznak.

Klepierre

LI FP Equity

2,70%

A Klepierre tulajdonat képezi szamos
eurdpai bevasarlé kézpont, valamint
irodahéazak is Parizs kdzelében. Ismertebb
hazai jelenléte az elsé generacios plazak
megvasarlasa.

10

IMMOB GR
DISTR/

IGDIM Equity

0,11%

Az Immobiliare Grande Distribuzione olasz
Uizleti ingatlanokba fektet és azokat
Uzemelteti. A tarsasag tulajdonaban
bevasarl6 kdzpontok és szupermarketek
talalhaték.

11

Segro

SGRO LN
Equity

2,23%

A SEGRO ingatlanbefektet6 és fejleszt6
cég amely konnydipari, logisztikai és raktar
ingatlanokat fejleszt illetve ad bérbe
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Eurépaban. Ingatlan érdekeltsége
hazankban is van.

12

CA Immobilien

CAI AV Equity

14,79%

A CA Immo vasarol, lizemeltet és fejleszt
ingatlanokat Bécsben és mas osztrak
varosokban. Elsésorban lakg, iroda,
kereskedelmi és egyéb lizleti célu
ingatlanokat vasarol.

13

Deutsche EuroShop

DEQ GR Equity

1,37%

A DES Ag bevasarl6kdzpontokat tulajdonol
és lizemeltet egész Eurdpa teriiletén. Az
ingatlanok elsé sorban a
varoskézpontokban talalhatok.

14

VastNed Retail

VASTN NA
Equity

0,63%

A VNR NV egy zartvégi ingatlanbefektetd
tarsasag. Kiskereskedelmi ingatlanjai
Hollandia, Belgium, Németorszag,
Spanyolorszag, Franciaorszag és
Olaszorszag teriletén taldlhaték meg.

15

Conwert Immobilien
Invest

CWI AV Equity

0,62%

A Conwert fejleszt, izemeltet, értékesit és
bérbead. Az ingatlanjai kdzott van
kiskereskedelmi lizlet, iroda, apartmanok és
parkoléhazak. A cég specialitdsa a
torténelmi éplletek rehabilitacidja,
elsésorban Bécsben.

16

Sponda

SDAL1V FH
Equity

0,82%

A Sponda finn tarsasag, amely elsésorban
Helsinki kérényén tizemeltet kereskedelmi

célu ingatlanokat. A cég résztulajdonosa a
Finn allam.

17

Charter Hall Retail

CQR AU Equity

0,82%

A CHR szupermarket és bevasarlo kézpont
portfoliéval bir Ausztralia, Uj Zéland és az
USA teriiletén.

18

TORUNLAR GYO
Ald

TRGYO TI
Equity

3,59%

A Torunlar Gayrimenkul Ytirim Ortakligi
torok vallalat épitdipari szolgaltatasokat
nyujt. A cég elsésorban bevasarlé
kozpontokat, logisztikai és raktar
Iétesitményeket és gyarakat épit.

19

Citycon

CTY1S FH
Equity

0,38%

A Citycon birtokol és menedzsel
bevéasarlokdzpontokat Finnorszag,
Svédorszag és a Balti allamok teriiletén.

20

WDP-SICAFI/d

WDP BB Equity

0,42%

A Warehouses De Pauw SCA
megrendelésre készit és lizemeltet
raktarakat és logisztikai ingatlanokat
Belgiumban és masutt. A cég specialisan
un. sale-leaseback Ugyleteket is végez az
ingatlanaival.
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